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1. BEVEZETES

Napjaikban a karbon kibocsatas okozta éghajlatvaltozas és az ehhez kapcsolodd globalis
felmelegedés egy olyan megoldand6 feladat, amit nehéz figyelmen kivul hagyni, hiszen a
koriilottiink 1évo kornyezet elvalaszthatatlanul 1étezik az emberi cselekedettol, torekvésektdl és
sziikségletektdl. Ezért sziikséges az emberi élet legkiilonbozobb teriileteinek a szabalyozasa,
annak érdekében, hogy megeldzziik, vagy legalabb csokkenteni tudjuk az élohelylinknek
okozott karokat. Ennek a kovetkeztében, az Uzleti tevékenysegekben is egyre inkabb el6térbe
keriil a fenntarthatésag és a tarsadalmi felelosségvallalas (CSR), valamint a nem pénziigyi
teljesitmény méresének és jelentésének a fontossaga.

Az elmult évtizedekben, a fenntarthatd fejlodés egyre nagyobb jelentdségre tesz szert a
vallalati kontextusban, mivel a gazdasagi, tarsadalmi, kornyezeti és iranyitasi teruletek
fenntarthat6sagi mutatdit egyre gyakrabban alkalmazzak. (Alam—Tarig, 2023) A fenntarthato
fejlédés koncepciod 1ényege a 1987-ben kiadott Brundtland jelentés megfogalmazésa szerint, a
kovetkezd: ,,a fenntarthaté fejlodés olyan fejlodés, amely kielégiti a jelen generaciok
sziikségleteit anélkiil, hogy veszélyeztetné a jové generacidk sziikségleteinek kielégitését"
(WCED-Worls Commission on Environment and Development, 1987)

A véllalatok egyre inkébb felismerték, hogy a fenntarthaté miikodés és az erre valod
torekvés nem csupan érintettekkel szembeni erkdlcsi kotelesség, hanem egyben Uzleti érdek is.
(Boros et al., 2022) Az er6forrasok korlatozott rendelkezésre allasa Oket is €rinti, emiatt a
fenntarthatosagi alapelvek egyre inkdbb meghatarozzak a gazdasagi dontéseket és
tevékenységeket. Ez a valtozds nemcsak a vallalatok belsd folyamatait, hanem az
eredményeiket is érintheti. Egy vallalat talélése mar nem vezetheté vissza cSupén a
profitmaximalizalas gazdasagi dimenzidjara, hanem tagabb értelemben kell megvizsgalni,
amely tartalmazza a kozép- és hosszi tavu tevékenységeinek a tarsadalmi és kornyezeti
hatasaibol ered6 kockazatot, valamint bizonyitja a tarsadalmi felel6sségvallalast. (Manes-Rossi
etal., 2018)

A véllalati fenntarthatosdg (Corporate Sustainability-CS) lehetévé teszi a vallalatok
szamara, hogy vonzzak a vallalati hirnevet; noveljék a részvényesi értéket, mindségi termékeket
és szolgaltatasokat nyujtsanak; etikus Uzleti gyakorlatot folytassanak, fenntarthatd
munkahelyeket teremtsenek, értéket teremtsenek a véllalat valamennyi érdekeltje szdmara,
valamint figyeljenek oda a tarsadalmi és kornyezeti aggalyokra. (Alam—Tarig, 2023) Ennek
érdekében a vallalatoknak at kell alakitaniuk célrendszerlk fokuszat, hogy az a fenntarthatosagi

kritériumokkal 6sszhangban legyen a mindennapi miikodésiikben és stratégiajuk soran is. Ezek
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a fenntarthatosagi célrendszerek orszagonként valtozhatnak, a politikai, jogi eés gazdasagi
fejlettségtol fiiggden. (Boros et al., 2022)

A vallalati fenntarthatosagi és a nem pénzigyi informaciok fontossdga a mai gazdasagi
rendszerben kétségtelen. A nem pénzigyi informaciok alatt, olyan, a véllalat altal kdzzétett
egyéb informécidkat eértlink, amelyek nem részei a szamszerli informaciokat kozl6
beszamolonak, beleértve a hattérinformaciokat, a vezetdségi megbeszéléseket €és elemzéseket,
a jovore vonatkozo informaciokat, a tarsadalmi felelésségvallalast, stb. (Zhang—Wang, 2024)
Az ilyen jelentéseknek a kdzzététele olyan stratégiai intézkedés, amely alapvetéen javitja a
szervezetek kommunikécidjat az érintettekkel (stakeholders). (Sierra-Garcia et al., 2018) Az
Ernst & Young (EY) cég 2017-ben kiadott beszamoldja alapjan, a nem pénzligyi informéaciok
nagy jelentdséggel birnak felhasznaloiknak és a befektetok 68%-a elismerte, hogy a befektetési
dontései meghozatalakor felhasznélja ezeket a jelentéseket. (Ernst & Young Global Limited
(EY), 2017) Boros és szerzétarsai is alatamasztjdk a nem pénziigyi cselekvésekrdl szold
beszdmolo iranti elvaras névekedését. (Boros et al., 2022) Tovabba a nem pénzligyi beszamolo
olyan pozitiv hatasokkal is birhat, mint: a vallalati imazs javitasa, a k6zosségi kapcsolatok
erdsitése és a cég tevékenységeinek igazolasa. (Kuzey—Uyar, 2017)

A Nem Pénziigyi Jelentések (Non Financial Reports — NFR) kozzététele olyan stratégiai
1épés, amely jelentésen javitja a szervezet azon képességét, hogy kommunikaljon az
érintettekkel, valamint segiti elérni a jovObeni sikereit és a fenntarthatosagot. (Marinescu, 2020;
Atanasovski et al., 2023; Sierra-Garcia et al., 2018) Itt fontos megemliteni a ,,stakeholder-
elméletet”, érintettek elméletét, amelynek 6 elve a kiilonb6z6 tarsadalmi és nem tarsadalmi
érintettekkel vald kapcsolat kezelése és kiegyensulyozésa, Ugy, hogy a gazdasagi, kdrnyezeti
és tarsadalmi dimenzidkat is magaba foglalja, ami megfelel az ESG dimenzidinak. (Alam—
Tarig, 2023)

Az integrélt és vilagos jelentések a vallalatok egyik legfontosabb kérdésévé valt. A
hagyomanyos pénzugyi beszdmol6i modell mar nem elégiti ki megfeleléen az érdekeltek
igényeit a vallalat teljesitményének értékeléséhez. (Stefanescu et al., 2021; Zhang—Wang, 2024,
Péterné Baranyi—Harazin, 2019) Ezért, elterjedtek az olyan dnkéntesen végzett Nem Pénziigyi
Beszamol6k (Non-Financial Reporting — NFR), mint: a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
(ESG) beszamolok, a vallalati tarsadalmi felelésségvallalasrol (CSR- Corporate social
responsibility) sz6l6 beszdmolok, a fenntarthatdsagi beszamolok (GRI- Global reporting
Initiative) vagy az integralt beszdmoldk (IR-Integrated Reporting). (Cheng et al., 2014)
Napjainkban, mivel az érintettek egyre nagyobb érdeklddést mutatnak, hogy milyen kép alakul



ki roluk a nyilvanossag el6tt, az ilyen tipusu jelentések bizonyos mértéki szabvanyositasara és
szabalyozasra val6 torekvés egyre jelentdsebb. (Atanasovski et al., 2023)

Hasonloan, a karbon kibocsatasra is egyre nagyobb hangsuly helyezddik, aminek hatasara
az S&P Global 2019-2020-as atlagos kibocsatasi intenzitasra vonatkozé agazati elemzése
szerint a K6zmiiszolgaltatok (Utilities) a vilag leginkabb szén-dioxid-intenziv &gazata, amely
1 milli6 dollar bevételenként 2634 tonna CO2-t bocsat ki. Ot koveti az Alapanyagok-
(Materials) 918 tonnaval, Energia- 571 tonnaval, Ipari termékek- (Industrials) 194 tonnaval,
Alapveté fogyasztasi cikkek- (Consumer staples) 90 tonnaval, Fogyasztoi diszkrecionalis
termékek- (Consumer discretionary) 33 tonnaval, Ingatlanok- (Real estate) 31 tonnaval,
Informécids technoldgia- (Information technology) 34 tonnaval és a Peénzlgyi szektor
(Financials) 19 tonnaval. (Visualcapitalist, 2023)

Ezekre is alapozva dolgozatom f6 célkitlizése megvizsgalni kiilonbozd iparagakban
tevékenykedd vallalatok nem pénziigyi jelentéstételre vonatkozo6 gyakorlatat. Ennek érdekében
harom kilonboz6 szektorban tevékenyked6 vallalatokat valasztottam ki, ezek kozott
energiaipari, pénzugyi szektorban dolgozé és nehézipari vallalatokat. Az iparaganként

kivalasztott vallalatok ESG beszamoloi 3 évre keriltek elemzésre.



2. SZAKIRODALMI ATTEKINTES

2.1. NEM PENZUGYI JELENTESTETEL SZABALYOZASANAK FEJLODESE

Az elmult évtizedben tobbszor felmeriilt a fenntarthatd fejlédést tdmogatd gazdasagi
rendszereknek az ujragondolasanak és valamilyen mértékii szabalyozéasanak a sziikségessége.
Ennek hatdsara tobb szervezet és bizottsag is foglalkozott ezen témaval. A tovabbiakban ezeket

szeretném bemutatni.

2.1.1. Agenda 2030 és a Fenntarthato Fejlodési Célok:

Az els6k kozott szerepel a 2012-ben rendezett Rio+20 ENSZ (Egyesult Nemzetek
Szervezete) konferencian szuletett Agenda 2030, amely egy akcioterv a fenntarthato fejlédésre
¢és tartalmazza a Fenntarthato Fejlodési Célokat (SDGs- Sustainable Development Goals).
Ezeket a célokat 2015-ben fogadték el, mint egyetemes felhivast a szegénység felszdmolasara,
a bolygd védelmére és annak a biztositasara, hogy minden ember 2030-ra békében és joléthen
élhessen.

A 17 fenntarthato fejlodési célok (1. abra), integralt modon, elismerik, hogy az egyik
tertleten tett intézkedések hatéssal lesznek a tobbi terlileten elért eredményekre, és hogy a
fejlodésnek egyensulyt kell teremtenie a tarsadalmi, gazdasagi és kornyezeti fenntarthatosag
kozott. A célokat a kdvetkezd csoportokba soroljuk be: Alapvetd emberi sziikségletek (2,3,6,7),
Emberek kozti egyenléség (1,4,5,10), Hatékony és fenntarthaté gazdasag (8,9,12,13),
Serulékeny szektor védelme (11,14,15) és az Emberiség celjaiért valo kiallas (16,17). A tervben
193 orszag vallalt kotelezettséget arra, hogy prioritasként kezeli a leghatranyosabb helyzetiiek
fejlodését. Az SDG-k célja a szegénység, az éhezés, az AIDS, valamint a nék és lanyok elleni
diszkriminacio felszamoladsa. Ezeknek a megvaldsitaséhoz minden kortlmények kozott a

=77

van sziikség. (United Nations Development Programme, 2024)



1. abra: Fenntarthato Fejlodési Célok- SDGs
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Forras: https://unis.unvienna.org/unis/hu/topics/sustainable_development_goals.html

A tervnek vald megfelelés hatasara, egyre tobb cég kezdte el integralni a Fenntarthato
Fejlodési Célokat a nem pénziigyi jelentésébe, hogy konkrét informaciokat nytijtson az Agenda
2030-as menetrendhez val6 hozzajéarulasarél. (KPMG, 2020) Annak érdekében, hogy az
orszagok tovabb 0Osztondzzeék a nagy szervezeteke a fenntarthatd fejlédés hozzajarulasara,
bevezették az Gj tipust kotelezd nem pénziigyi jelentési szabalyozast. Igy egyre tobb szervezet
kezdte felfedni a fenntarthatd hatasokat, eredmenyeket annak érdekében, hogy megfeleljen az
érintettek kovetelményeinek. (Pizzi et al., 2021)

A 2. 4dbra 2015 ¢és 2022 évek kozotti 6t legfontosabb fejlodési célt dbrazolja a Carrots &
Sticks szervezet adatai alapjan. Az abra fels6 részén 1évo célok nagyobb aranyban szerepelnek,
mint az alsdé részen lévok. Néhany tendencia kiemelkedik. El6szor is, az SDG 13:
Eghajlatvédelmi fellépés egyre nagyobb hangstlyt kapott, a 2015-6s 7%-r6l 2022-re kozel
14%-ra emelkedett, és ezzel a legjelentésebb SDG-kent jelenik meg. Ezutan lathatjuk, hogy két
SDG, nevezetesen a 8. SDG: Tisztességes munka és gazdasagi ndvekedés és a 12. SDG:
Felelosségteljes fogyasztas €s termelés folyamatosan kiemelkedd maradt ebben a nyolcéves
idészakban. Végiil a 17. SDG: Partnerségek a célokért csak egyszer, 2017-ben szerepel az els6
otben, 6%-kal. Osszességében az is elmondhato, hogy a partnerségre dsszpontosito cél kevéssé
nyert teret az ESG- és fenntarthatdsagi politikdkban. (Carrots & Sticks, 2023)



2. dbra: Az Fenntarthatésdgi Fejlodési Célok(SDG) fokusza az idéK soran
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Forras: Carrots & Sticks, 2023; https://www.carrotsandsticks.net/media/owwlefxh/2023-report-carrots-
sticks.pdf

2.1.2. Nem Pénzugyi Beszamolorol Szolo Iranyelv - 2014/95 (NFRD - Non-Financial
Reporting Directive- 2014/95):

Az Eurdpai Bizottsdg tovabbi lépéseket tett, hogy 0sztondzze a vallalatokat a
fenntarthatdbb Gzleti modellekre vald atallasat az Eurdpai Unidban (EU). Bevezették a Nem
Pénziigyi Beszamolordl Szolé Iranyelvet- 2014/95/EU (NFRD - Non-Financial Reporting
Directive- 2014/95/EU), amely eldirja, hogy a vallalatok 2018-t61 kezd6dden be kell épitsék a
nem pénzligyi kimutatasokat az éves beszdmoldkba vagy kulon jelentéseikbe. Ebben ki kell
térjenek a kornyezetvédelemre, a tarsadalmi feleldsségvallalasra és a munkavallalokkal valo
banasmodra, az emberi jogok tiszteletben tartasara, a korrupcio és a megvesztegetés elleni
klzdelemre, valamint a vallalati igazgatotanacsok sokszintiségére vonatkozo informaciokra. Ez
az irdnyelv azon EU-ban 1évé vallalatokra vonatkozik, akik 500-nal tobb alkalmazottal
rendelkeznek, ami koriilbeliil 6000 vallalatot és cégesoportot jelent (tozsdén jegyzett vallalatok,
bankok, biztositotarsasagok és egyéb kozérdekii szervezetek). Az iranyelv olyan nemzetkdzi
szabvanyok alkalmazédsat ajanlja, mint az ENSZ Globalis Megallapodds, az OECD
(Organisation for Economic Co-operation and Development) iranymutatésai, az 1SO 2600 vagy
a Globalis Jelentéskészitési Kezdeményezés (GRI). Ez az iranyelv a 2013/34/EU szamviteli
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iranyelvet maédositja, amely szintén a fenntarthatdsagi szabalyokkal foglalkozik. (European
Comission, 2014)

Kovetkezésképpen a nem pénziigyi beszdmold elsé alkalommal lesz része a nagy
szervezetek kotelezo jelentéstételi rendszerének (Stefanescu et al., 2021), amelynek célja, hogy
megfeleld adatokat szolgaltasson az érdekelt felek informacids igényeinek kielégitésére.
(Manes-Rossi et al., 2018) Bar a 2014/95/EU iranyelv hozzajarul a fenntarthat6 fejlodési célok
12.6. pontjanak megvaldsitasahoz, amely megkdveteli a tagallamoktol és a szamvitellel
foglalkoz6 szakemberekt6l, vezetotdl, vallalkozoktol és szakemberektdl, hogy tdmogassak a
vallalatokat a nem pénzuigyi beszdmolok elkészitésében. (Pizzi et al., 2021) A bevezetést kovetd
els6 években csak néhany szervezet tette kozzé a 2030-ig tartd menetrendhez valo
hozzdjarulasat azaltal, hogy a fenntarthatdo fejlodési célokat kifejezetten beépitette a nem
pénzigyi jelentésbe. (The Alliance for Corporate Transparency, 2020)

Az eredmények azt mutatjdk, hogy annak ellenére, hogy bar az SDG-r6l szold
jelentéstételre vonatkozd konkrét jogi kdvetelmények nem léteznek, szamos szervezet ezeket
onkéntes alapon kezdte integralni a nem pénzilgyi nyilatkozatokba. (Pizzi et al., 2021; The
Alliance for Corporate Transparency, 2020) Ezt a Carrots & Sticks is alatdmasztotta. Eves
jelentéseikbdl kidertil, hogy a fenntarthaté fejlodési célok bevezetése fordulopontot jelentett az
ESG- és fenntarthatosagi politika szamara, hiszen 2015 el6tt a legtobb politika 52%-a kotelezd
és 48%-a pedig dnkéntes volt. 2015 utan azonban ez a tendencia megfordult, 36%-ban kételezd
és 63%-ban onkéntes politikak szilettek. Jelenleg azonban, az ESG- és fenntarthatosagi
politikak kezdenek kiegyenlitddni, igy 55,2%-at teszi ki az énkéntes, mig a fennmaradé 44,8%-
ot a kotelezd politikékat foglalja magaba. (Carrots & Sticks, 2023)

Tovabba megfigyelhetd, hogy a nem pénziigyi beszdmolasra vonatkozd szabélyozas
okozta mennyiségi novekedeést nem kovette ardnyosan a mindségi javulas. Valdjaban sok
szervezet valodi szervezeti valtozds nélkiil igazitotta a beszdmol6 tartalmat a kotelezd
eldirasokhoz. (The Alliance for Corporate Transparency, 2020) Ezt a bizonyitékot kiilondsen a
2014/95/EU iranyelv felllvizsgélatarol szold nyilvanos konzultacid soran Osszegyljtott
észrevételek erdsitették meg. (European Commission, 2020) Tovabba az Eurdpai Bizottsag
kdzzétette az 2017/C215/01 EU iranymutatast (EUG), hogy tovabb tAmogassa a szervezeteket

a jelentéstételt tekintden.



2.1.3. OMFP 1938/2016 és 3456/2018 romaniai szabalyozasok:

Romaéniaban a nem pénziigyi szempontok kozlése dnkéntes volt a 2014/95/EU iranyelv
megjelenéséig. A megjelent iranyelv Roméanidban is okozott hatasokat, mégpedig az
Allamhaztartasért felelés miniszter (Agentia Nationald de Administrare Fiscali — ANAF)
bevezeti a OMFP 1938/2016. szamu rendeletet, amely a nemzeti szabalyozast az eurdpai
szabalyozéshoz valo igazitasa érdekében szlletett. A rendelet 2017. januar 1-t6l kezd6édéen
bevezeti a "Nem pénzigyi nyilatkozatot" az atlagosan 500 f6nél magasabb alkalmazotti
létszammal rendelkez6 kozérdeki szervezetek éves beszamoldjanak elemeként. (ANAF, 2016)
Ezt kovetden bevezetik a OMFP 3456/2018-as rendelet, amely 2019. januar 1-jét6l
alkalmazando, és kiterjeszti a nem pénziigyi nyilatkozat kotelez6 kozzétételét minden 500 f6nél
tobb munkavallalot foglalkoztatd szervezetre, fuggetlendl attol, hogy pénzigyi kimutatasukat
a Nemzeti szamviteli szabalyok vagy a Nemzetkdzi pénzigyi beszamolasi standardok
(International Financial Reporting Standards — IFRS) szerint készitik. (ANAF, 2018) A roman
szabalyoz6 hatosag elképzelése szerint e nyilatkozat célja, hogy megkdnnyitse a gazdalkodd
egység fenntarthatd fejlodésének, teljesitményének ¢€s pénziigyi helyzetének, valamint
tevékenységeinek hatasanak megértését. Valamint tovabbra is érvényben van az 1802/2014
rendelet, amely arra 6sztonzi az 500 fonél kevesebbet foglalkoztatd romaniai vallalatokat, hogy
vegyenek részt a nem pénzigyi informéaciok atlathato és onkéntes kozlésében, ha ez jobban
megismerteti "fejlodésiiket, teljesitményiiket vagy helyzetiiket". (ANAF, 2014) A jelentéstétel
révén kulonosen fontos kommunikéciés csatorna jon létre, amelyen keresztill a véllalatok
meggyOzhetik az érdekelt feleket arr6l, hogy fogékonyak a tarsadalom igényeire és

dinamikajara. (Belenesi et al., 2021)

2.1.4. 2000. évi C. torvény a szamvitelrél 95/C.:

A pénziigyi szektorban tevékenykedd vallalatok esetében a 2000. év C. torvény a magyar
szamvitelrol 95/C. cikke el6irja a nem pénziigyi kimutatasanak kotelességét, az olyan cegek
esetében, amelyeknél két egymast kovetd iizleti évben, a kdvetkezd mutatdszamok koziil keéttd
meghaladja a kovetkezd értéket: mérlegfoosszeg 6000 millio forint, az éves nettd arbevétel
12000 millié forint, az atlagos foglalkoztatottak szama 250 f6t és adott tizleti évben atlagosan
foglalkoztatottak szdma az 500 f6t. (Hajdu et al.,, 2023) Tovabba a pénziigyi szektorra
vonatkozoan megjelent a 2019/2088 EU rendelet (Sustainable Finance Disclosure Regulation

— SFDR) is. Ez nagyobb atlathatosagot kivan elérni azzal kapcsolatban, hogy a pénzugyi piaci



szereplok és a pénziigyi tandcsadok hogyan ¢épitik be a fenntarthatdsdgi kockazatokat

befektetési dontéseikbe és befektetési vagy biztositasi tandcsaikba. (Boros et al., 2022)

2.1.5. Eurdpai Unié taxondmia rendelete 2020/852:

A 2020-as Eurdpai Unio6 taxondmiai rendelete 2020/852 kdzéppontjaban a gazdasagi-,
szocidlis- és kornyezeti fenntarthatdsdg dimenzioi &llnak. Szabdlyozza a gazdasagi
tevekenységeket, abbol a szempontbol, hogy mi is szdmit fenntarthatonak. Egy egységes
osztalyozasi rendet allapit meg, biztositva az atlathatésagot a vallalkozasok és befektetOk
szamara, valamint 6sztonzi a klimasemlegességre valo atallast. A rendelet 6 kdrnyezetvédelmi
célt fogalmaz meg, amelyek a kovetkezok: 1. Az éghajlatvaltozas enyhitése, 2. Az
éghajlatvaltozashoz vald alkalmazkodas, 3. A viz és a tengeri forrasok fenntarthatd hasznalata,
4. Korforgéasos gazdasag, 5. Szennyezés megeldzése és 6. Egészséges 0koszisztéma. Ezen
kornyezetvédelmi célok alapjan sziikséges értekelni az Uzleti tevékenységeket, valamint a
szerint, hogy hozzajarul-e legalabb egy celhoz és mindek6zben nem sérti-e meg a masik ot célt.
(Eurdpai Parlament, 2020) A taxondmiai rendelettel Iétrejott egy egységes kritérium- €s
fogalomrendszer is, ami segithet annak megallapitasaban, hogy a pénziigyi tamogatasok,

melyik kdrnyezeti szempontbdl fenntarthato projektekbe aramoljanak. (Boros et al., 2022)

2.1.6. Vallalati Fenntarthatésagi Jelentéstételi Irdnyelv (Corporate Sustainability
Reporting Directive — CSRD):

Egy frissebb szabalyozést az Eurdpai Bizottsag 2021 aprilis 21-én tette kozze, ami a
Vallalati Fenntarthatosagi Jelentéstételi Iranyelv (Corporate Sustainability Reporting Directive
— CSRD). Ez az els6 iranyelv, amely feliilirja a NFRD jelenlegi szabalyait és a 2023-as éves
jelentés elkészitésétdl kezdve hatdlyba is lépett. A javaslatra azért volt sziikség, mert a
vallalatok altal kozolt informéaciok nem voltak elégségesek és nehezen voltak
0sszehasonlithatok. (European Commission, 2021) A 2025-6s pénziigyi évt6l kezd6déen a
nagyvallalatok mellet, a t6zsdén jegyzett kis- €s kozép vallalatoknak (KKV) is a CSRD
szabalyainak megfelelden sziikséges nem pénziigyi jelentéseket kdzzétenni Eurdpa-szerte. Ez
koriilbelil 50 000 vallalatra vonatkozik, mig az azt megel6z6 iranyelv, a nem pénziigyi
beszamolasi iranyelv (NFRD), csak korulbeltl 11 700 nagyvéllalatra és csoportot érintett.
(Carrots & Sticks, 2023)

Jelentésbeli kovetelményébe tartozik a részletesebb kornyezetvédelmi, a szocialis

kérdések, az emberi jogok és az iranyitasi tényezoknek a kozzététele. A CSRD iranyelv
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els6ként vezetné be az altalanos unids szintli bizonyossagi (konyvvizsgaloi) kovetelményt,
hogy konywvizsgald tanusitsa a fenntarthatdsagi informaciokat, hasonléan a pénzlgyi
jelentések gyakorlatdhoz. Ezt azt is jelenti, hogy a pénziigyi és a nem pénziigyi jelentéseknek a
fontossagat egy szintre hozzak. (Hajdu et al., 2023) Tovabba, az CSRD iranyelv lehetévé teszi
a tagallamok szdmaéra, hogy az Ugynevezett Fliggetlen Bizonyossagot Garantalé Szolgaltatok
(Independent Assurance Services Providers — IASP) el6tt nyissak meg a fenntarthatosagot
garantalo szolgaltatdsok piacat. Valamint megengedi, hogy a jog szerinti kényvvizsgalotol
eltér6 konyvvizsgald is kiadhassa a fenntarthat6sagi bizonyossagi véleményt. (European
Commission, 2022)

Az uj irdnyelv értelmében, azok a nagyvéllalatok, amelyek eddig is a NFRD hatélya al
estek, az EU-s piacon jegyzett és tobb mint 500 alkalmazottat foglalkoztattak, 2024. januar 1-
t6] kotelezden jelentést kell készitsenek a CSRD-t eldirasai szerint. Nekik az elsd jelentéstétel
2025-ben esedékes. A tobbi nagyvallalat, amely tébb mint 250 alkalmazottal és/vagy 40 millié
eurds arbevétellel és/vagy 20 millid eurds mérlegfoosszeggel rendelkezik, 2025 januar. 1-t6l
koteles betartani az eldirasokat és 2026-an esedékes az elso jelentéstétel. 2026 januar. 1-tdl
pedig a t6zsdén jegyzett kis- és kdzépvallalkozasok is kotelesek alkalmazni az Uj irdnyelveket,
2027 évi esedékességgel. A tobbi KKV-k 2028-ig kivonhatja magat e feladatok alél. (Europa
Commission, 2022)

2.1.7. Véllalati fenntarthatésagi atvilagitas (Corporate sustainability due diligence —
CSDD):

A Bizottsag 2022. februar 23-an elfogadta a vallalati fenntarthatdsagi atvilagitasrol sz6l6
iranyelvjavaslatot. Az iranyelv célja a fenntarthat6 €s felelds vallalati magatartas eldémozditasa,
valamint az emberi jogi és kornyezetvédelmi szempontok beépitése a vallalatok miikodésébe
és vallalatiranyitasaba. Az (j szabalyok biztositani fogjak, hogy a vallalkozasok foglalkozzanak
tevékenységlk kéros hatasaival, beleértve az Eurdpan belili és kivili értéklancokat is. Egyes
nagyvallalatoknak tervvel kell majd késziljenek annak biztositasara, hogy Uzleti stratégidjuk
Osszeegyeztetheté a globalis felmelegedés 1,5 °C-ra vald korlatozdsdval, a Parizsi
Megallapodassal 6sszhangban. Kotelesek betartani az 0j szabalyozdsokat azok az EU-s
korlatolt feleldsségii tarsasdgok, amelyek: 500 f6 f6l6tti alkalmazottal és nettd 150 millié eurd
folotti forgalommal rendelkeznek (ez kb. 9400 wvallalatot jelent); vagy 250 f6 folotti
alkalmazottal és 40 milli6 eurd folotti nettd arbevétellel rendelkeznek, és meghatarozott, nagy

hat4su agazatokban miikddnek, pl. textilipar, mezdgazdasag, asvanykincsek kitermelése. (ez
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kb. 3400 vallalat). A nem uniés vallalatok kdrében azok tartoznak, kiknek az arbeveétele az
el6zokéhez igazodik (kb. 2600+1400 vallalat). A mikrovallalkozasokat és a kkv-kat a javasolt

szabalyok nem érintik. (European Commission, 2022)

2.2. NEM PENzZUGYI BESZAMOLOKBAN VIZSGALT ESG INDIKATOROK

Az ESG indikator harom f6 teriilettel foglalkozik: a Kornyezeti (E: Environment),
Tarsadalmi (S: Social) és Vallalatiranyitasi (G: Governance) szempontokkal. A kifejezéssel
elészor az ENSZ 2004-ben kiadott ,,Globalis megallapodas— Aki gondoskodik, az nyer” (The
Global Compact, Who Cares Wins, 2004) cimil jelentésében talalkozhatunk. Ennek a
kezdeménynek alapvetd célja volt, hogy a vallalatokat és mas szervezeteket 0sztondzzon a
fenntarthat6sag és a tarsadalmi felelésségvallalas terén vald cselekvésre, figyelembe véve a
kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi tényezéket. A harom alappillérnek nincs megkotott betartasi
rendszere, hanem szabadon meghatarozhatoak véallalatonként. (United Nations, 2004)

A kornyezetvédelmi szempont, olyan kerdésekre keresi a valaszt, mint: az
éghajlatvaltozas és kapcsolddo kockazatai, a mérgez6 anyagok kibocsatasanak és a hulladékok
mennyiségének csokkentésének sziikségessége, illetve a kdrnyezetvédelmi szolgéltatasok és
kornyezetbarat termékek fejlddoé piacai. A tarsadalmi pillérbe tartoznak az olyan kérdések,
mint: munkahelyi egészség és biztonsdg, kozossegi kapcsolatok, emberi jogi kérdések a
vallalatndl, a kormdnyzati ¢s kozosségi kapcsolatok a fejlddé orszagokban végzett
tevékenységek keretében, a nemek kozoti egyenldség, valamint a civil tarsadalom ndvekvo
nyomasa a teljesitmény, atlathatosag és elszdmoltathatosag javitasa érdekében. A
vallalatiranyitasi pillérbe olyan szempontokra keresik a valaszt, mint: igazgat6sagi struktdra és
elszamolhat6sag, szamviteli és kozzétételi gyakorlatok, az audit bizottsagok szerkezete és a
konyvvizsgalok flggetlensége, a vezetéi javadalmazas, valamint a korrupcid és a
megvesztegetés kezelésének a kérdése. (United Nations, 2004)

Az E,S és G szamos specifikus témat foglalnak magukba. A Carrots & Sticks 1990 és
2022 kozott minden évben felsorolta az elsé ot legjelentdsebb témakat, lasd 3. &bra.
Osszeségében nézve négy kornyezetre vonatkoz6 (E-Environment) kifejezés talalhato az elsd
Otben (éghajlatvaltozas, energia, kornyezetvédelem, hulladék és viz), harom vallalatiranyitasra
(G-Governance) vonatkozo kifejezés (audit, bels6 ellendrzés és kockazatkezelés), és csak egy
tarsadalmi (S-Social) kifejezés (javadalmazas). Egyedil a "kdrnyezetvédelem" szerepel az elsé

Otben minden id6szakban. Az egyéb gyakorta magasan rangsorolt kifejezések koz¢ tartozik az
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"audit", a "viz", a "kockézatkezelés" €s a "kompenzacid", ez a négy kifejezés hat iddszakbol
négyben szerepel. Figyelemre méltd, hogy az "éghajlatvaltozas" csak egy idészakban, a 2016-
2022 kozotti idészakban jelenik meg. (Carrots & Sticks, 2023)

3. abra. A legjelentisebb témdak a 1990-2022-es iddszakra

3 .
2.9

2

1

0

1990-1995 1996-2000 2001-2005 2006-2010 2011-2015 2016-2022
. Audit (G) . Climate Change (E) . Compensation (S} Energy (E) . Environment (E) . Internal Control (G)
Risk Management (G) . Waste (E) Water (E)

Forras: Carrots & Sticks, 2023; https://www.carrotsandsticks.net/media/owwlefxh/2023-report-carrots-
sticks.pdf

Az ESG szempontokat szem el6tt tartd befektetok szama folyamatosan novekszik, mivel
a lineéris gazdasagi modell helyébe lép a korforgasos gazdasag. A linearis modellel ellentétben,
ahol az er6forrasok csak egy irdnyba haladnak az életciklusuk soran és hulladék keletkezik, a
korforgasos gazdasag a fenntarthatdsagra és az Ujrahasznosithatésagra helyezi a hangsulyt,
ezzel is bevezetve a hosszU tavl értékteremtés stratégiajat a tokebefektetok korében. Azonban,
a fenntarthato gazdasagra valo atallas nem €éppen egyszerii sem a befektetok, sem a vallalatok
szamara, hiszen a fokusz athelyezddik a gyors profitszerzésrol és a pénziigyi kockézatrdl, az
ESG tényezéibe integralt értekekre és a fenntarthaté kockazatra. (Dudas—Naffa, 2021)

Tovabba, hianyzik egy homogeén és dsszehasonlithato ESG-teljesitmény mérési rendszer,
amely alapjan szamszerlien 6ssze lehessen hasonlitani a befektetok/ vallalatok fenntarthatdsagi
és tarsadalmi hatasait. Jelenleg, a vallalatok sajat szempontjaik alapjan készitenek
fenntarthat6sagi jelentéseket, amit rendszeresen igazitaniuk kell a folyamatosan valtozo
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kdrnyezeti és gazdasagi helyzethez. Mégis, ezen ESG-jelentések alapjan tudnak a befektetdk, a

sajat fenntarthatosagi értékrendjiik alapjan, megfeleld befektetési célt kivalasztani. (Hajdu et

al., 2023)

2.3. FENNTARTHATOSAGI KERETRENDSZEREK

Az elmult 20 év sordn a nem pénzigyi beszamoléssal kapcsolatban nagyszamu
szakirodalom jelent meg, valamint szamos megvaldsithatd keretrendszer és megkdzelités, a
nem pénziigyi beszamolasra vonatkozoan. (Marinescu, 2020) Az egyik legjelentésebb a
Globalis Jelentési Kezdemeényezés (Global Reporting Initiative - GRI). A GRI egy nem
kormanyzati szervezet, amelyet 1997-ben inditottak el az Amerikai Egyesiilt Allamokban és
célja, hogy a kiilonb6z0 orszagok vallalatai €s kormanyai nyomon tudjak kdvetni a fenntarthato
fejlodés kiilonbozd aspektusait, és azokrdl jelentést tegyenek. Az emlitett beszdmolasi
formaban a vallalatok igyekeznek nyilvanossagra hozni hosszu tava céljaikat, célkitiizéseiket
és iranyitasi modelljiiket, valamint bemutatni a véllalat stratégiaja és a fenntarthat6 fejlodés
globalis alapelvei iranti elkotelezettseguk kozotti kapcsolatot. Az emlitett szervezet altal
megfogalmazott szabvanyok az elsék kozott szerepelnek és globalis szinten altalanosan
elismertek és elfogadtak. (Bondarenko et al., 2020) A fenntarthatdsag fogalmanak alapjanak is
tekintik, mivel széles korben alkalmazzak segédanyagként a fenntarthatdsagi jelentésuk
megirasa soran. (Belenesi et al., 2021)

A tovabbi legismertebb és legelfogadottabb fenntarthatdsagi keretrendszerek kozé
tartozik még a Nemzetkdzi Integralt Beszamolasi Keretrendszer (International Integrated
Reporting Framework - [IRF) és a Fenntarthatésagi Szamviteli Standard Testulet
(Sustainability accounting standards board - SASB) altal elfogadott szabvanyok. (Sierra-Garcia
etal., 2018) A tézsdei utmutatokban eléfordulo keretrendszerek vizsgalata, 1asd 4. bra, alapjan
2019-ben a GRI, a SASB és az IIRC! keretrendszer volt a harom legnépszeriibb.

Ma a nagy jovedelmii vallalatok tobb, mint kétharmada hasznalja a GRI-t (68%), a G250
cégek esetében ez az ardny 78%-0s. A GRI alkalmazasa regionalisan eltéré: az amerikai
kontinensen 75%-0s, az azsiai és csendes-0ceani térségben és Eurdpaban egyarant 68%-0s, a
kdzel-keleti és afrikai régidban pedig 62%-0s az elterjedtség. (KPMG, 2022)

! International Integrated Reporting Committee
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4. abra: Fenntarthatosdgi Keretrendszerek Gyakorisdga a tézsdei utmutatokban
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Forréas: Sustainable Stock Exchange Initiative 2019, https://sseinitiative.org/esg-guidance-database/

2.4. A JELENTESEK KOZZETETELENEK A BEFOLYASOLO TENYEZOI:

Napjaikban, a vallalatok egyre inkabb hajlamosak fenntarthatosagi jelentéseket
kozzétenni. (Marinescu, 2020) Azonban fontos megvizsgalni, hogy milyen jellemzdkkel is
rendelkeznek ezek a véllalatok, méret, tevékenységi szektor vagy régio tekintetében, valamint,
hogy milyen hatassal van ez a jelentési hajlamukra. A szakirodalomban tdbb kutatas is

alatdmasztotta a cégek egyes jellemzdinek kapcsolatat a nem pénziigyi jelentésekkel.

2.4.1. A vallalati méret:

Kuyea és Uyar Torokorszagban 1évé 100 céget vizsgaltak 2011 és 2013 kozott.
Eredményeik alapjan a vallalat mérete jelentds meghatarozd tényezdje a fenntarthatosagi
jelentéstétel modjanak. A nagyobb cégek nagyobb valoszintiséggel tesznek kozzé
fenntarthat6sagi jelentést, mint a kisebb cégek. Ez arra utalhat, hogy a nagyobb vallalatok a
fenntarthatdsagi jelentéstétellel prébaljak csokkenteni az tgynoki koltségeket. (Kuzey—Uyar,
2017)

A KPMG globalis kutatast vegzett, amelyben két kategoriaba tartozé vallaltokat vizsgalt,
az N100-at, ami egy vilagméretii, 49 900 vallalatbol all6 minta, amely 49 orszag mindegyikenek

a 100 legnagyobb bevételli vallalatabol all, valamint a G250-et, amelybe a vilag 250
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legnagyobb arbevétellel rendelkez6 vallalatat jelenti a 2021-es Fortune 500-as rangsor alapjan.
A 2022-es felmérésiik arrol szamol be, hogy az N100 véllalatok folyamatosan novelték a
jelentéstételi aranyukat az évek soran. Tiz évvel ezel6tt az N100 vallalatok 64%-a tett kzé
fenntarthatdsagi jelentést, ami 2022-ben a vallalatok 79%-ra volt jellemz6. A G250-ek kdrében
a jelentéstételi ardny tovabbra is 96% volt, ugyanannyi, mint 2020-ban. A G250-be tartozé
cégek kozul csak a kinai vallalatok nem készitenek fenntarthatsagi jelentést. Ez azonban
varhatéan valtozni fog az elkovetkezd években, hiszen Kindban 2022 kozepétdl bevezették a
jelentéstételi szabalyokat, amelyek eldirjak, hogy a tézsdén jegyzett kinai vallalatoknak

kotelezove valik a kornyezeti és tarsadalmi informaciok kozzététele. (KPMG, 2022)

2.4.2. Régidbéli elhelyezkedés:

Johari és Komathy, 2019-ben végeztek elemzéseket és az eredményeik szerint Europaban
volt a legnagyobb a fenntarthatdsagi kozzététel aranya, tobb mint 49%, ezt kovette Azsia 15%-
kal, Eszak-Amerika 14%-kal, Latin-Amerika 12%-kal, Oceéania 6%-kal és Afrika 4%-Kkal.
Megallapitottak, hogy az Egyesiilt Allamokban a ndvekvé vallalatok és az indexalkotok kisebb
valoszinliséggel tesznek kdzz¢ nem pénziigyi adatokat, mig az eurdpai piaci tézsdeindexekben
szerepld, kornyezetileg érzékeny ipardgakban miikddd, nagy tékeintenzitasu €s jobb pénziigyi
eredményekkel rendelkezd cégek nagyobb valdszinliséggel tesznek kozzé nem pénziigyi
adatokat. (Johari—-Komathy, 2019)

A KPMG 2022-es kutatasi eredményei, az N100 vallalatok régionként valo beszamolojat
tekintve a kovetkezOk: az Azsia és a csendes-Oceani térségi cégek 89%-a tett kozé
fenntarthatdsagi jelentést, ezt kdveti Eurdpa 82%-al, Amerika 74%-al valamint Kozel-Kelet és
Afrika 56%-al. A kutatisban kiemelkedd, hogy az Azsia és a csendes Oceani térségbe tartozod
orszagok kozott, a Japan és Szingapur-i cégek 100%-a tett jelentéseket, de Malaysia-i és Dél-
Korea-i cégek 99%-a is teljesitette ezen kotelességét. (KPMG, 2022) (Bar ez a kutatasi
beszamold megmutatja, hogy melyik régidkban és orszagokban vannak a vezetd vallalatok,
azonban, mivel nem tartalmazza azokat a vallalatokat, akik énkéntesen vagy jogszabaly szerint
teszik kozzé a fenntarthatosagi nyilatkozatokat, ezek az adatok nem tekinthetk teljes
mértékben szignifikansnak a teljes orszagra és régiora nézve.)

Atanasovski ¢€s szerzOtdrsai a nem pénziigyi jelentések tartalom elemzésével
foglalkoztak. Kutatasi eredményeikbdl kideriil, hogy a nem pénziigyi kozzététel mértéke a
vizsgalt orszagokban 67% a maximalisan elérhetd pontszamhoz képest. Az unids orszdgok

esetén a nem pénzigyi informéaciok kdzzétételének aranya 90%, mig a nem unids orszagoknak
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45%. Ez a kulonbség abbol adddik, hogy a nem unids orszagok nem tesznek kdzzé elegendd
mennyiségli pénziigyi (mennyiségi) adatot a tarsadalmi feleldsségvallalassal kapcsolatos
tevékenységeikrol. Azt is kimutatta, hogy a cimiiket tekintve a "Corporate Social
Responsibility” ("Vallalati tarsadalmi felelésségvallalas"), a "Social Responsibility"
("Tarsadalmi felelosségvallalas") és a “Sustainability Report” ("Fenntarthatosagi jelentés") volt
a legelterjedtebb. Tovabbéa az eredmények azt mutatjak, hogy a cégek 70%-a kilon teszi kozzé
a fenntarthatdsagi adatokat az éves beszamolotol. (Atanasovski et al., 2023)

Hofstede (2011) hat dimenzidt hataroz meg, ami kilonbséget tesz a pozitiv érzésekre
jobban dsszpontosito és a visszafogottabb, pesszimistabb kultirak kézétt. Ebben az értelemben
az optimista tarsadalmakban mikodé szervezetek a jovére vald orientaltsaguk miatt
hajlamosabbak lehetnek a CSR magatartasformak elfogadasara. (Hofstede, 2011) Ez alapjan
Pizzi és kutatotarsai 873 olyan eurdpai Kozérdekii Szervezetet (Public Interested Entities - PIE)
vizsgalt, amelyek 2019-ben kozzétették a kotelez6 nem pénzligyi jelentéseket, kitérve az SDG
informéciokra is. A vonatkoz6 adatok az eurdpai orszdgok kozotti nagyfoku kilénbségek
meglétét mutattadk. Az elemzés ravilagit arra, hogy az SDG-r6l sz616 beszamolok legnagyobb
aranyban Svédorszagban, Daniaban és Ausztriaban vannak jelen. Ez a bizonyiték alatdmasztja,
hogy az SDG-r6l vald jelentéstételhez valdo hozzaallas és az orszag jellemzok kozott
Osszefuggés all fenn. Ebben az esetben, az orszagokban megndvekedett szamld SDG-k
bevezetése a nem pénziigyi jelentésekbe be, az érdekelt felek nagyfok( nyomasa vezérelhette.
Tovéabba, a Svédorszag és Dania altal elért eredmények megerdsitik a tarsadalmilag felelds

gyakorlatokkal kapcsolatos "skandinav megkdzelités" 1étezését. (Pizzi et al., 2021)

2.4.3. Miikodési szektor szerinti megoszlas:

Romaniét tekintve is tobb kutatds figyelheté meg. Belenesi és szerzdtarsai 60 db, 8
iparagba csoportositott, Bukaresti Tézsdén Jegyzett véllalatok nem pénziigyi beszamold
készités gyakorisagat vizsgaltdk 2017-2019-es kozott. Az elemzéshez egy altaluk behozott
indexet, az ESEF Index-et, hasznaltak, amellyel a jelentések komponenseit értékelték.
Eredményeikbdl kidertiil, hogy a vizsgalt 4gazatok nem pénziigyi beszamolasi trendje harom
évre nézve kiilonbdz6. Az energiaipari, gaz- és kdolajszallitassal foglalkozo cégeknek voltak a
legrészletesebb az ESG jelentéseik. Azonban az ESEG kozzétételi index tekintetében a
kitermelGipar, a szallodak és éttermek, de a szakmai és miiszaki-tudomanyos tevékenységek,
valamint a nagy- és kiskereskedelemi cégek esetén is folyamatos novekedést regisztraltak a

nem pénzigyi jelentéstétel mértékében a harom év soran. Ezzel szemben, a villamosenergia-,
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h6-, gaz-, melegviz- és légkondicionalo-szolgaltatas; az épitdipar, a szallitas és raktarozas;
valamint a feldolgozoipar enyhe csdkkenést mutatott a nem penzigyi kdzzétételi indexben.
(Belenesi et al., 2021)

Egy Spanyolorszagban végzett kutatas soran is hasonl6 kapcsolatot talaltak a miikodési
szektor és a nem pénzigyi informaciok kozzetételi hajlanddsag kozott. Az olyan érzékeny
dgazatok, mint az olaj- és gazipar, amelyek tobb gazt és légszennyezést okoznak, a
varakozasoknak megfeleléen tobb informaciot mutatnak be ezekkel a kérdésekkel
kapcsolatban. Tovabba, azok az IBEX-35 kdrében tartozo vallalatok, amelyeknek jelentéseik
az el6irt informaciokat tartalmazzék, és fenntarthatdséagi jelentést is kozzétesznek, nagyobb
aranyban teszik k6zzé a nem pénzugyi informacidkat, mint azok, amelyek nem tesznek k6zzé
jelentést. A kutatas soran arra is felfigyeltek, hogy a 2017-es iranyelv atiltetése el6tt az IBEX-
35 vallalatok 97,1%-a kilon jelentésben tette k6zzé a nem pénzigyi informécidkat, mig az
irdnyelv atiiltetése utan ez az ardny 80%-ra csokkent. (Sierra-Garcia et al., 2018)

Hasonléan, a feldolgozoipari vallalatok esetén is kimutattdk, hogy nagyobb
valoszinliséggel vesznek részt fenntarthatosagi jelentéstételben. Ezt azzal lehet magyarazni,
hogy az arutermeld cégek nagyobb kornyezeti terhelést és tobb egészségre karos hatast
okoznak, mint a szolgaltatd cégek. De a kutatasokban talalhatd ellentétes kapcsolat is, a
tokeattétel és a likviditas esetén, ami negativ, de gyenge dsszefiiggést mutat a fenntarthatosagi
jelentéssel, ami azt jelenti, hogy minél nagyobb a tékeattétel, annal kisebb a valdsziniisége

annak, hogy egy vallalat fenntarthatdsagi jelentést tesz kozzé. (Kuzey—Uyar, 2017)
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3. ANYAG ES MODSZERTAN

Az alkalmazott mddszertant tekintve egy kvalitativ kutatast végeztem a nem pénzigyi
beszamolok eléfordulasi, tartalmi és tulajdonsagainak tekintetében. Kutatasomban 6sszesen 31
tézsdén jegyzett vallalatnak a nem pénziigyi beszamolojat dolgoztam fel 3 évre, 2020-2022
tavlataban. A vallalatok harom szektorbol lettek kivélasztva, az energia-, a pénzigyi
szolgaltatas- es az ipari szektorbol, szektoronként 10-10 db, kivétel a Pénzligy szolgéltatas, ahol
11 db jelentés lett feldolgozva. A 31 vallalat kivalasztdsdhoz a Yahoo Finance oldalt
hasznaltam, ami abbol a szempontbol volt elényos, mert csak tézsdén jegyzett vallalatok adatai
voltak elérhet6k és mert céliranyosan lehetett keresni a vallalatokat orszag, 4gazat és azon beldli
iparag szerint. Az adatgyiijtés sordn a valasztott szektorokon beliil lesziikitettem a keresésemet
a kovetkezé modon: az Energia agon beliil az Olaj- és gazfurasra (Oil & Gas Drilling) valamint
Olaj-, gazfinomitas és marketingre (Oil & Gas Refining & Marketing), a Pénzugyi
szolgaltatdsok esetén a regiondlis és diverzifikalt bankokat valasztottam ki. (Banks-
Diversified/ Regional), valamint az ipari 4gazaton belll pedig az ipari forgalmazas (Industrial
Distribution) és a féemgyartast (Metal Fabrication) valasztottam, mint sziikitett ipari teriiletet.

A minta Osszegyljtése manualisan lett elvégezve minden vallalat esetében. A véllalatok
Kivalasztasa soran fontos feltétel volt, hogy 2020-t61 2022-ig, mindh&rom évre rendelkezzen
angol nyelvl fenntarthatdsagi jelentéssel. Azért volt fontos, hogy angol nyelvii legyen, mert ez
megkonnyitette a soron kovetkezd elemzéseket €s a nyelvi korlatok miatt sem kellet
lesziikitenem a kutatdsomat csak adott orszagokra vagy régidkra. A beszdmol6i minta
0sszegytjtése soran kihivast jelentett, hogy a piaci kapitalizacid szerint sorolt vallalatok
tobbsége azsiai orszagokban tevékenykedd vallalatok voltak, amelyek korében azt vettem
észre, hogy gyakran nem tettek kézzé minden adott évben fenntarthatdsagi jelentést vagy
egyaltalan nem lehetett megtalalni azokat az oldalukon.

A kivalasztott vallalatoknak a fenntarthatdsagi beszamoldit tartalomelemzéssel lettek
vizsgalva, felhasznadlva az ESG kornyezeti (E), tarsadalmi (S) és vallalatiranyitasi (G)
dimenziokat. Az elemzés soran olyan kulcsszavaknak néztem az el6forduldsi gyakorisagat,
amelyek szorosan kapcsolddnak az ESG egyes dimenzidihoz. A felhasznalt kulcsszavakat a

kovetkez6 tablazatban mutatom be.
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1. Tablazat: Felhasznalt kulcsszavak listaja

ESG dimenziok Felhasznalt kul csszavak

K ornyezet (E) Emmisszio Emission
Energia Energy
K ornyezetszennyezés Pollution
Biodeverzitas Biodiversity
Klimavaltozas Clirmate change
Hulladéek Waste
Vizszennyezés Water, wastewater

Tarsadalmi (S) Egészség Health
Nem Gender
Fogyatekossag Disabilities
Emberi jogok Human rights
Diszkrirminacio Discrimination
Sokfél eség Diversity

Vallalatiranyitas (G) |lgazgatétandesi Strukiura |Board structure
CSR Csr
Etika Ethics
|ntegritas Integrity
Korrupcioellenes Anti corruption
Megvesziegetés Bribery

Forras: sajat szerkesztés

Kutatasomban arrél szerettem volna tisztabb képet kapni, hogy melyek azok a
szempontok, amelyek a vallalatok fontosnak talalnak a nem pénzigyi beszamolok készitése
sordn. Ennek megvalésitasa érdekében tdbb hipotézist is felallitottam. Hipotéziseimet az
olvasott szakirodalmak alapjan allitottam fel, figyelembe véve a véallalatoknak a tulajdonsagait
és az ESG dimenzidit. Dolgozatomban kvalitativ kutatas altal szeretném bebizonyitani vagy
cafolni a kdvetkezd hipotéziseket.

H1: Feltételezem, hogy a vizsgalt vallalatok jelentéstételének gyakorlata eltérd
agazatonként.

H2: Feltételezem, hogy a magasabb karbon kibocsatast okoz6é vallalatok esetében a nem
pénzigyi jelentések terjedelmesebbek és részletesebbek.

H3: Feltételezem, hogy a vizsgalt vallalatok nem pénziigyi jelentéseinek terjedelme nott

a vizsgalt id6szakban.

A nem pénzlgyi jelentéstétel gyakorlatanak vizsgalatdhoz harom iparagban
tevékenykedd vallalatok ESG beszamoloi keriiltek felhasznalasra 3 évre. Az iparaganként

kivalasztott vallalatok az alabbi tablazatban kertltek bemutatasra.
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2. téblazat: Vizsgalt vallalatok elnevezései iparaganként

Iparag Véllalat elnevezése

Energiaipari vallalatok

1. Eneos Holdings

Hd Hyundai Co., Ltd.

Marathon Petroleum Corporation

Ultra Group

Patten Energy Solutions Group, Inc

Sk Gas Co. Ltd.

Sk Innovation Co., Ltd.

S-Oil Corporation

©| © N o g B~ WD

Organizacion Terpel S.A

[EEN
©

Vietnam National Petroleum Group-Petrolimex

Pénziigyi szektorban tevékenykedo vallalatok

1. NBK Group

Bank Central Asia Tbhk

Bank Cimb Niaga Thk

Hdfc Bank Limited

ING

Bank Mandiri (Persero) Tbk

Bank Mega Tbk

Bank Rakyat Indonesia (Persero) Thk

© © N o g &~ WD

Bank Negara Indonesia (Persero) Thk

[HEN
©

Bank Syariah Indonesia Tbhk

11. Itad Unibanco Holding S.A

Ipari vallalatok

1. Dongkuk Structures & Construction Company Limited

Hexindo Adiperkasa Thk

Hulamin Limited

Pelat Timah Nusantara Thk

2
3
4. Hyundai Motor Company
5
6

Poongsan Corporation
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7. Catcher Technology Co., Ltd.

8. Toromont Industries Ltd.

9. Waffer Technology Corporation
10. W.W. Grainger Inc.

Forras: sajat szerkesztés

A nem pénzigyi jelentések a kivalasztott vallalatok weboldalairol kerlltek letltésre. A
nem pénzilgyi jelentések 6sszehasonlitdé elemzését tartalomelemzéssel hajtottam végre az R
stadio statisztikai programban, a *tm’, *pdftools’, *dplyr’, ’texdata’ modulok felhasznalasaval.

Az egyes jelentésekbe megtalalt kulcsszavak gyakorisaga szerint rangsort allitottam fel a
véllalatok kozott. Igy vilagossa valt, hogy egyes dimenzidkon beliil, melyek azok a
szempontok, amelyekre nagyobb figyelmet forditanak a vizsgélt vallalatok. Altalanos
tartalomelemzés soran megvizsgaltam a beszdmolok terjedelmét, valamint néhany

alapfogalmat gyakorisagat, mint a GRI, GRI index.

Az R stadidban szdvegdsszehasonlitast is végeztem, amihez a Koszinusz-hasonldsag
szamitast alkalmaztam, felhalszdlva a ’quanteda’, ’tidyverse’, ’tidytext’, ’pdftools’,” tm’,
"dplyr’, ’quanteda.textplots’, ’quanteda.textstats’, readtext’ modulokat. Ez az index azért volt
hasznos, mert altala meg lehet nézni a tartalmi hasonl6sagot a vizsgalt fenntarthatosagi
jelentések kozott. A koszinusz-hasonlosag vizsgalat alapja a koszinusz-tdvolsag, ami két

szovegvektor altal bezart sz0g alapjan hatarozza meg a hasonlésagokat, az alabbi képlet szerint:

X*xY
cos cos (X,Y) = —||X||||Y||

A képletben kiszdmoljuk a két vektor skalaris szorzatat, amelyet elosztunk a vektorok
euklideszi norméinak (L2 normék) szorzataval. Ez alapjan megkapjuk a vektorok hosszat. A
koszinusz-hasonlésag 0 és 1 kozotti értékeket vehet fel, ahol a magasabb érték a nagyobb
hasonlésagra utal, mig a 0-as érték jel6li, ha a szdvegek egyaltalan nem hasonlitanak egymasra.
(Sebdk et al., 2021)
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4, EREDMENYEK ERTEKELESE

4.1. A NEM PENZUGYI JELENTESTETEL GYAKORLATANAK LEIRO STATISZTIKA

EREDMENYEI

Kutatdsomban 0Osszesen 3 szektorban tevékenykedd vallalat, Osszesen 93 db
fenntarthatosagi jelentését vizsgaltam tartalomelemzés modszert felhasznalva. Az elemzés
soran a modszertanban felsorolt kulcsszavaknak az el6forduldsi gyakorisagat néztem. A
mintaba bekeriilt fenntarthatosadgi beszamolok kozott megfigyelhetd volt, hogy atlagban
mindegyik vallalat kiilén dokumentumként tette k6zzé a pénzligyi- vagy éves jelentésétol.

A tartalmi elemzéshez az R Stadid statisztikai programot hasznaltam, amely szabad
forraskoddal rendelkezik és kiilonb6zé modulokat tartalmaz, megkdnnyitve ezzel a keresési
folyamatot. A fenntarthatosagi jelentéseket a tevékenységi szektoron belili évekre nézve
futtattuk le a programban. A program futtatasa soran kisebb kihivast jelentett a beszamoldk
beolvasasa, a specialis karakterek, vagy tul hosszu elnevezés miatt. A kapott eredményeket az
Microsoft Excel tabldzatkezeldben dolgoztam fel.

Elso 1épésben, az eredmények feldolgozasa soran egy meghatarozott pontozasi modszert
hasznaltam, attol fiiggden, hogy hanyszor fordult elé az adott kulcssz6 a beszamoloban. A
modszer sordn 1-3 kozotti pontszamokat rendeltem a keresett kulcsszd el6fordulasi
gyakorisagahoz. Abban az esetben, ha a sz6 csak maximum négyszer fordult €6 a
beszamoldban, akkor hozzd 0-ast -, ha legalabb otszor eléfordul akkor 1-est -, ha legalabb
tizszer fordult elé akkor 2-st -, ha pedig legalabb husszor volt megtalalhat6 a beszdmoldban,
akkor 3-as osztalyzatot rendeltem hozza. Minél tobbszor fordult elé egy kulcsszo a
fenntarthatosagi beszamoldban, annal nagyobb pontot kapott. Példanak, ha az ,,egészség” sz6
36-szor fordult el6 a szovegben, akkor a hozzarendelt pontszam az 3-as, viszont, ha csak 7-szer
akkor 1-es pontot kapott. A rangsorolasok alapjan kimutathatd, hogy a kornyezeti, tarsadalmi
és vallalatiranyitasi dimenziokon beliil mely szempontok fordultak el6 a leggyakrabban, ami
alapjan kovetkeztetést tudtam levonni a beszamoldk tartalmi részletessegére vonatkozdan.

Altalanos tartalomelemzés soran megvizsgaltam a beszamolok terjedelmét, valamint
néhany alapfogalmat, mint GRI, GRI index. A minta alapjan megfigyelheté volt, hogy a
vallalatok talnyomé tébbsége a GRI keretrendszert hasznalta beszamoldja elkészitéséhez, ami
a harom év soran enyhén novekedett. A 2020-as évben a véllalatok 80%-anak szerepelt a

beszamolojaban a GRI kulcsszot, ami 2021-ben 87%-ra, majd 2022-re 90%-a ndvekedett.
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A beszamolok terjedelmére vonatkozd eredmények alapjan, (3. tablazat), az figyelhetd
meg, hogy véllalatok nem pénziigyi beszamol6i 2020-ban atlagosan 102 oldalasok voltak, ami
a kovetkezO évre atlagosan 113 oldalszamra nétt és 2022-ben pedig elérte az atlagos 124 oldalas
terjedelmet. A harom évben tapasztalt folyamatos noOvekedés arra utalhat, hogy a
fenntarthatosagi jelentések idével egyre terjedelmesebbé és részletesebbé valtak. Ez alapjan
beigazolodott a harmadik (H3) hipotézis, ami szerint a vizsgélt véllalatok nem pénzigyi

jelentéseinek terjedelme nott a vizsgalt idoszakban.

3. Tablazat Fenntarthatésdgi beszamolok terjedelmének statisztikai jellemzoi-0sszes vallalat

Statisztikai jellemzék | 2020 2021 2022
Minimum 14 33 29
Median 80 106.5 104
Maximum 411 396 416

Atlag 102.9 | 1139 | 124.2

Szoras 82.2 77.7 84.3

Relativ szoras 80% 68% 68%

Forras: sajat szerkesztés

A sz0rés és a relativ szorés alapjan az adatok eloszlasa elég stabilnak mondhat6 a harom
év alatt, csak kisebb-nagyobb valtozékonysag figyelheté meg. A szoras és relativ szoras
eredményei alapjan elmondhatd, hogy az elsé évben a legvaltozékonyabbak a vallalatok a
beszamolok terjedelmét tekintve.

Ha az 4gazati szempont alapjan nézziik az eredményeket, tobb dologra is felfigyelhettiink.
Elsd sorban a beszamolok hossza alapjan néztem meg a kozzétételi szokasokat, aminek az
eredményeit a kovetkezd abra szemlélteti. Megfigyelhetd, hogy az eld6zdekben targyalt
évenkénti ndvekedés az agazatokon beliil is jellemzd volt. A beszamoloknak az atlagos
terjedelem a pénzlgyi szektor esetén volt a legmagasabb a harom év soran, ahol 2022-ben elérte

a 136 oldalt. Ot kéveti az ipari- 131 oldallal és az energia szektor atlagos 106 oldalszammal.
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5. &bra: Fenntarthatdsagi jelentések atlagos terjedelme agazatok alapjan
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Forras: sajat szerkesztés

A fenntarthatdsagi beszamoldknak nagyobb oldalszama arra enged kdvetkeztetni, hogy a
beszdmolodk részletesebbek és kidogozottabbak. Az eredményeket tekintve érdekes, hogy az
energia szektort, amely az egyik legnagyobb karbon kibocsatdé agazat a vilagon, és akit6l
elvarnank, hogy pont emiatt jobban figyeljen oda a kérnyezetre gyakorolt hatasokra, a
beszamolok terjedelmét tekintve lekorozi a masik két vizsgalt szektor. Azeredmények alapjan
kijelenthetjik, hogy az Pénziligyi szektorba tartoz6 vallalatok részletesebb fenntarthatdséagi
beszdmolokat tesznek kozzé.

A kovetkezOkben arra voltam kivancsi, hogy a valasztott szektorokban hogyan oszlanak
meg a kornyezeti (E), tarsadalmi (S) és vallalatiranyitasi (G) kulcsszavak hasznalata az évek
soran. Ehhez els6é sorban évenként kiszdmoltam a kulcsszavakhoz hozzérendelt pontokat
vallalat szerint, majd a kapott adatokat dsszesitettem.

A kornyezeti dimenzional elért pontszamok alapjan, az energia dgazatban tevékenykedd
cégek kozott figyelheté meg a legnagyobb szamban a kapcsolodo szavaknak az el6fordulasa,
ezt koveti az ipari majd a pénziigyi szektor. A harom évet vizsgalva szembetlinik, hogy 2020-
ban az energiaiparban tevékenykedd cégek egy egész ponttal nagyobb atlagos eredményt értek
el a masik két szektorhoz képest. A kifejezések e fajta gyakorisdganak a nagysaga arra utal,
hogy ezek a vallalatok mar 2020-ban nagy figyelmet forditottak a kérnyezeti szempontokra,
ami azzal magyarazhaté, hogy 06k, mint tobb karbont kibocsatdo vallalatok, tudatosan

foglalkoztak, vélhetden mélyebben ezzel a teriilettel.
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A pontszamokat tekintve az is megfigyelhetd, hogy elég magas eredményeket kapott
mindegyik szektor, ebbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy a kornyezeti dimenziot fontos elemnek
tekintik a fenntarthatdsagi beszamolok készitése soran. Mindharom terulet esetében a vizsgalt
kulcsszavak kozil az ,.energia” szerepel a legtobbszor hasznaltak kozott, 6t koveti az
,,eMmisszio”, ,,vizszennyezeés” €s a ,,hulladék™, a legritkabban pedig a ,,biodiverzitas” sz6 fordult

el6.

6. abra: A kornyezeti dimenziondl elért pontszamok az 4gazatok tekintetében
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2022 m2021 =m2020

Forras: sajat szerkesztés

A tarsadalmi szempontokat figyelembe véve (7. abra) az figyelheté meg, hogy a pénziigyi
szektor tett kozz¢ a leggyakrabban ehhez kapcsolodo szempontokat, 6t koveti az energia-, majd
kissé lemaradva az ipari szektor teriletén foglalkozo véallalatok. Tovabbéa a leggyakrabban az
»egeszseég”, ,,nem” €s ,,sokféleség” fordultak eld, mindekdzben legritkabban a ,,fogyatékossag”
¢és a ,,diszkriminacié” szavakat hasznaltak. A szertorokat tekintve arra lehet kdvetkeztetni, hogy
a pénzintézetek korében jellemz06 a tarsadalmi szempontoknak a kozzététele, foleg az egészség
¢és nemi szempontokat szem el0tt tartva. Az ipari teriileten foglalkoz6 véllalatok atlagosan 4
értekkel kevesebb pontot kaptak mind a harom év soran, ami arra utal, hogy a jelentéseikben
kevésbé ternek ki a tarsadalmi problémakra, a méasik ket szektorhoz képest.

Ha itt is megnézziik a végsd eredményeket és 6sszehasonlitjuk a kdrnyezeti dimenzidknal
elértekkel, akkor az allapithatdé meg, hogy a tarsadalmi dimenziok témaja kevésbé volt

alkalmazva a beszamolokban, a kdrnyezeti dimenzidnal hasznalt kulcsszavakkal szemben.
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7. abra: A tarsadalmi dimenzional elért pontszamok az agazatok tekintetében
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Forras: sajat szerkesztés

A vaéllalatiranyitasi szempontok pontozasi eredményeit nézve (8 abra), atlagosan a
pénzligyi szolgaltatast nyujtd vallalatok foglalkoztak ezzel a legtdbbet. Azonban az is
megfigyelhetd, hogy a harom év alatt az energia feldolgozassal foglalkozé vallalatok fejlodtek
a legjelentésebben, igy 2022-ben Ok érték el a legmagasabb pontszdmot a harom

0sszehasonlitott szektor kozil.

8. &bra: A vallalat iranyitasi dimenzional elért pontszamok az 4gazatok tekintetében
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Forrés: sajat szerkesztés
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Az ESG dimenzidi 6sszehasonlitasa alapjan viszonylag magasabb pontszamokat kapott a
kornyezeti dimenzidhoz kapcsolodd kulcsszavaknak az eléfordulasa, mind a hdrom éagazat
estében. Ezzel szemben a vallalatiranyitasi dimenzidban keresett szavak atlagosan fele
annyiszor fordultak el6, mint a masik kettd ESG szempont. Ez arra enged kovetkeztetni, hogy
a véllalatok sokkal nagyobb hangsulyt helyeznek a kdrnyezeti- és a tarsadalmi szempontokra,
a vallaltiranyitasi szempontokkal szemben a nem pénziigyi beszdmolok keszitése soran.

A kovetkezo tablazatban (4. tablazat) a vallalatok Osszesitett pontszamanak a statisztikai
jellemzodit mutatom be. Megfigyelhetd, hogy a harom év alatt az atlag pontszdm ndévekvo
tendenciat mutat, ami arra utal, hogy a vizsgalt 31 t6zsdén jegyzett vallalat fenntarthatdsagi
beszamoloi részletesebbé valtak az id0 folyaman. Ami a szorést és a relativ szorast illeti az
olvashaté le, hogy a vallalatok beszamoloiban felhasznalt értékek csak minimalisan

kilonboztek egymastdl az évek soran.

4. Tablazat: A vallalatok osszesitett pontszamdnak statisztikai jellemzoi

Statisztikai jellemzék 2020 2021 2022
Minimum 7 10 11
Median 27.0 27.0 30.0
Maximum 37.0 40.0 41.0
Atlag 24.7 26.8 28.9
Sz6rés 7.5 7.1 7.4
Relativ szoras 0.3 0.3 0.3

Forras: sajat szerkesztés

Ezt kdvetden, kivancsi voltam, hogy a végsd Osszesitett pontszamok alapjan hogyan is
oszlanak meg a vizsgalt vallalatok. Az eredmények alapjan, amely a 9. abran lathatd, a harom
dgazatban vizsgalt vallalatok csak alacsony eltérés mutatnak. A pénziigyi szolgaltatasokkal
foglalkoz6 vallalatok beszamol6iban voltak a leggyakrabban megtaldlhatok az ESG
dimenziodihoz csatolt keresett kulcsszavak, ami annak is betudhat6, hogy az dgazathoz tartozé
vallalati beszamoldk voltak a legterjedelmesebbek. Az 0Osszesitett eredmény alapjan a
kovetkezd az energia-, vegezetll pedig az ipari szektor. Ez alapjan csak részben igazolhat6 a
masodik (H2) hipotézis, miszerint a magasabb karbon kibocsatast okozo vallalatok esetében

terjedelmesebb és részletesebb a nem pénzigyi jelentések.
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Az alabbi abra alapjan beigazolddik az elsé (H1) hipotézis is, ami szerint a vizsgalt
vallalatok jelentéstételének gyakorlata dgazatonként eltérd, hiszen a harom szektor kiilonb6zo

mértékben fordultak el6 az ESG kulcsszavak a harom év soran.

9. dbra: A vallalatok dsszesitett pontszam alakulasa iparagankét
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Forras: sajat szerkesztés

A 31 cégnek a 2020-2022-es idészakban elért pontértékeit mindenképpen akartam egy
abran Osszesiteni, ami a kovetkez0 radardiagramon figyelheté meg. A vizsgalt adatok alapjan
rogton szembetlinik, hogy a fenntarthatdosagi beszamolok részletessége folyamatosan
novekedett a harom év soran, hiszen a 2022-es pontszamok nyulnak a legmesszebb az origotol,
azonban a harom szektor tekintetében tdl nagy eltérést nem tapasztaltunk. A cégeket tekintve,
kiemelnék 3 pénziigyi szektorban tevékenykedd vallalatot, a PT Bank CIMB Niaga Tbk, PT
Bank Mandiri (Persero) Tbk-t és az Ital Unibanco Holding S.A-t, amelyek 2020-ban a
legnagyobb pontszamokat érték el. Ezek kozil Itad Unibanco Holding S.A vallalat minden
évben a legtobb ponttal rendelkezék kozott szerepelt. Az abrabol azt is leolvashato, hogy voltak
olyan cégek, akik latvanyos fejlddésen mentek keresztiil, mint az ING, amely 2020-ban még 7
pontot kapott és 2022-ben méar 21-et; vagy a SK Innovation Co., Ltd. vallalat, melynek
pontszama 29-r61 41-re ndvekedett.
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10. &bra: A vallalatok pontértékei 2020-2022 kozott

ENEOS Holdings
w.w. graingerinc. gg HD Hyundai Co., Ltd. .
Waffer Technology Corporation Marathon Petroleum Corporation

Toromont Industries Ltd. Ultra Group

40

35 .
Catcher Technology Co., Ltd. W Patten Energy Solutions Group,...
Poongsan Corporation 5 v7 sk gas co. ltd.
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PT Pelat Timah Nusantara Thk SK Innovation Co., Ltd.

A 15 { )
0
Hyundai Motor Company g S-0il Corporation
o 0 L,
Hulamin Limited Organizacion Terpel S.A
PT Hexindo Adiperkasa Thk Vietnam National Petroleum...
Dongkuk Structures &... 4 | NBK Group
Itati Unibanco Holding S.A PT Bank Central Asia Tbk

PT Bank Syariah Indonesia Thk PT Bank CIMB Niaga Thk
PT Bank Negara Indonesia... HDFC Bank Limited
PT Bank Rakvﬂyrhda%rp(eﬁalgga Tbk PT BanLN&andiri (Persero) Thk
— (020 e—2071 2022

Forras: sajat szerkesztés

A kovetkezokben megvizsgaltam a hdrom szektorban vizsgalt vallalatok nem pénziigyi
beszdmoldjanak a tartalmi felepitését, amihez ismételten az R Stadié programot hasznaltam,
hiszen benne meg lehetett allapitani, hogy mely fiiggetlen szavak fordultak el6 a leggyakrabban
a szdvegben. Ezt azért tartottam fontosnak megnézni, mert kivancsi voltam, hogy milyen
kifejezések fordultam el6 a legtobbszor, valamint ezek kozott milyen mértékben voltak jelen a
kutatdsom sorén vizsglt kulcsszavak. A programban a harom vizsgalt iparagra kilon-kulén
futtattam le a kodddkat , igy egy Osszesitett képet kaptam arrol, hogy a szektorok beszamolG6iban
melyek voltak a jellemzdek.

Az eredmények alapjan, az energia szektorba (11. &bra) tartozé vallalatok beszamol6iban
a ,,menedzsment” sz6 fordult el6 a legtobbszor, majdnem elérve a 4000-es gyakorisagot. Ezt
koveti az ,jiizlet”, ,esg”, ,alkalmazottak” és ,,beszdmold” kifejezések nagyjabol 2000-es
gyakorisaggal. A kutatdsom soran vizsgalt kulcsszavak koziil csak kettd talalhaté meg az els6
15 leggyakrabban megjelent kifejezések kozott, mindkettd kb. 1500-es gyakorisadggal. Az egyik
a hetedik helyen elhelyezkedd ,.energia”, a masik pedig a tizennegyedik pozicidban 1&vo

,,emisszid” szavak.
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11. dabra: A leggyakrabban eldfordulé szavak az energia szektorba tartozé vallalatok
beszamoljaban

4000 —

szavak gyakorisaga
= N w
o (@] (@]
o o o
o o o
|

gl T

=

management
business
esg
employees
report
company
energy
sustainability
safe
environmental
system
risk
social
emissions
group

Forras: Sajat adatok feldolgozasa az R Studio statisztikai program felhasznélasaval

A pénziigyi szektor esetében, a beszamoldkban kiemelkedd volt a ,,bank™ sz hasznalata,
amely 4800-es korili gyakorisaggal fordult el6. A mintat tekintve ez egy értheté eredmény,
hiszen kutatdsomban, a pénziigyi szolgaltatdsokon belll regionalis és diverzifikalt bankok
beszamoloit vizsgaltam. A sorrendben ezt kovette a ,fenntarthatésag” 3000-es és a
,beszamolo” 2500-as gyakorisdggal. De 2000 korili gyakorisaggal fellelheté volt a
,beszamolo”, ,, menedzsment”, ,,fenntarthatd”, ,izlet” és ,,alkalmazottak™ szavak i1s. Tovabba
az is megfigyelhetd volt, hogy a pénziigyi szolgaltatasok teriiletén foglalkoz6 vallalatok
beszdmolojaban leggyakrabban el6fordulo 15 kifejezés kozott nem szerepelt egy sem a vizsgalt

kulcsszavak koriil, azonban a ,,gri” sz6 igen kb. 1700-as gyakorisaggal.
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12. abra: A leggyakrabban eldfordulo szavak a pénziigyi szolgdltatas szektorba tartozo villalatok
beszamoljaban
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Forras: Sajat adatok feldolgozasa az R Studio statisztikai program felhasznélasaval

L
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Az utolsé ipari szektorba tartozo vallalatok fenntarthatésagi beszamoldjat tekintve (13.
abra) a leggyakrabban el6fordulé szoé a ,,dan” volt, kb. 4400-as gyakorisadggal. Azonban, mivel
nem tudtam értelmezni, hogy mire is utalhat vagy mit jelenthet ez a kifejezés, ezért ezt ki is
zartam az eredmények koriil. Hasonldan az energia iparhoz, itt is kiemelkedik a ,,menedzsment”
sz0, nagyjabdl 3200-as gyakorisagaval. Ezt kovetik megegyezé kb. 2200-as gyakorisaggal a
»ceg” és ,fenntarthatésag” szavak. de olyan is megtalalhatd, mint a ,kornyezetvédelem”,
,biztonsag”, ,.fejlédés” és ,.kormanyzas”. Mindez arra utal, hogy ezek a beszamolok nagyon

sokszintiek, és a kifejezéseket szorosan hozza lehet kapcsolni az ESG dimenzidkhoz.
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13. abra: A leggyakrabban eldfordulo szavak az ipari szektorba tartozo villalatok
beszamoljaban
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Forras: Sajat adatok feldolgozasa az R Stadi¢ statisztikai program felhasznalasaval
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Ha 0Osszesitjiik az el6z6 harom &bra adatait, akkor azt vehetjikk észre, hogy a
»menedzsment”, ,ilzlet”, ,alkalmazottak”, ,fenntarthatésag” ¢és ,beszamold” szavak
megtalalhatok mind a harom szektor vallalatainak a beszamoldjanak 15 leggyakrabban

eléfordulo kifejezései kozott.

4.2. KOSZINUSZ-HASONLOSAG SZAMITAS:

Ezt az indexet felhasznélva 6sszehasonlitottam a vallalatok nem pénzigyi beszamolG6inak
tartalméat a harom szektorra, a legutobbi 2022-es évben. Azt eredmények matrix formaban
vizualizaljak a jelentések egymas kozotti hasonlosaganak az erdsségét 0-1 kozotti értékben. A
kapott érték minél kozelebb van az 1-eshez, annél nagyobb a hasonldsag a két beszamolo
kozott. A matrixban 1évo 4tl6 a jelentések sajat magukkal 1évO 6sszehasonlitasat mutatja, ezért

rendelkezik 1-es értékkel.
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14. abra: Koszinusz-hasonl6sag matrix a 2022-es energiai ipari vallalatok beszamoldira nézve

‘ietnam
) . Marathon Patten Energy ; s Mational
Energiaipar- 2022 ENEOS  HD Hywndal SK Imaovaion g UlraGroup Soluions  skgssco i, oIl Oroanzsdidn oo
Heldings Co., Ltd. Ca, Ltd. N Corparation | Terpel 5.4
Corporation Group, Inc Group-
Petrolimex
ENEDS Holdings 0.3475 09115 03345 0.3076 0.8716 0.9245 0.9287 0.9141 08388
HD Hyundsi Co, Ltd 09272 08853 0.9267 0.3605 0.939% 0.9531 0.9375 08945
SK Innovation Co., Ltd. 09118 0.8957 0.8699 09472 0.9275 06792 08731
Marathon Petroleum
Corporation 0.8%48 0.2863 0.3385 0.8785 0.5890 - 08629
Ulira Group 0.59076 0.9267 08740 09062 0.9120 09531 0.8693
Patten Energy Solutions
e [V (RS oo s uame oot |
<k gasco, 1d. 05246 0.9395 09472 08785 0.90846 08784
5-0il Cerporation 0.9287 0.9531 09275 0.8590 0.9120 0.8629 09123 0.8967
0.9141 0.9375 0.9531 0.90856 0.8756

Organizacion Terpel 5.4
Vietnam Maticnal

Petroleum Group- 0.8888 0.8945 0.8731 0.8629 0.8693 0.8734 0.8967

Forras: sajat szerkesztés

A fenti matrixbdl az latszik, hogy az energiaipari teriileten foglalkozé vallalatok
beszamolok kozott fellelhetéen elég erds tartalmi hasonlosagok, hiszen 1-es kdzeli eredmények
sziilettek. A beszamolok kozott a legerésebb tartalmi hasonlosag a S-Oil Corporation és a HD
Hyundai Co. Ltd., valamint a Organizacion Terpel S.A és az Ultra Group cégek kozdott van,
0,95 folotti értékkel. Ezzel szemben, a legyengébb hasonldség a Patten Energy Solutions Group

Inc és az Ultra Group kozott figyelheté meg, 0,80 koriili értékkel.

15. abra: Koszinusz-hasonlosag matrix a 2022-es penzugyi szolgaltatas szektorba tartozo vallalatok
beszamoloira nézve

PT Bark FT Bark

PT Bark PT Bark FT Bark FT Bark

Péziigy-2022 | NEK Growp | Ceriral Asia CIMBNiage "0 ICDIK g Madii | FTBakMem — Rekyat Megra Byerigh | VB0 Uribarco
Thi Thk imited Thbk Indonesia Indcnesia | i Thi Holding 5.4
(Perserc) Thik  (Persero) Thk

NBK Growp 08977 08728 08843 08842 05038 08981 0.8602 05363
PT Bark Central Agia
The 0.8967 DE7IS 08438 09284 09278 09299 08947 05102
PT Bark CIME Niage
Thk 08977  092% 08429 0.9388 09211 09228 08932 08995
HDFC BarkLimited 08728 08719 0.8591 08308 0.8664 05167 09086 09141 09224
ING 08843 08438 084D 0.8308 08566 08rs

o I
[Persero) Thk 0.7848 07548

FT Bark Menga Tbk 08642 0.9284 0.9388

PT Bank Ralyat

Indonesia (Persera)

Th& 0.9038 0.9278 0.9211
PT Bark Megara

Indonesia (Persero)

The 0.8981 0.9299 0.9228
PT Bark Syariah

Indonesia Thk 0.8602 03947 0.8932
Itz Unibanco

Halding 5.4 0.9363 09102 0.8995

Forrés: sajat szerkesztés
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A kovetkezd pénziigyi szektorban tevékenykedd cégek esetében szintén elég nagy
értékeket figyelhetlink meg, amelyek 0,67-t61 0,93-i intervallum kozétt helyezkednek el. A fenti
abran megfigyelhetjik, hogy 6sszességben a PT Bank Mandiri (Persero) Tbk jelentése volt a
legkevésbé hasonlo a tobbi vallalatokhoz képest, mivel 0,70-0,76 kozlli értékeket kapott. A
legjobban a PT Bank Mega Thk és a PT Bank CIMB Niaga Thk vallalatok jelentései voltak
hasonloak, 0,93-as értékkel.

16. &bra: Koszinusz-hasonldsag matrix a 2022-es ipari szektorba tartozé vallalatok beszamoloira

nézve
D ongkuk
Structures & . ) Catcher - ) - Waffer
) PT Hexindo ) Hyurdai Motor | PT Pelat Timeh  ww. grainger | Toromont
| par 2022 Constrction Adiperkasa Thk Hulamin Limited C ” echrnology Co., Musantara Thk ine. Industries Lid. Technclogy

Coampany Lid. Carparation

Lirrited
Dongkuk Structures &
Construction Company 1 0.7405 0.8538 0.8871 0.8807 0.7501 0.8013 0.7959 0.8911
Lirrited
PT Hexindo Adiperkasa Tok | 0.7405 1 0.7649 0.7990 0.7684 0.9112 0.6697 06683 0.7797
Hularin Lirrited 0.8538 0.7649 1 0.9269 0.9031 07572 0.8614 0.8675 0.8973
Hyundai Motar Cormpany 0.8871 0.7990 0.9269 1 0.9204 0.7867 0.8509 0.8580 0.9105
Eladt"ﬁ echrology Co, 0.8807 0.7684 0.9031 0.9204 1 0.7701 0.8466 0.8577 0.9433
?Lkpe'at imeh Nusantara 0.7501 0.9112 0.7572 0.7867 07701 1 06722 0.6595 0.7889
WA OraingEr inc 0.8013 0.6697 0.8614 0.8509 0.8466 0.6722 1 0.9035 0.8300
Toromont Industries Lt 07959 0.6683 0.8675 0.8580 0.8577 0.6535 0.9035 1 0.8293
Waffer Technal

Fer T echnotody 08911 07797 0.8973 D.9105 0.9433 0.7889 0.8300 0.8293 1

Corporation

Forras: sajat szerkesztés

Az ipari szertorban tevékenykedd vallalatok beszdmoloi korében valtozatos
eredményeket figyelhetiink meg. A w.w. grainger inc.és a Toromont Industries Ltd. vallalatok
nagyon hasonld eredményeket értek el ugyanazon cégek esetében, mint a PT Hexindo
Adiperkasa Thk és a PT Pelat Timah Nusantara Tbk vallalatok esetén, ahol a beszdmolok
tartalmi hasonlosaga a legalacsonyabb volt, 0,66 korili értékkel. Mindekdzben 0,94-es
erdsséggel, a Waffer Technology Corporation és a Catcher Technology Co., Ltd. cégek
beszamoldi koz6tt nagy volt a hasonldsag.

A fent vizsgalt beszamoloknak a tartalmi hasonlosagat nézve az allapithaté meg, hogy
bar a vizsgalat vallalatoknak a nem pénzigyi jelentései hasonlé informéaciokat és tényeket
kozolnek, az eredményeiket kiillonbozd tartalmi felépités jellemzi. Valamint a harom szektort
tekintve az energia iparban tevékenykedd vallalatok beszamoloi voltak a leghasonlobbak,

hiszen a véllalatokat 0,8 pont folotti értekek jellemezték.
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5. KOVETKEZTETESEK

Kutatdsom soran a nem pénziligyi jelentéstétel gyakorlatat vizsgéltam szévegbanyészat
modszerével, harom iparagban tevékenykedé vallalatok esetében 2020-2022 Kkdzotti
id6szakban. A felhasznalt mintdba 31 t6zsdén jegyzett vallalatok ESG beszamolojat hasznaltam
fel.

A nem pénziigyi beszamolok elemzése soran megfigyelhetd volt, hogy a véllalatok egyre
inkabb felismerik a fenntarthatdsag fontossagat az uzleti stratégiajukban és hosszu tavra valo
tervezésben. Az ilyen jelentések nem csupadn az adott vallalatok tevékenységeinek
atlathatosagat ¢és feleldsségvallalasat erdsitik, hanem a fenntarthatosagi teljesitményiik
kozzétételével hozzajarulnak a befektetok, ligyfelek €s egyéb érintettek dontéshozataldhoz és
egyben jolétéhez.

A tartalomelemzés alapjan elmondhatd, hogy a vizsgalt nem pénzigyi beszamoldk
formaja valtozo volt, ami egyértelmlien neheziti ezek teljeskorii Gsszehasonlitdsat. Az is
megfigyelheté volt, hogy hidnyoznak az egységes ESG-metrikdk és jelenleg még nincs egy
0sszehasonlithatd ESG beszamolasi rendszer, ami neheziti a kapott értékeknek az
Osszehasonlitdsat. Javaslok egy teljeskorlien elfogadott és standardizalt fenntarthatosagi
keretrendszer bevezetését, ami segitheti a fentebb emlitett problémak kikliszobolését.

A hipotéziseket tekintve a kovetkezOk az eredmények

Az els6 hipotézisemben azt feltételeztem, hogy a vizsgalt vallalatok jelentéstételének
gyakorlata eltérd agazatonként. Ez az allitas be is igazolddott, hiszen a terjedelemtdl a vallalati
értékekig, mindegyik agazat mas-mas eredményt hozott. Azt is megallapithatd, hogy a
véllalatok tobbsége a GRI Kkeretrendszert hasznalt a fenntarthatésagi beszamolok
elkészitésében, azonban ezek nem voltak standardizaltak, hiszen formajuk, cimik és tartalmuk
is mind kilénboztek.

A masodik hipotézisem igy szolt: Feltételezem, hogy a magasabb karbon kibocsatast
okoz6 vallalatok esetében terjedelmesebb és részletesebb a nem pénziigyi jelentések. A
mintaban vizsgalt iparagak kozul az energia szektor tartozik a legmagasabb karbon kibocsatast
termel6k kozé. Ha osszesitjiik az eredmeényeket, akkor azt veszik észre, hogy az energia iparral
ellentétben a pénzugyi szektor vallalatai terjedelmesebb jelentéseket osztottak meg, valamint a
tarsadalmi (S) es vallalat iranyitasi (G) dimenziok esetében is reszletesebbek voltak a
beszamoldi. Ez alapjan elmondhat6, hogy bar az energia szektor eredményei is szamottevoek,

nem tekinthetjilk a masodik hipotézist teljesen igazoltnak.
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Az utolsé hipotézisemben azt feltételeztem, hogy a vizsgalt véllalatok nem pénzigyi
jelentéseinek terjedelme ndtt a vizsgalt idészakban beigazolodott, hiszen a harom év soran
egyre terjedelmesebb és részletesebb jelentések késziiltek. A jelen dolgozatom soran feltartam,
hogy a vallalatok egyre nagyobb figyelmet forditanak a fenntarthatdsagi jelentések
kozzétételére. llletve a tartalomelemzés modszer alatamasztotta, hogy az ESG dimenzioi koziil
a kornyezeti szempontoknak a feltintetését veszik a legkomolyabban, a tarsadalmi és
vallalatiranyitasi szempontokkal ellentétben.

A jovében javasolt tovabb mélyiteni a kutatast 0j szektorok vizsgalatanak bevezetésével,
illetve mas elemzési modszerek alkalmazaséval.

Osszeségében az a véleményem, hogy a fenntarthatdsag egy olyan témakor, amely nem
csak a jelen hétkdznapjaira van hatdssal, hanem a jovOre is. A kutatdsom soran sikeriilt egy
egészebb képet kapni a vallalatok nem pénziigyi jelentéstétel gyakorlatara, a jelentések tartalmi
felépitésére és részletességére nézve. Pozitivan tapasztaltam, hogy az emberek és foleg a
nagyvéllalatok is egyre tudatosabbak a kornyezetre, a tarsadalomra és az alkalmazottakra
gyakorolt hatasaikra. Valamint, hogy sok esetben dnkéntes alapon tesznek Iépéseket egy
tisztabb ¢és fenntarthatobb jovéért. Személy szerint gy gondolom, hogy a fenntarthatosagi
jelentéstétel teljeskorti bevezetésé és terjesztése sziikségszerli 1épés, ami nemcsak a vallalati

teljesitmény javitasat teszi lehetévé, hanem a fenntarthatd novekedést is.
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MELLEKLETEK

1. MELLEKLET: ® A VALLALATOK PONTERTEKEI, AZ 2022-ES EV PONTSZAMAI SZERINTI

CSOKKENO SORRENDBEN

Energiaiipari, Pénzugyi szolgaltatasok, Ipari vallalatok

Total 2020 2021 2022
SK Innovation Co., Ltd. 29 28

[tad Unibanco Holding S.A 37

PT Bank Central Asia Tbk 29 35 38
PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Thk 29 34 37
PT Bank Mandiri (Persero) Thk 34 34 36
HD Hyundai Co., Ltd. 24 27 35
S-0il Corporation 32 33 35
Organizacion Terpel S.A 27 27 35
Ultra Group 29 29 34
NBK Group 28 32 34
PT Bank CIMB Niaga Tbk 34 33 34
PT Pelat Timah Nusantara Tbk 28 30 34
Waffer Technology Corporation 27 35 34
Hyundai Motor Company 22 25 32
Marathon Petroleum Corporation 29 29 31
Catcher Technology Co., Ltd. 27 27 30
PT Bank Negara Indonesia (Persero) Thk 31 30 29
ENEOS Holdings 28 30 27
sk gas co. Itd. 18 30 27
PT Hexindo Adiperkasa Thk 24 27 27
HDFC Bank Limited 25 23 25
PT Bank Syariah Indonesia Thk 28 26 25
Poongsan Corporation 26 27 25
W.W. grainger inc. 27 27 24
Vietnam National Petroleum Group-Petrolimex 21 23 23
Dongkuk Structures & Construction Company

Limited 11 12 22
ING 7 2 21
PT Bank Mega Tbk 13 13 18
Hulamin Limited 17 17 18
Patten Energy Solutions Group, Inc 17 17 16
Toromont Industries Ltd. _ 10 11

Forrés: sajat szerkesztés



