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LA foldi élet jovoje attol fiigg, hogy képesek vagyunk-e cselekedni. Sokan egyénileg is
megtesznek minden toliik telhetot, am valodi sikert csak akkor érhetiink el, ha gyokeres
valtozasok mennek végbe a tarsadalomban, a gazdasagban és a politikaban.”

David Attenborough

Vildgunk egyre égetdbb kérdésévé vialik a kornyezet védelme, annak kimélése. Amit ma
még természetesnek vesziink, azt egy évtized mulva lehet csak képeken latja a kovetkezd
generacid, amennyiben nem valtoztatunk. Ehhez aktiv 1épéseket kell tenni, melyeket a gazdasag
minden szerepldjének meg kell fontolnia. Ezeket a torekvéseket, kornyezetre vald hatdsokat a
szamvitel sem hagyhatja figyelmen kiviil, igy bar nehezen megfoghat6, szamszertisithetd
témakor a pénziigyi kimutatasokbol, szamviteli elszamolasokbol sem maradhat Ki.

Az igény egyre er6sddik arra, hogy a szamvitel informdacioi ne csak a vallalatok valds
vagyoni, jovedelmi €s pénziigyi helyzetére vonatkozzanak, hanem a vallalatnak a kdrnyezetre,
tarsadalomra gyakorolt hatésat, illetve annak a vallalat iranyitasat is vizsgalja. Ezt bizonyitja a
tény, hogy Eurdpa-szerte - igy Magyarorszagon is - évrdl évre ndvekszik az éves beszdmoloban
kotelezOen bemutatandd kornyezetvédelmi eldirasoknak a szama és mindezeken tul, egyre tobb
tarsasag tesz kozzé oOnkéntes kornyezetvédelmi jelentéseiben a kornyezettel kapcsolatos
szamviteli-pénziigyi jellegli informaciokat.

Dolgozatomban a kornyezeti szamvitel fogalomrendszerének attekintése utan feldolgozom
a fenntarthatdsagi jelentéseknek a gyakorlatban megvaldsuld formdjat, igy példaul kitérek arra
milyen szabvanyok alkalmazhatéak, milyen szabalyozdsok vannak hatalyban. Primer
kutatasomban a tézsdén jegyzett, kiilonb6z6é profila cégek ESG jelentését vetem Ossze
kiilonb6z6 szempontok alapjan, igy képet lehet kapni a szektorok kozotti eltérd jelentés
elemekrol.

Az elsé fejezetben a kornyezeti szamvitel kialakuldsdnak mérfoldkdveit mutatom be.
A masodik fejezetben a kornyezeti szamvitel fogalmait, azok kapcsolatrendszerét gylijtom
Ossze. A harmadik fejezetben a kornyezeti pénziigyi szamvitel gyakorlati elemeit, modszereit
gylijtom Ossze, a magyar szabalyozas érintettjeit, kritériumait foglalom 6ssze. Végiil az utolsé
fejezetben empirikus kutatast végzek, melyben tartalomelemzési moddszertant alkalmazva

hasonlitom 6ssze a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett hat vallalat fenntarthatésagi jelentését.


https://www.idezzetek.hu/author/9125-David-Attenborough/info

Kiindul6 hipotéziseim:

H1.

H2.

A magyar fenntarthatosagi jelentések részletezettségét befolyasolja az egyes cégek piaci

mérete, igy minél kiterjedtebb a vallalat, annal részletesebb a beszamolgja.

Az egyes, BET-en jegyzett, vallalatok tevékenységi profilja befolyasolja, hogy az ESG
mely pillérét fejtik ki bévebben a fenntarthatdsagi jelentésiikben.




A globalis kornyezetvédelmi torekvések, tevékenységek a kozgazdaszok mindennapjait is

egyre inkabb befolyasoljak, igy egyre aktualisabb kérdéssé valt a vallalati feleldsség pontos

értelmezése. Ennek kovetkeztében az 1970-es években alakult ki hevesebb vita a témaban, bar

korabban is foglalkoztatott kozgazdaszokat a kornyezet szambavétele. igy a szakirodalom 6t 6

szakaszt kiilonboztet meg a kornyezeti szamvitel fejlodésének torténelmében.

Két jelentdsebb kiadvany inditotta be a kornyezetvédelmi szerepvallalast, melyek a

kovetkezok:

Howard R. Bowen ,,Az {lizletember tarsadalmi feleléssége” (1953 - ,,Social
Responsibilities of a Businessman”), melyben els6ként jelent meg a ,vallalatok
tarsadalmi feleldsségének” fogalma: ,tarsadalmi feleldsség az iizletember azon
kotelessége, hogy olyan allaspontra torekedjen, olyan dontéseket hozzon és olyan
cselekvést kovessen, mely a tarsadalom céljai és értekei értelmében kivanatos.”

Rachel Carson ,Néma tavasz” (1962 — ,Silent Spring”) cimii miive, mely a
kornyezetvédelem és a fenntarthatosag kapcsolatat helyezte eldtérbe és sikeresen
keltette fel az emberek figyelmét a cselekvésre. Az irdnd fellépett a természet leigazasa
ellen, és tiltakozott az ellen is, hogy az emberiség egész kornyezetét elarasszak mérgez6
anyagokkal, ugyanis ellenérizhetetlen a veszélyeztetettség mértéke, mig az élovilagra

kifejtett hosszu tava hatasa megjosolhatatlan. (Staib, 2005; Van, 2012a)

Ez a periodus a tarsadalmi szamvitel irdnti tudatossag novekedésének kezdetét,

kibontakozasat foglalja magaba, ami els6ként a vallalati etika és a tarsadalmi feleldsség

teriiletein mutatkozott meg (Loew et al., 2004). (Mivel a hagyomanyos szamvitel rendszere

hianyosnak bizonyult a kdrnyezeti hatas szamontartasara, a szoban forgo kihivasokra eleinte az

ugynevezett tarsadalmi szamvitel keretei kozott reagalt a rendszer.)



A korai id6szakban megfogalmazott nézetekkel csak a 70-es években kezdtek el intenziven
foglalkozni a kutatok, ekkor valt a tarsadalmi szamvitel aktiv kutatasi és gyakorlati teriiletté
(Gray-Bebbington, 2001).

1972-ben megjelent a Romai Klub ,,Novekedés hatarai” (The Limits to Growth) cimii
jelentése, ami a gazdalkodo szervezetek tevékenységének karos kovetkezményeit targyalta
(Meadows et al., 1972). Ugyanebben az évben, kozel azonos témakorben megrendezésre keriilt
a Stockholmi Konferencia is.

Ekkor a tarsadalmi szamvitel teriiletén jelentdsen megnott az amerikai kutatok szama, akik
els6dlegesen a gazdasagi tarsasagok tarsadalom felé iranyuld felelosségének kérdéskorével
foglalkoztak, illetve a tarsadalmi felelésségvallalas és a profit kozti kapcsolatot vizsgaltak,
(Csafor, 2009) melynek eredményeképp megallapitottak, hogy kdzvetlen ok-okozati kapcsolat
nem definialhatdé egyértelmiien, ugyanakkor ezek a tényezOk nem fiiggetlenck egymastol
(Bowman-Haire, 1975).

A kornyezeti szdmvitel fogalma ekkor még nem kiiloniilt el, a kdrnyezeti tevékenységet
érintd informdaciok nyilvanossagra hozatala tovabbra is a tarsadalmi szadmvitel keretén beliil
valosult meg. Mindazonaltal a ’70-es évek végén, a kutatdsok kibontakozasat kovetden
viszonylag rovid ideig visszaesés mutatkozott a teriileten, mivel a piaci szereplok még ekkor is

a gazdasagi jolétet helyezték fokuszba (Perego, 2005).

A visszaesést felvaltotta az 1980-as években a vallalatoknal egyre inkabb elterjedd etikai
jelentés és ennek kovetkeztében megjelent egy atfogd tudomanyos irodalom, amelynek célja
annak a vizsgalata volt, hogy a multinacionalis vallalatok (MNC-k) milyen mértékben
szdmolnak be etikai, tarsadalmi és kérnyezeti kérdésekrdl (Adams, 2004).

Az etikai kérdéseken tilmenden, a ’80-as években bekovetkezett sulyos kornyezeti
katasztrofak, ipari szerencsétlenségek jelentdsen felerdsitették a kdrnyezeti kérdések iranti
érdeklddést is, és egyben arra is ramutattak, hogy az emberi tevékenység kornyezeti és
tarsadalmi hatasokkal is jar.

1984-ben megalakult az ENSZ Kozgytlés Kornyezet és Fejlodés Vilagbizottsaga, a

Brundtland Bizottsag, mely 1987-re elkészitette "Kozos Jovonk" cimi jelentését. Ebben



szerepelt elészor a fenntarthatd fejlodés fogalma, mely olyan fejlédés, ami kielégiti a jelen
sziikségleteit, anélkiil, hogy azzal veszélyeztetné a jové nemzedékek esélyét arra, hogy 6k is
kielégithessék sziikségleteiket (WCED, 1987). A fenntarthat6 fejloddésre vonatkozo akciotervet
(,,Agenda 21”) 1992-ben fogadtak el a Ridéi Egyezményen, melynek hatasara a tudomanyos élet
mellett a gazdasagi szereplék korében is kiemelt kérdéskorré valt a téma. A periodus a
kdrnyezeti szamvitel fogalomrendszerének szempontjabdl is 1ényeges, ugyanis ekkor kezd6dott

meg az elkiiloniilése a tarsadalmi szamviteltdl. (Eugénio et.al., 2010)

Az 1990-es években a tarsadalmi szamvitel — igy a tarsadalmi hatasok kimutatasa és azok
bevonasa az éves jelentésbe — nem toltott be jelentds szerepet, inkdbb annak alrendszere, a
kornyezeti szamvitel kapott egyre jelentdsebb figyelmet. (Gray, 2002) Igy tobbek kozott ekkor
jelent meg:

» Elkington Triple Bottom Line koncepcidja, ami a pénziigyi, tarsadalmi és kdrnyezeti
dimenziokat integralja, illetve a fenntarthatosag és a vallalati érték kozotti kapcsolatot
hangstlyozza.

« Mathews modellje, mely egy, a kiilsé6 érdekeltek szamara kidolgozott, tarsadalmi

szerzddésre €plild pénziigyi, tarsadalmi és kornyezeti jelentési modell (Perego, 2005).

A 2000-es évektdl a nyilvanossag egyértelmiien nagy érdeklédést mutat a tarsadalmi és
kornyezeti kérdések irant, ami arra 0sztonzi a vallalatokat, hogy legyenek tarsadalmilag
felelosségteljesebbek és kornyezeti hatasaikat is jobban kezeljék (Wilmshurst-Frost, 2000).
Tobb vallalat is kifejlesztette ekkor kornyezetvédelmi vezetési és szamviteli rendszerét,
valamint fokozta a tarsadalmi és kornyezeti nyilvanossagra hozatali gyakorlatat (Gray et al.,
1995). Ebben az iddszakban ismét kiemelt kutatasi témava valt a vallalat pénziigyi
teljesitménye és a tarsadalmi feleldsségvallalas kozti kapcsolat feltarasa (Mathews, 2000).
Ugyanakkor a legnagyobb kihivasa a kornyezeti szamviteli rendszernek a vallalatok
mindennapi gyakorlatdba torténd integralasa, illetve a kornyezeti vonatkozasu koltségek €s

bevételek pontosabb megértése, mérése és kezelése. (Van, 2012b).



Az iizleti szféraban, a tarsadalmi és kornyezeti kihivasokra reflektalva, elsOként a

tarsadalmi szamvitel jelent meg, mint a hagyomanyos szamviteli rendszer alrendszere. Ezt a

szakirodalom eleinte szinonimanak tekintette a kdrnyezeti szamvitellel (Lamberton, 2005), igy

sokaig a tarsadalmi és kornyezeti szamvitel (social and environmental accounting) volt az

alkalmazott fogalom megnevezése (Perego, 2005, Eugénio et al., 2010). 1980-as években

azonban a tarsadalmi és kornyezeti szamvitel fejlodése szétvalt, és a kornyezeti szamvitel

erdsodott meg.

A kornyezeti szamvitel fogalomrendszerét tehat a kovetkez6 elemek alkotjak:

A fenntarthatosagi szamvitel (sustainability accounting) tekintheté a legb6vebb
kategorianak, ugyanis ez maga a szamviteli rendszernek azon teriilete, amely méri és
elemzi a tarsadalmi és gazdasagi fenntarthatosagot. (Lamberton 2005, Schaltegger—
Burritt 2010)

A tarsadalmi szamvitel (social accounting) f6 célja a szervezet gazdasagi
tevékenységének a tarsadalmi és kornyezeti hatasait kdzvetiteni a tarsadalom felé, igy a
hangsulyt a vallalati atlathatosagra helyezi. (Brown et al. 2006)

A kornyezeti szamvitel (environmental accounting) egy adott szervezet és a természeti
kornyezetnek az egymasra gyakorolt hatasat, kolcsonhatasat vizsgalja, vagyis egy
meghatarozott  gazdasidgi rendszer kornyezetvédelmi problémdit vagy a
kornyezetvédelmi tevékenységeinek gazdasagi hatdsait tartja nyilvan, elemzi és foglalja
jelentésbe. (Schaltegger—Burritt 2010)

Az okologiai szamvitel ezzel szemben a hagyomanyos szamviteltdl fliggetleniil fejlodik.
A gazdasagi tevékenységnek a kdrnyezeti hatasaival, a természeti kornyezet allapotanak
valtozasaval foglalkozik, nyilvantartja, elemzi és kozli a koérnyezeti hatasokat,
ugyanakkor nem csak pénziigyi mértékegységekben kifejezett adatokat hasznal. (Pal,

2006)



A kornyezetvédelmi szamvitel - vagy mas néven zold szamvitel - a kdrnyezeti és az

okoldgiai szamvitelt foglalja magaba, melyen beliil két iranyzatot kiilonboztetiink meg:

* halvany zéld (kevésbé radikalis iranyzat, amely csupan az altalanos kornyezeti
informaciok, a jelentés kornyezetvédelmi problémak és kornyezeti kiaddsok
nyilvanossagra hozatalat koveteli meg) illetve

» sotét zold (amelyik a fenntarthatd fejlodés elvét tiikrozi, igy megkoveteli a szervezet
tevékenysége altal a Fold egészére gyakorolt hatasok, a kornyezetvédelemhez

kapcsolhat6 valamennyi raforditas és eredmény szambavételét). (Pal, 2006.)

A fentiekben ismertetettek alapjan, a harom hagyomanyos szamviteli rendszeren beliili

fogalom és az 6kologiai szamvitel kapcsolatrendszerét az 1. szamu abra szemlélteti.

Hagyomanyos
szamviteli
rendszer

Fenntart-
hatdsagi
szamvitel

Tarsadalmi
szamvitel

Koérnyezeti
szamvitel

Okoldgiai

szamvitel

Kornyezetvédelmi

szdmvitel

1. dbra: A kornyezeti szamvitel fogalomrendszere

Forras: Sajat szerkesztés Bosnyak-Simon (2021), p 434. alapjan



A kornyezeti szamviteli rendszernek alapvetden két része, egysége van:

* a kornyezeti pénziigyi szamvitel, mely a kornyezetvédelem altal indukalt pénziigyi
hatasokat, a kornyezeti kiadasokat és megtakaritasokat mutatja be a pénziigyi jelentések
altal, illetve

* a kornyezeti vezetdi szamvitel, amelyik a gazdalkodd egység tevékenységének
kornyezeti hatasait részletezi, hogy hogyan valtozik a természeti kornyezet a vallalat
milkodésének kovetkeztében. (Pal et al, 2006)

A kornyezeti szamvitel ugyanakkor természetes mértékegységben és pénzben kifejezve is

ko6zol informéciot, igy négy fO teriiletre oszthatd: a kdrmyezeti pénziigyi szamvitelre, a

kornyezeti vezetdi szamvitelre, valamint a belsé-és kiilsé okologiai szamvitelre.

\‘(D,‘H\"w}n'ti SZamvite/

Kornyezeti Kérnyezeti
: Penzigyi Vezetdi Kérnyezetvédelem altal
Gazdalkodé éltal indukalt ’ zugyl < ol \:; s e ; 4
; zamvitel Szamvite ndu h
hatasok amvi el indukalt hataso
Kils6 Belsé
Okologiai Okologiai

Szamvitel Szamvitel

2. abra A kornyezeti szamvitel teriiletei

Forras: Fitos (2021), p 11

A kornyezeti szamvitelben kizardlag a kornyezetvédelem ¢€s a gazdasdg dimenzidival
kapcsolatos hatasok keriilnek vizsgalatra, igy figyelmen kiviil hagyva a fenntarthatosag
harmadik pillérét, a tarsadalmat.

A fenntarthatosagi szamvitel ezzel szemben a kornyezet és a tarsadalom altal indukalt
pénziigyi hatasokat, a vallalati tevékenység kornyezetre és tarsadalomra kifejtett hatasait, a
fenntarthatosag harom dimenzidjat alkot6 gazdasagi, tarsadalmi és kornyezeti kérdések kozott

fennallo kolcsonhatasokat és kapcsolatokat is bemutatja.



3. A KORNYEZETI PENZUGYI SZAMVITEL GYAKORLATA

A piacokon megjelent a befektetok j tipusa, az tigynevezett felelds befektetok (sustainable
investors), akik dontéseik meghozatalakor mar a vallalat nem pénziigyi teljesitményét is
mérlegelik. Emiatt a gazdalkodo egységek — bar egyre szélesebb korben kotelezettek ra — de
egyre szélesebb kore késziti el onként a nem pénziigyi jelentését. A beszamolok elkészitéséhez
tobbféle beszamolasi standard koziil valaszthatnak a vallalatok, hogy megfeleljen a

szabalyozasoknak, illetve az érintettek informacidigényének. (Vukic, Vukic, Calace, 2017)

Kezdetben a nem pénziigyi informaciok kozzététele teljesen onkéntes alapon tortént, a
valtoz6 igényekre reagalva azonban az Eurdpai Uni6 kiadta a 2014/95/EU-iranyelvet, mely
bizonyos nagyvallalkozasok és véllalatcsoportok részére eldirta a beszdmold részeként
elkészitendd nem pénziigyi jelentést.

Onkéntes 6sztonzének szamit minden olyan nem jogszabalyon alapuld tényezé, melyet a
gazdalkodo egységek figyelembe vesznek a nem pénziigyi jelentésiikben kozolt informaciok
korének meghatarozasakor. A legismertebb ilyen onkéntes 0sztonzd az ,,ENSZ Fenntarthato
Fejlodési Célok” (,ENSZ SDG — Sustainable Development Goals), mely dokumentum 17
fenntarthato fejlodési célt tiiz ki, amiket 2030-ra szeretnének megvalositani. Ezek kialakitasa
tobbéves folyamat volt, és tobb kormanykozi egyeztetés utan fogadtak el, majd 2015-ben
hirdették ki.

(@) Feishes CELOK
S S=ZPE 17 CEL HOGY ATALAKITSUK VILAGUNKAT 2

GY Al ITS Vi
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3. abra: ENSZ Fenntarthaté fejlodési célok

Forras: Alapvet6 Jogok Biztosanak Hivatala (2022)



A hitelmindsitd intézetek mintajara a fenntarthatosagi jelentéseket értékeld ligynokségek
(sustainable rating agencies, ESG rating agencies) jottek 1étre (példaul MSCI), illetve — szintén
az értékelést eldsegité — fenntarthatosagi indexek jelentek meg, mint példaul a Dow Jones

Sustainability Indexek. (Lippai, Toth, Radoczi, 2019.)

De miisaz az ESG? Az ESG (amit gyakran a fenntarthat6saggal hasznalnak szinonimaként)
az alabbi szavak kezddbetiiibdl képzddik:

« Environmental, ami a kornyezeti kritériumokat takarja (példaul a klimavaltozas,
légszennyezés, hulladékkezelés, tiveghazhatasu gazok kibocsatasa)

» Social, ami a tarsadalmi vonatkozast jelzi, az tizlet és a tarsadalom k6zotti kapcsolodast,
a vallalatnak a munkavallalok és a kornyez6 kozosségek életére vald hatasat jeleniti meg
(példaul: a kozegészségiigy, oktatds, egyenldség, egészség, kozosségeknek nyujtott
tdmogatasok)

« Governance, ami az iranyitast, a vallalat igazgatast takarja, megmutatja a tarsasag
mikodését, a vallalati tevékenységek széles korét (példaul a vezetd testiiletek

sszetétele, a munkahelyi kultara stb.) (BET, 2022.)

Az Eurdpai Unié felismerve, hogy egyre nagyobb szerepet nyer a kornyezetvédelem, illetve
nd az igény egy egységes szabalyozasi rendszerre, amely a kornyezetet nagyobb mértékben
befolyasold tevékenységeket ellendrizheti, rangsorolhatja megalkotta 2014-ben az NFRD-t,
majd annak jabb, kiegészitett ,,verziojat”, a CSRD-t, mely 2022 novemberében lett elfogadva,
¢s hatasara 2023-t6l tobb mint 50 000 eurdpai vallalatnak valt kotelezévé ESG jelentést
kozzétenni. Az azdta hatdlyba 1épett CSRD értelmében az arra kotelezett vallalatoknak az ESRS
jelentéstételi szabvanyokat kell alkalmaznia jelentésiik elkészitésiikkor, melyek alkalmazasi
hatalya a CSRD-ben van meghatarozva. (EY, 2023)

Az ESG jelentések felé torténd kozeledés orszagunkban is megfigyelhetd, igy 2024 januar
1-én Iépett hatdlyba az ESG-to6rvény, amellyel részletesebben a késdbbiekben foglalkozok.

Az ESG informacidkra létrehozott keretrendszerek, szabvanyok heterogén képet alkotnak
nemzetkozileg, tagallamonként eltérd modon valosulnak meg, mind a kozzététel formajaban,

mind a nem megfeleldség szankcionaldsanak terén. A vallalatok tobb beszamolora vonatkozo
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szabvanyt, atmutatot alkalmazhatnak és alkalmaznak a jelentéseik elkészitéséhez (példaul GRI
szabvanyok, nemzeti szabalyok és szabvanyok, ENSZ fenntarthat6 fejlodési célok). Az ESG-t
a nem pénziigyi jellegli teljesitmény mérésére, szdmontartasara hasznaljak (kornyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi pontszdmokkal), és egyre szélesebb korben valik elterjedtté. Ezen
beszamolok, az azokat készitd vallalatok, orszagok értékelésére szdmos mindsitd vallalat is
1étrejott, mint példaul a Bloomberg, Morningstar Sustainalytics, S&P.

A konyvvizsgald bevonasat tekintve is eltérések figyelhetoek meg a nemzetkozi
szabalyozas szintjén. A jelentéstételi kotelezettségeknek nem megfeleldsége esetén egyes
tagallamok specialis szankciokat irnak eld, a hazai szamviteli térvény jogkdvetkezmény cim
alatt szol a torvényben eldirt szamviteli szabalyok megsértéséért vald feleldsség szabalyairol.
Azonban egyes vallalatok egyelére csak latszolag foglalkoznak az emlitett témakdrokkel,
ahogy az ESG-témakorokben kozzétett informaciok relevanciaja is megkérdéjelezhetd
bizonyos esetekben. A szabvanyok ¢és az Onkéntes, illetve kotelezd szabalyozok szamanak
novekedésével parhuzamosan a vallalatok altal érvényesitendd elvek szama is emelkedett,

azonban a tényleges megvaldsulés és a megfelelés mindsége nem (ACCA, 2020).

Egyszer jelentés

eNem pénziigyi jelentés, ami a tarsasdgnak fontos kdrnyezetvédelmi, tarsadalmi, vallalatirdnyitdsi
informdcidkat kozolnek.

eNincs 6sszhangban egy ESG szabvannyal sem.

Szabvanyositott jelentés

eNem pénziigyi jelentés, amely valamelyik szabvany kovetelményeinek megfelel6en késziilt.

Tanusitott/hitelesitett jelentés

eNem pénziigyi jelentés, amelyet egy kiils6, fliggetlen harmadik személy tanusitott.

*Olyan jelentés, amely pézligyi és ESG szempontbdl is bemutatja a tarsasag teljesitményét.

4. abra: Az ESG jelentések tipikus fajtai

Forrés: Sajat szerkesztés BET, (2022.) p. 27 alapjan

A jovO szabvanyositott ESG jelentési formatuma az integralt jelentés lesz, ahol egyetlen
dokumentumban szerepelnek a pénziigyi és nem pénziigyi informaciok, ami teljesebb és

tdmorebb osszefoglalast biztosit a befektetk szamara is. (BET, 2022)



Az un. nem pénziigyi beszamolasi sztenderdeket a beszamolok egységessé tételének, a
vallalatok fenntarthatosagi teljesitményének atlathatosdganak ¢és Gsszehasonlithatosaganak
elosegitésére hoztak 1étre, melyek a befektetok, szabalyozok és egyéb érdekelt felek szamara is
segitséget nyUjtanak a fenntarthatosagi kockazatok €s lehet6ségek megértésében. A szdmos
szabvany és keretrendszer koziil a legszélesebb korben hasznélt nem pénziigyi beszamolasi
sztenderdek a kovetkezdek:

e A GRI (Global Reporting Initiative, 1étrehoztak: 1997), ami a jelentési standard (KPMG
2017), segit atlathato modon bemutatni a fenntarthatosaggal kapcsolatos témakat
(példaul a klimavaltozas) a gazdasagi, tarsadalmi és kornyezeti hatasok mellett.

e Az SASB (Sustainability Accounting Standards Board, alapitva: 2011) amely leginkabb
az USA-ban elterjedt iparagspecifikus kozzétételi sztenderdekkel konnyiti meg a
vallalatok és a befektetdk kozotti kommunikaciot.

e Az IR (Integrated Report) célja, hogy atfogo képet nyujtson a vallalat értékteremtésérol,
kombindlva a pénziigyi és nem pénziigyi informacidkat. A szabalyozok, befektetdk,
vallalatok, standardkészitok, a szamviteli szakma, az akadémiai szektor és az NGO-k
koalicioja, amely integralt jelentéstételt és gondolkodast hoz létre. (Lippai, Toéth,
Radoczi, 2019.)

e Az ISO 26000 nem egy hagyomanyos jelentési standard, hanem egy utmutatd a
tarsadalmi feleldsségvallalas megvalositasahoz, ugyanakkor iranyelveket nyajt a
vallalatok szdmdara, hogy hogyan integraljak a tarsadalmi feleldsségvallalast a

mukodésikbe.

A korabban emlitett ESRS-szabvanyok az EU-n belilli fenntarthatosagi jelentéstételi
szabvanyokat jelentik, melyek alkalmazasa kotelez6 CSRD irdnyelvben meghatarozott
jelentésre kotelezett cégeknek. Jelentds mérfoldkdnek tekinthetd az Eurdpai Bizottsag
12 szabvanybdl 4ll6 elsé sorozatanak elfogadasa, mely két altaldnos szabvanyt €s tiz tematikus

szabvanyt tartalmaz, melyek témakdreit a 5. dbra szemlélteti.
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5. dbra: A 12 ESRS szabvany

Forras: EY 2023

A szabvanyok a vallalatok fenntarthatd gyakorlatanak és atlathatosagénak eldmozditésat,
valamint a vallalatok fenntarthatosagi teljesitményének Osszehasonlithatosagat célozzak.
Az ESRS az Eurdpai Unié mintegy 50.000 unids székhelyli vallalatan kiviil még szdmos
kiilfoldi vallalatot is érint, melyek tizleti tevékenységiik nagy részét az EU hatarain beliil
végzik.

A szabvanycsomag célja a vallalati fenntarthatosagi jelentések hataskorének és
mindségének a javitasa, illetve a fenntarthato fejlddés elémozditasa az atlathatosagon keresztiil.
Azt kivanja elOsegiteni, hogy az érdekelt felek, igy a befektetdk, partnercégek, beszallitok €s a
tarsadalom tovabbi szerepl6i jobb ralatassal rendelkezzenek a vallalatok iizleti gyakorlatara.

Ennek eléréséhez a szabvanycsomag megkoveteli a vallalatoktol, hogy részletesen
foglalkozzanak fenntarthatosagi teljesitményiikkel, illetve adott esetben az ellatasi lancra is
kiterjed6en, valamint termékeik életciklusanak végéig.

Masrészt az ESRS-nek megfelel6 adatokat mar nem kiilonallé dokumentumként, hanem az
éves jelentéseik részeként kell kozzétennie a vallalatoknak, ugyanis a fenntarthatosagi
intézkedésekrol szolo adatok egyre inkabb az éves jelentések részévé valtak. Emellett a nem
pénziigyi informaciokat is fiiggetlen auditorokkal kell majd hitelesittetni, ehhez pedig a
véllalatoknak be kell tudni mutatni, hogy hogyan gytijtottek dssze bizonyos ESG adatokat és a

szamukra relevans teljesitménymutatokat.
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fgy az ESRS szerinti fenntarthatosagi jelentéstétel a jelentés tartalmanak magasabb
mindségét ¢és Osszehasonlithatosagat eredményezheti a jovében, azonban hatasa nem
korlatozodik a jelentéstételi kovetelményekre, a vallalatoknak azt is k6zz¢ kell tennitik, hogy
javult-e fenntarthatosagi teljesitményiik és tovabbfejlesztették-e fenntarthatdsagi iranyitasi
rendszereiket. Melynek célja, hogy felgyorsuljon a fenntarthaté gazdasagi rendszer irdnyaba
torténd elmozdulés.

A CSRD azt is meghatarozza, hogy mely vallalatokat és mikortol érintik az uj eléirasok,
melyek 1épcsdzetesen 1épnek hatalyba, igy atmeneti idészakokat (phase-in) is biztositva a
vallalatok szamara a teljes kori jelentéstétel kotelez6vé valasa elétt. Jelenleg az ESRS
szabvanyok els6 sorozata az Eurdpai Parlament és a Tanacs vizsgalata alatt all, ezt kdvetden
teszik kozz¢é az ESRS-eket az EU Hivatalos Lapjaban.

Az ESRS-mérdszamok, a jelentéstartalom ¢és az eljardsok nagy része mar meglévd
szabvanyokon és kereteken alapul, mint példaul GRI, SASB, TCFD — Task Force on Climate-
Related Financial Disclosures, CDP — Carbon Disclosure Project. Ennek kdvetkezményeképp
bizonyos teriiletei atfedésben allnak ezekkel, a jelenleg hasznalt szabvanyokkal, igy azok a
vallalatok, akik ezekkel a szabvanyokkal és keretrendszerekkel mar dolgoznak egyértelmii

elonyokkel rendelkeznek majd az ESRS-jelentéskészités folyamataban. (EY, 2023)

2022. december 14-én keriilt kihirdetésre 2022/2464/EU europai parlamenti és tanacsi
iranyelv, amely az 537/2014/EU rendeletnek, a 2004/109/EK iranyelvnek, a 2006/43/EK
iranyelvnek és a 2013/34/EU iranyelvnek a fenntarthatésaggal kapcsolatos vallalati beszamolas
tekintetében torténd modositasardl szol. Az irdnyelv célja a Taxondémia rendelet szerinti
beszamolasi kovetelmények és a vallalati fenntarthatosagi jelentéstételi kovetelmények kozotti
Osszhang biztositasa, ezért:

e valamennyi nagyvallalatnak, valamint

e valamennyi, a szabalyozott piacon (t6zsdén) jegyzett kis- és kdzépvallalkozasnak

jelentést kell készitenie — 2024. januar 1-én vagy azt kovetden kezdddo iizleti évekre — olyan
fenntarthatosagi kérdésekrdl, mint a kornyezeti, a tarsadalmi kérdések, az emberi jogok és az
iranyitasi tényez6k. Az iranyelv altalanos eurdpai uniods szintli konyvvizsgaloi (bizonyossagi)

kovetelményt is bevezet a fenntarthatdsagi jelentéstételi informaciokra vonatkozdan, ugyanis a
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fenntarthat6sagi jelentésrol az éves beszdmolohoz hasonloan a jog szerinti konyvvizsgalonak
vagy a jog szerinti kdnyvvizsgalotol eltérd masik konyvvizsgalonak kell véleményt kiadnia.

A Szamviteli torvény 95/E. § el6irja azon gazdalkodok korét, akiknek kotelezd késziteni
Fenntarthat6sagi jelentést. Mivel az Eurdpai Unidé bevezeti a gazdasag milkdodésébe az
ugynevezett ESG (Environmental, Social, Governance) szempontrendszert — annak érdekében,
hogy az egyes gazdalkodo szervezetek tevékenysége a fenntarthatosag és az egységes vallalati
felelosségvallalas tekintetében objektiven vizsgalhato legyen — a magyar jogalkotoi szandék is
megteremti az alapot a nemzeti ESG-keretrendszerrél sz6lo torvénnyel annak az
elkotelezédésnek a magyar gazdasag milkddésében, hogy oOrokségiinket, egyediilallo
nyelviinket, a magyar kulturat, a magyarorszagi nemzetiségek nyelvét és kultarajat, a Karpat-
medence természet adta és ember alkotta értékeit apoljuk és megdvjuk. Feleldsséget viseliink
utodainkért, ezért anyagi, szellemi és természeti erdforrdsaink gondos hasznalataval
védelmezziik az utanunk jovo nemzedékek életfeltételeit.

., (1) Az a vallalkozo,

a) amelynél az iizleti évet megelozo két — egymast koveto — iizleti évben a mérleg
fordulonapjan a kovetkezé harom mutatoérték koziil barmelyik ketté meghaladta az alabbi
hatarértéket:

aa) a merlegfoosszeg a 10 000 millio forintot,

ab) az éves netto arbevétel a 20 000 millio forintot,

ac) az iizleti évben dtlagosan foglalkoztatottak szama a 250 fot, vagy

b) amely olyan, mikrogazdalkodonak nem mindsiilé vallalkozo, amelynek atruhazhato
értékpapirjait az Eurdopai Gazdasagi Teérség valamely dllamanak szabdlyozott piacan
kereskedésre befogadtak, iizleti jelentésének részeként, a fenntarthatosagi jelentésében
feltiinteti a miikodése fenntarthatosagi kérdésekre gyakorolt hatasainak megértéséhez
sziikséges informaciokat, valamint az annak megértéséhez sziikséges informaciokat, hogy a
fenntarthatosagi kérdések hogyan befolydsoljak a vallalkozo fejlodését, teljesitményét és
helyzeteét.”

A torvény rogziti, hogy a fenntarthatdsagi jelentést — a fenntarthatdosdgi beszamolasi
standardoknak megfelelden — az iizleti jelentésben egyértelmiien azonosithatd modon, az lizleti
jelentés egy kiilon szakaszaban kell szerepeltetni.

A fenntarthatosagi jelentésnek az alabbiakat kell tartalmaznia:

o fenntarthatosagi kérdésekkel kapcsolatos kockazatok tekintetében fennallo reziliencia,

e fenntarthatosagi kérdésekhez kapcsolddo lehetdségek;
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e tervek, beleértve a végrehajtasi intézkedések és a kapcsolodo pénziigyi és beruhazasi
tervek, hogy flizleti modell €s stratégia Osszeegyeztethetd legyen a fenntarthato
gazdasagra valo atallassal és a globalis felmelegedés 1,5 °C-ra vald korlatozaséaval,
Osszhangban a klimasemlegesség 2050-ig torténd elérésére iranyulo célkitiizéssel;

e ¢rdekelt feleinek érdekei és a miikddés fenntarthatosagi kérdésekre gyakorolt hatasai;

e astratégia végrehajtasa a fenntarthatdsagi kérdések tekintetében;

2. fenntarthatosagi kérdésekkel kapcsolatos, hataridéhoz kotott célok ismertetése:

e legalabb 2030-ra és 2050-re vonatkozo abszolut iiveghdzhatasti gazkibocsatas-
csokkentési célértékeket,

o ¢ célok elérése felé tett elorehaladas ismertetése, valamint

e cgy nyilatkozatot arrol, hogy a vallalkozé kérnyezetvédelmi tényezokkel kapcsolatos
céljai meggy6z6 tudomanyos bizonyitékokon alapulnak-e;

3. lugyviteli, tigyvezetd szervek és feliigyeld testiiletek fenntarthatosagi kérdésekkel
kapcsolatos szerepének ismertetése, valamint az emlitett szerep betdltésé¢hez sziikséges
szakértelmiik és készségeik vagy az ilyen szakértelemhez és készségekhez vald
hozzaférésik;

4. fenntarthat6sagi kérdésekkel kapcsolatos politikak ismertetése;

5. fenntarthatdsagi kérdésekhez kapcsolddo, az ligyviteli, ligyvezetd szervek és felligyeld
testiiletek tagjainak kinalt 6sztonzd rendszerek meglétére vonatkozo6 informaciok;

6. a vallalkoz6 altal a fenntarthatosagi kérdések tekintetében és adott esetben az egyéb,
vallalkozasokra vonatkozd, az atvilagitasi eljaras lefolytatasaval kapcsolatos unids
kovetelményekkel 6sszhangban végrehajtott atvilagitasi eljaras;

7. avallalkozo sajat miiveleteivel és értéklancaval — beleértve termékeit és szolgaltatasait,
iizleti kapcsolatait €s ellatasi lancat — 6sszefliggd fobb tényleges vagy lehetséges karos
hatasok, az ezen hatasok azonositasat és nyomon kovetését célzé intézkedések, valamint
mas olyan karos hatdsok, amelyeket a vallalkoz6 az egyéb, vallalkozasokra vonatkozd,
az atvilagitasi eljaras lefolytatasaval kapcsolatos unids kovetelmények alapjan koteles
azonositani;

8. a tényleges vagy lehetséges karos hatdsok megeldzése, mérséklése, orvoslasa vagy
megsziintetése érdekében hozott intézkedések és azok eredményei;

9. afenntarthatosagi kérdésekkel kapcsolatos fobb kockézatok leirasa, beleértve az ezektdl
valo fobb fliggés leirasat, €s ezen kockazatok kezelésének modjat; valamint

10. a Iényeges mutatok.
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A fenntarthatosagi jelentésnek adott esetben tartalmaznia kell a rovid, kozép- és hosszu tava
idéhorizontokra vonatkozo6 informacidkat.

Annak kovetkeztében, hogy a fenntarthatosagi jelentésnek tartalmaznia kell a véllalkozé
sajat miveleteire ¢és értéklancara vonatkoz6 informacidkat, beleértve termékeit ¢&s
szolgaltatasait, lizleti kapcsolatait €s ellatasi lancat a vallalkozasok sokkal szélesebb korét érinti
az 0j szabalyozas. Atmeneti szabalyként, a fenntarthatosagi jelentési kotelezettség elsd harom
évében és abban az esetben, ha az értéklancara vonatkozoan nem all rendelkezésre minden
sziikséges informacio, a vallalkozonak ismertetnie kell az értéklancara vonatkozd sziikséges
informaciok megszerzése érdekében tett er6feszitéseket, annak okait, hogy miért nem lehetett
minden sziikséges informacidt beszerezni, valamint az dsszes sziikséges informacio jovobeli
beszerzésére vonatkozo terveit.

Az az el6z6ekben ismertetett értékhatar alatti vallalkozo, amelynek:

e atruhdzhato értékpapirjait az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely allamanak

szabalyozott piacan kereskedésre befogadtak, valamint

e az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 145. pontjaban meghatarozott kis

méretll s nem Osszetett intézmények,

e a 2009/138/EK eurOpai parlamenti és tandcsi iranyelv 13. cikk 2. pontjaban

meghatarozott zart biztositok és

e aziranyelv 13. cikk 5. pontjaban meghatarozott zart viszontbiztositok
az altalanos szabalyoktol eltérden fenntarthatosagi jelentésiiket — a Kis- és kozépvallalkozasokra
vonatkozd fenntarthatésagi beszdmolasi standardoknak megfeleléen — a kovetkezd

informaciokra korlatozhatjak:

=

tizleti modell, stratégia rovid leirasa;

2. fenntarthatosagi kérdésekkel kapcsolatos politikdk ismertetése;

3. a miikodés fobb tényleges vagy lehetséges karos hatdsai a fenntarthatosagi kérdések
tekintetében, valamint az ezek azonositasa, nyomon kovetése, megeldzése, mérseklése
vagy orvosolasa érdekében hozott intézkedések;

4. a fenntarthatosagi kérdésekkel kapcsolatos fobb kockazatok, valamint az, hogy a

vallalkoz6 hogyan kezeli ezeket a kockazatokat; valamint

5. akulcsfontossagh mutatok.
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A szamvitelrdl szolo 2000. évi C. térvény modositasa mellett 2024. januar 1-jén hatalyba
1épett az ESG torvény (a fenntarthaté finanszirozas és az egységes vallalati felelésségvallalas
Osztonzését szolgald kornyezettudatos, tarsadalmi és szocidlis szempontokat is figyelembe
vevo, vallalati tarsadalmi felelsségvallalas szabalyairol és azzal 9sszefliggd egyéb torvények
modositasardl szolo 2023. évi CVIIL. torvény) is, amely a teriilet elsé atfogd magyar
szabalyozasa. Az egységes szabalyozas megoldotta azt a problémat, hogy a kiilonb6z6
idépontban hatalyba 1épd EU-s és nemzeti jogforrasokbol kellett dsszevalogatni az érintett
vallalatok teenddit és kotelezettségeit.

, 1.§ (1) E torvény hatalya kiterjed arra a Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkezo

a) kozérdeklodésre szamot tarto gazdalkodonak mindsiilo nagyvallalkozdsra, amelynél az
lizleti évet megelozo iizleti évben a mérleg fordulonapjan a kévetkezo harom mutatoérték koziil
barmelyik ketté meghaladta a kovetkezo hatarértéket:

aa) a merlegfoosszeg a 10 000 millio forintot,

ab) az éves netto drbevétel a 20 000 millio forintot,

ac) az atlagosan foglalkoztatottak szama az 500 fot;

b) nagyvallalkozadsra, amelynél az iizleti évet megel6zo tizleti évben a mérleg fordulonapjan
a kovetkezo harom mutatoértéek koziil barmelyik ketto meghaladta a kévetkezo hatarértéket:

ba) a mérlegfodsszeg a 10 000 millio forintot,

bb) az éves netto darbevétel a 20 000 millio forintot,

bc) az atlagosan foglalkoztatottak szama a 250 fot; és

¢) kozérdeklodésre szamot tarto gazdalkodonak mindsiilo kis- és kozépvallalkozasra.

(a tovabbiakban egyiitt: vallalkozas).”

Az ESG torvény hatarértékeit a szamviteli torvényhez hasonloan kell alkalmazni, azaz az
eldz06 lizleti éves szamai koziil legalabb kettdnek kell meghaladnia a térvényben meghatarozott
fenti hatarértékeket, hogy az adott nagyvallalkozas a torvény hatalya alé tartozzon. Azonban
hatarértéktol fliggetleniil a torvény hatdlya ald tartoznak a kozérdeklddésre szamot tartd
gazdalkodonak mindsiild kis- és kozépvallalkozasok. A torvény hatdlya kiterjed tovabba az
ESG piacon dolgoz6 szolgaltatokra is, azaz alkalmazand6 az ESG tanusitok, az ESG mindsitok,
de az ESG szoftvereket gyarto és forgalmazo vallalatokra is. Ezek ismét alatdmasztjak azt az
allitast, hogy az 0j szabalyozas nem csupdn az Oridscégeket érinti. Az érintett vallalkozéasok

tobbek kozott kotelesek
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miukodésiik sordn vizsgalni €s kezelni miikodésiiknek tarsadalmi és kornyezeti hatasait
¢s megelozni, minimalisra csOkkenteni, illetve megsziintetni a tarsadalmi
felelosségvallalasi vagy kornyezeti kockazatokat.

évente (felmeno rendszerben) ESG beszamolot késziteni és azt kozzétenni, a bevezetés

utemezését az 1.szamu tablazat tartalmazza.

1. tablazat: Az ESG torvény altal eldirt kotelezettség hatalyba 1épésének iitemezése

Villalkozas tipusa Tevékenysége tekintetében Elsé ESG beszamolot
alkalmazza elkésziti és kozzéteszi
1. § (1) bekezdés a) pontja 2024. lizleti év 2025

szerinti vallalkozas

1. § (1) bekezdés b) pontja 2025. tizleti év 2026

szerinti vallalkozas

1. § (1) bekezdés c) pontja 2026. tizleti év 2027

szerinti vallalkozas

Forras: sajat szerkesztés

Az ESG adatszolgaltatasi kotelezettség megszegése miatti pénzbirsag — ami akar millios is

lehet — azonban csak 2026. januar 1-t6] lesz kiszabhatd. Abbol, hogy az ESG torvény egy

keretjellegli szabalyozas kovetkezik, hogy a konkrét részletszabalyok:

korményrendeletekben,
miniszteri rendeletekben, valamint
a Szabalyozott Tevékenységek Feliigyeleti Hatosaga (SZTFH — ez a szervezet latja majd

el a feliigyeleti feladatokat) elnokének rendeleteiben

varhatoak. (Weidinger, 2024)
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4. KORNYEZETI SZAMVITEL GYAKORLATANAK PRIMER VIZSGALATA

A kovetkezd fejezetben primer kutatdisomban a Budapesti Ertéktdzsdén jegyzett

vallalatokat hasonlitok 6ssze fenntarthatosagi jelentésiikon keresztiil.

4.1 VI1ZSGALT VALLALATOK

Kutatasomban Budapesti Ertéktézsdén jegyzett vallalatok ESG jelentéseit hasonlitom
0ssze. Ehhez megvizsgaltam, hogy melyek azok a vallalatok, amik rendelkeznek 2021-2023-as
Fentarthatosagi jelentéssel, igy hat Nyrt-re szikiilt a lista. A hat vallalat: ALTEO
Energiaszolgaltaté Nyrt., AutoWallis Nyrt.,, MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt., OTP Bank
Nyrt., Richter Gedeon Nyrt., Magyar Telekom Nyrt.

Mind a hat vallalat a GRI (Global Reporting Initiative Universal Standards 2021)
szabvanyok iranymutatasat hasznalta ESG jelentésiik elkészitéséhez. A hat vallalatbol
ugyanakkor az Alteo, MOL ¢és OTP integralt jelentésként tette kozzé a beszamolot.

A vizsgélt jelentések igy alapjaiban, nagy szerkezeti egységeiben egymasnak

megfeleltethetdek az azonos szabvany hasznalatanak kovetkeztében.

& 6

o
@ Wallis

otpbank
T

6. abra: A mintaba Keriilt cégek pénziigyi adatok alapjan beosztott klaszterei

Forras: Sajat szerkesztés
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A kozzétett beszamoldk alapjan megvizsgaltam a tarsasagok fobb pénziigyi adatait
(értékesités nettd arbevétel/bevétel, mérlegféosszeg stb.), mely alapjan harom klaszterbe
soroltam a vallalatokat:

1. MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt., OTP Bank Nyrt.,

2. Richter Gedeon Nyrt., Magyar Telekom Nyrt.

3. ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt., AutoWallis Nyrt.,

Az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyrt. f6 tevékenységének a mérnoki tevékenységet és
miiszaki tanacsadast jeldlte meg. Uzleti tevékenységét harom alappillérre épiti: a meglijuld és
a foldgaz-energiahordozdkon alapuld energiatermelésre, az energiakereskedelemre és a
vallalatok szamara nytjtott, személyre szabott energetikai szolgaltatasokra, fejlesztésekre.

A cég jelentésének elkészitéséhez priorizalja az 6t foglalkoztatd 1ényeges témakat, azonban
az érintettjeinek véleményét figyelembe véve hatarozza meg f6 fenntarthatosagi céljait, igy
példaul a felelds fogyasztas és termelés, a megfizethetd és tiszta energia megteremtése, illetve
célja a megujuld energiaforrasok aranyanak novelése az energiacllatasban, a szén-dioxid-
kibocsatas csokkentése és az energiahatékonysag novelése Is.

Az ALTEO fenntarthatdsagi jelentéseiben hangsulyozza a zold energiatermelés fontossagat
¢s az ehhez kapcsolddd innovéciokat. A vallalat szamos projektet inditott a megujuld
energiaforrdsok bdvitése érdekében, beleértve Uj naperdmiivek és szélerdmiivek épitését,
valamint a meglévo 1étesitmények fejlesztését. Ezen kiviil az ALTEO kiemelten foglalkozik az
energiahatékonysagi projektek megvalositdsaval, amelyek célja az energiafelhasznélas
optimalizalasa és a hulladékkibocsatas minimalizalasa.
aktivan tdmogat helyi kozosségeket, oktatdsi és szocidlis programokat, valamint eldsegiti a
munkahelyi sokszintiséget €¢s a munkavallaloi jolétet. Célja, hogy hosszl tavon is fenntarthatd
¢és felelds modon miikddjon, mikdzben hozzajarul az energiaipar zoldebb és hatékonyabb

jovojéhez. (https://alteo.hu/)
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Az AutoWallis Nyrt. egy magyarorszagi székhelyli vallalat, amely az autdiparban
tevékenykedik, és a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett tarsasag. A vallalat elsésorban
autokereskedelemmel és autoszolgaltatasokkal foglalkozik, kinalataban tobb neves nemzetkdzi
automarka megtalalhato, beleértve a BMW, Jaguar, Land Rover, és SsangYong markékat is.
Az AutoWallis Nyrt. tevékenysége kiterjed az 0j és hasznalt autdk értékesitésére,
szervizszolgaltatdsok nyujtasara, valamint autoalkatrészek forgalmazésara is.

A vallalat nagy hangsulyt fektet a fenntarthatosagra és a kornyezetvédelemre.
Fenntarthatdsagi jelentéseikben részletesen bemutatjak kornyezeti labnyomuk csokkentésére
tett er6feszitéseiket, beleértve az energiahatékonysag novelését, a hulladékkezelés javitasat s
az elektromos jarmiivek népszeriisitését. Az AutoWallis célja, hogy hozzajaruljon a zdldebb
jOvOhoz, és példat mutasson az autdipar tobbi szerepldjének a fenntarthato {izleti gyakorlatok
terén. A vallalat elkotelezett amellett, hogy felelés vallalati polgarként miikddjon, ¢€s

rendszeresen frissiti fenntarthatosagi céljait és eredményeit. (https://autowallis.com/)

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. egy vezetd kozép-eurdpai integralt olaj- és gazipari
vallalat, amely szdmos orszdgban jelen van. A MOL tevékenységi kore kiterjed a kdolaj- és
foldgazkutatasra, kitermelésre, finomitasra, valamint a kdolajtermékek forgalmazéasara. A
vallalat kiterjedt toltdallomas-halozattal rendelkezik, és kiilonb6zd petrolkémiai termékek
gyartasaval is foglalkozik.
mellett, és folyamatosan dolgozik azon, hogy csdkkentse Okoldgiai labnyomat. Ennek
érdekében szamos kezdeményezést inditott, példaul az energiahatékonysag novelésére, a
megujulo energiaforrasok hasznalatanak bovitésére és a szén-dioxid-kibocsatas csokkentésére.

A fenntarthatdsagi jelentéseikben részletezik azokat az erdfeszitéseiket, amelyeket a
kornyezeti hatasok minimalizalasa érdekében tesznek, példaul a vizfelhasznalas optimalizalasat
¢s a hulladékgazdalkodas javitasat. Emellett a MOL nagy hangsulyt fektet a tarsadalmi
feleldsségvallalasra is, beleértve a helyi kdzosségek tamogatasat és a munkahelyi biztonsag
javitasat. A vallalat célja, hogy hosszl tavon is fenntarthatd és felelés miikodést biztositson,

mikozben hozzajarul a globalis klimavédelmi célok eléréséhez. (https://mol.hu/)
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Az OTP Bank Nyrt. Magyarorszag legnagyobb és egyik legjelentdsebb pénzintézete, amely
kozép- és kelet eurdpai régid szamos orszagaban jelen van. Az OTP Bank széleskorti pénziigyi
szolgaltatasokat nyujt, beleértve a lakossagi €s vallalati banki szolgéltatasokat, befektetési €s
vagyonkezelési szolgaltatdsokat, valamint biztositasi termékeket. Az OTP Bank széles
halézattal rendelkezik, beleértve a bankfiokokat, ATM-eket és digitalis banki megoldasokat is.
elemei, elkételezett a kornyezetvédelem mellett, és kiillonb6z6 kezdeményezéseket indit a szén-
dioxid-kibocsatas csokkentése, az energiahatékonysag novelése és a z6ld pénziigyi termékek
fejlesztése érdekében.

A fenntarthatosagi jelentéseikben részletesen bemutatjdk azokat az intézkedéseket,
amelyeket a kornyezeti hatdsok minimalizaldsa érdekében tesznek, példaul a papirhasznélat
csOkkentése és a digitalis szolgaltatdsok fejlesztése révén. Emellett az OTP Bank nagy
hangsulyt fektet a tarsadalmi felelésségvallalasra is, beleértve a helyi kdzosségek tdmogatasat,
az oktatasi programok finanszirozasat és a munkahelyi sokszinliség eldmozditasat. Az OTP
Bank célja, hogy fenntarthat6 modon miikodjon, mikdzben hozzajarul a gazdasagi fejlddéshez

és a tarsadalmi joléthez. (https://www.otpbank.hu)

A Richter Gedeon Nyrt. egy vezetd magyarorszagi gyodgyszeripari vallalat, amely
nemzetkdzileg is elismert. A cég tevékenységi kore kiterjed a gydgyszerkutatasra, fejlesztésre,
gyartasra és forgalmazasra. A Richter Gedeon széles termékportfolidval rendelkezik, amely
magaban foglalja a vénykoteles gydgyszereket, a vény nélkiil kaphato készitményeket és a
biotechnologiai termékeket. Kiemelt teriilete1 koz¢é tartozik a ndgyodgyaszat, a kozponti
idegrendszeri betegségek kezelése €s a bioszimilaris gydgyszerek fejlesztése.
kornyezetvédelem és folyamatosan dolgozik az 6kologiai labnyoménak csokkentésén. Ezen
torekvések kozé tartozik az energiafelhaszndlds optimalizaldsa, a hulladékkezelési gyakorlatok
javitasa ¢€s a vizfelhasznalas csokkentése.

A Richter Gedeon fenntarthatdsagi jelentéseiben hangsulyt helyez a kdrnyezetvédelmi
intézkedésekre, példaul az energiahatékony technologidk bevezetésére és a megujuld

energiaforrasok hasznalatanak novelésére. Emellett a vallalat nagy figyelmet fordit a tarsadalmi
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felelosségvallalasra is, beleértve a helyi kozosségek tamogatasat, az oktatasi és egészségiigyi
programok finanszirozasat, valamint a munkavallalok jolétének és biztonsaganak biztositasat.
A Richter Gedeon célja, hogy hosszu tdvon is fenntarthatd és feleldés moédon miikodjon,
mikdzben hozzajarul az egészségiigyi ellatds szinvonalanak emeléséhez és a tarsadalmi

joléthez. (https://www.gedeonrichter.com/hu-hu)

A Magyar Telekom Nyrt. Magyarorszag egyik legnagyobb telekommunikécios vallalata,
amely széleskori szolgaltatasokat nyujt mind a lakossagi, mind az {izleti iigyfelek szamara. A
vallalat tevékenységi kore kiterjed a vezetékes és mobiltelefon-szolgaltatasokra, internet- és
televizidés szolgaltatdsokra, valamint informatikai és halozati megolddsokra. A Magyar
Telekom széles halozattal €s fejlett technoldgiai infrastruktiraval rendelkezik, amelyek révén
magas szinvonalll és megbizhato szolgaltatasokat nyujt tigyfeleinek.
kornyezetvédelem mellett, és szamos intézkedést tett a szén-dioxid-kibocsatas csokkentése, az
energiahatékonysag novelése és a megujuld energiaforrasok hasznalata érdekében.

A fenntarthat6sagi jelentéseikben kiemelik azokat az erdfeszitéseiket, amelyekkel
hozzéajarulnak a z6ldebb jovohoz, példaul a digitalis szolgaltatasok fejlesztése révén, amelyek
csokkentik a papirhasznalatot és a fizikai utazasok sziikségességét. Emellett a Magyar Telekom
nagy hangsulyt fektet a tarsadalmi feleldsségvallalasra is, beleértve a digitalis irastudas
eldmozditasat, az oktatasi programok tdmogatasat €¢s a munkahelyi sokszinliség eldsegitését.

Célja, hogy fenntarthatd és felelds moédon miikodjon, mikdzben hozzajarul a digitalis
tarsadalom fejlddéséhez és a kornyezetvédelemhez. A vallalat folyamatosan frissiti
fenntarthatosagi céljait, és elkotelezett amellett, hogy példat mutasson a telekommunikécios

iparag tobbi szerepldjének is. (https://www.telekom.hu/)

24


https://www.telekom.hu/

A kutatasom célkitiizése a nem-pénziigyi beszamolasi gyakorlatnak a vizsgalata. Ehhez a
mintdmba olyan Budapesti Ertéktézsdén jegyzett véllalatokat valasztottam ki, melyek
rendelkeznek az utdbbi 3 évre (2021-2023) vonatkoz6 fenntarthatdsagi jelentéssel, igy hat Nyrt-
t hasonlitok Ossze. A kivalasztott vallalatok nem-pénziigyi beszdmoldit tartalomelemzéssel
vetettem Ossze, melyhez, mint elemzési szempont, a kornyezeti (E), a tarsadalmi (S) és a
vallalatiranyitasi (G) dimenziok keriiltek felhasznalasra. Ehhez az ESG egyes dimenzidinal
kulcsszavakat hataroztam meg, melyek alapjan a kés6bbiekben a jelentéseket vizsgaltam,

ezeket a 2. tablazat foglalja Ossze.

2. tablazat. ESG vizsgalata soran felhasznalt kulcsszavak

ENVIRONMENT
Emisszid
Kornyezetszennyezés
Klimavaltozas
Hulladék
Vizfelhasznalas
SOCIAL
Egészség
Képzés
Emberi jogok
Helyi k6z0sség
Biztonsag
GOVERNANCE
CSR/CSRD
Etika
ISO
Korrupcio
Vesztegetés
Forras: sajat szerkesztés, Kulcsar, 2023 alapjan

A tartalomelemzést a meghatarozott kulcsszavak felhasznéldsaval végeztem el, majd az
eléfordulasi gyakorisagukat 6sszegeztem. Az igy kapott eredményeket rangsoroltam ezutan egy
felallitott pontozasi rendszerrel, egy 0-tol 3-ig terjedd skalan. Ezaltal kidertilt az is, melyek azok
a dimenziéi az ESG-nek, melyek nagyobb hangsulyt kapnak az egyes vallalatok
beszamoloiban. A pontokat az egyes szempontokhoz az adott kulcsszo eléfordulasi gyakorisaga
alapjan rendeltem hozza, igy a nagyobb el6fordulasi gyakorisaggal rendelkezd kulcsszavak

magasabb pontot kaptak.
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A pontozasok mellett a jelentések terjedelmének, ezaltal részletezettségének alakulésat is
vizsgaltam a tendenciak megallapitasahoz, illetve a hipotéziseim aldtimasztasahoz.

Kutatasom elvégzéséhez tehat tartalomelemzést alkalmazok, melynek egyik elénye, hogy
az adatfelvétel és az elemzés nem hat az adatokra magukra (mint pl. egy interjunal a kérdezo
személye), vagyis beavatkozasmentes technika. Ezen kiviil a strukturalatlan anyagokat is jol
tudja kezelni, igy megdrizve a ,,forras” eredeti strukturajat, illetve képes nagy mennyiségii adat
feldolgozasara is. (Krippendorff 2004) Emellett fontos jellemzdje a rugalmassag, igy a
modszertani felépitéshez, a kutatasi kérdésekhez és a kovetkeztetések tipusaihoz alakithato,
valamint kvantitativ és kvalitativ megkozelitéssel egyarant alkalmazhaté (Harwood — Garry
2003).

A tartalomelemzés révén a szovegeken tulmutatd jelenségekre vonatkozdan is tudunk
érvényes kovetkeztetéseket megfogalmazni, ami hozzasegithet minket nehezen megragadhato
jelenségek vizsgalatahoz is, mint példaul a vallalatoknak a fenntarthaté miikodésrél alkotott és
kommunikalt képe, illetve ezek elrendez6dése iparagi vagy méretbeli kiilonbségek mentén.

Ugyanakkor a tartalomelemzés kontextus-érzékeny modszer, ezért az eredmények
interpretalasakor mindig szem el6tt kell tartani a vizsgalt szovegek kornyezetét, ugyanis a
szovegek jelentése mindig az adott kontextushoz kotott, nem értelmezhetd és elemezhetd
azoktol fliggetleniil, ahogy szem el6tt kell tartani a modszertani €s a szovegek forrasabol fakado
jellegzetességeket is (Krippendorff 2004).

A tartalom elemzés Klaus Krippendorff definicidja alapjan ,,egy olyan kutatasi technika,
amely szovegekbdl (és egyéb, jelentéssel bird alapanyagokbdl) megismételhetd és érvényes
kovetkeztetéseket von le azok hasznalatanak kontextusara vonatkozoan” (Krippendorff 2004).
A definicidébol adodnak a fobb jellegzetességei a modszertannak:

e Komplex kutatdsi technika: amely komoly elméleti és modszertani
kidolgozottsaggal, es ehhez kapcsolodd eljarasrenddel, valamint adatelemzéssel
rendelkezik.

o Szovegekkel dolgozik: az elemzési egységek ¢és adatok, amiket feldolgoz,
kiilonb6z6 hosszisagu és tipust szovegek és szoveg részletek (illetve a legujabb
megkozelitések szerint lehetnek példaul videok, képek, ikonok is). Ennek
kovetkeztében a tartalomelemzés a kvalitativ és kvantitativ modszerek hataran all,
ugyanis a szovegek onmagukban kvalitativ jelleggel birnak még ha adatokka,
szamokka is forditjdk azokat, a kodolas folyamata akkor is kvalitativ alapanyagok

értelmezésével és értékelésével torténik (Krippendorff 2004).
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e A kontextusra vonatkoz6 kovetkeztetéseket von le: nem a szoveg belsd jegyeinek
feltarasara irdnyul, hanem ezek vizsgalata révén az azt korbevevd kontextus
sajatossagait vizsgalja. A szovegek szisztematikus feldolgozasa révén kapunk
valaszokat a szovegen tulmutaté jelenségekkel kapcsolatos kérdéseinkre. (Géring,

2014.)

Kutatdsi kérdés és/vagy hipotézis megfogalmazasa

Minta valasztas

Az elemzési egységek és a kddolasi kategoriak definialasa

A kodolok képzését kdvetd kddolas és a megbizhatdsag ellenbrzése

A kddolas eredményeképpen el6allt adatok elemzése, interpretdlasa

7. abra: A tartalom elemzés kivitelezésének lépései

Forras: Sajat szerkesztés, Herring 2010 alapjan

A kodolt és az ellendrzés soran ,,megtisztitott” adatokbol all6 adathalmaz képezi az elemzés
¢s értelmezés alapjat. A kodolas eredményeképpen kapott adatokat statisztikai modszerekkel —
példaul gyakorisagokkal — vizsgaljak, a fennallo Osszefiiggéseket keresve a korabban
megfogalmazott hipotéziseknek megfeleléen. A tartalom elemzés nem deduktiv és nem is
induktiv kovetkeztetés tipusokkal dolgozik, hanem az tigynevezett abduktiv tipussal, ez azt
jelenti, hogy egy teriileten tapasztaltak alapjan fogalmazunk kovetkeztetéseket egy masik

teriiletre vonatkozoan (itt a szovegr6l a kontextusra). (Géring, 2014.)
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A nem-pénziigyi beszamolok tartalomelemzése a mddszertani részben leirtak szerint kertilt
végrehajtasra. A vizsgalt 6 beszamolobol 1 angol nyelvii, 5 pedig magyar nyelvii volt.
A beszamolok elnevezései valtozatosak, igy Integralt jelentés, Fenntarthatosagi jelentés, GRI
reporting table, ESG jelentés, Integralt éves jelentés. Az is eltérd, hogy némely vallalat integralt
jelentésként teszi kdzz¢, mig mésok kiillon dokumentumban tették elérhetdvé a jelentéstiket.

A nem pénziigyi jelentések terjedelmének vizsgalatara, ezek oldalszamara leird statisztikai
modszereket alkalmaztam, mely eredményét a 3. tablazat foglalja 6ssze. Megfigyelhetd, hogy
a jelentések oldalszamara 2021-ben kapott varhato érték 2022-re tobb mint megkétszerezodott,
ugyanakkor 2023-ra kisebb csokkenés figyelhetd meg az értékben, mely ahhoz is kothetd, hogy
a vallalatok nagyobb tapasztalattal rendelkeznek a jelentés elkészitésében, igy a lényeges
elemeket fejtik ki azokban. Ez alapjan megallapithato, hogy a kozzétett fenntarthatosagi

beszamolok idével egyre részletesebbek, ugyanakkor lényegre torébbek is.

3. tablazat: A nem pénziigyi jelentések terjedelmének vizsgalata

2021 2022 2023
Vdarhato érték 100 209,17 201,17
Median 94 158 101
Szoras 45,14 197,75 242,74
Tartomany 122 516 649
Minimum 53 58 23
Maximum 175 574 672
Osszeg 600 1255 1207
Darabszam 6 6 6

Forras: sajat szerkesztés sajat szamitasok alapjan

A széréas ¢€s a tartomany értékeit vizsgalva lathato, hogy a vizsgalt harom év sordn, a
kivalasztott vallalatok esetében a fenntarthatdsagi jelentések terjedelme valtozatos, az integralt
jelentést készitd vallalatok 500-600 oldalas jelentéseket tettek kozzé, mig a kiilon
dokumentumban kozzétett véllalatok 20-50 oldalban foglaltdk 0Ossze tevékenységiiket,
hatasaikat. A terjedelmek nem csak vallalatonként eltéréek, az idé el6rehaladtaval is
figyelhetéek meg valtozasok, igy az atlag értéke megkétszerez6dott, a tartomany tobb mint

meghéaromszorozodott, vagyis a jelentések terjedelmét tekintve a kiillonbségek fokozodtak.
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4.2.2. Kornyezeti (Environment) kulcsszavak

A kornyezeti témaban kivalasztott kulcsszavak gyakorisaga alapjan a véllalatokhoz
hozzarendelt évekre bontott pontszdmokat a 8. abra 6sszesiti 2021 és 2023 kozott.

A diagramrol leolvashat6, hogy a legmagasabb pontszamot a kdolajat kitermeld, értékesitd,
gazszallitd vallalat, hulladékokkal is foglalkoz6 MOL érte el. A pontszam 2022-es kiugrd
értékének oka a MOHU eldkészitése lehetett, ami a kornyezetvédelmi és munkavédelmi
szempontoknak megfelelden tigyel 2023 juliusatol a veszélyes hulladékok megfeleld atvételére,
tarolasara. Az egyes klaszterbe tartoz6 OTP pontszamok tekintetében atlagosnak mondhaté
értekeket szerzett a tobbi vizsgalt vallalathoz képest, ami a végzett tevékenységgel
magyarazhat6, mivel pénziigyi szolgaltatasokat nyujt, igy kozvetleniil, drasztikus kdrnyezeti
hatast nem fejt ki.

A masodik klaszterbe tartozo Richter esetében visszaesés tapasztalhaté pontszamok
tekintetében 2023-ban, melynek oka, hogy a jelentésének terjedelme a harmadara csokkent. A
Telekom a Richterhez képest jobb pontokat ért el, és szép pontszamokat kapott annak ellenére,
hogy kozvetleniil az 6 profilja sem befolyasolja drasztikusan a kornyezetet.

Az ALTEO és AutoWallis bar a harmadik csoportba keriilt a pénziigyi adatok alapjan, a
tevékenységilik jellegébdl fakaddan kornyezeti szempontbdl magas pontszamot kaptak,
érthetéen bovebben foglalkoztak a témaval.

A vizsgalat soran megallapitottam, hogy vannak olyan teriiletek, amik minden vallalatot
foglalkoztatnak, mint példaul a hulladék, ugyanakkor a kdrnyezetszennyezést szinte senki nem

targyalja ilyen cimen.

ENVIRONMENT

ALTEO AutoWallis Richter Telekom

14
12
10

o N B O

m2021 w2022 m2023

8. abra: Kornyezeti (Environment) pontszamok vallalatonként, 2021-2023

Forrdas: sajat szerkesztés sajat szamitasok alapjan
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4.2.3. Tarsadalmi (Social) kulcsszavak

A 9. abra a tarsadalmi dimenzional elért pontszdmokat mutatja be vallalatonként.

Ebben a t¢émaban is a MOL érte el a legmagasabb pontszamot, ami a vallalkozas méretébdl
és tevékenységébdl adodoan is indokolt. Az OTP gyakorlatilag valtozatlan szinten teljesitett
mindharom évben egy minimalis visszaeséssel, a képzés és biztonsag kiilondsen kiemelt téma
a cégnél.

A masodik klaszterbe tartoz6 Telekom meglepden magas értékeket szerzett, mivel
tevékenységébdl adéddan nagyon fontos a social teriilet, Uj szlogenje is ezt bizonyitja, amit
vilagszerte mindenhol angolul fognak hasznalni: ,,Connecting Your World”. A képzés és
biztonsag mellett az egészség is fokuszban van a Telekomnal. Az azonos klaszterbe tartozo
Richter esetében bar a pontszamok értéke csokkent, amennyiben figyelembe vessziik a
terjedelmének drasztikus visszaesését, ugy lathato, hogy a pontszamai nem egyenes aranyban
csOkkentek, ahhoz képest 2023-ban bovebben targyalta a témat.

A harmadik klaszterbe tartoz6 ALTEO értékei mindharom évben kimagasloak, amit a
tevékenysége indokol, hiszen foldgaz-energiahordozokon alapuld energiatermelésre, az
energiakereskedelemre ¢s a vallalatok szamara nyujtott, személyre szabott energetikai
szolgaltatasokra, fejlesztésekre szakosodott. Az emberi jogok kérdése a MOL mellett nala is
kiemelt szerepet kap, mig mas vallalatoknal ez nem volt jellemz6 szempont. Az AutoWallis a

tarsadalmi teriileten évrél-évre ugyanazt a szintet hozza.

SOCIAL
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ALTEO AutoWallis MOL OTP Richter Telekom

w2021 w2022 m2023

9. abra: Tarsadalmi (Social) pontszamok vallalatonként, 2021-2023

Forras: sajat szerkesztés sajat szamitasok alapjan
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4.2.4. Vallalatiranyitasi (Governance) kulcsszavak

Ezen a teriileten az OTP-nél megfigyelhetd egy jelentdsebb ndvekedés, ami a tevékenysége
jellegével magyarazhat6. Mivel széleskori pénziigyi szolgaltatasokat nyujt, (banki, befektetési
¢és vagyonkezelési szolgaltatasokat, valamint biztositasi termékeket) az ESG harom tertiilete
koziil ez a legdominansabb. Az OTP igy a MOL értékeihez kozelebb keriil, a két legnagyobb
cég lassan azonos szintre jut. Mindkét vallalatnal az etikai kérdések és a korrupcid elleni
kiizdelem kapja a legnagyobb hangsulyt.

A masodik klaszterbe tartozo tarsasdgokndl is 2023-ra ndvekedett a pontszdm. A
gyogyszerkutatassal, fejlesztéssel, gyartassal és forgalmazassal foglalkozd Richternél relativ
novekedett a téma fontossaga a terjedelmet figyelembevéve. Azonban fontos megjegyezni,
hogy mindkét tarsasag kiemelten foglalkozik a mindség biztositasi problémakkal.

A harmadik klaszterbe tartozo ALTEO szerezte meg a legmagasabb pontszamot mindharom
évben ebben a témakdrben. Ezzel szemben az AutoWallis esetében csokkend tendenciat mutat
a szempont vizsgalata, évrol-évre egyre kevesebb pontot ért el.

A vizsgalt kifejezések koziil a vesztegetés nagyon alacsony mértékben targyalt minden

véllalat esetében, mig az etikai kérdések minden esetben targyalva vannak.
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10. abra: Vallalatiranyitasi (Governance) pontszamok vallalatonként, 2021-2023

Forras: sajat szerkesztés sajat szamitdsok alapjan
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A 4. tablazatban a fenntarthat6sagi jelentések pontértékének az alakulasa lathato az egyes
dimenzidknal elért pontszamok alapjan. Az atlagpontszam 2023-ra csokkent, aminek legfébb
oka a Richter pontszamanak abszolut csokkenése, hiszen tobb helyen emelkedést lehet
megfigyelni, a vallalatok beszamoldi viszonylag részletesebbek a kivalasztott kulcsszavak
tekintetében. A szorés és tartomany értékeibdl az is kidertil, hogy a masodik és harmadik évben,
a vizsgalt vallalatok egyre nagyobb mértékben kiilonboztek a beszamolok elért pontszamait

illetGen.

4. tablazat: A vizsgalt vallalatok altal elért pontszamok statisztikai jellemz6i

2021 2022 2023
Véarhato érték 23,17 23,33 22,17
Median 21 23,5 22,5
Szords 5,49 6,68 8,54
Tartomany 14 19 24
Minimum 19 15 11
Maximum 33 34 35
Osszeg 139 140 133
Darabszam 6 6 6

Forras: Sajat szamitas

Az 11. abran lathato pokhalod diagram a beszamolok pontértékét mutatja be vallalatonként
¢s évenként, az elért 6sszpontszamok alapjan. A tarsasagok elért pontszamanak elemzésébol
kideriil, hogy az els6 klaszterbe tartozo két cég (elsésorban a méretiikbol eredden, fiiggetlentil
a kornyezetérzékeny tevékenységtol), illetve a masodik, harmadik klaszterbe tartozo vallalatok
koziil az ALTEO pontszama novekedett, mivel ez utobbi esetében a tevékenysége megkoveteli
a jobb atlathatésagot. Ezeknek a vallalatoknak a beszdmoldi részletesebbekké valtak a
kivalasztott szempontok tekintetében, a magasabb pontszam is arra utal, hogy az ESG egyes
szempontjai nagyobb gyakorisaggal fordulnak eld az emlitett tdrsasagoknal.

A masodik, illetve a harmadik klaszterbe sorolt AutoWallis illetve Telekom nem annyira
kornyezetérzékeny tevékenységli vallalatok. Ennek kovetkeztében ezek a tarsasagok kevésbé
részletes nem-pénziigyi beszamolot készitettek. A vizsgalt gyogyszeripai vallalat, a Richter
altal készitett jelentés a nagy mértékii terjedelem csdkkenése miatt ért el alacsonyabb

pontszamot, annak ellenére, hogy ez a tevékenység is kornyezetérzékenynek tekinthetd.
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11. abra: Beszamolok pontértéke 2021 és 2023 kozott

Forras: sajat szerkesztés sajat szamitasok alapjan
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Az emberiség évezredeken keresztiil egyre nagyobb intenzitassal hasznalta ki a Fold
természeti adottsagait, erdforrdsait, nem gondolva arra, hogy a bioldgiai 1étet biztosito
kornyezetet nem lehet a végsokig kizsakmanyolni. Ez a felhasznalas napjainkra mar olyan
mértéket Olt, hogy a vallalati miikodéshez sziikséges erdforrds ellatast is veszélyezteti.
Ez a probléma a fejlédés korai szakaszaban még nem volt érezhetd, azonban mostanra egyre
sulyosabb kérdéss¢ valik életiinkben, melynek minden teriiletére befolyassal van. Mivel a
legtobb iizleti dontés adatokra, gazdasagi informaciokra alapozva sziiletik meg, ezért ezek a
fenntarthat6sag aspektusat sem hagyhatjak figyelmen kiviil. Foldiink aggasztd allapotanak

enyhitése érdekében aktivan kell tenniink.

Dolgozatom elsé fejezetében kronologikus sorrendben mutattam be a kdrnyezeti szamvitel
mérfoldkoveit, majd a vizsgalt szakteriilet fogalmi fejlodését tekintettem at. Megallapithato,
hogy az alkalmazashoz sziikséges torvényi keretek megtjultak, de még folyamatban van az
egységes gyakorlat kialakulasa. A szabalyozo testiiletek altal eddig megfogalmazott
kovetelmények altaldban csak ajanlasok, éppen ezért maguk a jelentések is nagyban
kiilonboznek egymastol a kiilonb6zo allamokban, de akar orszagon beliil is. Ugyanakkor nem
minden vallalat szamara értelmezhetéek ajanlasként a jelentés kritériumai, mivel térvényben
kotelezik ket azok teljesitésére. Igy példaul Magyarorszagon a szamviteli torvény eldirasai
mellett 2024. januar 1-t6l fokozatos hatdlyba 1épés mellett (j ESG torvény vonatkozik a
nagyvallalkozdsokra, amelyeknek mérlegf6osszege a 10 000 millié forintot, az éves nettd
arbevétele a 20 000 milli6 forintot, valamint a foglalkoztatotti Iétszama a 250, illetve az 500 f6t
meghaladja.

A dolgozatom gyakorlati részének a célkitlizése a nem-pénziigyi beszamolasi gyakorlatnak
a vizsgalata volt, melyhez a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett vallalatok megvizsgalasa utan
mintdmba azon vallalatok keriiltek be, melyek rendelkeztek az utobbi 3 évre (2021-2023)
vonatkoz6 fenntarthatdsagi jelentéssel. Ez alapjan hat Nyrt. kertilt be a mintamba:

* ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. — {0 tevékenysége a mérndki tevékenység és miiszaki
tanacsadas, lizleti tevékenységébe tartozik a megtjuld €s a fo6ldgaz-energiahordozokon alapulo
energiatermelés, az energiakereskedelem és a vallalatok szamara nyujtott, személyre szabott

energetikai szolgaltatasok, fejlesztések.
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+ AutoWallis Nyrt. — autdiparban tevékenyked6 vallalat, mely elsGsorban
autokereskedelemmel és autoszolgaltatdsokkal foglalkozik, kinalatdban meg talalhato példaul
a BMW, Jaguar, Land Rover, és SsangYong marka is.

* MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. —integralt olaj- és gazipari vallalat, tevékenységi
kore kiterjed a koolaj- ¢és foldgazkutatasra, kitermelésre, finomitdsra, valamint a
koolajtermékek forgalmazasara. Kiterjedt toltdallomas-haldzattal rendelkezik, és kiilonb6zo
petrolkémiai termékek gyartasaval is foglalkozik.

« OTP Bank Nyrt. — Magyarorszag legnagyobb és egyik legjelentdsebb pénzintézete,
sz¢éleskorli pénziigyi szolgaltatasokat nyujt: lakossagi €s vallalati banki szolgaltatasokat,
befektetési és vagyonkezelési szolgaltatasokat, valamint biztositasi termékeket.

* Richter Gedeon Nyrt. —gyogyszeripari vallalat, tevékenységi kore kiterjed a
gyogyszerkutatasra, fejlesztésre, gyartasra és forgalmazasra.

» Magyar Telekom Nyrt. — Magyarorszag egyik legnagyobb telekommunikacios vallalata,
amely vezetékes és mobiltelefon-szolgaltatasokat, internet- és televizios szolgaltatasokat,

valamint informatikai és hal6zati megoldasokat is nyujt.

A kozzétett beszamolokban kozolt fobb pénziigyi adatok (értékesités nettd
arbevétel/bevétel, mérlegf6dsszeg stb.) alapjan a tarsasagokat harom klaszterbe soroltam:

1. MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt., OTP Bank Nyrt.,

2. Richter Gedeon Nyrt., Magyar Telekom Nyrt.

3. ALTEO Energiaszolgaltatdo Nyrt., AutoWallis Nyrt.,

Ezt kovetden a vallalatok nem-pénziigyi beszamoldit tartalomelemzéssel vetettem Ossze,
melyhez, mint elemzési szempont, a kornyezeti (E), a tarsadalmi (S) és a vallalatiranyitési (G)
dimenziokhoz kulcsszavakat rendeltem és ezek el6forduldsi gyakorisagat vizsgaltam. A
kutatasom elvégzésére tartalomelemzést hasznaltam, a meghatarozott kulcsszavak eléfordulési
gyakorisagat rangsoroltam majd pontoztam azokat egy 0-t6l 3-ig terjed skalan. A pontokat az
egyes szempontokhoz az adott kulcssz6 el6fordulasi gyakorisaga alapjan rendeltem hozza, igy
a nagyobb eléfordulasi gyakorisaggal rendelkez6 kulcsszavak magasabb pontot kaptak.

A pontozasok mellett a jelentések terjedelmét, ezaltal részletezettségét is vizsgaltam a
tendencidk megallapitasdhoz, illetve a hipotéziseim aldtdmasztasdhoz. Ennek vizsgalatdhoz
leird statisztikai modszereket alkalmaztam, melyek alapjan megéllapithatd, hogy az

oldalszamok 2021-es varhato értéke 2022-re tobb mint megkétszerez6dott, mig 2023-ban kis
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mértékben csokkent, mely ahhoz is kothetd, hogy a vallalatok nagyobb tapasztalattal
rendelkeznek a jelentés elkészitésében, igy a Iényeges elemeket fejtik ki azokban, tomorebben
kozlik az informdacidkat. Ez alapjan megallapithatd, hogy a kozzétett fenntarthatdsagi
beszamolok idovel egyre részletesebbek, ugyanakkor Iényegre torébbek is.

A meghatarozott kulcsszavak alapjan pontoztam a jelentéseket az egyes ESG
témakorokben, majd ezeket hasonlitottam Ossze.

A kornyezeti témaban a legmagasabb pontszamot a kdolajat kitermeld, értékesitd,
gazszallitd vallalat, hulladékokkal is foglalkozo MOL érte el, mely magyarazhat6 a tarsasag
méretével, illetve tevékenységének jellegével. A tobbiek kozel azonos szinten teljesitettek.

A téarsadalmi dimenzional szintén a MOL érte el a legmagasabb pontszdmot a kordbban
emlitett okokbol kifolydlag, azonban érdekes, hogy az ALTEO és a Telekom is kimagaslo
értekekkel rendelkezik, melynek oka a tevékenység.

A vallalat iranyitas teriiletén az ALTEO rendelkezett a legmagasabb pontszammal, azonban
a MOL ¢és az OTP pontszamai is novekvd tendenciat mutatnak, melynek a vallalatok mérete az
oka.

Az Gsszesitett adatok alapjan a tarsasdgok pontszdmainak alakulasabol latszik, hogy az elsd
klaszterbe tartozo két vallalat (els6sorban a méretiikbdl eredéen, fliggetlenil a
kornyezetérzékeny tevékenységtol), illetve a masodik, harmadik klaszterbe tartozé vallalatok
koziil az ALTEO pontszama novekedett, mivel ez utdbbi cég tevékenysége megkdveteli a jobb
atlathatosagot. Ezen vallalatok beszamoldi részletesebbé valtak a kivéalasztott szempontok
tekintetében az id6 elérehaladtaval, melyre a magasabb pontszamok is utalnak, ugyanis az ESG
adott szempontjai nagyobb gyakorisaggal fordulnak el6 az emlitett tarsasagok jelentésében.

A masodik, illetve a harmadik klaszterbe sorolt AutoWallis illetve Telekom nem annyira
kornyezetérzékeny tevékenységii vallalatok, ez magyarazza, hogy ezeknek a tarsasagoknak
kevésbé részletesek a nem-pénziigyi beszamoloi. A kornyezetérzékenynek tekinthetd
gyogyszeripai vallalat, a Richter altal készitett jelentés alacsonyabb pontszdmot ért el 2023-ra,

ez azonban a beszdmolodjanak nagy mértéki terjedelem csokkenése miatt alakult igy.
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Mindezek alapjan igazolddtak a kiindulo hipotéziseim, igy ezeknek fényében kijelenthetd,

hogy:

T1. Az egyre hangsulyosabba valo ESG szempontok miatt a vallalatok a fenntarthato
miikodés érdekében részletesebb jelentéseket tettek kozzé 2021 és 2023 kozott a
Budapesti Ertéktézsdén, emiatt a tarsasagok tevékenységének

kornyezetérzékenységétol fiiggetleniil beszamoloik jol kidolgozotta valnak.

T2. 2021 és2023 kozott a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett tarsasagok tevékenysége hatassal
van a fenntarthatosagi jelentés tartalmara, igy attol fiiggéen, hogy az ESG mely
dimenzidi szdmitanak jelentds teriiletnek az adott véllalatnal, az ESG jogszabalyi
eléirasokon talmutatéan alaposabban fejtik ki ezeket, a szamukra Iényeges ESG

tertileteket.

Az ESG jelentések mindségének és tartalméanak a kovetkezd években ugrasszert fejlodése
varhato az 0j torvényi el6irasok miatt, ugyanis elkészitésiik most kezd el aktualissa valni a
vallalatok széles korében. Véleményem szerint kiaknazatlan kutatési teriiletet kindl a téma,

melyet tovabb tervezek vizsgalni a jovében.
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A vizsgalt vallalatok 2023-as jelentéseinek pontszamai az egyes kulcsszavak esetében
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A vizsgalt vallalatok Osszesitett pontszamai évekre bontva

OSSZESEN ALTEO AutoWallis MOL OTP Richter  Telekom
2021 26 19 33 19 20 22
2022 26 15 34 22 18 25
2023 27 15 35 23 11 22

Az adott pontok el6forduldsi hatérai

Pontszam Alsé hatar Felsd hatar
0 5
1 6 10
2 11 50
3 51




