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ABSZTRAKT

A dolgozat az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) iranti bizalom valtozéasat vizsgalja a
Covid-19 vilagjarvany hatasara az eurdzona orszagaiban. A f6 kutatasi kérdésiink, hogy a
jarvany milyen hatast gyakorolt az EKB iranti bizalomra, és az egyéb — demogréfiai,
gazdasagi és politikai iranyultsdg — tényezék hogyan befolyasoltak a jegybankba vetett
bizalmat ebben az id6szakban. A Kkutatdsunk egy probit modellt alkalmaz az
Eurobarométer felmeérések és az Oxford COVID-19 Government Response Tracker
adatbazisainak adatait felhasznalva. A Covid-19 vilagjarvany Altalanosan negativan
érintette az EKB iranti bizalmat az eur6zénaban, de ez az altalanos intézményi bizalom
csokkenésébdl adodik, nem EKB-specifikus. A szigorlbb kormanyzati intézkedések
pozitiv hatassal voltak az EKB-ba vetett bizalomra. A szélsdséges politikai orientacio (bal
és jobb egyarant) csokkenti a jegybankba vetett bizalmat. Az eredmények felhivjak a
figyelmet az egyes intézmenyekkel szembeni bizalmi folyamatok egyiittmozgéasara, és
annak fontossdgara, hogy mélyebben megértsiik a szélsdséges csoportok bizalmi

folyamatait.



1. BEVEZETES

A kozintézményekbe vetett bizalom és a kdzponti bankokba vetett bizalom elemzése
két kilonallo, de nagyon fontos terlilet a politikatudomanyban és a gazdasagtudomanyban
egyarant. A kozintézmenyekbe vetett bizalomrol sz616 kutatdsok hosszd multra tekintenek
vissza, mig a kdzponti bankokba vetett bizalom elemzése csak az utébbi években kapott
nagyobb figyelmet a tudoméanyos szakirodalomban. Ehrmann és szerzétarsai altal
publikalt tanulmany kiemelkedé fontossaggal birt ezen a teriileten, amit tekinthetink a
kdzponti bankok iranti bizalom elemzések egyik korai alapjanak. Az elmdult évtizedekben
a szakirodalom kihangsulyozta, hogy a bizalomnak kritikus szerepe van a gazdasagi
teljesitmény szempontjabol. Bar a személykdzi bizalomra iranyulé kutatasok dominalnak
a gazdasagtudomanyban, mégis egyre nagyobb figyelmet kapnak azok a tanulmanyok,
amelyek a kozponti bankokba vetett bizalom fontossagat hangsulyozzdk a gazdasagi
folyamatokban. Kulondsen fontos ebben az 6sszefiiggésben a kozponti bankok és az
inflacios varakozdsok kapcsolatanak vizsgalata, mivel a bizalom kdzvetlendl
befolyasolhatja a lakossag inflacios varakozasait, amely kritikus szerepet jatszik a
monetaris politika hatékonysagaban (Mellina és Schmidt, 2018)

A kdzponti bankok, mint példaul az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) iranti bizalom
kulcsfontossagu az intézmények hosszl tavu sikeressége és stabilitasa szempontjabol. Ez a
bizalom a megbizé (polgérok) és az tigynok (EKB) kozotti kapcsolatban alakul ki, ahol a
megbizd bizik abban, hogy az iigynok az 6 érdekében cselekszik, jelen esetben az
arstabilitas biztositasaval (Knack, 2001). A politikai dontéshozatali intézményekbe, igy a
kozponti bankokba vetett bizalom nem csak a kozvetlen teljesitményiiktdl fiigg, hanem
szamos mas tényezO6tdl is, beleértve a kulturalis és tarsadalmi-gazdasagi hatteret. Ennek
koszonhetden szamos elmélet vizsgélja az intézmeények iranti bizalom kialakulésat
(Mishler és Rose, 2001). A kulturalis elméletek szerint a bizalom a korai szocializacios
folyamatokbol ered, melyet a csaladi és tarsadalmi kornyezetlink alakit. Az ugynevezett
interperszondlis bizalom, ami elsésorban az emberek kozotti bizalomra vonatkozik,
befolyasolja azt is, mennyire bizunk az intézményekben. Az intézményi elméletek az
intézmények milkodésének hatékonysagara koncentralnak és arra, hogy ez milyen
befolyassal van a polgarok életére: amennyiben egy intézmény hatékonyan teljesit,
nagyobb valésziniiséggel nyeri el az emberek bizalmat. A mikroelméleti szemlélet az

egyenek kozotti eltérésekre koncentral, kiemelve példaul a személyes élményeket és a



szocidlis-gazdasagi hatteret, mig a makroelméletek a tarsadalmi csoportok kdzds vonésait
vizsgaljak.

A jegybank iranti bizalom nem csupan racionalis érveken alapul, hanem lehet
automatikus reakcidé is, ami nem tudatos tanuldsi folyamatokbol szarmazik (Van der
Cruijsen et al., 2010). A jegybank iranti bizalom osszetevéi kozé tartozik a kozjo iranti
elkotelezettség, amelyet a jegybank torvényi keretei, az elemzok szakértelme és a
jegybank eszkoztara is tamogat. Ezek a tényez6k elengedhetetlentil fontosak a hatékony
dontéshozatal és az abbdl fakadd bizalom szempontjabol. Ha ezek kdzil barmelyik séril,
az aldashatja a jegybank iranti bizalmat. Ezért, amikor a kdzponti bankok, mint az EKB
iranti bizalmat vizsgaljuk, fontos figyelembe venni a kiilonb6zé elméletek altal kinalt
perspektivakat, és elismerni, hogy a bizalom t6bb tényez6bdl tevodik Ossze, amely
magaban foglalja az interperszonalis kapcsolatoktdl kezdve az intézményi teljesitményig
terjed6 spektrumot. (Brouwer és de Haan, 2022)

A bizalom fogalmanak megértése kritikus fontossadgu, amikor olyan jelentds esemény
hatdsat vizsgaljuk, mint a Covid-valsadg és az Eurdpai Kodzponti Bank kapcsolata. A
kozintézményekbe vetett bizalom nem csupan az intézményi integritas és hatékonysag
zaloga, hanem a gazdasagi fejlédés és stabilitas egyik kulcsfontossagu mozgatdrugoja is
(Brouwer és de Haan, 2022). A bizalom hianya vagy csokkenése az intézményekbe
meggatolhatja vagy korlatozhatja annak képességét, hogy az adott szervezet hatékonyan
teljesitse a feladatait, ami pénziigyi instabilitashoz vagy a kdzpolitikai célok elérésének
kudarcahoz is vezethet. Ezzel szemben, amikor az emberek biznak az intézményekben,
akkor kevesebb id6t és energiat kell arra forditaniuk, hogy védekezzenek az intézmények
esetleges rossz milkddésével szemben és ennek koszonhetéen tobb erdforrast tudnak
allokalni a termeldtevékenységekre. Ebben a kontextusban a kozintézmények irdnti
bizalom elésegiti a gazdasagi hatékonysagot és noveli a tarsadalmi jolétet (Ehrmann et al.,
2013).

A kozponti bankok szerepe a gazdasagban egyedilallo, mivel a donteseik és
kommunikaciéjuk kozvetlenill befolyasoljdk a piaci varakozdsokat és a gazdasagi
stabilitast. De a kozponti bank iranti bizalom eldsegiti, hogy a piaci szereplék higgyenek
az intézmény gazdasagi eldrejelzéseiben és politikai irdnyelveiben, igy stabilizalva a piaci
varakozésokat — példaul az emberek inflaciés varakozasai a kozponti bankok altal
kijelentett inflacios cél kdzelében mozogjanak — és a gazdasagi stabilitas elérését (Van der
Cruijsen et al., 2010).



Kilondsen fontos ez egy valsag esetén, amikor a kdzponti bankoknak gyors és
hatarozott 1épéseket kell tenniiik. Az ilyen idészakokban a kdzponti bankok altal hozott
dontések abban az esetben lesznek a leghatékonyabbak, ha az emberek és a piaci szereplok
bizalmat szavaznak nekik, hiszen az embereknek bizniuk kell a képességiikben és abban,
hogy a kdzjo érdekében cselekednek. Hogyan hihetnének az emberek a bejelentéseknek és
nyilatkozatoknak, ha nem biznak magéaban az intézményben? A bizalom hidnya azonban
nem csak akadalyozza a kozponti bankok munkajat, de ki is teszi Oket a politikai
befolyasolas veszélyének (Ehrmann és Fratzscher, 2011). llyen esetekben a kdzponti
bankok kevésbé lesznek képesek fiiggetlen dontéseket hozni, amely aladéashatja
gazdasagpolitika hatékonysagat és a hosszi tavl gazdasagi stabilitast. Ezért a kdzponti
bankokba vetett bizalom nem csak az adott intézmény sikerének, hanem az egész
gazdasag stabilitasanak az alappillére. Tehat az EKB esetében kiiléndsen fontos a bizalom,
mivel a dontései kozvetlen hatdssal vannak az eurozdna gazdasagi stabilitdsara és az
arstabilitas fenntartdsara. Az EKB-ba vetett bizalom megertése és valtozasanak nyomon
kovetése lehetdvé teszi a dontéshozok szamara, hogy jobban megértsék €s kezeljék azokat
a kihivasokat, amelyekkel a valsdg idején szembesiilnek és amelyek kiemelkedd
fontossaglak a bizalom mértékének alakitasaban. Osszegezve: a nagyobb bizalom jobban
miitkodo intézményekhez vezet (Ehrmann et al., 2013).

A 2008-2009-es globalis valsag és az azt kovetd eurodvezeti adossagproblémak nem
csupan gazdasagi, hanem jelent6s kommunikacios és bizalmi kihivéasok elé allitottak az
Eurdpai Kdzponti Bankot és mas nemzeti kdzponti bankokat is. (Farvaque et al., 2017).
Ezek a gazdasagi problémak erdsitették azokat a hangokat, amelyek birdltak a monetaris
hatésagok altal alkalmazott modellek, eldrejelzések, politikak és kommunikacios
stratégidk hatékonysagat (Waller, 1991). Farvaque és szerzétarsai (2017) szerint a
monetaris politika hitelességének csokkenése, amelyet ezek a valsagok eldidéztek, nem
csak a kozvélemény, hanem a politikusok korében is novelte az elégedetlenséget,
amelynek hangot is adtak. A lakossag EKB-ba vetett bizalmanak novelése, valamint egy
atlathatd és vilagos kommunikéacids stratégia kialakitasa kulcsfontossdgu a monetaris
politika hitelességének és az intézményi legitimitasanak megerdsitéséhez. A rendszeres és
vilagos kommunikacié, amely magaba foglalja az Eurdpai Kozponti Bank céljainak,
korlatainak, eszkdzeinek es hatasainak részletes magyardzatat, nem csak az eurdpai
intézmények kodzotti parbeszédek intenzitasat ndvelheti, hanem a lakossag tAmogatasat is.
Kllondsen fontos ez olyan iddszakokban, amikor a kozponti bankok politikdjanak

népszertisége csokkenhet.



A 2008-2009-es valsagot kovetden a vilaggazdasag egy ujabb jelentds kihivassal
kellett, hogy szembenézzen a Covid-19 pandémia forméajaban. A Covid19-vilagjarvany
csak Ugy, mint az el6z6 valsagok varatlanul érték a vilagot és jelentds hatassal volt a
globalis gazdasagra, ami Gjabb probatétel elé allitotta az Eurdpai Kdzponti Bankot. A
vélsdg soran az EKB szdmos rendkivili intézkedést hozott, hogy stabilizalja a pénzugyi
rendszert, tdmogassa a likviditast és 0szténdzze a gazdasagi novekedést, mikozben az
inflacios célokat is szem el6tt tartja. Ezek az intézkedések Ujra a kozéppontba helyezték a
kozponti bankokba vetett bizalom kérdéskorét, mivel a Covid-valsag széleskorii
bizonytalansagot valtott ki és a lakossag, valamint a piaci szereplék reakcioi is fligghettek
attél, hogy mennyire biznak az EKB és mas kdzponti bankok altal kidolgozott
politikdkban és kommunikéacidjaban. Tehat a sikeres valsagkezelés érdekében a kdzponti
bankok atlathatdsdga, reakcioképessége és az intézkedések hatékonysaga fontos
tényezOkké valtak a bizalom megtartasa és erdsitése szempontjabol.

A tanulmény célja tehdt az EKB-ba vetett lakossagi bizalom vizsgélata a Covid-
valsag kontextusaban, az eur0dvezet orszagaiban. Bar szllettek tanulmanyok a
jegybankba vetett bizalomrol, valsag kontextusaban is, legjobb tudasunk szerint ezek
kozil egyik sem vizsgalta a Covid-19 hatdsat. A vizsgalat soran kiemelked6 figyelmet fog
kapni, hogy feltarjuk azokat a tényezéket és kortlményeket, amelyek a legnagyobb
mértékben befolyasoltdk az EKB iranti bizalom mértékét az eurddvezet kiilonbozo
részein. Kiemelten fogunk foglalkozni az egyes orszagok gazdasagi helyzetének, a
munkanélkiliseg alakuldsanak, inflacios ratanak és a bevezetett korlatozasok
szigorisaganak a bizalomra gyakorolt hatdsaival. Tovabbd az elemzés soran
egyénspecifikus tényezok is figyelembevételre keriilnek majd, mint példaul az oktatasi
hattér, nem, kor és politikai iranyultsag. A tanulmany tehat kozelebb visz a bizalmi
folyamatok mélyebb megértéséhez, ami kuléndsen hasznosnak bizonyulhat az eurozona
dontéshozo intézményeinek az esetleges jovobeli valsagok sordn. Az eredmények
segithetnek az intézményi hitelesség megorzésében ¢€s a lakossag bizalmanak

megszilarditasaban.



2. SZAKIRODALMI ATTEKINTES

Az elmult évek sorén egyre nagyobb figyelem iranyult a kdzponti bankokba vetett
bizalomra, szamos kutatds fokuszal az Eurdpai Kdzponti Bankra (EKB), valamint méas
jegybankokra, mint az angol Bank of England, a Deutsche Bundesbank, a Reserve Bank of
New Zealand, vagy az Bank of Israel (példaul Bursian és Firth, 2015; Brouwer és de
Haan, 2022; Mellina és Schmidt, 2018; Farrell és szerz6tarsai, 2020; Hayo és Neumeier,
2021). A kutatasok soksziniisége azt mutatja, hogy a jegybankok iranti bizalom nem csak
akadémiai, hanem gyakorlati szempontbol is kulcsfontossagu téma. Mishler és Rose
(2001) szerint a politikai bizalom nem csak az intézményi teljesitménybdl fakad, hanem
kulturdlis és torténelmi tényez6kon is alapszik. A korabbi tanulmanyok azonban
hajlamosak voltak jobban koncentréalni a kozponti bankba vetett bizalmat érint6 klasszikus
makrogazdasagi mutatokra, mint példaul az inflacio, munkanélkiliség, a redl GDP
novekedese és a fiskalis politikak, vagy csak a bizalmat befolyasol6 altalanos tarsadalmi
¢és demografiai (egyéni szintli) tényezékre. A Kkutatdsunk tadmaszkodik a korabbi
kutatasokra is, ugyanakkor kiemelendd a kovetkezd:

e a kutatasok tobbsége egyetlen idépontban vizsgalodik, mig a jelen tanulméany
tobb éves idéhorizontot olel fel

e a kutatasok gyakran egyetlen orszagban vizsgalédnak, mig a jelen tanulmany
az eurozéna egészét nézi, orszagspecifikus makrogazdasagi mutatokat is
felhasznalva.

e Tovabba az elemzés vizsgalata kibdviil egy 0j szabdlyozasi szigorusagi
indexszel, amely megmutatja, hogy mennyire voltak szigorlak az adott
orszagokban a szabalyozéasok a Covid-valsag ideje alatt.

Kaltenthaler és Anderson (2001) az eurdpai monetaris politika népszeriiségét elemzi
1994 és 1997 kozotti idészakban, amikor a kozos valuta még nem 1étezett. Hudson (2006)
cikke betekintést nydjt az EKB iranti bizalom alakulasarél, amely megallapitotta, hogy a
hagyomanyos tarsadalmi-demografiai valtozok jelent6s hatassal vannak a bizalomra, de az
adatok csak 2001-re terjedtek ki. Banducci es szerzotarsai (2009) az euro iranti bizalom
dinamikajat tanulmanyoztak, kilonds tekintettel arra, hogy az eurdpai polgarok hogyan
lattdk az Uj valuta bevezetésének inflacids kovetkezményeit. Kaltenthaler és szerzétarsai
(2010) az EKB-val szembeni kdzvélemény bizalmatlansagat vizsgalta, és arra jutottak,

hogy az EKB iranti bizalmatlansag akkor erésebb, amikor az emberek ugy érzik, hogy a



bank tal nagy mértékii autonémiaval rendelkezik ahhoz, hogy figyelembe vegye az
atlagemberek véleményét és sziikségleteit. Ezekt6l a kutatasoktdl eltér6en, mi tobb
felmérési hullamot és makrogazdasagi mutatokat is felhasznalunk az elemzésiink soran,
mint magyarazévaltozokat.

Tovabbé szllettek olyan cikkek, amelyek az EKB-ba vetett bizalom meghatarozd
makrogazdasagi tényezOit vizsgalta orszagos szinten. Fischer és Hahn (2008) arra a
kovetkeztetésre jutottak, hogy a magas inflacios szint csokkenést eredményez az EKB
iranti bizalomban. Ezt kdvetéen Walti (2012), valamint Gros és Roth (2014) ezeket az
eredményeket vizsgalta, kilénds nagy hangsulyt fektetve a 2008-as gazdasagi vilagvalsag
EKB tamogatottsagra gyakorolt hatasat. Ezek a cikkek megéllapitottdk, hogy a
bankvalsagok és a koltségvetési problémak negativan hatottak az EKB iranti bizalomra.
Ezek a tanulmanyok azonban nem vették figyelembe az EKB tamogatottsaganak
tarsadalmi-demografiai tényez6it és az elemzésiket Kizar6lag makrodkonomiai
valtozokra, mint a munkanélkiiliség, inflacié vagy az egy fore jutdé GDP-re szikitették
(Farvaque et al., 2017).

Ehrmann és szerzétarsai (2013) voltak azok, akik elséként egyesitették a
mikroszintii adatokat és a makrogazdasagi indikatorokat egy elemzésben, hasonldan
ahhoz, amit mi is végezni fogunk, de Ehrmann és szerzétarsai (2013) a 2008 és 2010
kozotti periodust vizsgaltak. Empirikus eredményeik azt mutattak, hogy az dsszes eurdpai
intézménybe vetett bizalom altalanosan csokkent ahogy a makrogazdasagi feltételek
romlottak, illetve az EKB-ba vetett bizalomcsokkenes a bankszektor problémainak
sulyossagat is tukrozte, mivel az EKB-t is felel6ésnek itélték meg a pénzligyi rendszer
problémai miatt (Walti, 2012; Gros és Roth, 2010).

A szakirodalom egy masik aga vizsgalja egy kapcsolodd, de eltérd témat: a
fizet6eszkozbe vetett bizalmat. Banducci és szerzétarsai (2009) példaul az eurd iranti
bizalom dinamikajat tanulmanyoztak, kilonos tekintettel arra, hogy az eurdpai polgarok
hogyan lattak az (j valuta bevezetésének inflacios kdvetkezményeit.



3. ADATOK

3.1. AZEUROBAROMETER FELMERESEKBOL SZARMAZO ADATOK

Az Eurobarométer felmérés egy atfogd, nemzeti és egyéni szinten végzett kutatas,
melyet 1973 Gta végeznek az Eurdpai Bizottsag felkérésere. A sztenderd Eurobarométer
felméréseket évente két alkalommal, tavasszal és Osszel végzik. Egy tipikus felmérés
soran minden tagallamban korilbelul 1000 személyt kérdeznek meg személyesen
(Németorszag esetében ez a szam korilbelul 2000, Luxemburgban pedig 600), 6sszesitve
tehat tobb mint 27 000 személyt kérdeznek meg az Eurdpai Uni6 egész teriiletér6l, amely
lehetdvé teszi a bizalmi magatartas vizsgalatat kiillonboz6 gazdasagi és pénzlgyi
koralmények kozott. Fontos azonban megjegyezni, hogy ezek a felmérések nem panel
jellegtiek, tehat a résztvevok minden egyes alkalommal valtoznak, ami megakadélyozza az
egyéni alland6 hatasok vizsgalatat. Mindazonaltal, a minta mérete jelentds, és minden
egyes felmérés alkalmaval (j alanyokat vonnak be, ezzel novelve a minta
reprezentativitasat. Az Eurobarométer felmeérés eredményei nyilvanosak, és a Gesis
weboldalon is megtekinthetdek.

Ebben a tanulményban kiléndsen az Eurdpai Bizottsag Eurobarométer felméréseinek
egyéni szintli adatait hasznaljuk fel az EKB-ba vetett bizalom meghatarozo tényezdéinek
elemzésére, mind a normal, mind a valsdgos idészakokban. A valsagos iddszakok
vizsgalata kilonosen fontos az eurddvezet szempontjabol, mivel segit tisztazni, hogy az
eurdovezet orszagai mennyire mikodnek egyitt gazdasagi szempontbél, és mennyire
sikerilt a gazdasagi teljesitményiiket harmonizalni egymassal. (Ehrmann et al., 2013)

Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) iranti bizalmat az Eurobarométer felmérései
segitségével elemeztik, amelyek kozil a 90.3 (2018 november) és a 92.3 (2019
november) szamok kozotti adatgyiijtések a Covid el6tti idészakot vizsgaltdk, mig a 93.1
(2020 augusztus) és a 95.3 (2021 junius) kozotti felmerések a Covid utani periodust
vizsgaltak. A valasztott felmérések azért kerltek kivalasztasra, mert tartalmazzak azokat a
kérdéseket, amelyek relevansak voltak szamunkra, beleértve az EKB iranti bizalmi
szinteket is. A Covid-19-jarvany el6tti és utani idészakok kijelolésében meghatarozo
szempont volt, hogy a 2019-es tavaszi felmérés elmaradt a Covid-19 jarvany eurdpai
terjedése miatt, tovabba, hogy az elemzésbe bevont felmérések mindegyike magaban
foglalta azt a 20 orszagot, amelyek az eurozéna tagjai.

A valaszadokat tobbek kozott a fobb eurdpai intézmények, koztik az EKB

fontossagarol és az ezekbe, kulondsen az EKB-ba vetett bizalmukrol kérdezik (pl. az



Eurobarométer 92.3 QA12.3. kérdése), ami itt kozvetlenll érdekel benniinket, a

kovetkezOk szerint szerepelt a felmérésben:

,QAI2. Kérem, ossza meg veliink, mennyire bizik a kévetkezo europai intézményekben,
illetve mennyire nem bizik bennuk.
QA12.3 Az Eurdpai Kozponti Bank”

A valaszokat haromféleképpen rogzitették: 1 az "Inkabb megbizik"”, 2 az "Inkabb nem
bizik" és 3 a "Nem tudom". A kutatasunkban az EKB iranti bizalmat binaris valtozoként
kezeljiik, amibdl kizarjuk azokat a valaszokat, amelyek a "Nem tudom" kategdriaba
tartoznak, mivel ezek a valaszadok nem fejezték ki egyértelmtien a véleménytiket. Az igy
kapott binaris valtozo lesz a fiiggd valtozonk. Ennek ellenére a "Nem tudom” valaszok
kizdrasa problémat jelenthet, mivel eléfordulhat, hogy az emberek intenzivebben

foglalkoznak a gazdasagi kérdésekkel, amikor a gazdasagi helyzet romlani kezd.

A teljes 1ddészakra vonatkozdéan 57,873 egyéni megfigyelésink van az
eurGovezetb6l, amelyek atlagosan enyhe férfi tobbséget, hazassagban ¢él6 és
foglalkoztatott egyéneket mutatnak tobbségben, az atlagéletkor pedig korilbelil 52 év. A
szigorisagi index éatlagos értéke Covid-valsag idején 44,12 volt jelentds eltéréssel
(SD=5,391), ami arra utal, hogy a jarvany ideje alatt jelentds eltérések voltak
megfigyelhetoek a szabalyozasok szigortisaganak alakuldsdban az eurozona orszagai

kozott.

1. tblazat: Leiro statisztikék az eur6zona orszagaira nézve

Teljes idGszak COVID el6tt COVID utan

Valtozék Darabszam Atlag  SD  Darabszdm Atlag  SD  Darabszam Atlag  SD




Eletkor 57873 51,637 18,139 38504 51,768 18,298 19369 51,378 17,816

Szigorusagi

index 57873 14.77 21,052 38504 0 0 19369 4412 5,391

Megjegyzés: A tablazat a 2019-es és 2020-as Eurobaromeéter-felmérések adatai 0sszegzi leird statisztika
formajaban. A 2019-es adatok a Covid-19 eldtti utolso teljes évet (szi és tavaszi felmérés), mig a 2020-as
adatok a pandémia hatasainak kezdeti szakaszat (Gszi felmérés) tikrozik. Tovabbi részletek a valtozok
meghatarozasarol és az adatforrasokrdl a melléklet fejezeteknél talalhaté meg az Al-es tablazatban.

Forrés: Sajat szerkesztés

A 2. tdbldzat a valtozok szerinti csoportositdsban mutatja be az Eurobarométer
felmérésekben résztvevo valaszadok eloszlasat a teljes id6horizontra (2018 és 2021
kozott) nézve. Az EKB iranti bizalom tekintetében 50,12% vélaszolta azt, hogy bizik,
37,63%, hogy nem bizik és 12,25%-a volt bizonytalan, vagyis valaszolta azt, hogy nem
tud valaszt adni. A résztvevok nemi megoszlasa kapcsan azt lathatjuk, hogy a véalaszadok
54,05%-a nd, 45,92%-a férfi. A héazassagi statuszra vonatkozdan a valaszadok tobbsége,
52,53% nem hazas, mig 47,46% hazasnak vallotta magat. Az oktatas szerinti bontasban a
valaszaddk tobbsége, 39,24%-a 16 és 19 eév kozott fejezte be tanulmanyait, mig 36,79%-
uk 20 év felett. Az életkor szerint a valaszadok legnagyobb csoportja, 34,92% 60 év
feletti, a tobbi korosztaly korllbelil egyenletesen oszlik el. Politikai orientacié alapjan a
legnagyobb csoportot a kdzép iranyzat képviseli 37,52%-kal, mig a szélséjobboldaliak a
legkisebb ardnyt mutatjak 5,44%-kal. Az élettel valo elégedettséget illetéen a valaszadok
nagy része, 60,24% elégedett, mig csak egy kis hanyad, 2,89% nem elégedett. A
valaszadok kozil 74,6% nem nyugdijas, mig a nyugdijasok aranya 25,4%.

2. tablazat: A valtozok leird statisztikaja az eurdzOna orszagaira és a teljes iddészakra

nézve
EKB iranti Vélaszok N (%) Bizottsag Valaszok N (%)
bizalom iranti
bizalom
Inkabb bizik 58376 50,12 Inkabb bizik 59198 50,83
Inkdbb nem bizik 43820 37,63 Inkdbb nem 42514 36,5

bizik



Nem tudja 14269 12,25 Nem tudja 14753 12,67
Osszesen 116465 100 Osszesen 116465 100
Nem Vélaszok N (%) Hazas Vélaszok N (%)
Férfi 53485 45,92 Héazas 55277 47,46
N6 62945 54,05 Nem hazas 61178 52,53
Nem vélaszolt 35 0,03 Egyéb 10 0,01
Osszesen 116465 100 Osszesen 116465 100
Foglalkoztatottsag Valaszok N (%) Oktatas  Valaszok N (%)
Dolgozik 43919 37,71 15 éves koraban 15500 13,31
Vallalkoz6 8402 7,21 16 és 19 év 45697 39,24
kozotti
Nem dolgozik 48374 41,54 20 év felett 42851 36,79
Egyéb 15770 13,54 Egyéb 12417 10,66
Osszesen 116465 100 Osszesen 116465 100
Eletkor Valaszok N (%) Politikai Valaszok N (%)
orientacio
>23 9180 7,88 Szélsébaloldali 8911 7,65
24 - 35 17294 14,85 Baloldali 22693 19,48
35-45 17809 15,29 Kozép 43698 37,52
45 -59 29038 24,93 Jobboldali 17999 15,45
60< 40669 34,92 Szélséjobboldali 6334 5,44
Nem valaszolt 2475 2,13 Egyéb 16830 14,45
Osszesen 116465 100 Osszesen 116465 100
Elégedettség az Valaszok N (%) Nyugdijas Valaszok N (%)
élettel
Nagyon elégedett 25921 22,26 Nem nyugdijas 86886 74,6
Elégedett 70159 60,24 Nyugdijas 29579 25,4
Nem nagyon elégedett 16842 14,46 Osszesen 116465 100
Egyaltalan nem 3363 2,89
elégedett
Nem tudja 180 0,15
Osszesen 116465 100

Forras: Sajat szerkesztés

A 3. tdblazat az Eurobarométer felmérések résztvevdinek valaszait osszesiti a Covid-

valsdg el6tti és utdni idészakban, az EKB-ba vetett bizalom tikrében kilonféle

demogréfiai csoportok szerint. A tablazat elemzése alapjan megfigyelhetd, hogy a Covid-

19 vilagjarvany kezdetét kovetden szamos demografiai csoportok tekintetében altalanosan

csokkeneést tapasztalhatunk az EKB iranti bizalomban. A férfiak korében a bizalom

csokkenése volt észlelhet6 a Covid-valsdg utan, mikézben a ndk bizalma kevésbé
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csokkent. Az életkor szerinti bontasban a 24-35 és 35-45 éves korcsoportokban azok
ardnya, akik nem biznak az EKB-ban emelkedett a valsdg kezdetét kovetden. A
foglalkoztatottsagi statusz szerint a munkanélkiiliek bizalma csokkent jelent6sen a valsag
kezdetét kovetden, amiben vélhetden szerepet jatszanak a valsdg gazdasadgi hatasai. A
politikai orientaci6 szerint a széls6bal €s a sz€ls6jobb irdnyultsagu valaszadok korében a

legnagyobb mértékii a bizalom csdkkenése.
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Az 1. 4bran az egyes eurozOna orszagokban az EKB irdnti bizalom valtozasait
latjuk, az adatok a 2019 el6tti idoszaktol a 2020-as Covid-19 vildgjarvany utani idészakon
keresztul a pandémia kozepéig terjednek. A bizalom alakulasa az egyes orszagoknal
jelentds eltérést mutat: Ciprus, Malta és Olaszorszag esetében a bizalom észrevehetd
csokkenése figyelheté meg kozvetlendl a jarvany utan, mig Franciaorszdg, Németorszéag
(Kelet- és Nyugat-Németorszag) és Szlovékia esetében a bizalom stabil maradt, vagy
enyhe novekedést mutatott. A vonaldiagramok altalanos képe azt sugallja, hogy szamos
orszagban csokkent a bizalom a jarvany els6 hullamat kovetéen, ami alatamaszthatja azt a
feltételezést, hogy a valsadg szamos orszag tekintetében negativan érintette az EKB iranti
bizalmat. Az orszagok kozotti valtozatossag arra utal, hogy a valsag hatésa heterogén volt

az eurozoénan beldl.

1. abra: Az eur6zéna orszdagainak EKB iranti bizalom alakuldsa a teljes iddszakra nézve

Az Eurozona orszagainak EKB iranti bizalma iddszakonként abrazolva

Ausziria Beigium Cyprus Exztorszag Finnorszag

Bizalom szazaléka (%)
N B @ ®

o o o0 T g g
£ & & &

Nyugat-Németorszag

Idészak

Megjegyzés: Az abra azt mutatja, hogy a megkérdezettek hany szazaléka valaszolta azt, hogy inkabb bizik, és
nem azt, hogy inkdbb nem bizik vagy nem tudja az EKB-ban.

Forras: Sajat szerkesztés
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3.2. Az OxFoRD COVID-19 GOVERNMENT RESPONSE TRACKER ADATBAZISABOL

FELHASZNALT ADATOK

Az Oxford COVID-19 Government Response Tracker (OXCGRT) rendszerezett és
0sszehasonlithatd adatbazist biztosit, amely atfogé es Osszehasonlithaté képet nydjt a
kiilonboz6 orszagok altal a Covid-19 vildgjarvanyra adott kormanyzati valaszreakciokrol.
Az adatbazis 185 orszagban gyujtott adatokat, amely tartalmazza az iskoldk és
munkahelyek bezérasat, a nyilvanos 0sszejovetelek korlatozasat, az egészsegugyi
politikakat, a gazdasag tdmogatd intézkedéseket, valamint informéaciokat a vakcinazasi
prioritasokrél és kovetelményekrdl. Osszesen 25 kiilonbozé —intézkedés-indikator
segitségevel kategorizéljak a kormanyzati valaszokat, amelyeket indexekbe szervezve is
létrehoztak a kénnyebb 6sszehasonlitas érdekében. Az adatbazis célja, hogy segitse a
kutatokat, dontéshozokat és a nyilvanossagot a Covid-19-re adott valaszok megértésében
¢s értékelésében, eldsegitve ezzel a jovobeli jarvanyokra és a valsagkezelésre vald
felkésziilést. Az adatok hozzaférhetok ¢s nyilvanosan megtekinthetok, eldsegitve a
transzparenciat és a kutatasokat a vilagjarvany kezelésenek hatékonysaga érdekében.

A szigorusagi index (stringency index) egy kulcsfontossagu mutatd, amelyet az
Oxford COVID-19 Government Response Tracker (OXCGRT) hasznél a kormanyzati
intézkedések szigorisaganak mérésére a Covid-19 vilagjarvany alatt. Ez az index
szamszer(isitett képet ad arr6l, milyen szigorGian reagilnak a kiilonb6z6 orszdgok a
jarvanyra. A szigorusagi index szamos kormanyzati valaszintézkedést vesz figyelembe,
mint példaul az iskolak és munkahelyek bezérasat, a nyilvanos @sszejovetelek
korlatozasat, a kozlekedési korlatozasokat, a Kkijarasi tilalmakat €s az utazési
korlatozésokat. Az index O-tol 100-ig terjedd skalan méri a valaszintézkedések
szigorasagat, ahol a magasabb értékek szigorubb valaszokat jelentenek. A szamitashoz az
OxCGRT csapata kiilonbozé valaszintézkedésekhez rendel adatokat, amelyeket azutdn
atlagolnak, hogy megkapjak az orszagok vagy regiok napi szigorusagi indexet. Az index
segitségevel a kutatok, dontéshozok és a polgarok is nyomon kovethetik, hogy milyen
mértékben valtoznak az egyes orszagok intézkedései a vilagjarvany fokozodasaval, és
dsszehasonlithatja azok hatékonysagat.

Fontos megjegyezni, hogy a szigorusagi index nem méri az intézkedések mindségeét,
végrehajtasanak hatékonysagat vagy azok gazdasagi és tarsadalmi kovetkezményeit.
Csupéan azt az informaciot nyujtja, hogy mennyire szigortan prébalnak az orszagok

lépéseket tenni a jarvany terjedésének megakadalyozasa érdekében. Az index
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értékelésekor tehat fontos figyelembe venni az orszagok kiilonboz6 tarsadalmi, gazdasagi

és politikai kontextusat is.

3.3. MAKROGAZDASAGI ADATOK:

Makrogazdasagi adatok elemzéséhez az Eurostat adatbazisahoz fordulunk, amely
megbizhatd forrdsa az orszagszintli gazdasagi mutatoknak. Ezek a mutatok lehetévé
teszik, hogy alaposabban megértsik az egyes orszagok gazdaségi helyzetét. Az adatok
kdzott szerepel az éves fogyasztoi arindexen alapuld inflacios rata és a munkanélkuliségi
rata. Az Eurostat altal kovetett modszertan magaba foglalja az adatgyiijtést a tagallamok
nemzeti statisztikai hivatalabol, biztositva az adatok 0Osszehasonlithatosagat és

megbizhatdsagat a kiillonb6zd orszagok kozott.
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4. AZ EMPIRIKUS MODELL

A tanulmany soran a kovetkezd probit modellt becsiiltiik, amit Ehrmann és szerzotarsai
(2013) is alkalmaztak az elemzésiik soran j orszagban ¢él6 i egyénre t id6pontra

vonatkozoan:

trust!, = ax), + Bzl, +y crisis, + D7 + ¢/,

A trust az EKB iranti bizalmat jelz6 binaris valtozo. Az xl]t jelzi az egyén-specifikus
valtozokat (pl.: nem, kor, hazassagban él-e, nyugdijas-e és a politikai iranyultsag vektora.
A 7zl az orszagszintli valtozok, mint az inflaci6 és a munkanélkilliségi rata. A
crisis, pedig a Covid-valsag dummy, valamint a szigorusagi index valtozoja. A D’ az
orszag-specifikus dummy valtozok vektora, amely minden eurozona orszagra egy dummyt
jelent, kiveve a referencia orszagunkat.

A kutatasunk soran felmerdlt a szelekcios torzitas kezelésének sziikségessege, ami
a Heckman-korrekcios eljards alkalmazasat igényelte. Ehrmann és szerzotarsai (2013)
kutatdsa alapjan allitottuk 6ssze a modellt. Az eljaras alkalmazasanak két f& oka van.
El8szor is, az Eurobarométer eredményeibdl kittint, hogy az EKB iranti bizalomrdél nem
nyilatkoz6 valaszaddk szédma szignifikans, vagyis a "nem tudom" kategoria jelentds részét
képezi a teljes mintanak. Ez a jelenség torzithatja az elemzés eredményeit, ha a valaszadas
elmaradasa nem véletlenszerii. Masodszor, a valsag iddszakaban valtozik azoknak a
személyeknek a szdma, akik hajlanddék allast foglalni az EKB iranti bizalmukrol, ami
csokkenti a "nem tudom™ valaszok aranyat. A Covid-valsag elétti €s utani idészak kozott
az atlagos "nem tudom™ valaszok valtozasa 2.62 szadzalékpontos csokkenést mutatott,
vagyis atlagosan minden orszagban ennyivel csokkent a ,,nem tudom” valaszok aranya -
példaul Esztorszagban 31 szazalék, Finnorszagban 12 szazalék csokkenést
tapasztalhattunk. A sztenderd probit modelliink becsléseit ez a megvaltozott hajlandosag
torzithatja, mivel a valsaghelyzetben a valaszaddk hajlamosabbak véleményt formailni.
Ennek a valtozd valaszadasi hajlanddsdgnak koszonhetden a felmérésben szerepld
valaszadok csoportja nem féltétlenil reprezentativ a teljes populaciora nézve.

A Heckman-korrekcids eljaras célja ezen torzitasok Kkorrigalasa, ami egy

kétlépcs6s modszer segitségével torténik. Az elsé 1épésben egy probit modellt
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alkalmazunk a mintaba val6 bekeriilés valdsziniiségének becslésére (ebben az esetben a
valaszadok dontése, hogy véleményt nyilvanitanak-e az EKB-rol). Ebben a lépésben a
véleményt nyilvanitok és nem nyilvanitok kozotti kapcsolatot vizsgaljuk. A masodik
lépésben pedig a probit modellt haszndljuk az EKB-rél alkotott vélemények
modellezésére, figyelembe véve a felmérésben részt vevé valaszok vélaszadasi
valdszinliség els6 szakaszbol valo becsléseit.

Szelekcids stratégiank keretében Ehrmann és szerzotarsaihoz (2013) hasonldéan egy
instrumentalis valtozot hasznalunk az Eurdpai Parlament iranti véleménynyilvanitas
hajlandosaganak felmérésére, amely ebben a kontextusban, mint proxy funkcional. Ezt
arra alapozzuk, hogy a két intézmény iranti bizalom kozdétti kapcsolat indirekt, igy az
Eurdpai Parlamentrdl vald véleménynyilvanitds jo eldrejelzéje lehet annak, hogy a
valaszadd véleményt nyilvanit-e az EKB-rol. Azt feltételezzilk, hogy aki hajlandd
véleményt formalni az Eurdpai Parlamenttel kapcsolatban, az valdosziniileg véleményt fog

nyilvanitani az EKB-rdl is, és ezt a kapcsolatot hasznaljuk fel az elsé szakasz becsléséhez.
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5. EREDMENYEK

Az elemzésiink kimutatja, hogy a Covid-19 vilagjarvany Altalanosan negativan
befolyasolta az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) irénti bizalmat (4.tdblazat, az 1-
4.specifikaciok), ami 6sszhangban van a szakirodalomban megfogalmazottakkal, amely
szerint valsagok idejen gyakran csokken az intézményekbe vetett bizalom (Ehrmann et al.
2013, Walti, 2012; Gros és Roth, 2010). A Covid-valsag idészaka, demografiai és
makrogazdasagi tényezOkre kontrolldlva, csokkenti az ,inkabb bizik” vélasz
valoszinliségét (4.tablazat, az 1-4.specifikaciok 0.04-0.06 koefficiensek). A 4. tablazatban
lathatd elsé négy specifikacio (1-4) kozotti kiilonbségek foként abbol adodnak, hogy
milyen valtozokat tartalmaznak kontrollként. Az egyre késobbi specifikaciok tobb
demografiai és gazdasagi valtozét vonnak be, mint példaul a nem, életkor, hazassagi
statusz, oktatasi szint, foglalkoztatottsagi szint és nyugdijas statuszt.

Tovabba az elsé négy specifikacio még nem tartalmazza az altalanos intézményi
bizalom véltozdjat, mint kontrollt. Ez a hianyossag korlatozza a kutatas azon képességét,
hogy azt vizsgalja, vajon az EKB-ba vetett bizalom csokkenése egy szélesebb
intézmények iranti bizalomcsokkenés része, vagy inkabb EKB-specifikus okokra
vezethetd vissza.

Az 5. és 6. specifikidciok mar tartalmaznak egy proxyt az altalanos intézményi
bizalomra — ez az Eurdpai Bizottsag iranti bizalom. Ezekben a specifikaciokban mar nem
latunk statisztikailag szignifikdns, negativ el¢jelli Covid dummyt. Ez azt sugallja, hogy a
valsag okozta bizalmi csokkenés nem EKB-specifikus, hanem az Eurdpai Unid
intézményei iranti altaldnos bizalom valtozasanak a része.

Emogott allhat, hogy a Covid-19 vilagjarvany altal okozott valsag elsésorban egy
egészsegugyi valsdg volt, noha jelentds gazdasagi kovetkezményei lettek. Tehat eltér
példaul a 2008-as gazdasagi vilagvalsagtol, amelyeknek kiindulépontja kdzvetlendl a
gazdasagi és penzugyi rendszerben volt fellelheto.

Elképzelhetd, hogy a kozvélemény nem latta at teljes mértékben, hogy a Covid-19
valsag alatt milyen (tovabbi) sulyos problémék alakulhattak volna ki a gazdasagi és
pénzigyi rendszerben, ha az EKB és mas intézmények nem lépnek kdzbe. A valsag
természetébdl adddoan elképzelhetd tehat, hogy az emberek els@sorban egészségiigyi

intézkedésekrol alkottak véleményt, mintsem a pénzigyi (esetleg gazdasagi) stabilitasra
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iranyulo 1épésekrdl, és ez az egyes eurOpai intézmények iranti bizalom alakulasara is
hatott.

Az Europai Bizottsagba iranti bizalom koefficiense pozitiv és szignifikans mindharom
modellben, ahol szerepel. Ez azt jelenti, hogy a Bizottsag iranti bizalom erds pozitiv
prediktora az EKB iranti bizalomnak. Az Eurdépai Unid egyes intézményeibe vetett
bizalom kozotti 6sszefliggés logikus.

A politikai orientacié hatasa az EKB iranti bizalomra véaltozatos képet mutat. A
mérsékelt és a baloldali beallitottsagu valaszaddk hajlamosak nagyobb mértékben bizni az
EKB-ban, mig a széls6séges nézeteket valloak, legyen sz6 akar a szélsébaloldalrol vagy a

széls6jobboldalrdl, inkabb bizalmatlanok az intézménnyel szemben.

4. tablazat: Az Europai Kozponti Bankba vetett bizalom determinansai (az eurdézona
orszagainak figyelembevételével a teljes idoszakunkra)

Covid dummy

(1) (2) 3) (4) (5) (6)

Covid L0.055%%* -0.049%** -0.036*** -0.049%** 0003  0.008*
Nem: Nék 0.056%** 0.054*** 0052%%* 0001  -0.000
Kor 0.002%%% 0.002%%* 0.002%*%% 0.001%** 0.001%**
Hazas 0010  0.013** -0.010% 0.009**  0.004
Oktatas 0.039%%* 0.039%%* (.042%%% (0.0L4*** 0.011%**
Foglalkoztatottsag 0.030%** 0.029%** 0031*** 0.008*  0.007
Nyugdijas 0.040%%% 0.042%%* 0040%** 0001  0.002
HICP inflacio 0005 0010 0.0L1**  0.011**

(éves)

Munkanélkuliségi

o -0.000 0.000 0.001 0.001*
rata (éves)

Politikai
iranyultsag:
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Szélsdbaloldali -0.087*** -0.089*** -0.047***

Baloldali 0.014* 0.014**  -0.010**
Jobboldali -0.009 -0.008 0.004
Széls6jobboldali -0.049*** -0.043***  -0.007
Bizalom az
Europai 0.642***  0.660***

Bizottsagban

Orszag dummy? Igen Igen Igen Igen Igen Igen
Megfigyelések 110700 ggo3s 102485 85571 83221 96922
SzZzama
Cenzurazott 13740 8440 12097 8130 8130 11811
megfigyelések
Pseudo - R- 0.079 0.091 0.122 0.118 0.477 0.502
négyzet

Megjegyzés: Az 1-6. specifikaciokban a Covid-19 hatasdt egy dummy véaltozéval modelleziik. A
szignifikanciaszintek a kévetkezéképpen vannak jelolve: *** p<0.001, ** p<0.01, * p<0.05. Minden modell
robosztus sztenderd hib&kat hasznal a heteroszkedaszticitas kezelésére.

Forrés: Sajat szerkesztés

A Covid dummy helyett a 7. és 8. specifikaciokban a szigorlsagi index szerepel. A
szigorusagi index koefficiens statisztikailag szignifikans és pozitiv. Ez azt sugallja, hogy
azokban az orszagokban, ahol szigoribb intézkedéseket vezettek be a Covid-19 elleni
kiizdelemben, az emberek bizalma az EKB irdnt megndhetett. Emogott tobbféle ok is
meghuzodhat. Egyrészt elképzelhetd, hogy az emberek jobban biznak az intézményekben,
ha azt latjak, hogy aktivan tesznek lépeseket a valsag kezelése érdekében és a megfeleld
intézkedéseket hozzak. Masrészt, a szigorlbb intézkedések tukrdzhetik a rosszabb
egészségiigyl helyzetet is (magasabb fert6ézottségi szint stb.), ami pedig okozhat egy
intézmények felé fordulast, segitségvarast.

A 8. specifikacio az altalanos intézmenyi bizalommal (Bizottsdgba vetett
bizalommal) boviti a 7. specifikaciot. A 8. és 6. specifikacio eredményei azt sugalljak,
hogy az Eurdpai Unid intézményei kozotti bizalom 6sszefiigg, és az Eurdpai Bizottsag
iranti bizalom egytlittmozog az EKB-ba vetett bizalommal is. A 8. specifikacio azt mutatja,
hogy a Covid-19 valsag alatt hozott orszagspecifikus intézkedések erdsitették az EKB-ba

vetett bizalmat az eurdpai bizalomra valo kontrollalas utan is.
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5. tablazat: Az Eurdpai Kozponti Bankba vetett bizalom determinénsai (az eurézona

orszagainak figyelembevételével a teljes idoszakunkra)

Szigorusagi index

) (8)
Szigorusagi index 0.028*** 0.039***
Nem: Nok 0.058*** 0.004
Kor 0.002*** 0.001***
Hazas 0.009 0.008**
Oktatas 0.034*** 0.011***
Foglalkoztatottsag 0.030*** 0.008*
Nyugdijas 0.044*** 0.003
HICP inflacio (éves) -0.040*** -0.002
Munkanélkiliségi rata (éves) -0.000 0.001*
Politikai iranyultsag:
Szélsébaloldali -0.089*** -0.048***
Baloldali 0.012* -0.010**
Jobboldali -0.014* 0.001
Szélséjobboldali -0.044*** -0.008
Bizalom az Eurdpai .
Bizottsagban 0.641
Orszag dummy? Igen Igen
Megfigyelések szama 85571 83221
Cenzurazott megfigyelések 8130 8130
Pseudo - R-negyzet 0.118 0.477

Megjegyzés: A 7. specifikacioban Covid-19 hatasat a pandémia alatti kormanyzati intézkedések
szigorusagat kozvetleniil a szigorusagi index segitségével vizsgaljuk, amely 0 és 1 kozotti skalan mozog. A
szignifikanciaszintek a kévetkezdképpen vannak jelolve: *** p<0.001, ** p<0.01, * p<0.05. Minden modell
robosztus sztenderd hibdkat hasznal a heteroszkedaszticitas kezelésére.

Forras: Sajat szerkesztés
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A 4. és 5. tdblazat alapjan azt lathatjuk, hogy az oktatds szintje szignifikansan
pozitiv a modellek soran, ami azt sugallja, hogy a magasabb iskolai végezettseg magasabb
bizalmi szinttel jar egyiitt. Emellett az eredményekbdl az is kitlinik, hogy az életkor
elérehaladtaval a bizalmi szint is novekszik valamelyest. Valamint a foglalkoztatottsag,

vagyis a nem munkanélkiliek csoportja szintén pozitiv kapcsolatban all a bizalommal.
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6. KOVETKEZTETESEK

A tanulméanyunkban azt vizsgaljuk, hogy miként befolyasolta a Covid-valsag az
Eurdpai Kozponti Bankba (EKB) vetett bizalmat az eur6zéna orszégaiban. Az altalunk
hasznalt modszertan, amely Ehrmann és szerzotarsai (2013) cikkén alapszik, lehetévé
tette, hogy komplex képet kapjunk arrol, hogy hogyan valtozott a bizalom a valsag soran.

A tanulméanyunk soran arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az EKB iranti
bizalom csOkkent a Covid-valsag hatasara, foként a kezdeti szakaszaban, ami
6sszehangban van a szakirodalommal, miszerint altalanossagban véve a bizalom szintje
csokken a valsagos id6szakokban. Azonban a valsag kiilonboz6 mértékben érintette az
egyes tagallamokat, és ennek megfeleléen az eur6zona orszagai nem egységesen reagaltak
a Covid-vélsag okozta gazdasagi és tarsadalmi kihivasokra. Azt lathatjuk, hogy néhany
orszag tekintetében a bizalom jelentésen csokkent, mig mas orszagokban ez a valtozas
kevésbé volt szembetiind, s6t egyes orszagokban gyors helyreallast figyelhettiink meg. A
bizalmi folyamatok kozotti kilonbségek okai lehetnek az adott orszdgok gazdasagi
sajatossagai, az egészséglgyi valsag kezelésében alkalmazott stratégiak, a politikai
vezetés mindsége és dontéseik, valamint egyéb tarsadalmi és gazdasagi tényezok.

Ezenfelll az elemzésiink kimutatta, hogy az Eurdpai Bizottsagba vetett bizalom
egylttmozog az EKB-ba vetett bizalommal. Ez azt jelenti, ha az emberek biznak az
Eurdpai Bizottsagban, akkor nagyobb valdsziniiséggel fognak bizni az EKB-ban is. Ez a
kapcsolat azt sugallja, hogy az egyes eurdpai intézmeények iranti bizalom nem fiiggetlen
egymastol, hanem szorosan 6sszefiiggenek. Az intézkedések meghozatalakor, killénésen a
valsagok alatt érdemes lehet ezt is figyelembe venni, illetve ezt a szempontot is tiikrozo
intézmények kozotti koordinacidt megvalositani. Vélhetéen nem csak az egyes eurdpai
szupernacionalis intézményekkel szembeni bizalom fligg 06ssze, hanem az egyes
kormanyzatok intézkedéseinek is lehet kormanyzatokon talmutaté bizalmi hatasa.
Elemzésunk azt mutatja, hogy a valsag ideje alatt hozott szigori kormanyzati intézkedések
Osszeségében pozitivan befolyasolhattdk az EKB-ba vetett bizalmat, amit a szigordsagi
index hatasa jelzett.

Erdekesség, hogy a politikai orientacié szintén meghatirozé tényezének bizonyult
az EKB iranti bizalomban. A politikai orientacio skéla mindkét szélén 1évok kevésbé
biznak az EKB-ban.
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Ezek az eredmeények ravildgitanak arra, hogy az EKB irénti bizalom 0§sszetett
jelenség, amely nem csak a kdzponti bank kozvetlen tevékenységétol fligg, hanem az
altalanos gazdasagi kornyezettol, politikai viszonyoktol és az intézmények altal hozott

valsagkezelési stratégiaktal is.

Eloretekintve hasznos lehet mélyebben elemezni a bizalom intézmények kozotti
tovagyliriz6 hatasat, példaul a valsagban alkalmazott dontéseket kiindulopontnak tekintve.
szembeni bizalmi folyamatait részletesebben feltérképezni, kilondsen valsagos
id6szakokban. Eredményeink segithetnek az EKB és méas kdzponti bankoknak jobban
megérteni és kezelni a bizalomhianybdl fakadd problémékat, tovabba elbsegitik a

valsagkezelési intézkedések hatékonyabb megtervezését és végrehajtasat.
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MELLEKLETEK

|. Tablazatok: Al - A valtozok kédolasa

Valtozok Forréas Kodolas

Orszag dummyt hasznaltunk,
Orszéagok Eurobarométer felmérés a referenciaorszag:
Németorszag

1, ha a valasz "inkabb
bizom", 0 ha "inkabb nem
bizom", hianyzé érték a
"nem tudom" valasz esetén

Bizalom az EKB-ban Eurobarométer felmérés

Nem: Nok Eurobarométer felmerés 1 ha né, egyébként 0

Eletkor Eurobarométer felmérés Eletkor években

Hazas Eurobarométer felmérés 1 ha hazas, egyébként 0

1, ha a tanulméanyait 16 éves

kora el6tt fejezte be, 2 ha 16

Oktatas Eurobarométer felmérés és 19 éves kora kozott es 3

ha 19 éves kora utan fejezte
be

1 ha foglalkoztatasban all,

Foglalkoztatottsag Eurobarometer felmeérés egyébkent 0

Nyugdijas Eurobarometer felmeérés 1 ha nyugdijas, egyébként 0

A harmonizalt fogyasztoi
arindex (HICP) éves
inflacios rata.
Dummyként bedllitva: 1 ha
az adott évben es orszagban
az éves inflacio 2,5% felett
van (az EKB inflacios celja),
egyébként 0

HICP inflacio (éves) Eurostat

Az éves munkanélkiliségi

Munkanélkiliségi rata (éves) Eurostat . o .
rata az adott évre és orszagra
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Szigorusagi index

Oxford Covid-19 Government
Response Tracker (OXCGRT)

Az adott idészakot megeldz6
6 honapos atlag szigorusagi
indexet vettik mindegyik
orszag tekintetében

Altalanos elégedettség az élettel

Eurobarométer felmérés

1: nagyon elégedett
2: meglehetdsen elégedett,
3: nem nagyon elégedett,
4: egyaltalan nem elégedett

Politikai irdnyultsag:

Eurobarométer felmérés

1: széls6baloldali,

2: baloldali, 3: jobboldali, 4:
kdzép, 5: széls6jobboldali
beéllitottsagunak vallotta

magat. Dummyként
beéllitva, a referencia: kdzép
(3-as kod)

Bizalom az Eurdpai Bizottsagban

Eurobarométer felmérés

1, ha a valasz "inkabb
bizom", 0 ha "inkabb nem
bizom", hianyzo6 érték a
"nem tudom" valasz esetén
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1. MELLEKLET: HELYZETJELENTES A VEGEKROL
Mar be van allitva az oldalszdmozas, ez az oldal mar romai szamokkal szdmozott. (A
Mellékletek oldal a I., csak ott nem jelenik meg az oldalszam.)
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