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ABSZTRAKT

Hogyan befolyasolja a jegybankelnok személye a monetaris politikat és azon keresztiil a
gazdasagi folyamatokat. Ennek a kérdésnek a megvalaszolasdhoz 140 orszag és 1337
jegybankelnok 1970-2022 kozotti adatait tartalmazé adataibol 6sszeallitott paneladatbazist
hasznaltam, fix hatdsokkal végzett regresszid szamitasahoz. Kutatdsom lehetséges valaszt
kerestem, hogyan alakult az inflacio, a GDP és a munkanélkiiliség azokban az években,
amelyeket egy adott karakterisztikdkkal rendelkez6 jegybankelnok toltott hivatalban. Ha az
inflacid magasabb volt €s a GDP novekedése is jelentds volt, mikozben a munkanélkiiliség
alacsony volt, arra lehet kovetkeztetni, hogy a jegybankelnok inkabb "galamb" hozzaallast
képviselt. Ellenkezd esetben, ha az inflacio alacsonyabb volt €s a GDP novekedése stagnalt
vagy csokkent, mikdzben a munkanélkiiliség magasabb volt, arra lehet kovetkeztetni, hogy
inkdbb "héja" hozzaallast képviselt. Karakterisztikdk eredményeit tekintve az, hogy
kozgazdasz végzettségli-e a jegybankelndk, valamint, hogy hany éve van hatra hivatali
idejébdl kozepes szignifikanciaszinten hatdst mutatott. A nem kozgazddsz végzettségii
jegybankelnokok €s a minél tobb hivatali idével rendelkezé jegybankarok szignifikansan
szigoribb monetaris politikat folytatnak, azaz ,,héjabbnak” bizonyultak. A kezddbetiinek
bizonyos hatasa a jegybankelnokok dontéseire, hogy minél inkabb Z felé haladunk, annal
inkabb lesz a jegybankelndk ,.galambabb” kiilondsen a munkanélkiiliség és a GDP
tekintetében. A nem is befolyasolhatja a dontéseket, azaz a nék ,,héjabbnak™ bizonyultak,
kiilondsen a munkanélkiiliség esetében. A fiatalkori tapasztalatok, példaul az inflacié és a
GDP észlelése, nem mutatott ki szignifikans hatdst a makrogazdasagi valtozokra. A
jegybankelndk csillagjegye is esetenként szignifikansan magyarazovaltozonak bizonyult.
Becslések koziil példaul szignifikdnsan magasabb munkanélkiiliséggel parosithato, a

,Mérleg” csillagjegy mint a ,,Bak”.



1. BEVEZETES

Karakterisztikak, a héjasdgon galambsagon keresztiil hatnak-e az inflaciora, GDP-
re munkanélkiiliségre? Bar elsore talan furcsanak tlinhet, hogy a madarak viselkedése
hogyan kapcsolodik a gazdasagi folyamatokhoz, viszont érdekes megfigyelni, hogy a
természet és a gazdasag kozotti kapesolatok milyen médon jatszédhatnak le.

A héja konfrontativ jellemzdi és ragadozé viselkedése példaul hasonlosagot mutat a
keményebb gazdasagpolitikai allasponttal, amelyek a megszoritd intézkedésekre és az
arstabilitds miatti monetdris szigorra dsszpontositanak. Ezzel szemben a galamb békeparti
jellegével és tarsas viselkedésével Osszefliggésbe hozhato a kevésbé konfrontativ
gazdasagpolitikai megkozelitéssel, minthogy a minél nagyobb kdzjo eléréséért tamogassa a
gazdasagi novekedést vagy csokkentse a munkanélkiiliséget.

Az ember 1étezése mindig is szorosan 0sszekapcsolddott a kornyezetével, legyen az
fizikai, tarsadalmi vagy gazdasagi jellegli. Ahogy az egyén életutja kibontakozik, ugy
formalja és formaljak az 6t koriilvevd tényezok, legyenek az a csaladtagok, gazdasagi
helyzet vagy a tarsadalom altalanos viszonyai akar. A hivatali id0 hossza, az egyén
végzettsége, nevének kezddbetiije, neme vagy akar a horoszkép mind olyan tényezok,
amelyek mélyen kapcsolodnak az egyén személyiségéhez és kornyezetéhez. Ezek a
jellemzok, bar néha rejtve maradnak vagy aldbecsiilik Oket, valojaban tudatalatt
meghatarozzak dontéseink és cselekedeteink iranyat, ugy, mint a tanécsiilésen székeld
jegybankelndk dontését is.

El6z6ek alapjan mar egyértelmiivé valhatott, hogy a kutatasi kérdés nem a monetaris
politikai dontések objektiv hatterének megértését célozza, hanem annak extrinzik,
szubjektiv dontéshozatali és a viselkedésbeli Osszetettségének feltarasat célozza. igy a
kutatds nemcsak a viselkedés kozgazdasdgi, hanem a pszichologiai és szociologiai
aspektusokat is érint.

A jegybankelndk személyisége dontd szerepet jatszik abban, hogy az adott
jegybankok milyen jellegli monetdris politikat alkalmaznak, legyen az szigor vagy laza.
Mindezen politika megértéséhez elobb a jegybankelnokdt, mint dontéshozot sziikséges
megérteniink, hogy az hogyan viszonyul kiilonb6zé makroadatokhoz, melyek azok a
pontok, amelyek érzékenyen érintik. Hogy feltarjuk ezt a viszonyt el6bb a dontéshozo
embert, azaz a jegybankelnokot sziikséges megértiink. Kozelebb keriilhetiink annak
megértésehez, ha személyiségét vizsgaljuk az elérhetd adatok felhasznaldsdval, mint

példaul hivatali id6, végzettség, nem, fiatalkori tapasztalatok vagy akar a horoszkop vagy a



kezddbetli. Kutatdisomban célom, hogy megbecsiiliem ezeknek a karakterisztikdknak a
hatdsat a makrovaltozokra, igy az eredményeként megkapni, hogy az adott jellemzdk
hogyan befolyasoljak késobb az inflacid, a GDP és a munkanélkiiliség alakulasat.

Hogy ezen hatasokat vizsgalhassam, a vilag minden jegybankelnokének az
Osszehasonlithatéva tételére torekedtem, igy a kutatasi kérdésem megvalaszolasdhoz
karaktervaltozokat gytlijtottem Ossze, személyes preferencidknak Osszehasonlithatosaga
érdekében.

Az el6z6 kutatatasok altalaban,

1. egy orszagra specializaltan végeztek becsléseket a jegybanki
karakterisztikak hatdsarol, mint példaul nem, fiatalkori benyomasok, hivatali
1d6, végzettség;

2. illetve, ezek a kutatdsok egyike sem tartalmazott olyan egzotikusabb
karaktervaltozokat mint a horoszkép vagy a kezddébetlik hatésa.

Kutatdsom mindkettd esetre hidnypdtld mivel egy orszag helyett az egész vilag
kutathat6 jegybankjait (140), nagy idétavban (1970-2022), 52 évet vizsgalva, nagy
megfigyelésszamokkal végzek becslést, illetve kutatdsomban elséként végzek kisérletet
egzotikusabb valtozokkal szintén az egész vilag kutathato jegybankjaira, amely tudomanyos
oldalrol is izgalmas lehetdségekre nyithat.

Hogy a hatasokat vizsgalhassam, ezért 1étrehoztam egy adatbazist, hogy potoljam
ezt a hidnyt, amelyet korabban még senki sem hasznalt. Ebben 0sszegytijtottem a vilag
jegybankelndkeinek (1337 jegybankelnokre keresve) személyével kapcsolatos lehetséges
karaktervaltozok készitéséhez sziikséges €s elérhetd adatokat, mint sziiletési id0, végzettség,
nem, igy mindezeket manualis vezettem.

Becslési  stratégiamban elébb megfigyeltem a bizonyos karakterisztikaja
jegybankelnokok regnaldsa alatt, hogyan €s milyen iranyba alakult a vezetett monetaris
politikaja makrovaltozokon keresztiil, igy mindezen eredmények alapjan kovetkeztethetd
valik a jegybankér inkabb héjabb vagy galambabb monetéris politikat folytathatott. Az
eredmények alapjan igy magyardzhatéva valhat, hogy az adott karakterisztikak, hogyan
befolyasoljak a késobbi inflaciot, GDP-t, munkanélkiiliséget a személyes karakterisztikakon
keresztiil.

Kutatasom tehat nem csupan a meglévd ismereteket megerdsitését célozza, hanem

olyan 1j 6sszefiiggéseket is keres, amelyeket eddig figyelmen kiviil hagytak.



2. TANULMANYOZOTT SZAKIRODALMAK BEMUTATASA

2.1. TENGERENTULI MADARTAVLAT KOZELEBBROL: GALAMB-HEJA SPEKTRUM
A monetaris politikardl szo616 tudositasok gyakran hasonlosagot mutatnak a sportrdl

vagy politikarol szolo jelentésekkel és ez a kdzponti bankdrok ideologiai megosztottsaga
»galambokra" és ,héjakra" vald osztalyozasaval is kifejezhetd. Kifejezések Amerikéban
gyakrabban hasznalatosak annak FOMC tagjaira. A ,,galamb" és ,,héja" kifejezés azt jelzi,
hogy a kozponti bankarok nézeteit és dontéseit kiilonb6zd csoportokba lehet sorolni az
ideoldgiaik vagy hozzaallasuk alapjan (Eijffinger et al., 2015).

Az ideoldgiai megosztottsdg a jegybanki dontéshozatalban befolyasolhatja a
monetaris politika irdnyat és hatékonysagat. A ,,galambok" hajlamosabbak lehetnek arra,
hogy gazdasag élénkitése, magas kibocsatds, magas foglalkoztatas elérésének céljabol,
liberalisabban, ,,még lejtén is nyomjak a gazt”, azaz lazitsanak a monetéris politikan.
Inflacios  varakozasaik alacsonyabbak. Roviden kifejezve legfobb céljuk a
gazdasagélénkités. Kifejezett megformald karakterei FED-nél Ben Bernanke, Janet Yallen
(Istrefi, 2019).

A ,héjak" inkabb a stabilitast és az inflacid elleni kiizdelmet tartjdk szem eldtt,
konzervativabb, alacsonyabb inflacioés célt fogalmaznak meg, mivel inkdbb magasabb
inflaciot prediktalnak. Szigorubb monetéaris politikat preferdljadk, amely magasabb
kamatlabakat és kisebb mennyiségli pénznyomtatast foglal magéban. Ezek a bankarok
altalaban ovatosabbak a gazdasagi novekedéssel és az inflacioval kapcsolatban, ellenzik a
tulzott likviditast és inflaciot. Roviden célja tehat az inflacid leszoritasa. Megformald
amerikai karaktere Paul Volcker (Istrefi, 2019).

Fontos megjegyezni, hogy egzakt kelléen koriilhatarolt, mindenki altali egyetértés
nincs a ,,madarskala” szerepldire, de az mindenképp elmondhatd, hogy egy ,,galamb”

hajlamosabb az alacsonyabb kamatlabakat preferalni, mint a ,,héja” (Eijffinger et al., 2015).

2.2. DONTESEINK MOGOTTI EMBERI MOTIVACIOK: SZOCIALIZACIO

2.2.1. Valsagok, fiatal kor
Az ember novekedik, mint tudasban, mint tapasztalatokban. Mint az ember ugy a

jegybankelnokok fiatalkori benyomasai és élettapasztalatai is meghatdrozzak gazdasagi
nézeteiket és dontéseiket, beleértve a jegybanki politikaval kapcsolatosakat. Malmendier és
munkatarsai (2021) kutatasabol kideriil, hogy az amerikai FOMC-tagok inflacids
elérejelzései, szavazasi magatartasa és dontéseik heterogének és nagyban fiiggnek attol,

hogy milyen tapasztalatokat szereztek az inflacidval kapcsolatban az életiik soran. Ez a



megkozelités kiemeli annak fontossagat, hogy a dontéshozok korabbi tapasztalatai milyen
mértékben befolyasolhatjak jovobeli dontéseiket és a politikai iranyvonalukat. A kutatas
arra is ramutat, hogy a politikai dontéshozok tapasztalatainak figyelembevétele segithet a
politikai és makrogazdasagi kiladtasok jobb megértésében és eldrejelzésében. Ezek az
¢lmények formaljak a gazdasagi prioritasokat ¢és értékeket, amelyek hatassal vannak arra,
hogy a jegybankelnokok hogyan értékelik és reagdlnak adott jegybanki kérdésekre (Bordo
& Istrefi, 2023), igy milyen ,madarszemléletben” fog az adott jegybankar gazdasagi
kérdésekben donteni.

Fenti Osszefiiggés, amely az FOMC tagjait elemezte, az inflacios tapasztalatok és a
galamb-héja politika kozott az, hogy az inflacids tapasztalatok erdsen befolyasoljak a
jegybankarok hajlamat a monetéris politika iranyitasaban. Azok a jegybankarok, akik életiik
soran magas inflaciot tapasztaltak, valdszintileg inkabb héja politikat fognak kovetni, vagyis
inkabb hajlamosak lesznek a pénziigyi szigorral jaré intézkedésekre. Masrészrol azok, akik
alacsonyabb inflaciét tapasztaltak, valosziniileg inkdbb galamb politikat fognak kovetni,
vagyis inkdbb hajlamosak lesznek a lazitd monetaris politikdra. Igy az inflacios
tapasztalatok fontos szerepet jatszanak abban, hogy egy adott jegybankar milyen politikat
tamogat, és ezaltal befolyasolja a jegybank monetéris dontéseit és intézkedéseit.

A fiatalok erésebben tdmaszkodnak a kozelmult valsdgaira ¢és inflacid
meglepetéseire, mint az idésebb generacid, mivel ezek az események nagyobb részét
képezik az életiik soran szerzett tapasztalataiknak (Malmendier & Nagel, 2016), amely friss
¢lmény megmutatkozhat politikdjaban is. Mindezek kiegészitésére a fiatalabbak inflacios
varakozasa az 1970-es, 1980-as években nagyobb, 3 szdzalé¢kpontot is meghaladta, mint az
iddsebbeké, mig a 1960-as végén, 1990-es kdzepén és 2000-es évek végén inkabb egyiitt
jart a két generacid (Malmendier & Nagel, 2016).

Korai felnéttkorban kialakuld gazdasagi és politikai hiedelmek altalaban stabilak
maradnak és lassan valtoznak az élet késdbbi szakaszaiban. Krosnick & Alwin (1989)
szerint ezek az alapvetd attitlidok €s értékek a nagy ,,mentélis rugalmassag” idészakéaban,
az ugynevezett befolyasolhatdé években kristalyosodnak ki (18-25), és késébb nagyobb
valészinliséggel maradnak valtozatlanok. Ez a felismerés kiemeli a korai felnéttkor
fontossadgat a szocializacidé ¢€s az egyének gazdasagi vilaghoz vald viszonyéanak
formalddasanak jelenlétét.

A tarsadalmak preferenciai és értékei is meghatarozzak az egyént, milyen tipusu
kormanyzati intézkedéseket tdmogatnak, azaz mire adjdk le a voksukat. Azokban a

tarsadalmakban, ahol az egyenldség fontosnak tartott érték, nagyobb tadmogatottsaggal



birnak az ujraelosztd kormanyzati politikak és intézkedések (Alesina & Glaeser, 2004), igy,
ha az adott személy dontéshoz6 vagy kés6bb az lesz, befolyassal lehet az attitiidjére, késdbbi
dontéseire.

Aslam és munkatarsai (2021) kutatasdban vizsgalta, az iparilag fejlett allamokban,
hogy a természeti katasztrofak és multbeli tapasztalatok, hogyan befolyéasoljak a kdzponti
bankarok azonnali reakciojat a jovoben eléforduld sokkokra. Eredményeik szerint a fiatalon
atélt katasztrofdk miatt jegybankarok hajlamosabbak az inflaciot rovid tavon
konzervativista szemlélettel kezelni, amely hatds egy év mulva elhalvanyul. Kutatasukban
kideriil, hogy a fiatalabb jegybankérok altalaban konzervativabbak, mint az idésebb
kollégéik, ami azt sugallja, hogy az életkor eldrehaladtaval a korai életkorban tapasztalt
katasztrofak hatdsa enyhiil az 6regedés hatasara. EKB szovetségi felépitése miatt, nem érinti
jelentdsen az ilyen hatasok az intézményt. A szerzOk pozitivnak gondoljdk az egyén korai
¢letében elszenvedett katasztrofak altal tapasztaltabb jegybankarokat, mivel azok a valsag
altal formalodott szemléletiikkel hosszu tavon tarsadalmi elényokhoz vezethetnek, amikor
az illetd kés6bb a kozponti bank elndke lehet.

Mindemellett a recesszid, valsagok idején, a fiatal még nem jegybankelndok egyén
nagy valdszintiséggel nagyobb mértékii allami Gjraelosztast tdimogat, és hajlamosabb lehet
majd a laza monetaris politikara a gazdasagi novekedés elémozditasa érdekében (Giuliano
& Spilimbergo, 2014). Ehrmann és Tzamourani (2012) fejlett ipari orszagokban végzett
kutatésa szerint azok a fiatalok, akik nem tapasztaltak meg az életiik soran a magas inflacié
kéaros hatéasait, kevésbé aggodnak miatta. Ha mégis taldlkoztak vele, de csak mérsékelt
formaban, az impresszidja altalaban legfeljebb tiz évig tart, €s késébb elhalvanyul.

Az gazdasagi és torténelmi eseményeknek jelentds hatissal vannak az emberek
gazdasagi szemléletére és ideoldgiai megoszlasara. Az elsé vilaghaboru (1914-1920), a
nagy gazdasagi vildgvalsag (1929-1939), a masodik vilaghaborti (1939-1948) és a nagy
inflacioval jard évek (1965-1982) mind olyan események voltak, amelyek meghatirozo
moédon befolyasoltdk az amerikai emberek életét és gazdasagi tapasztalatait (Bordo &
Istrefi, 2023). A méasodik vilaghaboru utani években az FOMC-n beliil, a héjak ardnya
csokkent, mikozben a galambok aranya nétt, ekkor az inflacio is megndvekedett USA-ban.
Ez arra utal, hogy azok, akik a els6 vilaghdbori vagy gazdasagi valsagok idején néttek fel,
hajlamosabbak lettek az ott atélt tapasztalatok miatt inkdbb a gazdasag élénkitése céljabol
lazadbb monetaris politikat folytatni, azaz kevésbé voltak hajlamosak az agressziv
politikdkra vagy intézkedésekre. Az emlitett idOszakok alatt tapasztalt gazdasagi

nehézségek, mint az eladosodas, jovedelemkiesés, munkanélkiiliség, bizonytalan munka,



mind befolyasoltak a csalddok gazdasidgi nyomasat, ami hatassal volt a hdzassagok
stabilitdsara és a gyermeknevelés mindségére. Ezek az események mindezek hozzajarultak
az emberek gazdasagi ideoldgiajuk formalodasdhoz (Bordo & Istrefi, 2023).

2.2.2. Végzettség, tapasztalat

Az egyének felndttként 4ltaldban rugalmatlannd valnak az alapvetd
meggy6zidéseikben (Krosnick & Alwin, 1989). Az oktatds és az egyetemi kornyezet
meggy6zOdésiinkben szerepet jatszik az emberek gondolkoddsmodjanak formalasdban, és
ezaltal befolyasolja gazdasadgi dontéseit és viselkedésiiket, mint példdul a mentori
tamogatas, tanar-didk kapcsolat Oszintesége vagy az egyetem ideologiai bedllitottsaga
(Bordo & Istrefi, 2023). Mindemellett az egyetem meghatarozza palyafutasuk iranyat és
gazdasagpolitikai kérdések megkozelitését, deriil ki a Nobel-dijasokkal folytatott
interjukbol (Horn, 2009).

Az amerikai jegybankelnokok korai fejlodésével kapcsolatos fo lizenet az oktatasi
hatteriilk és annak a makrodkondémia "édesvizi" és "soésvizi" gondolkoddsmodjaval vald
kapcsolatanak elemzésében rejlik. Ezek a Hall (1976) altal kitalalt elnevezések a kiilonb6z6
makrogazdasagi nézeteket vallo egyetemek fo6ldrajzi elhelyezkedésére utalnak: az
"édesvizi" intézmények kdzelebb vannak a Nagy-tavakhoz, a "s6svizi" intézmények pedig
az 6ceanhoz. Az ezen iskoldk kozotti vita, amely kiilondsen az 1970-es években élezddott
ki, a monetaristak és a keynesianusok kozotti torténelmi megosztottsagot tiikkrozi (Bordo &
Istrefi, 2023).

A hivatkozott tanulmanyban szerepldé FOMC-tagok mintegy fele kdzgazdasagi
doktoratussal rendelkezik. A doktori fokozatot add egyetemeket a "sosvizi" vagy "édesvizi"
kategoridba soroltdk aszerint, hogy a FOMC-tagok diplomajuk megszerzésének hol
tanultak. Ez a kategorizalas azért jelentds, mert ez idok sordn, kiillondsen az 1990-es évek
utan, eltolodtak ezek az iskoldk foldrajzi elhelyezkedései. A tanulmany az 1928 és 1990
kozott végzett FOMC-tagokra 0sszpontosit, egy olyan idOszakra, amikor a két iskola kozotti
kiilonbségtétel hangstlyosabb volt (Bordo & Istrefi, 2023).

Az "édesvizi" egyetemek kozé tartozik Chicago, a Carnegie Mellon University és a
UCLA, mig a "sosvizi" egyetemek kozé tobbek kozott a Harvard, a Yale, az MIT ¢és a
Berkeley. A mintaban szerepld FOMC-tagok tobbsége "sosvizi" egyetemeken végzett, ami
nagyrészt a Harvardon végzettek tulstilyanak kdszonhetd, és ez a tendencia a csoportban a
nem doktoraltak korében is megfigyelhetd (Bordo & Istrefi, 2023).

Federal Reserve dontéshozdinak gazdasagi preferenciai korreldlnak az altaluk

végzett doktori iskola ideoldgidjaval. A tanulmany megallapitja, hogy a "sosvizi" és



"édesvizi" iskoldk kozotti megkiilonboztetés hatissal van a FOMC tagjainak gazdasagi
gondolkodésara és preferencidira. Kiilondsen feltiind az Osszefliggés a chicagoi tipusu
doktori iskoldk elvégzése és a ,,s6lyomképzés” kozott, ami azt sugallja, hogy a chicagoi
iskola hallgat6i erdsebben hajlanak a monetarista szemléletre ezaltal solymokka valnak. Ez
a megallapitds 0sszhangban van mas kutatasi eredményekkel, amelyek szerint a chicagoi
hallgatok példaul nagyobb aranyban hisznek abban, hogy az inflacié elsdsorban monetaris
jelenség. Ennek fényében a tanulmany utal arra, hogy a FOMC tagjai altalaban azokkal az
elképzelésekkel rendelkeznek a vilag mikodésérdl, amelyeket az altaluk végzett doktori
iskola képvisel (Bordo & Istrefi, 2023).

A kozponti bankdrok korabbi pénziigyi és nemzetkdzi szervezetekben (IMF, ENSZ
stb.) szerzett tapasztalatai és munkahelyi hattere befolyasolhatjdk dontéseiket ¢és
preferenciaikat a pénziigyi deregulacioval kapcsolatban. Ha egy kozponti bank elndke a
pénziigyi teriileten szerzett kordbbi tapasztalattal rendelkezik, haromszor nagyobb
valdsziniiséggel lesz hajlamos a deregulaciora és liberalizaciora (Mishra & Reshef, 2019).
Ezzel osszefliggésben egy olyan jegybankelnok, aki ilyen jellegli tapasztalattal érkezik,
valoészinlileg a gazdasag élénkitését tamogatd, galamb jellegli politikat preferalja majd,
mivel a deregulécio altalaban a gazdasag fellenditésére irdnyul.

Ellentétesen, azok a jegybankelnokok, akik nem rendelkeznek pénziigyi szektorbeli
tapasztalattal, valoszinilileg Ovatosabbak lesznek a dereguldcioval kapcsolatban. Ezek a
jegybankarok inkabb az inflaciot tartjak elsédleges fenyegetésnek, ezért hajlamosabbak
lehetnek az ,,inflacidleszoritd", vagyis ,,héja" politikakra.

Szakirodalom keresésekor nem talaltam olyan 6sszehasonlito elemzést, amely utalna
a ,,héja-galamb” tipizalasra (FED-re vagy globdlisan) végzettségen beliili, mint példaul
jogasz, mérnoki, kozgazdasagtan tanulmanyokkal rendelkezék dontési kiillonbségeire, vagy
olyan tanulmanyt, amely a kiilfoldi egyetemen végzett jegybankarokat dontéseik szerint
tipizalta volna.

2.2.3. Nem

Mire asszocialunk a héja hallatan? Inkabb tekintjiik azt férfiasabbnak? A vilag 114
orszaganak kodzponti bankok igazgatotanacsaban, 2000-2015 kozott csak 11%-a volt nd
(Bodea & Kerner, 2022). Azokban az orszagokban, ahol az inflacio elleni kiizdelem kiemelt
prioritast élvez, a nék még kevésbé képviseltek a jegybanki pozicidkban, kiillondsen olyan
orszagokban, ahol az inflaci6 elleni fellépés még indokoltabb lenne. Ahol befolyasos ndi
vezetOk vannak megfigyelték, hogy kevesebb néi jegybankar dolgozik. A kozponti

bankokban tapasztalhaté alacsony néi részvétel hatterében részben az 4ll, hogy a ndket



altalaban ,,puhanak” tartjak az inflaciéval szemben. A kutatds azt mutatja, hogy ez a fajta
nemi alulreprezentédltsdg Osszefiigg a kozponti bankok madarspektrumaval, mint a
,»héjasdggal”, amelyet gyakran férfias tulajdonsagként gondolnak. Ez arra utal, hogy a
néknek a sztereotipia miatt nehézséggel indulnak ezekért a poziciokért (Bodea & Kerner,
2022).

Bordo & Istrefi (2023) kutatasaban az FOMC-n beliil a férfitagokat altalaban inkébb
a ,,héja” politikaval azonositjak, mig a ndi tagokat inkabb a ,,galamb” allaspont jellemzi.
Bar az adatok (130 tagbol 14) kis esetszamai alapjan ezt a kiillonbséget nem érdemes teljes
bizonyossaggal elfogadni. Az FOMC-ben a ndi tagok tobbsége (11 f6) az 1990-es években
kezdte meg szolgalatat, ami id6szakban a férfitagoknal is hasonldan ,,galamb” tendencia
volt megfigyelhetd. Az 1991 és 2015 kozotti iddszakban a FOMC 35 1) férfi tagjabol 12-t
,héjanak”, 13-at ,,galambnak” tekintettek.

Mindezen zajokbdl egyértelmilen nem allapithatd meg, hogy ndk inkabb
hajlamosabbak a ,,galamb” allaspont képviselésére.

2.24. Hivatali ido

Uj kormanyok ¢s valasztdsok gyakran magukkal hozzak a gazdasagpolitikai
valtozésokat, és az 10j kormanyok hajlamosak Ilehetnek arra, hogy levaltassak a
jegybankelnokoket, kiilonosen akkor, ha az el6z6 kormany politikdja és a jegybank
politikaja kiilonbozott (Dreher et al, 2010). Erre példa Argentina esete, ahol az 1980-as
években a hivatali id0 kitdltése atlagosan egy év volt, ami eltért az torvényben
meghatdrozott hat évtdl (Dreher et al, 2010).

Ioannidou és munkatarsai (2022) 57 orszag 316 jegybankelnoki kinevezésének
kutatasabol kideriil, hogy az 1980-as évektdl kezdve sok orszag intézményi reformokat
hajtott végre a kozponti bankok mukodési fiiggetlenségének novelése érdekében. Ezen
iddszak alatt a jegybankelnokok kinevezése politikailag motivaltabba valt, kiillondsen a
torvényi reformok utdn, melyek a jegybankokat és vezetdiket politikai beavatkozastol
probaltak elszigetelni. A kutatds eredményei szerint a politikailag motivalt kinevezések
altalaban kevesebb valos fiiggetlenséget tiikroznek, és rosszabb gazdasagi eredményekkel
jarnak, példaul magasabb inflacioval és pénziigyi instabilitassal. A kozponti bankok
politikai elszamoltathatdsaga és hitelessége kapcsan folytatott mérésében utobbi eredmény
zajként jelenhet meg, azaz nehezebbé teheti egy adott jegybankelndk madarspektrumban
vald elhelyezését, mivel az jegybanki dontések mogott megjelenhet a politikai ambicié a

fiskalis politika szdmara.



Hivatali id6 kitoltésének akadalya az instabil politikai rendszer és a nagy
koltségvetési hidny is 6sztondzheti a kormanyokat, hogy levaltassék a jegybankelnokoket,
mivel ezek a tényezdk ndvelhetik a gazdasagi bizonytalansagot és az inflacidos nyomast
(Dreher et al, 2010). Ebben az esetben a kormany bizonytalan milyen (a madarspektrumbol
valasztva) tipusu jegybankelnokot kivanhat a pozicidba, mivel azt inkabb a mogottes
politikai akarat formalhatja. Tanulmanyt nem taldltam, amely kifejezetten valaszt adna,
hogy a hivatali idé madarspektrumon keresztiil hat-e az makrogazdasagi mutatokra, mint az

inflaciora, munkanélkiiliségre.

2.3. NEHANY ENDOGEN EGZOTIKUMROL

2.3.1. Horoszkop
Az embereket évezredek oOta vonzza az asztrologia. A tOrténelem sordn az

asztrologia tdmogatottsaga hullamzott, kezdetben a keresztény egyhaz ellenszenve, majd az
egyre jobban szaporodd jelenségek tudomanyos magyarazatai miatt (Synder, 1974),
mindezek mellett klinikai szinten pszichilégusok és pszichidtereket is foglalkoztatta annak
kérdései, tobbek kozt Carl Gustav Jungot is. Hivdit tekintve 2002-ben az eurdpaiak
kortilbeliil Y5-a hitt az asztrolégiaban (Boy, 2002), mig 2005-ben az amerikaik Y:-e hitt
bolygok és csillagok mozgasa hatassal van életiikre (Gallup, 2005). Bar sokan nem hisznek
benne, mégis mindannyian tisztdban vannak milyen horoszkopunk is van, igy ez tudatosan
vagy tudattalanul is alakithatja az egyén elvarasait magaval (Clobert et al, 2016), vagy akar
masok irdnyaba. Ebbdl adodik, hogy ontudatlanul is elvarasokat fogalmazhatunk meg
magunkkal vagy a napjainkkal (Clobert et al, 2016), amely a dontéseinkben is megjelenhet.
Mindezekbdl kovetkezik az emberek szeretnének betekintést nyerni sajat személyiségiikbe
az égi jelenségek alapjan, mintegy predesztinacibval magyardzva a kornyezetiikben
torténteket

Hamilton (1995) kutatdsdban 87 egyetemi didkokat kértek valasszanak egy-egy
bekezdés koziil, amelyrél ugy gondoljdk a legjobban kifejezheti személyiségiiket. A
hallgatok valasztdsa véletlenszerlien a sajat napjegyiik bekezdésére esett, mikozben a
didkok nem voltak tudataban annak, hogy a felkinalt lehetségek asztrologiaiak lennének-
e. Van Rooij (1999) 422 alannyal végzett kutatdsa megerdsiti az elobbi esetet, a
rendelkezésre allo 12 napjegyre, jellemz6 szavak koziil az alanyok a sajat horoszkopuknak
megfeleld tulajdonsagot valasztottak. Erdsebben érvényesiilt ez azoknal, akik rendelkeztek
ismerettel horoszkopjukrol. Ennél a kutatasndl sem tudtdk a résztvevok, hogy a

rendelkezésre allo lehetOségek koziil azok asztrologiai forrastiak lennének. Mindebbdl



kovetkeztethetd, hogy a horoszkdp ismerete, nem csak pillanatnyi, annak jellemzésével vald
tisztanlét is tudatalatt elkisérhet dontéseinkben. Viszont mit gondolunk a sajat
horoszképunkrol? Hamilton (2001) kutatasabol kideriil, hogy a horoszkopba vetett hitt,
fiigg, hogy annak karakterisztikai leiratat az egyének mennyire itélik meg kedvezden.

Morgan és munkatarsai (2022) kutatasdban 1923 orvos valaszai alapjan kapcsolatot
fedeztek fel a csillagjegyek és az orvosi szakteriiletek kozotti csillagjegy tomoriléseknél.
Azt talaltdk, hogy egyes egyéni személyiségtipusok csillagjegyei nagyobb aranyban
dolgoznak egy-egy szakosztalynal, azaz vannak kifejezett olyan orvosi osztalyok, ahol nagy
aranyban dominans egy-egy csillagjegy jelenléte, mint példaul az extrovertaltak a sziilészet-
négyogyaszaton, ahol nagyobb ardnyban voltak jelen az ,,Halak”, mint a ,,Nyilasok™ (17,5%
vs. 0%, p=0,036).

Steyn (2013) kutatdsaban, viszont az dertil ki, hogy a horoszképoknak és a bolygok
allasanak nincs befolyasolo ereje a személyiségre, mivel a vizsgalt csoportok kozott nem
talaltak szignifikans kiillonbséget a személyiségre. Kutatasaban négy csoport jellemvonasat
vizsgaltak, ahol a minden egyes csoportban a csoporttagok azonos bolygoallassal és
horoszkoppal rendelkezett, tovabba mindegyik csoporttag ugyanabban az évben sziiletett.

Snyder (1974) kutatasabol kideriil, hogy az altalanos asztrologiai értelmezések
elfogadottsdga az altalanossagukbol adodik, sokak szémara igy azok relevansak. A
specifikus sziiletési idoponthoz kapcsolt asztrologiai értelmezések elfogadottsaga
magasabb, mivel az egyén személyre szabottnak érzi azokat. A pszichologiai értelmezések
elfogadottsaga is novekszik, ha az egyén igy érzi, hogy azok specifikusan ra vonatkoznak,
illetve egyének elfogadjak az asztrologiai értelmezéseket, mivel azok dsszhangban vannak
az On-képlikkel és észlelésiikkel. Minél specifikusabb egy értelmezés a sziiletési idéponthoz
képest, annal inkabb elfogadjék azt az egyének.

Mindezek utdn, ha asztrologiai jegyeket ¢és tulajdonsdgaikat Osszevetjiik a
jegybankelnokok személyiségjegyeivel és dontéseikkel, elképzelhetjiik, hogy bizonyos
jegyek hajlamosabbak lehetnek a konzervativ vagy radikalis monetaris politikakra. Példaul
a bikak asztroldgiai leirata szerint, hajlamosabbak lehetnek a szigorti monetaris politikara
(héjabb), mivel leiratuk szerint hajlamosak a stabilitdsra és a biztonsagra, mig az ikrek
inkabb nyitottak lehetnek az innovativ vagy kisérleti gazdasagi politikdkra (galambabb),
azaz feltételezhetébben dereguldlnak. Szakirodalmi kutatdsom alatt egy tanulméannyal sem
talalkoztam, amely kapcsolatot keresett volna a horoszkdép ¢és a madarspektrum

kapcsolatarol.

10



2.3.2. Onomasztika
Balazsok nagyobb valdszinliséggel lesznek bankarok? Mivel nevével mindenki

pozitiv asszociaciokkal, érzelmekkel rendelkezik, implicit egoizmus szerint aranytalanul
nagy mértékben USA-ban, igen (Pelham et al, 2002). Mindezek mellett megallapitottak,
hogy inkabb az emberek keresztneviinkkel és vezetékneviinkkel kezd6do betiiit szeretik a
legjobban (Pelham et al, 2002). Mindezen kutatds megkérddjelezi dontéseinkben az
abszolut racionalitast, amely utat nyit, az implicit hiedelmek megértésére iranyulo
kutatdsokhoz. Neviink jelentdségét tovabb bizonyitja, hogy akar a gazdasagi jolétre is
pozitiv hatéssal jarhat egy jol megvalasztott név, illetve jovedelemre is befolyasold hatassal
lehet a neviik eredete (Fei et al, 2023). Amerikai kormanyzdkat €s szovetségi kongresszus
tagjait vizsgald kutatdsbol kideriil milyen hatdssal lehet a vezetéknév a valasztasok
sikerességre, és azt talaltdk van pozitiv befolyasold ereje. Az abécé-ben korabban 1€évo
nevek hatdsara nagyobb valosziniiséggel keriiltek a képvisel6hdzban vezetdi pozicioba a
politikusok (Urbatsch, 2014).

Chatterjee és munkatarsai (2023) szerint, az emberek életének kiilonbozd teriiletein,
példaul a karrier és a lakohelyi preferencidk terén a keresztneveik kezddbetlije enyhe
hajlamot eredményezhet olyan varosok ¢és szakmak felé¢, amelyek az utoneveik
kezddbetiijével azonosak. Kutatdsuk nagyobb adatbazissal és alaposabb nyelvi feldolgozé
algoritmussal tamasztja ala és erdsiti meg ezt az Osszefiiggést. Azaz emberek
keresztnevének kezddbetiije valoban befolydsolhatja dontéseiket és preferencidikat, és
ezaltal hatassal lehet életiik kiillonboz6 aspektusaira, mindezt nominalis determinizmusnak
hivjak. Erdekességként, mint a horoszkdppal, ugy ezzel Jung is foglalkozott.

Tovabba Chatterjee ¢és munkatarsai (2023) kutatasdbdl még kideriil, hogy a
férfiaknal egy kiemelkedd tendencia volt arra, hogy szakmat valasszanak a neviik
kezddbetlije alapjan, szemben a nékkel. 1900-2000 kozotti idoszakban a nemek kozotti
kiilonbség a legmarkansabb a 20. szazad elején volt. Ahogy az id6 multaval a ndk
emancipacidja novekedett a palyavalasztas terén, a nemek kozotti eredményeltérés egyre
jobban konvergélni kezdett.

Kitayama ¢s Karasawa (1997) Japanban az amerikai kutatadst megerdsitve, azt
vizsgalta, hogy a japan abécé betliiben, melyeket kedvelik a japanok és megallapitotta, hogy
az egyén sajat nevében szerepld betiiit 1ényegesen jobban kedvelte, mint a tobbi bettit.
Emellett a férfi valaszadok csaladneviik els6 betiiit preferaltdk, mig a ndi valaszadok az

keresztneviik elsd betiiit részesitették elényben.
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Ha a jegybankelnokok kozott hasonld tendencidk mutatkoznanak a betiik
preferencidjaban, ez arra utalhatna, hogy a politikusok is hajlamosak lennének sajat
nevilkben vagy akar csaladneviik elsd betlijében megtaldlni a preferenciat az implicit

egoizmus elmélete alapjan.
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3. KUTATASHOZ FELHASZNALT ADATOK ISMERTETESE

Kutatasi kérdésem megvalaszolasahoz karaktervaltozok gytijtésébe kezdtem, ahol f6
szempont volt, a vilag Osszes jegybankelndkének a személyes preferencidin keresztiili
Osszehasonlithatosaga. A szakirodalomban jegyzett kiemelt kutatdsok mindegyike vizsgalta
mar a jegybankelnok egyes személyes karakterisztikéjat vagy USA-ban vagy kis megfigyelt
orszagszammal (nem, fiatalkori benyomadsok, hivatali id6, végzettség) viszont olyan
kutatast eddig nem taldltam, amely globalisan az elobb emlitett magyarazovaltozokkal
becsiilve, ahol a jegybankelnokok kezddbetiijét, vagy horoszkdpjanak hatdsat is vizsgalta
volna dontésekre. Igy ennek a hiany megsziintetésére adatbazist készitettem.

A jegybankelnokokre vonatkozo adatokat Sturm és De Haan (2001), valamint
Dreher és munkatarsai (2008, 2010) adatbazisa alapozta meg. Ebben a tanulmanyban a vilag
majdnem Osszes (161) orszagdnak és monetaris unidinak a jegybankelnokei (1374)
szerepelnek, jegyezve azok hivatali idejlikkel. Id6tartamat tekintve 1970-2018-ig biztositott
lefedettséget.

Azoknél az orszdgoknal, ahol nagy volt a hidnyz6 adatok mértéke vagy nem
rendelkeztek a szamitashoz sziikséges makroadatokkal (mint CPI, GDP, munkanélkiiliség)
amelyekkel hatasvizsgalatot lehetne becsiilni eltavolitottam. Igy a megfigyelt orszagok
szama 140 koztiik egy monetaris unidoval. Az adatbazisban szerepel az eurozona, mint
monetaris uni6 és emiatt az eurozona egészére szamitott CPI, GDP, munkanélkiiliségi
adatokat hasznalom makrovaltozonak, viszont a tobbi kisebb monetaris unidkat kivettem a
megfigyelésbdl, mivel azokra nem alltak rendelkezésre az unid egészére szamitott
makroadatok.

El6z6 adatbazist 2018-2024 kozott aktualizaltam a  jelenleg regnalod
jegybankelnokokkel, viszont a makroadatok elérhetdsége miatt csak 2022-ig hasznalom fel
azokat a becsléshez. Az adattisztitas utdn a 140 orszagnak 52 évre visszamendlegesen 1337
jegybankelndke szerepel a becslésben. Néhany esetben azt tapasztaltam, mikor a
jegybankelnokok 2024-ig valo aktualizalasat végeztem, hogy a jegybank honlapjan vagy
mas hiteles forrasban eltérd informaciot taldltam, igy ezekben az esetekben korrigéltam a
hiteles adatokat haszndlva. Az eredeti alapadatbazisban hidnyz6 adatokkal is taldlkoztam,
ekkor ezeket felkutatva ujsagcikkek, jegybank honlapjardl potoltam.

Megesett, hogy egy adott évben tobb jegybankelndk is regnalt, ekkor azt a
jegybankelnokot rendeltem az adott évhez, aki abban az évben a legtovabb regnalt, hogy

azzal a modell futtathat6 legyen.
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3.1. JEGYBANKELNOKOK KARAKTERISZTIKUS ADATAI
Az alapadatbazisban a végzettség, nem és a horoszkophoz tartoz6 szdmitasdhoz nem

szerepelt az adott jegybankelnokhdz adat, igy az adatbazis kiegészitése utan egyesével az
Osszes jegybankelnokot fel kellett kutatnom. Az alapadatbézist a kutatdsi kérdésnek
megfelelve plusz 0j valtozok hozzaadasaval bdvitettem, mint:

e Nem

o Sziiletesi ido

o Végzettség

Fenti adatok begyljtésére jegybankelndk elérhetd fotdja, CV-je, jegybank

weboldala, Gijsagcikkek, Wikipédia €s a nemre megszolitasbol vald kovetkeztetés (Mrs. Ms.

Mr.) segitett.

3.2. KUTATASHOZ FELHASZNALT MAKROADATOK
Feltételezem, hogy a jegybankelnok személyén keresztiil a karakterisztikak (mint a

fiatalkori benyomasok) befolyasold hatassal vannak a kiillonbozé (egy vagy két évvel)
kés6bbi makrovaltozokra ¢és a jegybankar dontésein keresztil CPI, GDP ¢és
munkanélkiiliségre tud hatni, mindemellett az el6bbi harom kiemelt célvaltozok azok, amik
leginkdbb fontosak a monetaris politikai dontéshozok szédmara, igy ezért ezeket
valasztottam.

Ezeket a makrovaltozokat 140 orszagra a Vilagbank adatbazisabol szereztem meg.
A munkanélkiiliség az orszag teljes munkaerd %-aban jelenik meg. A makrovaltozok
iddintervalluma 1960-2022-ig terjed, munkanélkiiliségi adatok egységesen 1991-2022
kozott volt elérhetd. Mivel a Vildgbank adatbazisdbol csak 1960-2022 kozott all
rendelkezésre adat, ezért a fiatalkori benyomasok szamitasahoz az inflacié és a GDP adatait

hasznaltam.
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4. ALKALMAZOTT MODSZERTAN

Karakterisztikak, a héjasdgon galambsagon keresztiil hatnak-e az inflaciora, GDP-
re munkanélkiiliségre? Hogyan viszonyul a jegybankelnok az inflacidhoz, GDP-hez, és a
munkanélkiiliséghez? Ezt a viszonyt véleményem szerint jelentésen befolyéasolja az ember
személye, azaz a jegybankelnok karakterisztikaja, mint a hivatali id0, végzettség,
kezddbetli, nem, fiatalkorban atélt inflacio és GDP mértéke, illetve a horoszkop is.
Mindezen karakterisztikdk megvalasztasa az dsszehasonlithatosagat tliztem ki célul, mivel
ezek az adatok nagyaranyban, de rendelkezésre alltak az internetrol.

El6z6 kutatasi kérdés megvalaszolasara az elemzés alapjaul a fix hatasokkal végzett
regresszid (fixed-effects regression) szolgal, a panel adatok elemzésére.

Felhasznalt egyenletem a becslésnél a kdvetkezd:

Yiean = aoyi,t + alyi,t—l + azyi,t—z + ,Bxi,t +y+ 5i,t

Ahol a(z)
e Y mutatja a GDP vagy CPI vagy munkanélkiiliséget,

e i mutatja az orszagnak az indexét

e h mutatja hany évvel eldre becsiiliink (h =1 vagy 2)

e t mutatja az évet

e Xx;. mutatja az jegybankelnokre jellemz6 karakterisztikak vektorat
e a-k és f egyiitthatok

e ¥, mutatja az orszag fix hatast

e §;. ahibatagot mutatja

Robosztus sztenderd hibakkal becsiiltem. A becsléseknél azokat a megfigyeléseket,
ahol az inflacio értéke vagy a fiatalkorban tapasztalt inflacio értéke meghaladta a 100%-ot
azokat kivettem, mivel azok a kiugréan magas inflacios értékek torzitjak a becsiilt értékeket.

A horoszkop indikatorvaltozoként keriilt be a regresszidoba, numerikus értékekkel,
ahol minden valtozo6 a ,,Bak” horoszképhoz kertil viszonyitasra.

Feltételezésem szerint a fiatalkori benyomasok, globalisan is, a fiatalkorban azaz
fiatal feln6tt kor (15-24 éves kor kozott) idoszakdban tapasztalt magas inflacio, volatilis
arak, és gazdasagi novekedés impresszioi is hatdssal lehetnek a jegybankelnok dontésére.
Mivel a Vilagbank adatbazisabol csak 1960-2022 kozott all rendelkezésre adat, ezért a

fiatalkori benyomasok szamitasahoz az inflacié és a GDP adatait hasznéltam.
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A fiatalkorban tapasztalt inflacio és GDP jelentdsen csokkentette a megfigyelések
szamat, igy az ezek nélkiili eredményeket és az ezekkel a valtozokkal ndvelt eredményeket
is kiilon szerepeltettem. Mivel jelentds mértékben lecsokkentek ekkor az elemszdmok ezért

Osszehasonlitasuk nehezebbé valik.
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5. EMPIRIKUS KUTATAS EREDMENYEI

5.1. EREDMENYEK ISMERTETESE ELOTTI JELLEMZOK
Fiatalkorban tapasztalt allandéan valtoz6, magas arak (,Fiatalkori CPI”) és

fiatalkorban tapasztalt gazdasagi ¢és életszinvonalbeli ndvekedés (,,Fiatalkori GDP”)
hatdsaval novelt becslést is végeztem, amelyben azt vizsgaltam, hogy a fiatalkorban
tapasztalt inflaci6 és GDP a jegybankelnok karakterisztikdjan keresztiil, hogyan
befolyasolja majd (jelen esetben az egy évvel késdbbi) inflacio alakulasat.

Az ezekkel a magyaradzovaltozokkal végzett becsléseket a bekezdések cimeiben
emelem ki, mint példaul ,,CPI (+1) Fiatalkor” -ban a fiatalkor jelz6 az, amely mutatja azok
jelenlétét.

Az el6z6 példanal maradva +i évvel, (jelen esetben 1) évvel késdbbi inflacidra valo
befolydsolasat mutatja, mig az eldtte 4ll6 mozaiksz6 megerdsités gyanant y valtozd, amely
a makroadatokra utal, jelen példanal az inflaciora utal.

Az eredmények értelmezése soran a ,,Nem" és a ,,Végzettség” valtozo egy dummy
valtozo, ahol a férfi és a kdozgazdasz végzettségli jegybankelnokdket jeldltem 1-es értékkel,
mig a ndket és a nem kdzgazdasz végzettséglieket 0-val.

Horoszkop értelmezésénél, barmely szignifikdns eredményt latunk annak
indikatorvaltozo léte miatt az mindig a ,,Bak” -hoz képesti kiilonbséget mutatja majd a
makrovaltozé hatasaban, amely mindegyik becslésben lefuttatasra keriilt.

Az elemzés eredményeinél 1évo els6 harom tag a fliggd valtozo késleltetett értékei, melyek

kontrollvaltozok, igy azokrdl nem ejtek szot az eredmények értékelésénél.

5.2. EREDMENYEK AZ INFLACIORA

5.2.1. Inflacio eredményeinek osszesitése
Az egy évvel késébbi (CPI (+1)) és a két évvel késdbbi (CPI (+2)) inflaciora vald

hatasok 0sszehasonlitasakor nem lett egy szignifikans érték sem a két oldalt megegyezd. A
CPI (+2) -nél a hivatali id6 volt egyediil kozepesen szignifikans, ami csak arra az idészakra
volt jellemzo.

Osszehasonlitva egyezéségek a fiatalkori magyarazé valtozokkal kiegészitett
becslésekben (CPI (+1) Fiatalkor; CPI (+2) Fiatalkor) egyediil az allapithaté meg, hogy a
horoszkop volt egyezd, viszont azon beliili indikatorok a két idészakon beliil nem mutatott
egyezezdséget, hanem mindegyikre valtozora mas és mas szignifikdns eredmény és

egyiitthatd jott ki.
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orszagok szama:

. ] CPI(+1) CPI(+2)
CRIGH) CRI+2) Fiatalkor Fiatalkor
CPI 0,849% %% 0,680%** 0,594%%% 0,245%*
(0,086) (0,121) (0,087) 0,118)
P -0,025%* 0,003 0,064 0,035
(0,011) (0,013) (0,049) 0,073)
CPI-2) 0,000 0,000 0,024 0,270%%*
(0,002) (0,003) (0,027) (0,055)
Hivatali ids -0,052 -0,335%* 0,309 0,182
(0,104) (0,165) (0,192) (0,205)
Végzettség -0,184 0,200 2638 0,366
(0,630) (1,055) (1,627) (1,873)
o 0,011 0,030 0,08 -0,082
KezdGbetl (0,033) (0,058) (0,096) (0,176)
Nem 0,153 1,446 1315 0,444
(0,535) (1,074) (2,016) (1,552)
Fiatalkori 0,061 -0,038
CPI (0,154) 0201)
Fiatalkori 0,734 0364
GDP (0,783) 0,591)
Horoszkop
Vsl 0:09 0,246 0,911 1,299
(0,719) (1,366) (1,436) (3.,408)
ikl 0:168 -0,644 5,244%* -0,840
0,811) (1,498) (2,022) (4,414)
ol -0:156 -1,066 1776 8914
(0,920) (1,775) (3,306) (7412)
sirall 0623 1729 1,097 1,765
(1,162) (1,862) (1,126) (1,328)
0261 1742 6,885 -3.240
lkrek
(1,007) (1,528) (5,165) (2,357)
rirll 0333 0,705 -0.299 -1.955
(0,636) (1,374) (1,535) (4,152)
orosdnll 0655 0275 2,279* 1488
(0,972) (1,763) (1,308) (2 447)
suie| 0461 0,401 3,046 -4,635%
(1,074) (1,973) (3.79) (2.579)
Merieg|| 0350 1,860 321 2415
(0,965) (1,541) (2,977) (4,861)
skompis|| 0314 1376 1259 -3,864*
(0,799) (1,320) (1,289) (2,253)
Noilas|| 1109 0,552 1,414 2793
(0,912) (1,677) (1,309) (4,037)
R-négyzet 0,6237 04219 0,6144 0,5802
Megﬁgi:{:‘::}': 2 124 2079 567 544
Megfigyelt 104 104 49 49

1. tablazat: Jegybankelnokre jellemzé karakterisztikdk fix hatasokkal végzett regresszidé eredményei (CPI)

szignifikanciat jelolnek.
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Megjegyzés: Elsc érték egyiitthato értékét mutatja, amely érték az inflaciora gyakorolt hatasat mutatja, zardjelben a
sztenderd hiba. Makroadat melletti +/- eldjel a kévetkezd (+) évet, vagy az eldzé (-) évet, a mellete lévé szam az évszamot
jeloli. Egyiitthato jobb felsé indexében talalhato csillagok *, ** és *** rendre 10, 5, illetve 1 szazalék melletti



5.2.1.1. CPI (+1)
Az elemzési eredmények alapjan Osszesen 2124 megfigyelés szerepel. Ezek a

megfigyelések 104 kiilonbozo orszagbdl szarmaznak. Az R-négyzet 0,6237, ami azt jelenti,
hogy a magyarazé valtozok Osszessége 62,37% -at magyarazza a valtozasnak.
Itt egyik altalam kiemelt vizsgalt magyarazo karakterisztika valtoz6 sem bizonyult

szignifikansnak az egy évvel késdébbi inflaciora.

5.2.1.2. CPI (+2)
Osszesen 2079 megfigyelés szerepel. Ezek a megfigyelések 104 kiilonbozd

orszagbol szarmaznak. Az R-négyzet 0,4219.

Az ,Hivatali id6” valtozo becsiilt egyiitthatdja negativ és szignifikans -0,335**. Ez
azt jelenti, hogy a hatralévo hivatali id6 csokkenti a két évvel késobbi inflacid (,,CPI+2”)
valtozdjanak értékét a modellben. Tehat, minél tobb ideje van hivatalban az jegybankelnok,
az anndl inkdbb héjabba valik. A tobbi magyarazovaltozora és kiilon a horoszkopokra a

valaszvaltozora gyakorolt hatésa statisztikailag nem voltak szignifikansok az elemzés soran.

5.2.1.3. CPI (+1) Fiatalkor
A ,Fiatalkori CPI” és ,,Fiatalkori GDP” becsléshez valé hozzaadasaval jelentdsen

csokkent a megfigyelések szama, az eddig megszokott 2100 koriili értékrdl ez lecsokkent
567 megfigyelésre, amelyek 49 kiilonb6z6 orszagbol szarmaznak, amely az eldzdek fele. R-
négyzet értéke 0,6144.

A kiegészitett plusz magyaradzovaltozokkal szignifikans értékek a horoszkopnal
jelentek meg. A horoszkoép indikatorvaltozok koziil a ,,Halak™ és az ,,Oroszlan” egyiitthatd
értékei szignifikans hatdst mutatnak, a ,,Bak” -hoz képesti értékkel, amely azt jelenti, hogy
,Halak” ¢és ,,Oroszlan” horoszkop jeggyel rendelkezd jegybankelnokok esetében
valdsziniiséggel nd az inflacio egy év mulva a ,,Bak” jegybankelnokokhoz képest. Mivel
inflacio noveld hatdsa van ezért a ,,Halak™ és az ,,Oroszlanok™ galambabbak a ,,Bak” -hoz
képest. Ebben az esetben, ha a ,,Halak” -hoz rendelt valtozé szignifikans, €s a ,,Bak” -hoz
képest jelentds kiillonbséget mutat az inflaciora gyakorolt hatdsban, az azt jelenti, hogy a
jegybankelnokdok csillagjegyének kiillonbsége valdoban befolyasolhatja az inflaciot.

Ez azt sugallja, hogy a ,Halak” ¢és az ,Oroszlan” jegyhez tartozo
jegybankelnokoknek lehet olyan jellemzdjiik vagy dontési tendencidjuk, amely nem egy
szazalék alatti szignifikanciaval ugyan, de hatdssal van az egy évvel kés6bbi inflacid

alakulaséra az adott orszagban.

5.2.1.4. CPI (+2) Fiatalkor
Mindezt megtekintve a két évvel késdbbi inflaciora kisebb 544 megfigyelésszdmmal

49 orszagra tortént a becslés, ahol az R-négyzet 0,5802.
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Fiatalkori plusz valtozokkal kiegészitett becslésben szignifikans értékek a
horoszkopnal jelentek meg. Alacsonyan szignifikdns értékkel a ,,Sziiz” és a ,,Skorpio” -
egylitthato értékkel, mint indikatorvaltozok mutatnak hatast.

A ,,Szliz” és az ,,Skorpid” jegyekkel rendelkezd jegybankelnokok esetében kis
Megfigyelhetd, hogy a ,,Szliz” és az ,,Skorpid” jegyekhez tartozo jegybankelnokok inkabb
hajlamosabbak voltak az inflaci6 csokkentésére, ellentétben a ,,Bak” jegyhez tartozd
kollégaikkal, ezért a ,,Bak” -hoz képest azok inkabb héjabbak. Fontos kiemelni mindezek
az eredmények alacsony szignifikanciaszinten keriilnek értelmezésre.

Ezen kiilonb6z0 karakterisztikak hatéssal lehetnek a jegybankelnokok inflacids
monetaris politikai dontések meghozatalara. Bar ezek az 9sszefliggések nem értek el magas
szignifikanciaszintet, mégis azt mutatjdk, hogy a horoszkop jegyek és a monetaris

dontéshozatal kozott sszefliggések lehetnek.

5.3. EREDMENYEK A GDP-NOVEKEDESRE

5.3.1. GDP eredményeinek osszesitése
Az egy évvel késobbi GDP-nél (GDP (+1)) a ,,Nem” és a ,,Kezddbetli” bizonyult

szignifikansnak. Kiemelendd, hogy a ,,Kezddbetli” -nél az dbécében egyre inkabb eldre
haladva Z-fele alacsony szignifikancia mellett galambabbd vélnak a jegybankelnokdk, mig
a ,,Nem” -nél a pozitiv egyiitthaté miatt kdzepes szignifikancia mellett a n6k héjabbnak
bizonyulnak, viszont megeldlegezve a két évvel késébbi iddszak eredményét, erds
szignifikancia jott ki a ,,Nem” -nél, egylitthat6ja miatt egy irdnyba tart az egy évvel kés6bbi

értékkel.
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orszagok szama:

. . GDP(+1) GDP(+2)
GDP(+1) GDP(+2) Fiatalkor Fiatalkor
GDP 0,140 0,027 ~0,005 20,145%%*
(0,087) (0,026) (0,065) (0,049)
. -0,021 0,020 20,181 %% 0,009
GDP(-1) (0,029) (0,026) (0,067) (0,060)
, 0,033 -0,006 0,027 -0,058
GDP(-2) (0,025) (0,023) (0,093) (0,064)
Hivatali ids 20015 0,030 0,051 0,140
(0,045) (0.056) (0,106) (0,096)
Vigzettsta -0,047 0,557 -0,569 0256
(0,460) (0.460) (0.789) (1284)
. 0,026* 0,010 0,065 0,087
Rezibbetd (0,014) 0,014) (0,050) (0,058)
Nem 1,311%* 1,685%%* 0,290 1,167
(0,510) (0.604) (0.928) (0.838)
Fiatalkori -0,026 -0,006
CPI 0.027) (0.036)
Fiatalkori -0,058 0,122
GDP (0,123) 0,119)
Horoszkop
| -0637 -1,029% 0206 0947
Vizontd
(0,612) (0,593) (0.626) (0.640)
atarll <0906 -0,488 2,615+ 0671
(0,654) (0.688) (1.024) (1,034)
sl 0693 0,429 -2,938%* -1,885
(0,543) (0.597) (1.306) (1.600)
sikall 0356 0,291 1 312%% 1,198%
(0,645) 0.627) (0.496) 0.679)
el 0066 -0,091 -1,995 1410
(0,482) (0.591) (1,24) (1567)
cacll 0410 0,769 1616 2,392
(0,610) (0,554) (1,067) (1,078)
orosdinll 0399 0,598 10919 -0,123
0,612) (0.689) (0,86) (0.992)
el 0846 | 254%% 0,057 2,507
0,540 (0,585) (1.929) (1.764)
Mérieg|| 0063 0,076 -3.,404 -4,054%%*
(0,508) (0.494) (2.057) (1293)
Skompig|| 0052 0,035 -1,106 1,078
(0,674) (0.835) (1,148) (1374)
Noitas || 0:060 0,177 0,955 0,502
- (0,522) (0.535) 0.919) (1,052)
R-négyzet: 0,0591 0,0095 0,0002 0,0007
Megfigyelések 2189 2 141 571 548
Szama:
Megfigyelt 107 107 50 50

2.tablazat: JegybankelnOkre jellemzd karakterisztikak fix hatasokkal végzett regresszido eredményei (GDP)

szignifikanciat jelolnek.
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Megjegyzés: Elso érték egyiitthato eértékét mutatja, amely érték az GDP-re gyakorolt hatisat mutatja, zardjelben a
sztenderd hiba. Makroadat melletti +/- eldjel a kdvetkezd (+) évet, vagy az el6zd (-) évet, a mellete 1évd szam az évszamot
jeloli. Egyiitthato jobb felsé indexében talalhato csillagok *, ** és *** rendre 10, 5, illetve 1 szazalék melletti



A két évvel késdbbi GDP-nél (GDP (+2)) a horoszkopok koziil a ,,Vizont6” és a
,»3zUz” bizonyult a ,,Bak” -hoz képest szignifikansnak. ,,Nem” karaktervaltozd erds
szignifikancidval megerdsiti, itt is a ndk bizonyultak héjabbnak.

Az GDP (+1) és GDP (+2) -re valdo hatdsok Osszehasonlitdsakor ,,Nem”
karaktervaltozo lett szignifikdns, amely pozitiv egyiitthatja miatt, mindkét idészakra
ugyanabba az irdnyba befolyasolja a GDP-t, amelybdl kovetkeztethetd, hogy a ndk inkabb
héjabbak. Ez az eredmény nem volt megfigyelhetd a fiatalkori magyardz6 valtozokkal
bovitett (GDP (+1) Fiatalkor és a GDP (+2) Fiatalkor) becslésekben.

Osszehasonlitva egyezéségek a fiatalkori magyarazé valtozokkal kiegészitett
becsléseket (GDP (+1) Fiatalkor; GDP (+2) Fiatalkor) egyediil az allapithatd meg, hogy a
horoszkdp volt egyezd, viszont azon beliili indikatorok a két iddszakon beliil csak a ,,Bika”
volt egyezezd, minden mas csillagjegy eltért. Mas karaktervaltozok mindkét becslésénél
azok nem bizonyultak a horoszkopon kiviil szignifikansnak.

Négy kiilonb6zé becslést egyiitt vizsgalva sem jott ki egyezd dominans
karakterisztika, viszont amely karakterisztikdkrol nem esett szo6, ott megallapithat6, hogy
nincs szignifikancia fiiggd és a magyarazovaltozok kozott.

Fontos megemliteni, hogy becsléseknél R-négyzet alacsony értékii. A modellezett

valtozok csak kis része képes megmagyarazni a GDP valtozasat.

5.3.1.1. GDP (+1)
Ebben a regresszioban az egy évvel késébbi GDP-t magyardzom a jegybankelnokok

karakterisztikainak jellemzdivel. Az elemzés soran Osszesen 2189 megfigyelés tortént,
amelyek 107 kiilonboz0 orszagban keletkeztek. Az R-négyzet érték alapjan az altalanosan
magyarazderd nem tul magas, minddssze 5,91%-o0s, ami azt jelzi, hogy a modell altal
bemutatott valtozok csak csekély mértékben képesek megmagyarazni a GDP valtozasat az
egy évvel késobbi iddszakban.

Az eredmények azt mutatjak, hogy a jegybankelndk személyes jellemzoi koziil a
,Nem” és a ,,Kezddbetli” magyarazovaltozé mutatott szignifikans dsszefliggést az egy évvel
késébbi GDP-vel (GDP (+1)). Ez arra utal, hogy a jegybankelnok nemének &s
kezddbetiijének valtozasa hatdssal van a monetaris politikai dontésekre egy évvel késdbb.
Mas jellemzok, mint példaul a végzettség, hivatali id6 vagy a horoszkdp értékei nem
mutattak szignifikdns hatast a GDP (+1) -re.

A pozitiv koefficiens érték azt jelenti, hogy a férfi jegybankelndkdkkel azonositott
orszagokban a GDP magasabb egy évvel késobb, mig a negativ koefficiens érték azt jelenti,

hogy a ndi jegybankelnokokkel azonositott orszagokban a GDP alacsonyabb egy évvel
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késobb, amelybdl kovetkeztethetd, hogy a férfiakra inkdbb jellemzdébb a galambsag, mint a
nbékre. Fontos megjegyezni a mintaban joval magasabb a férfiak ardnya a ndkhoz képest.

Mivel a ,,Kezddbetli” valtozd szignifikans a modellben, ez arra utalhat, hogy az egy
évvel késdbbi GDP-t befolyasolhatja a jegybankelnok nevének kezddbetiije. Mindebbdl
kovetkezik, hogy ,,A” kezddbetiitdl tdvolodva a jegybankelnokok annal inkabb galambabb
lesznek.

Mindezek mellett R-négyzet alacsony értéke azt jelzi, hogy a modellezett valtozok
csak kis része képes megmagyarazni a GDP valtozasat egy évvel késobb. Ez arra utalhat,
hogy mas, nem vizsgalt tényezok is befolyasolhatjak a gazdasagi teljesitményt.

5.3.1.2. GDP (+2)
A két évvel késébbi GDP elemzéshez (GDP (+2)) 0sszesen 2141 megfigyelés all

rendelkezésre, amelyek 107 kiilonb6z6 orszagbol szdrmaznak. A modellben az R-négyzet
értékei azt mutatjadk, hogy az altalanosan magyardaz6 er6 a GDP vaéltozasaira nézve
alacsonynak tekinthetd, az overall R-négyzet értéke 0.0095.

Az eredmények alapjan lathato, hogy a jegybankelnok személyes jellemzdi koziil a
"Nem" magyardzovaltozo kozott szignifikans 6sszefiiggés mutatkozott GDP (+2) -re. Ebbol
tehat lathatd, hogy a jegybankelnok nemének valtozasa hatassal lehet a monetaris politikai
dontésekre két évvel késdbb. Mas jellemzdk, mint példaul a kezddbetl, végzettség, hivatali
1d6 vagy a horoszkop értékei, nem mutattak szignifikdns hatast a GDP (+2) -re.

»Nem” mellett a horoszkopok koziil a ,,Vizont6” és a ,,Sziiz” bizonyult a bakhoz
képest szignifikansnak. ,,Vizontd” a ,,Bak’ -hoz képest alacsonyan szignifikans egyiitthatdja
negativ, amely inkdbb héjabb természetiivé teszi, a ,,Szliz kozepesen szignifikdns, amely

inkabb galambabb természetiinek latszodik a ,,Bak™ -hoz képest.

5.3.1.3. GDP (+1) Fiatalkor
Mint az CPI-nél folytatott becslésnél, itt is jelentOsen kisebb lett a megfigyelések

szama a fiatalkori valtozok hozzdadasaval. Megfigyelési szam 571, mig a megfigyelt
orszagok szama 50. R-négyzet értéke 0,0002 értéke alacsony, ami azt jelzi, hogy a modell
nem magyarazza jol a GDP valtozasanak valtozékonysagat a jegybankelndk személyes
jellemz6i alapjan. A modellezett magyarazo6 valtozok csak nagyon kis részét magyarazzak
a GDP véltozasainak.

Horoszkopon kiviil mindegyik magyarazovaltozé nem bizonyult szignifikdnsnak a
,,GDP (+1) Fiatalkor” fiiggd valtozoéhoz. Kiemelve a ,,Nem” -et itt mar nem volt szignifikdns
hatés, tehat ennél a becslésnél a jegybankelnok nemének nincs jelentds hatasa a késébbi

GDP-re.
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Horoszképnal a ,,Halak”, ,Kos” (negativ egyiitthatoval) és a ,Bika” (pozitiv
egylitthatd) jegyekkel rendelkezd jegybankelnokok esetében kozepes 0Osszefiiggés
mutatkozik az adott orszag GDP alakulasaval egy év mulva. Megfigyelhetd, hogy a ,,Halak”
¢s a ,,Kos” jegyekhez tartozé jegybankelnokok inkabb hajlamosabbak voltak szigorubb
monetaris politikara, ellentétben a ,,Bak™ jegyhez tartozé kollégaikkal, igy azok héjabbak
kdzepes szignifikanciaszinten értelmezve, mig a ,,Bika” jeggyel rendelkez6k inkabb GDP-

t ndveldk, azaz a ,,Bak” -hoz képest inkabb galambabbaknak bizonyultak.

5.3.1.4. GDP (+2) Fiatalkor
Folytatva becslés eredményeinek bemutatasat, a két évvel késébbi GDP-re kisebb

548 megfigyelésszammal 50 orszagra tortént a becslés, ahol az R-négyzet 0,0007, azaz
alacsony.

»GDP (+2) Fiatalkorhoz” hasonloan itt is csak a horoszkopoknal volt lathatd
szignifikancia, ahol a ,Bika” alacsony szignifikancidval és a ,,Rak” kozepes
szignifikancidval, mindketténél pozitiv egyiitthatdo, amibdl kovetkezik galambabbak a
,»Bak” -hoz képest. Ellentétben a ,,Mérleg” -gel, ahol erds szignifikancia értékkel, negativ

egylitthatoval bizonyult héjabbnak a ,,Bak™ -hoz képest.

5.4. EREDMENYEK AZ MUNKANELKULISEGRE
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Munka- Munka- Munka- Munka-
nélkiiliség nélkiiliség nélkiiliség nélkiiliség
(+1) (+2) (+1) Fiatalkor  (+2) Fiatalkor
Munkanélkiiliség 1,150%%** 0,963 #** 0,878 #:** 0,388 #:**
(0,050) (0,091) (0,063) (0,090)
o ser s -0,350%** -0,383%** -0,282%** 0,002
Munkanélkiilség(-1) (0,044) (0,101) (0,064) (0,139)
e s 0,021 0,011 0,039 -0,156%*
Munkanélkiliség(-2) (0,021) (0,064) (0,047) (0,092)
Hivatali idé 0,023 0,070%* 0,046%* 0,067*
(0,021) (0,035) (0,022) (0,036)
Viégzettség -0,246* -0,700%* 0,066 -0,089
(0,139) (0,279) (0,269) (0,642)
. -0,004 -0,009 -0,025* -0,049
KezdGbetd (0,008) 0,017) (0,014) (0,029)
Nem 0,316 0,514 0,625%* 0,829
(0,265) (0,537) (0,293) (0,640)
Fiatalkori -0,003 0,015
CPI (0,012) (0,023)
Fiatalkori 0,096 0,224
GDP (0,101) (0,203)
Horoszkop
Vizintd 0,330%* 0,950 *** -0,063 0,012
(0,131) (0,350) (0,220) (0,522)
Halak 0,116 0,373 -0,401 -0,506
(0,179) (0,422) (0,355) (0,823)
Kos 0,031 0,278 0,297 1,314
(0,242) (0,475) (0,530) (1,031)
Bika 0,378*** 0,878 *** -0,524 -0,976
(0,140) (0,325) (0,335) (0,684)
Tkrek -0,129 -0,017 -0,295 0,038
(0,191) (0,461) (0,513) (1,051)
Rak 0,146 0,443 -0,058 0,182
(0,240) (0,508) (0,379) (0,806)
Orosddn 0,180 0,758 0,261 0,733
(0,288) (0,615) (0,301) (0,671)
Sziz 0,367* 0,652 0,007 -0,322
(0,216) (0,520) (0,659) (1,168)
Mérleg 0,503%%* 1,198%* 1,327%* 2,766%*
(0,216) (0,472) (0,632) (1,336)
Skorpid 0,084 0,438 0,957** 1,607*
(0,174) (0,343) (0,392) (0,901)
. 0,472%* 1,055%* 0,421 0,968
Nyilas
(0,201) (0,447) (0,387) (0,772)
R-négyzet: 0,9620 0,8872 0,9424 0,5903
Megfigyelések szama: 1 606 1558 541 518
M?gflgyclt orszagok 101 101 49 49
szama:

3.tablazat: Jegybankelnokre jellemz6 karakterisztikdk fix hatdsokkal végzett regresszié eredményei (Munkanélkiilisé
Megjegyzés: Elsé érték egyiitthato értékét mutatja, amely érték az munkanélkiiliségre gyakorolt hatasat mutatja, zarojelben a

sztenderd hiba. Makroadat melletti +/- eldjel a kévetkezé (+) évet, vagy az eldzo (-) évet, a mellete 1évd szam az évszamot jeloli.
Egyiitthato jobb felsé indexében talalhato csillagok *, ** és *** rendre 10, 5, illetve 1 szazalék melletti szignifikanciat jelolnek.
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5.4.1. Munkanélkiiliség eredményeinek osszesitése
Az egy évvel kés6bbi munkanélkiiliségnél (Munkanélkiiliség (+1)) a ,,Végzettség”

és ,,Horoszkop” valtozoi bizonyultak szignifikdnsnak.

A két évvel késobbi munkanélkiiliségnél (Munkanélkiiliség (+2)) a ,,Hivatali id3”,
,»Veégzettség”, ,,Horoszkop” karaktervaltozoi mutattak szignifikéns értékeket.

Munkanélkiiliség (+1) és Munkanélkiiliség (+2) Osszesitve elmondhaté mindkét
idészakban megjelent szignifikans értékként a , Végzettség”, illetve a ,,Horoszkop”
valtozoin belill a ,,Vizont6”, ,,Bika”, ,,Mérleg”, ,Nyilas”. ,,Horoszkép” (ikreken kiviil)
mindegyik koefficiense pozitiv, azaz hatasat tekintve a ,,Bak” -hoz képest inkabb héjabbak,
mig ,,Végzettség” -nél az egyiitthatdé negativ, igy a hatds galambabb mentalitdst mutat.
,Bika” esetén erds szignifikanciardl beszélhetiink mind a két idészakban.

Egy évvel késébbi munkanélkiiliség fiatalkori karaktervaltozok hozzéadasaval
(Munkanélkiiliség (+1) Fiatalkor) a ,,Hivatali id6” ,,Kezddbetli”, ,,Nem” és a ,,Horoszkop”
mutat szignifikanciat.

Két évvel késobbi munkanélkiiliség (Munkanélkiiliség (+2) Fiatalkor) folytatva, a
,Hivatali id6” és a ,,Horoszkdp™ bizonyult a becslésben szignifikansnak.

»~Munkanélkiiliség (+1) Fiatalkor” és a ,,Munkanélkiiliség (+2) Fiatalkor dsszesitve
a ,,Hivatali id6” és a ,,Horoszkop” valtozok bizonyultak szignifikansnak. A , Hivatali id6”
valtozonal az ,,Munkanélkiiliség (+1) Fiatalkor” el6szor kdzepes szignifikancia szintet vett
fel, majd az azt kdvetd idoszakban mar alacsony szignifikancia szintet mutatott, de mindkét
iddszakban pozitiv egyiitthatja volt, azaz minél tobb ideje van hivatalban az
jegybankelndk, az anndl inkdbb héjabba valik. ,Horoszkdép” indikatorvaltozoinak
elemzésekor a ,,Mérleg” és a ,,Skorpid” bizonyult szignifikdnsnak. Mindkét valtozonak a
koefficiense pozitiv, igy a megallapithatd, hogy a ,,.Bak™ -hoz képest mindkét csillagjegy
természete héjabb. A tobbi magyarazovaltozé nem bizonyult szignifikansnak.

Négy kiilonb6zo becslést vizsgalva a ,,Horoszkopon™ beliil a ,,Mérleg” esetén jott ki
mindvégig kozepes szignifikancia szinttel dominans karakterisztika, illetve a
Munkanélkiiliség (+1) idészakon kiviil az dsszes iddszakban megjelent a ,,Hivatali id6”
szignifikancidja, amely csak a ,,Munkanélkiiliség (+2) Fiatalkor” fliggd valtozéban nem lett
kozepes szignifikanciaszintii. Mindkett6 valtozot megfigyelve pozitiv volt az egyiitthato,
igy héjabb a karaktervaltoz6, mindezek mellett a CPI (+2) -nél is megjelent kozepes
szignifikanciaszinttel héja iranyat megerdsitve ennek az eredménynek.

Amely karakterisztikdkrol nem esett sz6, ott megallapithatd, hogy nincs

szignifikancia fiiggd és a magyarazovaltozok kozott.
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5.4.1.1. Munkanélkiiliség (+1)
Kovetkezdkben az egy évvel késébbi munkanélkiiliséget (Munkanélkiiliség (+1)

magyarazom a jegybankelnok karakterisztikainak jellemzdivel. Az becslés sordn dsszesen
1606 megfigyelés tortént, amelyek 101 kiillonbozd orszdgban keletkeztek. Az R-négyzet
érteke 0,9620, amely magas és jelzi, hogy a becslés nagy része magyarazza a
munkanélkiiliség valtozékonysagat a jegybankelnok személyes jellemzoi és mas valtozok
alapjan.

Alacsony szignifikanciaszintel és negativ koefficienssel a ,,Végzettség” csokkenti a
Munkanélkiiliség (+1) fiiggd valtozot, amely szerint a jegybankelnok kozgazdaszok
galambnak bizonyultak, mivel érdekeltebbek az alacsony munkanélkiiliségi szint
tartasaban.

Horoszkopoknal is tobb szignifikans adat jott ki, amelyekrél elmondhato, pozitiv
egyiitthatdi miatt inkabb bizonyultak azok héjabbnak. A horoszkdpok kiilonbozé jegye,
mint a ,,Szliz” alacsony szignifikancidval, ,,Vizont6” ,Mérleg” ,Nyilas” kozepes
szignifikancia szinttel és a ,,Bika” er0s szignifikanciaval, szignifikdns hatassal vannak az
egy évvel késObbi munkanélkiiliség alakuldsara. A jegybankelnokok sziiletési jegyei kozotti
kiilonbségek mérhetd hatassal lehetnek a gazdasagi politikdk és dontések kialakitasara,
amelyek pozitiv hatassukkal az egy évvel kés6bbi munkanélkiiliségre befolyassal vannak a
munkanélkiiliség alakulasara. Ez azt sugallja, hogy az ilyen jegyekkel rendelkez6
jegybankelnokdk esetén nagyobb valosziniiséggel ndé az egy évvel késébbi
munkanélkiiliség, amely héja természetet sugall.

Mas jegyek, mint példaul a ,,Halak”, nem mutattak szignifikdns hatast az egy évvel

kés6bbi munkanélkiiliségre.

5.4.1.2. Munkanélkiiliség (+2)
Tovéabbiakban a két évvel késébbi munkanélkiiliséget (Munkanélkiiliség (+2)

mutatom be a jegybankelnok karakterisztikdinak jellemzdivel. A becslésben a
megfigyelések szama 1558, amelyek 101 kiilonb6z6 orszdgban keletkeztek. Az R-négyzet
értéke 0,8872, magyardzza a fliggd valtozo, azaz a két évvel késébbi munkanélkiiliség
valtozasat.

Jegybankelnok személyes jellemzdi koziil kdzepes szignifikanciaval ,,Hivatali id6”
¢s a jegybankelnok , Végzettsége” szignifikdns hatast gyakorol a két évvel késobbi
munkanélkiiliségre.

»Hivatali 1d0” pozitiv koefficiense miatt, minél tobb ideje van a jegybankelnok

hivatalban anndl inkdbb héjabb lesz a munkanélkiiliségre gyakorolt hatdsa miatt.
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,»Végzettség” szignifikans hatast gyakorol a két évvel késébbi munkanélkiiliségre.
A negativ egyiitthatd azt jelzi, hogy a kozgazdasz végzettséggel rendelkezd
jegybankelnokok kevesebb hatdssal vannak a két évvel kés6bbi munkanélkiiliségre, igy
emiatt galambabb mentalités a jellemzo.

Horoszkopoknal is mint az eldz6 becslésnél ugyanazok szignifikdns adattok jottek
ki, amelyekrdl elmondhato, pozitiv egyiitthatoi miatt inkabb bizonyultak azok héjabbnak a
,Bak” -hoz képest. A ,,Szliz” itt mar alacsony szignifikanciaval nem jelent meg, ,,Mérleg”
,Nyilas” kozepes szignifikancia szinttel és a ,,Vizontd” €s a ,,Bika” erds szignifikancidval,

szignifikans hatassal vannak az két évvel késébbi munkanélkiiliség alakulasara.

5.4.1.3. Munkanélkiiliség (+1) Fiatalkor
Fiatalkori valtozok hozzaadasaval, mint az CPI-nél és a GDP-nél, hasonloan kisebb

lett a megfigyelések szama, amely értéke 541. A megfigyelt orszdgok szama itt 49. R-
négyzet értéke 0,9424 magas, amely szerint j0l magyarazza a munkanélkiiliség valtozdsanak
valtozékonysagat a jegybankelndk személyes jellemzoi alapjan.

Mig az elézdekben a ,,Végzettség” is szignifikans volt, itt mar az nem jelent meg.
Helyettiik alacsony szignifikanciaval a ,Kezddébetli” és kozepes szignifikanciaszinttel
,Nem” jelent meg. Kozepesen szignifikans lett a ,,Hivatali id6”.

»Hivatali id0” pozitiv koefficiense miatt megallapithato, hogy minél hosszabb ideje
van a jegybankelndk hivatalban itt is, annal inkabb héjabb lesz a munkanélkiiliségre
gyakorolt hatdsa miatt.

,Kezddbetli” koefficiense negativ, igy valtozdval valdé ndvekvo értékek csokkentik
az egy ¢évvel késébbi munkanélkiiliséget. Ez azt jelenti, hogy ,,A”-t6l minél tavolabbi a
jegybankelndk nevének kezddébetlije az abécében, csokken az egy évvel késdbbi
munkanélkiiliség, igy ebbdl kovetkezik, hogy azok galambabbak.

»Nem” koefficiense pozitiv, amely szerint a férfiak nagyobb valosziniiséggel
csokkentik a munkanélkiiliséget, mint a nék, ezaltal a ndk héjabbak.

Horoszkdépoknal kozepes szignifikanciaval, pozitiv egyiitthatéval a ,,Mérleg” és a

,»Skorpid” bizonyult, ahol a ,,Bak™ -hoz képest azok héjabbnak bizonyultak.

5.4.1.4. Munkanélkiiliség (+2) Fiatalkor
A fiatalkori valtozok hozzaadasaval a két évvel késobbi GDP-re kisebb 518

megfigyelésszammal 49 orszagra tortént a becslés, ahol az R-négyzet 0,5903 lett.
A, Horoszkép” mellett alacsony szignifikanciaszintel ,Hivatali id6” is

szignifikansnak bizonyult.
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Az ,Hivatali id6” valtozo pozitiv egyiitthatdja arra utal, hogy minél tobb ideje van a
jegybankelndk a hivataldban, annal nagyobb lesz a ,,Munkanélkiiliség (+2) Fiatalkor” -ra
gyakorolt hatas, emiatt héjabb lesz.

A horoszkopnal a tovabbra is a kozepes szignifikanciaval ,,Mérleg” €s alacsony
szignifikancidval ,,Skorpi6 lett szignifikans, amelyek pozitiv egyiitthatoi miatt héjabb

mentalitasinak bizonyultak.

5.5. EREDMENYEK OSSZEFOGLALASA:

Hivatali ido:
Az eredmények az inflacié és a munkanélkiiliség két évvel késobbi eredményeinél

is megjelent kozepes szignifikanciaszinttel. Egytitthatojuk ugyan eltérd eldjelli, de hatas
iranydt nézve egy fele haladnak az eredmények, amelybdl kovetkeztetve a
jegybankelnoknek minél tobb ideje van hatra anndl héjabban viselkednek azok.

Becslés eredményei szerint kijelenthetd, hogy a GDP-t mérhetd szinten a hivatali
1d6 karaktervaltozo az alkalmazott modellel nem befolyasolta.

Végzettség

Eredményeket tekintve az egy és két évvel késObbi munkanélkiiliségre alacsony,
illetve kozepes szignifikanciaszinttel a végzettség hatasként megjelent. Egyiitthatojuk
eléjele megegyezett, igy az eredmények szerint a kozgazdaszok galambnak bizonyultak.

A becslés sem az inflaciora, sem a GDP-re, a fiatalkori benyomésok altal sem
mutatott szignifikanciat, igy kijelenthetd, hogy mérhetd szinten a végzettség ezeknél a
fiiggd makrovaltozonal az alkalmazott modellel nem befolyésolta.

Kezddobetii

Kezddbetli magyarazovaltozé alacsony szignifikanciaszinten az egy évvel késébbi
GDP ¢és a szintén egy ¢évvel késobbi, viszont fiatalkori makroadatokkal novelt
munkanélkiiliség becslésben is alacsony szignifikanciaval megjelent. Egytitthatojuk eldjele
ellentétes, de hatasuk egy iranyba tart. Azaz, ha novekszik a kezddbetii értéke, vagyis, ha
az abécé vége felé haladunk, annal galambabb lesz a jegybankelnok.

A becslés az inflaciora nem mutatott szignifikanciat, igy kijelenthetd, hogy mérhetd
szinten a kezddbetii az alkalmazott modellel nem befolyésolta a makrovaltozot.

Nem

A nem, mint karakterisztika az egy évvel késébbi GDP-nél kozepes
szignifikanciaszinttel, mig a két évvel késébbi GDP-nél erds szignifikancidval
befolyasolhatja a jegybankelnok dontését, pozitiv egyiitthatéja miatt a nék a felmérésben

héjabbnak bizonyultak a férfiaknal. A fiatalkori valtozokkal bdvitett egy évvel késébbi

29



munkanélkiiliségre kozepes szignifikancidval jelent meg az eredmény, elébbi iranyhatast
megerdsiti.

A kutatott szakirodalmak, ahol a vildg monetaris igazgatotanacsainak 0sszetételét
vizsgaltak a nemek alapjan, és magyarazatot kerestek a ndk alacsony reprezentativitasara
azt a kovetkeztetést vontdk le, hogy a ndket inkabb ,,puhdbb” galamb természetiinek
sztereotipizaltadk (Bodea & Kerner, 2022), viszont a mostani mért eredmények szerint,
inkabb héjabb mentalitastiak lehetnek a nok.

A becslés itt is mint a kezddbetiinél az inflaciéra nem mutatott szignifikanciat, igy
kijelenthetd, hogy mérhetd szinten a nem az alkalmazott modellel nem befolyéasolta a
makrovaltozot.

Fiatalkori inflacié, GDP

A fiatalkorban atélt inflacid és gazdasagi novekedés tapasztalas nem mutatott ki
egyik makrovaltozonal sem szignifikans értéket.

fgy a becslés és az alkalmazott modell szerint, mérheté szinten ezek nincsenek
hatéassal az inflacid, GDP és munkanélkiiliségre a jegybankelnokon keresztiil.

Horoszkop

Fontos megemliteni a véletlenszeriiségek lehetdségét, illetve Synder (1974)
kutatasabol kovetkeztetve, annal az egyénnél valik a horoszkép determinisztikusabb
értelmiivé, aki hisz benne. Mindezek mellett, ha a jegybankelnok elfogadja, hogy ezeknek
az eredményeknek hatdsa van, akkor az akar befolyasolhatja a dontéseit is. Meg kell
ejtenem, hogy mas és mas kulturakban eltéré a horoszkopértelmezés, mint Kindban vagy
Indidban, igy érdemes az eredményeket megfeleld tavolsagbol értelmezni.

Az eredmények alapjan megfigyelhetd, hogy a jegybankelnokok csillagjegyének
szignifikancidja kiilonbozé mértékekkel; de hatdsokat eredményez a makrogazdasagi
valtozokra. Erds szignifikancigju csillagjegy, mint példaul a ,,Bika”, hatdst gyakorol mind
csillagjegyek, mint példaul a ,,Vizont6” a ,Mérleg”, jellemzden mérsékeltebb hatast

mutatnak, de még mindig észlelhetd a kapcsolat a gazdasdgi mutatok és a csillagjegy kozott.
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6. OSSZEFOGLALAS:

Karakterisztikak, a héjasdgon galambsagon keresztiil hatnak-e az inflaciora, GDP-
re munkanélkiiliségre? A modell altal mért eredmények szerint 6sszességében inkabb igen.
Miért?

Megfigyelések szamat tekintve az inflacié és GDP valtozoindl hasonloak voltak
2100 koril, mig a munkanélkiiliségnél 1600 koriilire csokkent, mivel arrol adatok csak
1991-t81 alltak rendelkezésre. Aranyosan alakultak, a fiatalkori benyomasokkal bdvitett
szamitdsokkal végzett becslések is kis eltéréssel azonos elemszdmmal az Osszes
makrovaltozonal, 550 koriili annak értéke. Megfigyelt orszagok szama is 105 koriil alakult.
Ebbdl nagy megfigyelési szambdl kovetkeztetve a vilag legtobb orszagat lefedi a becslés,
ahol adatok rendelkezésre allnak.

Jegybankelnokokhoz tartozod személyes adatok Osszegyiijtésére tobb forrasbol is
dolgoztam, de azok nehéz elérhetdsége €s inkonzisztencidja miatt az nehezitette a kutatast,
viszont azokat megbizhatonak tekintem.

Az alkalmazott modell igyekezett lefedni, minden Ilehetséges és mérhetd
karaktervaltozot, amellyel konzekvensen 0Osszehasonlithatova vallnak az orszag
jegybankelnokei és azokkal megfelelé szamitasokat lehessen végezni.

Mindezek ismertetése utdn a galamb-héja spektrumon keresztiil értelmezett
eredmények alapjan megallapithatd, hogy a karakterisztikdk, mint a hivatali id6, végzettség,
kezddbetli, nem és horoszkop egylitthatoi kozott dsszefiiggések mutatkoznak az inflaciora,
GDP-re ¢s munkanélkiiliségre gyakorolt hatasok terén.

1. Hivatali id6: Az eredmények azt sugalljak, hogy minél tobb ideje van pozicidjaban,
annal inkdbb héjabb tendenciat mutat a jegybankelnok. Ez a tendencia kozepes
szignifikanciaszinten jelentkezik az inflaci6 és a munkanélkiiliség esetében két évvel
késdbb is.

2. Végzettség: A kozgazdaszok galambnak bizonyultak, ami a munkanélkiiliségre
gyakorolt hatast illeti. Mas makrovaltozok esetében azonban nem mutattak szignifikans
hatést.

3. Kezddbetl: A kezddbetlinek lehet bizonyos hatédsa a jegybankelnokdk dontéseire, azaz
minél inkabb Z felé haladunk, annal inkabb lesz a jegybankelndk galambabb kiilondsen
a munkanélkiiliség és a GDP tekintetében.

4. Nem: A kutatés azt sugallja, hogy a ndk héjabbak lehetnek a dontéseikben, kiilondsen

a munkanélkiiliség tekintetében.
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5. Fiatalkori tapasztalatok (Inflacio, GDP): Ezek az karaktervaltozok nem mutattak ki
szignifikans hatast a makrovaltozokra.

6. Horoszkop: A horoszkop alapjan végzett elemzés tobb kozepesen szignifikans hatassal
mutat Osszefiiggést a jegybankelnokok dontéseivel, de ezt érdemes fenntartdssal
kezelni, és a kiillonb6z6 kultarak eltérd horoszkopértelmezését is figyelembe kell venni.

Osszességében a jegybankelnokok mérhetd személyes jellemzéi befolydsolhatjak
monetaris politikai dontéseiket, bar a hatdsok mértéke, mint a hit; és iranya, azaz

felhasznalasa valtozo lehet a kiillonbozo tényezok €s koriilmények fiiggvényében.
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