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Az SVB bankcsőd amerikai pénzügyi vállalatok hozamára gyakorolt hatása

Kulcsszavak: eseményelemzés, bankcsőd
Tanulmányomban a Silicon Valley Bank csődjének hatását vizsgáltam az amerikai bankok és pénzügyi szolgáltatók részvényeinek hozamára. A bank bukása pénzügyi stabilitás szempontjából is jelentős, a szektor összefonódásának köszönhetően a piaci szereplők a hatás terjedésére számítottak. Refinitiv Datastream adatbázisából gyűjtött adatokon eseményelemzést végeztem, piaci modell segítségével számoltam várt hozamokat. Piaci modellben magyarázóváltozóként a mintában szereplő pénzügyi vállalatok piaci kapitalizációjával súlyozott átlagát használtam fel. MacKinlay (1997) módszertani leírása alapján számoltam ki az abnormális hozamokat, kumulatív abnormális hozamokat, illetve ezek aggregált változatait. Előzetes várakozásaim szerint az esemény időszak valamekkora, pénzügyi vállalatonként akár eltérő részintervallumán negatív, szignifikáns abnormális hozamot tapasztalok. Eredményül negatív, szignifikáns kumulatív aggregált abnormális hozamokat kaptam rendre a [-10,10], [-5,5], [-3,3], [-1,1] intervallumokon, ahol az esemény napját, 2023. március 10-ét jelöltem ki t=0 időpontnak és ehhez képest néztem az esemény időszak kezdő- és végpontját. Az aggregált abnormális hozamok a piac az esemény napján, azt megelőző és azt követő napokon szignifikánsak és negatívak voltak. Az esemény időszak kezdetén (t–10) láthatunk a piactól szignifikáns negatív reakciót, az esemény időszak végén (t+10) viszont szignifikáns, de pozitív az aggregált abnormális hozam. A kutatásom következtetése, hogy a Silicon Valley Bank csődje főleg a bankszektort rázta meg Amerikában, a pánik pedig átterjedt egészségesen működő pénzintézetekre is, azonban a nyugalom hamar helyreállt az eseményt követően.



