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A vállalati karakterisztikák szerepe a részvényhozamok magyarázatában a különböző iparágak esetében
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Tanulmányomban azt vizsgálom, hogy a különböző vállalati karakterisztikák milyen mértékben befolyásolják az eszközárak alakulását különböző iparágak esetében, az amerikai részvénypiacon. Elemzésemben az instrumentális főkomponens elemzés (Instrumented Principal Component Analysis - IPCA) módszertanát alkalmazom, amely a megfigyelhető vállalati karakterisztikákat használja fel a látens faktor-terhelések becsléséhez. Az IPCA-t megbecsülöm külön-külön minden iparági csoportra, és vizsgálom a teljesítményét. Meghatározom továbbá a vállalati jellemzők fontosságát a részvényhozamok magyarázatában minden egyes iparági csoport esetében. Az elemzésben használt adatbázis 12 813 vállalatot tartalmaz, amelyeket 11 iparági csoportba soroltam. Az elemzést az 1962 júliusa 2014 májusa közötti időszakra végeztem el és 36 különböző vállalati karakterisztikát vizsgáltam. Az eredmények megmutatják, hogy az IPCA iparági csoportok szerint külön-külön becsülve hatékonnyabban írja le a várható hozamok közös variációját, megerősítve ezzel az azonos iparágon belüli részvények homogenitását. Ugyanakkor az átlagos hozamok közötti különbség magyarázatában az IPCA nagyon változóan teljesít. A karaktersiztikák fontosságát vizsgálva megállapítható, hogy a piaci kapitalizáció és a teljes eszközállomány minden iparági csoportban az egyik legfontosabb karakterisztika a hozamok magyarázatát illetően. Ezen két karakterisztikát leszámítva viszont a legfontosabb karakterisztikák iparágakként eltérőek. Összességében az eredmények hangsúlyozzák az iparági kontextus szerepét az eszközárazásban, és hozzájárulnak annak jobb megértéséhez, hogy a vállalati jellemzők miként befolyásolják a várható hozamokat.



