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1. TABLAZAT- ES ABRAJEGYZEK

1.4bra: A Bitcoin afrolyama, Portfolio.hu, 2024.10.29

2.4bra: A Bitcoin arfolyamanak eldrejelzése, Finder.com, 2024.10.29



2. BEVEZETES

Napjainkban a technoldgia rohamos titemii fejlodésével a digitalis valutdk, digitélis
tranzakciok és pénziigyi folyamatok hatalmas jelentdségre tettek szert. Ezek koziil az egyik
legismertebb és az utobbi években talan legvitatottabb és legtobb kérdéskort feltevd téma a
kriptovalutdk vilaga. Sokak még mindig értetleniil allnak ezen virtudlis eszkdzok eldtt, de
nevezhetjiik 6ket tulajdonképpen fizetéeszkozoknek? Mik a tulajdonsagaik, miben térnek el
egy-egy pénzpiaci eszkdztdl és miért rejt megannyi veszelyforrast €s kockazatot a hasznalatuk?
Milyen technoldgia 4ll pontosan az 0j, népszerli, sokak altal mar befektetésre is hasznalt
eszk0zok mogott? A valasz nem egészen egyszerti, sot a jogalkotoknak az utobbi évtizedben
rapid gyorsasaggal kellett reagalniuk az 01 jelenségre, hiszen a kriptovalutak népszertivé valasa
nagy mértékben befolyasolta a pénzpiacot, de a gazdasagi biindzés is egy 0 korszakba lépett
az 1) technologia megjelenésével. A jelenlegi szabéalyozdsi rendszer kialakuldsa tobb
aspektusbol volt megkozelitve eldszor, amig eljutottunk a napjainkban is hasznalatos
rendeletekhez, a dolgozatomban az Eurdpai Unio-s szabalyozasra, azon beliil pedig a nemrég
elfogadott MiCA rendeletre fokuszalok legféképpen. Milyen hatékonysaggal mitkddnek

jelenleg ezen szabalyozasok és mi varhatd a jovot illetéen?

Kutatdsom modszertanat illetden jogi elemzést, esettanulmany bemutatast és statisztikai
elemzést is hasznaltam. A dolgozat elsé részében a kriptovalutdk altalanos bemutatasat
kovetéen bemutatom azt az olvasonak, hogy pontosan miért is olyan fontos az egységes
szabalyozasi rendszer kialakitdsa. Bemutatom a legfébb kriptovalutakkal elkovetett
blincselekményeket jogesettel aldtdmasztva, a pénzmosds ¢és terrorizmusfinanszirozas
blincselekmények hangsulyozésaval. Mindezek utdn a szabdlyozési rendszer bemutatisara
keriil sor, nemzetkdzi és EU-s szinteren is. Az Eurdpai Uni6 MiCA rendeletének részletes
elemzése utan a dolgozatom utolso részében egy eldrejelzést adok a kriptofelhasznalasra és a

szabalyozas alakulédséra a jelenlegi tendencidkkal alatdmasztva azt.



3. A KRIPTOVALUTAK BEMUTATASA

Azt bizonyara sokan tudhatjak, hogy a kriptovalutak rendkiviil 0j keletliek, s6t annyira,
hogy a legelsd kriptovalutat, a kdzismert Bitcoint 2008-ban hozték 1étre (Nakamato, 2008). A
létrehoz6 a mai napig ismeretlen Satoshi Nakamato allnév alatt rejt6z6 személy vagy csoport
publikalta az ugynevezett ,,fehér konyvet” ebben részletesen bemutatva a Bitcoin protokollt.
Bemutatja a peer-to-peer fizetési rendszert, ami a tranzakciok alap mechanizmusaként is
szolgél. Peer-to-peer (P2) rendszereknek nevezziik azokat, ahol a szolgéltatdé kozvetleniil a
felhaszndloval kommunikal, barmilyen harmadik személy vagy kozvetitd segitsége nélkiil. A
kriptovalutdk esetében ez azt jelenti, hogy a tranzakciokat nem ellendrzi pénzintézet, hatdsag
vagy bank. A valasz a kérdésre, hogy mitdl is olyan kiilonleges és mas a kriptovalutak rendszere
a hagyomanyos pénzpiacoktdl, ebben rejlik.

A Bitcoin bevezetését kovetden barki szabadon hozhatott 1étre kriptovalutdkat, szdmuk
2018-ban koriilbeliil 1500, 2019-ben koriilbeliill 2200 (Halasz, 2020), 2024-ben pedig a
CoinMarketCap kripto-elemzd oldal szerint mar meghaladja a tizezret is. Ez teljes mértékben a
szabalyozasi hidnyossagokra vezethetd vissza, a létrehozok javarészt nyereséget varnak egy-
egy ilyen valutak, akar coin, token létrehozasabol, hiszen ez abszolut nem jar kockazattal. Nem
igényel sajat tokebevonast, értéke mogott nem all egy orszag gazdasdga, aranyalap vagy
barmilyen mas valuta sem. Tovabba, a kritpovalutdknak nincs fizikai alakjuk és habar

atvalthatoak fiat pénzre, azt csak és szigortan banki azonositassal lehetséges kivitelezni.

3.1. A blokklanc-technoldgia

A kriptoeszk6zokhoz szorosan kapcsolodd és tulajdonképpen a Bitcoin 1étrejottével
pathuzamosan megjelent blokklanc technoldgia az elmult évtizedben robbanasszertien fejlodott
ki. Nemcsak a kriptovalutdk, mint példaul a Bitcoin és az Ethereum alapjat képezi, de
napjainkban mar széleskorlien alkalmazzdk a pénziigyi szektorban, de ezen kiviil a
kozigazgatasban, logisztikdban, egészségiigyben ¢és példaul az egyes kormanyzati intézmények
napi teenddinél is megtalalhaté mar a blokklanc, vagy a blokklanc alapu szoftverek hasznalata
(Vagujhelyi, 2017).

Erdekességképpen Vagujhelyi Ferenc, a Nemzeti Hirkozlési és Informatikai Tanacs elnoke
egy cikkében azt irta, hogy a blokkladnc- technologia a fejlodd orszagok kozigazgatasi és
informatikai megoldasa lehet. Ezekben az orszagokban az allam nem volt képes egy centralizalt

rendszert l1étrehozni a kozigazgatas megteremtésére, ezért szakértok vetették fel, hogy példaul



az ingatlanokat a Bitcoinhoz hasonlé modon lehetne atruhazni, az Etherumhoz hasonldan pedig
az egyes lgyleteket az okoszerzddésekhez hasonlé modszerrel kezelni. Természetesen ez a
feltételezés is rengeteg kérdést vet fel, de tulajdonképpen itt arra szeretnék reflektalni, hogy a
Bitcoin megalkotasat kovetden nem csak egy kozonséges kriptovaluta jott 1étre, amelyet az
emberek megvasarolnak, esetleg befektetésként hasznaljadk, hanem egy olyan komplex
modszertant és rendszerszemléletet mutatott be, hogy mara mar szdmos szektor hasznalja a

blokklanc technologiat.

De mi is az a blokklanc technologia és miért lett ennyire elterjedt a hasznalata? Lényege
az, hogy egy decentralizélt, elosztott nyilvantartasi fokonyvi rendszerrdl van sz6, amelyben a
tranzakciokat tobb résztvevd hitelesiti, igy kizarva a kozponti hatéosdgokat, mint példaul
bankokat vagy kormanyzati szerveket. A folyamat nagyon Osszetett, de a technologia
megértésében szolgalhat az, ha feltessziik a kérdést, hogy pontosan milyen céllal hoztak 1étre a
blokklanc-technolégiat? (Huumo, Ko, Choi, Park, Smolander, 2016). A megalkoto célja az volt,
hogy egy olyan elektronikus pénzt teremtsen, amelyet tulajdonosaik ugynevezett virtualis
pénztarcakban tartanak, mindenki csak a sajat pénztarcajabol koltekezhet és nem kolthetik el
az adott pénzérmét kétszer (Infojegyzet, 2024). Egy centralizalt, banki kozponti rendszerben a
pénz dupla elkdltésének problémaja fel sem meriilt, dupla koltésnek nevezziik azt a jelenséget,
amikor egy felhasznal6 egyidejiileg kettd cimzettnek is el tudja kiildeni ugyanazt az dsszeget,

ez a decentralizalt pénziigyi rendszerek egyik fennallo problémaja.

Volt azonban kettd kritérium, amelyet a pénzintézetek nem tudtak teljesiteni: legyen
anonim ¢s ne legyen egy kozponti feliigyeld rendszer! Ezek tobb szempontbdl is 1ényegesen
fontos kritériumok, példaul azért, mert egy nagyobb tételii iigylet egy bankon keresztiil
létrehozva hatalmas tranzakcids koltséggel jarhat, mig a blokkldncon térténd tranzakciok dija

meglehetdsen redukalodott (Infojegyzet, 2024).

Amit 1ényegesen fontos kiemelni, hogy az anonimitds pozitiv felhasznéldsi lehetdségei
mellett szamos probléma alapjat is adja, ha belegondolunk, az egyes tranzakciok mogott alld
személyek egy szamok a lancon, akarki lehet és barmilyen célra felhasznalhatja a valutdkat. A
blinelkovetdk ezt a lehetdséget hamar megragadva kozkedvelten kezdték el felhasznalni a
kriptovalutdkat biinelkdvetési célokra, ideértve a pénzmosést és a terrorizmusifnanszirozast is.
Dolgozatomban erre a jelenségre szeretném ravezetni az olvaso figyelmét, hogy a blokklanc
technolégiaval az ujkeleti kriptoeszk6zok tulajdonképpen teljesen megkeriilték az eddig
kiépitett és miikodo pénziigyi rendszert. Egy 0j, vadidegen szerepld 1épett be a piacra, akihez

az eddigi pénzintézményeknek alkalmazkodnizuk kellett, mivel az 0j szerepld rengeteg



potencialt rejtett magaban, ami nagyon egyszeriien a piaci stabilitds megingasdhoz vezethet.

Kérdés nélkiil szabalyozasra volt tehat sziikség.

3.2. A legismertebb kriptovalutak

A kriptovaluta sz6 hallatan altalanossagban elmondhato, hogy sokak szdmara a Bitcoin,
mint a jelenleg a legismertebb kriptovaluta jut eszébe. Ez nem véletlen, hiszen a Bitcoin volt a
legels6 kriptovaluta és az elmult évtizedben a legnagyobb piaci részesedéssel rendelkezd is.
Jelenlegi arfolyama koriilbeliill 72.000 dollarnak felel meg ezen dolgozat irdsakor 2024.
oktoberében (Portfolio, 2024). A torténelmi cstucsot 2024. marciusaban érte el a valuta, az

értéke ekkor 73.798 dollarnak felelt meg.

Az Egyesiilt Allamok elnokvalasztasara november 5-én keriil sor, ennek hatisira a
szakértok szerint a Bitcoin arfolyama megkdozelitheti a marciusban elért térténelmi csucsot is
¢és akar meg is dontheti azt. A friss felmérések ¢és elemzések szerint Gjra a republikanus jelolt,
Donald Trump vezetheti a nagyon szorosak megitélt valasztast, ezt a piac pedig nagyon
kedvezden fogja fel. Az elndkjeldlt ugyanis az elmult par honapban igéreteket tett a kriptopiac
megerdsitésére, sOt azt is kijelentette, hogy elndksége alatt az USA-t a vilag vezetd
kriptopiacava kivanja tenni. Erre a kijelentésre a befektetok természetesen azonnal reagéltak,
ezért a valuta rohamos fellendiilésnek indult. A szakértok természetesen azt is hozzatették, hogy
az arfolyam volatilitdsa miatt nem valdszinii, hogy tartos torténelmi csticsot lathatunk, hacsak

a token nem tud 70.000 dollar felett stabilizalodni (Mészaros, 2024).
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1. dbra: A Bitcoin arfolyama

Forras: Portfolio.hu

Habér eredetileg az alkotdk célja az volt, hogy a Bitcoint mindennapi kereskedelemre és
fizetésre hasznaljak fel, ahogyan a mellékelt dbra is mutatja, nagyon sokan elkezdtek befektetni
a kriptovalutaba hosszu tavi jovedelmezdség érdekében. 2009-t61 egészen 2015-ig az arfolyam
csak kisebb mértékben nétt €s ingadozott, 2013 decemberében elérte az 1200 dolléros
arfolyamot, 2015 elejére ez az érték pedig egészen 315 dollarra esett vissza. A nagy valtozast
2016 hozta el, a decentralizalt pénznem hatalmas népszeriiségre tett szert €s az év végére Ujra
900 dolléar koriil mozgott az arfolyama. 2017 december 15-én a az arfolyam rakétaszeriien
ugrott meg, ekkor elérte a koriilbeliil 19.000 dollar értéket. Erre jelenségre a legnagyobb
befektetok, kormanyok és kormanyzati szervek, kozgazdaszok és tuddsok is felfigyeltek,

kiilonboz6 valaszokat és stratégiakat kezdtek el kifejleszteni. (Edwards, 2023)

Elkezdtek hasonlo kriptovalutdkat fejleszteni, amelyeket piacra vittek a Bitcoinnal
szemben. Tovabba, néhany allam mar a korai szakaszban elkezdte a szabalyozas kifejlesztését,
néhanyan azonban csak késébb reagaltak, igy egy multilateralis nézet és stratégia alakult ki

vilagszerte a Bitcoin kérdését illetden.

A Bitcoin arfolyama rendkiviil volatilis, hiszen az értéke csak és kizarolag a kereslet-kinélat

fiiggvényen alapszik. Az arfolyam mértékét nagyban befolydsoljak az aktualis kriptopiaci



trendek, mint példaul az emlitett napjainkban aktualis eset az amerikai valasztast illetéen, igy a

fogyasztok és kereskeddk részérdl is nagy kilengésii ingadozas észlelhetd.

Az egyik legismertebb jogeset az FTX kriptotézsde bukdsa, amikor az 2022-ben teljesen
cs6dbe ment. A bahamai székhelyt kirptovaluta-tézsde ellen 2022 novemberében a CoinDesk
internetes kriptoszolgéltatd jelezte a veszélyt, ugyanis az iigyfeleiktdl sikkasztottak el
kortilbeliil 8 milliardnak megfeleld betétet. A CoinDesk arra lett figyelmes, hogy a FTX t6zsde
testvércége, az Alamada Research mérlegén és pénziigyi jelentésein nagyrészt az FTX sajat
tokenjében, azaz FTT-ben tiintették fel eszkozeiket. Ez mar onmagéaban is sulyos piaci
manipulacionak mindsiil egyébként, hiszen a két cég tulajdonosai szoros kapcsolatban alltak és
kozos nevezdket is feltételezni vélhetiik a két cég vezetdi kozott, példaul Sam Bankman-
Friednek midkét cég iranyitdsdba jelentds mértékli beleszolasa volt. Bankman-Fried ellen
késébb vadat emeltek és letartoztattdk, majd az eskiidtszék minden vadpontban -elitéli

Bankman-Friedet. Az FTX korabbi vezérigazgatdjat 25 év bortonbiintetésre itélték.

A jogesetnek szamos tanulsdga van, az amerikai kongresszus tagjai példaul az esetet
kovetden jutottak arra a kdzos dontésre, hogy szigoritani fogjak a kriptopiacot és a tézsdéket.
Megszamlalhatatlanul sok ember vesztette el a megtakaritasait, a hitelezok a befektetéseiket,
habar kialakult egy visszafizetési terv, amely 2024. oktdberében mar a harmadik kifizetési
fazisban tart, az tigyfelek elégedetlenek, hiszen sokuk kamatmentes kifizetést kapott csak
(Reiff, 2024).

Az egyik legeslegjobb kriptotézsdének tartott cég hirtelen dsszeomldsa ramutat arra, hogy
milyen fiatal és torékeny ipardgrol van még sz6 valdjaban. A szabalyozasok elkertilésével és a
kizarolag kereslet-kinalatra vald hagyatkozassal pillanatok alatt 6sszeddlhet egy pénziigyi

infrastruktura, melyben az esetek tulnyomo részében nem jon ki egyik fél sem nyertesként.

Mezei irasa szerint (2019) Etherum a masodik legnagyobb és legnépszeriibb kriptovaluta,
amely szintén blokklanc-technoldgian alapul, ezt azonban kiilonbdzd célokra is hasznaljak és

szamos mas eldnnyel is rendelkezik a népszeri Bitcoinnnal szemben.

Erdemes tovabba megjegyezni a Tethert, a Dash-t vagy a Zcash-t is, melyek a Bitcoinhoz
képest hatvanyozottan magasabb titkositast képesek biztositani, amely a tranzakciok mogotti
valds személyek azonositasat kozel lehetetlenné teszi, ami ndvelheti a pénzmosés vagy egyéb

mas gazdasagi biincselekménnyel kapcsolatban 1év6 felhasznalast.

Amint a dolgozatom elején is emlitettem, a kiilonbozé kriptovalutdk szdma jelenleg

meghaladja a 12ezret, tehat az olvasd bizonyara ki tudja valasztani a neki megfelel6t, ha esetleg



kriptovaluta vasarlason gondolkodna. A Forbes forrasa szerint 2024. oktdberében jelenleg a tiz

legnépszeriibb kriptovaluta a kovetkezd:
1. Bitcoin (BTC)
2. Etherum (ETH)
3. Tether (USDT)
4. Binance Coin (BNB)
5. Solana (SOL)
U.S. Dollar Coin (USDC)
XRP (XRP)
Dogecoin (DOGE)

o 2 =2

Tron (TRX)
10. Toncoin (TON)

A piaci kapitalizacidjuk a felsorolt kriptoeszkdzoknek 12,8 millidrd dollartol egészen 1,4 billio
dollarig terjed. A piaci kapitalizacio tulajdonképpen azt mutatja meg a befektetd szamara, hogy
a piac arazdsa alapjan egy tarsasadg vagy akar jelen esetben mennyit ér az adott pillanatban. A
piaci kapitalizacié nem mads, mint a kriptoeszkdz arazasa megszorozva az 9sszes kibocsatott
kriptoeszkodz szdmaval. A fent elitett kriptoeszk6zok piaci kapitalizacidjat megvizsgalva tehat
kijelenthetd, hogy a kriptoeszkdzok nagy népszertiségnek orvendenek napjainkban és a

befektetdk is szivesen fektetnek a kriptovalutakba.



4. A KRIPTOVALUTAKKAL TORTENO BUNCSELEKMENYEK- AVAGY MIERT IS

VAN SZUKSEG A SZABALYOZASRA?

A blokklanc bemutatasanal mar megemlitettem, hogy mi is pontosan a technoldgiai alapja
annak, hogy ennyire kozkedvelten kezdték el a virtudlis valutdkat bilinelkdvetési célra
felhaszndlni. Az anonimitas, az ligyletek mogott allo személyek azonossdganak hidnya
barmilyen biinelkovetd személyek és szervezetek szamara visszavezethetik a kriptovalutakat.
Ezellen legelészor a mar ismert AML (Anti-Money-Laundering) és KYC (Know-Your-
Costumer) moddszerekkel probaltak védekezni, ezen metodusokat példaul a bankszektorban is

eldszeretettel alkalmazzak régebb ota.

Az AML olyan jogszabalyokat foglal magaban, amelyek megakadalyozzak a jogellenesen
szerzett jovedelmek tisztara mosasat. Ezeket a jogszabalyokat az iigyletet 1étrehozni kivand
iigyfélnek kotelessége ismernie és betartania, a legfontosabb AML szabalyok kozé tartozik
példul az Uniéos AMLD iranyelve is, jelenleg a 6AMLD, 2024/1640 hatdlyos. Az iranyelv egy
olyan jogalkotasi aktus, amely kdtelezden elérendd célokat tiiz ki a tagorszagok szamara, de a
tagallamok sajatosan dolgozzak ki azokat a torvényeket, amelyekkel pontosan meghatarozzak

az Europai Uni¢ altal kitizott célokat.

A KYC, azaz tligyfél-atvilagitas szisztéma az ligyfelek azonositasat, adatainak részletes
ellendrzését és feldolgozasat foglalja magaban. A KYC voltaképpen egy alapvetdé megel6zo
intézkedés, amit a szolgaltatoknak hazai és Unios rendeletek alapjan is kotelezéen alkalmaznia
kell. Célja az tigyfelek tizleti és pénziigyi hatterének megismerése, az eljarassal a szolgaltato
megbizonyosodik arr6l, hogy iigyfele nem kapcsolodik korrupcids, pénzmosashoz vagy
terrorizmushoz kapcsolodo iigyletekhez. A kriptoszolgéltatoknak (az dsszes pénzintézet mellett
természetesen) is kotelezé ezen intézkedéseket alkalmazniuk a gordiilékeny és biztonsdgos
miikddés érdekében. Ennek ellenére megannyi jogi kiskapu létezik még mindig, amelyek
lehetdvé teszik az egyes csalasok elkdvetését. A fejlesztok nem feltétleniil tudnak 1épést tartani
a kriptopiac és a technologia rohamos mértéki fejlédésével, ezért a jogalkotokban mar tobb éve
fogalmazodik az a kérdéskor, hogy milyen rendszerszintli szabalyozést kellene 1étrehozni,
amely még jobban megakadalyozza a kriptopiacon torténd illegalis pénzmozgatasokat (KYC-

Chain, 2019).

4.1. A kriptovalutak kapcsolata a pénzmosassal

A pénzmosas szo6 hallatdn sokak gondolata taldan Al Capona amerikai maffiafénok nevére

iranyul, aki az 1920-as években bevezetett amerikai szeszesital-tilalom hatdsdra mosodakat



allittott fel szerte Chicago teriiletén, hogy elrejtse az illegalisan eladott termékekbdl szerzett
jovedelmét. A jogellenesen szerzett bevételt egyszeriien hozzdadta a mosodék nyereségéhez,
egy Uj iranyelvet mutatva a blinelkovetok szdmara. A pénziigyi rendszer fejlédésével
parhuzamosan nétte ki magat a pénzmosas mechanizmusa is, a 2010-es évekre a f6 célpont a
banki szektor lett. A decentralizalt pénziigyi rendszerek megjelenésével pedig egy vadiuj
szakaszba lépett be a mechanizmus, de ehhez els6ként bemutatom a pénzmosas fazisait €s azt,

hogy pontosan hogyan illeszthetd be a virtudlis fizetdeszk6zok hasznalata ebbe a folyamatba.

Gal Istvan publikacidja ennek ismertetésére tokéletes leirast ad. A folyamatot
leegyszerlisitve harom fézisra szokas bontani, melyek a kdvetkezOk: elhelyezés, rétegzés ¢s
integralas. Az elhelyezés fazisban a pénz elvalik az alapblincselekménytdl és a pénzeszkozoket
kozvetleniil a pénziigyi rendszerbe, a pénzintézetekhez helyezik. A rétegzés szakaszban
elkiilonitik az illegélis jovedelmet a forrastdl és ugy hasznaljak fel azt, hogy elrejtsék a forras
eredetét. Az utolsd, vagyis az integralas fazisaban a pénzmosd egy legitim, torvényes
magyarazatot ad az illegdlisan megszerzett nyereségének eredetére. Ezt legalizalasnak is
szoktdk nevezni, hiszen a bilincselekménybdl szarmazd jovedelmet visszaforgatjak a
gazdasagba, azt teljes mértékben legalis forrdsbol szarmazonak feltiintetve. Példaul az emlitett
vagyont visszajuttatjak egy legélisan alapitott vallalkozasba, ott azt az eredménykimutatdson

beliil altalaban nett6 arbevételként vagy mas mitkddési bevételek alatt rejtik el.

A dolgozat elején, a kriptovalutak bemutatdsanal mar szo6 esett arrdl, hogy egyik 1ényeges
tulajdonsaguk az, hogy nem valthatoak vissza fiat pénzre banki azonositas nélkiil, amivel
tulajdonképpen bekeriilnek a pénziigyi rendszerbe és a kriptovalutdk anonimitésa érvénytelenné
valik. Igy felmeriilt bennem az a kérdés, hogy ha a biinelkovetdk nem tudnak térvényes
fizetdeszkozt szerezni, akkor pontosan mit kezdenek a bevaltott kriptovalutakkal? A rétegzés
fazisdban nem a hagyomanyos gazdasagi rendszerbe vezetik vissza az illegalisan megszerzett
jovedelmet, hanem a blokkldncba. Innen viszont nincsen kitt, ha fiat pénzre szeretnék
visszavaltani a megszerzett Osszeget, akkor ahhoz banki hitelesitésre van sziikség. Ez a
tényallas pedig teret ad a feketepiac ¢€s a darkweb széleskorti elterjedésének, napjainkban kevés
legitim helyen fogadjéak el a kriptovalutakat, mint fizetéeszkozt, ugyankkor a feketepiacon és

egyes illegalis weboldalakon ez nem okoz gondot.

A Reuters internetes portal irdsa szerint az egyik ismert orosz internetes oldal, a Hydra
kozkedvelt szintere az illegélis kereskedelemnek. A Hydra bitcoinban arazta be a ,,termékeit”
(legféképpen kabitoszereket), az oldalt ugyan tobb orszdgban bezarattdk mar, szdmos mas

online szintér jon létre nap mint nap ugyanerre a célra.



4.2. A kriptovalutak kapcsolata a terrorizmusfinanszirozassal

A virtualis fizetdeszk6z0k pénzmosasra valdo hasznalatanak bemutatdsat kovetden
kiemelkedden fontosnak tartom azt, hogy a terrorizmusfinanszirozassal valo kapcsolatarol is
irjak. Azt mar bemutattam, hogy a pénzmosds mechanizmusat és fazisait tekintve a
blinelkovetdk hogyan juttatjdk illegalisan megszerzett jovedelmeiket a blokklancba és ezt
kovetden altalaban milyen moédon hasznéljdk fel a feketepiacon a bevaltott valutdikat. Az
Egyesiilt Nemzetek Szervezete nyilatkozata szerint 2022-ben a terrortdmadasok minddssze 5%-
at tartottak kriptocalutabol finanszirozottnak, de ez az ardny akar 20%-ra is emelkedhet. A
FATF nyilatkozata alapjan a terrorizmus finanszirozasanak ,,tilnyomo tobbsége” még mindig
hagyomdnyos pénzt hasznal, ugyanakkor ez a mérték is folyamatosan ndvekedik a kriptopiac

fejlodésével egyiitt. (Reuters, 2023).

4.3. Jogeset bemutatasa

Jogesetiink 2020-ban jatszodik, amikor egy Eszak-Koreai hacker csoport betort egy kicsi,
szlovakiai kriptotézsdére és mintegy 5,4 millié dollar értékl kriptovalutat tulajdonitott el. Ez
az egyike volt a Lazarus hackercsoport altal elkdvetett kibertdmadasok sorozatanak, amely
egyéb forrasok szerint Eszak-Korea nuklearis fegyverprogramjanak finanszirozasara
iranyultak. A szlovak renddrség és a Binance kozotti levelezésbdl az is kidertilt, hogy néhany
oraval késobb a hackercsoport tobb tucat névtelen fiokot nyitott a Binance nevil
kirptoszolgéltato platformon, amelyen keresztiil el tudtak tiintetni a pénz utjat és eredetét is. A
Binance hivatalos nyilatkozata szerint a szolgaltatonak ,.fogalma sem volt arrol, hogy ki

mozgatja a pénzt a tdzsdén keresztiil”.

A Chainalysis blokklanc-elemzd cég szamitdsai alapjan 2019-ben a Binance 770 millio
dollar értéki illegalis pénzhez fért hozza, amely tobb, mint barmely mas kriptotézsdén. A
Binance elutasitotta ezen allitdsokat, a jogalkotok és politikai dontéshozok ekdzben viszont
hangot adtak aggodalmuknak a kriptovalutdk illegalis hasznalata miatt, koztiikk az Eurdpai
Kozponti Bank elndke és az amerikai pénziigyminiszter, Christine Lagarde is. A nem megfeleld
AML szabalyozasnak kdszonhetden az emlitett szlovakiai kriptot6zsde, az Eterbase nem tudta
visszaszerezni az eltulajdonitott ktiptoeszkdzoket. A kriptovalutdk anonim eredetének
koszonhetden a pénz valddi eredetét sem talaltdk meg, igy nem volt bizonyithatd az, hogy
valdban a Lazarus hackercsoport miivelete volt a blincselekmény. A leirt esetbdl lesziirhetd az,

hogy az AML ¢és KYC szabalyozasok kozel sem megfelelek a kriptopiac teljes feliigyeletére.
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Egy hackertamadas altal eltulajdonitott, tobb millié dollar 6sszegli kriptovalutat nem tudtak
visszaszerezni, sOt még az elkdvetdket sem feleldsségre vonni. A leirt jogeset valaszt ad arra a
kérdésre is, hogy miért lett ennyire népszerti a kriptopiac a biinelkovetdk korében €s miért van

sziikség szigort jogszabalyrendszerre ezen fizetéeszk6zok hasznalatat illetden.

Erdemes tovabba megemliteni a Binance olyan iigyleteit, amelyek szintén illegalis
kereskedelemmel fliggenek 0ssze. Fontos kiemelnem azt, hogy jelen dolgozatban a Binance,
mint kriptoszolgéltato-platform {tigyleteit vizsgdlom meg, de ezen kiviil szamos olyan
szolgéltatd létezik, amely hasonld eseteken ment keresztiil. Egy 2020-as videointerjuban
Changpeng Zhao (kdzismertebb nevén CZ) azt nyilatkozta, hogy az jonnan bevezetett AML
¢s KYC kontroll procedurék ,,hatraltato kovetelmények” a Binance iizleteinek és ligyfeleinek.
Ebbdl megallapithaté az, hogy habar a kriptoszolgaltatok, jelen esetben emlitett Binance akar
blin6zd6i csoportoknak adnak kereskedési lehetdséget, ez a szolgaltatonak igen magas bevétellel
jar. A felvetett probléma korrupcidra €s biirokraciara utal, ez pedig egy ujabb kihivas elé allitja
a jogalkotokat és dontéshozokat. Ha a szolgaltatok nem kivannak egyiittmiikodni a dontéshozo
szervvel, akkor a végrehajtd szerv komoly biintetéseket szabhat ki rajuk. (Berwick, Wilson.
2022). Ugyanakkor a mar fent emlitett felvetés kapcsan kijelenthetd, hogy a szolgaltatok
blinelkdvetésének bizonyitdsa korant sem egyszerii feladat, a jovében a jogalkotasnak kiemelt

figyelmet kell forditani a korrupcio elkeriilésére és megfékezésére is.
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5. A VIRTUALIS FIZETOESZKOZOK JOGI SZABALYOZASA

A kriptovalutdk jogi szabdlyozasardl az elmult par évben beszélhetiink, eldtte az egyes
nemzetek kiilonbozoé kategoridkba probaltak besorolni a kirptoeszkozoket. A jogalkotdknak
arrol kellett donteniiik, hogy vagyonként, pénzként vagy esetleg a tulajdon sajatos eszkozeként
kell-e 6ket kategorizalni. A szakértdk szamos megkdzelitést alkalmaztak, pénziigyi, jogi €s
adozasi szempontbdl is, amelyek valojaban egymaésnak sok tekintetben ellentmondodak, de
megalapozott érvek a szabdlyozds kialakitasat illetden. A koz6s tobbszords ezekben az
allaspontokban vitathatatlanul a blinmegel6zés, hiszen a 2010-es évek vége felé mar olyan
népszeriiségre tettek szert ezen eszkdzok, amely blinmegel6zési és gazdasagi szempontbdl sem

volt elhanyagolhat6.

5.1. A virtualis fizetéeszkozok jogi szabalyozasa globalisan

A kriptovalutakat globalisan nagyon kiilonbdzden itélik meg az egyes nemzetek. Jelenleg
példaul kiilsnbozd allasponton all az Eurépai Unié és az Egyesiilt Allamok, de van olyan
orszag, ahol teljes tilalmat vezettek be a kriptovalutdk hasznalatat illetéen. Az utdbbi
orszagokhoz tartozik egyébként Kina is, de négy orszagban, példaul El Salvadorban jelenleg
torvényes fizetdeszkozként tekintenek rd, ami arra utal, hogy felismerik és tamogatjak a
kriptovalutakban rejlé potencialokat és lehetdségeket. Ugyanakkor az orszagok nagy részében
még mindig szabalyozatlan a kripto, a legtobb nemzet egyébként dvakodva kdzeliti meg ezt a
dontéshozatali kérdést, de sok orszdg (pl. Az EU-ban Franciaorszadg és Olaszorszag is ide
tartozik) 0gy dontdtt, hogy nemzeti szinten nem avatkoznak be és nem szabalyozzdk a
kriptoszektort. Természetesen az Unios rendeletek az 6sszes tagorszagra vonatkoznak, de ez az
ugynevezett laissez-faire, avagy rdhagyo hozzaallas rengeteg kockazatot hordoz magéban. Akar
egy jogi arbitrazshoz is vezethet, ahol kiilonb6zé hatésagok és rendszerek kiilonbozo

szabalyozasit megkeriilve a biinelkovetdk érvényesithetik szandékaikat.

Az Egyesiilt Allamokban a torvényhozo szervnek és a feliigyeleti hatosagoknak még nem
sikertilt felallitaniuk egy szabalyozasi rendszert a kriptovalutdkra, céljuk, hogy a
kriptoeszkdzok a jelenlegi pénziigyi szabalyozasoknak megfeleljenek. Az USA tehat a
kriptoeszkodzoket értékpapiroknak vagy arucikknek kivanja besorolni és ez alapjan szabalyozni
azokat. Ez ellentétes az EU-s allasponttal, ahol jelenleg a MiCA rendelet kiilon virtualis
eszkozokként reguldlja a kriptopiacot. A kriptoeszkozok a funkcidjuk és felhasznalasi céljuk

alapjan sorolandok be arucikk vagy értékpapir kategoridba. Az amerikai Securities Exchange
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Act (tovabbiakban: SEC), vagyis az 1934. évi értékpapirtézsdei térvény, amely a méasodlagos
pénziigyi piacokat szabalyozza, a kriptovalutdkat az ugynevezett Howey-teszt alkalmazasaval
kategorizalja legféképpen. A Howey-teszt torténete egészen 1946-ra nyulik vissza, amikor az
amerikai LegfelsObb Birosag kijelentette és irdsba foglalta a befektetés fogalmat és kritériumait:
pénzbefektetéssel jar, egy kozos vallalkozasba nyereség reményében. Tehat ha egy
kriptoeszkdz olyan befektetési lehetdséget kindl, ahol jovdbeli nyereség varhato, akkor
értékpapirnak tekinthetd és a SEC hataskore ala tartozik. Ha viszont drucikként hivatkoznak ra,
akkor mar a Commodity Exchange Act, azaz az arut6zsdei torvény jogkorébe tartozik. A jogkor
kiterjed egyébként a kriptokereskedd-platformok szabalyozasara is, szamos jogesettel
talalkozhatunk, ahol az Amerikai Hataridds Arutézsde Feliigyelet —amerikai
kriptoplatformokkal szemben tett aktiv jogi 1épéseket vagy emelt vadat. A mar kordbban
emlitett arbitrazs-kockazat az USA-ban is érvényesiil, mivel nem egy kdzos szerv feliigyeli a
kriptoeszk6zok hasznalatat, ezért a blinelkdvetdk jogi kiskapukat taldlva megkeriilhetik a rajuk

kiszabott torvényeket (Weaver, 2021).

5.2. A virtualis fizetoeszkozok jogi szabalyozasa az Eurdpai Unidoban- a

MiCA elészobaja

Az Eurdpai Unidban mar tobb évre visszanyuldan elkezdddtek a targyaldsok az egységes
szabalyozasi rendszer kialakitasaval kapcsolatban. A jogalkotok hamar felismerték a
kriptovalutdk tendenciat megvizsgalva a novekvé veszélyforrasokat, ezért 2018-ban elkezdték
az egyeztetéseket az egységes szabalyrendszer megalkotasarol. Az Europai Bizottsag 2020.
szeptemberében bejelentette egy egységes szabalyozasi rendszer kialakitasat, a MiCA-t (The
Markets in Crypto-Assets). A hangsuly a szabalyozdson van, hiszen a MiCA 2024. januarjatol
Iépett hatdlyba ¢és minden unids tagallamnak ezen szabdlyozasi rendszeren keresztiil kell

végrehajtania 1000 eur6 feletti tranzakcioit.

A MiCA kialakitadsara az unionak szamos nyomos indoka volt, az elsd targyaldsokat mar
2018-ban elkezdték, amikor az Eurdpai Bizottsag kozzétette a pénziigyi technologiai cselekvési
tervét. A Bizottsag megbizta az Eurdpai Bankhatdsagot (tovabbiakban: EBH) és az Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatosagot (European Securities and Markets Authorities, a tovabbiakban:
ESMA), hogy vizsgaljak feliil a digitalis fizetdeszkdzok és pénziigyi szolgaltatdsokra érvényes
jogszabalyokat és rendeleteket és azok gyakorlatbéli alkalmazhatosagat. Az ESMA és EBH is

kihangsulyozta a vizsgalat sordn, hogy a legtobb kriptovaluta és digitalis fizetéeszkéz nem
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tartozik az uniés szabalyozas jogkore ald (Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2022/858

rendelete).

Az European Banking Institute kutatointézet cikke szerint a legels6 ¢és talan legfontosabb
indok, ami miatt az Europai Unid az egységes szabalyozas mellett dontott, az a széttagoltsag
mértékének novekedése volt. Minden egyes orszagnak kiilon jogszabalya volt a digitalis
fizetdeszkozoket illetden, amely szignifikdns mértékben megnehezitette azon cégek ¢és
vallalatok dolgat, amelyek kereskedelmi tevékenységeiket mas unids orszdgokban is ki akartak

terjeszteni.

A MiCA elddjének tituladlhaté a MiFID (Markets in Financial Instruments Directive) majd
a MiFID II, amely, habar nem ténylegesen a kriptoeszkdzokre megalkotott iranyelv volt, de
utmutatast adott a tagallamoknak a szabalyozast illetéen. A MiFID egy olyan eurdpai unids
iranyelv, amit a pénziligyi piacok miikodésének szabdlyozasara hoztak létre. Az EU tobb
orszagaban a pénziigyi eszkozok piacairdl szold szabalyok 2007. november 1-jén 1éptek
hatalyba, hazai bevezetését a magyar Orszaggytilés 2007. november 19-én fogadta el. Ezt
kovetden 2018. januar 3-4n a pénziigyi eszkozok piacan a MiFID II valtotta fel a MiFID
iranyelvet, mely jelentds valtoztatdsokat tartalmaz a pénziigyi piacokon tapasztalhatd nagy
mértékll valtozadsok miatt, ideértve a kriptoeszkozok megjelenését és a technologia fejlodését
is.

Sheridan a MiFID II pénziigyi technologidra gyakorolt hatasardl sz616 cikkében leirja, hogy
habar az iranyelv eredeti célja nem a kriptoeszk6zdok szabalyozasa volt, a MiFID II-ben mar
emlitést tesznek azokrol. Jogi megkdzelitésbdl nagyon fontos megemliteni, hogy a MiFID -
ahogyan a nevében is szerepel: Markets in Financial Instruments Directive- egy irdnyelv, mig
a MiCA egy rendelet. A 1ényegi kiilonbség ezen két jogszabalytipus kozott a kdvetkezd: A
rendelet kotelezd erejii jogalkotdsi aktus, mely az EU egész teriiletén teljes egészében
alkalmazand6. Az 0Osszes tagdllamnak alkalmaznia kell azt, jelen esetben a MiCA
szabalyrendszerre is ez vonatkozik. Az iranyelv olyan jogalkotasi aktus, amely valamennyi
unios orszag szamara kotelezden elérendd célkitlizést allapit meg. Az azonban, hogy ezen
célkitlizéseket milyen jogi eszkdzzel valositjak meg, az egyes orszagokra van bizva. (Eurdpai
Unid). A MiFID is pontosan egy ilyen iranyelv, ezért kezdtek el a tagallamok kiilon-kiilon
szabalyrendszereket alkotni a kriptoeszkozoket illetden, amely széttagoltsdghoz vezetett az
Unidn beliil. A jogalkotok célja tehat pontosan ez volt, hogy biztositsdk a tagallamok kdzos

megkozelitését a virtudlis fizetdeszkozoket illetden. (Az Eurdpai Parlament és a Tanécs (EU)
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2018/1673 iranyelve (2018. oktober 23.) a pénzmosassal kapcsolatos bilincselekmények
biintetdjogi meghatarozasarol. OJ L 284, 12.11.2018, p. 22-30.)
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6. A MICA JOGSZABALY

A Markets in Crypto-Assets Regulation 2023/1114. (tovabbiakban: MiCA), azaz a
kriptoeszkdzok piacairdl szold rendelet az Eurdopai Unid legelsé atfogd szabalyozasa a
kriptoeszkdzok piacara vonatkozdan. A rendelet célja, hogy a kriptovalutdkkal torténd
szolgaltatasokat engedélykotelessé tegye, tételesen felsorolja azokat a szolgaltatasokat,

amelyek a rendelet hatalyba Iépését kovetden mar csak intézményi keretek kozott végezhetok

el. (OJ L 150, 9.6.2023, p. 1-134)

A rendelet elsd sorban harom tipusba sorolja be a kriptoeszkozoket és mindharom altipusra
kiilonb6z6 szabalyozasok vonatkoznak. Az elektronikuspénz-tokenek egy hivatalos
pénznemhez rogzitve stabilizaljak értékiiket, a masodik kategéria az eszkdzalapt tokenek,
amelyek értékiiket egy mas értékhez (ez lehet egy hivatalos pénznem, jog vagy akar ennek a
kombinacidja, a harmadik altipus pedig az emlitett két tipuson kiviil esé eszkdzok, az egyéb
kriptoeszkdzok kategéridja. Az elektronikuspénz-tokenek és az eszkozalapu tokenek a
kiilonbség az, hogy az els6 barmikor visszavalthatd az adott token monetaris értékére, ennek
kibocsatoinak kotelezettségiik biztositaniuk a tokenek alapjaul szolgaldé pénzértékre vald
visszavaltas jogat. Ebbdl kiindulva a rendelet részletesen leirja a kriptoeszkoz-kibocsatok és
szolgéltatok jogkorét is. A szolgaltatoknak kotelezettségiik bizonyos adatokat szolgaltatniuk az
altaluk lebonyolitott tigyletek résztvevoirdl, ami altal a tranzakcidk visszakdvethetdveé valnak,

ezzel elkeriilve a pénzmosas elkdvetésének potencidljait.

A MiCA rendelet tovabba eldirja a tagallamoknak, hogy nemzeti szinten ki kell jeldlniiik
azt a hatosagot, amely felelds a rendeletben eldirt kotelezettségek végrehajtasaért. A rendelet
VIL. Fejezetében részletezi az Eurdpai Bankhatosag és az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag
jogkoreit és feladatait.

Az Eurépai Bankhat6sag (tovabbiakban: EBA) és az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag
(tovabbiakban: ESMA) az Uni6 két fontos feliigyeleti szerve, amelyek a pénziigyi piacok és a
banki szektor szabalyozasaban jatszanak kulcsfontossdgu szerepet. Az EBA olyan fliggetlen
unids hatosdg, amely az EU-ban taldlhatdé bankok egységes jogrendszerét dolgozza ki ¢€s
feliigyeli, elszamoldssal tartozik az Europai Parlamentnek, az Eurdpai Bizottsagnak és az
Eurépai Uni6 Tanacsanak. Az EBA feladatkorei koz¢é tartozik az is, hogy irdnymutatast adjon
a pénzintézeteknek a kockézati tényezokrdl, amikor egy kriptoeszkozzel kapcsolatos ligyletet

kivannak Iétesiteni. Az ESMA az Unid decentralizalt feliigyeleti szerve, a pénziigyi piacok
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stabilitasat és a befektetdk védelmét biztositja elsésorban. Az ESMA konzultacids csomagokat

tett k6zz¢, az alabbi abran pedig a MiCA egyes fejezeteinek hatalyba 1épése lathato:

2023. aprilisaban szavazta meg a parlament a kriptoeszk6zok piacair6l szolo rendeletet,
2023. majusaban pedig az Eurdpai Unio Tanécsa is elfogadta a rendeletet, igy egy 18 honapos
atmeneti idoészak kovetkezett és ahogyan a mellékelt abra is mutatja, az I, II, V, VI és VII
fejezetek 2024. decemberében 1épnek hatdlyba varhatéan. Az atmeneti idészak foként azért
fontos egy 10j torvény, jogszabaly vagy rendelet megszavazasakor, hogy az érintett felek fel
tudjanak késziilni az 0j valtozdsokra, jelen esetben példaul a kriptoeszkoz-szolgaltatoknak
engedéllyel kell rendelkezniiik az 0 rendelet szerint, hogy az EU teriiletén belill tudjak
tevékenységeiket végezni. Tovabba, lehetdség van a korrigalasra is, a MiCA esetében is tobb

kiegészitést publikalt az EU mar. A rendelet 10 fejezetbdl all, rendre a kdvetkezdek:
e [. Cim: Targy, hataly és fogalommeghatarozasok

e II. Cim: Eszkozalapti tokenektdl, vagy elektronikuspénz-tokenektdl eltérd

kriptoeszkdzok
e [II. Cim: Eszkozalapt tokenek
e [V. Cim: Elektronikuspénz-tokenek
e V. Cim: Kriptoeszkdz-szolgaltatokra vonatkozé engedély és miikodési feltételek

e VI Cim: Kriptoeszkdzokkel kapcsolatos piaci visszaélés megakadalyozasa és
tilalma

e VIIL Cim: Illetékes hatosagok, az EBH és az ESMA

e VIII. Cim: Felhatalmazéson alapul6 jogi aktusok

e IX.Cim: Atmeneti és zar6 rendelkezések
A fejezetek szerinti felépités révén a rendelet egyértelmli Utmutatast ad a kiilonféle
kriptoeszkoz-tipusokkal — kapcsolatos  kovetelményekre ¢és az ezekhez kapcsolodo
szolgaltatasokra. Ezzel az EU az egyik elsé nagyobb gazdasigi Ovezetként biztositja a
kriptoeszkdzok piacanak atlathatosagat és jogbiztonsagat, lehetdséget adva a fenntarthato és
felelos novekedésre. (Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2023/1114 rendelete (2023.
majus 31.) a kriptoeszk6zok piacair6l, valamint a 1093/2010/EU, 1094/2010/EU ¢és
1095/2010/EU rendeletek, a (EU) 2019/1937 iranyelv és a (EU) 2020/1503 rendelet

modositasarol.)

17



6.1. A MiCA jelenlegi hatasai

A MiCA rendelet aktualitdsa miatt jelenleg nehéz egyértelmii és konkrét példakat felhozni
arra, hogy milyen hatasai vannak a rendeletnek jelenleg és hosszi tavon ez mennyire
hatékonyan fog miikddni. Jelen dolgozat irdsakor (2024. oktober) még csak a III. és I'V. cimek
vannak hatdlyban, a rendelet tobbi része év végén, azaz 2024. decemberében lesz jogerds. A
tagorszagoknak ¢és a kriptoeszkozokkel tevékenységet folytatd szervezeteknek és cégeknek is
egyarant fel kellett késziilniiik ugyanakkor a rendeletre, hiszen szdmos valtozéssal kell
szamolniuk a mindennapi proceduraik elvégzésében. A befektetdk és szolgaltatok védelme

miatt pozitiv hatast remélnek a szakértok.

6.1.1. A MiCA jelenlegi hatasai allami szinten

Magyarorszdg az EU datlagot tekintve 6tddik helyen szerepel azon a listdn, amely
megmutatja, hogy lakossagszamhoz viszonyitva mennyire a legkevésbé kedvelt befektetési
eszkoz a kriptovaluta, mindossze 8 szdzalék. A World Economic Forum jelentése szerint
példaul a szomszédos Szlovakidban fektetnek be a legtobben lakossdgaranyosan
kriptoeszkdzokbe, itt az ardny 18%, majdnem annyian, mint a hagyomanyos pénziigyi
eszkozokbe. gy tehat az a kovetkeztetés vonhatd le, hogy a kriptovalutikkal torténd
visszaélések és bilinelkovetési potencidlok kockazata hazdnkban alacsony, ez nem azt jelenti

viszont, hogy el kell hanyagolni a szabalyozast.

Magyarorszag dvakododan all a kriptoeszkdzok szabalyozasahoz, tehat a MiCA rendelet
implementélasa utan véleményem szerint varhatoak lesznek tovabbi megszoritdsok a piacon a
jovoben. Magyarorszagon a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: MNB) hataskore alé tartozik
a pénziligyi piac szerepldinek monitorozéasa €s a piac stabilitdsdnak fenntartasa is. Az MNB
ellendrzi, hogy a pénziigyi intézmények megfelelnek-e az eldirasoknak, jelen esetben példaul a
MiCA rendeletben foglalt kotelezden betartando eldirasoknak is. Ha pénziigyi visszaélés
torténik, a Nemzeti Add és Vamhivatal (tovabbiakban: NAV) az elsédleges végrehajto szerv,
amely a bliniildozési feladatokat latja el gazdasagi teriileten. Feladata elsésorban az ado- és
vamszabdlyok betartatasa, biztositja, hogy az egyes vallalkozasok betartsdk az addjogi
kotelezettségeiket. Tovabba, a NAV vizsgélja a gazdasagi biincselekményeket is, ide tartozik

példaul az afacsalds, addcsalds, pénzmosas és a kriptoeszkozokkel torténd visszaélés is.
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Szorosan egylitt dolgoznak a renddrséggel, kiillondsen akkor, ha az adott blincselekmény a

biintetd torvénykonyv hatalya ald esik. (MNB, 2023).

6.1.2. A MiCA jelenlegi hatasai compliance szinten

A Fintechmagazine az egyik legnépszeriibb pénziigyi digitalizacioval foglalkozo internetes
portal, az egyik 2024. juniusdban késziilt cikkiikben Jason Allegrante-al beszélgetnek, a
Fireblocks vagyonkezel6 jogi igazgatdjaval. Allegrante egy stabilabb és sokkal kiszdmithatobb
kriptopiacot remél a szabalyozasok bevezetésével, véleménye szerint a rendeletnek lesznek
nyertesei €s vesztesei is. A vallalatok nagyon kiilonb6zd perspektivaval alltak hozzad az 1j
rendelethez, de Allegrante véleményei szerint a végrehajtas nyertesei azon szervezetek lesznek,
amelyek alaposan felkésziiltek az uj rendelet implementalasara. Ugyanakkor a kétely és nagyon
sok kérdés ugyan ugy megvalaszolatlan marad, a MiCA-nak biztosan lesznek kiegészitései és
pontositasai a jovében. Példaul az NFT-k és az okos szerzddések sem esnek bele a rendelet
jogkorébe, pedig ezeknek az eszkozoknek a szabalyozasa is kérdéses jelen pillanatban.
Tovabba, fontos kiemelni azt is, hogy a rendelet gyakorlatba helyezése rengeteg koltséggel fog
jérni a szolgaltatoknak, ideértve a technologiai fejlesztéseket és a jogi szakértelmet is. A
munkavallaloknak naprakész tudéssal és megfeleld jogi szakértelemmel kell rendelkezniiik a
kriptoszabalyozast illetden.

A dolgozatom irdsa kdzben ra kellett dobbennem, hogy napjainkban is egészen kevés
ember foglalkozik atfogdan ezzel a témaval, a forrdsok szama is limitélt, hiszen annyira friss és
ujkeletli szabalyozasrol van sz6, hogy a szakértéknek is idére van még sziikségiik, hogy

megfeleld ralatast kapjanak az 0j rendeletre és annak hatasaira (Palaznik, 2023).
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7. ELOREJELZES-MI VARHATO A JOVOBEN A SZABALYOZAST TEKINTVE?

Au utobbi évek kriptoeszkoz-felhasznaldsaval kapcesolatos tendencidk megvizsgalasaval
szdmos dolog eldrejelezhetd a jovot illetden. A MiCA jogszabaly részletes megvizsgalasa utan
elmondhat6, hogy a szabdlyozast tekintve szamos kérdést kell még megvalaszolniuk a
jogalkotdknak €s sok olyan jogi kiskapu akad, ami kiegészitést és pontositast igényel a jovében.
Tovabbd, nem szabad megfeledkezniink az EU-n kibiil es6 nemzetekrdl sem, véleményem
szerint a MiCA hatéalyba 1épését kdvetden tobb orszag is egy hasonld jogrendszert kivan a

jovoben kiépiteni.
7.1. A kriptofelhasznalas tendenciaja és jovobeli lehetoségei

A finder.com internetes portal elemzése szerint a kriptovalutdkba vetett bizalom varhatéan
novekedni fog a jovében, ez kdszonhetd a szabalyozasi rendszerek kialakitdsanak, amik tobb
védelmet és biztonsagot adnak a vasarloknak. A Bitcoin arfolyama példaul varhatéan 2030-ra
tobb, mint 300.000 dollar fel¢ fog emelkedni, de természetesen ez csak egy eldrejelzés, a

kriptoeszk6zok volatilitasa miatt tulajdonképpen barmi toérténhet a piacon.

Bitcoin (BTC) price predictions for year-end 2024, 2025
and 2030
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Current price 2024 2025 2030
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t price” is BTC's closing price on 21 January 2024. Forecasts for the end of 2024, 2025 and
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2. abra: A Bitcoin arfolyamanak elérejelzése

Forras: Finder.com
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Tovabba, a decentralizalt pénziigyi rendszerek (tovabbiakban: DeFI) fejlédése varhatdan
rohamosan fejlddni fog az elkdvetkezendd 5-10 évben. A kriptovalutdk hatasai ma mar nem
csak abban mertil ki, hogy eszkozoket vasarolnak és adnak el, de a technologiai forradalom egy
Uj hulldmar inditottdk el végsd soron. Az Eurdpai Unio példaul egy uj, digitdlis valuta
fejlesztésén dolgozik jelenleg, Kina pedig habar betiltotta a kriptovalutak teljes korli hasznélatat
az orszagban, mar kifejlesztett egy sajat digitalis valutat a kriptoeszkdzok helyett. Az 1j,
kriptoeszkdzokhez valamilyen formaban kothetd technologiai fejlesztések hosszi tdvon a
lakossag bizalmat fogjak novelni a digitalizacio felé. Személyes véleményem szerint jelenleg
az emberek tilnyomoé tobbsége nagyon tavolinak érzi a kriptoeszkdzok vagy akar a DeFl
rendszerek, digitalis valutdk hasznalatat, ez az igynevezett iparag még a kiteljesedés fazisaban
van jelen. Ha ezeket az eszkozoket ugy implementaljuk, hogy a lakossag is konnyen emészthetd
tudast és informaciodt kapjon roluk, akkor varhatdan nagyobb nyitottsaggal fogadjdk majd a

digitalizacié rohamosan fejlodo tempojat.

7.1.1. Varhato szabalyozasi kihivasok

Amint a MiCA rendelet elemzésénél is emlitésre keriilt mar, a szabalyozas jelenleg még
hianyos és kiegészitendd. Szamos DeFI eszk6z nem esik a rendelet jogkorébe, igy a jovében a
jogalkotok feladata mindenképp ezen eszkdzok szabalyozasanak potlasa lesz. Ide tartoznak
példaul a stablecoinok ¢és az NFT-k is. A stablecoinok olyan digitalis pénznemek, melyeknek
érteke egy masik eszkoz értékét koveti, ezzel garantdlva a stabilitdst és elkeriilve a
kirptovalutdknal is jelenlévé intenziv volatilitdst. A stablecoinok létrehozasanak célja is
tulajdonképpen egy kevésébé volatilis digitalis pénznem volt, ezzel ndvelve a befektetok
bizalmat a digitalis valutdk irdnyaba. A rendelet 2024. év végére 1ép hatalyba, ezért a
hidnyossadgok valdsziniisithetd, hogy csak a késdbbiekben fognak felszinre 1épni, amikor a
jogszabalyok a gyakorlatban is alkalmazottak lesznek. Az Eurdpai Unio jelenleg nem adott ki
hivatalos kozleményt arrol, hogy egy ujabb rendeletet vezetne be a jovében. Szabalyozas
szinten tehat varhatd a jelenleg nem a rendelet hatdlyaba es¢ digitalis eszk6zok szabalyozasa,

illetve a jovOben ujonnan létrejovo digitalis pénznemek regulélasa is (Palaznik, 2023).

7.1.2. Varhato technologiai kihivasok

A kriptovalutdk megjelenése Ota rengeteg érdeklddés észlelhetd a decentralizalt pénziigyi

rendszerek irant és a pénziigyi technoldgia (FinTech) is rohamos fejléddésnek indult. A PwC
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tanacsado cég jelentésében konkrétan a pénziigy jovojének irja le a DeFi rendszereket, hiszen
szamos hagyomanyos pénziigyi modelleket alkalmazé vallalat kivan vélhetden majd 1épéseket
tenni a DeFI rendszerek tdmogatasa felé. A legtobb DeFI rendszer jelenleg egyébként az
Etherum héldzatéra épiil, ami az Etherum programozési nyelvének kdszonhetd. Az Etherumnal
mar emlitett okos szerzddések kulcsfontossagtiak lehetnek a pénziigyi digitalizacidt tekintve, a
fejleszt6k hatalmas potencialt latnak a hasznalatukban. Az okos szerzédések olyan programok,
amelyek egy feltétel teljesiilésekor automatikusan végrehajtanak egy kovetkezd 1épést és igy
tovabb. Ilyen példaul a tranzakciok vagy pénzeszkozok kiildése és fogadasa is, a végrehajtasi
feltételeket és a szabalyozéasokat a halozat fogja garantalni végsd soron. Ebbdl adodik tehat,
hogy a kriptovalutak felhasznalasi teriilete ma mar nem csak az eszk6zok vasarlasat és eladasat

jelenti, hanem a technologiai forradalom egy 0j hullamat inditottak el.
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8. BEFEJEZES, OSSZEGZES, KONKLUZIO

Dolgozatom irdsa kozben szamos felmeriild kérdésre kaptam kiilonb6zd perspektivakbol
valaszt, de Osszességében szerintem kijelenthetd, hogy a nagy kriptoeszkdz-attorés a jovo
feladata lesz. A kirptovalutadk bemutatasa €s jellemzése utan a jelenlegi szabalyozasi helyzetre
tovabb 1épve kutatdsom sordn azt tapasztaltam, hogy a szakértk is toprenkedve és kicsit
hezitdlva adnak teret szakvéleményeiknek. A vildg kiilonbozé orszagaiban kiilonbozo
szemszogekbdl kozelitik meg a nagy ,.kriptokérdést”, dolgozatomban viszont legféképpen az
Eurdépai Unid jogi allasfoglalasara reflektaltam. A Markets in Crypto Assets szabalyrendszer
elemzése utdn arra a konklazidra jutottam, hogy az eurdpai befektetok sokkal nagyobb
védelmet élveznek a piacon, mint a vilag tobbi orszagaban. Ebbdl az kovetkeztetést vonom le,
hogy habar az Egyesiilt Allamokat szokas a kripto f6 piacdnak tekinteni, az Eurépai Uni6 is egy
integralt és fejlett piacra tesz szert, ami versenyképes az USA-val szemben is. Véleményem
szerint a szabdlyozasi rendszer kidolgozasa kifogéastalanul pozitiv hatdssal bir és nagyban
megkonnyiti a pénziigyi digitalizdciohoz vezetd utat a lakossag, befektetdk, szervezetek
szamara is.

A pénzmosas ¢és terrorizmusfinanszirozas napjaink egyik néliilozhetetlen problémadja,
amely a kriptoeszk6zok megjelenésével talzodtan elterjed. Az 10j jogszabalyrendszer
megjelenésével ez a tendencia mar mérséklodott, de a jogalkotoknak kiemelt figyelmet kell
forditaniuk az 0j technologiai fejleményekre és felismerni azok potencialis kockazatait. A
pénzmosas ¢és terrorizmusfinanszirozas kozvetetten van jelen mindannyiunk életében, igy, ha
nem is érezzilkk ezeknek a bilincselekményeknek a szemt6l szembeni hatdsait, ugyanugy
befolyasoljak a biztonsagérzetiinket, tehat nem elhanyagolhaté a szabalyrendszer iddszakos
revizidja sem.

A virtualis fizetéeszkozok, a kriptovalutdk és a pénziigyi digitalizacio egy 1j, kifejlodo
korszakot inditottak el kozosen. Nagy érdeklddéssel €s kivancsisdggal varom, hogy mi véarhatd
a jovoben szabalyozast és kriptopiaci trendeket illetéen. Ami bizonyos, hogy egy olyan

korszaknak néziink elébe, amiben a virtualis fizetéeszkdzok kiemelt helyet fognak kapni.
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