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BEVEZETES

Az elmult néhany évtizedben a statisztikai adatokkal kapcsolatban egyre nagyobb figyelmet
kap a mindség szerepe. Ez a trend a COVIDI9-vilagjarvany és a jelenlegi instabil,
konfliktusokkal tizdelt gazdasagi helyzet hatasara még inkabb feler6sodott. A pandémia okozta
lezarasok és egészségiigyi korlatozasok vilagszerte drasztikusan megvaltoztattdk a haztartasok
fogyasztasi szerkezetét. Kiilondsen csokkentek a fogyasztok kozlekedésre, éttermekre és
szabadidds tevékenységekre forditott kiadasaik, mig jelentdésen tobb pénzt koltottek el
kisboltokban, szupermarketekben és gyodgyszertarakban (Baker et al., 2020; Carvalho et al;
2020). Az intézkedések okozta valtozasok a statisztikai hivatalok szdmara lényegesen
megnehezitették a mindségi adatgyiijtés menetét, ezzel szemben az emberek szamara egyre
fontosabba valik, hogy pontos, egyszerlien értelmezhetd és rendszeresen frissiilé adatokat
kozoljenek szamukra.

A mai kozgazdasagtan legfontosabb és egyben legnagyobb figyelmet kapd makrogazdasagi
jelensége a fogyasztoi arak alakulasa. A jegybanki tevékenységek értékelésének egyik —
né¢hdny esetben szinte egyetlen — szempontja a fogyasztoi arszinvonal véltozasaval mért inflacid
alakulasa. (Ferenczi et al., 2000).

Inflacid alatt az altaldnos arszinvonal atlagos valtozasat értjiik. Megmutatja, hogyan valtoznak
az arak két iddszak kozott. Hivatalos mérdszama a fogyasztoidr-index, melyet a Kézponti
Statisztikai Hivatal allit el6 és k6z61 havi rendszerességgel. A fogyasztoi arak mérése latszolag
egyszerlinek tlinhet, azonban a gyakorlat ennek ellenkezdjét igazolja. Az inflaciéo mérése tobb
kérdést is felvet: mely termékek arai keriiljenek az indexbe, hogyan torténjen atlagolas, milyen
sulyokat rendeljiink az egyes fogyasztasi csoportokhoz. Az arindexek modszertana allandé vita
targyat képezi, hiszen folyamatosan valtoznak az igények, a gazdasagi hattér, a nemzetkozi
kovetelmények, illetve a XXI. szdzad technikai fejlddése, ami soran teljesen uj termékek
jelennek meg (Marton, 2004).

E fejezet irasakor 2024 februarjanak elejét irjuk, amikor is a KSH altal legfrissebben publikalt
adatok szerint az év els6 honapjaban az éves inflacio 3,8%-t tett ki. Ez azt jelenti, hogy a
fogyasztéi arak 2024 januarjaban atlagosan 3,8 szazalékkal ndttek az elézd év azonos
idészakahoz viszonyitva, mig decemberhez képest az arak 0,7 szazalékkal emelkedtek (KSH,
2024a). Erdemes kiemelni, hogy 2023 els6 honapjahoz képest 21,9 szazalékponttal csokkent az

inflacio, igy jelenleg, 2021 marciusa 6ta el0szor az inflacid értéke a Magyar Nemzeti Bank 4ltal



kijelolt 3+1 szazalékos jegybanki célértéken beliil maradt. * Azonban az ezt megel$z6 kozel
harom évét egy rendkiviili magas inflacios kornyezet jellemezte, mint ahogy ezt az 1. dbra is

szemlélteti.
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1. abra: Az inflacio alakuldsa Magyarorszagon 2020 janudrja ota
Megjegyzés: Az abran fel van tiintetve a COVID jarvany miatt elrendelt veszélyhelyzet idétartama.

Forras: Sajat szerkesztés a KSH adatai alapjan

Bar a hivatalos statisztikdk a fogyasztoiar-szinvonal novekedésének lelassulasat mutatjak, a
fogyasztok kozott még mindig nagy az egyet nem értés az inflaciod tényleges mértéke kapcsan.
Dolgozatomban 6ssze szeretném gytijteni azokat a jelenségeket, amelyek kihivasok elé allitjak
az inflacio mérését. Elsé 1épésként az inflacid mérésében jelentkezd alapvetd torzitdsokat
azonositom. Osszefoglalom, hogy a 21. szadzad technoldgiai fejlédése és az utobbi évek
vilaggazdasagi eseményei milyen ijabb torzito hatasként jelentek meg a fogyasztoiar-indexben.
Ezutan sajat kérdéivem keretein beliil felmérem a fogyasztok pénziigyi alapismereteit, inflacids
érzékeléseit és varakozasait. Legvégiil, 6sszehasonlitom a valaszadok kiilonboz6 csoportjainak
inflacios kilatasait. Remélhetdleg dolgozatom legvégére kozelebb keriiliink ahhoz, hogy miért

is érzékeliink mas inflaciot, mint amit a hivatalos statisztikak veliink k6zolnek.

1 Az MNB az inflacids célkdvetés rendszerét 2001 6ta haszndlja. Az inflacios célkdvetés olyan
monetaris politikai stratégia, amelyben a jegybank a rendelkezésre allé eszkdzeivel a nyilvanosan
bejelentett inflacios cél elérésére torekszik (MNB).
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1. TEMAFELVETES

Az elmult két naptari év rendkiviil magas inflaciés kornyezetét kovetdéen 2024-ben ujra
jegybanki célsavon beliilre mérséklddott az inflacido mértéke. Kérdés, hogy ezt a csokkenést a
fogyasztok is ugyanigy érzékelik-e. Vizsgalataim soran célon felmérni a fogyasztok inflacios
érzékeléseit, emellett kivancsi vagyok a rovid tavu inflacios varakozasokra is. Mennyivel tér el
a lakossag inflacios érzékelése a hivatalos adatoktol? Milyen mértékben térnek el a fogyasztok
inflacios érzékelései egymas kozott? Mi a valaszok kozotti eltérések oka? Ezeket a kérdéseket
az inflacios varakozasok tekintetében is ugyanigy fel lehetne tenni. Az inflacid témajarol
mindig érdemes besz¢lni, hiszen mind a fogyasztok, mind a korméany szdmara rendkiviil fontos,
hogy pontos inflacios adatokkal szembesiiljenek.

Elemzéseim megkezdése eldtt elészor bemutatom azokat torzitd tényezoket, amelyeket az
inflacid meghatarozasakor az esetekben tulnyomo részében sem a statisztikai hivatalok, sem a
fogyasztok nem vesznek figyelembe. Az inflacid torzitd hatasai mondhatni egyszerli, de nem
nyilvanvalo jelenségek. Ismeretiik birtokaban sokkal redlisabban lehet megitélni az arak hosszu
tava novekedését, emellett konnyebben értelmezhetéek a milt inflacios adatai is.
Szamolasaim soran arra keresem a valaszt, hogy milyen egyéb tényezok hatdrozzak meg a
fogyasztok altal érzékelt inflacidt és az altaluk alkotott inflacios varakozasokat. Elemzéseim
soran a kérdéivem kitoltdinek demografiai jellemzdire és pénziigyi miveltségére leszek
kivancsi. Vajon befolyasolja a kitoltdk neme és életkora az inflacids varakozasaikat? A
szegényebbek tényleg jobban érzékelik a magas inflaciot? Elemzésemkor probalok a legtobb
demografiai jellemzd hatasaira kitérni. Ezen kiviil a véalaszadok altalanos pénziigyi tudasat
mérem fel egy altalam Gsszeallitott hét kérdésbol alld teszten keresztiil. A tesztben szerepld
kérdések témakore az egyszerli matematikai alapmiveletektdl egészen a jegybanki
intervenciokig terjed. A teszten elért eredmények alapjan vizsgélatot teszek arra, hogy van-e
Osszefliggés a pénziigyi miiveltség €s az inflacios kilatasok kozott. Vajon a magasabb pénziigyi
ismeretekkel rendelkezd kitoltdk magabiztosabbak-e az inflacios becsléseikkel kapcsolatban?
Mindezeken a szamitasokon keresztiil probalom szemléltetni, hogy miért is nehéz egyetértést

talalni az inflaci6 mértéke kapcsan.



2. SZAKIRODALMI ATTEKINTES
2.1 A Boskin-jelentés

A XX. szazad masodik felétdl kezdve szamos kozgazdasz felfigyelt az Egyesiilt Allamok
fogyasztoiar-indexének, azaz CPI-ének (Consumer Price Index) esetleges torzitd tényezdire,
azonban csak a szazad legvégén valt a CPI az egyik legfontosabb politikai kérdéssé. 1995-ben
Alan Greenspan, a FED (Federal Reserve Board) elndke az amerikai koltségvetési kongresszusi
bizottsag elbtt azt allitotta, hogy szamitasai szerint az Egyesiilt Allamok fogyasztoiar-indexe
0,5-1,5 szazalékponttal feliilbecsiilheti a tényleges megélhetési koltségek valtozasat. Mivel az
Egyesiilt Allamokban a joléti jellegii kifizetéseket a CPI alapjan hatarozzdk meg, az éves
inflacios mutatok csupan 1 szazalékpontos kiigazitasa 6t év alatt mintegy 55 millidrd dollarral
csokkentené a koltségvetési hianyt. (Moulton, 1996). Erre valaszul az amerikai szenatus
pénziigyi bizottsaga kinevezett egy kiemelkedd kozgazdaszokbol allo, ottaghi tanacsado
testiiletet, a Boskin-bizottsagot. A Michael Boskin altal vezetett bizottsag feladata volt, hogy a
Munkaiigyi Statisztikai Hivatal (Bureau of Labor Statistics — BLS) altal kozolt inflacios
adatokat elemezze, feliilvizsgalja.

1996 decemberében végiil megjelent a ,,Boskin-jelentés”-ként elhiresiilt fogyasztiar-indexrol
sz010 jelentés, ami igazolta Alan Greenspan felvetését. A Boskin-jelentés arra a kovetkeztetésre
jutott, hogy az 1990-es évek eleje és kozotti idoszakban mért 3 szazalékos inflacios rata mintegy
évi 1,1%-kal feliilbecsiili a tényleges megélhetési koltségeket (Boskin et al., 1996). A Boskin-
jelentés altal megfogalmazott modszertani kritikakat Ggy lehetne tomoren dsszefoglalni, hogy
a BLS altal mért CPI az aruk és szolgaltatasok fogyasztoi aranak atlagos valtozasat egy rogzitett
fogyasztoi kosaron keresztiik méri. A fogyasztdi kosarban talalhat6 kiilonboz6 termékekhez és
termékcsoportokhoz a CPI stlyokat (kiadasi hanyadokat) rendel, amelyeket egy bazisidészaki
haztartasi felmérés altal hataroznak meg. Ha az amerikai gazdasag mindig stabil, statikus
allapotban lenne, kevés 01j termék jelenne meg a piacon, és a mar meglévo termékek mindsége
sem valtozna, és mindezeken feliil a fogyasztok jovedelme és fogyasztasi szokasai sem
mutatnanak jelentds valtozasokat, a tényleges megélhetési koltségek valtozasat rém egyszera
lenne mérni. Azonban az Egyesiilt Allamok gazdasaga ennél sokkal dinamikusabb és
rugalmasabb. Rengeteg 1) termék jelenik meg a piacon, a meglévd termékek pedig
folyamatosan javulnak, vagy elhagyjdk a piacot. (Boskin, 1996) Mindezek miatt az i1d6
elérehaladtaval a héaztartasok fogyasztoi kosara is folyamatosan valtozik, igy a fogyasztoiar-

index akaratlanul felfelé torzit. Mivel az 1990-es években a volt Keleti Blokk orszagaiban is



hasonlo folyamatok mentek végbe, igy az inflacio mérésének problémai Magyarorszagra is
kiterjedhettek (Bruha-Podpiera, 2007).
Az elébb elhangzottakbol kiindulva a Boskin-bizottsdg a fogyasztoiar-index hagyoményos
mérésében tapasztalhat6 torzitasait négy pontba foglalta 6ssze:

1. Termékek kozotti helyettesitésbol adodo hatas

2. Uzletek kozotti helyettesitésbol adodo hatas

3. Mindségvaltozas és 1) termékek megjelenése

4. Indexformula torzitasa
A Boskin-jelentésben felsorolt négy torzitasi tényez6 hatasaval mind a mai napig szamtalan
nemzetkozi szakirodalom foglalkozik. Azonban megértésiikhoz elészor meg kell ismerked;jiink

a fogyasztoiar-index szamitasanak gyakorlataval.
2.2. A fogyasztoiar-index szamitasanak elmélete és gyakorlata

Az inflacié az arszinvonal altatalanos €s tartdos emelkedését jelenti. Szamitdsdhoz az egyedi
armegfigyeléseket egy elére meghatarozott stlyrendszer hozzarendelésével mutatdoszamma
stritik. E folyamat sordn tobb kérdést is meg kell valaszolni: milyen aradatok keriiljenek bele
a fogyasztoi kosarba, azok milyen sullyal szerepeljenek, atlagolasuk hogyan torténjen.

Az elsddleges cél egy olyan index létrehozasa, amely hiien tiikrozi a megélhetési koltségek
idébeni valtozasat. A megélhetési koltségek szamitdsdnak elméletének alapjait az orosz
kozgazdasz, Koniis fektette le. Az altala megalkotott Koniis-indexet ma mar megélhetési
koltség index néven (Cost-Of-Living Index, COLI) tartjak szamon.

Koniis (1924) szerint a valés megélhetési koltségindex meghatarozasat haztartasi szinten kell
kezdeni, és majd csak ezutan lehet tarsadalmi szintre 1épni. A megélhetési koltség indexe a
fogyasztd haszonmaximalizalasabol indul ki, és azt a kiadasvaltozast mutatja, amely sziikséges
egy adott hasznossagi szint vagy €letszinvonal fenntartasdhoz. Masképp fogalmazva egy adott
hasznossagi szint (U*) eléréséhez sziikséges minimalis koltségvaltozas (C) bazis- ¢és
targyidoszaki arak (p°, illetve pt) mellett.

Clp*,u)

C(p%ur)

Azonban a fogyasztok preferenciai és a hasznossagi szint nem mérheté valtozok, igy

P ptu’) =

gyakorlatban a megélhetési koltség indexet egy rogzitett fogyasztdi kosarra kiillonbozd arak

mellett forditott kiadas valtozasaként szokas definialni:

1%

pq
p°q*
Ahol g* a rogzitett (bazis vagy targy iddszaki, vagy egyéb) fogyasztoi kosar (MNB, 2016).

P(°ptq") =
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A fogyasztoiar-index azonban nem tekinthetd megélhetési koltségindexnek, még akkor se, ha
tartalmaz megélhetési koltség tipusti elemeket. A KSH kiadvanyabol (2024b) vett definicio
szerint a fogyasztoiar-index a haztartasok altal a sajat felhasznalasra vasarolt termékek és
szolgaltatasok idOben bekovetkezd atlagos arvaltozasat méri. Az arvaltozasok mérése a
termékek és szolgaltatasok célszerlien megvalasztott reprezentansaibol dsszeallitott fogyasztoi
kosar alapjan torténik, havi rendszerességgel. A fogyasztoi kosarat mintegy 1000 arucikk
alkotja, amelyek 140 arucsoportra bontva épiilnek be a fogyasztoiar-indexbe. A reprezentansok
szdma ¢s kore minden évben feliilvizsgalatra keriil, a fogyasztdi szokasok valtozasanak
megfelelden egyes termékek bekeriilnek, mig mas termékek tavoznak a fogyasztoi kosarbol.
Kovetelmény, hogy az arindex a valosagos kinalatot tiikrozze, ezért arfeliras napjan csak az
adott felirohelyeken megtalalhatd termékek arait irjak fel, és ezeken belill is csak a
legkeresettebb arucikkek arait. Ezenfeliil elvaras az adott tételek Osszehasonlithatosdga és
folyamatossaga, ezért az adott felirohelyen az arfelirok lehetség szerint mindig ugyanazoknak
a tételeknek arait jegyzik fel, amelyekkel a felirast kezdték. A reprezentansok arait minden
megyében feljegyzik, tobb felirohelyen is, igy 0sszesen havonta reprezentansonként maximum
130, 6sszesen megkozelitéleg 80 000 ar gytilik 6ssze. Ezek utan az arutételeket a fogyasztasban
betdltott hanyaduk szerint sulyozzak, majd ezek segitségével aggregaljak az arakat. A stlyok
feliilvizsgalatat minden évben elvégzik. Fontos megjegyezni, hogy hosszu ideig a fogyasztoiar-
index sulyrendszere a nemzetkozi eldirdsoknak megfelelden a targyévet két évvel megel6zo év
nemzeti szamlajanak a lakossagi vasarolt fogyasztasi adatait tiikrozte. A koronavirus-jarvany
okozta veszélyhelyzet azonban moddszertani valtozasok sziikségességét kovetelte meg, igy
2021-t61 kezdve a targyévet két évvel megeldz6 év adatai mellett, a targyévet megeldzo év elso
harom negyedévének adatait is felhasznaldsra kertilnek.

Magyarorszagon - mint a vilag legtobb orszagaban - a fogyasztoiar-indexet az ugynevezett
modositott Laspeyres-formula alapjan szamoljak. Az eredeti Laspeyres-index minden
idOszakra a bazisidGszak sulyait hasznalva, mig a modositott valtozata csak egy bizonyos ideig
(Magyarorszagon 1 évig) rogziti a stlyrendszert. A modositott formula ezaltal még inkabb
felnagyitja a Laspeyres-indexek azon torzitd hatasat, amely a relativ arvaltozasok helyettesitési
hatasanak kizarasabol kovetkezik (Ferenczi et al., 2000). Az arindexek mindig az el6z6 évhez

viszonyitva kerlilnek kiszamitasra. Az id6sorok dsszeallitdsa lancmodszerrel torténik.



2.3. A fogyasztoiar-index torzito tényezoi

Mint ahogy korabban lathattuk, az igazi gazdasagi megélhetési koltségindex azt a minimalis
koltségvaltozast mérné, ami ahhoz sziikséges, hogy a fogyasztd ugyanolyan hasznossagot
¢lvezzen targyid6szakban, mint bazisidészakban. Ezzel szemben a fogyasztoiar-index egy
rogzitett fogyasztoi kosar arvaltozasat méri, ami nem egészen ugyanazt jelenti. A legtdbb
kozgazdasz szamara a megélhetési koltségindex koncepcidja szolgal tampontul ahhoz, hogy a
CPI torzitasait mérni tudjak (Moulton, 1996). A fogyasztoiar-index eréssége az alapvetd
egyszeriségében rejlik: aruk és szolgaltatasok rogzitett piaci kosaranak arazasa bizonyos
1dokozonként. A gyengesége ugyanebbdl az elméletbdl kovetkezik. Az id6 elérehaladtaval a

,.fix kosar” egyre kevésbé lesz reprezentativ (Boskin et al., 1996).
2.3.1. A helyettesitési hatasokbél szarmazé torzitasok

Miért nehéz a megélhetési koltségek valtozasat mérni? A mai modern gazdasdgban aruk és
szolgaltatisok millioi elérhetdek szamunkra. Az Egyesiilt Allamokban egy Walmart
bevasarlokozpontban ma mar atlagosan 140 ezer féle arucikk talalhatd meg, mig a
webaruhazukban ez a szam 50-60 millié darab termék koriil mozog. Egyfolytaban 11j termékek
jelennek meg, a mar meglévo termékek pedig fejlédnek, vagy eltiinnek a piacrol. Technologiai
¢s egyéb tényezOk hatdsdra kiilonbozd termékek relativ arai folyamatosan valtoznak, ami
egyuttal a vasarlasi szokasok valtozasahoz is vezet.

A statisztikai hivatalok altal hasznalt fix bazisti Laspeyres-index azonban nem teszi lehetové a
helyettesitést aruk kozott, ami altal a CPI feliilbecsiilheti az aremelkedések haztartdsokra
gyakorolt joléti hatisat. Ezek alapjan a helyettesitési hatds aldbbi harom altipusat
kiilonboztethetjiik meg: termékek kozotti helyettesitésbdl fakado torzitas, iizletek kozotti
helyettesitésbol fakado torzités, és elemi indexek szamitasa soran fellépd hibak.

Mar azel6tt is kdzgazdaszok szamos kisérletet tettek a helyettesitési torzitdsok megértésére. Az
1980-as években leggyakrabban hasznalt modszer egy keresleti egyenletrendszer 1étrehozasara
tett kisérletet, ami felhasznalasaval meg lehetett becsiilni, milyen mértékli helyettesités
kovetkezne be az arak valtozasaval. Ezt a modszert magas aggregacids szinten Braithwait
(1980) és a Jorgenson-Slesnick (1983) szerzéparos is sikeresen kivitelezte. Azonban az aruk
szamanak rohamos novekedésével a keresleti egyenletrendszerben felhasznalando paraméterek
szama is hatvanyozottan nd, igy ennek a modszernek a hasznalata alacsonyabb aggregacios
szinten lehetetlenné valik.

A masik modszer matematikai formuldkat hasznal kiilonboz6 indexszamok kiszamitiasdhoz,

ami segitségével mar a legalacsonyabb aggregacios szinteken is lehet szamitasokat végezni.
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Mint koztudott, a Laspeyre-féle arindex feliilbecsiili a megélhetési koltségek tényleges
valtozasat. Ezzel ellentétben a Paasche-index, ami a targyiddszaki stilyozasu fogyasztoi kosar
arat méri, alulbecsiil. Diewert (1976) tgynevezett szuperlativ indexek segitségével kozelitette
meg a megélhetési koltségek mérését. A szuperlativ index egyik jellemzo tulajdonsaga, hogy
az arat ¢és mennyiséget két Osszevetési periddusban is szimmetrikusan figyelembe veszi.
Diewert (1976; 1992) a COLI meghatarozasahoz legmegfelelébb indexformulanak a Fisher-
indexet talalta. Irwing Fisher ,,idealis” arindexe a Laspeyres és a Paasche index mértani kdzepét
veszi. Ezen kiviil a Tornqvist-index? is megfelelének bizonyult a megélhetési koltségek
méreésére.

Az indexformulak hasznalatabol ered6 torzitast (Be - Elementary substitution bias) a
szakirodalom leggyakrabban a Laspeyres-index (PL) és a hozza tartozo Fisher index (Pg)

értékének kiilonbségeként adja meg a kovetkezéképpen (Diewert 1992):
By = P, — P, = 0,51+ )Var(e)

ahol i a CPI altal mért inflacids rata, ennek értelmében 1+ i = P,. Szemléltetés céljabol
tételezziik fel, hogy a vizsgalt drak kozott az arak szdzalékos valtozasanak varianciaja (g) 0,005,
ami egy redlisnak tlind érték. A formula alapjan ebben az esetben 2 szazalékos inflacids rata
mellett a Laspeyres-index 0,255 szazalékpontos felfelé torzitasat becsiiljiik.

A héztartasok vésarlasaik sordn ugyanazon tételeket kiilonboz6 arakon, iizletekben és
id6pontokban is beszerezhetik. A fogyasztok érzékelve az egyes termékek és szolgaltatasok
relativ arvaltozasait attérhetnek a relative dragabb termékekrdl a relative olcsobbak felé. Ezek
a valtozasok a rogzitett fogyasztoi kosarat egyre inkabb irrelevanssa teszik. Ennek ellenére a
kozotti, illetve az tlizletek kozotti helyettesités nulla. Ez kdzgazdasagi abszurdum, hiszen a
helyettesités a keresletelmélet egyik sarokkdve (Kovacs, 2003).

A szakirodalom a termékek kozotti helyettesitésbdl fakado torzitas (what bias) két formajat
kiilonbozteti meg. Az alacsony szintli helyettesitési torzitas esetén (lower level substitution
bias) a fogyasztok relativ arvaltozasok nyoman arucsoporton beliil helyettesitenek (egyik
marhahusrol attérnek egy masik fajtara), mig felsé szintli helyettesitési torzitas esetén (upper
level substitution bias) a fogyasztok hus és nem hus kozott is helyettesithetnek.

A termékek egymas kozotti helyettesitésbdl fakado torzitasanak (Bc — commodity substitution
bias) szdmitasa az el6z6 képlethez hasonloan alakul:

2 A Torngvist-index, két idészak sulyozatlan atlagrészesedéseivel sulyozott mértani atlag.
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ahol Var(R) a termékek kozotti relativ arvaltozas varianciajat fejezi ki. Ha ennek az értékét is
0,005-nek feltételezziik, akkor elmondhatd, hogy a bemutatott két hatas egyiittesen 0,5
szazalékpontos feliilbecslést mutat a fogyasztdiar-indexben 2 szazalékos inflacié mellett.

Ahogy az 1d6 folyaméan a fogyasztok altal vésarolt termékek szerkezetében valtozasok
kovetkeznek be, ugy a vasarlasok helyében ¢€s 1dozitésében is torténnek valtozasok. Ez az
ugynevezett tizletek kozotti helyettesitési hatas (outlet substitution bias vagy where bias). Az
elmult évtizedekben a kereskedelemben Oridsi valtozdsok mentek végbe. Az olcsobb
iizlettipusok, mint példaul a bevasarlokozpontok ¢és a diszkontaruhazak térhoditasa
kovetkeztében a haztartdsok vasarlasi szokasai is megvaltoztak. Azonban mivel az 4rakat
mindig ugyanabban az lizletekben irjak fel és hasonlitjdk 0ssze, ezeknek az iizlettipusoknak
joléti hatasai nem mutatkoznak meg a fogyasztoiar-indexben. A Boskin-bizottsag (1998) egy
késObbi jelentésében még egy fontos problémat megemlit, miszerint az Egyesiilt Allamokban
az arak felirasa az esetek tilnyomoé részében hétkozben torténik, mig hétvégenként vagy
tinnepnapokon az aradatok csupan 1 szazaléka gyiilik 6ssze, annak ellenére, hogy a vilagtrend
a hétvégi és linnepi vasarlasok aranyanak novekedést mutatja. Mivel szdmos iizlet nagy
hangsutlyt fektet a hétvégi learazasokra, a ,,mit” és ,hol” torzitas mellett megjelenhet egy
,,mikor” torzitds is. Fontos megemliteni, hogy az indexformuldk hat4sabol eredd torzitassal
ellentétben, az iizletek kozotti helyettesitési hatas nem mindenkori jelenség. Reinsdorf (1993)
nem talalt bizonyitékot arra, hogy az 1960-as években az Egyesiilt Allamokban felfedezhetd
lett volna tizletek kozotti torzitas. Azonban az 1980-as években, mikor a diszkontaruhazak
térnyerése volt a jellemzd, Reinsdorf jelentds iizletek kozotti helyettesitési hatast tudott

kimutatni.
2.3.2. Minéségvaltozas, ij termékek

Az inflacid mérésének egyik legnagyobb kihivasa a termékek mindségjavuldsabodl és az Uj
termékek folyamatos megjelenésébdl szarmazik. Ahhoz, hogy megértsiikk ezeknek a
nehézségeknek a jelentdségét, érdemes Ujra visszatérni a megélhetési-koltségindex
targyidészakban, mint bazisidészakban. De mit értsiink ,,azonos szintli fogyasztoi jolét” alatt,
ha targyiddszakban a fogyaszté mas mindségi ismérvekkel rendelkezd termékekkel szembesiil?
Es mit lehet tenni, ha olyan termékekkel talalkozunk, amik a viszonyitasi id3szakban nem
léteztek?

A fogyaszt6i kosarat alkoto termékek folyamatosan valtoznak, a legtobb esetben a mindségiik

javul. Ebben az esetben emelkedik a fogyasztd hasznossaga, igy az adott hasznossagi szint



fenntartasa kevesebb koltséget igényel. A mindségjavulasbol fakado torzitas azért kovetkezik
be, mert a megvaltozott mindségli termékek ardban nehéz elkiiloniteni egymastol az inflacios
aremelkedést és a mindségjavuldst, igy gyakran a statisztikai hivatalok a termékek
mindségjavuldsat is  inflacionovekedésnek  szdmoljak el. A  mindségvaltozasok
szamszerlsitésére tobb kilonbozé technika létezik, amikrdl részletesebben Armknecht és
Weyback (1989) tanulmanyukban irt. Az egyik koziilik a hedonikus regresszié modszere,
amikor is adott joszag arat annak megfigyelhet6 jellemzoéivel hozzak statisztikai kapcsolatba.
A US Bureau of Labor Statistics (BLS) is ezt a modszert tartja a legmegfelelébbnek ruhazati
cikkek, elektronikai eszkdzok vagy hiitészekrények aranak szamitisakor’. Annak ellenére,
hogy statisztikai hivatalok szamos erdfeszitéseket tesznek a mindségjavulasok
szamszerisitésére®, még tovabbra is jelentés mindségjavulas altali torzitds tapasztalhatod az
indexekben. Gordon (1990) a tartos fogyasztasi cikkek aranak és minéségének valtozasat
figyelte az 1947-1983-as idészakban. Megallapitasa szerint ebben a periodusban a tartds
fogyasztasi cikkek CPI-je évente 1,5 szazalékponttal feliilbecsiilte a valds inflacio litemét. A
Boskin-jelentés a hianyzé mindségi kiigazitasokat az Egyesiilt Allamok CPI-ében évente 0,6
szazalékpontra becsiilte, mig Bils (2009) szerint 1988 és 2006 kozott a tartos fogyasztasi cikkek
arat a CPI évente 2 szazalékponttal feliilbecsiilte, aminek kétharmada a mindségjavulasnak
tudhato be.

A mindségvaltozas okozta hatasok szorosan Osszefiiggenek az uj termékek megjelenésének
problémajaval, hiszen a legtobb 1) joszag megjelenése utan folyamatos mindségjavulason megy
keresztiil. Az 10 termékek megjelenése szamos problémat von maga utan. Az egyik
legaltalanosabb probléma, hogy az 0j termékek €s szolgéltatasok jelentds késéssel keriilnek be
az arindexbe. Amerikaban a videdkésziilék, mikrohullamsiitok vagy a szamitogépek tobb mint
egy évtizedes késéssel jelentek meg a fogyasztoi kosarban, mig a mobiltelefonalas csak 1998-
ban. Ugyanez a probléma megjelenik Magyarorszagon is, ugyanis a szamitogép vagy
kommunikacios eszk6zok még a 2000-ben sem szerepeltek a fogyasztoiar-indexben (Ferenczi
et al., 2000).

Mig a legtdbb 1j termék egy mar meglévd terméket valt fel, vagy annak tovabbfejlesztett
valtozata, esetenként teljesen Ujszerli termékek jelennek meg a piacon. A technologiai fejlodés

kovetkeztében szamos olyan termékek vagy szolgaltatasok jelennek meg, amelyek teljesen 11

3 A hedonikus regresszi6 altal termék részletes listajardl az alabbi linken olvashatnak:
https://www.bls.gov/cpi/quality-adjustment/home.htm

4 Moulton és Moses (1997) szerz6paros szerint a BLS mddszerei az aruk 1%-os atlagos minéségi
novekedését mutattak ki 1995-ben.
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tulajdonsagokkal rendelkeznek, és az adott iparagon beiil gyokeresen megvaltoztatjdk a
termelési- vagy szolgaltatasi folyamatokat. Ezeket a folyamatokat Nordhaus (1996) ,,tektonikai
eltolodasok”-nak nevezte el, legfobb példaként pedig a vilagitas megjelenitését emlitette meg.
Ezekben az esetekben a termelés és a fogyasztas szerkezete olyan mértékben valtozik meg,
hogy a fogyasztoi-arindex képtelen a mindségi valtozasokat megragadni. Ebbe a kategériaba
tartoznak még a haztartasi eszkdzok (hiitészekrény, 1égkondicionalo), orvosi ellatas, kozmiivek
(fités, tavkozlés) és az elektronikai termékek (televizio, szamitogép).

Ezek a joszagok talsagosan kiilonboznek a mar meglévé termékektdl ahhoz, hogy a fogyasztoi
kosar barmelyik csoportjaba besoroljuk dket, emiatt egy ,,0j sorként” kell megjelentetni 6ket az
arindexben. Ez azzal jar, hogy a sulyokat at kell rendezni ahhoz, hogy az 0j termékcsoport
bekeriilhessen az indexbe. Nagy kérdést vet fel, hogy ezek a termékek milyen sulyozast
kapjanak az indexben.

Fontos emlitést tenniink a termék-¢életciklus modellrdl is, ami kiemelt fontossagu szerepet
jatszik az 01j termékekbdl fakado torzitasban. A termék-életciklus modell szerint egy tipikus uj
termék relative magas aron, alacsony forgalom mellett keriil bevezetésre. A termékgorbe
kovetkezd szakaszdban azonban a fejlodd gyartasi technikak és a novekvo eladasok hatésara
lehetdvé valik az arak csokkentése és a mindség javitdsa. Gordon és Griliches szerzOparos
(1997) erre példaként a kazettas videomagnok (VCR) terjedését emlitette meg. A VCR-t az
1970-es években mutattak be 1000 dollaros aron, ligyetlen elektromechanikus vezérlésekkel. A
80-as évekre az ara 200 dollarra esett, ezzel szemben a vezérlok mar elektronikusak voltak,
kiterjedt programozasi lehetdségekkel. A termékgdrbe késobbi szakaszdban a termék éretté
valt, az ara meg megint elkezdett novekedni. Ezt a folyamatot az U-alaku fejlédési gorbével
szoktak szemléltetni. Altalanossagban elmondhatd, hogy a CPI alulstilyozza az Gj termékeket
és tlsulyozza az érett termékeket, ami felfelé torzitast eredményez az indexben.

Az | U-alaki gorbe” segit megérteni a késdi bevezetés okozta torzitas jelenségét is. A
hagyomanyos arindex egyik problémdja, hogy olyan modon kapcsolja be az 0j termékeket a
fogyasztoi kosarba, hogy az semmilyen joléti hatast ne gyakoroljon az indexre. Azonban a
Hicks (1940) féle keresleti gorbe szerint egy joszagnak bevezetés el6tt is van egy képzeletbeli
ara, ami olyan magasan helyezkedik el a rezervacios ar felett, hogy a termék iranti kereslet
nulla. Ehhez képest a termék bevezetési ara alacsonyabb, ami joléti tobbletet eredményez.
Emellett, a joszag ara a termékgorbe elsé ciklusaban is folyamatosan csokken. A statisztikali
hivatalok az 0j termékek kései bevezetésével mind a két arcsokkenést elmulasztjak, igy az

arindexbe csak a késobbi szakaszok aremelkedései keriilnek be.
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Az 1. tablazat részletesen szemlélteti a Boskin-bizottsdg szerinti CPI torzitasait, magaba
foglalva az egyes hatasok becsiilt értékeit szdzalékpontban, valamint az éltalanos torzitéas

elfogadhat6 tartomanyat.

1. tablazat: A megélhetési koltségek CPI-alapu torzitasainak becslései

(éves szinten szamitott szazalékpontban)

Hatas Becsiilt érték
Termékek kozotti felsd szintli helyettesités 0,15
Termékek kozotti alsé szinti helyettesités 0,25
Minéségvaltozas/Uj termékek 0,6
Uzletek kozotti helyettesités 0,1
Osszesen 1,1
Elfogadhato tartomany 0,8-1,6

Forras: Sajat szerkesztés a Boskin-jelentés alapjan
2.4. Inflacio mérése a digitalis korban

A XXI. szazad technologiai forradalma teljesen atformalta az emberek hétkoznapjait. A
digitalizacio, az informacios technologiak fejlédése, az internet és a mesterséges intelligencia
térhoditasa 0j lehetdségek és kihivasok elé allitja a tarsadalmat. Raymund Kurzweil (2001) ,,A
gyorsuld6 hozamok torvénye” cimii esszéjében mar ramutatott arra, hogy a technologiai
fejlédése exponencialis, szemben az akkori ,,intuitiv-linedris” nézetekkel. Megfogalmazasa
szerint, ,,a 21. szdzadban nem 100 évnyi, hanem — a jelenlegi titemmel — 20 000 évnyi fejlodést
fogunk megtapasztalni. A fejlédés haszna, eredményei is, mint a chipsebesség ¢és
koltséghatékonysag szintén exponencialisan fog ndvekedni. Még az exponencidlis ndvekedeés
is exponencialisan fog valtozni”.

Ez a folyamat nagy hatast gyakorol a gazdasagi fejlédés mérésének szamos teriiletére, koztiik
a fogyasztoi arak mérésére is. Matolcsy és szerzétarsai (2020) tanulmanya az eddig Kifejtett

torzito hatasokat a technologiai valtozasok jovoltabol Gjabb hat ponttal egészitette ki:

Digitélis termékek megjelenése

Hagyomanyos értékesités és online platformok

A termékek életciklusat nem kdveti le jol a statisztika
Ingyenes tartalmak 4razasa

Arukapcsolas

o o~ wbdPF

Kihagyott termékek és szolgaltatasok

A legnagyobb kihivast a digitalis termékek és az ingyenes tartalmak mérése jelenti. Noha a

digitalis termékek fogyasztasa egyre hatalmasabb méreteket 6lt, ezeknek a javaknak a joléti
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hatasait nehéz Szamszerlsiteni, hiszen problémat okoz megallapitani, hogy egyes fogyasztok
mennyit fogyasztanak az egyes tartalmakbol. A tanulmanyok azt mutatjak, hogy az emberek
digitalis termékekbdl szarmazo6 gazdasagi haszna jelentds, azonban ezek mégse jarulnak hozza
a hivatalos GDP- vagy termelékenységi statisztikakhoz. Az Reinsdorf (2020) szerint a fejlett
gazdasagok gazdasagi termelékenységének lelassulasa ugyanabban az iddszakban tortént,
amikor az online platformok, az e-kereskedelem és az okostelefonok megjelenése alapvetden
megvaltoztatta az emberek életét. Allitasa szerint az innovécié névekvd hanyada nincs a GDP
altal mérve, mert az 0j cikkek és az ingyenes cikkek gazdasagi elényei, az dnkéntesen eldallitott
javak és a szoftverek nem lettek figyelembe véve szamitaskor. Fontos megjegyezni, hogy az
alabecsiilt gazdasagi ndvekedés hipotézisei kdziil néhany az inflacié CPI altali tilbecslését is
jelenti.

A digitalis termékek esetén a minéségvaltozas kiemelt szerepet kap. Mig egyes digitalis javak
a mar meglévo digitalis termékek tovabbfejlesztett valtozatai (szamitogép, televizio), addig
megjelentek olyan digitalis termékek is, amelyek nem digitalis termékeket helyettesitenek
(streaming szolgaltatasok felvaltjak a CD-ket). Ezen kiviil az ,,arukapcsolas” szerepét is meg
kell emliteni, amikor is egy digitalis eszkdz egyszerre tobb létezd terméket helyettesit
(mobiltelefonok). Ezek joléti hatasait mind mashogy kell meghatarozni. Reinsdorf és Schreyer
szerzOparos (2019) a hedonikus regresszid6 modszerével probalta meg a digitalis termékek
mindségjavulasbol fakado torzitasait mérni. Eredményeik alapjan a mindségjavulas figyelmen
kiviil hagyasa atlagosan az éves arndvekedési litem 5 szdzalékpontos tulbecslését okozza a
legtobb digitalis termék és szolgaltatas esetében, 10 szdzalékpontos a tulbecslés a
telekommunikacidés termékek tekintetében, €s 2 szazalékpontos a feliilbecslés olyan
termékeknél, amelyek jelentds digitalis funkciokkal birnak (elsdsorban autok).

Az elmult évtizedek talan egyik legfontosabb digitalis innovacidja az internetes szolgaltatasok
térhoditasa. Ilyen példaul a Wikipédia lexikonja, Google keresémotorja és térképe, Youtube
videotara, vagy akar a Facebook ¢és egyéb kozosségi médiak megjelenése, amelyek kétségen
kiviil hatalmas értéket teremtenck a fogyasztok szamara. De hogyan tudjuk ezeknek a
szolgaltatasoknak az értékét mérni, ha a legtobbjiik mindenki szamara ingyenes?

Még akkor is, ha egy szolgaltatas ingyenes, a rezervacios ara lehet pozitiv. Ennek értelmében
fel lehet hasznalni a kordbban mar bemutatott, Hicks (1940) altal megfogalmazott arképzési
modszert. Ez alapjan becsléseket tudunk tenni az ingyenes digitalis tartalmakbol szarmazo
fogyasztoi tobbletekre korabbi kisérletek segitségével, ahol megvizsgaltuk, mennyi pénzért
lenne hajlando6 egy adott felhasznalo lemondani egy adott szolgaltatasrol (Brynjolfsson et. al.,
2020). Brynjolfsson és Oh (2012) az internetbdl szarmazd joléti hasznokat vizsgalta.
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Megallapitasuk szerint 2007 és 2011 kozott az internetbdl szarmazd joléti hasznok csak az
Egyesiilt Allamokban éves szinten 4tlagosan 159 milliard dollart tettek ki, amelyekbél évi 106
milliard dollar az ingyenes termékekbdl szarmazd fogyasztéi tobbletnek tudhatdé be. Ez
Amerika éves GDP-je 0,74%-nak felel meg, ezzel szemben a joléti novekedés sokkal
alacsonyabb, ha a tradiciondlis mdédon csak a pénzbeli kiadasokat vizsgaljuk.

Fontos még emlitést tenniink az e-keresedelem novekvo szerepérdl. Az olyan online druhazak,
mint a Google, eBay, Amazon forradalmasitottak a kiskereskedelmi szektort, aminek
koszonhetéen megnott az online értékesittet aruk €és szolgaltatdsok mennyisége ¢s lefedettsége.
Az igynevezett ,,Amazon-hatasnak™ kdszonhetden a fogyasztok egyre jobban tdjékozottak a
kiilonb6z6 termékek arai és mindsége irant, illetve azokat sokkal konnyebben Gssze is tudja
hasonlitani egymassal. Mar 2013-ban az Amazon 74,5 millard dollar értékii forgalmat generalt,
emellett Osszesen 230 milli6 arut kinalt eladasra — harmincszor tobbet, mint ugyanabban az
évben a vilag legnagyobb ,,offline” kiskereskedelme, a Walmart (Gorodnichenko-Tavareva,
2018). Tiz évvel késébb, 2023-ban az Amazon forgalma mar 574,96 milliard dollart tett ki, ami
11,83%-0s novekedést jelentett az azt megeléz6 évhez képest (Stock Analysis, 2024).
Mindezek miatt a kozponti bankok és a sajtok figyelmének egyre nagyobb része iranyul arra,
hogy az online és a hagyomdnyos kiskeresked6k kozotti verseny csokkenti-e a termel6i
haszonkulcsokat és leszoritd hatast gyakorol-¢ a fogyasztdi arakra (Cavallo, 2017). Calson-
Ohman (2018) eredményei alapjan az e-kereskedelemnek negativ hatdsa van az inflaciora, ami
elsdsorban annak tudhatdé be, hogy az online aruhazak leértékelési nyomast helyeznek a
kiskeresked6kre. Ez a hatas azonban csokkend, vagyis az e-kereskedelem arcsokkentd hatasa
mindaddig, tart mig egy 0j piaci egyensuly ki nem alakul.

Egy masik fontos tényezd, amit meg kell emliteni, az arvaltoztatasok gyakorisaga. A novekvo
versenyhelyzet egyre inkabb megkoveteli az eladoi oldalon 1évd piaci szereplok gyors
reagalasat a kiilonboz6 gazdasagi helyzetekben, ami elsésorban a dinamikus arazasban jelenik
meg. Gorodnichenko-Tavera (2018) és Cavallo (2017) kutatasai az arvaltoztatasok titemének
gyorsulasat igazoljak. Cavallo vizsgalatainak eredménye alapjan a kiskereskedelmek
arvaltoztatasanak gyakorisaga (a kiarusitasokat és ideiglenes akciokat leszamitva) a 2008-2010-
es idGszakban 6,7 honap volt, mig ez az érték a 2014-2017-es idészakra koriilbeliil 3,7 honapra
csokkent. Ez a jelenség az inflacido mérésére is hatassal van, hiszen a gyakori arvaltoztatasokat
a fogyasztoiar-statisztika nem mindig képes lekovetni, ami megint a CPI torzuldsat

eredményezi.
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2.5. Uj modszerek fogyasztoiar mérésére

Mint lathatjuk, a technoldgiai fejlédés, az e-kereskedelem térhoditasa, és az ebbdl fakadod
rohamosan boviilé kinalat egyre nagyobb kihivast okoz a CPI szamara, hogy valosaghiien
kovesse a megélhetési koltségek tényleges valtozasat. Ennek ellenére a legtobb orszagban az
inflacios adatok gytijtésére hasznalt alapvetd eljarasok évtizedek 6ta valtozatlanok maradtak. A
statisztikai hivatalok dolgozdi havi szinten tobbszor lizletek szazait latogatjak meg és gytijtenek
az elére meghatarozott fogyasztdi kosar alapjan aradatokat. Ezeket az arfelirasokat hasznaljak
a fogyasztoiar-index és egyéb hozzakapcsolodd mutatoszamok 6sszeallitasahoz is. Azonban ez
a modszer lassu, draga ¢és iddigényes, a fogyasztéi kosarak lassu frissitése pedig a
mindségjavulas és az Uj termékek megjelenésének figyelmen kiviil hagyasahoz vezet. Ezek
mellett egy masik nagy problémat jelent, hogy a fogyasztoi kosarak stlyozasa kérdéiv alapa
haztartasi felmérések alapjan torténik. Az elmult évtizedek azonban azt mutatjak, hogy az ilyen
felméréseket egyre alacsonyodé valaszadasi aranyok jellemzik. Az alacsony vélaszarany tobb
kockazattal jar: egyrészt csokkenti a valdszinliség-alapu kovetkeztetési mechanizmusokba
vetett bizalmat, masrészt ndveli a nem valaszolasi torzitas valosziniiségét, ami mérési hibakhoz
vezet (Stedman et al., 2019).

Ilyen kornyezetben a ,,big data”, avagy az online arak az elemzdk szdmaéra vonzo eszkozként
szolgalnak. Az online arak hasznalatanak vonzereje abban rejlik, hogy az évek soran kifejlodott,
ugynevezett ,,webkaparo” szoftverek barki szamara lehetdvé teszik, hogy akar tobb ezer
webhely kozott atfogd adatgyiijtést kivitelezzen. Minden arurdl részletes informacié gyijthetd,
emellett pedig az 01j és a kimend termékek is id6ben észlelhetdek. Ennek eredményeként az
online adatgy(ijtés sokkal olcsobb, gyorsabb és pontosabb, mint az arak felirasanak
hagyomanyos modszere.

Az online inflacio mérésével foglalkozo két legnagyobb volument projekt az MIT Sloan és
Harvard Business School egyiittmiikddésével inditott Billion Prices Project (BPP) (Cavallo-
Rigobon, 2016) és az Adobe Digital Economy Project részeként indult Digital Price Index (DPI)
(Goolsbee — Klenow 2018).

A 2008-ban elinditott Billion Prices Project 1étrejottét a 2007 és 2015 kozotti argentin inflacios
adatok manipulalasa motivalta. Argentina mar 2003 6ta a folyamatosan ndvekvd inflacio
problémajaval kiizdott, amit kiilonbozo allami tamogatasok és arszabalyozasi intézkedések
segitségével sem sikertiilt kontrollalni. A 2007-es évre mar mindenki szamara nyilvanvalova
valt, hogy a nemzeti statisztikai hivatal altal kozolt hivatalos inflacios adatok nem tiikrozik hiien

a valosagot. Cavallo (2013) tanulmanyaban az online arak, a szabvanyos CPI-modszerek és a
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hivatalos kategoriastilyok kombinacidjaval egy online arindexet alkotott meg, amivel 6t dél-
amerikai orszag inflacios értékeit mérte. Cavallo megmutatta, hogy mig Argentina korménya
2007 és 2011 kozott 8% koriili atlagos inflacios ratat kozolt, az online adatok azt mutatjak, hogy
ez az érték valdjdban tobb, mint 20% volt, ami Osszhangban volt szamos kozgazdasz
becslésével €s a haztartasok inflacios varakozasaival.

Az argentin inflaciés eredmények hatasara 1étrejott Billion Prices Project kiterjesztette az addigi
munkakat a vilag tobbi orszagéra, koztiik az Egyesiilt Allamokra is. A projekt keretében mar a
2010-es évre 50 orszag tobb, mint 300 kiskeresked6jétdl napi szinten 5 millio aradat gytilt
Ossze. Az eredmények azt mutatjak, hogy a kiskereskedelmeken beliili online és offline 4rak az
esetek 72%-ban megegyeznek, azonban az orszagok ¢és iparagak kozott jelentds heterogenitas
mutatkozik. Orszagos szinten az online arak Brazilidban csak 42%-ban egyeztek meg az offline
arakkal, mig az Egyesiilt Kiralysagokban ez az érték 91%-t tett Ki. Agazati szinten a drogériak
¢s az irodai termékek kozott a legalacsonyabb az aregyezéség, mig az elektronikai cikkek kozott
a legmagasabb (Cavallo, 2017).

A Digital Price Index (DPI) az amerikai Munkatigyi Statisztikai Hivatal (BLS) altal publikalt
arindex, amit a CPI-r6l mintaztak, de a Fisher-indexet hasznalja az indexszamok
megalkotasahoz. A DPI a Billion Dollar Prices Projecthez hasonléan tobb millié online arat
,Kapar le” az internetrél, de ezt az Adobe Analytics nevii szoftver segitségével teszi. Az Adobe
adatai abban kiilonlegesek, hogy az &arak mellett az egyes termékekbdl megvasarolt
mennyiséget is jegyzi. Goolsbee és Klenow (2018) kutatasaban a 2014 és 2017 kozotti online
arakat hasonlitotta dssze a hivatalos CPI adatokkal. Eredményiik megmutattak, hogy a Digital
Price Index akar 2,5 szazalékponttal is alacsonyabb inflaciot mérhet, mint a hivatalos

statisztikak.

2.6. Az inflacio mérésének nehézségei a koronavirus idején

A 2020-as ¢év els6 félévében vilagszerte elterjedd koronavirus jelentésen atformalta a legtobb
orszag ¢letét. A pandémia megfékezésére hozott intézkedések nem csak az emberek
hétkdznapjait formazta at teljes egészében, hanem a gazdasdgok miikodését is. A koronavirus-
jarvany okozta gazdasagi valsag a kibocsatasi szint drasztikus csokkenését idézte eld, ami az
aggregalt kereslet visszaesésével jart (Posgay et al., 2020). Inflacio mérésének szempontjabol
a legérdekesebb valtozas a keresleti szerkezet gyors atalakulasa volt. Egyes szektorok —
turizmus, vendéglatas - irant ideiglenesen 1ényegében megsziint a fogyasztoi kereslet, mig mas
javak (élelmiszer, gyodgyszer) iranti kereslet a recesszié ellenére is megndtt. Ezek a

szerkezetbeni hirtelen atalakulasok jelentds torzitasokat okoznak a fogyasztoiar-indexekben.

16



Ennek az oka, hogy a statisztikai hivatalok csak évente frissitik a fogyasztasi csoportokhoz
tartoz6 sulyokat késleltetett kiadasi adatokkal.

Diewert és Fox (2020) egy masik koronavirus okozta torzitd hatasként az ,.eltlind termékek
problémajat” emlitették meg. A korlatozasok hatasadra néhany termék iranti kereslet olyan
szinten megnétt, hogy azok eltiintek az tizletek polcairol (WC papir, liszt, cukor). Az amerikali
Munkatigyi Statisztikai Hivatal adatai szerint a hianyzo6 arakkal rendelkezd termékek aranya az
Egyesiilt Allamok fogyasztéiar-indexében 2019 és 2020 aprilisa kozott 14%-161 34%-ra nétt.
Ez a jelenség az 1j termékek problémajanak teljes ellentéte, egy termék a bazisiddszakban
elérhet6, de targyidészakban mar nem kaphato. Milyen arakat imputaljunk ilyenkor az
arindexbe? A rogzitett fogyasztoi kosar ilyen helyzetekben majdnem teljesen irrelevanssa valik,
mert a termékek egy része nem kaphatd az iizletekben. Ez a probléma egy lefelé torzito
hatasként jelenik meg az arindexben, hiszen a statisztikai hivatalok a problémat egyszeriien ugy
oldjdk meg, hogy valtozatlan aron szerepeltetik tovabbra is a nem elérhetd termékeket a
fogyasztoi kosarban. A valdsag ezzel szemben azt mutatja, hogy ez az ar olyan alacsony, hogy
a termé¢k piacan jelentds hiany alakul ki.

A pandémia 4altal hozott mdasik nagy véltozdsa a koltekezések online térbe torténd
athelyezddése. A kijarasi korlatozasok miatt az online vasarlas egyre nagyobb népszeriiségre
tett szert. Ezt a folyamatot tovabb segitette a pandémia hatasara 1étrejovo online szolgaltatasok
térhoditasa, mint példaul az online ételrendelési szolgaltatasok (Wolt, Foodora, Kifli.hu)
megjelenése. Mint el6z6 fejezetben lathattuk, az online és offline arak egyezdsége orszagok
kozott jelentds eltéréseket mutathat, igy egyes orszagokban iizletek kozotti helyettesithetdségi
torzitas jelenhet meg.

Osszességében megallapithatd, hogy a statisztikai hivatalok hagyomanyos adatgyfijtési
modszerei gazdasagi valsag idején nem képesek reprezentativ fogyasztoi kosar megalkotésara,
igy a valsag alatti inflacios adatok iranti bizalom is csokken. Ez sok kutatot késztetett arra, hogy
alternativ, nagy frekvenciaji adatforrasok keressenek, amivel hatékonyabban tudjak a
pandémia hatasait kovetni (Seiler, 2020). A bankok és pénziigyi intézetek tranzakcios adatai
bizonyultak ezek koziil az egyik legkiemelkeddbbnek a fogyasztoi kiadasok elemzésére. A
banki tranzakcids adatok hasznalata mellett sz6l, hogy mig az inflacié mérésének hagyomanyos
modszere kdzpontilag irdnyitott, gondosan megtervezett lakossagi felméréseken alapszik, addig
a tranzakcids adatok tobb milli6 gazdasagi szerepld decentralizalt tevékenysége révén
keletkeznek (Carvalho, et al., 2020).

Cavallo (2020) tanulmanyaban nyilvanosan elérhetd banki- és hitelkartya tranzakcios adatok

felhasznalasaval egy alternativ ,,COVID-kosarat" épitett meg, aminek segitségével a hivatalos
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CPI sulyokat és az inflaciot 20 orszagban ujraszamolta. Eredményei alapjan a 20-bol 13
orszagban a COVID-kosar altal mért inflacidés rata magasabb volt a hivatalos CPI-nél. Az
eltérések mértéke orszagonként nagy mértékben valtozott, de a legnagyobb azokban az
orszagokban volt, ahol az ¢lelmiszerek inflacidja erdteljesebb volt, ilyen példaul Brazilia. A
tanulmany masik fontos megallapitasa, hogy az alacsony jovedelmii haztartasok sokkal
nagyobb inflacié tapasztalhattak, mert a jovedelmiik sokkal nagyobb részét koltik
¢lelmiszerekre. Ez a jelenséget Carvalho és szerzotarsai (2020) is kimutattak tanulméanyukban,
akik Spanyolorszag lakossaganak koltekezési szokasait vizsgaltak tranzakcios adatokkal a
pandémia idején. Ervelésiik szerint a jelenség betudhaté annak, hogy mig a magasabb
jovedelmu héztartdsok fogyasztasi kosarat nagyobb részben tették ki a luxus- és kényelmi
cikkek, addig az alacsonyabb jovedelmii haztartdsok fogyasztdsi kosarat az élelmiszerek
dominaltak. Diewert és Fox (2020) Spanyolorszag, Seiler (2020) pedig Svédorszag COVID-19
alatti inflaciojat vizsgalta tranzakcios adatokkal, mindkettd tanulmany ugyantgy a hivatalos

CPI lefelé torzitasat mutatta ki, ami a modszertani és mintavételi hibakbol eredezhet.
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3. ANYAG ES MODSZER

3.1. A kutatas célok és az alkalmazott modszertani megkozelités ismertetése

Jelen tanulmanyban a fogyasztok pénziigyi alapismereteit, inflacios érzékeléseit és a rovid tava
inflaciés varakozasait mértem fel. Empirikus kutatasom alkalmaval elsésorban arra kerestem a
valaszt, hogy milyen tényezOok befolyasoljak a fogyasztok inflacios kilatasait. E cél elérése
érdekében egy altalam Osszeallitott kérddiv segitségével felmértem a kitdltok altaldnos
pénziigyi ismereteit és inflacios kilatasait. Megvizsgaltam, hogy a valaszadok altal érzékelt
inflacio milyen hatassal van a jovébeni inflacios varakozasukra. Ennek vizsgalatara az egyszerii
linearis regresszid6 modszerét alkalmaztam. Elemzésem tovabbi részében a kiilonb6z6
demografiai valtozok hatasat vizsgaltam a fogyasztoi inflacios érzékelésekre és varakozasokra.
A vizsgalt demografiai valtozok kozott szerepelt a nem, életkor, munkaerdpiaci statusz,
lakohely és a havi jovedelem. A szamolasokat 10%-os trimmelés mellett végeztem el, vagyis
az adatsorok felso és also részének 5-5%-at kihagytam a szamitasokbol, igy kisziirve a kiugrd
értékeket torzitd hatasat. A demografiai tényezOk és inflacios kilatasok kozotti statisztikai
kapcsolat kimutatasara csoportszamoktol fiiggden kiilonboz6é modszereket alkalmaztam. Ezen
modszerek a fiiggetlen kétmintds t-préba, Welch-féle t-proba és az egyszempontos
varianciaanalizis (ANOVA) voltak. Végiil, 6sszegeztem a kérdéivem pénziigyi tesztjének
eredményeit, majd az egyszempontos ANOVA segitségével megnéztem, van-e szignifikdns
kapcsolat a kitdltok pénziigyi tudasa €s inflacios becslései kozott.

A t-prébak elvégzése elott a kétmintas F-proba segitségével megvizsgaltam az adott két minta
varianciaegyenldségét, majd az eredményektdl fliggden végeztem el a megfeleld t-probat. A t-
probak eredményeinek ismertetésekor a szamitott t-értéket, szabadsagfokot és a p-t értéket
jelenitettem meg. Az egyszempontos ANOVA eredményeinek prezentalasakor a szamitott F-

értékeket, a szamlalo és a nevezd szabadsagfokait, és a p-értékeket fejeztem Kki.
3.2. A Kkutatas folyamata és a minta bemutatisa

A kérdéivem végsd forméja hdrom részbdl allt. Az elsé részben a kérdoiv kitoltdinek dsszesen
hét darab matematikai és pénziigyi feleletvalasztos kérdésre kellett helyesen valaszolniuk. A
pénziigyi kérdések javarészt a valaszadok pénziigyi és monetaris politikai alapismereteit
céloztak meg (példaul: Mi a Magyar Nemzeti Bank elsddleges feladata?), a matematikai
kérdések pedig a szorzas, hatvanyozas, kamatos kamat témakorét oltelték fel. A valaszadoknak
minden kérdésnél négy lehetséges valaszlehetdség koziil kellett kivalasztaniuk az egyetlen
helyes valaszt. A kérdések megvalaszolasara nem hatdroztam meg idOkeretet, a kérdéseket

pedig tetszéleges sorrendben oldhattdk meg a kitoltdk. A masodik részben a kitoltdk inflacios
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érzékeléseit és inflacios varakozasait mértem fel négy kérdés mentén. Ebben a részben eldszor
a valaszadoknak egy pontos értékkel kellett meghatarozniuk, hogy szerintitk mennyi volt az
elmult 12 honap inflacidja, illetve, hogy a kovetkezd 12 honapban mekkora inflaciot varnak.
Ezen kiviil kivancsi voltam, hogy véleményiik szerint hogyan valtozott a valaszadok anyagi
helyzete a tavalyhoz képest, és hogy mit josolnak a jov6 évet tekintve. A kérdbiv a valaszadok
szociodemografiai jellemzdinek felmérésével zarult.

A kérdéiv terjesztését megeldzden pilot kutatast hajtottam végre 8 személy segitségével, amely
soran els6sorban a kérddivben szerepld tesztkérdések helyességét €s megérthetdségét
ellendriztem le. A végs6 adatfelvételre 2024. julius 08. és szeptember 08. kozott keriilt sor
online feliileten a Google tirlapok alkalmazas segitségével és fizikai formaban is. A kérddivet
legféképpen online formaban a Facebook zart csoportjaiban osztottam meg. A kitoltés teljesen
onkéntes ¢és anonim volt. Az adatgy(ijtés kényelmi mintavétellel tortént, emiatt vizsgalt mintam
nem tekinthetd reprezentativnak.

Kérdéivemre 218 kitoltés érkezett, melyek koziil 216 kitoltést tudtam bevonni a mintamba. A
mintam legfontosabb szociodemografiai részleteit a 2. tablazat mutatja be.

A kérdé6iv kitoltdinek 40,3%-a férfi, 59,7%-a pedig n6 volt. Korosztalyi dsszetételt tekintve —
a 2022-es népszamlalasi adatokat figyelembe véve (KSH, 2022) — a fiatal és kozépkort
felndttek dominaltak. A 20-39 évesek korében a valaszadok szignifikdnsan nagyobb aranyt
képviseltek, mint ami az orszagos adatokat figyelembe véve varhato lett volna. A kitoltok
¢letkoranak 4tlaga 31,3 év volt (szérds: 13,3), medidnja pedig 24,0 év. Iskolai végzettség
tekintetében a valaszadok 97,3%-a rendelkezett legalabb érettségi bizonyitvannyal, ebbdl
46,8% felsdfokt végzettséggel is rendelkezett. Lakohelyi besorolds szerint a népszamlalasi
statisztikakhoz képest szignifikansan tobben laktak valamelyik megyeszékhelyen (34,7%), mig
szignifikansan kevesebben élnek kozségekben (13,9%). A megkérdezettek 70%-a rendelkezett
havi jovedelemmel, jellemzden atlagkereset alatt (22,4%) vagy atlagkereset kortil (17,6%). A
kitoltok legnagyobb része (43,5%) nappali tagozatos hallgato volt, 36,6%-a pedig szellemi
munkat végzo alkalmazott. A mintaban kisebb szamban megjelentek még fizikai munkat végzo
alkalmazottak (8,8%), vallalkozok (4,6%) és munkanélkiiliek (4,6%) is. A haztartdsok méretét
tekintve a 3 vagy 4 fos haztartdsok dominaltak a mintdban, mig az 1 vagy 2 f6s héaztartasok

magyarorszagi viszonylatban jelentdsen alulreprezentaltak voltak.
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2. tablazat: Szociodemografiai adatok

Jellemz6 Minta Megoszlas
(n=216) (%)
Nem
Férfi 87 40,3%
N6 129 59,7%
Korcsoport
20 év alatt 6 2,8%
20-39 év 153 70,8%
40-59 év 45 20,8%
60 év felett 12 5,6%
Legmagasabb iskolai végzettség
Altalanos iskola vagy kevesebb 3 1,4%
Kozépfoku iskola érettségi nélkiil, szakmai 3 1,4%
oklevéllel
Kozépfoku iskola érettségivel 109 50,5%
Egyetem, féiskola stb. oklevéllel 101 46,8%
Lakohely besorolas
Kozség 30 13,9%
Varos 82 38,0%
Megyeszékhely 75 34,7%
Fdvaros 29 13,4%
Foglalkoztatottsag
Szellemi munkat végzé alkalmazott 79 36,6%
Fizikai munkat végzé alkalmazott 19 8,8%
Nappali tagozatos tanuld/egyetemi hallgato 94 43,5%
Egyéb (munkanélkiili, nyugdijas, vallalkozé stb.) 24 11,1%
Szubjektiv havi jovedelem
Jelentdsen atlagkereset alatti 35 16,7%
Atlagkereset alatti 47 22.4%
Atlagkereset kozeli 39 17,6%
Atlagkereset feletti 20 9,0%
Jelentdsen atlagkereset feletti 9 4.3%
Nem rendelkezem havi keresettel 66 30,0%
Haztartasok mérete
16 25 11,6%
2 16 43 19,9%
316 69 31,9%
4 16 62 28,7%
5 vagy tobb 6 17 7,9%

Forras: Sajat szerkesztés
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4. EREDMENYEK ES AZOK ERTEKELESE

4.1. Pénziigyi teszt eredményei

A kitoltdknek a kérddiv elsd részében eldszor a hét kérdésbol alld pénziigyi tesztet kellett
kitoltenitik. A teszt kérdéseit, megoldasait és a helyes valaszok megoszlasat a 3. tablazat

részletesen szemlélteti

3. tablazat: A teszt megoldasai és eredményei (N = 216)

valaszok
(%)

Kérdés Helyes valasz Helyes

1. Az alabbiak koziil melyik On szerint az MNB elsédleges célja? Az arstabilitas elérése és 65,28
fenntartasa

2. A kereskedelmi bankok 7% kamatlab mellett hitelt vesznek fel a kdzponti banktol. Novelni kell a 47,69

Tegyiik fel, hogy az arak Magyarorszagon eldrelathatoan erdteljesen novekednek. On kamatlabat

szerint ebben az esetben kell-e (ha igen, akkor miként) modositani a kamatlabat?

3. Mi az inflacio jelentése? Az arak széles kori 91,67
novekedése

4. Mennyi 120-nak a 12%-a? 14,4 88,89

5. Mennyi a kovetkez6 kifejezés értéke? 20 1 72,22

6. Tegyiik fel, hogy az élelmiszerek ara minden évben 5%-kal novekszik. Mennyivel T6bb, mint 25%-kal fog 61,57

fog ndvekedni az élelmiszerek ara 5 év elteltével? névekedni.

7. Gyula arra kéri Ont, hogy adjon neki kdlcsén 250 000 forintot a j6vé évig. Cserébe Az inflacid tobb lesz, 63,43

felajanlja, hogy évi 10%-o0s kamatot fizet érte. (...) Mit var Gyula az inflacidval mint 10%

kapcsolatban, ha tudja, hogy az On kérara probal hasznot huzni?

Forras: Sajat szerkesztés

A teszt kérdései a matematikai alapmuveletektdl kezdve, az Gsszetettebb monetaris politikai
Osszefliggésekig szamos témakort lefedtek. Ahogy a 3. tdblazat 1s szemlélteti, a kitoltOknek a
legnagyobb fejtorést a jegybanki intervencioval kapcsolatos feladat (2. kérdés) okozta, amelyre
a valaszadok kevesebb, mint fele (47,7%) valaszolt helyesen. Ezen kiviil nehézségeket okozott
még a kitoltok szdmara a kamatos kamattal foglalkoz6 6. kérdés és az inflacios varakozasokkal
kapcsolatos utolso feladat. A teszten beliil megjelentek egyszeriibb kérdések is, mint példaul a
3. kérdés, ahol az inflacio fogalmat kellett meghatarozni. Ezt a kérdést a mintanak tobb, mint
90%-a helyesen valaszolta meg. A 4. kérdésre, ahol egy szorzas miiveletét Kellett elvégezni,
szintén a megkérdezettek tilnyomo része (88,9%) jol valaszolt.

Kovetkez6 1épésként Osszesitettem valaszadonként a tesztek eredményeit. Minden kérdésnél a
helyes valaszra 1 pontot, mig a rossz valaszra 0 pontot adtam, igy dsszesen 7 pontot lehetett
elérni a teszten. Az Gsszesitett eredményeket a 2. dbra szemlélteti, ahol az x tengelyen az elért

pontszamok lathatoak, az y tengelyen pedig, hogy hany ember ért el egy adott pontszamot.
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2. abra: A pénziigyi tesztek eredményei
Forras: Sajat szerkesztés

Osszességében elmondhatd, hogy a kitoltdk atlagosan 4,91 pontot (szoras: 1,46) értek el a
teszten. Mint ahogy a 2. dbran is lathatdo 40 ember (18,52%) ért el 3 vagy annal kevesebb
pontszamot a teszten, mig 32-en (15,3%) értek el maximalis pontszamot. A mintamban a
leggyakoribb elért pontszam a 6 volt, amit a kit61ték pontosan egy negyede ért el.

A kérddivem elsé részében ezenfeliil a valaszadoknak egy Otfokozati Likert-skalan kellett
értékelnilik, hogy véleményiik szerint mennyire tdjékozottak a Magyar Nemzeti Bank
mitkddésével kapcsolatban. A 216 darab valaszado leggyakrabban 2 pontra (26,3%) vagy 3
pontra (36,1%) értékelte tudasat, mig 5 pontot, egyben a legmagasabb pontszamot csak 7 kito1to
(3,2%) adott maganak. A kitoltok MNB-rdl vald szubjektiv tudasanak medianja és modusza is
3 volt, az interkvartilis eltérés pedig 0,5.

Az MNB-16l val6 tudas és a pénziigyi tesztek eredményei kozotti kapcsolatot a Pearson-féle
Khi? proban keresztiil megvizsgaltam meg. A vizsgéalat 10% szignifikancia szint mellett tortént.
A valaszadokat a pénziigyi teszt eredményei alapjan két csoportba osztottam. Azok a kitoltok,
akik legalabb 6 pontot szereztek a teszten a ,,Magas pénziigyi miiveltség” kategoriaba keriiltek.
Az 5 vagy annél kevesebb pontot elérdk az ,,Alacsony pénziigyi miiveltség” kategoriaba lettek
sorolva. A nagyon alacsony mintaszamu csoportok elkeriilése érdekében a kitoltoket az MNB-

rél valé tudas alapjan harom csoportba soroltam.

A vizsgélat alapjan arra a kovetkeztetésre jutottam, hogy a két valtozod kozott szignifikans
Osszefliiggés van (Szamitott khi-érték = 13,94; df = 2; kritikus khi-érték = 4,60;

Cramer’s V = 0,25). Az elemzés eredményeit 4. tabldazat részletesen szemlélteti.

23



4. tablazat: Az MNB-rdl valo tudas €s a pénziigyi teszt eredményei kozotti osszefiiggés

Magas Alacsony Osszesen
pénziigyi pénziigyi
miiveltség miiveltség
(%) (%)
Atlag alatti MNB ismeretek 27 70 97
(1-2 pont) (12,5%) (32,4%)
[-1,86] [1,52]
Atlagos MNB ismeretek 34 44 78
(3 pont) (15,7%) (20,4%)
[0,52] [-0,42]
Atlag feletti MNB ismeretek 25 16 41
(4-5 pont) (11,6%) (7,4%)
[2,14] [-1,74]
Osszesen 86 130 n=216

Megjegyzés: A %-os megoszlasok alatt szogletes zarojelben a Pearson-féle maradékok lathatdéak
Forrés: Sajat szerkesztés

A Pearson-féle maradékok elemzésén keresztiil megallapithatd, hogy azok korében, akik
tajékozottnak tartjak magukat az MNB-vel kapcsolatban, szignifikansabb gyakoribb a sikeres
teszt kitoltés. Azonban akik bevallasuk szerint atlag alatti MNB-vel kapcsolatos ismeretekkel

rendelkeztek, azok szignifikansan kevesebbszer teljesitették sikerrel a tesztet.
4.2. Inflacié érzékelés és varakozas

A kérd6iv masodik részében elészor arra voltam kivancsi, hogy a valaszadoknak véleményiik
szerint hogyan valtozott az anyagi jolétik a tavalyi évhez képest. Elmondhato, hogy a
megkérdezettek tobb mint egyharmada (38,9%) anyagilag rosszabbul él véleménye Szerint,
mint a tavalyi évben. Ezzel szemben a valaszadok csupan 24,1%-a van jobb anyagi helyzetben
a tavalyi évhez képest. A kitoltdk pontosan egyharmaddnak nem valtozott anyagi joléte
véleménye szerint, mig 3,7%-uk nem tudta megitélni joléti valtozasat.

A kovetkezd kérdésben, a megkérdezetteknek arra kellett valaszt adniuk, hogy szerintiik a
mostani allapotukhoz képest, hogyan fog valtozni véleményiik szerint anyagi jolétiik a jovo
évre. Az el6z0 kérdéshez képest egy fokkal pozitivabb vélaszokat adtak a kitoltok. A
valaszadok 31,9%-a itélte meg ugy, hogy anyagi helyzetiik javulni fog, mig 34,3%-a
jolétcsokkenést josolt. A maradék kitoltok szerint (33,8%) nem fog jové évre valtozas

bekovetkezni anyagi helyzetiikben.
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Ezutan a valaszadok a rovid tava (12 honapos) inflacios érzékelését €s varakozasat mértem fel.
Ebben a feladatrészben a valaszadoknak egy pontos értéket kellett megadniuk az inflacios
érzékelésiik és varakozasuk kapcsan. A feladatrészben a kitoltoknek lehetésége volt negativ
értékekkel is valaszolnia, amennyiben gy gondolta, hogy deflaci6 ment végbe, vagy fog
bekovetkezni. A 3. dbra bemutatja az inflacios érzékelésekre és varakozasokra adott valaszok

gyakorisagi eloszlasat.
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3. abra: Fogyasztoi rovid tavu inflacids érzékelések és varakozasok

Forras: Sajat szerkesztés

A hisztogramokrol lathaté, hogy az inflacios érzékelésekre adott valaszok az inflaciods
varakozasokra adott valaszokhoz képest hasonld eloszlast kovetnek, de magasabb
atlagértékeket vesznek fel. A mintdmban az elmult 12 hoénap inflacids érzékeléseinek
szamtani atlaga 16,6 szazalékot tett ki, mig az inflacids varakozas a kovetkezd 12 honapra csak
13,0 szazalék volt. Az elébbi inflacios érzékelési adatok szinte pontosan négyszer nagyobbak,
mint az ugyanebben az idészakban a KSH altal k6zolt inflacios jelentés (4,1 szazalék). A
fogyasztok irracionalisan magas inflacios becslései a legtobb kordbbi kutatasban, koztiikk Bryan
és Venkatu szerzoparos (2001a) tanulmanyaban is felfedezhetd. Ezen kiviil megfigyelhetd a
valaszok rendkiviil magas szérdsa. Mint ahogy a szakirodalmi attekintésben is emlitettem, a
haztartasok kiilonboz6 inflacios tapasztalasokkal és elvarasokkal rendelkeznek. Ennek
megfelelden a kitdltdk inflacids érzékeléseinek szordsa 18,9 szazalék volt, mig a varakozasok
szorasa 20,5 szazalék. A gyakoriagi eloszlas tekintetében el lehet mondani, hogy mindkét
hisztogram esetében az értékek koriilbeliil 70-75%-a 5 és 20 szazalék kozott oszlott meg. Mind

a két eloszlas jobbra ferde, aminek kovetkeztében az adatsorok medianja a szamtani atlag alatt
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marad. A valaszok kozott egy masik szembetiing jelenség az 5 tobbszordseinek halmozodasa
volt. Egyarant az inflacids érzékeléseknél és az inflacios varakozasoknal a kit6lték nagyjabol
kétharmada (érzékelés: 67,6%; varakozas: 66,7%) valaszul az 5 egyik tobbszorosét adta meg.
Az inflacios elvarasok és a kerek szamok kapcsolatat tobbet kozott Binder (2017) is
tanulmanyozta. Binder kutatasaban dokumentalta, hogy azok a fogyasztok, akik jelentésen
bizonytalanok az inflacios eldrejelzésiikben az esetek tilnyomo részében az 5 egyik
tobbszorosére kerekitenek valaszadaskor. Ezek a fogyasztok sokkal hajlamosabbak arra, hogy
pontatlan vagy teljesen valdsziniitlen valaszokat adjanak meg elorejelzésiikben.

Elemzésemben megvizsgaltam, hogy milyen Osszefliggés van a megkérdezettek szubjektiv
anyagi jolét valtozasai és inflacios becslései kozott. Ehhez az egyszempontos varianciaanalizis
modszerét (ANOVA) hasznaltam, ahol 10%-0s szignifikancia szint mellett néztem meg a
valtozok kozotti kapcsolatot. Az Osszehasonlitdsokat az anyagilag jobb helyzetben 1évok,
rosszabb helyzetben 1évék és a valtozatlan anyagi helyzetiiek csoportjai kozott végeztem el. Az
alacsony elemszamuk miatt kihagytam az elemzésbdl azokat a kitoltéket, akik nem tudtak
megitélni anyagi helyzetiik valtozasat. Az inflacid érzékelés €s az elmult 12 honap joléti

valtozasai kozotti 6sszefliggés eredményeit az 5. tablazat ismerteti.

5. tablazat: Osszefiiggés az anyagi jolét véltozas és az inflacids érzékelés kozott

VARIANCIAANALIZIS

Tényezok SS df MS F p-érték  F krit.
Anyagi helyzet valtozasaaz  5g7 931786 2 1436,47 4,00651 0,01964 2,32864
elmult 12 hénapban
Eltérés 73499,32341 205 358,533
Osszesen 76372,25519 207

Forras: Sajat szerkesztés

Az egyszempontos varianciaanalizis eredménye szerint szignifikans kapcsolat van a valtozok
kozott (F(2, 205) = 4,00; p = 0,0196). A Fisher-féle legkisebb szignifikans kiilonbség (LSD)
teszt kimutatta, hogy azok a kitoltok, akik tavalyhoz képest anyagilag jobb helyzetbe kertiltek,
szignifikansan alacsonyabb inflacios érzékeléssel (atlag: 11,51; szoras: 9,50) rendelkeztek,
mint akik anyagilag rosszabb helyzetbe keriiltek (atlag: 20,82; szoras: 25,02). Nem volt
szignifikans eltérés a jobb anyagi helyzetben 1évék és a valtozatlan anyagi helyzetben 1évok
csoportja kozott. Szintén nem volt szignifikéans kiilonbség a valtozatlan anyagi helyzetben 1évok

¢s a rosszabb anyagi helyzetben 1évOk csoportja kozott sem. Ugyanezzel a modszerrel
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megnéztem, hogy ugyanezeknek a csoportoknak hogyan alakultak az inflaciés varakozasai. Az
egyszempontos ANOVA ugyanugy szignifikans kapcsolatot talalt az anyagi jolét valtozéasa €s
az inflaciés varakozasok kozott (F(2, 205) = 2,70; p = 0,070). A Fisher-féle LSD post hoc teszt
eredményei itt is azt mutattdk, hogy az anyagilag jobb helyzetbe keriilt valaszadoknak
szignifikansan alacsonyabbak voltak az inflacids varakozasaik (atlag: 7,84; szoras: 7,45), mint
az anyagilag rosszabb helyzetbe keriiltek csoportjanak (atlag: 15,90; szoras: 25,08). A jobb
anyagi helyzetet jelentd valaszadok inflacios varakozasai szintén szignifikansan alacsonyabbak
voltak, mint azok a valaszadoké, akik anyagi helyzet a tavalyi évhez képest nem valtozott (atlag:
13,8; szoras: 19,06). Nem volt szignifikans kiilonbség a rosszabb anyagi helyzetbe kertilt

kitoltok és a valtozatlan anyagi helyzetiiek csoportjanak inflaciés varakozasai kozott.
4.3. Az egyén inflaciés érzékelése és varakozasa kozotti kapcsolat

Ahogyan a 3. dbran is lathattuk, a mintimban az inflacios érzékelésekre és varakozasokra adott
valaszok eloszlasai hasonlitanak egymasra. Kérdés, hogy ez a hasonlosag megjelenik-e az
egyén szintjén is. Mashogy fogalmazva, azok a valaszadok, akik magasabb inflaciot érzékeltek
az elmult 12 honapban, ugyanigy magasabb inflaciot josolnak-e a kovetkezd 12 honapra? A
kérdés megvalaszolasdhoz eldszor Gsszesitettem az egyének inflacios varakozésai és inflacios
érzékelései kozotti kiilonbségeket, amik a 4. dbran lathatdak.

A valaszadok rovid tavh inflacios varakozasi és inflacios érzékelési differenciairdl elmondhato,
hogy a valaszok tulnyomo része a 0 értéke koriil oszlik meg. A legtobb kitolté (38,4%) valasza
a]-5;0] intervallumba esik, vagyis ezek a kitolt6k vagy az inflacio kis mértéki (kevesebb, mint
5%) visszaesését varjak, vagy nem szamitanak rovid tdvon az inflacid valtozasara. Az utdbbiak
csoportjaba 45 db kitoltd (20,8%) tartozik, 6k pont ugyanannyi inflaciot varnak rovid tavon,
mint amennyit az elmult évben érzékeltek. Az adatokrol tovabba elmondhatd, hogy az
eloszlasuk enyhén bal oldali ferdeséget mutat, mivel az eloszlas siirliségfiiggvénye negativ
iranyba nyulik el. Ennek kovetkeztében a differencidk szamtani atlaga a mediannal kisebb

értéket vesz fel (atlag: -3,6; median: -2; mddusz: 0).
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4. abra: Kiilonbségek az egyén inflacios varakozasaban és érzékelésében

Forrés: Sajat szerkesztés

Megjegyzés: Fontos megjegyezni, hogy az értékeket tigy kaptuk meg, hogy az inflacios varakozasokbol vontuk ki
az érzékeléseket. Ezt azt jelenti, hogy pozitiv értékek esetén az egyének az inflacié novekedését, mig negativ

értékek esetén az inflacid visszaszorulasat vartak.

A kovetkezOkben megvizsgaltam, hogy ezek a kiilonbségek a véletlen miivei-e, vagy
statisztikailag szignifikans eltérés van a valaszadok inflacios érzékelései és varakozasai kozott.
Ehhez a parositott kétmintas t-proba modszerét alkalmaztam. Az eredmények azt mutattak,
hogy a megkérdezettek szignifikdnsan alacsonyabb inflaciot josoltak a kovetkezd évre, mint
ami inflaciot valaszadaskor érzékeltek (t-érték: 5,055; df = 215; p <0,001).

Az elemzésem tovabbi részében egy XY diagramot készitettem, hogy megvizsgaljam az
inflacids érzékelés értékeit, mig az y tengelyen az inflacids varakozéasokat abrazoltam, tovabba
a diagramra regresszios egyenes is lett illesztve. A kiugréd értékek altali torzitas elkeriilése
érdekében a korrelacid vizsgalatdbol kihagytam azokat az értékparokat, ahol az inflacids
érzékelés 40%-nal magasabb volt (ez az érték a felso kvartilis (Q3) kétszerese), igy Osszesen

204 értékpar lett abrazolva. Az eredményeket az 5. abra ismerteti.

28



60

pra

)
(=)

50

Vart inflacio a kovetkezo 12 hona

;=30
Erzékelt inflacio az elmult 12 honapban (szazalék)

5. abra: Az egyén inflacios érzékelésének €s varakozasanak kapcsolata

A diagram alapjan elmondhato, hogy az egyén rovid tavu inflacids érzékelése és inflacios
varakozéasa kozott egyértelmli pozitiv linearis korrelacido all fenn. Az egyiitthatok kozotti
korrelaciok erdsségének meghatarozasahoz az egyszerli linedris regressziot alkalmaztam. A
regresszidanalizis egy statisztikailag szignifikans, mérsékelten erés dsszefiiggést mutatott (R?
=0,5247; F(1, 202) = 239,741, p<0,01). Ez az 6sszefiiggés Osszhangban van Axelrod és tarsai
(2018) kutatdsanak eredményével, akik szintén az egyén inflacids érzékelési és varakozasi

kapcsolatat vizsgaltak.
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4.4. A demografiai valtozok és a pénziigyi miiveltség szerepe az inflacios érzékelések és

varakozasok formalasaban

Ahogy mar korabban szamos kutato is megjegyezte, az inflacios varakozasok szisztematikusan
eltérnek egymastol a valaszadok kiilonb6z0 demografiai valtozoi szerint. A kutatdsomban
megvizsgaltam, hogy a rovid tava inflacios érzékelési és varakozasi adatokra milyen hatassal
van a valaszadok neme, életkora, lakohelye, havi jovedelme és munkaerdpiaci statusza. Az
eredményeket a 6. tablazatban prezentaltam, ahol a kiilonb6z6 demografiai csoportok inflacios
érzékelésének €és varakozasdnak medianja és szamtani atlaga talalhat6. A szamtani atlag kiugro
értékekre vald érzékenysége miatt, @ harmadik oszlopként megjelenitettem az adatok 10%-0s
csonkolt atlagat is. A csonkolt atlagok kiszamitasahoz az adatok nagysag szerinti legnagyobb
5%-at ¢és legkisebb 5%-at kihagytam a megfigyelésbol. A 10%-os csonkolt atlag hasznalata
konzisztens az Eurdpai Kozponti Bank altal inflacio szamitasara hasznalt modszertannal (ECB,
2022). Mint ahogy a 6. tdblazatban is lathatd, mar néhany kiugro érték elhagyasaval is az atlag
jelentésen a median felé csokken. A teljes minta inflacids varakozasai esetében példaul mig a
szamtani atlag 13,0 szazalékot tett ki, az adatok legkisebb és legnagyobb 5%-anak Kiszlirésével
ez az érték mar 10,5 szazalékra csokkent. A varakozasok medianja, azaz az adatsor k6zéps6
érteke pedig 9 szazalék volt. A trimmelt atlagok oszlopaiban fels6 indexszel jeldltem, ha
csoportok kozotti szignifikans eltérés volt. Ha két csoport felsé indexében ugyanaz a betli
megtalalhato, akkor a két csoport kozott nem volt talalhato szignifikans eltérés.

A kovetkez6 fejezetekben megvizsgalom, az egyes demografiai tényezok hatasat az inflacios
kilatasokra, tovabba megnézem, hogy ezek az Osszefliggések statisztikailag szignifikansak-e.
A statisztikai elemzéseket csoportszamtdl fliggéen a kétmintds t-proba €s az egyszempontos
varianciaanalizis segitségével, 10%-0s szignifikancia szinten hajtom végre. A kiugré értékek
erds torzitd hatasa miatt, a statisztikai vizsgalatokat minden csoport esetén a 10%-0s csonkolt
adatokon végezziik el. Az iskoldzottsag tipusa és a haztartdsok mérete szerinti inflacios
kilatasok elemzéseit a csoportok elemszamainak jelent6s egyenlétlensége és a diverzifikalo
hatasuk hianya miatt kihagytam az eredmények ismertetésénél. Helyettiik egy 0j valtozo, a
pénziigyi miveltség kapott szerepet az elemzésben. A vélaszadokat a pénziigyi teszt
eredményei alapjan, a 4. tablazartal megegyez6 modon két csoportba szedtem, majd
megnéztem, hogy tesztjiik eredménye befolyasolta-e az inflicios becsléseiket. Osszességében
elmondhatd, hogy a valaszadok demografiai jellemzdi erdsen befolyasoljdk az inflaciorol

kialakitott érzé¢keléssiiket és jovoképiiket.
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6. tablazat: Az érzékelt és vart inflacios adatok demografia alapjan

Erzékelt inflacio

Vart inflacio

10%0-0s

109%0-0s

Median Atlag csonkolt | Medién Atlag csonkolt Megggi::‘ések
atlag atlag
Teljes minta| 12 16,6 14,6 9 13,0 10,5 216
Nem*
Férfi| 10 14,8 13,22 8 10,7 9,12 87
N6| 12 179  155° 10 146 11,7 127
Kor*
40 év alattiak | 10 15,5 14,12 8 11,5 9,52 159
40 &v és afelettiek | 15 19,7 16,42 10 17,3 13,9 57
Lakohely™
Févaros| 12 14,0 13,62 8,9 9,6° 29
Megyeszékhely 10 17,6 13,52 13,9 9,32 75
Varos| 12 16,1 15,12 10 12,5 11,7% 82
Kozség| 15 18,3 17,82 10 16,3 13,1° 30
Foglalkoztatottsag™
Egyetemi hallgatd| 10 13,3 12,72 8 10,7 h 94
Alkalmazott vagy
egyéb| 15 192  16,3" 10 14,9 12,0 122
Havi jovedelem™
Jelentdsen atlagkereset
alatt| 15 248 20,22 10 225  17,72° 35
Atlagkereset alatt 10 15,9 15,3b¢ 10 10,7 10,8° 47
Atlagkereset kozel| 15 18,7  17,0® 10 152  13,3® 39
Atlagkereset felett| 10 14,3 13,6 8 10,4 9,9° 29
Nem rendelkezik
jovedelemmel| 10 12,6 11,9 6 9,6 8,9° 66
Pénziigyi miiveltség*
Alacsony (<80%)| 13 18,5 15,72 10 14,8 11,32 110
Magas (>80%)| 10 13,8 13,0° 8 10,4 9,9 86
*p <0,1

Forras: Sajat szerkesztés
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4.4.1. Nem és inflacios kilatasok kapcsolata

A téblazat egyik legérdekesebb megallapitasa a ndk és férfiak valaszai kozotti kiillonbségek. Az
inflacios érzékelés tekintetében a ndk atlagosan 3,1 szazalékponttal érzékeltek magasabb
inflaciot, mint a férfiak. Ez a kiilonbség a kiugréo adatok kiszlirése utan is csak 2,3
szdzalékpontra csokken. Az inflaciés varakozéas esetében a szlretlen atlagok hasonléan
alakulnak, itt a n6k atlagosan 3,9 szazalékponttal vartak magasabb inflaciot. A kiugro értékek
levagasa utan azonban a kiilonbség alig csokkent, a ndk még mindig 2,6 szazalékponttal
magasabb inflaciot josoltak elére. A nemek k6z6tti csoportatlag eltérést a fiiggetlen kétmintas
t-proba alkalmazasaval vizsgaltam meg. Els6 1épésben megvizsgaltam a nemek inflacios
érzékeléseinek varianciaegyenléségét kétmintas F-proba alkalmazasaval. Az eredmények
alapjan megallapitottam, hogy a szorasnégyzetek azonosak (F(78, 116) = 0,970; p = 0,446). A
kovetkezd 1épésben elvégeztem a fliggetlen kétmintas t-probat, melynek eredménye alapjan az
inflacios érzékelés és nem kozott egy szignifikans kapcsolat van. (t-érték = -1,687; df = 194; p
= 0,093). Az inflaciés varakozasok esetében a kétmintds F-proba a szoérasnégyzetek
szignifikans eltérését mutatta ki (F(78, 116) = 0,570); p = 0,004). Elemzésemet a Welch-féle t-
proba hasznalataval folytattam. Az eredmények alapjan kijelenthetd, hogy a két minta atlaga
szignifikansan eltér egymastol (t-érték = -2,549; df = 192; p = 0,012).

A nok és férfiak inflacios kilatasai kozotti kiillonbségek jelenséget szamos korabbi kutatas, mint
példaul Bryan és Venkatu szerzparos (2001b) tanulmanya is kimutatta. Bar a nék és férfiak
kozotti kiilonbségek egy részét mas jelenségeknek is tulajdonithatjuk, a statisztikai tesztek azt
mutatjak, hogy a ndk kovetkezetesen magasabb inflacios kilatdsokkal rendelkeznek, mint a
férfiak, még az €letkor, rassz, iskolai végzettség és a jovedelem figyelembevételét kovetden is.
De akkor milyen tényez6k magyarazzak meg a nemek kozotti kiilonbségeket? Az egyik
leggyakrabban hallhaté magyarazat Szerint az élelmiszerarak inflacioja okozza az inflacios
érzékelések kozotti eltéréseket. Mivel a legtobb haztartdsban a ndk felelések az élelmiszer-
vasarlasok tulnyomo részéért, igy Ok jobban ki vannak téve az élelmiszerarak valtozasanak,
mint a férfiak. Ennek kovetkeztében a nék altal érzékelt inflacionak magasabbnak kell lennie,
1981). Ez az 6sszefiiggés Magyarorszagon is megjelenik, elég csak megemliteni a 2023-as évet,
amikor az éves szintli 17,6%-0S atlagos inflaciohoz képest, az élelmiszerek ara atlagosan
25,9%-kal emelkedett. Ez az érvelés azonban a mintam esetén nem bizonyul meggy6z6nek,
hiszen a ndi valaszadoim kozel fele (42,62%) jelenleg nappali tagozatos egyetemista hallgato,

igy nincs kiilonds okunk azt feltételezni, hogy az élelmiszerarak ingadozésa jobban érinti 6ket,
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mint a velik egykoru, egyetemista férfiakat. Ezenfelill, ha kiilon vizsgalatot teszek az
egyetemista hallgatok korében, ugyaniigy megmaradnak a nemek kozotti kiilonbségek, mind

inflacios érzékelések, mind varakozasok esetén.
4.4.2. Munkaerdépiaci statusz és inflacios kilatasok kapcsolata

Egy masik szembetiing felfedezés az egyetemista hallgatok relative alacsonyabb inflacios
érzékelése és varakozasa. A munkaerOpiaci statusz elemzésénél két csoportba osztottam a
kérdoiv kitoltdit — egyetemista hallgatokra és az Osszes tobbi nem egyetemista hallgatora
(alkalmazott, nyugdijas, munkanélkiili, vallalkozo6 stb.). Az egyetemista hallgatok atlagosan
5,9 széazalékponttal érzékeltek alacsonyabb inflaciét, mig az értékek medianja is 5
szazalékponttal kevesebb volt a tobbi kitolt6tol. Ez a differencia a kiugro értékek kiszlirése utan
3,6 szazalékpontra csokken. Az inflacios varakozasok esetén hasonld a helyzet, itt 10%-0s
csonkolt atlagok mellett 3,0 szdzalékpont a kiilonbség a két csoport kdzott. Az egyetemista €s

a nem egyetemista valaszadok inflacids becsléseit a 6. dbran lathatd dobozdiagramon

0sszegeztem.
Erzékelés Varakozas
50 - 50
45 . 45
40 . . 40 o
35 35 e
30 30 o
25 25 e
20 20 °
15 15
10 10
5 5
0
B Egyetemistahallgaté M Egyéb B Egyetemista hallgat6 [ Egyéb

6. abra: A munkaerdpiaci statusz és az inflacios becslések kozotti kapcsolat

Forras: Sajat szerkesztés

A kétmintas F-proba az inflacids érzékelések szorasnégyzetének szignifikdns kiilonbségérol
szamolt be (F(85,109) = 0,709; p = 0,050). A Welch-proba az egyetemista hallgatok
szignifikansan alacsonyabb csoportatlagardl szamolt (t-érték = -2,570; df = 193; p = 0,005).

Hasonloképpen az inflacids varakozasok tekintetében is a kétmintas F-proba a szorasnégyzetek
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eltérését mutatta ki (F(85, 109) = 0,574; p = 0,004), a Welch-proba pedig a csoportatlagok
szignifikans kiilonbségét (t=-2,912; df = 194; p = 0,004).

Erre a jelenségre az egyik lehetséges magyarazat a didkok szdmara elérhetd kedvezmények,
mint példaul a didkigazolvannyal rendelkezének biztositott utazasi ¢€s szoérakozasi
kedvezmények. Tovabba egy egyetemista didk fogyasztoi kosaranak Osszetétele, illetve annak
sulyozasa jelentdsen eltér egy idOsebb feln6ttétdl, ami tovabbi érzékelési torzitasokhoz adhat

okot.
4.4.3. Eletkor és inflacios kilatasok kapcsolata

A mintam az egyetemista hallgatok feliilreprezentaltsagabol kifolyolag rendkiviil fiatal, emiatt
nehéz volt olyan életkor szerinti csoportrendezési elvet taldlni, amelyben egyenld szamban
megoszlanak a kiilonboz6 korosztaly valaszadoi. Legvégiil, két csoportot alakitottam ki
vizsgalataimhoz, a hatarvonalat pedig 40 évnél htztam meg. Az el6z6 alfejezet
megallapitasainak megfeleléen a valaszadok 40 év alatti korcsoportja atlagban alacsonyabb
inflaciés kilatasokkal rendelkezett, mint a 40 év és afelettiek. A korosztalyok kozotti
kiilonbségek kifejezetten az inflacids varakozasoknal voltak latvanyosak. A két korosztaly
inflacios érzékelései kozotti eltérésének vizsgalatahoz elészor egy kétmintas F-probat kellett
elvégezzek. Az F-proba eredményei alapjan a két korcsoport szorasnégyzetei azonosnak
tekinthetéek (F(144, 52) = 1,102; p = 0,351). Ezutan a fliggetlen kétmintas t-proba
alkalmazasaval néztem meg, hogy van-e a két korosztaly csoportatlagai kozott szignifikans
kapcsolat. A vizsgalat azt talalta, hogy nincs szignifikans kapcsolat az életkor és az inflacios
érzékelés kozott (t = -1,507; df = 196; p = 0,1333). Az inflacios varakozasok elemzésénél az F-
proba a két csoport szorasnégyzetének szignifikans kiilonbségérdl szamolt be (F(144, 52) =
0,383; p < 0,001). Ezutan a Welch-féle t-proba alkalmazasaval megallapitottam, hogy
szignifikans eltérés van a két korosztaly csoportatlagai kozott (t = -3,065; df = 65; p = 0,003).

Az életkor ¢€s inflacios varakozasok kapcsolata vonatkoztatasaban a téma neves kutatoinak sem
sikeriilt konszenzusra jutni. Bar az inflacios varakozassal kapcsolatos eredményem konzisztens
tobb kutatas, beleértve Bruine de Bruin és tarsai (2010) eredményével is, szamos tanulmany a

fiatal generaci6 magasabb inflacids varakozasait mutatta ki (Bryan-Venkatu, 2001a).
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4.4.4. Havi jovedelem és inflacios kilatasok kapcsolata

Egy masik adatokbdl kitling jelenség a kiilonb6z6 jovedelmi csoportok kdzotti nagy eltérések
az inflacios becslésekben. Két dolog is megfigyelhetd, egyrészt azok a kitoltok, akik nem
rendelkeztek rendszeres havi jovedelemmel, a legalacsonyabb inflacios becslésekkel
rendelkeztek minden tekintetben. Ez legf6képpen annak koszonhetd, hogy ezek valaszadok
csoportjanak tulnyomo részét egyetemista hallgatok tették ki, akik a mintamban konzisztensen
alacsonyabb inflacids kilatdsokkal rendelkeztek. Masrészt a rendszeres havi jovedelemmel
rendelkezOk korében az alacsonyabb jovedelemmel rendelkezd kitoltok magasabb inflacios
érzékeléseket és varakozasokat mutattak, mint a magasabb jovedelmiiek, emellett becsléseik
szbrasa is jelentésen nagyobbnak bizonyult.

A havi jovedelem ¢és az inflacios becslések kozotti statisztikai kapcsolatot az egyszempontos
varianciaanalizis (ANOVA) moédszerével elemeztem. Az egyszempontos ANOVA kimutatta,
hogy szignifikans kapcsolat van a havi jovedelem és az inflacios érzékelések kozott (F(4, 195)
= 3,15; p = 0,016). Fisher-féle LSD teszttel megnéztem, mely jovedelmi csoportok kdzott van
szignifikans eltérés. A teszt alapjan a jelentdsen atlagkereset alatti kitoltok (atlag: 20,1; szoras:
18,5) szignifikdnsan magasabb inflacios érzékelésekkel rendelkeztek, mint az atlagkereset
feletti (atlag: 13,6; szoras: 8,5), atlagkereset alatti (atlag: 15,3; szords: 8,4) és havi
jovedelemmel nem rendelkez6 kitoltok (atlag: 11,8; szords: 9,3). A havi jovedelem nélkiili
valaszadok inflacios érzékelése ezenfeliil szignifikansan alacsonyabb volt, mint az atlagkereset
kozeli valaszadoke (atlag: 17,0; szoras: 11,7). Az egyszempontos ANOVA szintén szignifikans
kapcsolatot mutatott ki a havi jovedelem és az inflacios varakozasok kozott (F(4, 195) = 2,99;
p = 0,020). Az LSD teszt alapjan a jelentdsen atlagkereset alatti kitoltok (atlag: 14,8; szoras:
17,5) szignifikansan magasabb inflacids varakozasokkal rendelkeztek, mint az atlagkereset
feletti (atlag: 9,4; szoras: 5,1) és a havi jovedelemmel nem rendelkez6 (atlag: 8,4; szoras: 5,7)
véalaszadok. A magasabb jovedelmi kategéridba tartozd fogyasztok alacsonyabb inflacids
becsléseinek jelensége a legtobb korabbi kutatas eredményeivel Gsszhangban van (Bryan-

Venkatu, 2001a; Bruine de Bruin et al., 2010; Carvalho et al., 2020; Cavallo, 2020).
4.4.5. Lakohely és inflacids kilatasok kapcsolata

Lakohely tekintetében elmondhatd, hogy a nagyobb varosokban €16 kitoltok atlagosan
alacsonyabb inflaciot érzékeltek és varnak is el. Ez a tendencia a csonkolt atlagok vizsgalatan
keresztiil még tisztabban kirajzolodik. A 7. dbra egy dobozdiagramon keresztiil szemlélteti az
inflacios varakozasok lakohely szerinti alakulasat. A lakohely és az inflacios kilatasok kozotti

kapcsolatot is az egypontos varianciaanalizis segitségével vizsgaltam. A lakohely és inflacids
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érzékelések kozott az egyszempontos ANOVA nem talalt statisztikailag szignifikans
kapcsolatot (F(3, 193) = 1,184; p = 0,317). Az egyszempontos ANOVA eredményei azonban
kimutattak, hogy statisztikailag szignifikans kiilonbség van az inflacids varakozasokban
legalabb két csoport kozott (F(3, 193) = 2,252; p = 0,084). A Fisher-féle LSD teszt azt talalta,
hogy a fovarosban €16 valaszadok (atlag: 9,6; szorés: 4,2) szignifikdnsan alacsonyabb inflaciot
josoltak, mint a falvakban €16 valaszadok (atlag: 13,1; szoras: 10,2). Hasonloképpen a
megyeszékhelyeken €16 kitoltok (atlag: 9,3; szoras: 6,5) szignifikansan alacsonyabb inflacios

varakozassal rendelkeztek, mint a falvakban él6k.

45

40 °

35 °
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25
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Inflaacios varakozas (%)
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1

W Févaros M Megyeszékhely [ Egyéb varos M Kozség

7. abra: Lakohely és inflacids varakozasok kozotti 0sszefiiggeés

Forras: Sajat szerkesztés

Magyarazhat6-e a kiillonbség a nagyvarosokban ¢él6k magasabb oktatdshoz valo
hozzaférhetoségével? Esetleg a korabbi fejezetekben emlegetett iizletek kozotti
helyettesithetdség® torzitja az inflacios érzékeléseket? Ahhoz, hogy ebben a kérdésben barmi
érdemleges kijelentést tegylink, alaposabb vizsgalatokra és nagyobb elemszamu mintéra lenne

sziikséglink.

5 A nagyvarosokban él6 fogyasztok vasarlasaik soran sokkal tobb (izlet arajanlatait hasonlithatjak
Ossze, miel6tt meghozzak vasarlasi dontéseiket. A masik oldalt pedig a falvakban éléknek sok
esetben nem adatik meg, hogy egy fogyasztasi cikk vasarlasa soran kiiléonb6z6 alternativak kdzott
valogasson.
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4.4.6. Pénziigyi miiveltség és inflacios kilatasok kapcsolata

Legvégiil, a pénziigyi teszt eredményei alapjan hasonlitottam Ossze a kitoltoket. Az eddigi
fejezetek soran a megbizhatobb és realisabb eredmények elérése érdekében mindig a 10%-0s
csonkolt adatsorokat hasznaltam a statisztikai elemzéseimhez, de tovabbi vizsgalatokat nem
hajtottam végre a trimmelés hatasarol. A pénziigyi tesztek kiértékelésénél azonban véleményem
szerint kiilonosen érdemes megemliteni a trimmelés jelentdségét. Ennek a valtozo vizsgalatanal
elmondhat6, hogy szinte az dsszes extrém kiugrd érték az alacsonyabb pontszamot elérd teszt
kitoltoknél volt fellelhetd. Ennek az osszefiiggésnek szemléletesebb bemutatasahoz a 8. dbrdn

abrazoltam a csoportatlagok szorasat az adatsorok trimmelése el6tt és utan.

Erzékelés Varakozas
25 25
20 20
\m @
s 15 = 15
N =}
@ 10 X 10
0 0
Teljes minta 10% csonkolt minta Teljes minta 10% csonkolt minta
m Alacsony pénzlgyi mlveltség m Alacsony pénzlgyi mlveltség
® Magas pénzigyi miveltség ® Magas pénzigyi miveltség

8. abra: Csoportatlagok szérasa pénziigyi miiveltség esetén

Forras: Sajat szerkesztés

Az egyik legérdekesebb eredmény az inflacios varakozasoknal talalhato, ahol az adatsor
trimmelése utan az alacsony szinte harmadara csokkent az alacsonyabb pénziigyi miiveltségii
csoport szorasa. A kérdés ilyenkor, hogy melyik adatsor eredményei mutatnak realisabb
kapcsolatot. Van-e értelme a 100 és 200 szazalékos valaszokat belevenni a mintamba? Ebben
az alfejezetben kivételesen a trimmelés el6tti és utani adatokat is kiilon-kiilon megvizsgalom,
igy Osszesen négy darab kétmintas t-probat végzek el 10%-0s szignifikancia szint mellett. Az
egyszeriiség ¢érdekében a kétmintds F-probak eredményeit kiilon nem részletezem, az
elvarasoknak megfelel6en mind a négy darab kétmintas F-proba a szorasnégyzetek szignifikans
eltérésérol szamolt be.

Vizsgalataim soran eldszor a teljes mintam (n = 216) inflacids érzékeléseinek és pénziigyi teszt

eredményeinek kapcsolatat vizsgaltam. A Welch-féle t-proba alapjan kijelenthetd, hogy a
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teszten magasabb pontszamot eléré hallgatok szignifikdnsan alacsonyabb inflaciot érzékeltek
(t-érték = 2,052; df = 203; p = 0,041). Inflacios varakozasok esetében is a Welch-proba a
magasabb pénziigyi miveltségli kitoltok szignifikansan alacsonyabb inflacidos becsléseirdl
szamolt be (t — érték = 1,88; df = 176; p = 0,061). Kovetkezd 1épésben a 10%-0s csonkolt
adatsorokat vizsgaltam. Az inflacios érzékelések tekintetében a Welch-proba valtozatlanul
szignifikans kapcsolatot mutatott ki a valtozok kozott (t-érték = 2,100; df = 188; p = 0,038).
Ezzel szemben a Welch-proba nem talalt szignifikans kapcsolatot az inflacids varakozasok és
a pénziligyi miveltség kozott (t-érték = 1,336; df = 193; p = 0,183).

Bar a legtobb szakirodalom hasonloan a magasabb pénziigyi miveltségli valaszadok
szignifikdnsan alacsonyabb inflacios kilatasairol €s szignifikansan magasabb valaszadasi
magabiztossagardl szamolt be (Bruine de Bruin et al., 2010; Rumler et. al., 2020), szamolasaim
alapjan nem lehet egyértelmiien kijelenteni a pénziigyi miveltség szignifikans hatasat az
inflacios varakozasokra. Ami biztos, hogy az alacsonyabb pénziigyi ismeretekkel rendelkez6

kitoltok kozott jelentdsen nagyobb volt az egyet nem értés az inflacios kilatasok kérdésében.
4.5. A Kicsi inflaciok ereje — avagy miért szamit akar néhany szazalékpont is?

Tulajdonképpen az egész tanulmany sordn arra kerestiik a valaszt, hogy milyen okokbol
érzékelhetiink mas inflaciot, mint amit a hivatalos statisztikak k6zolnek. Azonban mindvégig
kevés szot ejtettiink arrdl, hogy miért ilyen fontos ez az évi néhany szazalékpont eltérés a
fogyasztoiar-indexben. A kormanyok oldalar6l nézve, ahogy a tanulmany elején is idéztem
Alan Greenspan 1995-0s beszédét, az éves inflaciés mutatok csupan 1 szazalékpontos
kiigazitasa néhany év alatt mintegy tobb szazmilliard dollarral csokkenthetné az éves
koltségvetést. A fogyasztok oldalarol nehezebb megmagyarazni, hogy mit jelenthet szamukra
egy-két szazalékpont az inflacioban. A legegyszeriibb magyardzat talan a pénzik
vasarloerejének hosszl tava csokkenése. A pénziigyi teszt soran szamos kitdltdnek problémat
okozott a kamatos kamatszamitassal foglalkozo kérdés, pedig az élete soran szinte mindenki
talalkozik kamatos kamattal valamilyen formaban. Ebb6l a gondolatmentb6l kiindulva a 7.
tablazaton keresztiil szemléltetem, hogy adott évi inflacios ratat feltételezve pontosan mennyi

1d0 sziikséges, hogy az arak megkétszerezddjenek, illetve megotszordozddjenek.
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7. tablazat: Az arak hosszu tavi novekedése

Eves Hany év alatt kétszerezodnek Hany év alatt 6tszorozédnek
inflacio meg az arak? meg az arak?
1% 69 év 8 honap 161 év 9 honap
2% 35 év 1 honap 81 év 4 honap
3% 23 év 6 honap 54 év 6 honap
4% 17 év 9 honap 41 év 1 honap
5% 14 év 3 honap 33 év
6% 11 év 11 hénap 27 év 8 honap
7% 10 év 3 honap 23 év 10 hoénap
8% 9 év 1 honap 20 év 11 honap
9% 8 év 1 honap 18 év 9 honap
10% 7 év 4 héonap 16 év 11 hénap
15% 5¢év 11 év 5 honap
20% 3 év 10 hoénap 8 év 10 honap
25% 3 év 2 honap 7 és 3 honap

Forrés: Sajat szerkesztés

A kérdéivemben a valaszadok altal leggyakrabban adott inflacids becslés mind érzékelések,
mind varakozasok tekintetében 10% volt, ami elsére nem is tlinik nagyon magas értéknek.
Azonban, ha egy pillantast vetlink a 6. tablazatra lathatjuk, hogy egy konstans 10%-os évi
inflacios rata mellett mar kevesebb, mint 17 év utan 6tszor kevesebbet érne a pénziink, mint
ma. Erdemes kiemelni, hogy a kamatos kamattal novekedd sszeg évenkénti értékei mértani
sorozatot alkotnak. A 10%-os évi inflacio mellet ez azt jelenti, hogy mig az els6 kozel 17 évben
megotszordzodnek az arak, addig a rakdvetkezd 17 év végére mar az arak a huszonotszordsiikre
emelkednek. Ilyen tempoban durvan 50 év mulva szazhuszonotszor fog kevesebbet érni a
pénziink, mint ma. Az igazsaghoz hozzatartozik, hogy tényleg vannak ilyen termékek, amelyek
ara hasonld novekedést mutatnak. Bizonyara mar legtobben az iddsebb csaladtagjaiktol
hallhattak a fagylalt aranak drasztikus emelkedésérdl. A hatvanas évek végén még 50 fillérbe
keriilt egy gomboc fagylalt Magyarorszagon, ezzel szemben ma mar 500 forint felett is
elkérhetnek egy gdbmbért. Ez 60 év alatt koriilbeliil ezerszeres arndvekedést jelent. Az arak ilyen
mértékii novekedéséhez ilyen idotav alatt azonban mindossze évi 12,2%-os inflacio sziikséges.

Ennek tudatdban mar jobban érezhetjiik néhany szazalékpontnyi eltérés sulyat becsléseinkben.
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5. KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

Dolgozatomat tartalma szerint két nagy részre lehet osztani. Az els6 részben a szakirodalmi
attekintés fejezetén beliil bemutattam, hogy a statisztikai hivatalok altal hasznalt hivatalos
fogyasztoi-arindexek miért nem alkalmasak az &rak tényleges nodvekedésének pontos
lekovetésére. Mint lathattuk, az id6 elérehaladtaval az arindexnek egyre tobb torzitd hatassal
kell szembesiilnie, azonban a statisztikai hivataloknak lehetéségei igencsak korlatozottak ezek
jelenségek lekovetésére. A termékek mindségjavulasa, online aruhidzak megjelenése,
veszélyhelyzet okozta arkorlatozasok mind j probléma el¢ allitja az drak mérését. A KSH altal
hasznalt, mintegy 1000 terméket tartalmazé fogyasztdi kosar nem elegendd az éarak teljeskorii
valtozasanak méréséhez, féleg, ha a fogyasztdi kosar tobb, mint egy éves késéssel torténd
sulyozasat is figyelembe vessziik. Ezek a mddszerek a jelenlegi gyorsan valtozd gazdasagi
kornyezetben nem képesek az arak tényleges valtozdsdnak méréséhez. Véleményem szerint
ennek a probléma kikiiszobolésének egyik modja az olyan alternativ arindexek bevezetése
lehet, mint példaul az 1.5. fejezetben bemutatott online arindex. Ez a mddszer jelentsen
olcsobb és gyorsabb a hagyomanyos modszerekhez képest, emellett az arvaltozasokat is
hatékonyabban koveti.

Azonban fontos megemliteni, hogy a kozolt és érzékelt inflacid kozotti eltérés nem csak az
alkalmazott modszertan hibajabol fakad. Fogyasztoi részrdl is megvannak a magyarazatai a
torzitasoknak. Az emberek az arvaltozasokat hajlamosak helyteleniil stulyozni, a kisméreti,
gyakran vasarolt termékeknek képzetiikben aranytalanul nagy stlyt adni. Nem mellesleg jobban
megjegyezzilk egyes termékek aremelkedését, mint aresését. A fogyasztok emellett, az
arindexhez hasonléan ugyantigy nem veszik figyelembe a termékek mindségjavulasat. Elég
csak ragondolni, hogy 10 évvel ezel6tt milyen mobiltelefonokat hasznaltunk. A fogyasztd
szamara ezeket a szempontokat mind fejben kell tartani, miel6tt becsléseket adna az altala
érzékelt inflacié kapcsan.

A dolgozatom masodik részében kérdéivem segitségével arra kerestem a valaszt, hogy miért
térnek el egyes fogyasztok inflacios érzékelései és varakozéasai €lesen egymastol. A
kérddivemre érkezett valaszok altal egyértelmiien kijelenthetd, hogy jelentdsen megoszlik az
emberek véleménye az inflaciordl. Az eredményiil kapott inflacids érzékeléseket és
varakozasokat megprobaltam vizsgalataim soran a valaszadok pénziigyi ismereteivel és
demografiai jellemzoéivel kiséreltem meg 0Osszefiiggésbe hozni. Eredményeim alapjan
elmondhat6, hogy szinte az 6sszes demografiai ismérv szignifikans hatassal volt a valaszadok

inflacios kilatasaira, mig az altalanos pénziigyi ismeretek kapcsolata az inflacios becslésekkel
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kevésbé egyértelmli volt. A kérddiv eredményei alapjan tovabba megfigyelhetd, hogy a
fogyasztok altal érzékelt inflacié nagyban meghatarozza a jovébeni inflacids varakozéasokat. A
kiilonb6z6 demografiai csoportok szignifikansan eltérd inflacios érzékeléseire azonban nehéz
pontos indokokat talalni. Vajon a magas jovedelmi férfi fogyasztok altal vasarolt termékek arai
tényleg kevésbé csokkennek, vagy csak ezeknek az egyéneknek atfogdbb ismereteik vannak az
inflacié szamitasarol? Azt megvitatni, hogy melyik inflacios becslés ,,helyes” nem célravezeto,
hiszen az se biztos, hogy minden valaszadd ugyanugy értelmezte a feltett kérdéseket. Az
érzékelt inflaciok magas szérdsa egyaltalan nem meglepd jelenség, hiszen a fogyasztok minden
csoportja mas-mas vasarlasi szokasokkal rendelkezik, és ugyanigy mas stlyozassal birnak az
egyes termékek a fogyasztdoi kosarukban. A KSH pont emiatt bevezette a nyugdijas
fogyasztoiar-indexet, hogy egy nyugdijasok szamara reprezentativ fogyasztoi kosaron keresztiil
lehessen mérni az drakat. Véleményem szerint ehhez hasonlé modon lehetne kiilon fogyasztoi
kosarakat Osszeallitani a népesség szélesebb rétegei szamara. Példaul egy didkok szamara
Osszeallitott fogyasztéi kosar alapjan valaszt kaphatnank, hogy mintamban miért voltak
jelentdsen alacsonyabb inflacids érzékelései az egyetemista kitoltoknek.

A kutatési eredmények értelmezése soran figyelembe kell venni a kutatds korlatait is, ilyen
korlat példaul esetemben a kis vizsgalt minta. A kérd6éivemre kapott megjegyzések alapjan
szdmos embert eltantoritottak a pénziigyi és matematikai tesztkérdések. Mivel a kérddivet
foként online formaban terjesztettem, emiatt, aki ugy érezte, hogy pénziigyi ismeretei elég
hidnyosak, siman abbahagyhatta a teszt kitoltését. Az ilyen nemvalaszolasi hatas
eredményeképpen feltehetdleg magasabb lett a kitoltdk altal elért atlagpontszam, mintha papir
alapon, kotelezé modon toltettem volna ki a tesztet. Az adatgyiijtés soran tovabba nem sikertilt
mintdmba a népesség szamos rétegét bevonni. Megfeleld szamu alacsonyabb iskolai
végzettségli vagy nyugdijas kitoltd elérésével valoszintsithetéen pontosabb eredményeket
kaptam volna. Fontos még megemliteni, hogy az adatgyiijtés két honapon keresztill tortént, igy
eléfordulhat, hogy akik mar szeptember elején toltotték ki a kérdbivet, alacsonyabb inflaciot
érzékeltek atlagosan, mint akik juliusban. Egy nagyobb elemszamu, reprezentativ minta esetén
lehetdség lenne a fogyasztéi inflacios varakozdsok valtozasat havi szinten nyomon kdvetni,
illetve megvizsgalni, hogyan kdvetik az inflacids becslések a kozponti hivatal altal kozolt

adatok valtozasait.
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OSSZEFOGLALAS

Az elmult néhany évtizedben a statisztikai adatokkal kapcsolatban egyre nagyobb figyelmet
kap a mindség szerepe. Ez a trend a COVIDI19-vilagjarvany és a jelenlegi instabil,
konfliktusokkal tizdelt gazdasagi helyzet hatasara még inkabb feler6sodott. A pandémia okozta
lezarasok ¢és egészségligyi korlatozasok vilagszerte drasztikusan megvaltoztattak a haztartasok
fogyasztasi szerkezetét. Az intézkedések okozta valtozasok a statisztikai hivatalok szaméara
lényegesen megnehezitették a mindségi adatgyiijtés menetét, ezzel szemben az emberek
szdmara egyre fontosabba valik, hogy pontos, egyszeriien értelmezhetd €s rendszeresen frissiild
adatokat kozoljenek szamukra.

A mai kozgazdasagtan legfontosabb és egyben legnagyobb figyelmet kapd makrogazdasagi
jelensége a fogyasztoi arak alakulasa. A jegybanki tevékenységek értékelésének egyik —
né¢hany esetben szinte egyetlen — szempontja a fogyasztoi arszinvonal véltozasaval mért inflacid
alakulasa. (Ferenczi et al., 2000). Az arindexek modszertana alland6 vita targyat képezi, hiszen
folyamatosan valtoznak az igények, a gazdasagi hattér, a nemzetkozi kovetelmények, illetve a
XXI. szazad technikai fejlédése, ami soran teljesen 11j termékek jelennek meg (Marton, 2004).
A dolgozatom elsé felében bemutattam, hogy a statisztikai hivatalok altal hasznalt hivatalos
mérési modszereknek milyen korlatai vannak az arak tényleges ndvekedésének pontos
mérésében. Kiindulasi pontként a Boskin-bizottsag 1996-0s jelentésében oOsszefoglalt négy
inflacios torzitasi hatast vettem, amik a kovetkezoek voltak: (1) termékek kdzotti helyettesitési
hatas, (2) lizletek kozotti helyettesitési hatas, (3) mindségvaltozas és 1) termékek, (4)
indexformula hatds. Megnéztem, hogy ezek a torzitasi hatdsok az id6 el6érehaladtaval hogyan
valtoztak, tovabba Osszegeztem, hogy a 21. szazad technologiai fejlédései milyen tovabbi
kihivasokat jelentenek az inflacié mérésére. Bemutattam tovabba, hogy az online arak milyen
alternativ megoldasokat nyujtanak arak gytjtésére. Végiil, a koronavirus okozta intézkedések
hatdsardl is sz6 esett. Osszegzésként elmondhatd, hogy az 4rak gyiijtésének és mérésének
hagyomanyos moddszere tilsadgosan elavult, lassi és draga ahhoz, hogy az arak tényleges
valtozasait kovetni tudjuk. E probléma megoldasara 1j, alternativ arindexek, mint példaul az
online arindex kindlhat lehetdséget.

Dolgozatom masodik felében egy empirikus kutatdson keresztiil mértem fel a fogyasztok
pénziigyi alapismereteit, inflacios érzékeléseit és a rovid tavu inflacids varakozasait. Kutatdsom
soran célom volt a fogyasztok inflacios kilatasainak megismerése, illetve valaszt akartam kapni
arra, hogy milyen egyéb tényezOk befolyasolhatjak a fogyasztok altal érzékelt inflaciot és a

rovid tava inflacids varakozasokat. A primer kutatdsom sajat kérddives felmérésre épiilt,
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melynek kitoltésére 2024. julius 08. és szeptember 08. k6zott keriilt sor foként elektronikus
Giton, a Google Urlapok alkalmazas segitségével. A kérdéivem végs6 forméja harom részbdl
allt. Az els6 részben a kérddiv kitdltdinek Osszesen hét darab matematikai és pénziigyi
feleletvalasztos kérdésre helyesen valaszolniuk. A masodik részben a kit6ltok inflacios
érzékeléseit és inflacids varakozasait mértem fel négy kérdés segitségével. Ebben a részben
elészor a valaszadoknak egy pontos értékkel kellett meghatarozniuk, hogy szerintiik mennyi
volt az elmult 12 honap inflacioja, illetve, hogy a kovetkezd 12 honapban mekkora inflaciot
varnak. Ezen kiviil kivancsi voltam, hogy véleményliik szerint hogyan valtozott a valaszadok
anyagi helyzete a tavalyhoz képest, és hogy mit josolnak a jovo évet tekintve. A kérd6iv a
valaszadok szociodemografiai jellemzdinek felmérésével zarult. Az adatgytjtés kényelmi
mintavétellel tortént, emiatt vizsgalt mintdm nem tekinthetd reprezentativnak. Kérdéivemre
218 kitoltés érkezett, melyek koziil 216 kitdltést tudtam bevonni a mintamba. Az dsszefliggések
statisztikai elemzéséhez a fliggetlen kétmintas t-proba, Welch-féle t-proba és az egyszempontos
varianciaanalizis mddszerét alkalmaztam.

A kérdéivemre érkezett valaszok altal egyértelmiien kijelenthetd, hogy jelentdsen megoszlik az
emberek véleménye az inflaciordl. Az inflacids érzékeléseket €s varakozasokat a valaszadok
altalanos pénziigyi ismereteivel és demografiai jellemzdivel kiséreltem meg Osszefiiggésbe
hozni. Eredményeim alapjan elmondhatd, hogy szinte az 0Osszes demografiai ismérv
szignifikans hatdssal volt a vélaszadok inflacios kilatdsaira, mig az altalanos pénziigyi
ismeretek kapcsolata az inflacios becslésekkel kevésbé egyértelmii volt. Megfigyelheto
tovabba, hogy a fogyasztok altal érzékelt inflacido nagyban meghatarozza a jovObeni inflacios
varakozasokat. A demografiai valtozok tekintetében az egyik legérdekesebb eredmény az
egyetemista hallgatok szignifikansan alacsonyabb inflacios érzékelései és varakozasai voltak.
Ezen kiviil szignifikdns kapcsolatot taldltam még a nem, életkor, lakohely és havi jovedelem
esetében is. Osszességében kijelenthetd, hogy a fogyasztok éltal érzékelt inflacid jelentdsen
magasabb, mint a statisztikai hivatal altal kozolt inflacios adat. Bar a valaszadok rovid tavon az
inflacioé szignifikans visszaszoruldsat varjak, a fogyasztok véleménye szerint tovabbra is egy

magas inflacids kornyezet van kilatasban.
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