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BEVEZETES

A mindennapokban tapasztalhatdé, hogy egyre kevésbé van jelen a jovébe tekintd
ongondoskodas. Az emberek sajnalatos modon kevesebb figyelmet szentelnek arra, hogy a
késébbiekben, akar nyugdijas korukban megfeleld értékii anyagi forrassal rendelkezzenek.
Ennek természetesen mas, féleg tarsadalmi és nemzetgazdasagi okai is vannak. Azok, akik a
biztositasokat igénybe veszik, foként specifikus biztositotarsasdgok szolgaltatasait hasznaljak.
De gondolhatunk itt bank és hitelintézetekre, akiknek a portfoliojukba beépiiltek kiilonb6zo
biztositasok. Az emberekre vonatkozé dngondoskodason til jelen van az is, hogy a vallalkozoi
szférdban a befektetOknek igényiik van az Osszehasonlithatdsdgra. Az Gsszehasonlithatosag
igényét elégitik ki a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok, roviden IFRS-ek. Ez a
nemzetkozileg elismert rendszer szinte minden pénziigyi és szamviteli folyamattal, illetve
folyamathoz kapcsolodo kérdéssel foglalkozik, tehat bizonyos mértékben foglalkozik a
biztositasokkal is. Az IFRS-ekhez torténd kapcsolodast a 2023. januar 01.-1 ddtummal hatalyba
1épd IFRS 17 — Biztositasi szerz6dések standard biztositja.

Fontos megemliteni, hogy a standard a biztositasi szerz6dések elszamolasat mutatja be,
nem pedig biztositod vallalkozasok miikddését szabalyozza. A kutatasom elkészitésekor olyan
gazdasagi tarsasagokat akartam vizsgalni, amelyek Dbiztositjdk a jovObe tekintd
ongondoskodast, figyelmet az anyagi javakra, de ezekkel egyiitt az IFRS-ek hatalya ala
tartoznak kiilonb6z6 okok miatt. fgy keriilt a figyelmem elé a CIG Pannénia cégcsoport két
vallalkozasa. Az 0j standard bevezetése alapjaiban valtoztatta meg a biztositasi szerzodésekre
vonatkoz6 szamviteli elszamolasokat. Az eltérd elszamolasbol adodik, hogy a pénziigyi
kimutatdsaik is jelentds mértékben valtoztak. Az elemzésem és a kutatdsom célja, hogy
megvizsgaljam, milyen mértékben volt befolyédssal az 0j standard alkalmazasa a valasztott
cégcsoportra. Vizsgalatom soran tobb kérdésre keresem a valaszt. Az elsddleges kérdés az az,
hogy a pénziigyi kimutatasokban milyen valtozasok tapasztalhatoéak a korabban alkalmazott
IFRS 4 — Biztositési szerzOdések — standardhoz képest. Ezt kdvetden arra keresem a valaszt,
hogy a befektetok és az IASB minden igényének megfelel6-e az 0j standard, lezart-e minden
olyan kérdést, amelyet az IFRS 4 nyitva hagyott. Varhaté-e a témaban 1j standard kiadésa a

dontéshozotol?



1. TEMAFELVETES

2024-ben egyre kevesebb személy gondol a jovobeli 6ngondoskodasra. Bizonyos dolgok
miatt ez az emberek €letének hatterébe szorult. A mindennapokban egyre gyakrabban gondolok
arra, hogy a sziileim egyre kozelebb vannak a nyugdijazasukhoz, az oregkorhoz. Tobb
alkalommal is beszélgettem veliik arrdl, hogy gondolnak-e arra, milyen lehetdségeik vannak
megtakaritasokra, mibe és hogyan tudnak fektetni a pénziiket. Sajnos vagy szerencsére, a
sziileimnek az elsddleges pénziigyi tanacsaddja én vagyok. Egyrészt pénziigy és szamvitel
szakos hallgatoként tisztaban lehetek aktualis trendekkel, jobban oda tudok figyelni a
kiilonb6z6é pénziigyi konstrukciokra, megtakaritasi lehetéségekre. Masrészt dnmagamra is
gondolva szeretném megérteni, milyen opcidoim vannak annak érdekében, hogy akar 10, akar
20 év mulva egy nagyobb 0sszeget megkapjak.

Egyetemi tanulmanyaim soran lehetdségem volt a pénziigyi, illetve szamviteli vilagot
megismerni. Az egyik félévemben tanulhattam egy olyan rendszerrdl, amely ebben a szféraban
a nemzetkdzi szintéren is hatalmas jelentdségli. A Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokat (tovabbiakban: IFRS) vilagszerte alkalmazzak, az Eszaki féltekétél a Déli
feltekéig, Kelettdl Nyugatig. Ez a rendszer szdmomra a Magyarorszdgon érvényben 1¢évo
pénziigyi és szamviteli szabalyozason tul még tobb wjdonsagot, érdekességet mutatott be
nekem. En abban félévben dontdttem el, hogy az IFRS-ekhez kapcsolodoan szeretnék kutatast
végrehajtani.

Ezen két 6 indittatdisom mentén kerestem olyan témékat, amelyek 0jdonsadgot hordoznak
magukban, érinti a biztositasokat, illetve kapcsolodik az Nemzetk6zi Szamviteli Standard
Testiilet (International Accounting Standards Board, tovabbiakban: IASB) altal megalmodott
rendszerhez. Hosszas kutatést kovetden talaltam rd az IFRS 17-re. Ez a standard szdmomra mar
azzal felkeltette az érdeklddésemet, hogy az eredeti 2021. januar 1.-jei bevezetés helyett az
alkalmazasara kotelezett vallalkozasok két év haladékot kaptak és 2023. januar 1.-t6l kezdve
lett a hasznalata kotelez6. Az IFRS 17 standard a biztositasi szerzodések elszamolasaval,
megjelenitésével, pénziigyi kimutatasokban valé megjelenitésével és a szamitdsok soran
alkalmazott modszerek bemutatasaval foglalkozik. A haromféle szamitdsi technikat, az
altalanos mérési modellt (General Measurement Model, tovabbiakban: GMM); a valtozo dijas
megkozelitést (Variable Fee Approach, tovabbiakban: VFA) és a dijallokaciés modszert
(Premium Allocation Approach, tovabbiakban: PAA) mas-mas felépitésii és belsd tartalmu

biztositasi szerz6dés elszamoldsdhoz hasznaljak.



Ez az 10 standard alapvetden valtoztatja meg a biztositasi szerzOdésekbdl szarmazo
eszk6zok, illetve a biztositasi szerzddésekbdl szarmazéd kotelezettségek elszamolasat. Ezen
feliil az atfogo eredménykimutatasban is jelentds valtozasokat eszk6zol. Elemzésem célja, hogy
az IFRS 17 hatasat a pénziigyi kimutatdsokon keresztiil be tudjam mutatni, alaposabban

elemezve a Balance Sheet-et, illetve az atfogd eredménykimutatast.



2. SZAKIRODALMI ATTEKINTES

2.1. A biztositas fogalma, jelentésége

A Dbiztositasok pontos definiciojarél a szakértOk a mai napig vitatkoznak, mit is
értelmeziink teljes egészében biztositds alatt. Azonban minden definicid egyetért abban, hogy
ezalatt egy olyan konstrukciot értelmezhetiink, amely lehetévé teszi szamunkra, hogy egy elére
nem lathato, varatlan, de nem lehetetlen valdszinliségli esemény megtorténte esetén nyujt
anyagi, pénziigyi segitséget. A biztositdsok esetében a varatlansagon van a f6 hangsuly
(helloroar.hu, 2024).

Kiilonféle leirdsok szerint a biztositasok jelensége, kulturdja mar az 6kori Romatol
kezdve jelen van az emberiség életében, de a kozépkorbol és az ujkorbol mar konkrét
feljegyzéseket talalhatunk (Rau, 2019; Maristella et al, 2023). Tehat elmondhat6, hogy nem egy
feltétlen ujkeletii dolgot értelmeziink ezalatt. Alapveten fontos, hogy a biztositasok alatt nem
mar meglévd anyagi karok elleni fedezetet értelmeziink, hanem még a jelenben nem megtortént
anyagi veszteség ellentételezésére iranyul6 konstrukciot.

2.2. A biztositok miikodése, a biztositasi szerzodés, biztositasok csoportositasa

A biztositdsok miikodésérdl azt tudjuk, hogy adott egy eldzetesen rogzitett Osszeg,
amelyet a biztositok felé rendezniink kell megadott idénként. Ez jelen lehet havi rendszerességii
fizetés formajaban vagy negyedéves, féléves, akar éves id6tartamot feldlel idészakonként is.
Ennek az 6sszegnek a nagysaga az alabbi tényezdktdl fligg:

e Biztositaskotés targya — példanak okaért egy vagyontargy, egy ingatlan, akar egy
személy, sOt egy testrész is biztositas targya lehet.

e A biztositas részletessége — a teljes emberi test betegségeire, vagy csak a létfontossag
szervek betegségeire — példaul: sziv

A biztositasok soran a biztositd kotelezettséget vallal annak érdekében, hogy egy
elézetesen rogzitett szerzédésben, a biztositasi szerzOdésben foglaltaknak megfelelden, adott
feltételek teljesitése esetén fizetni fog a biztositott részére. A biztositott ennek érdekében fog
fizetni a biztositonak egy ugy nevezett biztositasi dijat, hogy a tényleges kifizetés megtdrténjen
(MNB, 2024).

A szerzOdések megkotéséhez szilikségiink van egy kozvetitdre, aki eljar a szerzédésiink
tigyében. Nekik az a szerepiik, hogy tisztan, érthetden tartalmazza azokat az eseteket a
biztositasi szerz6dés, hogy mikor jar jovairas és milyen esetekben nem jar a kedvezményezett
szamara. Az okmany tartalmaz egy allando Osszeget, amelyet fizetni kell annak érdekében,

hogy a jogviszony fennmaradjon. Jozsef-Polonyi (2020) szerint biztositasi szerz6dést mas



személy is kothet, ha az a fontos szdmara, hogy a szerz6dést a biztositasi esemény elkeriilésében
érdekelt személy érdekében keriiljon megkotésre.

A biztositasi dij mértéke tobb tényezo6tdl is fiigg. Alapesetben minél értékesebb az az
eszkOz, vagyontargy, amire a biztositast kotjiik, annal magasabb lesz a biztositas értéke is.
Minden egyéb valtozatlansdga mellett a biztositott tételek, eszkozok aranyanak novekedésével
egylitt emelkedni fog a biztositasi dijfizetés értéke is. Az esetek jelentds részére igaz, hogy
minél magasabb dijat fizetlink biztositds cimsz¢ alatt, anndl alaposabban be vagyunk biztositva
a varatlan helyzetek megtorténtje esetén. Tehat biztositasi dij alatt a biztosito szolgaltatasanak
ellenértékét értelmezziik (liferisk.hu, 2019). Ezen érték meghatarozasahoz sziikségiink van egy
Osszegre, amihez a biztositas révén hozzajuthatunk. Ezt az 6sszeget hivjuk biztositasi 6sszegnek
a szaknyelvben (Jozsef-Polonyi, 2020).

A biztositasok fajtai kozott két nagyobb csoportot tudunk megkiilonboztetni. Az egyik az
emberi élethez kozvetleniil kapcsolodik, ezeket életbiztositasnak hivjuk. (helloroar.hu, 2024)
Ide soroland6 a hagyomanyos életbiztositas és a nyugdijbiztositas is tobbek kozott. A masik
nagy csoportot az ugynevezett nem élet-tipusi biztositasok alkotjdk. A nem élet-tipust
biztositasok az alabbi biztositasfajtakbol allnak (MNB, 2024).

e balesetbiztositas
o lakasbiztositas
e utasbiztositas
e gépjarmiibiztositas
2.3. A globalizici6 hatasa az iizleti életre

Napjainkban megkeriilhetetlen fogalomma valt a globalizacid. Globalizacio alatt egy
olyan folyamatot értlink, amely soran megtorténik a téke, a munkaerd, a tudas, illetve az aruk
és szolgaltatasok hatarokon ativeld dramldsa. Gazdasagi szempontbol ugy is felfoghato ez a
jelenség, mintha a vallalatok szaméra az orszaghatdrok egyre halvanyabba valnanak, majd
egyszertien eltlinnének. A mindennapok soran azt tapasztalhatjuk, hogy az emberek fogyasztasa
egyre csak novekszik. Ezzel a ndvekedéssel a véllalkozasok a termelés sordn probalnanak 1épést
tartani, de ehhez jelentds tokére van sziikségiik. Fontos a kiilonféle orszagok vezetdinek az,
hogy tobb nemzetkdzileg is kozismert vallalkozast tudjanak a hazajukba vonzani. Kiemelkedd
jelentéségli az, hogy az orszagaikban tevékenykedd vallalatok twjabb befektetni kivano

embereket tudjanak maguk mellett tudni (Madarasiné et al., 2019).



2.4. Harmonizacié folyamata az iizleti szféraban

Madarasin¢ (2019) alapjan egy gazdasagi tarsasag megitéléséhez elengedhetetlen
fontossagii szamunkra a vallalkozds éves beszamoldja, illetve annak tartalma. Az éves
beszamolo elegendd informaciot nyujt az érintettek szamara a vallalatok vagyoni, pénziigyi
helyzetérdl és jovedelemtermeld képességének alakuldsarol. Azonban az orszagok szamviteli,
adodzasi és jogi szabalyozasukban nem voltak egységesek, illetve éves beszamoloik is mas
adatokat tartalmaztak, ezért az éves beszamol6 alapjan torténd vallalati 6sszehasonlitdsnak nem
volt relevancidja a dontéshozok szamara. Az eltérd szerkezetli €s tartalmu beszamoldk alapjan
pontatlan dontéseket hoztak a dontéshozok. A befektetOk szamara pedig tobbletkoltséget
jelentett az, hogy ezeket az éves beszamolokat teljesen azonossa tudjak alakitani (Beke, 2010).
Ezek voltak a legfobb okai annak, hogy sziikségessé valt egy nemzetkozileg mindenki altal
elfogadott rendszer kialakitdsa. Egy ilyen vilagszerte haszndlatos eljardsrendszer biztositana,
hogy a pénziigyi beszdmolok tartalma egységes legyen, ezaltal konnyebben térténjen meg az
egyes valtozasokra, koriilményekre vonatkozo kovetkeztetés, szoval egyszeriibb legyen a
dontéshozatal (Lakatos, 2014).

Jelenleg két nemzetkozileg is elismert szamviteli rendszert tartunk szamon. Az egyik az
Amerikai Egyesiilt Allamokban érvényes US GAAP (United States Generally Accepted
Accounting Principles). A masik az IFRS (International Financial Reporting Standards). az
utobbi rendszer keriil a kozéppontba (Bogath, 2018).

2.5. Az Eurdpai Unio szamvitele

Az IFRS-ek alkalmazéasa eldtt az Eurdpai Uni6 (korabbi nevén: Eurdpai Gazdasagi
Ko6z06sség) is megprobalkozott sajat szamviteli szabalyozast kialakitani. Kiilonb6zé modszerek
alkalmazasédval akarta az Eurdpai Unio biztositani, hogy a befektetok egységes séma alapjan
kapjanak megfeleld mennyiségii és milyenségli informaciot a vallalkozasok mikodésérol.
Fontos volt, hogy ezek a szabalyozasok biztositani tudjak a gazdasagi integracio alapjat képzo
toke, munkaerd, termék és szolgaltatas hatarok nélkiili aramlasat (Madarasiné et al, 2019;
Tarpataki et al, 2022).

Az Eurdpai Unid szabdlyozasanak négy szintje volt. A legjelentésebbek a rendeletek
voltak, amelyeket a tagallamoknak kotelezd jelleggel be kellett épiteniiik a nemzeti
szabalyozasukba. A masodik szinten az iranyelveket talalhatjuk, amelyek alatt keretelv jellegti
intézkedéseket értiink. Nem fontos a tagdllamok szdmadra, hogy ténylegesen, szordl szora
beépiiljon a szabalyozas a nemzeti torvények kozé, de az iranyelv tartalmaval megegyezd
rendelkezést kell beépitenie a tagallamoknak a vallalatok kozotti Osszehasonlithatosag

érdekében. Jelentds irdnyelvnek mindsiil az 1978-ban kozzétett 4. irdnyelv, amely az éves
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beszamolora 6sszpontositott. Kiemelendd még az 1983-ban napvilagot latott 7. iranyelv, ami a
konszolidalt éves beszamolohoz kapcsoléddan jelenitett meg kotelezden betartando
szabalyokat. A harmadik szintéren helyezkednek el a kdzlemények, mig a legutolso helyen
jelentdség szempontjabol az ajanlasok szerepelnek (Vajay, 2015).

Kiemelten jelentds volt az EU ¢€letében az, hogy az Europai Parlament és az Eur6pai Unid
Tanacsa altal elfogadasra keriilt az 1606/2002-es EK rendelet 2002.07.19.-én (Palea, 2007). Ez
a rendelet kotelezdvé tette az eurdpai tézsdéken jegyzett vallalkozasok szamara IFRS szerinti
éves beszamold vagy adott esetben konszolidalt, Gsszevont beszdmold készitését. Ez az
intézkedés 2005.01.01.-t61 kotelezd jellegiivé valt (Madarasiné et al, 2019). Az EU
szabalyozasaba a 2021/2036-0s EK rendelettel Kkeriilt be az altalam a késébbiekben vizsgalt
IFRS standard.

2.6. Az IFRS alkalmazasa Magyarorszagon

IFRS-ek szerinti éves beszamolot kell kotelezoen készitenie annak a vallalkozasnak,
amelynek értékpapirjai barmely Eurdpai Unids orszag tézsdéjén megtalalhatoak és a
hitelintézeteknek. Azok a vallalatok valaszthatjak az IFRS-ek szerint készitett éves beszamolot,
melyek anyavallalata IFRS standardok alapjan késziti el a konszolidalt éves beszamoldjat, a
biztositd vallalatok, valamint a konyvvizsgalatra kotelezett gazdasagi tarsasagok. Nem
valaszthatjak a nemzetk6zi szamviteli rendszert a nyugdijpénztarak, az egészségpénztarak, az
allami vagy Onkorményzati vagyonkezelést végz0 vallalkozasok €s a nonprofit gazdasagi
tarsasagok (KPMG, 2015).

Magyarorszagon a 2015. évi CLXXVIIL torvény foglalkozik az IFRS standardok
alkalmazasénak kérdéskorével. A 2015. november 26.-an kihirdetett torvénycikk tobb évet
atolelve mutatja be a nemzetko6zi pénziigyi standardok alkalmazasat (KPMG, 2015).

2015. januar 01.-t8l foként adatszolgéltatasi célbdl készitik el az Eurdpai Gazdasagi
Térség allamainak tézsdéjén jelenlévo vallalkozasok, illetve azok a véllalkozasok, amelyeknek
az anyavallalata is IFRS alapjan késziti el az éves beszamolojat (KPMG, 2015).

2016. januar 01.-t6l valaszthattak az Europai Unios t6zsdén szerepld vallalkozasok és
azok a cégek, amelyeknek az anyavallalata IFRS alapjan késziti el az éves beszamolojat. Ezen
évtdl kezdddbden a biztositd tarsasagok; a Magyar Nemzeti Bank feliigyelete ald tartozo
gazdalkodok; hitelintézetek és ezekkel egy szabalyozas ala es6 pénziigyi vallalkozasok, illetve
egyéb, konyvvizsgaloi kotelezettség ala tartozo vallalkozésnak lehetségessé valt az IFRS-re
torténd attérés (KPMG, 2015).

2017. januar 1.-jétél kezdve kotelezévé valt az Eurdpai Unids tézsdéken szerepld

véllalkozasok szdmara a nemzetk6zi beszdmolasi standardok alkalmazéasa. Fontos, hogy a
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hitelintézeteknek ¢és a hitelintézetekkel egy szabalyazas ald es6 gazdalkodonak is kotelezo lett
2017-t61 kezdddden a nemzetkozi rendszer alkalmazasa. 2017-t61 lehetségessé valt, hogy az
adatok Osszehasonlithatésdgan tul a biztositd tarsasdgok, az MNB fennhatdsaga ald tartozo
intézmények és az egyéb, konyvvizsgalati kotelezettség ala tartozo vallalkozasok is alkalmazni
tudjak az IFRS rendszerét (KPMG, 2015).

2.7. A Keretelvek és jelentéségiik az IFRS-ben

A jelenleg is hatalyban 1évé Keretelveket 2020-ban dolgoztak ki. Ennek a kialakitasa
azért volt fontos, hogy az IASB egységes elképzelés alapjan tudjon wjabb standardokat
kialakitani, képes legyen régebbrdl fennmaradt standardokat atdolgozni. Fontos a Keretelvek
megléte annak érdekében, hogy dsszehasonlithatdosagot tudjon biztositani a beszamolok kdzott
a befektetok, hitelezok szamara. Keretelvek alatt nem egy nagyobb standardot értiink, hanem
egy atfogo hatteret, ami magyardzatot nyujt szamunkra a standardok megértése érdekében.
Atlathatosagot biztosit a befektetdk szamara abban, hogy azonos formaju szamszert, illetve
szoveges informaciok alapjan tudjanak 1-1 nagyobb jelentdségti dontést végrehajtani. Mindent
Osszevetve lehetévé valik az, hogy ezen elvek betartasaval megfelelé mélységili informacidhoz
jussanak a befektetdk, ezaltal a befektetéssel jard kockazatuk csdokkenthetd (Madarasiné et al.,
2019).

2.8. Az IAS 1 bemutatasa

Az IFRS rendszere, ahogy mar kordbban emlitettem, kiilonb6z6 standardok rendszerébdl
all ossze. A legelsd, még az IFRS jogelddje, az IAS altal 1974-ben kibocsatott standard az IAS
1 volt, ami a pénziigyi beszdmoldk elkészitésére és nyilvanossagra hozatala érdekében késziilt
el (Madarasiné et al, 2019).

A standard 6 célja, hogy az éves beszdmolok térben, id6ben és vallalkozasok kozott is
Osszehasonlithatova valjanak. Az IAS 1 standard altalanos eldirasokat tartalmaz a beszamold
Osszeallitasara, a beszdmolo részeire és felépitésére vonatkozdan, valamint meghatarozza azt a
kotelez6 minimum tartalmi eldirast, melyet szerepeltetniink kell a beszdmoloban (Rozsa,
2015.). Tehat 1ényegében véve elmondhato, hogy az IAS 1 atfogo kovetelményeket fogalmaz
meg a pénziigyi beszamolokhoz kapcsolédoan (Beke, 2014).

Elsddlegesen a befektetdok szempontjabol mutatja be a beszamol6t az IFRS. A befektetok
informacioigényét elégitik ki a pénziigyi kimutatdsok, szamukra kiemelten fontos egy
beruhazas megvalasztasa érdekében, hogy milyen is a vallalkozas teljesitménye. Atfogo,
alapvetd kovetelményeket fogalmaz meg a pénziigyi kimutatdsok kapcsan. Ezek az

alapfeltételek azért mindsiilnek fontosnak, hiszen ezen informdaciok altal valnak a vallalkozéasok



vagyoni-, pénziigyi helyzete, jovedelemtermeld képessége, Cash flowja Gsszehasonlithatova
(Madarasiné et al, 2019).

Ezek az adatok azt a célt szolgaljak, hogy a dontéshozasi pozicidban 1évé menedzsment,
¢s vezetdség a megfeleld koriiltekintést kdvetden tudjon révid vagy hosszatava dontést hozni.
Gondolhatunk itt példaul a forgotoke-gazdalkodasra, amely a likviditas érdekében fontos egy
vallalat szdmara vagy gondolhatunk itt egy beruhdzasértékelésre, amely révén a vallalati érték
novelése, a tulajdonosi vagyon gyarapitasa a cél (Evans, 2003).

Mint a magyar szamvitelnek, Ggy az IAS 1-nek is az az alapja, hogy a pénziigyi
beszamolokban szerepld informacioknak Iényegesnek, megbizhaténak, valosaghiinek,
Osszehasonlithatonak és érthetonek kell lennie. Ezek egyiittese teszi lehet6vé a tényleges
Osszehasonlitds lehetdségét. Ha a standard révén nem jutunk teljesen egyértelmii
informaciohoz, akkor a Notes-ban kell bévebben beszamolnunk arrdl az egységrol (Beke,
2014).

Alapkovetelmény, hogy legyen egy kijelentésiink, amiben leirjuk, hogy az IAS/IFRS
standardoknak megfelelden végezziik a munkankat. Ha a vezet6ség ugy gondolja, hogy a
standardok tényleges alkalmazdsa révén nem juthatunk egyértelmli képhez a vallalkozas
miukodését illetOen, eltérhetnek a standard alkalmazasatol. De, ebben az esetben a standardtol
valo eltérést jeleziink kell (Beke, 2014).

A Keretelveknek megfeleléen az IAS 1-ben is taldlhatunk alapelveket, amelyek
biztositjdk a pontos, preciz, valdosdgnak megfeleld informaciok bemutatdsat. Ezek koziil a
tovabbiakban bemutatok néhany példat a kdnnyebb érthetdség érdekében. A legalapvetobb
alapelvnek a magyar szamvitelben is megtalalhato ,,A vallalkozas folytatasanak alapelvét”
nevezhetjiik. Ennek feltételezésével azt gondoljuk, hogy a vallalat a jovOben is folytatni fogja
a vallalkozasi tevékenységét, nem varhato felszdmolds vagy végelszamolas a gazdalkodo
egység mitkodésében (Beke, 2014; Madarasiné et al, 2019).

Az elhatarolds alapu szamvitel alatt a magyar szamviteli rendszerben is jelenlévd
alapelvek 6sszességét értelmezziik. Ez az alapelv magyarazatot ad arra, miszerint egy gazdasagi
eseményt akkor kell kimutatni a konyveinkben, amikor az az esemény ténylegesen megtorténik,
nem pedig akkor, amikor a tényleges pénzmozgas megtorténik. A standardnak biztositania kell
az Osszehasonlithatdsag lehetdségét kettd vagy tobb cég kozott. Ez azt jelenti, hogy az el6z6
év, adott esetben évek eredményét is fel kell tlintetiink a pénziigyi kimutatdsainkban
(Madarasiné et al, 2019).

Beke (2014) alapjan a targyévben torténd atsorolas, atcsoportositas soran az el6z6 éveket

is korrigdlnom kell a targyévi korrekcié alapjan. Ez biztositja igy a tényleges
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Osszehasonlithatosadgot a vallalkozasok kozott. Alapvetden a pénziigyi kimutatasok egy évet
fednek le, egy év eseményeit tartalmazzak. Ettdl a kitételtdl rendkiviili feltételek teljesiilése
esetén el lehet térni, ilyen feltételnek mindsiil tobbek kozott, hogyha éatalakulds torténik a
vallalkozas ¢€letében vagy megvaltozik a mérlegfordulonapja.

Az IAS 1 rogziti az éves beszamolo tartalmi kdvetelményeit. Az aldbbiakat tartalmazza
minden éves beszamolo:

e Statement of financial position — mérleg

e Statement of comprehensive income for the period — atfogd eredménykimutatas
e Statement of charges in equity for the period — sajat téke valtozasa

e Statement of cash flows for the period — cash flow kimutatas

e Notes — kiegészitdé melléklet

Természetesen jelen lehetnek olyan kimutatdsok is, amelyek elkészitését nem teszi
kotelezOvé a standardalkotd, azonban a vezetéi informécidigény miatt a vallalkozasok
elkészitik. llyen pénziigyi jelentésnek mindsiil tobbek kozott a vallalati osztalékpolitikardl
sz010 jelentés, a kornyezetvédelmi jelentés és a finanszirozasi forrasok elemzésérdl és aranyarol
sz010 jelentés. Az IAS 1 szerinti mérlegben, csak ugy, mint a 2000. évi C. torvény a szdmvitelrdl
foglaltak szerint meg tudunk kiilonboztetni forgoeszkozt és befektetett eszkozt, illetve rovid-
¢s hosszu lejaratu kotelezettséget. A standard a forgdeszkozoket és a rovid lejarata
kotelezettségeket  definialja, ami értelemszeriiem nem sorolhato be ezekbe a
mérlegcsoportokba, azokat az eszkoz oldalon befektetett eszkozként, a forras oldalon pedig
hossz lejarata kotelezettségként tudjuk kimutatni (Beke, 2014).

Forgoeszkoznek mindsiil az eszkoz, hogyha értékesitési, felhasznalasi, fogyasztasi céllal
keriilt beszerzésre és értékesitésre, felhasznalasa 1 miikddési cikluson beliil megtorténik vagy
kereskedelmi céllal keriilt beszerzésre ¢és eladasa 12 honapon beliil varhatd. Ezzel szemben a
rovid lejartu kotelezettségek azok a kotelmek, amelyek véarhatéoan egy miikodési ciklus alatt
torlesztésre keriilnek, lejaratuk nem éri el a 12 honapot. At kell sorolnunk a rovid lejarata
kotelezettségek kozé azokat a hosszu lejaratu kotelezettségeket, amelyek torlesztési hatarideje
12 honapon beliilivé lett (Beke, 2014).

Beke (2014) megéllapitdsa szerint a mérleg kapcsan a standardalkoté nem hasznél
konkrét, allando szerkezetet, e helyett kotelezd elemeket hatdroz meg a vallalkozasok szdmara,

amiket szerepeltetni kell a mérlegben. Az aldbbiak mindsiilnek kotelezd elemnek a mérlegben:
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e Eszkoz oldal:
o Ingatlanok, gépek, berendezések
o Beruhézasi célu ingatlanok
o Immaterialis eszk6zok
o Pénziigyi eszk6zok
o Térsult vallalkozésban 1év6 befektetések
o Biologiai eszkdzok
o Készletek
o Vevd és egyéb kovetelések
o Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékes
e Forras oldal:
o Céltartalékok
Pénziigyi kotelezettségek

o

Szallitok és egyéb kotelezettségek

O

o Ado kovetelések és kotelezettségek
o Halasztott ado kovetelések €s kotelezettségek

o Nem ellen6rz6 részesedések

o

Jegyzett toke és tartalékok

Kiilon érdemes egy fél pillanatra elgondolkodni a céltartalék helyzetén. A magyar
szamvitelben a céltartalékok a mérleg forras oldalan kiilon mérlegfécsoportként szerepelnek,
az [AS 1 alapjan pedig nincsen ilyenfajta megkiilonboztetés. A céltartalékok esetében azt kell
figyelembe venni, hogy milyen id6tavra vonatkozdan torténik meg a céltartalék képzése. Ez
alapjan tudjuk besorolni, miszerint rovid lejarati kotelezettségrol vagy hosszi lejarata
kotelezettségrol van szo (Madarasiné et al, 2019).

A mésodik része az IFRS szerint késziilt éves beszdmoloénak az atfogo
eredménykimutatas. Az IAS 1 szabdlyozza az eredménykimutatas tartalmi eldirasait, kotelezd
jelleggel benne szerepld és feltiintetni kivant tételeket. Kevésbé részletezett formatummal
rendelkezik. Kiilon meghatarozott eredménykategoria nincsen, ez kiilonbségnek tekinthetd a
magyar szamvitelhez képest (Beke, 2014).

Az alébbi tételeket kotelezden be kell mutatnunk az atfogoé eredménykimutatasban:
e Bevételek

e Pénziigyi raforditasok
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e Tarsult vallalatokbol szarmazé eredmények

e Adoraforditas

e A megsziing és értékesitési célu eszkozok eredményének elkiilonitése, addjanak
kiszamitasa

e Nem ellendrz6 tulajdonos felé valo elszamolas

e Kioszthato eredmény

Célszerli a Iényeges ¢és jelentds értékeket bemutatni az eredménykimutatasban.
Gondolhatunk ilyen tételek esetén a készletek értékvesztésére, a befektetett eszk6zok terven
feliili értékcsokkenésére, a megszing tevékenységek eredményére vagy peres ligyekre. Az
eredmény megallapitdsara ugyanaz a két lehetdség all a vallalkozasok rendelkezésére, mint a
Szamviteli torvényben foglaltak, tehat torténhet koltségnemeként, 0Osszkoltséges
eredménykimutatassal vagy torténhet koltséghely és koltségviseld szerint, forgalmi koltséges
eredménykimutatas utjan (Beke, 2014).

A sajat toke-valtozas, avagy sajat tOke-tablazat meghatirozza azokat a tételeket,
amelyeknek szerepelniiik kell a tokekimutatasban, rdgziti azon informacidkat, amiket itt ennél
a résznél be kell mutatnunk.

Részei koz¢é sorolhatd tobbek kozott:

e Iddszak nettd nyeresége, idoszak nettd vesztesége

e Bevételek és veszteségek, aminek az elszamolasa a sajat tokét érinti

e Szamviteli politika valtozasanak, illetve a jelentds hibak korrekcigja
Ezen egységben be kell mutatnunk minden jegyzett toke-kategoria konyv szerinti értékét,
illetve a tulajdonosokkal torténé téketranzakciokat is (Madarasiné et al, 2019).

A Notes ugyanazt a szerepet tolti be a vallalkozasok pénziigyi kimutatisaiban, mint a
kiegészitd melléklet a magyar vallalkozasok életében. Az TASB eldirja, hogy a mérleghez,
atfogd eredménykimutatashoz, cash flowhoz és sajat téke-tdblazathoz kapcsolddo, fontos
informéciokat be kell mutatunk annak érdekében, hogy ténylegesen atfogo6 képet tudjunk kapni
a vallalkozas miikodésérdl. Az itt szerepld informaciok nem feltétlen szerepelnek egyenként a
kiilonbozo kimutatasokban. Szerkezetét tekintve a Notes megengeddbb, lazabb, mint a magyar
szamvitelben taldlhatd kiegészitd melléklet. Tartalméarol ugyanez mondhaté el. Célunk
bemutatni tobbek kozott a tulajdonosok felé varhatdan kifizetett osztalék mértékét, a vallalat
cimét, jogi formajat, székhelyét, f6 tevékenységét és példanak okaként a miikodési jellegét

(Madarasiné et al, 2019).
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Az 6todik, legvégso egységét az IFRS szerinti éves beszamolonak a Cash Flow alkotja.
A Cash Flowrdl bovebben a standardalkotonak a 7. standardjaban olvashatunk. Lényegében
véve Cash Flow kimutatas alatt értelmezziik egy vallalkozas pénzeszkozeiben, a targyévben
torténd valtozasokat tapasztalhatjuk. A Cash Flow tehat az el6z6- és a targyév pénzeszkozok
értékének kiilonbozetét mutatja meg. Ennek a kimutatasnak 3 f6 része van.:
e Miikddési Cash Flow
e Befektetési Cash Flow
¢ Finanszirozasi Cash Flow
A mukodési cash flow a mindennapos miikodés soran torténd pénzeszkoz-valtozast tartja
szamon, a befektetési cash flow és finanszirozasi Cash Flow a neviikhoz hiien a befektetési
tevékenységbdl és a finanszirozasi forrasokban tapasztalt pénzeszkdz-valtozas értékét mutatjak

meg (Madarasiné et al., 2019.)

2.9. Az IFRS 17 standard bemutatisa

Az IFRS 17-et hivatalosan az IASB 2017. 05. 08.-an bocsatotta a nyilvanossag elé. A
standard a korabbi IFRS 4 standardot hivatott felvaltani, hiszen az IFRS 4 nem biztositotta az
egységes elszamolast, a teljes transzparenciat a kiillonbozé gazdalkodok kozott (PWC, 2017).
Az IFRS-ek rendszerének az alapja pedig a teljes Osszehasonlithatdosag elérése pénziigyi
elemzés, pénziigyi teljesitmény mérése soran (Hanak, 2017).

A standard elfogadasahoz hossz Ut vezetett, hiszen egy atfogd, komplex, Osszetett
témarol van sz6. Jelzi ezt az tobbek kozott, hogy az IASB 8 igen és 6 nem szavazattal fogadta
el az eredeti standardot (Deloitte, 2017). Problémat okozott még az is, hogy a kiilonb6z6
orszagokban eltéré jogrendszerek voltak jelen, ami szintén akadalyt jelentett a teljes
Osszehasonlithatosadg elérése érdekében. Az eredeti elképzelések szerint 2021. 01. 01.-t6l
hatalyos lett volna a standard, azonban a biztosité vallalkozasok, akiket a legjelentsebb
mértékben érintett az 0j standard kialakitasa, nem tudtak megfeleld idében felkésziilni az 1j
szabvany alkalmazasara, emiatt az alkalmazés kezdeti idépontja kitoldédott 2023. 01. O1.-re.
Ezen feliil nem rendelkeztek olyan megfeleld IT hattérrel a vallalkozasok, amelyek lehetové
tették volna a standard szakszerii és tényleges alkalmazasat (Arendas et al., 2018). Ezt az
iddszakot a standardalkoto kihasznalta arra, hogy finom-hangolja az elkésziilt IFRS standardot.
Ezt kiilonb6z0 vitdk segitségével érték el (Bajko-Csiszar — Nyird, 2021).

Az IFRS 17 lehet6vé tette a kiilsé érintettek, felhasznalok szamara, hogy egyértelmiivé

valjon, hogy a biztositasi szerz6dések milyen hatassal vannak a gazdalkodo egységek pénziigyi
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teljesitményére, jelentéseire €s pénzaramlasaira. Az Eurdpai Unid a mar méddositott IFRS 17
standardot a 2021/2026-o0s EK rendeletben emelte be a jogrendszerébe.

A standard alapja, hogy lefekteti a biztositasi szerzodések fogalmat, mi szerint a
biztositasi szerz6dés sordn az ligylet egyik résztvevoje jelentds biztositasi kockazatot vesz at az
igylet masik résztvevdjétdl azaltal, hogy vallalja a kotvénytulajdonos kartéritését abban az
esetben, hogyha valamely bizonytalan jovébeli esemény hatrdnyosan érintené a
kotvénytulajdonost. Kotvénytulajdonos alatt hivatkozunk a biztositott félre az tigyletben (Az
Eurdpai Unio hivatalos lapja, 2021; Szikrané et al., 2024).

Magyarorszagon jelenleg egyetlen biztositd tarsasag kotelezett IFRS-ek szerinti éves
beszamolo elkészitésére, ami nem mas, mint a CIG Pannoénia Nyilvdnosan Miuikddo
Részvénytarsasag. Azonban tobb itthon is megtalalhato biztosito koteles informacidt nytjtani
az anyavallalat részére, akik IFRS-ben készitik el az éves beszamoldjukat, tehat tobb biztositot
is érint az 0j standard (Lakatos, 2023).

Az IFRS 17-et az alabbi esetekben alkalmazhatjak a gazdalkodok:

Gazdalkodo egység altal
. . . Gazdalkodo egység altal kibocsatott,
Gﬁﬁiﬂf&ga %%Z fc?;gi tglstial kibocsatott és tartott diszkrecionalis
srerzédések viszontbiztositasi nyereségrészesedést
szerzddések tartalmazd befektetési
szerzOdések

1. 4bra: Az IFRS 17 hatalya ala tartozo biztositasi szerzédések

Forras: Sajat szerkesztés, Szepesvary (2019) alapjan
Azonban vannak olyan esetek, amikor nem enged¢lyezi a standardalkotd, hogy a biztositasi
szerzOdesek esetén az IFRS 17 standardot alkalmazza a gazdalkod6 egység. Ilyen esetnek
mindsiil tobbek kozott a gyartok altal értékesitett termékekre nyujtott garancia vagy az olyan
nem viszontbiztositdsi szerzddések esetében, amikor a gazdilkodd egység az a
kotvénytulajdonos. (Az Eurdpai Unid hivatalos lapja, 2021). Alapjaiban véve a biztositasi
szerzOdéseknek lehetnek olyan komponensei, amelyek nem tartoznak az IFRS 17 hatalya ala.
Ebben az esetben azt tehetjiik, hogy ezeket az dsszetevoket két kiilon csoportba soroljuk be,
értelemszertien az IFRS 17 hatdlya ald tartoz6é és nem az IFRS 17 hatdlya ald tartozd
komponenseket (Szepesvary, 2019; EY 2021).

A biztositasi szerzodéseket alapvetden portfoliokba rendezziik. Egy portfolioba tartoznak
azok a biztositasi szerzOdések, amelyek esetében ugyanolyan mértékii kockazatnak vannak
kitéve €s azonos iddig szélnak. Ezeket a tudjuk tobbféle csoportba besorolni:

o Kezdeti megjelenéskor hatranyos szerzddések,
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o Kezdeti megjelenéskor nincs szignifikans esély arra, hogy hatranyos szerzddés legyen,
e A portf6lié fennmarado szerzédései.

Célszeri szamunkra az, hogy a portfolibban szerepld szerzodéseket ugy tudjuk
csoportositani, hogy a biztositasi szerzédéscsoportokban résztvevo szerzodések kozott 1 évnél
nagyobb differencia ne legyen (Lakatos, 2023). A gazdalkodd egységnek fontos, hogy a
biztositdsi szerzddést mikortél kezdve jeleniti meg a pénziigyi kimutatasaiban. Erre
vonatkozdan tobbféle lehetdségekkel rendelkezhet a vallalkozas.

e A szerzddéscsoport fedezett idoszakanak kezdetétol,

e A szerzddéscsoportba sorolt valamely kotvénytulajdonostol szarmazo elsé befizetés
esedékességének idopontjatol,

e Hatranyos szerzddések esetében a szerzddéscsoport hatranyossa valasdnak idépontjatol.

Alapvetden az IFRS 17 azzal a céllal valtja fel az IFRS 4 standardot, hogy a biztositasi
szerzOdések hatasat egységesen tudjdk bemutatni a gazdalkodok. A biztositdsi szerzddés

kezdetekor az alabbi képlet segitségével tudjuk megallapitani a kezdeti értéke (Hanak, 2017).

Kezdeti Jovobeni pénzaramlasokra vonatkozo becslések
értéket A AB6rtek
. - - A pénz 1d6érteke
be,fOlyaS"OlO - Pénziigyi / nem pénziigyi kockazat kiigazitasa
tényezok

Szerzddéses szolgaltatasi profit

2. abra: A biztositasi szerzédések kezdeti értékét befolyasolo tényezék

Forras: Sajat szerkesztés, Hanak (2017) alapjan

A kovetkezdkben a 2. dbran talalhatdo komponenseket szeretném réviden bemutatni. A
jovObeni pénzaramlasok kapcsdn célszerli észben tartani, hogy fel kell hasznalnunk a
becslésekhez minden aranytalanul magas koltség vagy erdfeszités nélkiil rendelkezésre allo
informaciot a megfelelé becslésekhez; aktualisnak kell lennie és explicitnek kell lennie. A
szamitdsok soran szamolnunk kell a pénz idéértékének valtozasaval, amelyhez olyan
diszkontratat kell hasznalnunk, amely tiikrozi a pénz id6értékében tapasztalhatd valtozasokat
¢és kapcsolatban van mas, hasonld pénzaramlasokat tiikr6z6 pénziigyi instrumentumok araval
(Szikrané et al, 2024).

A szerzOdéses szolgaltatasi profit, azaz a CSM (Contractual Service Margain) azt a még
meg nem szolgalt nyereséget testesiti meg, amelyet a gazdalkodd egység a biztositasi szerzodési
szolgaltatdsok jovobeli nyujtasa sordn fog megjeleniteniS. Ennek az értéke a fent kiszamolt

tényezoknek a -1-el torténd szorzata.
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Késobbi értekelés kapcsan meg tudunk kiilonboztetni fennmarad6 fedezetre vonatkozo
kotelezettséget és meg tudunk kiillonboztetni felmertiilt karigényekre vonatkozé kotelezettséget.
Ezen feliil el kell szamolnia a gazdalkod6 egységnek a biztositasi arbevétellel, biztositasi
szolgaltatéasi raforditasokkal €s biztositasi pénziigyi bevételekkel és raforditasokkal.

A biztositasi szerzddések értékelésének egy masik modja a dijallokacios modszer,
amelyet a PAA-nak (Premium Allocation Approach) roviditink. Ez abban az esetben
kivitelezhetd, ha a biztositasi szerzdédécsoportban szerepld biztositasok legfeljebb 1 éves
idOperiodusban vannak csak jelen a gazdalkodo egység életében (EY, 2021).

Biztositasi szerzédések modositasa esetén érdemes szamba venni az alabbi eseményeket:
e A modositott szerzodés az IFRS 17 hatalya ala tartozott volna?
e Elkiilonithette volna-e ezt a komponenst a biztositasi szerz6désben a véllalkozas?
e A modositott szerzédés egy masik szerzédéscsoportba tartozott volna?

Kivezetni szerzodést csak akkor lehet a pénziigyi kimutatasainkbol, hogyha a biztositasi
szerz8dés megszlinik, a biztositasi kotelem megsziinik vagy sikeresen tudjuk modositani az
eredeti szerz6dést valamilyen szabalyozasi valtozas végett. A kivezetés révén, mivel megsziinik

a biztositasi kotelem, ezért nem all fenn kockazatvallalas a gazdalkodo egység részérdl (IASB,
2017).

Kibocsatott Kibocsatott Tartott Tartott
biztositasi biztositasi viszontbiztositasi viszontbiztositasi
szerz6dések azon szerz6dések azon szerz6dések azon szerz6dések azon

portfolioi, amelyek portfolioi, amelyek portfolioi, amelyek portfolioi, melyek
eszkozok kotelezettségek eszkozok kotelezettségek

3. dbra: Bemutatni kivant biztositasi portféliok

Forras: Sajat szerkesztés, Az Europai Unio hivatalos oldala alapjan (2021)

A gazdalkodo egységnek a fent bemutatott 3. abraban talalhatd portfoliok értékét kell
elkiilonitetten bemutatnia a pénziigyi kimutatadsaiban. A standardot alkalmaz6 véallalkozasok
kotelezettek arra, hogy a pénziigyi teljesitményiikre vonatkozo kimutatasban bemutassak az
alabbi tételeket:

e Biztositasi arbevétel és biztositasi szolgaltatasi raforditasok (a kettd egylittesen adja a
biztositasi szolgaltatasi eredményt)

e Biztositasi pénziigyi bevételek €s raforditasok
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A biztositasi arbevételnek egy olyan értéket kell tiikrznie, amelyhez a gazdalkodo a
biztositasi szolgéltatdsok nytjtasa soran hozza jut. A biztositasi szolgaltatasi raforditasok tobb
komponensbdl allnak:

e Felmeriilt kdrigények

e Egy¢éb felmeriilt biztositasi szolgaltatasi raforditasok
Fontos, hogy a biztositasi szolgaltatdsi eredmény nem tartalmazhatja a befektetési
komponensek altal elért eredményt. A biztositasi pénziigyi bevételek és raforditasok nagysagat
kiilonféle tényezok befolyasolhatjak. Hatassal van erre tobbek kozott a pénz idéértékének
hatasa és valtozasai, illetve a pénziigyi kockazat hatasa és valtozasai (Az Europai Unio hivatalos
oldala, 2021).

Kozzétételre vonatkozoan a gazdalkodd egység szamdra fontos, hogy az IFRS 17
alkalmazasa révén a befektetok megfeleld informacidkhoz tudjanak jutni a vallalkozast illeten.
Ennek érdekében kiilonféle mennyiségi €s mindségi mutatokat kell kdzzétenniiik:

e Az IFRS 17 standard hatokorébe tartozé szerzédéseknek a pénziigyi kimutatdsokban
megjelenitett értékérdl,
e A standard alkalmazéasakor tett jelentés megfontolasokral,

e A standard hatokorébe tartozo szerzédések jellegérol és kockazatarol.
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3. ANYAG ES MODSZER

3.1. A vizsgalt adatok kore, illetve az alkalmazott kutatasi médszer bemutatasa

Az elemzésem sordn a kutatdsomhoz sziikséges adatokat, illetve informacidkat az
Elektronikus Beszamolési Portalrdl szereztem, amely weblapot mar kordbban hasznaltam
kiilonféle elemzések, illetve kutatdsok soran. Tanulmanyoztam minden IFRS-t alkalmazo
biztositd vallalkozas éves beszamolojat. A legtobb esetben azzal szembesiiltem, hogy az IFRS
17 standard nincs hatassal a biztositok pénziigyi beszdmolodira. A Notes-ban kiilon fel volt
tiintetve, hogy alkalmazza a vallalkozés ezt a bizonyos standardot, de nincs hatdssal a pénziigyi
kimutatdsaira vagy fel sem volt tiintetve kiilonféle esetekben. Egyetlen cégcsoport és két
vallalkozas esetében talalkoztam atfogo, komplex és Osszetett Notes-sal, ez a CIG Pannoénia
cégesoportnél volt jelen, a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. és a CIG Pannénia Elsé Magyar
Altalanos Biztosito Zrt. esetében.

A kutatdsom elvégzése elott valaszthattam, hogy kvalitativ vagy kvantitativ médszerek
segitségével szeretnék elemzést végrehajtani. Mivel dokumentumelemzés segitéségével
mutatom be az 0j standard altal varhato valtozasokat, amely dokumentumokban pénziigyi
adatok, informaciok talalhatoak, ezért kvantitativ modszereket alkalmazok a kutatdsom soran.
A CIG Pannénia Eletbiztosito Nyrt. és a CIG Pannonia Elsé Magyar Altalanos Biztosito Zrt.
pénziigyi beszamoloinak az elemzése soran vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi adatokat is
felhasznalok az elemzés végrehajtasahoz. A kutatdsom soran kizardlag masodlagos forrasokra
hagyatkoztam. A pénziigyi beszamoloban megtalalhatdé minden egyes olyan szamszerisitett
vagy nem szamszerisitett adat, amely az elemzés végrehajtasdhoz sziikséges szamomra.

3.2. A CIG Pannoénia Nyrt. és az EMABIT rovid bemutatasa

A CIG Pannoénia cégcesoportrol érdemes tudni, hogy 2007-ben kezdte meg miikodését.
Tobb szakmai tekintély is az alapitdjanak mondhato, tobbek kozott Dr. Jarai Zsigmond korabbi
MNB elndk; Dr. Bayer Jozsef, a Ringier Axel Springer Magyarorszag Kft. igyvezetdje és Dr.
Vizi E. Szilveszter tobbszorés Széchenyi-dijas, Corvin-lanccal kitiintetett farmakologus,
gyogyszerhatastan-kutat6. A Lehmann Brothers altal korabban tdmogatott, 2010-ben atalakult
CIG Pannénia Eletbiztosité Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag misszidja, hogy magyar
befektetok tokéjére alapozva a magyar biztositasi piacon meghatarozo szerepld legyen. 2010
vége Ota a vallalkozasnak a részvényei a Budapesti Ertéktdzsdén is megtaldlhatoak
(cigpannonia.hu, 2024).

2011-ben hozta létre a CIG Pannénia Eletbiztosito Nyrt. a CIG Pannénia Elsé Magyar
Altaldnos Biztosito Zrt.-t. A CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. nem
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életbiztositassal foglalkozo leanyvallalata a CIG Pannonia Eletbiztositoé Nyrt.-nek, hazai kis-,
¢és kozépvallalkozasok, allami és onkormanyzati intézmények, egyesiiletek, kamardk részére
nyujtanak szolgaltatasokat. ElImondhato, hogy napjainkban a biztositasi piac megkeriilhetetlen
szereplojévé valt a CIG Pannonia cégcsoport. A szolgéltatasaikrél elmondhatd, hogy csak olyan
piacokon vesznek részt aktivan, ahol ténylegesen biztositani tudjak a fogyasztoknak a jolétét.
Gazdasagi teljesitménylikre jellemz6, hogy folyamatos novekedést tudhat a cégcsoport maga
mogott. Vizigja a CIG Panndnia cégesoportnak, hogy olyan biztositasi konstrukciokat
hozzanak 1étre, amelyek altal a fogyasztok is és a befektetok joléte is a lehetd legmagasabb,
legjobb. Mivel a biztositasi piac egyik jelent6ségteljes szerepléje a CIG Pannénia, emiatt a
gazdasagi szaksajtoban gyakran felbukkan a neviik. Ebben nagy szerepe van annak is, hogy
2017-t61 kezd6dden az akkori nevén MKB Bank (napjainkban mar MBH Bank) és a CIG
Pannonia kozott stratégiai egylittmiikddés van jelen, amely az elmult években komoly sikereket
ért el.

Az ltalam bemutatni kivant mésik véllalkozas a CIG Pannonia Elsé Magyar Altaldnos
Biztosité Zartkorien Mikodd Részvénytarsasag 100%-ban a CIG Panndnia Nyilvanosan
Miikddo Részvénytarsasag tulajdonaban van, a CIG Panndnia cégesoporthoz tartozik. Az tizleti
nehézségeket kovetden 2021 szeptemberétdl kezdddden aktivan jelen van a biztositasi
szférdban a CIG Panndnia Els6 Magyar Altaldnos Biztosito Zartkortien Miikods
Részvénytarsasag (Tovabbiakban: EMABIT). A tovabbiakban az altalam a kovetkezdkben
elemezni kivant biztositokra EMABIT-, a vallalat-, a vallalkozas-, a cég helyettesité szavakkal
kivanok hivatkozni. Elsdsorban azzal hivja fel az emberek figyelmét az EMABIT magéara, hogy
az ¢letbiztositasi szektorban nem tevékenykedik a cég, nincsenek jelen unit-linked biztositasok.
A unit-linked életbiztositasokrol azt kell tudni, hogy a biztositonak atadott biztositasi dijat a
véllalkozas kiilonb6zd befektetési alapokba fekteti. Tevékenykedhet ugy is egy biztositott,
hogy sajat maga donti el, hogy milyen befektetési alapokba fektessék a pénzét a biztositok.
Err6l bévebben a 3.4. fejezetben irok.

3.3. Kutatasi cél, kutatashoz kapcsolddo kérdések és hipotézisek bemutatasa

A kutatasommal az volt a célom, hogy az IFRS 17 standard pénziigyi beszamolora
gyakorolt hatdsat bemutassam két valasztott biztositd vallalat példdjan keresztiil. Mivel a
legatlathatobb, legtobb informéciodt tartalmazo pénziigyi kimutatas a CIG Panndnia cégcsoport
éves beszamoloi voltak, ezért a CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt.-re és a CIG
Pannénia Eletbiztosit6 Nyrt.-re esett a vélasztaisom. A elemzésem elkészitéséhez a

dokumentum-elemzés modszerét valasztottam. Ugy vélem, hogy a pénziigyi kimutatasokban
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megvalosulo eltérések elemzéséhez, 6sszehasonlitasahoz €s értékeléséhez ez a modszer vezet a

legeffektivebb eredményhez.

A kutatasomhoz kapcsolodoan az alabbi kutatasi kérdéseket fogalmaztam meg:
Ki: Milyen mértékben befolyasolta az IFRS 17 standard a vizsgalt vallalatok kovetelés-,
kotelezettségallomanyat, illetve a mérleg egy¢éb tételeit?
K2: Milyen mértékii valtozast eredményezett az atfogd eredménykimutatasban az ijonnan
alkalmazott standard?
Ks: Tényleges elorelépést jelent-e az IFRS 17 az IFRS 4-hez képest?
A fentiek alapjan az alabbi hipotéziseket fogalmaztam meg:
Hi: Az IFRS 17 standard szignifikans hatast gyakorolt a vizsgalt vallalatok kovetelés-,
kotelezettségalloményara, illetve a mérleg egyéb tételeire.
H>: Az IFRS 17 standardnak nincs szignifikans hatasa van a vizsgalt vallalatok atfogd
eredménykimutatdsara.
Hs: Az IFRS 17 standard tényleges eldrelépést jelent az IFRS 4 standardhoz képest a
biztositasi szerzddések elszamoldsanak vonatkozasaban.
3.4. A CIG Pannonia cégcsoport altal alkalmazott mdédszerek a gyakorlatban
A cégcesoport alapos megismerése, illetve a standardhoz kapcsolodd eszmefuttatasok
kapcsan fontosnak gondolom, hogy bemutatdsra keriiljon, milyen biztositasi szerzodéseket
milyen médszerrel szamol el a vallalkozas.

1. tablazat: A CIG Panndnia cégcsoport altal alkalmazott modszertan

Biztositas tipusok/

Ertékelési GMM VFA PAA
modszertan
Tobbéves periodus, | Tobbéves periodus, | Egy éves periddus,
Szerzddés jellemzoi hosszutavia hosszutavia évente megujulod
szerz6dés szerz6dés szerzédések

Evente megtijulo
egyéni-, és csoportos

Hagyomanyos €és

L Rendszeres és
csoportos egyéni €s

egyszeri dijas unit-

Biztositas tipusok balesetbiztositas; . e balesetbiztositasok,
L linked élet-és g

technikai nvuediibiztositisok lakasbiztositasok,
biztositasok yuedy flotta casco

Forras: Sajat szerkesztés, a CIG Panndnia 2023. negyedik negyedéves éves jelentésébdl

Ahogyan az az 1. tdbldzatbol lathatod, az IFRS 17 standard altal eléirt mindharom

értékelési modszert alkalmazza a cégcsoport. Az altalanos mérési modell (General
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Measurement Model, tovabbiakban: GMM) alapjan hosszutavi szerzodéseket értékelnek, ide
kapcsolodnak a hagyomanyos és csoportos egyéni és balesetbiztositdsok. A valtozd dijas
megkozelités (Variable Fee Approach, tovabbiakban: VFA) abban kiilonbozik a tobbi
elszamolasi modszert6l, hogy ebben az esetben nincsenek jelen nem-életbiztositasokhoz
kapcsolddo biztositasi szerzodések. Emiatt a VFA modszerrel csak a CIG Panndnia Nyrt. €l. A
unit-linked biztositasi formardl érdemes tudni, hogy egy nagyon felkapott biztositasi modszer
ez a napjainkban, amely azt a célt szolgalja, hogy a biztositasi dijként atadott Gsszeget a
biztositd befekteti kiilonbozd, jovedelmezo portfoliokba €s a portfoéliok hozama hatarozza meg
a késoébbi jovedelmet. Természetesen be lehet fektetni alacsony kockazat portfolioba, de ez
alacsonyabb hozamot is hozna. Ugyanez a metddus jatszédik le, a magasabb hozamu portfoliok
esetében is, ahol magasabb kockazattal szembesiilhetiink. Az utolso, dijallokaciés médszer
(Premium Allocation Approach, tovabbiakban: PAA) esetében évente megujuld szerz6déseket
értelmeziink. Csak ugy, mint a GMM esetében, itt is lehet alkalmazni életbiztositdsokhoz és
nem-¢életbiztositasok értékeléséhez is. Ide kapcsolddnak az évente megujulandd egyéni-, és
csoportos balesetbiztositasok, de a lakasbiztositasok értékelése is ezzel a modszerrel torténik

meg.
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4. EREDMENYEK ES AZOK ERTEKELESE

4.1. A CIG Pannoénia Nyrt. eszkozallomanyaban tapasztalhato valtozas bemutatasa

Az IFRS 17 standard a biztositasi szerzodések szamviteli elszamolasat alakitotta at teljes
mértékben. Mivel a biztositasok soran van egy biztositd, akinek kovetelése van és egy
biztositott, akinek pedig kotelezettsége van a biztosito fel¢, emiatt értelemszertien a kovetelés
¢s kotelezettségallomanyban tapasztalhatoak nagyobb valtozasok az eddigiekhez képest.

A fent emlitett allitast megerdsiti, miszerint az IRFS 4 és IFRS 9 standardok, illetve az
IFRS 17 és IFRS 9 standardok alkalmazasa esetén nem tapasztalhato eltérés az Immaterialis
javak; Ingatlanok, gépek és berendezések; Halasztott add kovetelések mérlegsorokban attol
fliggetleniil, hogy eltérd standardok voltak hatadlyban. Ezen mérlegsorok értékét mutatja be a 4.

abra.

800 000
700 000
600 000
500 000
400 000
300 000
200 000
100 000

0

Immaterialis javak Ingatlanok, gépek és Halasztott ad6 kovetelések
berendezések

mIFRS 4 ¢ésIFRS9 ®WIFRS 17 ésIFRS 9

4. dbra: Egyes eszkozoldali mérlegsorok értéke az IFRS 4 és az IFRS 17 alkalmazasa
esetén (adatok eFt-ban)

Forras: Sajat szerkesztés, a CIG Panndnia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan

Ahogy korabban is megemlitettem, a legtijabb érvényben 1év6 IFRS standard a biztositasi
szerzOdésekkel foglalkoz6 vallalkozéasok esetében a kovetelések és a kotelezettségek értékét
befolyasolja jelentds mértékben. A kovetelésekrdl elmondhatod altalanossagban, hogy
biztositasi szerzédésekbol szarmazo eszkozok mérlegsor alatt olvashato le az értékiik. Ez mar
egy eltérés az IFRS 4 alkalmazdsahoz képest, amikor is tobb, kisebb értékli mérlegsorbol allt
az értéke.

Az alabbiak voltak a fent kiilon kiemelt mérlegsorok:
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o Kovetelések biztositasi kotvénytulajdonsoktol,
o Kovetelések biztositaskozvetitoktol,
e Halasztott szerzési koltségek
Ezt a harmat az IFRS 17 alkalmazasa soran egy 6sszegben mutatja be a mérlegében a CIG

Pannodnia Nyrt egy 1) mérlegsorban, a biztositasi szerz0désekbol szarmazo eszkdzokben.

4 500 000
4 000 000
3500 000
3000 000
2 500 000
2 000 000
1 500 000
1 000 000

500 000

0
IFRS 4 ¢és IFRS 9 IFRS 17 és IFRS 9

5. abra: A biztositasi szerzédésekbol szarmazo eszkozok bemutatasa (adatok eFt-ban)

Forras: Sajat szerkesztés, a CIG Panndnia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan

Ahogy az 5. dabran lathatd, az IFRS 4 ¢és az IFRS 9 standardok alkalmazasakor
Osszességében a CIG Pannonia Nyrt. kovetelésallomanya kozel 4,5 milliard forintos allomanyt
szamolhatott el. Ez az 0j standard életbe 1épése miatt éppen, hogy tallépi az 1 millidrd forintos
hatart. Ez 6sszességében véve 3,248 millidrd forintos eltérést jelez szamunkra. Ez egy hatalmas
eltérésnek mondhato, hiszen az 0j standard alkalmazésa esetén a kimutatott érték a negyedét se
éri el. Tekintve, hogy ez értékben és szazalékban is jelentds valtozas, érdemes tobb oldalrdl is
megvizsgalni, hogy mi is okozhatta ezeket a valtozasokat.

Az els6 és legfontosabb szempont az az, hogy az IFRS 17 az IFRS 4 standardhoz képest
sokkal szigortibb szabalyokat allit fel, egyfajta keretet ad a szerzddések elszamolasahoz. Az
IFRS 17 elfogadasa eldtt az volt a gyakorlat, hogy az IFRS-eket alkalmazo6 gazdalkodok részére
lehetdvé tették a kiilonbozd szdmviteli politikdk gyakorlasat. Ennek az volt a kdvetkezménye,
hogy a kiilonb6zd biztositok esetében eltérd kovetelés (és kotelezettség) -allomanyok voltak
talalhatdak a biztositasi szerzddésekkel foglalkozd gazdalkodok esetében. Eltérd szempontok,

eltér6 modszerek alapjan szdmoltak, nem lehetett egységes a beszamolédsi rendszer. Ez
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alapjaiban sértette az IFRS-ek alapelveit, hiszen az IFRS-ek egyik ismérve, hogy azonos
beszamolasi rendszert kell alkalmaznia a gazdalkodoknak annak érdekében, hogy a befektetok
pontos, preciz, valds informaciokhoz jussanak. Ezek az informaciok pedig legyenek
Osszehasonlithatoak a megfeleld érintettek szdmara.

Lényegében véve hasonld elgondolas mellett kell vizsgalnunk a viszontbiztositasi
szerzddésekbodl szarmazo eszkozoket. Viszontbiztositasi szerz0désrdl beszélhetlink abban az
esetben, hogyha a biztositd egy masik biztositasi szerzddést kot arrol, hogyha fizetésképtelen
lenne, akkor a viszontbiztositonak kell fizetnie, vagyis a viszontbiztositdo kovetelést vesz at,
cserébe pedig kotelezettséget kap, természetesen nem ugyanabban az értékben.

2. tablazat: A CIG Pannénia Nyrt. viszontbiztositasaibo6l szirmazo eszkozei
IFRS 4 és IFRS 9 IFRS 17 és IFRS 9
Viszontbiztositasi szerzddésekbdl 280 200 821 359

szarmazo eszk6zok (eFt)

Forras: Sajat szerkesztés, a CIG Panndnia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan

A 2. tablazatban észlelhetd eltérés ebben az esetben is jelentds mértékiinek mondhato. A
kiilonbség a két érték kozott kicsivel tobb, mint 541 millié forint. Ez a kiilonbség az eltérd
szamviteli szabalyok alkalmazasabdl és az Gjonnan felallitott modszerekbol, modellekbdl all.
A standard értelmében a CIG Pannodnia a tartott viszontbiztositasi szerzodésekre és az altala
kibocsatott (aktiv) viszontbiztositasi szerzddésekre is koteles ugyanazokat a szabalyokat
betartatni.

A kimutatasbol megtapasztalhaté az, ami szintén az IFRS 17-nek és a standard
ujdonsagénak koszonhetd. A  biztositasi szerzOdésekbdl, illetve a viszontbiztositasi
szerz6désekbdl szarmazd eszkozoket kiilon mérlegsoron mutatja be a gazdalkodo. Ez is
hozz4jarul ahhoz, hogy a pénziigyi kimutatast felhasznalok informaciot kapjanak a pontos,
preciz, valosagnak megfeleld pénziigyi teljesitményérdl a CIG Pannonia Nyrt.-nek. A mérleg
eszkoz oldali mérlegsorait tovabb vizsgalva kijelenthetd, hogy egyéb, jelentds mértékii valtozas
nem tapasztalhatd, vonatkozzon ez a pénziigyi eszkdzok elszamoléaséara, egyéb és kapcsolt
kovetelések elszamolasara.

Osszességében elmondhatd, hogy az eszkdz oldalon tapasztalhatd valtozasokrol(ezt a 6.
dabra mutatja szdmunkra), hogy az IFRS 17 standard alkalmazdsa a mérlegf6osszeget
csOkkentette. Mig az IFRS 17 és az IFRS 9 alkalmazasok esetében 118 009 812 eFt az eszk6zok
értéke, addig ez korabban az IFRS 4 és az IFRS 9 alkalmazasakor 121 756 194 eFt volt. Ennek

az eltérésnek a nagysaga az kozel 3,75 millidrd forint, egész pontosan 3 746 382 eFt.
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6. abra: Az eszkozok értéke eltéré szamviteli standardok alkalmazasa esetén
(adatok eFt-ban)
Forras: Sajat szerkesztés, a CIG Panndnia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan

Ez a kozel 3,75 milliard forintos eltérés harom 6 tényezébdl adodik ossze.
e Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zokbodl adodod valtozasok,
e Viszontbiztositasi szerzodésekbol szarmazé eszkdozokbol adodo valtozasok,

e Egyéb, kimutatast befolyasolo6 valtozasok
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7. abra: Az j standard alkalmazasabol adodé szazalékos valtozasok

Forras: Sajat szerkesztés, a CIG Panndnia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan
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Ahogy a 7. dbran is lathato, a legnagyobb valtozast a biztositasi szerz6désekbdl szarmazo
eszk6zokbol adodd valtozas okozza. Ennek az egészhez viszonyitott értéke 86,71%, tehat az
egész valtozas jelentds részéért ez a tényezO a felelds. A viszontbiztositasi szerzédésekbol
szdrmazo eszkozokbdl adodo valtozds mértéke kozelit a 14,5%-hoz. Mindkét tényezd
csokkentette az eszkozallomanynak a nagysagat. Ha alaposan megfigyeljiik, észrevehetd, hogy
ez a két érték egylittesen meghaladja a 100%-ot. Ez azért van igy, mert vannak olyan egyéb
mérlegsorok, amelyek esetében az 0j standard alkalmazasa nem csdkkenéssel, hanem kisebb-
nagyobb novekedéssel jart. Ilyen mérlegsor tobbek kozott a leanyvallalatok és az egyéb
eszkozok. Mivel itt ndvekedést tapasztalhattunk, ezért negativ eldjellel korrigaltam a valtozas
mértékét, ami -1,15%-o0s hatast mutat be az eltérésben.

4.2. A CIG Pannonia Nyrt. kotelezettség-allomanyaban torténo valtozasok bemutatasa

Az eszkdz oldal teljes mértékli bemutatisat kovetden a kotelezettségek valtozadsanak
bemutatasan a sor. Ahogy kordbban mar emlitést tettem réla, az IFRS 17 jelentds hatast fejt ki
a biztositasi szerzédésekhez kapcsolddd eszkozok és kotelezettségek elszamoldsara. Ennek
kdszonhetd az is, hogy a biztositasi szerzédésekbdl szarmazd kotelezettségek értéke hatalmas
értekben valtozott. Ennek a kozel 13 milliard forintos valtozasnak természetesen az 01j standard

alkalmazasa az oka. Ezt a valtozast szemlélteti szamunkra a 8. abra.
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8. abra: A biztositasi szerzédésekbdl szarmazo kotelezettségek valtozasa (adatok eFt-ban)

Forras: Sajat szerkesztés, a CIG Panndnia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan

A Notes magyarazatot nyujt szamunkra ahhoz, hogy megfigyeljiik azt, hogy kordbban a

biztositonak a biztositasi szerzddésekbdl szarmazd kotelezettségeket tobb, aprobb részre bontva
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mutatta be. Ezt az 0j standard alkalmazisa révén roviden ¢és tomoren ,,Biztositasi
szerz0désekbdl szarmazd kotelezettségekként” mutatja be. Szdmszerlsitve a valtozast azt
tapasztalhatjuk, hogy hasonldéan az eszkozoknél tapasztalhatd valtozashoz, itt is csokkentd
hatast fejtett ki a mérlegre az 0j standard. Mig az IFRS 4 alkalmazasa esetében 105,736 milliard
forint volt a kotelezettségallomany nagysaga, addig ez az j IFRS 17 hasznalatakor 92,72
millidrd forintos allomanyt tett ki. A valtozasban hatalmas szerepe van annak, hogy az uj
standard értelmében a biztositasi szerzodések esetében 1j szabalyozast irt eld a standardalkoto
az IFRS-t alkalmaz6 vallalkozasok szamara és annak is, hogy évrdl évre tjra kell értékelnie a
kotelezettségeit a vallalkozasnak. Ilyenkor figyelembe kell venni minden, Gjonnan felmertild
pénziigyi €s nem pénziigyi kockazatot, illetve minden 1ényeges értéket befolyasold tényezot.

Ha megvizsgéltuk a viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazo eszkozoket, valamint az
ezekbdl adddo valtozasokat, akkor mindenféleképpen meg kell vizsgélni a viszontbiztositasi
szerzOdésekbdl szarmazo kotelezettségek mértékét is.

3. tablazat: A viszontbiztositasi szerz6désekbol adodo kotelezettségek valtozasa
IFRS 4 és IFRS 9 IFRS 9 és IFRS 17
Viszontbiztositasi szerzddésekbdl 85 013 eFt 112 266 eFt

szarmaz6 kotelezettségek

Forras: Sajat szerkesztés, a CIG Panndnia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan

A 3. tdbldzatot alaposan atvizsgalva az tapasztalhatdo, hogy ebben az esetben a
viszontbiztositasi szerz0désekbdl szarmazd kotelezettségek érteke novekedett a korabbi IFRS
4 standard segitségével szamitott értékhez képest. Ez 1ényegében egy kozel 27 millié forintos

emelkedésnek feleltethetd meg.
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9. dbra: Az egyéb kotelezettségek értéke a két, eltéro standard alkalmazasa esetén
(adatok eFt-ban)

Forras: Sajat szerkesztés, a CIG Pannénia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan

Az egyéb kotelezettségek értékében is eltérés tapasztalhatdo (az eltérést bemutatja
szamunkra a 9. dbra). A korabban alkalmazott IFRS 4 standard alkalmazéasa esetén a
mérlegérték kozel 1,4 millidrd forint lenne, mig az Gjonnan alkalmazott IFRS 17 altal pedig 1
milliard forint alatti lett ennek a kotelezettségnek az értéke. Ez kozel 32%-0s csokkenést jelent
a régebbi standardhoz képest. A pénziigyi kimutatasbol kidertil, hogy a kdtelezettség oldalon
mas eltérés nem lathato, sem a lizingkotelezettségek, sem a céltartalékok esetében.

Az eddigieck alapjan a kotelezettségeket vizsgalva is megallapithatd, hogy az
Osszességében tobb mint 13,5 milliard forintos csokkenés milyen tényezknek kdszonhetd.

4. tablazat: A kotelezettségeknél megfigyelheto valtozasok és aranyuk

A valtozas nagysaga A valtozas aranya
(eFt)
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazd

-13 015 207 95,60%

kotelezettségek

Viszontbiztositasi szerzddésbol adodo

-156 412 1,15%

kotelezettségek
Egyéb kotelezettségek -442 313 3,25%

Forras: Sajat szerkesztés, a CIG Panndnia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan
A mar kordbban bemutatott tényezoket megfigyelve megallapithatd, hogy a legnagyobb
véltozas egyértelmiien a biztositasi szerzédésekbdl szdrmazd kotelezettségek értékében

tapasztalhatd a maga -13 milliard forintos eltérésével. Rész-egész viszonyszamok esetét
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vizsgalva megallapithato, hogy 95,60%-o0s aranyt tesz ki az egész valtozasbol ez a komponens.
A masodik legnagyobb komponens az az egyéb kotelezettségek értéke kozel -450 millid
forinttal és 3,25%-kal. A legkisebb részt a viszontbiztositasi szerzodésekbdl szarmazo
kotelezettségek teszik ki.

A magyar szamvitelben €s a nemzetk6zi szamvitelben is jelen van az az allitas, miszerint
egy vallalkozds eszkozallomanya megegyezik egy vallalkozas sajat toke, valamint
kotelezettségallomanyaval. Ebben az esetben adja magat, hogy az eszk6zok és a kotelezettségek
kiilonbozete lesz a sajat toke, az a tOkeelem, amelyet a tulajdonosok a vallalkozas miikodése

érdekében véglegesen atadtak.
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10. abra: A sajat toke alakulasa az uj standard hatalybalépésével (adatok eFt-ban)
Forras: Sajat szerkesztés, a CIG Panndnia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan

A 10. abrarol leolvashat6, hogy harom tétel pozitiv egyenleggel szerepel, két mérlegtétel
pedig negativ egyenleggel. Ezek a negativ egyenlegli mérlegsorok a sajat részvényeket és az
egyéb tartalékokat mutatjdk be. Az abrardl ezen kiviil leolvashatd, hogy a jegyzett toke, a
toketartalék és a sajat részvény értéke nem valtozott az 01j standard alkalmazasatdl fiiggden. A
sajat részvények értéke minimalisnak mondhat6 a vizsgalt idészakban a vallalkozas életében.
Az egyéb tartalékok értékében csokkenés tapasztalhato, kozel 2,5 milliard forint értékben. A
leginkdbb szembetiind valtozas az eredménytartalékoknal lathatd, amelynek értéke kozel 7,35
millidrd forinttal ndvekedett az IFRS 17 standard alkalmazésa révén. Ez az Osszességében

majdnem 10 milliard forintos valtozasként jelenik meg a sajat toke értékében.
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4.3. A CIG Pannoénia Nyrt. atfogé eredménykimutatasaban torténé valtozas bemutatasa

Az IFRS 17 beszdmolasi standard alapvetden valtoztatta meg a biztositasi szerzodésekkel
foglalkoz6 vallalkozéasok esetében a kovetelések és kotelezettségek, valamint a bevételek és
raforditasok elszamoldsat. Ebben az egységben a biztositasi bevételnek, a biztositasi
szolgaltatasok raforditasainak €s tovabbi, az eredmény értékének érdekében fontos tényezd
alakulasat vizsgaltam meg.

El6szor a biztositasi bevételrdl, biztositasi arbevételrdl szeretnék beszélni. Lényegében
véve az arbevétel az, amit a tarsasag ténylegesen a szolgaltatasainak a nyujtasaért megszerez.
Az IFRS 17 jelentés mértékben befolyasolja, hogy a korabbi szokasoktol eltéréen milyen séma
alapjan szamolt 0sszeg keriilhet a biztositasi bevételek sorra. Az elsé komolyabb ujitasa az volt
a standardnak, hogy korabban az IFRS 4 engedélyezte a biztositasi szerzodéseket kibocsato
véllalkozasok részére a bevételek egyéni modon torténd elszamolasat, az IFRS 17 pedig ezeket
komolyabb moddon szabdlyozta. Nagyon fontos volt az is, hogy a bevételeket aranyositva,
szerz6dés hataraig egyenletesen megbontva mutatjak be (ez a CSM, szerzodéses szolgaltatasi
profit mértéke). Ezen feliil megfelelé diszkontrataval kell szamolni, a pénz idoértékének
megfelelden. A CSM szamitasa érdekében érdemes figyelembe venni a kockazati kiigazitas

feloldasat.
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11. 4bra: A biztositasi arbevétel alakulasa két eltéré standard alkalmazasa esetén
(adatok eFt-ban)
Forras: Sajat szerkesztés, a CIG Panndnia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan
A biztositasi arbevétel mértéke kozel a harmaddra esett vissza az IFRS 17 alkalmazasa
kovetkeztében. Ennek a legfobb oka az, hogy évekre lebontva kell bemutatniuk, megfeleld

diszkontratdk segitségével a biztositasi dijakbol szdrmazo bevételt. Tovabbi csokkenést

30



jelentett az, hogy a befektetési komponensekbdl szarmazd bevételt nem mutathatjdk ki a
standardot alkalmazo vallalkozasok a biztositasi arbevételben. Alapesetben elmondhato, hogy
egy befektetdt a bevételek, a raforditasok, az ad6zas utdn megmarado profit, adott esetben a
részvények értéke érdekel. Ennek megfeleléen a tovabbiakban a 2022. évre vonatkozdan a
biztositasi arbevételt befolydsolo6 tényezdket fogom bemutatni, részletesebb formaban.

A biztositasi arbevételt tobb tényezd is befolyasolja. Tobbek kozott a varhatdan felmeriild
szolgéltatasok és koltségek, a szerzési koltségek megtériilése, a CSM feloldasa és a kockazati

kiigazitas feloldésa.

14,79% = Varhatdan felmeriilé

33,58% szolgaltatasok

= Varhatoan felmeriil6 koltségek

= Kockazati kiigazitas valtozasa

29,52%

Elszamolt, feloldott CSM

16,81% = Szerzési koltségek megtériilése

5,29%

12. 4bra: A biztositasi arbevétel GMM és VFA modell alkalmazasakor

Forras: Sajat szerkesztés, a CIG Panndnia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan

Az alabbi 12. abrdn az olvashato le, hogy a biztositasi arbevétel legjelentosebb részéért
az akvizicios cash flowk megtériilése, vagyis a szerzési koltségek megtériilése a felelds. Ez az
egész egység kicsivel tobb, mint 33,58%-ért felelds. Biztositasi szempontbdl kiemelendd ezen
feliil az elszamolt, feloldott CSM targyévre eso egysége. Az IFRS 17 legnagyobb ijdonsaga,
hogy kotelez6vé teszi a biztositasi szerzodésekbdl szarmazo profit évenkénti megosztasat. Ez
az egész egység kozel 17%-os részaranyat teszi ki. Kiilon érdemes beszélni a kockazati
kiigazitas valtozasardl. A kockazati kiigazitas alapvetden egy bevételt/CSM-et csokkentd tétel,
hiszen itt szerepelnek a nem pénziigyi kockazatkbol szdrmazd kockdzati tényezok. Alapvetden
az a fontos, hogy ezeket a kockazati tényezdket jol tudja menedzselni a tarsasag. Ha a
biztositotthoz kapcsolodd nem pénziigyi kockazat értéke a minimalisra csokken, mert
abbahagyja a kockazatos tevékenységét példaul egy maganszemély, aki biztositast kotott sajat
magara, akkor ennek a kockazatcsokkenésnek a hatdsa a biztositasi bevételben fog megjelenni.

Az RA (kockazati kiigazitas — risk adjustment) itt kdzel 5,3%-kos részaranyt tesz ki az egészbdl.
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Azonban biztositasi arbevétele nem csak a GMM ¢és a VFA modszer alkalmazasabol van
a CIG Pannénia Nyrt.-nek. Erdemes figyelembe venni a PAA modszer altal szarmaztatott

bevételt is.

2 896 780

6383 311

= Nem PAA modszerrel értékelt szerzodések = PAA modszerrel értékelt szerz6dések

13. abra: A teljes biztositasi arbevétel megoszlasa a 2022. évben (adatok eFt-ban)
Forras: Sajat szerkesztés, a CIG Panndnia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan

Ahogyan az 1. tablazatban lathatd, a CIG Pannodnia Nyrt. a PAA értékelési modszert
alkalmazza az egy éves periddusra vonatkozo szerzédésekre, az évente megujitasra szoruld
szerzOdésekre. A 13. abran lathatd, hogy a biztositasi arbevételnek mekkora része szarmazik a
GMM ¢és VFA, valamint a PAA modszerrel szamolt biztositasi szerzédéscsoportokbol. Az
évente megijuld szerzédésekbol a vallalat kozel 2,9 milliard forintos arbevételt ért el. Ez a
targyévi bevételnek a kicsivel tobb, mint a harmadat teszi ki. Ez az érték egész pontosan
31,21%-kos részaranyt ér el az egészhez viszonyitva. Mivel nem 4ll rendelkezésilinkre pontos
informacio, feltételezhetjiik, hogy a GMM ¢és a VFA modell a megmaradé kozel 68,79%-bol
nagyjabol egyenlo aranyban van jelen, 34,4 és 34,4%-ot feltételezve. Ez alapjan megallapithat6
lenne, hogy a harom értékelési modszer a biztositasi arbevételben kdzel azonos mértékben lehet
jelen.

A biztositasi szolgaltatasi raforditdsok eredménysor tobb jelentds és kevésbé jelentds
Osszetevobol all ossze. Ide kapcsolddik tobbek kozott az, ha a GMM ¢és a VFA modszerrel
szamolt biztositasi szerzddéscsoport veszteséges, ezen az eredménykimutatisban szerepld
soron keriil bemutatdsra az azonnal elszamolt veszteség. Ugyanez a metddus jatszodik le abban
az esetben is, hogyha a PAA modell alapjan veszteséges szerzddéscsoportrol van sz6. A GMM
modellhez kapcsolodoan a Risk Adjustment, vagyis a kockazati kiigazitas mértéke is, amely

ezen a soron keriil bemutatasra. Tovabba az allandd becslésektdl valo eltérést is ezen a soron
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tarja az olvaso el¢ a CIG Pannonia. De itt talalhatoak egyéb dijak, jutalékok, karrendezési

koltségek egyarant.
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14. abra: A biztositasi szolgaltatasok raforditasainak alakulasa (adatok eFt-ban)
Forras: Sajat szerkesztés, a CIG Pannonia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan

A 14. dbrat vizsgalva az tapasztalhatd, hogy a bevételekkel szinkronban, jelentds
mértékben valtozott a biztositasi szolgaltatasi raforditasok értéke a korabbi standarddal végzett
szamitasokhoz képest. Az eltérés nagysaga az kozel 15 milliard forint, amely eltérés legfobb
tényezdje természetesen egy masik nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standard alkalmazésa,
valamint a kotelezettségek elszamolédsaban jelentkezd 0j szabalyozas.

Ahogy korabban mar olvashatd volt, az IFRS 17 standard hatalya ala tartoznak a
viszontbiztositasi szerzOdések is. A viszontbiztositasi szerzddések funkcidja, hogy egy
mogottes biztositasként szerepelnek, hogyha az adott kdresemény megtorténik és a biztosito
atruhdzza a biztositasi eseménnyel jar6 kockéazatokat, cserébe pedig ellenértéket kell fizetni ez
utan. Az IASB eldirasa szerint a viszontbiztositasokkal jaré eredményeket is be kell mutatnia
az IFRS hatalya ala tartoz6 gazdalkodoknak.

A viszontbiztositdsokhoz kapcsolodoan bemutatja a vallalat, hogy milyen jellegii
bevételekre ¢és raforditdsokra szamit. A bevételeit a ,Karmegtériilések, jutalék és
nyereségrészesedés viszontbiztositotol” eredménykimutatds-soron, mig a raforditast pedig a

,, Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas™ soron mutatja ki.
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15. abra: A viszontbiztositasi szerzédések valtozasa (adatok eFt-ban)
Forrés: Sajat szerkesztés, a CIG Panndnia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan

A kovetkezd abréan a viszontbiztositasi szerzédésekre vonatkozo6 valtozasok lathatoak. A
kékkel jelolt, bevételként bemutatni kivant , Karmegtériilések, jutalék és nyereségrészesedés
viszontbiztositotol” soron ndvekedés tapasztalhatd. A bevételek mértékében kozel 400 millio
forintos, egész pontosan 387.811.000 Ft-os nodvekedés tapasztalhatd. A raforditasok
tekintetében (ezek a diagramon piros oszloppal lathatoak) az érzékelhetd, hogy az IFRS 4
standard alkalmazéasakor magasabb raforditasértéket kellett volna elszamolnia a vallalatnak,
mint amekkora értéket az IFRS 17 alkalmazéasakor felvett. Osszességében elmondhaté, hogy a
viszontbiztositasok tekintetében az IFRS 17 egyértelmiien kedvezden hatott a vallalkozas
eredményére, hiszen a raforditasok csokkenése mellett a bevételeknél nagyobb dsszeget tudott
kimutatni a cég.

Az IFRS 17 alkalmazésa révén egy 0j eredménykimutatés sorrol is beszélhetiink. Ezek a
»Pénzligyl eredmény biztositasi ligyletekbdl” és ,,Pénziigyi eredmény viszontbiztositasbol”
megnevezéssel szerepelnek az eredménykimutatasban. Alapvetden erre, hogy a Pénziigyi
eredmény eredménykategoridban megjelenjen azért volt sziikség, hogy a befektetk alaposabb
képet tudjanak kapni a vallalkozasok eredménytermeldképességét illetéen. Tobbek kozott itt
mutatja ki a vallalkozds a tényleges devizaarfolyamkiilonbozet és az eredményben mar
korabban elszamolt devizaarfolyamkiilonbozet kiilonbségét.

Ezen kiviil itt kell kimutatnunk a pénz idéértékének valtozasat és ennek hatdsat, valamint
a pénziigyi kockazatokat és annak hatdsat. Lathat6 a 16. abran, hogy a pénziigyi eredmény

biztositasi ligyletekbdl eredménysoron pozitiv kozel 1,7 millidrd forintos eredmény lathato, mig
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a pénziigyi eredmény viszontbiztositasbol mérlegsoron pedig negativ 6sszeget ért el az iizleti

¢év soran a vallalat.
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16. abra: A pénziigyi eredmény f6 osszetevoinek valtozasa (adatok eFt-ban)

Forras: Sajat szerkesztés, a CIG Panndnia Nyrt. 2023. évi Notes alapjan

4.4. Az EMABIT eszkozallomanyanak elemzése

A lent lathatd 5. tabldzatbol kiolvashato, hogy ugyanugy, mint a CIG Pannodnia Nyrt.

esetében, ugy az EMABIT esetében se fejtett ki semmilyen valtozast az IFRS 17 standard

alkalmazas az [FRS 4 standard alkalmazasdhoz viszonyitva.

5. tablazat: Bizonyos eszkozoldali mérlegtételek alakulasa eltéré standardok esetén

IFRS 4 és IFRS 9 IFRS 9 és IFRS 17
Immaterialis javak (eFt) 261 481 261 481
Ingatlanok, gépek és
s seP 16 197 16 197
berendezések (eFt)
Hasznalati jog-eszk6zok (eFt) 132 594 132 594

Forras: Sajat szerkesztés, az EMABIT. 2023. évi Notes alapjan

Ezzel alatamasztva azt az allitdst, miszerint az 1) standard csak a biztositasi

szerzOdésekbdl adodo koveteléseket és kotelezettségeket, valamint az ezekhez szorosan

kapcsolodo bevételeket és raforditasokat érinti.
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17. abra: Biztositasi szerzédésekbol szarmazo eszkozok értékelése az EMABIT esetében
(adatok eFt-ban)
Forrés: Sajat szerkesztés, az EMABIT 2023. évi Notes alapjan

A fent lathat6 17. abrardl leolvashato, hogy az 4j standard alkalmazasa révén a biztositasi
szerz6désekbdl szarmazo eszkdzok értéke jelentdsen csokkent. Nagyjabol 1,4 milliard forintos
eltérés tapasztalhatd ezen mérlegsort vizsgdlva. A valtozds mértéke és nagysaga tobb
tényezonek is koOszonhetd. A legjelentdsebb tényezd az természetesen az eszkozok
atértékeléséhez kapcesolodik. Alaposabb, pontosabb és koriiltekintdbb becsléseket kell végeznie
a vallalatnak annak érdekében, hogy minél valdsaghiibben tudja bemutatni a biztositasi
szerz6désekbdl szarmazo eszkozeit az EMABIT.

A viszontbiztositdsokbol szarmazo eszk6zok esetében is meg lehet vizsgalni, hogy az
IFRS 17 standard hatdsa milyen valtozast generalt a viszontbiztositasokbol szdrmazé eszkozok
értékében. Nem meglepd mddon, az eddigi elemzésekhez hasonldan itt is negativan érintette az
eszkozok értékét az 1) nemzetkozi pénziigyi beszamoldasi standard alkalmazasa.

6. tablazat: A viszontbiztositasbdl szirmazé eszkozok valtozasa az EMABIT esetében

IFRS 4 és IFRS 9 IFRS 9 és IFRS 17

Viszontbiztositasbol
1 298 985 1069 710
szarmazo eszk6zok (eFt)

Forras: Sajat szerkesztés, az EMABIT 2023. évi Notes alapjan

Tovabb vizsgalva az EMABIT mérlegét megallapithatd, hogy két tovabbi tétel esetében
van eltérés az [FRS 4 ¢és az IFRS 9, valamint az IFRS 9 és az IFRS 17 egyiittes alkalmazasa
esetében. Ezek a tételek az ,Egyéb” kategoriaba tartoznak, mint ,,Egyéb eszkozok és

elhatarolasok” és ,,Egyéb kovetelések”.
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Osszességében véve az eszkdzallomanyban tobb mint 1,5 milliard forintos eltérés tapasztalhato.
Mig az IFRS 4 alkalmazasa esetében az Osszes eszkozallomany mértéke a 12 milliard forintot

kozelitette meg, addig az IFRS 17 alkalmazésa soran ez jelentdse csokkent.
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18. 4bra: Az eszkozok dsszesitett Allomanyanak valtozasa az j standard hatasa alatt
(adatok eFt-ban)
Forrés: Sajat szerkesztés, az EMABIT 2023. évi Notes alapjan
Az itt tapasztalhat6 valtozas tobb tényezd egyiittes hatasanak koszonhetd. A biztositasi
szerzOdésekbdl szarmazo eszkozok esetében 1.402 milliard forintos eltérés tapasztalhato az uj
mérési és elszamolasi standard végett, amely magaba foglalja a kdvetelések ujszerti értékelését.

Ez az egész valtozas kicsivel tobb, mint 86%-at teszi Ki.
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19. abra: Az EMABIT eszkozallomanyanak valtozasa szazalékos formatumban

Forras: Sajat szerkesztés, az EMABIT 2023. évi Notes alapjan
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A masodik modositd tényezd az a viszontbiztositasi szerz0désekbdl szarmazo eszk6zok
esetében tapasztalhato. Az eltérés oka megegyezd a fent emlitett indokokkal. Az ,,Egyéb”
kategoriaba sorolt tételek minimalis hatast gyakoroltak a pénziigyi kimutatasra. Osszességében
véve a valtozas nagysagat csOkkentették, emiatt talalhaté a grafikonon negativ eldjellel a
valtozés mértéke.

4.5. Az EMABIT kotelezettség-allomanyanak elemzése

Az eszkozallomany elemzését kovetden a kotelezettségeknél tapasztalhatd valtozasok
bemutatasaval folytatom. Ahogy korabban is emlitettem, az IFRS 17 standard dontden
befolyéasolja a pénziigyi kimutatasokban szerepld kovetelések és kotelezettségek, valamint
bevételek és raforditasok nagysagat. A biztositasi szerzédésekbol szarmazéd kotelezettségek
esetében, ahogy leolvashato a 20. dbrdn, csokkenés tapasztalhat6. Ezen csokkenésben szerepet
jatszottak az ujraértékelések, amelyek soran figyelembe kellett venni a pénz iddértékének
hatasat és ennek valtozasait, valamint a pénziigyi kockazatokat és ezeknek a valtozasait. Fontos,
hogy az értékelés alapja az eszkozok és a kotelezettségek esetén is a valos érték. Ennek a
meghatarozasa érdekében kell minél alaposabban eljarnia a vallalkozasnak.

Osszességében véve ugyanilyen elvek elgondolasa mellett elemezhetjiik a
viszontbiztositdsi szerzddésekbdl szarmazd kotelezettségeket is. A viszontbiztositasi
szerz6désekbol szarmazo kotelezettségek esetén is elmondhato, hogy a valos értéken torténd
kimutatdson van a hangsuly és ennek érdekében végez a vallalkozas megfeleld szamitasokat, a
megfeleld alkotoegységekkel egyiitt. A  viszontbiztositdsi szerzddésekbdl szdrmazo
kotelezettségek esetében i1s csokkenés tapasztalhatd. A pénziigyi kimutatist vizsgalva
megallapithatd, hogy az IFRS 17 még egy kotelezettségekhez sorolhatd mérlegsort befolyasolt
az értékeket tekintve. Ezek nem meglepd modon az ,,Egyéb kotelezettségek” mérlegsoron
olvashatoak le. Az egyéb kotelezettségek értékelésérdl elmondhatd, hogy ellentmond a
biztositasi szerz6désekbdl szdrmazo eszkozok és kotelezettségek, valamint a viszontbiztositasi
szerzOdeésekbdl szarmazd eszkozok és kotelezettségekre vonatkozd szabalyoknak. Itt az

értékelés alapja az amortizalt bekeriilési érték.
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20. abra: A kotelezettségekben tapasztalhato valtozas (adatok eFt-ban)

Forrés: Sajat szerkesztés, az EMABIT 2023. évi Notes alapjan

Az abran kék szinnel lathaté az 0j standard alkalmazasa révén elért érték, mig vords
szinnel pedig a régi, IFRS 4 altal kimutatott szamok lathatéak. Osszességében az abran is
lathatd az eltérés, amely Osszességében 1.648.382 eFt-os valtozast jelent a mérlegben. A
legnagyobb mértékii valtozas az a viszontbiztositasi szerzddésekbdl szarmazod kotelezettségek
esetén van jelen, amely eltérés kozel 790 millié forintnak felel meg. Nagyobb mértékii
csokkenés volt még jelen a biztositasi szerzO0désekbdl szdrmazd kotelezettségek esetében is, Ez
egy 758 millio forintos csOkkenésnek felel meg. Az egyéb kotelezettségek eértekében
esetiinkben minimalis valtozas tortént, ami 100 milli6 forintos eltérést okozott. Természetesen
ez a 100 milli6 forint hatalmas 6sszeg, azonban a tobbi tényezdhdz képest kisebb jelentdséggel
bir.

7. tablazat: Az EMABIT mérlegtételeinek valtozasa

IFRS 4 és IFRS 9 | IFRS 9 és IFRS 17 Eltérés
Eszk6z6k (eFt) 11.899.823 10.278.759 -1.621.064
Kotelezettségek (eFt) 7.687.938 6.039.556 - 1.648.382
Sajat toke (eFt) 4.211.885 4.239.203 27.318

Forras: Sajat szerkesztés, az EMABIT. 2023. évi Notes alapjan

A 7. tablazatban 6sszehasonlitva az eszkozoket és a kotelezettségeket megallapithato,
hogy kozel egyforma mértékben valtoztak. Mig az eszkdzalloményban tapasztalhatdé 1,6
milliard forintos valtozas jelentds részét a biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszkdzok teszi

ki, addig a kotelezettségeket figyelembe véve a valtozas nagysagaban a viszontbiztositasi
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szerzOdésekbol és a biztositasi szerzédésekbdl szarmazo kotelezettségek nagyjabol egyenld
aranyban okozzék a véltozast.
4.6. Az EMABIT atfog6 eredménykimutatasanak elemzése
A biztositasi arbevétel, csak ugy, mint a CIG Pannonia Nyrt. esetében, itt is tobb tényezd

egylittesébdl all 6ssze. Ezek az alabbi tényezok:

o Kockazati kiigazitas feloldasa a targyévben,

e Szerzddéses szolgaltatasi profit feloldasa a targyévben,

e Szerzddéscsoporthoz kapcsolddd akvizicios cash-flowk megtériiléséhez kapcsolddo

egysegek,
o Kapcsolddo tapasztalati varianciak kiigazitasa
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21. abra: A biztositasi arbevétel alakulasa a két eltéré standard alkalmazasa esetén
(adatok eFt-ban)

Forras: Sajat szerkesztés, az EMABIT. 2023. évi Notes alapjan

Az IFRS 17 eléirja a standardot alkalmazok részére, hogy az arbevételben a CSM-nek,
vagyis a szerzédéses szolgaltatasi profitnak évekre lebontva kell megjelennie az aktualis év
eredménykimutatasdban. Nem lehet olyan szamviteli politika mentén elszadmolni a bevételeket,
hogy azok ne tiikr6zz¢€k a ténylegesen befolyt bevételt. Az 11j standard eldirja a valos értéknek
megfeleld bemutatast a vallalkozasok részére. A 21. dbra bemutatja, hogy milyen mértékben
valtozott az IFRS 17 alkalmazasabdl a ,,Biztositasi arbevétel” nagysaga és mértéke. Lathato,
hogy a biztositasi arbevétel mértékében csokkenés tapasztalhatd, ennek legfébb oka az, hogy a
valosagnak megfelelden kell bemutatni, évekre lebontva a varhato arbevételt. Szamszertisitve

a valtozast, kozel 1,21 milliard forintos eltérésrol lehet beszélni.
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A biztositasi szolgaltatasok raforditdsai eredménysornak az értékét tobb komponens is
jelentdsen befolyasolja:

e Alapesetben, ha a GMM-t alkalmazza a vallalkozas a biztositasi szerzédéscsoport
prezentalasdhoz, akkor a veszteséges szerzOdéscsoportok veszteségét azonnal itt kell
elszamolnia a cégnek.

e Ezen feliil dont6 befolyassal bir a Risk Adjustment, a kockazati kiigazitas mértéke, ha
itt a felmeriild kockazatok magasabbak lettek

e Becslésekben tapasztalt valtozasok, tapasztalati kiigazitasok nagysaga,

e Pénziigyi kockazatok valtozasa

Fontos kiemelni a tapasztalati kiigazitasok jelentdségét, amely alatt azt a kiilonbozetet
értjiik, ami az elézetes becslésekben vart cash flowk és a ténylegesen beérkezd cash flowk

kozotti kiilonbozetet jelenti.
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22. abra: A biztositasi szolgaltatasok raforditasainak alakulasa az eltéré standardok
alkalmazasa esetén (adatok eFt-ban)

Forras: Sajat szerkesztés, az EMABIT. 2023. évi Notes alapjan

A biztositasi szolgaltatasok raforditasait bemutatd diagramon (22. dbra) illusztralt eltérés
jelentds. Amig az IFRS 4 alkalmazésa soran 5.219.681 eFt-os dllomanyrol beszélhettiink, addig
ez az IFRS 17 hasznalatakor 5.110.754 eFt. Osszességében elmondhaté, hogy az 1ij standard
alkalmazasa révén alacsonyabb arbevétellel, de alacsonyabb raforditdsokkal szamolhatott az
EMABIT.

A viszontbiztositasokbol bevételeket és raforditasokat a 23. abrabol lehet leolvasni. A
bevételeket a ,Karmegtériilések, jutalék ¢€s nyereségrészesedés viszontbiztositotol”, a

raforditasokat a ,,Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas™ jelzi. Nevébdl adodoan a
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viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditds a viszontbiztositok felé kifizetett biztositasi
dijat jelenti, mig a viszontbiztositotol vart megtériilések pedig a Karmegtériilések, jutalék és

nyereségrészesedés soron keriil kimutatasra.

-1 003 621 BRIRRSIERCRIN SN/ 1354 594
-3003 670 IFRS 4 és IFRS 9 1867 232

-4 000 000 -2 000 000 0 2 000 000 4 000 000

B Viszontbiztositasokbol szarmazo bevételek M Viszontbiztositasokbdl szarmazo raforditasok

23. abra: Viszontbiztositasok hatasa az eredményre (adatok eFt-ban)

Forrés: Sajat szerkesztés, az EMABIT 2023. évi Notes alapjan

A 23. dbran lathaté az a két eset, amikor az IFRS 4 alkalmazasaval megallapitott érték
lathato, illetve az IFRS 17 segitségével meghatarozott Osszeg olvashatd. A bevételek
tekintetében kozel 500 milli6 forintos eltérés tapasztalhatd az ujfajta értékelési eljarasnak
koszonhetéen. Kedvezébben alakult a raforditasok elszamolasa az 0j standard révén. Az IFRS
17 esetében kozel 2 milliard forinttal alacsonyabb raforditasokkal talalhatta szemben magat az
EMABIT. Ez a biztositasi szolgaltatdsok eredménye eredménykategoriat kedvezden érintette,
hiszen a bevételeknél kisebb mértékli csokkenés lathato, mint a raforditasok esetében.

8. tablazat: A biztositasi szolgaltatasok eredményét befolyasolo tényezok valtozasa az

IFRS 17 alkalmazasa miatt

Eredménykimutatas sor Valtozas az IFRS 4-hez képest
Biztositasi arbevétel (eFt) -1.121.132
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai (eFt) -108.927
Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas (eFt) 2.000.049
Kérmegtériilések, jutalék és nyereségrészesedés -512.638
viszontbiztositotol (eFt)
Osszesen (eFt) 257.351

Forras: Sajat szerkesztés, az EMABIT 2023. évi Notes alapjan

42



Osszességében véve a biztositasi szolgiltatdsok eredményét az EMABIT esetében négy
tényezd alkotja:

- Biztositasi arbevétel,

- Biztositési szolgaltatasok raforditésai,

- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas,

- Karmegtériilések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotol.

Csokkend hatést fejtett ki a biztositasi szolgaltatasok eredményére a biztositasi arbevétel-

, a biztositasi szolgaltatasok raforditasai és a karmegtériilések, jutalék és nyereségrészesedés
viszontbiztositotol. A csokkento hatas 6sszesen kozel 1,74 milliard forint. Annak készonhetéen
lehetett pozitiv a biztositasi szolgaltatasok eredménye, hogy a viszontbiztositoknak atadott dij
miatti raforditas értéke 2 milliard forinttal magasabb, mint volt az az IFRS 4 alkalmazasa esetén.
Igy osszesen 257 millio forinttal magasabb eredményt tudott kimutatni ebben az

eredménykategdridban a kordbbiakhoz képest.
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5. KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

A vizsgalatom soran az IFRS 17 (Biztositasi szerzodések) standard hatdsait kutattam a
CIG Pannonia cégcsoport két vallalkozasa, a CIG Pannonia Nyilvanosan Miik6do
Részvénytarsasag és a CIG Pannoénia Elsé Magyar Altalanos Biztositd (roviden: EMABIT)
pénziigyi kimutatasain keresztiil. A kutatdsom érdekében meghataroztam tobb kutatasi kérdést,
amelyre a mélyrehatd elemzésem keretein beliil kerestem a valaszokat. Ezen kérdéseken
keresztiil mutatom be az eldzetesen felallitott hipotéziseknek az igazolasat vagy céafolatat.

Az els6, legfontosabb kérdés az a CIG Panndnia Nyrt. és az EMABIT pénziigyi
kimutatdsain beliill a kovetelés ¢és kotelezettség-allomanyok valtozasara, illetve egyéb
mérlegtételekben tapasztalhato eltérésekre irdnyult. Megallapithatd, hogy jelentés mértékii
valtozas volt tapasztalhat6 az 0j IFRS standardra valo attérés kovetkeztében. Mivel az eszk6zok
elszdmolasat alapvetden az IFRS 17 nem befolyasolja, igy Iényegében véve minden valtozas a
biztositasi szerzodések eltérd elszamolasabol, elszamolasanak folyamatabol szarmazik. Ennek
a valtozasnak a mértéke kozel 3,75 milliard forint, amelyet az 5. dbra szemléltet. A 6. dbra
bemutatja szdmunkra, hogy a valtozas milyen komponens valtozasa mekkora hatast fejtett ki a
tényleges eltérés soran. Tapasztalhatjuk, hogy 85%-os valtozdst okozott a biztositasi
szerzddésekbdl szarmazo eszkozoknek a valtozasa. Ugyanezen logika mentén vizsgalhatjuk
meg a kotelezettségek valtozasat is, ahol az eszk6zokhoz hasonldan, csdkkenés tapasztalhato.
Ennek a csokkenésnek a legfébb oka az, hogy az IFRS 17 standard megkoveteli a megfeleld
idokozonként torténd elszamolasat a kovetelések, illetve a kotelezettségeket illetden. A fent
olvashat6 tényeket alatamasztja, hogy a CIG Panndnia cégcsoport masik vallalkozasanal, az
EMABIT-nél is ugyanezek a jelenségek vannak jelen. A kovetelések is csokkentek, a
kotelezettségek is csokkentek.

A kovetkez6 kutatdsi kérdés az atfogd eredménykimutatisra gyakorolt hatast hivatott
vizsgalni, fOként a biztositasi bevételek €és a biztositasi szolgaltatasi raforditasok, illetve a
viszontbiztositasokbol szarmazd eredmény bemutatdsdra. A CIG Pannoénia Nyrt. és az
EMABIT esetében is jelen van, hogy a viszontbiztositdsokbol szarmazd bevételek és
raforditasok kapcsan alacsonyabb raforditasokkal, de magasabb bevételekkel szembesiilhettek
az érdekeltek.

Az els6 hipotézisemet (H1 elutasitottam, ugyanis nem nyert bizonyossagot, hogy Az IFRS
17  standard  szignifikans  hatast  gyakorolt a  vizsgalt vallalatok  kovetelés-,

kotelezettségallomanydra, illetve a mérleg egyéb tételeire. Ennek elsédleges oka, hogy az IFRS
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17 standard nem hatott szignifikdnsan mas mérlegsorra, kizarolag azokra, amelyek a biztositasi
szerzddések elszamolasahoz kdzvetleniil kapcsolodtak.

A masodik hipotézisemet (Ho) elutasitottam, mivel megallapitottam, hogy minden egyéb
tényezd valtozatlansaga mellett alacsonyabb biztositasi bevétellel, illetve alacsonyabb
biztositasi szolgaltatasi raforditasokkal tud szamolni a CIG Pannénia cégcsoport, mind a CIG
Pannonia Nyrt., mind az EMABIT esetében. Ennek alapjan bizonyossagot nyert, hogy Az IFRS
17 standardnak szignifikans hatasa van a vizsgalt vallalatok atfogo eredménykimutatdsara.

Kovetkeztetések levonasa mellett nem szabad elmenni amellett, hogy mi az IFRS 17
Iényege, miért kertilt kibocsatasra ez a standard? Az IASB célja a standard kibocsatasaval az
volt, hogy transzparencia legyen a biztositasi szerzédéseket kibocsatd gazdasagi tarsasagok
pénziigyi kimutatasai kozott. Tartalmazzon megfeleld mennyiségli és milyenségli adatot az
¢érintettek szdmara. Tartalmazza a pénz idéértékének hatdsat; hogy szabalyozza az elszamolhato
bevételek ¢és raforditdsok nagysagdt annak érdekében, hogy a vallalkozdsok a tényleges
gazdasagi teljesitményiikrdl tegyenek tanibizonysagot. Ezt a célt teljes mértékben kielégiti a
bemutatni kivant mutatok altal, illetve a legfontosabb tényezonek, a szerzodéses szolgaltatasi
profit bemutatasaval. Ebbdl adodoan a harmadik (Hs), egyben legfontosabb hipotézisemet
elfogadom, miszerint Az IFRS 17 standard tényleges eldrelépést jelent az IFRS 4 standardhoz
képest a biztositasi szerzodések elszamolasanak vonatkozasaban.

Javaslatok helyett egy kritikat fogalmaznék meg a biztositasi szerzédések elszdmolasahoz
kapcsolodoan. Ahogy korabban emlitésre keriilt, fontos, hogy a biztositasi szerzddések
elszamolasakor szadmoljanak a gazdasagi tarsasdgok a pénz iddértékével, tehat hogy
megtorténjen a diszkontalds. Mi garantdlja azt a befektetok részére, hogy egyik és masik
biztositotarsasdg ugyanazzal a diszkontratival fog dolgozni az éves beszamold

Osszeallitasakor? Mi garantalja, hogy nem lesznek eltéréek a biztositok varakozasai?
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OSSZEFOGLALAS

Az elemzésem az IFRS 17 — Biztositasi szerzédések — standard hatésait hivatott kutatni a
CIG Pannénia cégcesoport €letében, vagyis a CIG Panndnia Nyrt. €s az EMABIT vallalkozasok
pénziigyi kimutatdsain keresztiil. Egy hossz éveken keresztiil vitatott IFRS standard keriilt
hivatalosan is bevezetésre 2023. 01. 01.-t6l. A biztositasokkal foglalkozo tarsasagoknak
jelentds anyagi, human er6forrasbol szarmazo koltségekkel, illetve IT fejlesztésekre vonatkozd
koltségekkel kellett szembesiilnitik.

Az elemzés elkésztésekor tobb kutatasi kérdésre kerestem a valaszt, tobb hipotézist is
felallitottam, amelyek legfoképpen a pénziigyi kimutatasok értékeire fokuszaltak. Az
eldzetesen felallitott hipotéziseim koziil az elsd hipotézisemet (Hy) elutasitottam, ugyanis az
IFRS 17 standard kizarolag a biztositasi szerzOdésekhez szorosan kapcsolodd tételekre
gyakorolt hatast a mérlegben, egyéb mérlegtételeknél nem tapasztaltam valtozast. A masodik
hipotézisemet (H) elutasitottam, hiszen jelentés eltérést okozott az 0j standardbol szarmazo
valtoztatasok a vizsgalt vallalatok atfogd eredménykimutatisaira, ugyanis alacsonyabb
biztositasi bevételt, illetve alacsonyabb biztositasi szolgaltatasi raforditdsokat mutattak ki a
korabbiakhoz képest. A harmadik (Hs) hipotézisemet szintén, ugyanis IFRS 4-hez képest az
IFRS 17 jelentds eldrelépést jelent az alabbiak miatt:

atlathatésagot biztosit a pénziigyi kimutatasok felhasznaldi szamara,
e egyértelmiisiti az aktualis targyévben elszamolhato bevételek €s raforditasok mértékeét,
o eldtérbe keriil a CSM. amely a biztositok egyik legfontosabb mutatoja, indikatora a

jelenben, valamint

e apénziigyi kimutatdsok formajat, tartalmat alapjaiban valtoztatta meg az Uj standard.
A pénziigyi-, szamviteli-, aktudriusi és szamitastechnikai szakemberekre sok munkaval
jar6 évek varnak, mire az IFRS 17-et gordiilékenyen fogjak tudni alkalmazni. EgQy nagyon
alapos, ezzel egyiitt komplex rendszert alakitott ki az IASB. Megtorténhetett az IFRS-ekre

jellemzd egységesség.
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MELLEKLETEK

1. melléklet: A CIG Pannonia Nyilvdnosan Miikodé Részvénytarsasag 2022. évi modositott

mérlege
2022. 12. 31.
Mérlegtétel
IFRS 9 és IFRS 17 (eFt)
Immaterialis javak 730572
Ingatlanok, gépek és berendezések 132 659
Hasznalati jog-eszk6zok 276 578
Halasztott ado kovetelések 590 836
Leéanyvallalatok 4243 003
Tarsult vallalatok 51753
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé eszkdzok 1017 460
Viszontbiztositasi szerzddésekbdl szarmazo eszkdzok 280 200
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) 86 205 307
¢letbiztositasok szerz6doi javara végrehajtott
befektetések
Pénziigyi eszkdzok — befektetési szerzodések 5167 307
Pénziigyi eszkdzok — hataridds tligyletek 34 467
Egyéb pénziigyi eszkozok valos értéken 16 413 265
Egyéb eszkdzok és elhatarolasok 65 374
Egyéb kovetelések 100 254
Kapcsolt kovetelések 111972
Pénzeszkozok és pénzeszkdz-egyenértékesek 2 588 805
Eszkozok osszesen 118 009 812
Biztositasi szerz0désekbdl szarmazo kotelezettségek 92 720 887
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo 491 127
kotelezettségek
Pénziigyi kotelezettségek — befektetési szerzodések 5167 307
Lizing kotelezettségek 318 781
Céltartalékok 196 134
Egyéb kotelezettségek 939 712




Kapcsolt kotelezettségek 30371
Toketulajdonosokkal szembeni kotelezettség 30 253
Kotelezettségek 6sszesen 99 894 572
Netto eszkozok 18 115 240
Jegyzett tOke 3116 133
Toketartalék 4019 111
Sajat részvény (31 996)
Egyéb tartalékok (4116 731)
Eredménytartalék 15128 723
Sajat toke 0sszesen 18 115 240

2. melléklet: A CIG Panndnia Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag 2022. évi eredeti

mérlege
2022.12. 31.
Merlegtételek IFRS 4 és IFRS 9 (eFt)
Immaterialis javak 730 572
Ingatlanok, gépek és berendezések 132 659
Hasznalati jog — eszk6zok 276 578
Halasztott ado kovetelések 590 836
Halasztott szerzési koltségek 1434 785
Viszontbiztosito részesedése a biztositastechnikai 457 684
tartalékokbol
Leéanyvallalatok 4200 772
Térsult vallalatok 51753
Egyéb pénziigyi eszkdzok valos értékben 16 413 265
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) 86 205 307
életbiztositasok szerzddoi javara végrehajtott
befektetések
Pénziigyi eszkdzok — befektetési szerzodések 5167 307
Pénziigyi eszkdzok — hataridds ligyletek 34 467
Kovetelések biztositasi kotvénytulajdonosoktol 2 707 547




Kovetelések biztositaskozvetitoktol 123 576
Viszontbiztositasi tigyletekbol szarmazé kovetelések 363 375
Egyéb eszkozok ¢€s elhatarolasok 64 380
Egyéb kovetelések 100 254
Kapcsolt kdvetelések 111 972
Pénzeszk6zok €s pénzeszkoz-egyenértékesek 2 588 805
Eszkozok osszesen 121 756 194
Biztositastechnikai tartalékok 18 466 109
Biztositastechnikai tartalékok a befektetési egységekhez | 86 205 307
kotott (unit-linked) életbiztositas szerz6doi javara

Befektetési szerzddések 5167 307
Kolesonok és pénziigyi viszontbiztositas 6 704
Viszontbiztositasbol szarmazo kotelezettségek 647 539
Kotelezettségek biztositasi kotvénytulajdonosokkal 218 089
szemben

Lizing kotelezettségek 318 781
Céltartalékok 196 134
Egyéb kotelezettségek 1375321
Kapcsolt kotelezettségek 30371
Toketulajdonosokkal szembeni kotelezettség 30 253
Kotelezettségek 0sszesen 113 508 504
Netté eszkozok 8247 690
Jegyzett toke 3116 133
Toketartalék 4019111
Sajat részvény (31 996)
Egyéb tartalékok (6 636 383)
Eredménytartalék 7 780 825
Sajat toke 0sszesen 8 247 690




3. melléklet: A CIG Pannénia Elsd Magyar Altalanos Biztositd Zartkoriien Miikodd

Részvénytarsasadg 2022. évi modositott mérlege

Mérlegtételek

2022.12. 31.
IFRS 9 és IFRS 17 (eFt)

Immaterialis javak 261 486
Ingatlanok, gépek és berendezések 16 197
Haszndlati jog-eszkdzok 132 594
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé eszkdzok 89 029
Viszontbiztositdsbol szarmazo eszkdzok 1069 710
Pénziigyi eszkdzok — hatdridds iligyletek 24 323
Egyéb pénziigyi eszkzok valos értéken 8 019 058
Egyéb eszkdzok és elhataroldsok 13 857
Egyéb kovetelések 136 797
Kapcsolt kovetelések 29772
Pénzeszk6zok €s pénzeszkoz-egyenértékesek 485 936
Eszkozok Osszesen 10 278 759
Biztositasi szerz6désekbol szarmazé kotelezettségek 3594 534
Viszontbiztositasbol szarmazo kotelezettségek 61 687
Pénziigyi kotelezettségek — hataridds ligyletek -

Lizing kotelezettségek 156 112
Kapcsolt kotelezettségek 111 485
Céltartalékok 323 384
Egyéb kotelezettségek 1791 904
Kotelezettségek Osszesen 6 039 556
Nett6 eszkozok 4 239 203
Jegyzett toke 1 075 000
Toketartalék 7620 236
Egyéb tartalékok (165 011)
Eredménytartalék (4291 022)
Sajat toke 0sszesen 4 239 203

4. melléklet: A CIG Pannénia Elsd Magyar Altalanos Biztositd Zartkoriien Miikodd

Részvénytarsasag 2022. évi eredeti mérlege

. . 2022. 12. 31.

Mérlegtétel IFRS 4 és IFRS 9 (eFt)
Immateridlis javak 261 486
Ingatlanok, gépek és berendezések 16 197
Haszndlati jog - eszkdzok 132 594
Halasztott szerzési koltségek 449 180
Viszontbiztositd részesedése a biztositastechnikai 1293151
tartalékokbol
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok -
Egyéb pénziigyi eszkdzok valos értéken 8 019 058
Pénziigyi eszkdzok — hataridds ligyletek 24 323




Kovetelések biztositasi kotvénytulajdonosoktol 157 790
Kovetelések biztositaskozvetitoktol 884 690
Viszontbiztositasi ligyletekbdl szdrmazd kovetelések 5834
Egyéb eszkozok €s elhatarolasok 58 170
Egyéb kovetelések 81 642
Kapcsolt kovetelések 29772
Pénzeszk6zok €s pénzeszkoz-egyenértékesek 485 936
Eszkozok osszesen 11 899 823
Biztositastechnikai tartalékok 3 765 954
Pénziigyi kotelezettségek — hataridds tigyletek -
Viszontbiztositasbol szarmazo kotelezettségek 852 153
Kotelezettségek biztositasi kotvénytulajdonosokkal 76 102
szemben

Kotelezettségek biztositaskozvetitokkel szemben 511 095
Lizingkotelezettségek 156 112
Kapcsolt kotelezettségek 111 485
Céltartalékok 323 834
Egyéb kotelezettségek 1891 203
Kotelezettségek dsszesen 7 687 938
Netto eszkozok 4211 885
Jegyzett tOke 1 075 000
Toketartalék 7620 236
Egyéb tartalékok (254 136)
Eredménytartalék (4 229 215)
Sajat toke 0sszesen 4211 885




