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1. Bevezetés

A dolgozatunk kozponti témdja a kriptoeszkdzok szabalyozasa. Bar a kriptoeszk6zok €s
a mogottik allo blokklanc-technologia tobb, mint egy évtizede vannak jelen a pénziigyi
piacokon, de tovéabbra is szamos nyitott kérdés maradt a szabalyozasuk kapcsan. Ezek koziil a
kriptohitelezéssel foglalkoztunk részletesebben azon kérdés mentén, hogy az milyen
hasonlésagot mutat a hagyomanyos hitelezéssel — kiilondsen a deviza hitelekkel — egy
potencialis pénziigyi krizis kialakuldsa esetén? Vajon létezik-e megfeleld szabalyozas a
kriptohitelek ad6sainak védelmére?

A dolgozatban bemutatjuk a kriptoeszkozok fejloddését és szerepét. Elemzést nyujtunk
arrol, hogy a kriptoeszk6zok beilleszthetok-e a hagyomanyos pénziigyi jogi kategéridkba. Ezt
kovetden részletesen elemezziik a MiCA rendeletet, amely az els6 atfogo, fogyasztovédelmi
jellegli szabalyozasi keretet biztositja az EU-ban a kriptoeszkozok piacéara. Kiilon figyelmet
hianyossagoknak, mint példdul a fogyasztok megfeleld tajékoztatdsdnak hidnya a
kriptohitelezés kapcsan.

A dolgozat masodik részében a kripto- és a devizahitelezést hasonlitjuk 0ssze, mivel a két
pénziigyi konstrukcié az addsokra nézve hasonld kockéazatokat hordozhat, kiilondsen a
kriptoeszk6zoknek a forint értékéhez viszonyitott értékének novekedése esetén. A
devizahitelek kapcsan bemutatjuk a valsag torténetét, annak okait és a valsagkezelés eszkozeit,
majd kozérdekl adatigénylésen alapuld adatokkal elemezziik a devizahitelek kapcsan a 2008-
as gazdasagi valsag ota megindult jogi eljarasokat. Végiil a kriptohitelezésre tériink &t, és
bemutatjuk az ennek kapcsan rendelkezésre all6 adatokat, tovabba megvizsgaljuk, hogy ez
milyen hasonldsdgokat mutat a devizahitelezéssel, milyen veszélyeket rejt, €s miként probalja
a fogyasztévédelmi szabalyozds megvédeni az addsokat. Ezt kovetden ismertetjiik az
esetlegesen felmeriild szabalyozasi hidnyossadgok kikiiszobolésére alkotott de lege ferenda

javaslatainkat.



2. Torténeti kitekintés: elotérben a Bitcoin

Bevezetésként sziikségesnek tartjuk roviden bemutatni a torténeti el6zményeket, hogy
lassuk, a kriptoeszk6zok ugyan csak a 2017-es évben keriiltek el6térbe a médiaban és valtak
népszeriivé az emberek szamara,! de mar tébb mint egy évtizede az életiink részét képezik.

Mindenekel6tt a fogalomhasznalat kapcsan sziikséges tisztazni, hogy a kriptoeszk6z és a
bitcoin nem szinonimai egymasnak, annak ellenére, hogy a t6bbség egybdl a bitcoinnal koti
Ossze a kriptoeszkdz szot. A Dbitcoin csupan egyike a sok ezer forgalomban 1évo
kriptoeszkdznek. A madsik gyakorta felmeriild kifejezés e téméban a kriptovaluta, amelyet
altalaban a kriptoeszkdz sz6 szinonimajaként hasznalnak, amely véleményiink szerint inkdbb a
kriptoeszk6zok azon altipusat jeloli, amelyek elsddleges célja, hogy fizetéeszkozként
funkcionaljanak.? Emiatt a tovabbiakban a kriptoeszkdz kifejezést fogjuk hasznalni. Tovabba,
ha pontosan szeretnénk hasznalni a kifejezéseket, akkor azt is el kell mondani el6ljaroban, hogy
a Bitcoin sz6 nagy kezddbetlivel irva a rendszert lizemeltetd blokklanchal6zatot jeloli, azonban
kis kezdébetiivel irva mar a halézaton mozgathat6 kriptoeszkozt jeldljiik vele.®

A 2008-as gazdasagi valsagnak komoly kovetkezményei voltak, tobbek kozott az emberek
megkérddjelezték a pénziigyi kozvetitérendszerbe vetett bizalmukat. Vélhetden ez segitette a
kriptoeszkozok terjedését, mivel miutdn szdmos bank csédbe ment, az emberek mas
alternativakat kerestek, hogy hol lenne biztonsagban a pénziik. Maganak a Bitcoinnak (BTC)
az otlete 2008-ban jelent meg és 2009-re mar komplett rendszerként 6ltott testet. Megalkotoja
Satoshi Nakamoto, aki vélhetden egy alnéven futd programozo vagy programozd csoport volt,
¢és akinek személyazonossagat illetden szamos mitosz kering, de maig nem tudjuk ki is volt
valgjaban a Bitcoin atyja, de az egyértelmlien megallapithatd, hogy rendkiviil maradandot
alkotott az utékor szamara. Satoshi ,,fehér konyve” szerint a Bitcoin ,,rendszer” f6 ismérvei:
egyrészt a peer-to-peert haldzat, amelynek lényege, hogy a kdzponti szerepléket, példaul a
bankokat kiiktatva a tranzakciok kozvetleniil a felhasznalok k6zott mennek végbe, mindenféle
kozvetitd nélkiil. Ugyanis a pénziligyi tranzakciok esetén hagyomanyosan van egy harmadik fél

(nevezetesen a bank) a folyamatban, aki megteremti a bizalmat az egymast sok esetben nem is

IDANIAL, Kiana: Kriptovalutdkrol egyszeriien. Panem, Budapest, 2022. p. 1.

2Ld. bévebben KIRALY Péter Balint: 4 blokklancok és a kriptoeszkézék addjogi, pénziigyi fogyasztévédelmi és
monetdris politikai aspektusai. Doktori-értekezés, 2023.

SGYORFI Andras (et al.): Kriptopénz ABC. HVG Kiado6, Budapest, 2019. p. 38.

‘Egyenértékii felek vesznek részt méghozza egymassal kozvetleniil kommunikalé szamitogépek Ld. bévebben:

DORNFELD Laszl6: 4 kriptovalutdik és e-bizalom kapcsolata. In. Magyar Rendészet 2021/4. szam p. 212.



ismer0 felek kozott, és akin keresztiil a tranzakcid megvalosul, vagy aki megerdsiti ezeket. A
Bitcoin azért is mindsiil innovativnak, mivel a bizalom megteremtését, illetve azt a problémat,
hogy valamely 0sszeget esetleg tobbszor kdltenének el sikeriilt gy megoldania, hogy nem vont
be egy harmadik szerepl6t, azaz kozvetitot.?

Mindezt a blokklanc technologia teszi lehet6vé, amely lényegében egy olyan adatbazis,
amelyben adatokat tarolhatunk egy megosztott rendszerben és amelyen keresztiil tranzakcidkat
kezdeményezhetiink peer-to-peer modon.® Miikddését tekintve a neve igencsak arulkodo:
blokklanc, vagyis az adatokat ugynevezett blokkokban tarolja, amelyek akként vannak
egymashoz kapcsolva egymas utan, hogy egy folyamatos sort, vagyis lancot alkotnak.” Egy
blokknak 3 f6 eleme van: adat, hash érték és az el6z6 blokk hash értéke. Ezek koziil ugy
gondoljuk az utobbi kettd szorul magyarazatra. A hash érték olyasmi, mint egy aldirds vagy
ujjlenyomat, amely mindig egyedi és lényegében a blokk €s annak tartalmanak azonositasara
szolgal. Minden blokk tartalmazza az el6zének is ezen egyedi azonositdjat ezaltal jon létre a
blokklanc. A hash értéket egy titkositasi miivelet soran kapja meg az adott blokk, amely szintén
hozzéjarul a blokklanc biztonsagdhoz, mivel bizonyitékul szolgal, hogy nem manipuldltik az
adatokat. A hash érték legeneralasa utan a blokklanc a rajta keresztiil lebonyolitott
tranzakcidkat tartalmazo ,,nyilvantartast” frissiti, méghozz4 Ggy, hogy a tranzakciokat felsorolo
igy minden pillanatban valamennyi szamitogépen megtalalhato a teljes blokklanc adattartalma.®
Azonban miel6tt egy Uj tranzakciot hozzdadnanak a blokkldnchoz megbizonyosodnak rdla,
hogy korabban ezek a bitcoin egységek nem keriiltek-e mar elkiildésre mas felhasznalonak,
vagy megforditva, hogy valoban rendelkezésére allnak-e az Oket elkiildeni szandékozo
felhasznalonak. Ezzel kiiszobolhet6 ki, hogy duplan kiildhesse el valaki ugyanazokat a bitcoin
egységeket. Ezeken a halézatokon tehat Iényegében a kozvetités tobb ezer felhasznalo altal

valosul meg.”

STAPscoTT, Don — TAPSCOTT, Alex: Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin is Changing
Money, Business and the World. Portfolio Penguin, London, 2016. pp. 55-59.

®DRESCHER, Daniel: Blockchain Basics - A Non-technical Introduction in 25 Steps. Apress, New York, 2017. p.
23.

"DE FiLIPPI, Primavera - WRIGHT, Aaron: Blockchain and the Law: The Rule of Code. Harvard University Press,
London, 2018. pp. 13-14.

SDANIAL i. m. pp. 52-55.

®HOEGNER, Stuart (szerk.): The Law of Bitcoin. iUniverse, Bloomington, 2015. pp. 5-7.



A Bitcoin nagy sikere komoly inspiraciot jelentett a tobbi blokklancalapti digitalis
fizetéeszkoz 1étrehozasahoz. A Kriptopiacra, mint jelenségre 2017-ben figyelt fel igazan a vilag,
amikor a kriptoeszk6zok értéke meredeken emelkedett, majd amilyen gyorsan tette ezt, olyan
gyorsan zuhanni is kezdett.'® Hasonlé dsszeomlast figyelhettiink meg 2022-ben is, amely utana
sokan tigy is fogalmaztak, hogy ,,a buborék kipukkadt”.** Ezen kudarc miatt terjedt el egyre
tobb negativ kritika veliik kapcsolatban. Ez azonban nem dontotte be a piacot, s6t azdta is egyre
ijabb és wjabb kriptoeszkdzok és kapcsolodd blokklanc projektek jelennek meg.'? A
kriptoeszk6zok jovojét ugyan nem lehet megjosolni, de annyi biztosan megallapithatd, hogy
egy lassu, de biztos valtozast inditott el a pénziigyi szektorban. Vélhetden a kriptoeszk6zok a
kovetkezd évtizedekben egyre nagyobb jelentdségre tesznek majd szert. Ugy tiinik a szellem
kiszabadult a palackbdl és nem lehet visszazarni, a kriptoeszk6zok jelen vannak a vildgunkban
és kisebb nagyobb jelentdséggel jelen is lesznek.™® Véleményiink szerint a legfontosabb, amit
tehetiink veliik kapcsolatban, hogy igyeksziink minél jobban megérteni ezt a technoldgiat és
kiaknazni a benne rejlo lehetdségeket, amelyhez elengedhetetlen a megfeleld szabalyozasi

kornyezet kialakitasa.

1°DANIAL i.m. pp. 9-12.

1DONNELLY, Shawn - Rios CAMACHO, Elena - HEIDEBRECHT, Sebastian: Digital sovereignty as control: the
regulation of digital finance in the European Union. In. Journal of European Public Policy, Vol. 31., I. 8., 2024.
p. 2227.

Lhttps://kriptomat.io/hu/kriptovalutak/a-kriptovalutak-rovid-tortenete/

BGYORFI i.m. pp. 53-55.
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3. ElImosado hatarok: a kriptoeszkozok és a hagyomanyos
pénziigyi jogi kategoriak

Sok orszagban még mindig nincs egyértelmt allasfoglalas azzal kapcsolatban, hogy a
kriptoeszkozoket miként lehetne besorolni a hagyomanyos pénziigyi jogi kategoriakba,
azokban viszont ahol van, ott jelentdsen eltér egymastol azok jogi értékelése.l* Az alabbiakban
azt probaljuk meg réviden korbejarni, hogy a két leggyakoribb besorolési lehetdség, azaz a pénz

crer

szerint.
3.1. Pénz, digitdlis pénz vagy egyik sem?

A torténelem soran kiilonb6zé vagyontargyak toltotték be a pénz szerepét. Ez okbol
kifolyolag a pénz elsdsorban nem a fizikai megjelenési formai, fizikai sajatossagai, hanem
funkcidi alapjan irhat6 le. Kozgazdasagi értelemben akkor beszélhetiink fizetési eszkdzrdl, ha
az a kovetkezo feltételeknek megfeleltethetd: a) csere- vagy fizetdeszkdzként; b) elszamolasi
egységként és értékmérdként; tovabba c) értékdrzoként (megtakaritds) funkcional. E
meghatarozas alapjan megallapithatd, hogy a pénz elsésorban gazdasagi, tarsadalmi jelenség,
nem pedig jogi.®

A bitcoinnak csak tigy, mint sok mas kriptoeszkoznek a legfobb célja, hogy alternativ fizetési
eszk0zz¢é valjon. Ezen digitalis eszkoz kétségkiviil tud csereeszkozként funkciondlni, képes
ugyanis szolgéltatasok, termékek cseréjét lebonyolitani. Bizonyos korben fizetéeszkdznek is
tekinthetd, ugyanis manapsag egyre tobb helyen fogadjak el dket, mint példaul éttermekben,
szépség, divat, egészség vagy sportcikkek ellenértékeként (igaz hazankban ez még nem tal
gyakori).1® Mas tekintetben viszont nem mindig képes pénzként funkcionalni, ugyanis a fentebb
emlitett tulajdonsagok koziil értékmérdnek nem tekinthetd, hiszen ezt csak korlatozott
mértékben képes megvalositani, mivel nem alkalmas minden termék értékét altalanosan
kifejezni, csak adott terméket az adott elfogadéasi korben. Tovabba arrdl sem szabad

megfeledkezniink, hogy az értékérzd funkcidt sem képes betdlteni a rendkiviili volatilitasa

14https://cryptoresearch.report/crypto-research/taxation-cryptocurrencies-europe/

BGARDOS Istvan: 4 pénz fogalma. In. Polgari Jog, 2016/1. pp. 1-4.

8https://coincolors.co/bitcoin-elfogadohelyek/
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miatt. (Bar itt érdemes megjegyezni, hogy egyes orszagok torvényes fizetGeszkozei esetén is
lathattunk mar a torténelem soran jelentds értékingadozast.)!’

A jogalkot6 és a jogalkalmazd szdmdra azonban nem az a relevans kérdés, hogy a fenti
funkcidkat betolti-e a bitcoin, hanem az, hogy jogilag pénznek mindsiil-e, ezért a
kovetkezOkben ezt is attekintjiik.

Ahhoz, hogy el tudjuk donteni, hogy jogilag pénznek tekinthetd-e a bitcoin, gorcso ala kell
venni az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2366 iranyelvét a belso piaci pénzforgalmi
szolgaltatasokrol (PSD2). Eszerint: ,pénznek mindsiilnek a bankjegyek és pénzérmék, a
szamlapénz, valamint az elektronikus pénz.”*® A hazai szabalyozas is kveti ezt a felsorolast: a
pénzforgalmi szolgaltatds nyujtasarol szoldo 2009. évi LXXXV. torvény (Pft.) értelmezd
rendelkezései szerint: , pénznek mindsiilnek a bankjegyek és érmék, valamint a szamlapénz, és
az elektronikus pénz is.”*°

Ezen kategéridk koziil a bankjegyek és érmék egyértelmiien kizarhatéoak, mivel a
kriptoeszkdzoknek nincs fizikai megjelenése, hiszen csak a digitalis térben 1éteznek, arrdl nem
is beszélve, hogy nem egy jegybank bocsatja ki. Azonban a masik két kategoria még
megvizsgalando.

Az Europai Parlament és a Tandcs 2009/110/EK iranyelve az elektronikuspénz-kibocsatd
intézmények tevékenységének megkezdésérol, folytatasardl és prudencidlis feliigyeletérol
(EMD2) szerint ugyanis: ,,elektronikus pénz: az elektronikus pénz kibocsatojaval szembeni
kovetelés dltal megtestesitett, elektronikusan tarolt - ideértve a mdgneses taroldst is - dsszeg,
amelyet pénzeszkoz atvétele ellenében bocsatanak ki a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasarol
§z0lo torvénmyben meghatarozott fizetési miiveletek teljesitése céljabol, és amelyet az
elektronikus pénz kibocsatojan kiviil mas természetes és jogi személy, jogi személyiség nélkiili
gazdasdgi tarsasag és egyéni vallalkozé is elfogad. " A kriptoeszkdzok kozott - a blokklanc
miikodésétdl fliggden - olyanok is akadnak, amelyek megfelelhetnek az elektronikus pénz

fogalmanak (pl. azok a stabil kriptopénzek, amelyeket fiat valuta atvétele ellenében bocsatanak

"MESTER Eva — TOTH Robert: 4 pénz és a bankok ellentmonddsos helyzete a negyedik ipari forradalom tiikrében:
A (kripto)pénz tartia mozgasban a vilagot”. In. Multidiszciplinaris kihivasok, sokszinii valaszok, 2018. (7. évf.)
1.sz. p.83.

18pSD2 4. cikk 25. pont

¥Pft. 2. § 19. pont

2EMD?2 2. cikk 2. pont
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ki).?! Olyan kriptoeszkozok is akadnak azonban, amelyek kibocsatasa banyaszas utjan valésul
meg, azaz nem valamilyen pénzeszkdz atvétele ellenében jonnek 1étre.??

A masik alternativa az, hogy szdmlapénznek tekintjiik a kriptoeszkdzoket. A szdmlapénznek
ugyan konkrét jogszabalyi fogalma nincs, de jellemz6i alapjan Ossze lehet vetni Oket. A
szamlapénz lényegében nem mas, mint a szdmlavezetd bank altal végrehajtott jovairas a
szamlatulajdonos bankszamlajan, amely az utdobbinak a bankkal szembeni kovetelését, illetve
annak bank részérdl vald elismerését fejezi ki.?® Jelentds kiilonbség, hogy mig a pénzek esetén
(igy a szamlapénzek esetén is) a jegybank ott all mégotte, azaz van egy centralizalt szerv, amely
a monetaris politikaért felelds és felligyeli a fizetdeszkoz értékét, addig a Bitcoin ellendrzési
rendszere decentralizalt.* A kriptoeszkozok mogétt rdadasul kereskedelmi bank sem all,
csupan a blokklanc. Azaz a kriptoeszk6zok nem tekinthetok szdmlapénznek sem, mert
esetiikben nem beszélhetlink egy bankkal szembeni kdvetelésrdl (kivéve, ha a blokklancokra
bankként tekintiink).

A kozgazdasagi értelemben vett pénz fogalom funkcioi koziil mar most tobbet betdlt és a
tobbit is képes lehet a késébbiekben megvalositani. Ennek ellenére azonban, mint lathattuk, az
elektronikus pénzek korébe sorolhatd néhany kriptoeszkozt leszamitva a pénz jogi fogalma nem

fedi le a kriptoeszk6zok korét.
3.2. Ertékpapir, avagy uj befektetési eszkioz?

A kriptoeszk6z6k az értékpapirok koziil is leginkabb a részvényekkel mutatnak hasonldsagot
- foként az értékpapir tokenek, amelyeknek az elnevezése is innen ered -, mivel egyes esetekben
a részvényesekéhez hasonld jogokat kapnak a kriptoeszkozok birtokosai. Masrészt azért is
meriil fel a részvény hasonlat, mert példaul a bitcoin, illetve mas kriptoeszk6zok is
rendelkeznek tézsdével. Ezeken a kdzpontositott piacokon lehet veliik kereskedni, melyeknek
miikodési metodusa hasonlo, tekintve, hogy ugyanazok a térvényszeriiségek uralkodnak rajtuk,

tobbek kozott az, hogy az arfolyamokat a kereslet és kinalat befolyasolja.?> Azonban abban

ZIBULLMANN, Dirk — KLEMM, Jonas — PINNA, Andrea: In Search for Stability in Crypto-Assets: Are Stablecoins the
Solution? In. European Central Bank Occasional Paper Series No. 230, 2019.

221 d. bévebben: https://cryptoguide.hu/mi-a-bitcoin-banyaszat/

BGARDOS i.m. p. 3.

2ERDOS Gabriella: BitCoin, a lejarat nélkiili kévetelés? In. Tustum Aequum Salutare, 2020/4. szam pp. 20-21.
PPETTERSSON RuIZ, Eric — ANGELIS, Jannis: Combating money laundering with machine learning — applicability
of supervised-learning algorithms at cryptocurrency exchanges. In. Journal of Money Laundering Control, Vol.
25., 1. 4., 2022. pp. 766-767.
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kiilonbozik a hagyomanyos tokepiaci termékektdl, hogy ezeket 24 o6rdban a hét mindennapjan
lehet adni-venni, a részvények €s mas devizak esetében viszont csak a tézsdék nyitvatartasi
idejében. Tovabbi kiilonbség mutatkozik az arfolyamok mozgasaban is, ugyanis a
kriptoeszkozok értéke a részvény- vagy devizapiacokon a megszokottak tobbszorosével is
ingadozhat minden nap.?®

De vajon jogilag is besorolhatok a kriptoeszkdzok az értékpapirok kozé? A polgari
torvénykonyv meghatarozasa alapjan az értékpapir olyan egyoldali jognyilatkozat, amely
papiralapu okiratként vagy jogszabalyban megjelolt mas modon Iétrehozott, rogzitett,
nyilvantartott és tovabbitott adatdsszességként (dematerializalt értékpapirként) a benne foglalt
jogot ugy testesiti meg, hogy azt a jogot gyakorolni, arrdl rendelkezni csak az értékpapir altal,
annak birtokaban lehet.?’” A masodik fordulat alapjan mivel értékpapir akar adat is lehet,
felmeriil a bitcoin ide valo besoroldsa is. Azonban a kriptoeszk6z0k nem rendelkeznek az
értékpapirokra jellemz6 kotelez6 tartalmi és formai kellékekkel, tovabba valdjaban nem egy
tarsasag bocsatja ki ezeket, hanem a felhasznalok hozzak létre ket a halozaton. Lathato tehat,
hogy a bitcoin az értékpapirnak sem valamely fajtaja vagy szinonimadja, ugyanis bar kereskedni

ugyanugy lehet vele is, a térvényi fogalomnak nem feleltetheté meg.

BGYORFI i.m. pp. 124-125. és 142-143.
2IPtk. 6:565. §
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4. A kriptoeszkozok fogyasztovédelmi szabalyozasa

Az ¢léz6 fejezetben leirtakat Osszegezve megallapithatjuk, hogy a kriptoeszk6zok
besorolasanak a nehézségét leginkdbb az adja/adta, hogy tobb hagyomanyos pénziigyi
megfeleltetni dket. Ez szdmos jogi kihivast okoz/okozott az elmult években. Ezek koziil az
alabbiakban a fogyasztovédelmi aspektusokra kivanunk koncentralni, bemutatva a besorolas
hidnyéra adott unios valaszt, azaz az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/1114 rendeletét
a kriptoeszk6zok piacairdl (MiCA rendelet).

4.1. A MiCA rendelet

A MiCA rendelet elfogadasat megel6zben, egységes szabalyozas hianyaban, volt tobb unios
tagallam, amely 6ndlldan is szabélyozta a kriptoeszkdzoket. Ezzel kapcsolatban emlitésre méltd
Malta, aki Gttoronek szamit a kriptoeszk6zok szabalyozésa terén. Az orszagban 2018. jalius 4-
¢én fogadta el a térvénycsomagot a parlament, és azok a kihirdetést kovetd 20. napon hatalyba
léptek.?® Harom f6 torvényt fogadtak el, amelyeket kiegészitenek a Maltai Pénziigyi
Szolgaltatasok Felligyeletének irdnymutatdsai is. A maltai szabdlyozds lényegében a
hagyomanyos tékepiacra jellemzd arculatot mutat.?® A tagéllamok 6nallé szabalyozasa az EU-
n beliill széttagoltsaghoz vezetett. Ez a széttagoltsdg egyrészt torzitja a versenyt az egységes
piacon, masrészt pedig megneheziti a kriptoeszkéz szolgaltatok szamdara, hogy a
tevékenységiiket hatdron atnyulo szolgaltatas formajaban az unién beliil kiterjesszék.°

A MICA rendelet kisérletet tesz a kriptoeszkdozok és szolgaltatok Union beliili
szabalyozasara azaltal, hogy meghatarozza a kiilonbozé tipust kriptoeszkoz-tokenek
kibocsatasanak és kereskedésének a feltételrendszerét.3 A MICA rendeletet akkor kell

alkalmazni, amikor egyik hagyomanyos pénziigyi eszkdzokre vonatkoz6 unids jogforras, igy

BBUITAR Zsolt: 4 kriptovalutak eurdpai és maltai szabalyozasanak 6sszehasonlitdsa. In. Eurdpai jog 2018/5. szdm
p. 12.

21d. bévebben: HALASZ Zsolt: Varidciok egy témdra: kisérletek a virtudlis eszkozok szabdlyozdsdra. In. CZENE-
POLGAR Viktoria; CSABA Zagon; SZABO Andrea; ZSAMBOKINE FICSKOVSZKY Agnes (szerk.): Tradicié, tudomdny,
minoség: 30 éves a Vam-és Pénziigyori Tanszék Magyar Rendészettudomanyi Téarsasag Vam- és Pénziigyori
Tagozat Budapest, 2021. pp. 210-211.

30SzALOKI Gergely: A4 kriptoeszkézok szabdlyozdsa az Eurépai Unidéban. https://fintechzone.hu/a-kriptoeszkozok-

szabalyozasa-az-europai-unioban/

SIHALASZ Zsolt: Kihivasok a pénziigyi fogyasztovédelem szabalyozdsaban: kriptoeszkézok és tigyfélvédelem. In.

Tustum aequum salutare XVIIL. évf. 1. sz. (2022) p. 81.
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az értékpapir-szabalyozas (pl. MiFID), pénzforgalmi szabalyozas (pl. EMD) vagy biztositasi
szabalyozas (pl. Szlovencia II) sem alkalmazando.®?

A rendelet célja, hogy egységes szabalyokat allapitson meg az Eurdpai Unid mas pénziigyi
szolgaltatasi jogszabalyai altal eddig még nem szabalyozott kriptoeszk6zok kibocsatoira €s az
ilyen kriptoeszkozokkel kapcsolatos szolgaltatasokat nyujtd szereplékre vonatkozéan.®®
Tovabba az is, hogy kelld hatékonysaggal védje a fogyasztokat és a befektetdket, de ugy, hogy
mindekdzben eldsegitse a pénziigyi szektorban az innovaciot és a tisztességes versenyt.>* A
befektetok és a fogyasztok védelmét akként kivanja biztositani a rendelet, hogy tisztességes
marketing gyakorlatot és atlathato kozzétételt tesz kotelezové. Mindezek abban segitenék a
fogyasztokat, hogy a kriptoeszkozokkel kapcsolatban megfontolt dontést tudjanak hozni.*®

A MiCA rendelet mindenekel6tt meghatarozza a kriptoeszk6zok fogalmat, miszerint: ,, 4
kriptoeszkoz érték vagy jog digitdlis megtestesitoje, amely megosztott fokonyvi technologia
vagy hasonlé technologia alkalmazasdval elektronikusan dtruhdzhaté és tarolhato.”® A
rendelet harom tipusba sorolja a kriptoeszkdzoket. Egyrészt beszél az elektronikuspénz-
tokenekrdl, ez a kriptoeszkozok olyan tipusa, amely stabil érték fenntartasara hivatott azaltal,
hogy egy hivatalos pénznem értékéhez van kdtve. Masrészt megkiilonbozteti az eszkozalapu
tokeneket, ez olyan nem elektronikuspénz-token, amely stabil érték fenntartasara torekszik
azaltal, hogy értéke egy masik eszk6zhoz vagy joghoz (pl. aranyhoz, mas kriptoeszkdzhoz,
stb.), vagy ezek kombinacidjahoz van kotve, beleértve egy vagy tobb hivatalos pénznemet is.3’
A harmadik csoportba pedig a felhasznaloi tokenek tartoznak. Ezek olyan kriptoeszkdz-tipusok,
amelyek a kibocsatdo termékéhez vagy szolgaltatdsdhoz vald hozzéaférést biztositjak, és

amelyeket csak és kizarolag a szoban forgé tokenek kibocsatdja fogad el.®

Ilyennek mindsiil
pl. egy tokenizalt fitneszbérlet. Illetve egy negyedik csoportjat is meghatarozza a MiCA a

kriptoeszkdzoknek. Ezt a csoportot altalanos kriptoeszk6zoknek nevezziik, és ide tartozik

32ZETZSCHE, Dirk A; BUCKLEY, Ross P; ARNER, Douglas W; EK, Maurits C. van: Remaining regulatory challenges
in digital finance and crypto-assets after MiCA. In. UNSW Law Research Paper 2023. p. 83.

Bhttps://eur-lex.europa.eu/HU/legal-content/summary/european-crypto-assets-requlation-mica.html

¥BIBOK Balazs: Itt az uj, egységes kriptoszabdlyozds (MiCA). https://ffintechzone.hul/itt-az-uj-egyseges-

kriptoszabalyozas-mica/

3https://cryptoguide.hu/a-kriptoeszkozok-piacainak-szabalyozasa-mica/
36MiCA rendelet 3. cikk (1). bek. 5. pont

$Thttps://eur-lex.europa.eu/HU/legal-content/summary/european-crypto-assets-requlation-mica.html

%TomczAK, Tomasz: Crypto-assets and crypto-assets' subcategories under MiCA Regulation. In. Capital Markets
Law Journal, Vol. 17., 1. 3., 2022., pp. 377-380.
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minden olyan kriptoeszk6z, amely nem sorolhatd be az elébbi harom csoport egyikébe sem.
Ilyen kriptoeszkdz tipikusan a bitcoin.*

A MiCA rendelet azt is meghatarozza, hogy mely kriptoeszkdzokre nem terjed ki a
szabalyozasa. Eszerint: ,, Ez a rendelet nem alkalmazando azokra a kriptoeszkozokre, amelyek
egyediek és nem helyettesithet6k mas kriptoeszkozokkel”*° A nem helyettesitheté tokenek
(angolul non-fungible token; roviditve NFT) olyan digitalis eszk6zok, amelyek az egyedi
targyak tulajdonjogat vagy hitelességét igazoljak. Az NFT-k szabdlyozasa jelenleg még sziirke
zonaban van, ez egyrészt az egyediségének, masrészt pedig az altaluk képviselt eszkdzok széles

4 Mivel a MICA rendelet legfoképpen a helyettesithetd és

spektrumanak kdszonheto.
felcserélhetd eszkozokkel foglalkozik, ezért a szabalyozas szempontjabol az NFT-k
hatérteriileten maradnak.*> Emellett vannak tovabbi olyan kriptoeszkozok is, amelyek a
rendelet hatdlyan kiviil maradnak. Ezek a mar 1étezd pénziigyi jogszabalyok altal szabélyozott,
szarmaztatott termékként, értékpapirként vagy egyéb pénziigyi eszkozként elismert
kriptoeszk6zok. Ezek azért esnek ki a MiCA rendelet hatalya alol, mert rajuk a tovabbiakban is
a mér fennall szabalyozasi keretek vonatkoznak.*®

A MiCA rendelet személyi hatalya azokra a kriptoeszkoz-kibocsatokra és a kriptoeszkoz-
szolgaltatokra terjed ki, amelyek nem tartoznak a MiFID irdnyelv és mds hagyomanyos
pénziigyi eszkozokre vonatkozd unids szabalyozas hatdlya ala.** A targyi hatilya igy e
szereplok meghatarozott cselekedeteire terjed ki, igy tobbek kozott szabalyozza a
kriptoeszk6zok kibocsatasat, az azokhoz kapcsolddd nyilvanos ajanlattételt és a kereskedésbe
torténd bevezetést, valamint a kriptoeszkozokkel kapcsolatos szolgéltatdsok nyujtasat,
bennfentes kereskedelmet, bennfentes informaciok jogosulatlan kozzétételét és a piaci

manipulcié megelézésére iranyuld intézkedéseket.*®

BVIDACS David: 4 kriptoeszkézok szabdlyozdsanak tervezett keretei. https://www.mnb.hu/letoltes/dr-vidacs-
david-janos-a-kriptoeszkozok-szabalyozasanak-tervezett-keretei.pdf

4OMIiCA rendelet 2. cikk (3) bek.

4LAz NFT-krél 1d. bdvebben BRESZKOVICS Botond: A nem-helyettesithetd tokenek formalodo jogi helyzete az EU

teriiletén. In. KOVACS Bettina - GLAZER-KNIESZ Adrienn - TISLER Adam (szerk.): XII. Interdiszciplindris
Doktorandusz Konferencia Konferenciakditet, Pécsi Tudoméanyegyetem Doktorandusz Onkormanyzat, Pécs, 2024.
42D1 AMATO, Alessio - ORsINI, Vincenzo: Beyond Bitcoin: Understanding Legal Boundaries of Blockchain
Technology. In. European Journal of Privacy Law and Technologies, Vol. 2022, 1. 1., 2022. p. 120.
“https://cryptoguide.hu/a-kriptoeszkozok-piacainak-szabalyozasa-mica/

“CsaBA Orsolya: Kriptoeszkézok szabdlyozisa az EU-ban és DLT alkalmazdsa a kereskedésben.

https://fintechzone.hu/kriptoeszkozok-szabalyozasa-az-eu-ban-es-dlt-alkalmazasa-a-kereskedesben/

“Shttps://eur-lex.europa.eu/HU/legal-content/summary/european-crypto-assets-requlation-mica.html
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Kiemelend6, hogy a kriptoeszkoz-kibocsatd egyik kotelezettsége a kriptoeszkoz-
alapdokumentum kozzététele, amelyet mas néven fehér konyvnek is neveznek, és amelynek
formai és tartalmi kdvetelményeit is meghatarozza a rendelet. Ennek értelmében tartalmaznia
kell az alapdokumentumnak tobbek kozt a projekt részletes leirdsat, a kriptoeszk6zokhoz
kapcsolddo jogokat €s kotelezettségeket, valamint az alapul szolgalo technologiara vonatkozo
informaciokat és a lehetséges kockazatok leirasat.*®

Ez a kriptoeszkdz-alapdokumentum egyike a rendelet széleskori befekteto-védelmi
eszkOzeinek. A kozzététel kapcsan eléiras, hogy a kriptoeszkoz-alapdokumentumot be kell
nyujtani egy EU-n beliili kriptoeszkoz kereskedési feliiletre, majd a kijelolt tagallami hatosagok
egyikének nyilvantartasba kell vennie, végiil pedig a kibocsatdé honlapjan kozzé is kell tenni.
Ennek a kozzétételnek tisztességesnek és vilagosnak kell lennie, tovabba nem lehet félrevezeto.
Ha a kozzététel ezen feltételeit nem teljesiti a kibocsato, akkor a rendelet értelmében kartéritési
felelésséggel tartozik.*’

A kriptoeszkoz-szolgaltatoval kapcsolatban pedig mindenképp ki kell térni arra, hogy
milyen szolgaltatasokat nyujthat. Ilyen példaul a kriptoeszk6zok harmadik személy nevében
torténd letétkezelése €s adminisztracidja; a kriptoeszkdz-kereskedési platform mitkddtetése; a
kriptoeszkdzok atvaltasa mas kriptoeszkozre vagy fiat valutara®; a kriptoeszkdzre vonatkozo
megbizdsok végrehajtdsa harmadik személy nevében; a kriptoeszk6zok elhelyezése; a
kriptoeszkozokre vonatkoz6 megbizdsok fogadasa €s tovabbitasa harmadik személy nevében;
és a kriptoeszkdzokre vonatkozo tanacsadas.*

Ezek a szolgaltatasok csak engedély birtokaban és megfeleld intézményi keretek kozott
lesznek nyujthatéak. Ezt az engedélyt az illetékes tagallami feliigyeleti hatosdgok fogjak
kiallitani, és az Unid egész teriiletén érvényes lesz.>® Hazankban az engedélyek kiadasat a
Magyar Nemzeti Bank (MNB) fogja végezni a pénzpiaci vagy tdkepiaci szolgéltatoknal
jellemzd engedélyezési eljaras keretében.

A rendelet elfogaddsa utan itthon eldrelathatdlag egy 1j jogalkotasi hullam kezd6dott meg.

Ennek keretében fogadta el az orszaggytilés 2024 aprilisaban a kriptoeszkdzok piacardl szolo

46CAMASSA, Carolina: Legal NLP Meets MiCAR: Advancing the Analysis of Crypto White Papers. In. NLLP 2023
- Natural Legal Language Processing Workshop 2023, 2023. pp. 138-139.

41SZALOKI i.m.

“8Fiat valuta: értékét egy kormdanyzat rendeletben hatdrozza meg, ezek kotelezd érvénydi, tdrvényes
fizetéeszkozként hasznalatosak GYORFI i.m. p. 93.

49SZALOKI i.m.

50B1BOK i.m.
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2024. évi VII. torvényt, amely 2024. jinius 30-an lépett hatalyba. A torvény hatalya: “kiterjed
a kriptoeszkézok Magyarorszagon torténd kibocsatasara, nyilvanos ajanlattétel keretében
torténd kindlatara, illetve kereskedésbe bevezetésére, valamint a Magyarorszag teriiletén
végzett kriptoeszkoz-szolgaltatasra, valamint az e tevékenységekkel kapcsolatos feliigyeleti
feladatok ellatasara. ' A torvény szovege alapjan az lathatd, hogy a magyar szabalyozas
nagyrészt a MiCA rendelet szabdlyait veszi at, illetve az abban alkalmazott fogalmakat
hasznalja. Az 0 torvény a kriptoeszkdzok szabalyozasanak keretében modositotta egyrészt a
hitelintézeti €s pénziigyi vallalkozasokrol szolo, masrészt pedig a befektetési vallalkozasokrol
¢s az arutdzsdei szolgaltatasokrol szol6 torvényt, egyttal a feliigyeleti szervnek az MNB-t tette
meg. A rendelet atiiltetéséhez nagy reményeket fliznek a szakembernek, mert biznak abban,
hogy ennek hatasara néni fog mind a maganszemélyek, mind az intézmények bizalma a
kriptoeszkdzok iranyaba.>?

Magyarorszag vonatkozasaban az is érdekes kérdés a rendelettel kapcsolatban, hogy vajon
az 0j szabalyozasi kornyezet tiikkrében a felhasznalok hogyan fognak tekinteni ezekre az
eszk6zokre, vajon megnd-e majd a kereslet és a bizalom a kriptoeszkdzok iranyaba, és hogy ez
az 0j szabdlyozds mennyiben hoz majd fellendiilést és egy 0j irdnyt a magyar kriptopiac
szamara, ami mondhatni nem is 1étezett egészen idaig.*

Ezekre a kérdésekre valdszinlileg csak a rendelet hatalyba 1épését kdvetd néhany éven beliil
fogunk valaszokat kapni, hiszen minden allamnak, €s maganak az Unidnak is el6sz0r meg kell
tanulnia az Uj szabalyok szerint éIni és azokat alkalmazni, és majd csak ezutan fogjuk latni,
hogy a szabalyok alkalmazédsa milyen pozitiv és negativ kdvetkezményekkel fog egylitt jarni.
Ezek utan pedig azt is latni fogjuk, hogy a rendeleten kell-e valamit modositani annak
érdekében, hogy egy még hatékonyabb szabalyozas sziilethessen.

Véleményiink szerint a rendelet a hatalybalépését kovetden nagyobb fokl biztonsagot fog
biztositani a fogyasztok és a befektetOk részére. Az viszont még kérdéses a rendelettel
kapcsolatban, hogy képes lesz-e megsziintetni a nemzeti szabalyok széttagoltsagat, hiszen az
egyes tagallamok kriptopiacai eltérden fejlettek és emiatt a szabalyozasuk is eltéré mélységet

igényel.

512024. évi VII. térvény a kriptoeszkozok piacarol 1§ (1)-(2) bek.

52https://kriptoakademia.com/2024/03/01/torvenyjavaslat-es-tarsadalmi-egyeztetes-a-kriptovalutak-

magyarorszagi-bevezeteserol

53BIBOK i.m.
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Ami mar most biztos az az, hogy az ¢életbe 1épését kovetden minden, kriptokkal kapcsolatos
szolgaltatasokat nyujté cégnek regisztralnia kell az unié legalabb egy tagallamaban, mely
lehetové teszi szdmukra a legalis miikodést az EU teljes teriiletén. A rendelet szabalyainak a
betartasat unios szinten az Eurépai Bankhatosag (EBH) és az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag
(ESMA) fogja feliigyelni, melynek része lesz a cégek vezetésével és kockazatkezelésével
kapcsolatos eldirasok is.>*

4.2. Kiskapuk a MiCA rendeletben

Ahogy fentebb mar emlitettiik, a MiCA rendelet mar hatalyba 1épett, de egyes vélemények
szerint mar most modositasokra szorulna. Maga a javaslat még 2020-ban késziilt el, ezért
érthetd, hogy az azodta eltelt négy év alatt sok olyan valtozas tortént a kriptopiacon, ami
indokoltta teheti a rendelet megvaltoztatasat, hiszen a kriptoeszkdzok iparaganak szamos
elemét nem fedi le, példaul a korabban emlitett NFT-k kérdéskorét. A hidnyossagai miatt sokan,
tobbek kozott az Europai Kozponti Bank (EKB) elndke is siirgetik a MiCA2 megalkotasat.>

Az ESMA szerint is mar most tobb modositast is igényelne a MiCA rendelet annak
érdekében, hogy hatékonyabb legyen a piac szerepldinek a szabalyozéasa. 2024. oktdber 16-an
kiadott véleményében azt hangsulyozta, hogy a kriptoeszkdz-szolgéltatok engedélyeztetési
eljarasainak szigorubbaknak kell lenniiik, beleértve egy olyan vizsgalatot, amely a kiilsd
kiberbiztonsagi audit eredményeit, valamint a vezetdség jo hirnevét vizsgalja. Tovabba azt is
szorgalmazza az ESMA, hogy atfog6 atvilagitasi folyamaton essenek at az érintett szolgaltatok
annak érdekében, hogy noveljék a piac ellenalld képességét és javitsak a befektetdvédelmet. Az
ESMA szerint a szabdlyozas pontositasa hozza fog jarulni a kriptoeszkdzok piacanak
biztonsagosabb miikddéséhez.®® A MiCA rendeletnek szamos kritikusa van jelenleg is, de azt
ok is elismerik viszont, hogy a rendelet elfogadasaval megkezdddott a vadnyugati viszonyok
felszdmolasa a szektorban.®’

Egyik hianyossaga a rendeletnek, amit mielébb rendeznie kell, a kriptohitelezés kérdése.

Ha valaki kriptoeszkdzben vesz fel hitelt, akkor hasonld problémakkal talalhatja szemben

SJUHASZ Marianna: 4 kriptoeszkéz-utaldsok EU-szintii szabdlyozdsa. https://fintechzone.hu/a-kriptoeszkoz-

utalasok-eu-szintu-szabalyozasa/ Letoltés datuma: 2024. 03. 02.

SKOSZTOLANYI Balint: Még életbe sem lépett, mdris elavult az uniés kriptoszabdlyozas.

https://www.vg.hu/kozelet/2023/04/meg-eletbe-sem-lepett-maris-elavult-az-unios-kriptoszabalyozas

SSMALEK Adél: Az EU MiCA rendelete globdlis stabilcoin mintat teremthet https://cryptofalka.hu/ismerteto/az-eu-

mica-rendelete-globalis-stabilcoin-mintat-teremthet

5TKOSZTOLANYT i.m.
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magat, mint a devizahitelesek. Példaul, ha a kriptoeszkoz erésédik ahhoz az adott valutahoz
képest, amiben a fogyasztd a bevételeit szerzi, akkor a torlesztérészletek jelentés mértékben
elszallhatnak és lényegében a bevételiik nagyobb hanyadat kell majd torlesztésre forditaniuk.
A kriptoeszkozok hitelbiztositékként torténd elfogadasa pedig hasonld problémakat okozhat,
mint a 2008-as gazdasagi valsag el6tti lakasar buborék. A valsag egyik f6 oka az ingatlanok,
mint hitelbiztositéki eszkozok értékének jelentds zuhandsa volt. *® Ha belegondolunk, az
elébbihez képest a kriptoeszkozok sokkal kevésbé megbizhatéak a rendkiviili volatilitasuk
miatt, ezért problémas lehet, ha a piacon ezeket tomegesen elfogadjak hitelbiztositékként.
Ezenkiviil allaspontunk szerint a masik dominans probléma a fogyasztokra nézve, hogy nem
kapnak megfeleld tajékoztatast a kriptoeszkdzokrdl. A MiCA tartalmaz egy felsorolast, arra
vonatkozoan, hogy az alapdokumentumnak miket kell tartalmaznia. Ezen kotelezettség a MiCA
rendelet alapjan elsdsorban a ,,szdmlavezetéshez” kapcsolodik (pl. kriptoeszkdzok dsszegérdl,
azok értékérdl kell tajékoztatni az iigyfelet), illetve magara a kriptoeszkozre, és a
kriptoszolgaltatora vonatkozé alapvetd informaciokat kell feltiintetniik a veszélyekre

vonatkoz6 tajékoztatas mellett.>®

Azonban arra példaul mar nem terjed ki ez a kotelezettség,
hogy a szerzddéskotést megeldzden mirdl kellene tajékoztatni a fogyasztot, illetve nem tér ki
arra sem, hogy jogsértések esetén hova lehet fordulni, illetve egyéb konkrét pénziigyi
iigyletekhez kapcsolddo specialis tajékoztatasi kotelezettséget sem ir eld.

Tovéabbi megoldand6 hianyossag, hogy nem tartalmaz szabalyokat a befektetévédelemre,
illetve a betétesek védelmére vonatkozodan. Azaz egy kriptoszolgaltatd bed6lése esetén, nincs
lehetésége a fogyasztonak kartalanitasért fordulni a Befektetd-védelmi Alaphoz (BEVA) vagy
az Orszagos Betétbiztositasi Alaphoz (OBA).%° Marpedig igenis valos veszélyrél van szo, mivel
2022-ben is tobb hullimban omlott 6ssze a kriptopiac, a fogyasztok szamara pedig nem allt
fenn a lehet0ség arra, hogy kartalanitdsért forduljanak valamely szervhez, ahogy az a

hagyomanyos banki vagy befektetési szolgaltatok csddje esetén lenni szokott.®* A kriptopiac

0sszeomlasat a kriptohitelezés a jovo cimi fejezetben fogjuk hosszabban kifejteni.

BFLOR Nandor Laszlo: A magyar devizahitel-vdlsag torténete. https://www.oeconomus.hu/irasok/a-magyar-

devizahitel-valsag-tortenete/

5MIiCA rendelet 19. cikk

OKIRALY i.m. pp. 134-143.
81https://kriptoakademia.com/2023/10/07/nem-usztak-meg-elkaptak-a-2022-es-kripto-osszeomlas-fobb-

szereploit
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5. A devizahitel-valsag

Az alabbiakban a devizahiteles valsag kialakuldsat, az arra adott allami reakciokat,
valamint a kapcsolodo perekre vonatkozo adatokat kivanjuk bemutatni, mivel véleményiink
szerint ezekbdl olyan tanulsdgok vonhatdk le, amelyek segithetnek nekiink a kriptohitelezés

szabalyozasanal, figyelembe véve a kettd kozti hasonldésagokat.
5.1. A devizahitelezés torténete Magyarorszagon

Az elsé fogalom, amit meg kell vizsgalnunk az maga a deviza, amely egy kiilfoldi
pénznemre sz0lo kovetelés (pénzhelyettesitd eszkoz, fizetési szamla- ¢és egyéb
pénzkovetelés).%? Ennek formaja lehet: csekk, valto, folyoszamla-kovetelés.®®

A fogalmi tisztazas érdekében fontos megkiilonboztetni a deviza alapt hiteleket és a
devizahiteleket, mivel bar a koznyelvben gyakran szinonimaként hasznaljak oket, nem
ugyanazt jelentik. A deviza alapu hitel olyan hiteltipus, ahol az 6sszeget €s a torlesztorészletet
is devizaban hatdrozzdk meg. A devizahitel ebbdl a szempontbol nagyon hasonld, mert itt is
idegen pénznemben (Magyarorszagon jellemzden svajci frankban, euroban vagy japan jenben)
allapitjak meg a hitel 0sszegét. Azonban a kiilonbség az, hogy mig a devizahitelnél a folydsitas
¢és a torlesztés is devizaban torténik, addig a deviza alap hitelnél bar az Osszeg és a
torlesztérészlet devizaban van megadva, a kifizetések forintban zajlanak.®*

A 2008-as gazdasagi valsag vilagszerte komoly problémakat okozott a pénziigyi
szektorban és ez hazankban sem volt masképp. Ezt megel6z6en Magyarorszagon IS
népszerlinek szamitott a devizahitelezés, azonban a globalis pénziigyi valsdg hatdsara
napjainkig jelentds tarsadalmi és gazdasagi problémava valt. A devizahitelezés kockazatait
ugyanis a kormanyzat, a pénzintézetek és a hitelfelvok is tévesen mérték fel.

El6szor is nézziik meg, hogy miért voltak ennyire kdzkedveltek a lakossag korében ezek
a hitelek. Leginkabb azért, mert a haztartasok kedvezének itélték meg a banki feltételeket és
stabilnak hitték ezt a pénziigyi konstrukciot, ezaltal biztak benne, hogy vissza tudjak majd
fizetni a felvett hiteleket.®® 2002-t6]1 kezdddden a lakastdmogatasi rendszer folyamatosan

szlikiilt és fokozatosan atalakult és ehhez tarsult még az is, hogy a piacon 1évd forinthitelek

622001. évi XCIII. torvény a devizakorlatozdsok megsziintetésérdl, valamint egyes kapcsolodd torvények
modositasarol 2. § 3. pont

83https://elemzeskozpont.hu/valuta-es-deviza-fogalma-valuta-valtas-lehetosegei-valuta.

64https://www.mnb.hu/letoltes/devizahitelek.pdf

65F16r i.m.
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kamatjai magasnak szamitottak, ugyanis a kamatszint 14-18% kozott mozgott. Ezen
koriilmények hatdsara a tarsadalom mas alternativat keresett. A devizéban felvett hitelek jo
lehetéségnek tiintek, ugyanis a futamid6 kezdetén jelentésen olcsobban, alacsonyabb kamatok
mellett juthattak altaluk forrasokhoz a hitelfelvevok, azonban a lehetséges kockazatokkal senki

sem szamolt realisan.®

. Allomany 6sszege az év végén
Allomany az év végén (db)
(millio forint)
i . Amelybél . Amelybél
Evszam Osszesen Osszesen
devizahitel devizahitel
2004 705 940 27 986 1874674 142 906
2005 748 203 92722 2241985 464 479
2006 774 466 186 551 2673584 918 099
2007 805 138 272462 3108731 1458663
2008 838 805 358 533 3874 988 2365 463
2009 833472 364 492 3920041 2462719
2010 818 502 355314 4284 182 2818 290
2011 805 827 288 951 4222117 2644 394
2012 746 111 228 418 3510698 1902620
2013 726 050 217 569 3318 346 1756 838
2014 726 339 206 218 3324 184 1738871

1. dbra: Lakascélu hitelek allomanya 2004 és 2014 kdzott &

Ahogy a fenti statisztikakbol is latszik 2004-ben 92.722 db devizahitelt vettek fel lakascélra,
Osszesen 142.906 millio forint értékben. A lakascélu devizahitelek darabszama 2009-ben érte
el a csticsat (264.492 db), forintdsszege pedig 2010-ben volt a legnagyobb (2.818.290 millio
forint). Kontextusba helyezve az adatokat 2008 elejére a devizahitel térhoditasanak
koszonhetéen az 1ij kihelyezésii lakossagi hitelek 80%-ban devizahitelek voltak.%® A teljes
lakossagi hitelallomany 2011 juniusaban 7 861 millidrd forintot tett ki, amelynek tobb mint

harmada devizaalapti lakéshitel volt, mig 28%-at szabad felhasznalasu, jelzalog alapu

BANYAI David: Devizahitelezés veszélyei a jelenlegi szabdlyozds tiikrében. In. Gazdasag és Pénziigyek a 21.
szazadban a II. Konferenciakdtet, Pécs, 2020. pp. 65-66.

67Sajat szerkesztésti 4bra a KSH statisztikai alapjan: https://www.ksh.hu/stadat_files/lak/hu/lak0016.html
B8BANYATI (2020) i.m. pp. 65-66.
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devizahitelek tették ki. 2011 tavaszara 278 ezer hdztartasnak volt devizaalapu lakascélu
jelzéloghitele, amely igy kozel 945 ezer ot érintett. Emellett 100 ezer haztartas rendelkezett

nem lakascélu devizaalapu jelzaloghitellel, amely pedig 0sszesen tobb, mint 500 ezer személyt

érintett.5°
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2. dbra: A magyar hitelintézeti szektor devizahitel-dllomanyénak alakulasa 2004 és 2014 kozott™

A devizahitelezéssel kapcsolatos folyamatokkal nem is volt kiilondsebb probléma, amig a
2008-as gazdasagi valsag hatasara a forint nem kezdett el gyengiilni a devizahitelek fobb
devizaival, igy a svdjci frankkal és az eurdval szemben, amely azt eredményezte, hogy a havi
torlesztorészletek forintban meghatarozott sszege a tobbszordsére emelkedtek, amely szamos

adods szamara azt jelentette, hogy nem tudta teljesiteni a havi torlesztorészleteket.

8K SH: A4 hitellel rendelkezd haztartasok szocidlis jellemzdi. In. Statisztikai Tiikor, 5. évf. 77. szam, 2011.
K oLozsI Pal Péter — BANAI Adam — VONNAK Balazs: 4 lakossdgi deviza-jelzdloghitelek kivezetése:

idaozités és keretrendszer. In. Hitelintézeti Szemle, 14. évf. 3. szam, 2015. p. 63.
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3. abra: Az EUR/HUF és CHF/HUF arfolyam alakulasa 2005 és 2014 kozott™

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) és az MNB is tobbszdr hibazott, ugyanis
nemhogy nem allitottdk meg a problémakhoz vezetd folyamatokat, de még 6sztonozték is a
hitelezést. A szomszédos orszagokkal ellentétben nem avatkoztak be a folyamatokba, csupan
2008 elején adtak ki a PSZAF és az MNB egy kozos nyilatkozatot, amelyben felhivtak a
figyelmet a devizahitelek kockézataira.

2010-ben lépett hatalyba el6szor olyan rendelkezés, amely korlatozta a deviza alapt
hitelezési tevékenységet Magyarorszagon a hitelfedezeti mutaté maximalizalasan keresztiil. A
jogszabaly kiilonb6z6 szinteket allapitott meg annak fiiggvényében, hogy az adott deviza
milyen mértékben tekinthetd kockazatosnak a forinttal rendelkezé magyar lakossag szdmara.
Ez a korlatozéas azonban nem bizonyult elegendének. 2010 nyaran a kormany be kivanta tiltani
az orszag egész teriiletén a deviza alapt hiteleket. Ezt azzal akartak volna elérni, hogy a
maganszemélyeknek nyujtott devizahitelek kapcsan megtiltottak volna az ingatlan fedezetként
valo elfogadasat. Ez a tervezett szabaly végiil elvetésre keriilt, mert az EU-s alapelvekkel
ellentétesnek mindsiilt, igy végiil a szabalyozas a hitelfedezeti mutato szigoritasa felé mozdult
el. 2015-re szamos kormanyzati intézkedésnek kdszonhetden sikeriilt érdemben csokkenteni az
adossagallomany nagysagat, tovabba nagyjabol egy évtized elteltével a lakossagi deviza alapu
jelzaloghitel tobb ezer millidrdos allomanyat is sikeriilt megsziintetni.” A legfontosabb

kormanyzati intézkedések a devizahiteles valsdg kezelésére a kovetkezok voltak: a

KoLozs! i.m.

2https://www.mnb.hu/letoltes/ajanlas-080215-pszaf-mnb.pdf

BELOR i.m.
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végtorlesztés, az arfolyamgat, a Nemzeti Eszkozkezeld Tarsasag (NET) felallitasa, és a
forintositas intézménye.”

A kormany el6szor is lehetdvé tette a bajba keriilt devizahitel karosultak szamara a deviza
alapt hitelek kedvezményes végtorlesztését. A kedvezményes arfolyamon térténd torlesztésnek
koszonhetden az adosok minddsszesen 984 milliard forintbol tudtak toérleszteni 1354 milliard
forintos hitelosszeget. A 370 milliardos kiilonbozetet a bankoknak kellett &llnia. A
devizaadosoknak nagy segitséget nyujtott az is, hogy a kedvezményes végtorlesztéshez nem
feltétlentil kellett elegendd sajat megtakaritassal rendelkezniiik. Illetve arra is lehetdsége volt
az adésoknak, hogy a végtorlesztéshez sziikséges forras biztositasdhoz kedvezményes feltételek
mellett forinthitelt vegyenek igénybe, amennyiben hitelképesek voltak. 2012 marciusanak
végére az intézkedésnek koszonhetden 560 ezer fore csokkent a jelzaloghitelekhez kapcsolodo
devizahitel-adosok szama az orszagban. Igy tehat elmondhaté az, hogy a végtorlesztés
sikeresen megvaldsitotta azt a korményzati szandékot, hogy csokkentsék a teljes devizahitel
allomany nagysagat és hogy minél tobb adést mentsenek meg az irreélis tehertdl.”> A program
azonban csak a hitelképes, illetve a nagyobb megtakaritassal rendelkezOk szdmara jelentett
valds lehetdséget. A program a résztvevok szamara 20-30%-o0s addssagelengedést jelentett, de
a bankrendszer tobb mint 300 milliard forintos veszteséget szenvedett el.

2011 végétdl keriilt bevezetésre az arfolyamgat rendszere, amelynek kszonhet6en a bajba
keriilt devizahiteleseknek a piaci arfolyamnal 20-30%-kal alacsonyabb havi torlesztérészletet
kellett fizetniiik. Ezen intézkedés bevezetését kovetden elérhetdvé valt, hogy az adodsok
rogzitett arfolyamon fizessék a torlesztrészleteket 5 éven keresztiil. Kezdetben csak a
torlesztorészletet fizetd adosok valaszthattak ezt az intézkedést, majd késObb mar a 90 és 180
napon beliili késedelembe esé addsok is. Az arfolyamgatba belépd tigyfelek torlesztorészlete
atlagosan 25%-kal csokkent, amelyet az allam és a bankrendszer finanszirozott 50-50%-0s
aranyban. '

A NET felallitasara a legkiszolgaltatottabb deviza alapu hiteladosok megsegitése miatt
keriilt sor. A Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. alapitotta meg ezt a tdrsasagot, melynek az
volt az elsddleges feladata, hogy azok a hitelkarosultak, akik mar nem tudtak tovabb fizetni az

irredlisan magas torlesztorészletiiket, a szervezet szamara értékesithessék a lakoingatlanukat. A

BANYAI David: A Magyarorszagi devizahitelezés kialakuldsat elSsegité pénziigyi és jogi tényezék és a
devizavalsag megoldasanak jogi, gazdasdagi eszkozei. PhD értekezés, 2022. p. 153.
SFLOR i.m.

8U.0.
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NET-tdl pedig megfizethetd bérleti dij ellenében, kedvezményes szerzddési feltételek mellett
visszabérelhették korabbi otthonukat a tulajdonosok. Illetve a késébbiekben lehetdségiik volt
az adosoknak arra is, hogy visszavasaroljak az otthonukat.”” gy tehat a korabbi ados az
ingatlanban maradhatott bérloként, az adossagatol megszabadult, és a lakohelyét sem veszitette
el. A NET-nek figyelembe kellett vennie az addsok szocialis helyzetét a vasarlas soran, hiszen
csak a szocidlisan raszorulé adosok ingatlanait vehette meg.’

A forintositds mindsiilt a legfontosabb valsagkezelési intézkedésnek, melyet csak egy
stabil makro kornyezet €s megfeleld 1d6zités mellett lehetett megvaldsitani, kiilonben rosszabb
helyzetbe is keriilhettek volna az adosok. A Kuria 2014. junius 16-i jogegységi hatarozatara
alapozva a kormanyzat 2014 jaliusaban térvényalkotasba kezdett, kimondva, hogy a bankok
kotelesek elszamolni az adosokkal a tisztességtelen gyakorlatuk miatt. A devizahitel
szerz6dések forintositasara 2015 februarjaban kertilt sor a svajci frank esetén 256,47 forintos,
az eurd esetén 308,97 forintos, mig a japan jen esetén 2,163 forintos arfolyamon, azaz ezeken
az arfolyamokon kellett atkonvertalni az addsok tartozasat. A bankok egyoldalua
szerz6désmodositasal ¢és a tisztességtelen arfolyamrés alkalmazasa miatt a devizaaddsok a
hiteltorlesztésiik sordn tulfizetésre kényszeriiltek. A jogalkotas azonban lehet6vé tette, hogy az
adosok a tulfizetés miatt 750 milliard forint visszatéritést kapjanak. A forintositasnak
koszonhetéen mentesiiltek az adosok az arfolyamvaltozas kockazatatdl, igy tervezhetové és
kiszamithatova valt szamukra a havi torlesztorészletiik.”

Fontos intézkedés volt még a magancsdd eljaras, melynek célja, hogy szabalyozott keretek
kozott rendezddjon a fizetési nehézségekkel kiizdd természetes személyek adossaga ugy, hogy
kozben folyamatosan biztositott legyen a fizetSképességiik is.2® Az eljaras legnagyobb elénye,
hogy megvédi az adost a kilakoltatastol, a hitelezok versengésébdl fakadod esetleges
vagyonvesztéstol, illetve a magas végrehajtoi koltségektdl. Ezen eljaras 1ényegében arra ad
lehetdséget, hogy a természetes személy addsok hitelezdikkel szemben rendezhessék a
tartozasaikat. Az adossagrendezés kétféleképpen valosulhat meg. Az egyik utja az adds és a
hitelezé kozotti megallapodas, amely olcsobb és rugalmasabb is, mint a masik ut, vagyis a

birésagi eljaras, amely egyébként a megéllapodas sikertelensége esetén indithat6.®

TTEFLOR i.m.
BKoLozsI i.m.
FLOR i.m.

80https://www.mnb.hu/letoltes/magancsod.pdf

SIDENESNE ORCSIK Judit: Bemutatiuk a magancséd intézményét. https://ado.hu/cegvilag/bemutatjuk-a-

magancsod-intezmenyet/
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A kormanynak azonban nem csak rovid, hanem hossztavon is kellett gondolkoznia, ezért
keriilt bevezetésére 2015. januar 1-t6l a jovedelemaranyos torlesztérészlet mutatdo (JTM),
amellyel a hatésagok maximalizaltdk a lakossag hitelfelvételét ugy, hogy azt a legalis, havi
szintll jovedelmiikhoz kototték. Ez a lakossagot abban korlatozta az 0j hitelfelvétel soran, hogy
tulzott terhet vallalva olyan mértékben vegyenek fel hitelt, amelynek hossza tdvon nem tudnak
véllalni a havi szintli torlesztését. A deviza alapu hitelezés mutatott rd arra, hogy a nemteljesités
egyik legfobb oka a jovedelemhez viszonyitott kotelezettségek mértékének a novekedése volt,
aminek korlatozasa érdekében sziikség volt a JTM bevezetésére.?

A masik hosszatavi intézkedés a Mindsitett Fogyasztobarat Lakaskolcsonok (MFL)
bevezetése volt, melynek az volt a célja, hogy stabil hitelportfoli6 kialakitassal hosszu tavon
védelmezze mind a lakossag vagyongyarapodasat, mind a gazdasag stabilitasat. Az MNB azért
vezette be az MFL-t, hogy ezzel fokozza az orszagban a piaci verseny felpezsdiilését és hogy
eldsegitse a biztonsagos lakashitelek széles korii elterjedését. Ennek kdszonhetden a bankok
nagy szamban hivtak életre fogyasztobarat, kedvezményes feltételeket nyjté hiteltermékeket,
amelyeknek a felvételével a magyar csaladoknak nem kellett a deviza alapt hitelekhez hasonld
bujtatott kockazatokat vallalniuk, igy nem veszélyeztették a jovéjiiket sem.®

Az intézkedések pozitiv hatdst valtottak ki, ugyanis 2016-ban a nagy nemzetkdzi
hitelmindsitd cégek befektetési kategoriaba mindsitették fel Magyarorszagot, amely
kategoriabol egyébként 2011-ben keriilt ki az orszag. Igy tehat elmondhatjuk azt, hogy a kitartd
¢és kovetkezetes valsagkezelési intézkedések meghoztak az eredményiiket, hiszen ez alatt az 5

év alatt nem csupan a lakossag pénziigyi helyzete javult jelentds iitemben, hanem az orszag

adéssaganak kiilsé megitélése is jelentés mértékben javult.8

S2ELOR i.m.
8.0.

84U.0.
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5.2. A devizahiteles perekre vonatkozo adatok elemzése

Azzal a céllal, hogy atfogdbb képet kapjunk a valsdg Kkoriilményeir6l és jobban
szemléltessiik a devizahitelezéshez kapcsolodo adatokat, kdzérdekii adatigénylést nyajtottunk
be a Pénziigyi Békélteté Testiilethez (PBT), az Orszagos Birosagi Hivatalhoz (OBH) és az
MNB Innovation Hub-hoz. A kovetkezokben ezen szervek valaszait kivanjuk ismertetni,

kiegészitve azokat mas, nyilvanos forrasbol elérheté adatokkal.
5.2.1. Penziigyi Békelteto Testiilet

A PBT szamara két kérdést tettiink fel. Az elsd kérdésilink arra vonatkozott, hogy hany eljaras
indult a PBT el6tt devizahitelekkel kapcsolatban, a masodik pedig arra, hogy hany eljaras van
még folyamatban az adatigénylés iddpontjaban. A PBT valaszként a 2014 és 2021 kozotti éves
jelentéseit kiildte el nekiink, igy a masodik kérdésiink Iényegében megvalaszolatlan maradt. Az
elso kérdés kapcsan a jelentésekbdl az alabbi adatok rajzolodnak ki.

A 2014-es éves jelentés alapjan 2014. januar 1. és december 31. kozott a beérkezett 4.214 vy
iigybdl a pénzpiaci szektort érintden 2.725 kérelem érkezett, amelyekbdl 2.177 kapcsolddott a
hitelezéshez. Ezek tilnyomd tobbsége devizahitelekhez kotodott, igaz ezek konkrét szamat nem
tartalmazza a jelentés.®

2015. janudr 1. és december 31. kozott a beérkezett 4.833 11 ligybdl 3.011 kérelem érkezett
a pénzpiaci szektort érintden, amelyekbdl 2.379 kapcsolodott a hitelezéshez, amelyek tobbsége
ebben az évben is a deviza alapu hitelekhez kapcsolodott (leginkabb a forintositas kapcsan). A
jelentés az imént részletezett altalanos békéltetési tevékenységétdl teljesen elkiilonitve kezelte
a devizahitelek elszamolasaval kapcsolatos szamokat. Eszerint ,,2015. december 31-ig 15.562
elszdmolési kérelem érkezett a deviza alapt hitelekkel, kolcsondkkel €s lizingiligyletekkel
kapcsolatban, de az év vége felé kozeledve mar megjelentek az elsé deviza- és forinthitelekkel,
valamint a kedvezményes végtorlesztésekkel kapcsolatos jogorvoslati igények is.”%

2016. januar 1. és december 31. kozott a beérkezett 4.408 0j tigybol 2.639 kérelem érkezett
a pénzpiaci szektort illetden, amelyekbdl 1.969 kapcsolddott a hitelezéshez. A jelentés
értelmében az e korbe tartozd jogvitdk szamottevd része az eredetileg deviza alapu
szerz6désekre vonatkozott (eddigre ugyebar megtortént a forintositas). Emellett 1.089 0j tigy

indult az elszamolas kapcsan.®’

85https://www.mnb.hu/letoltes/jelentes-a-penzugyi-bekelteto-testulet-eves-tevekenysegerol-2014-1

88https://www.mnb.hu/letoltes/pbt-eves-jelentes-2015.pdf

87https://www.mnb.hu/letoltes/pbt-eves-jelentes-2016-vegleges.pdf
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2017. januar 1. és december 31. kozott a beérkezett 3.644 11j ligybdl 1.965 kérelem érkezett
a pénzpiaci szektort illetden, amelyekbdl 1.252 kapcsolodott a hitelezéshez. A jelentés szerint
ezek tobbsége még mindig a devizahitelekhez kapcsoldodik, azok viszont mar nem a szerzédések
érvénytelenségét vitatjak, hanem a tartozds Osszegének valtozasat, a torleszto-részlet
megnovekedését, vagy annak okat sérelmezik. Elszdmolassal kapcsolatos ligy pedig 124 db
indult.®

2018. januar 1. és december 31. kdzott a beérkezett 3.382 1j ligybdl 1.847 kérelem érkezett
a pénzpiaci szektort illetden, amelyekbdl 1.171 kapcsolddott a hitelezéshez. Az
elszamolasokkal kapcsolatos 11 ligyek szdma 16-ra csokkent. A jelzaloghitelek kapcsan pedig
azt olvashatjuk - konkrét szamok nélkiil -, hogy tobb iigy indult a devizahitelek kapcsan a nem
megfeleld tajékoztatas miatt.®

2019. janudr 1. és december 31. kozott a beérkezett 3.387 11 ligybdl 1.933 kérelem érkezett
a pénzpiaci szektort illetden, amelyekbdl 1.216 kapcsolodott a hitelezéshez. Az 553 db
jelzaloghitellel kapcsolatos tligyrdl kideriil a jelentésbol, hogy azok otode devizahitelhez
kapcsolodik, emellett a gépjarmiihitelekkel kapcsolatos tigyek tobbsége is devizahitelek
kapcsan indult. Emellett 15 6j iigy indult elszamolassal kapcsolatban. %

2020. januar 1. és december 31 kozott a beérkezett 2.989 1) ligybdl 1711 kérelem érkezett a
pénzpiaci szektort illetéen, amelyekbdl 1.048 kapcsolddott a hitelezéshez. A jelzaloghitelek
vonatkozasaban még mindig vannak devizahitelekhez k6tddo tigyek, melyekben a tajékoztatas
megfeleldségét vitattak, illetve a szerzddés érvénytelenségének megallapitasat kérelmezték.
2020-ban mar csak 2 db elszamolasi iigyi indult.%

2021. januar 1. és december 31. kozott a beérkezett 2.976 11j ligybdl 1.833 kérelem érkezett
a pénzpiaci szektort illetéen, amelyekbdl 1070 kapcsolodott a hitelezéshez. A jelzaloghitelek
korében a jelentés mar ugy fogalmaz, hogy a kérelmezdk néhany esetben devizahitelek kapcsan
kivantak igényt érvényesiteni. Ebben az évben csak 1 db elszamolasi iigy kezdédott. %

Az ligyek szamat az alabbi diagrammal kivantuk szemléltetni:

8https://www.mnb.hu/letoltes/pbt-2017-hun-0301-2.pdf
8https://www.mnb.hu/letoltes/pbt-2018-hun-digita-lis.pdf
Dhttps://mww.mnb.hu/letoltes/pbt-2019-hun-0213-2.pdf
1https://www.mnb.hu/letoltes/pbt-2020-eves-jelentes-vegleges.pdf

92https://www.mnb.hu/letoltes/pbt-eves-jelentes-2021.pdf
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4. abra: Sajat szerkesztés
Osszefoglalva tehat azt lathatjuk, hogy 2015-ben még kiemelkedéen magas volt a
devizahitelekkel kapcsolatos iligyek szama (foként az elszamolassal kapcsolatos eljarasok

miatt), amely szam 2016-ban drasztikusan csokkent, majd folyamatosan elhanyagolhatova valt.
5.2.2. Orszagos Birdsagi Hivatal

Az OBH-hoz harom kérdést intéztiink, ezek a kovetkezOk: Hany devizahiteles targya pert
inditottak évente 2008-t6l napjainkig? Hény devizahiteles targyu per van jelenleg is
folyamatban? Mennyi i1d6 alatt zarultak le atlagosan jogerds dontéssel ezek a perek? Mivel az
OBH-t61 csupan 2013 és 2019. junius 30. kozotti jelentéseket kaptunk, ezért a masodik
kérdéstink itt is megvalaszolatlan maradt, illetve az elsé kérdésiinkre a valaszt csak 2013-t6l
tudjuk megadni.

Az OBH jelentései alapjan azt lathatjuk, hogy a devizahitelekkel kapcsolatos peres tigyek
érkezésének a novekvo szadma indokoltta tette az érintett ligyek részletesebb szdmbavételét,
ugyanis a devizahiteles perek fogalmaba bele kell érteni a tisztességtelen szerzodési feltételek
megtamadasa iranti pereken kiviil a devizahitel szerzodéseken és a devizahitel-torvényekkel
érintett forinthitel szerzédéseken alapuld pert is. Ezeket a pereket a birésagok ,,.DH”
megjeloléssel lattak el az adatszolgaltatds megkonnyitése érdekében, mely megjeldlést 2013.
november 1-t61 vezették be a birdsagok. A devizahitellel kapcsolatos keresetlevelek
folyamatosan érkeztek a birdsdgokra, ezért az adatok naponta valtoztak, igy az éves

jelentésekben kerekitett szamadatokat adtak meg.%®

9Shttps://birosag.hu/nyomtatvanyok/deviza-es-forinthiteles-peres-eljarasok/devizahiteles-peres-ugyek-2013-

november-1-4
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2013. november 1. és 2016. december 31. kozott orszagosan megkdzelitleg 36.000 darab
devizahiteles ligy érkezett a birdsagokra. Ebbdl 2013. november 1. és december 31. kozott kozel
600 olyan devizahiteles eljaras indult, amelyre a ,,DH” megjeldlést hasznaltdk a birosdgok. A
devizahiteles tligyek érkezése 2014 és 2016 kozott évenként folyamatosan ndvekedett. 2014-
ben kortlbeliil 5.000, 2015-ben korilbelil 11.000, 2016-ban pedig orszagosan tobb, mint
19.000 devizahiteles ligy érkezett a birdsagokra. 2017-ben csokkenésnek indult ez a szam,
ebben az évben csupan 15.000 db devizahiteles ligy érkezett a birdsagokra. 2018-ban tovabbi
csokkenés volt tapasztalhat6, ekkor 6sszességében 9.200 db érkezett a birdsagokra. 2019. jinius
30-ig pedig osszesen 4.600 ligy érkezett be a birdsagokhoz. Ez a szam megegyezik korabbi év
azonos idészakaval %

A jobb atlathatosag érdekében sajat szerkesztésli diagrammon szemléltetjiik az OBH-hoz

¢érkezett ligyek szdmanak a valtozasat. Ez alapjan azt lathatjuk, hogy 2013 novembere és 2016

kozott folyamatosan emelkedett az iligyek szama, 2016 6ta azonban folyamatos csdkkenés

tortént.
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5. abra: Sajat szerkesztés

A harmadik kérdéstlinkre, melyben arra voltunk kivancsiak, hogy atlagosan mennyi id6 alatt
zarulnak le ezek a perek jogerds dontéssel, csupan 4 év adatai allnak rendelkezésiinkre a 2013-
2016-0s évi jelentésekbdl.

2013-ban a perek dontd része, pontosan 93%-a egy éven beliil befejezddott a birdsagra
érkezéstdl szamitott eljarasi idétartam alapjan. A befejezett perek atlagos iddtartama kedvezden
valtozott az eldzd évhez képest. A torvényszékek elséfoku gazdasagi pereinél 2,5 honapos
csOkkenés, a torvényszékek masodfokii munkaiigyi pereinél 0,9 hénapos csokkenés, a

kozigazgatasi és munkaiigyi birosagok kdzigazgatési pereinél pedig 0,5 honapos csokkenés volt

%“U. o.
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lathato.%® 2014-ben csupan a perek tobb mint 77%-a fejezéddtt be egy éven beliil a birdsagra
érkezést0l szamitva. Ez az el6z0 éves adathoz képest jelentds romlast mutat. Azonban a
befejezett perek 4tlagos idétartama ebben az évben is kedvezden valtozott.%® 2015-ben jelentds
javulas volt lathato a befejezett peres ligyek esetében, ebben az évben ugyanis a perek 87%-a
egy éven beliil befejez6dott az adott itélkezési szintre vald érkezéstdl szamitva.®” 2016-ban
pedig a perek 88%-a fejez6dott be egy éven beliil az adott itélkezési szintre érkezéstdl
szamitva.® Ezek az ardnyszamok azonban a teljes iigyszamra vonatkoznak, abbdl sajnos nem

deriil ki a devizahiteles perek lezarultanak ideje.
5.2.3. MNB Innovation Hub

Az MNB Innovation Hub-nak négy kérdést tettiink fel. Az els6 kérdésiink arra iranyult, hogy
az MNB gytijt-e hivatalos adatot a magyar kriptovagyon mennyiségérdl és osszetételérdl. A
masodik kérdésiink az els6hoz kapcsolodott, hogy amennyiben arra igen a valasz, akkor 2008-
tol az adatigénylés idopontjaig mennyiségi és dsszetételi szempontbol hogyan alakult a magyar
tulajdonoshoz/jogosulthoz kapcsol6do kriptovagyon.

A harmadik kérdésiinkkel arra kerestiik a valaszt, hogy az MNB Regulatory Sandbox
rendszerében évente atlagosan hany tigy érkezik €s milyen targyban. A negyedik pedig arra
vonatkozott, hogy az MNB Innovation Hub és Regulatory Sandbox rendszer végez-e utan
kovetést, tehat az egylittmikodd vallalkozasok késdbbi tényleges tevékenységével
Osszefliggésben gytijtenek-e adatot, és ha igen, akkor milyen aranyban lépnek ténylegesen
piacra a Regulatory Sandbox-ban megjelend szolgaltatok a vizsgalt termékekkel.

A szerv az elso kettd, valamint a negyedik kérdésilinkre nemleges valaszt adott. Ez alapjan
tehat azt lehet megéllapitani, hogy az MNB nem gytijt hivatalos adatot a magyar kriptovagyon
mennyiségérdl és Osszetételérdl, illetve az egyiittmiikodd vallalkozasok tényleges késdbbi
tevékenységével kapcsolatban sem gytijtenek adatot.

A harmadik kérdésilinkre pedig az a valasz érkezett, hogy évente atlagosan 30-40 megkeresés
érkezik a szervhez, melyeknek a targya sokféle innovativ megoldassal kapcsolatosak. Ilyen
targyak tobbek kozott a fizetési/megtakaritasi megoldasok; a kozosségi finanszirozés-alapt
megoldas bevezetése; a kriptoeszkozokkel kapcsolatos és egyéb DLT/blokklanc alapu

innovaciok; valamint a mesterséges intelligencia-alapt megoldasok.

%https://birosag.hu/sites/default/files/2018-09/2013 _eves_beszamolo.pdf
%https://birosag.hu/sites/default/files/2018-09/2014 eves beszamolo.pdf
9https://birosag.hu/sites/default/files/2018-09/2015_eves beszamolo_0.pdf
Bhttps://birosag.hu/sites/default/files/2018-09/2016_eves_beszamolo.pdf
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6. A kriptohitel: A jovoé hitele vagy az uj devizahitel?

2024 aprilisaig a kriptopiaci szereplok még feliigyelet, garancialis és karviselési
szabalyok nélkiil mtikodtek. Ezen a helyzeten valtoztatott - legalabbis részben - a MICA
rendelet. Tovabbra is alapveté fontossagun azonban, hogy a fogyasztok elézetesen
tajékozodjanak arrol, hogy milyen kockézatai vannak az altaluk igénybe wvett
kriptoeszk6zoknek illetve kriptoszolgaltatoknak. Az alabbiakban ismertetésre keriilnek a

kriptohitelezés kapcsan elérhetd adatok, valamint annak miikodése €s veszélyei.
6.1. A kriptohitelzés és annak veszélyei

A kriptohitelezés nagyban hasonlit a hagyoményos banki tevékenységhez. A folyamatnak
két Osszetevdje van: a) a kriptohitelezd platformon lehetdség van betétként kriptoeszkozt
elhelyezni, amely utan kamatot kaphatunk; b) ennek ellentételezéseként lehet6vé tessziik, hogy
a kriptoeszkdzeinket a platform kolcson adja mas felhasznaloknak. A kriptohitelezd platform
lényegében a betétesek és a hitelfelvevok kozott kozvetit, és megallapithatd, hogy a
hagyomanyos banki szektoron kiviil végeznek hitelkdzvetitést.

A kriptohitel igényléséhez a felhasznaloknak regisztralniuk kell egy centralizalt kriptohitel
platformra, vagy egy digitalis tarcat kell csatlakoztatniuk egy decentralizalt kriptohitel
platformhoz (mint példaul az Aave). Ezt kovetden kivalasztjdk a letétbe helyezendd
biztositékot, valamint a kivant hitel tipusat és 6sszegét. Az elérhet6 dsszeg a biztositéktol és a
letétbe helyezett 0sszegtdl fliggden valtozik. A tranzakcio befejezéséhez a felhasznaloknak a
biztositékot a platform digitalis tarcajaba kell helyeznilik, és a hitelezett 6sszeg azonnal atkeriil
a felhasznal6 szamlajara vagy digitalis tarcajaba. A legtobb hitel azonnal jovahagyasra kertil,
annak feltételeit egy okosszerzédés rogziti. 1%

Miért szamit olyan vonzonak az effajta hitelezés manapsag? Egyrészt a Ledn és ahhoz
hasonld platformok kamatjai a hitel tipusatol fiiggden 11,4% és 13,4% kzott mozognak, emiatt
népszerii lehetdséggé valt a bitcoin alapt hitelezés a szigorod6 kamatkdrnyezetben. Azaz itt is
azt latjuk, mint a devizahitelek esetén, hogy bizonyos esetekben kedvezdbb feltételekkel lehet
hozzajutni a kriptohitelhez, mint a hagyomanyos tarsaikhoz. Masrészt a kriptoeszkoz eladasa

nélkiil ki lehet hasznalni az abban rejl6 értékeket, ezaltal ez nagy segitség az embereknek, ha

P AVGOULEAS, Emilios — SERETAKIS, Alexandros: How Should Crypto Lending Be Regulated Under EU Law? In.
European Business Organization Law Review Volume 24 (2023) p. 426.

10Ld. bévebben: WADE, Jacob: Crypto Lending: What it is, how it works and types
https://www.investopedia.com/crypto-lending-5443191
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extra likviditashoz szeretnének jutni. Ha megfelelé az arfolyama, akkor példaul egy nyitott
bitcoin alapu hitel akdr j6 befektetés is lehet.!®! Erre lehet példa a kriptohitelek fajtai koziil az
un. flash loan, ez egy fedezet nélkiili kolcson, amely lehetéve teszi a felhasznald szamara, hogy
fedezet nélkiil kolcsondzzon eszkézoket, amennyiben a kolcson Osszegét még ugyanazon
blokklanc-tranzakcion beliil visszafizeti. Ez azért éri meg a hitelfelvevonek, mert ha példaul az
egyik tézsdén 1 dollart a masikon pedig 2-6t ér, €s igy 100 dollart villamkdleson keretében
felvesz az egyiken, majd a masikon értékesiti 200-ért, akkor a kiilonbdzetet megtarthatja
nyereségként.!%? DeFi okoszisztéma eredetileg a hagyomanyos pénziigyi szolgaltatasok pl.:
hitelnyu;jtas, t6zsdék blokklancra val6 atiiltetésre indult. Azonban kindtte magat és a blokklanc
technoldgia sajatossagainak koszonhetden és az okosszerzddések altal 1étre tudod jonni ez az
Gjfajta kolcsonzési forma.l® Ez inkabb hasonlit az tn. hatiridés iigyletekre, mintsem a
kolesonre a nevével ellentétben. A problémat itt az okozhatja, ha a visszafizetés idejére csokken
a kripto értéke, és igy kénytelen veszteséget elszdmolni az adds. Ez inkdbb mar befektetési
iigylet, mintsem hitelezéshez kapcsolddd probléma, de fontos volt kitérni rd, mivel ezen
iigyletekre sem tartalmaz megfeleld szabalyozast a MiCA.

A kriptohitelezés mind a hitelezok (azaz a platform betétesei), mind az adésok oldalarol
nézve kockédzatos. A hitelezonek azért, mert a platform nem vizsgalja az adodsok
hitelképességét, igy konnyen eléfordulhat, hogy az ad6s nem tudja azt visszafizetni, a hitelez6
pedig nem kapja meg a torlesztorészleteket, igy pedig a betéteseknek sem biztos, hogy ki tudja
fizetni a nekik jaro kamatokat. S6t még a betétként letett Gsszeget is elveszitheti (arrdl nem is
beszélve, hogy sokszor a hitel futamidejének lejartdig nem is férhet hozza a betétjéhez), a
betétbiztositas és egyéb fogyasztovédelmi intézmények pedig nem terjednek ki a Kkriptohitel
platformok iigyfeleire.

Az adds szamara pedig azért, mert egyrészt amikor valaki a kriptoeszkdz formajaban kap
hitelt és abban kell fizetnie a torlesztorészletet, akkor szamara az a kockazat, hogyha emelkedik
a kriptoeszkoz értéke, akkor neki a sajat torvényes fizetdeszkdzeébol egyre tobbet €s tobbet kell
fizetnie ahhoz, hogy a havi torlesztorészletet visszafizesse. Ez Iényegében ugyanaz az eset, mint
a devizahiteleknél is megtortént. Masrészt pedig az adosnak rendszerint a hitel dsszegének
meghatarozott szazalékat elérd értékii hitelbiztositékot kell letennie (ami lényegében egyuttal

betétként is funkciondl, és a platform abbdl hitelezhet). Amennyiben a hitelbiztositékot

101https://kriptoakademia.com/2024/09/27/lenduletet-kapott-a-bitcoin-alapu-hitelezes

102https://www.winston.com/en/legal-glossary/what-are-flash-loans

103https://chain.link/education-hub/flash-loans
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kripovalutaban kell letennie, ¢és annak piaci értéke csokken, akkor a platform
fedezetkiegészitési felhivast (margin call) eszk6zol, de errdl részletesebben, majd a
késébbiekben irunk.

A platform szempontjabol pedig tobbek kozt abban all a veszély, hogyha a kriptoeszkoz
szolgal fedezetként az iigylethez, és ha csokken a kriptoeszkoz értéke és az adds ezzel
parhuzamosan nem teljesit, akkor el6fordulhat, hogy a hitelezd6 a fedezetb6l sem tudja
kielégiteni az igényeit. Ha pedig ez tdmegesen eléfordul, akkor az nem csak a hitelezének lesz
rossz, hanem a platform csédjéhez is vezethet. Ez az eseménysor pedig nagyban hasonlit a
2008-as eseményekhez, amikor a hitelek fedezetéiil szolgalo ingatlanok értéke csokkent, ami
el6szor a Lehman Brothers, majd szamos masik bank beddléséhez vezetett gazdasagi valsagot

okozva.l%4

Itt érdemes megjegyezni, hogy egyes elemzések szerint a kiilonb6zo
kriptoszolgaltatok kozott hasonld piaci kapcsolatok, 6sszefonddasok figyelhetdk meg, mint ami
a bankszektort jellemezte a valsagot megelézden, igy a kriptopiac is jelentds partner
kockazatokat hordoz magaban. %

A kriptohitelezés veszélyei kapcsan ki kell emelni a 2022-es évet, amikor is tobb
kriptocég, mint példaul a BlockFi, a Voyager, az FTX ¢és a Celsius csédhullam aldozata lett a
terraUSD ¢és luna nevil kriptoeszkdzok beddlése utan. Koziiliik a Celsius kapott még egy esélyt,
ugyanis a kriptocég megkapta a csddbirdsag jovahagyasat a szerkezetatalakitasi tervére, amely,
ha sikeres lesz, akkor az tigyfelei hozzajuthatnak a pénziikhéz, vagy legalabbis annak egy
részéhez. Ez szamokban kifejezve tigy néz ki, hogy a csdd bejelentésekor 600 ezer ligyfele volt,
akik mintegy 4,4 milliard dollart tartottak a Celsiusnal.'®® Ezzel szemben az FTX alapitojara,
Sam Bankman-Friedre borton var. A negativ befektet6i hangulat, valamint a korbe tartozasok
az FTX-et is a csdd szélére juttatta. A megrémiilt befektetok ki is vették volna a ,,pénziiket”,
azonban a cég nem tudta azt visszaadni, mivel kimeriiltek a tartalékjai, kdszonhetden nagyrészt
annak, hogy az alapito a blokklanc kodjat akként alakitotta ki, hogy az Alameda Research - a
csalasban részt vevd masik szerepld - barmikor felvehessen barmekkora hitelt az FTX-t6l
fliggetleniil attol, hogy mekkora fedezetet tud felmutatni.'® Itt kell megjegyezni, hogy a MiCA
eléir tékekdvetelményeket, ami mindenképp egy pozitiv fejlemény a kriptoszolgaltatok

likviditasa szempontjabdl, azonban a hitelezéshez kapcsolddo tartalékképzési, illetve fedezeti

1041 d. bévebben: https://elemzeskozpont.hu/lehman-esemeny-lehman-csod-jelentese-magyarazata

105K okoRIN, llya: The anatomy of crypto failures and investor protection under MiCAR. In. Capital Markets Law
Journal, Vol. 18, I. 4., 2023. p. 502.

108https://bitport.hu/megmentik-a-celsiust-ketmilliard-dollart-kaphatnak-az-ugyfelei

W07https://bitport.hu/hamis-apostolnak-bizonyult-tobb-mint-szaz-ev-borton-var-sam-bankman-friedre.html
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kovetelmények tovéabbra is hianyoznak a szabalyozasbol, marpedig az tovabb erdsithetné a

stabilitasukat.
6.2. A kriptohitelezésre vonatkozo adatok

A dolgozatban szerettiik volna a kriptohitelek mennyiségét 0Osszehasonlitani a
devizahitelekével, hogy ravilagitsunk a veszély nagysagara. Azonban azt tapasztaltuk, hogy
ennek kapcsan nincsenek rendelkezésre allo adatok. Ehelyett par kriptopiacra vonatkozo6 adatot
kivanunk bemutatni.

Az Eurépai Kézponti Bank igyekszik minél atfogobb képet adni a kriptoeszkdzokrol,
azonban ez nagy kihivas és gyakran falakba iitkozik. Ennek oka elsdsorban a kriptoeszkoz-
piacok sajatossagaibol ered, ami miatt olykor atlathatatlan annak miikodése. Tovabbi probléma,
hogy egyszerre sziikséges az on-chain és az off-chain adatok, azaz blokklancon 1évd és azon
kiviili adatok gytijtése, amely egyrészt rendkiviil idéigényes folyamat, masrészt nehezen
ellendrizhetd forrasokbol szarmaznak. Az EKB célja tehat az, hogy javitsa a kriptoeszkdzok
nyomon kovetését, kiilonds figyelmet forditva a hagyoményos pénziigyi rendszerrel vald
Osszefiiggésekre, illetve az esetleges kockéazatokra. Mivel ez egy gyorsan valtozo teriilet, ezért
szlikségesnek tlinik ) mutatok kidolgozasa, tovabba az uj, illetve a meglévd adatforrdsok
teljesebb feltérképezése. Eppen ezért tobb kezdeményezés is sziiletett az adatokkal kapcsolatos
hianyossagok kezelésére. 1% Ezek koziil a MiCA rendeletet emelném ki, amely eldirja, hogy
100 millio eurét meghaladd kibocsatasi értékkel rendelkezd valamennyi eszkozalap token
esetében a kibocsatd negyedévente jelentést koteles tenni az illetékes hatosagnak.l%
Véleményiink szerint ez az adatgy(ijtés szempontjabol mar egy eldre 1épés és jo irany a késobbi
statisztikdk elkészitésehez.

Az MNB egy sajtokozleményében azt olvashatjuk, hogy piaci becslések szerint
Magyarorszagon mar mintegy 200 ezer iigyfél rendelkezik kriptoeszkozokkel, vélhetéen a
tobbség Bitcoinnal és ezenkiviil kiillonb6z0 tigyleteket is kotnek kereskedelmi platformokon,
példaul kriptotdzsdéken.'® Tovabba a kozérdekiiadat-igénylés soran az MNB-t6] megtudtuk,
hogy nem gytijt adatokat a kriptovagyon vonatkozasaban. Ez ugy véljiik aggodalomra adhat

okot, ugyanis, ahogy azt a sajtokézlemény és a kriptotézsdéken valo aktivitas iS mutatja, mar

1081 4. b&vebben: KERNER, Isabel (et al.): Crypto-asset database and indicators at the European Central Bank
(ECB). pp. 10-11. https://www.imf.org/en/Search#q=isabel%20kerner&sort=relevancy
19MIiCA rendelet 22.cikk (1) bek.

HOhttps://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2024-evi-sajtokozlemenyek/fokozott-befektetoi-

kockazattal-jarhatnak-a-kriptoeszkozok-kriptotozsdek
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igy 1s szamos magyar haztartas érintett. Egyuttal azt is ki kell emelni, hogy a helyzet feltehetden

valtozni fog a MiCA rendelet hatdsara.
6.3. A kriptohitelek és a devizahitelek tajékoztatoinak osszehasonlitisa

Ahogy a fentiekben kiemelésre keriilt, a kriptohitelezés és a devizahitelezés szamos
hasonlé veszélyforrast rejt. Az aldbbiakban azt vizsgaljuk meg, hogy vajon €z a hasonlo
fogyasztoi tajékoztatokkal parosul-e.

A devizahiteles ligyek kozponti kérdése az volt, hogy vajon a fogyasztokat megfeleléen
tajékoztattak-e a hitelintézetek a devizahitelek kockazatair6l, igy eldszor az erre vonatkozo
kotelezettségeket ismertetjiik.

2013. évi CCXXXVIL. torvény (Hpt.) az tigyfelek tajékoztatasa kapcsan kimondja, hogy a
pénziigyi intézmény az ligyfélfogadasra nyitva allo helyiségben kozzéteszi, illetve elektronikus
uton is elérhetdvé teszi a fogyasztok szamara a kamatokat, szolgaltatasi dijakat, az tigyfelet
terheld egyéb koltségeket, a késedelmi kamatokat, valamint a kamatszamitas modszerét. Ezen
bekezdés kimondja tovabba azt is, hogy az altalanos szerzédési feltételeket (ASZF) is
tartalmazo tlizletszabdlyait, valamint az tligyfelek szdmadara ajanlott pénziigyi és kiegészitd
pénziigyi szolgaltatasokkal kapcsolatos szerzddési feltételeket is a fogyasztok szdmara
elérhetévé kell tenni. !t

A pénziigyi intézményeket 2005. janudr 1-je ota terheli a devizahitel kockazatairdl nyajtando
tajékoztatasi  kotelezettség. Az egyik legfontosabb eleme nem més, mint az
arfolyamkockézatrol szo6lo tajékoztatds. Ez alatt 1ényegében a kiilonbozd devizak atvaltasi
arfolyamanak az ingadozasa miatt keletkezett kockéazatot kell érteni, pontosabban a forintrol a
kolcson devizanemére torténd atvaltasabol eredd kiillonbozetet értjiik a havi torlesztorészletek
vonatkozasaban. Az errdl szolo tajékoztatasi kotelezettséget mar a korabbi Hpt., azaz az 1996.
évi CXII. torvény is eldirta azzal, hogy a devizahitel nyUjtasara irdnyuld szerzédések esetén a
kockazatfeltaro nyilatkozatnak az arfolyamkockézat ismertetése mellett tartalmaznia kell annak
a torlesztorészletekre gyakorolt hatasat is. 112

A devizahiteles perek kapcsdn a Kuria az Eurdpai Unié Birdésagahoz (EUB) fordult e
rendelkezés értelmezése végett. Az EUB a tajékoztatas tartalmat aszerint itélte meg, hogy az

vajon megfelel-e a vilagos és értheté megfogalmazas kdvetelményének, vagyis az atlathatosag

HHpt. 271. § (1) bekezdés c¢) pont
H1251MON Karoly Laszlo: Az drfolyamkockdzatrol sz616 tajékoztatas hibdi és jogkovetkezményei. In. Jogtudomanyi

Kozlony, 2019/12. pp. 491-493.
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(transzparencia) elvének. Az EUB szerint ez akkor valosul meg, ha: a) a szerz6désben
egyértelmiien feltiintetik a bank altal devizaban meghatarozott kolcsondsszeget, amelyet a
lerovd pénznemhez viszonyitva kell meghatarozni; b) amennyiben a devizadsszeget a
folyositaskori arfolyamhoz igazitjak, a kolcsondsszeg atszamitdsanak modja, az alkalmazott
arfolyam, a torlesztérészletek és a futamido atlathato kell legyen, hogy az ados fel tudja mérni
a szerzOdés gazdasagi hatasait, kiilondsen a kdlcson teljes koltségét; ¢) a tdjékoztatasnak ki kell
terjednie az arfolyamvaltozéds lehetOségére és annak kockazataira, azaz a kolcsonfelvevd
lakohely szerinti orszag fizetdeszkozének leértékelddése €s a kiilfoldi kamatlabak emelkedése
altal a torlesztorészletekre gyakorolt hatasaira.*'® Az arfolyamkockéazatrol szo16 tajékoztatasnak
tehat nem csak alaki és nyelvtani szempontbdl kell érthetének lennie, hanem a konkrét tartalom
vonatkozasaban is.!

A valsadg kirobbanasa tokéletes indok volt arra, hogy a hitelfelvevok tdjékoztatdsara
vonatkoz6 szabdlyokat médositsék, illetve javitsak, igy a Hpt. 2010-es modositasa utdn a mar
emlitetteken tal az iizletszabalyzatnak tartalmaznia kell a Kozponti Hitelinformacios
Rendszerrel (KHR) kapcsolatos adatkezelési szabalyokat, valamint deviza alapu jelzaloghitel-,
vagy pénziigyi lizingszerz6dés esetén az alkalmazott szamitdsi modot, és hogy a forintban
meghatérozott dsszeg kiszamitdsara mely iddpontban keriil sor.!'® Ebbdl is latszik, hogy a
devizahitelekre vonatkozo6 tajékoztatasi kotelezettség az évek soran egyre szélesedett, ahogy az
allam ¢és a tarsadalom észlelte a nem megfeleld tajékoztatasbol eredd problémakat.

Ehhez képest a kriptohitelek vonatkozasaban nem kapunk ilyen atfogo tajékoztatast. Az
Osszehasonlitashoz kettd tajékoztatdt vettiink alapul, amelyek a kriptohitelezés veszélyeire
hivjak fel a figyelmet, valamint arra, hogy a fél milyen kotelezettségeket vallal.

Ezek a tajékoztatok egyrészt rendelkezést tartalmaznak a fedezetkiegészitési felhivasokra
(margin calls), amely annyit tesz, hogy a fogyasztok biztositékot helyeznek letétbe és ennek
terhére veszik fel a hitelt, és ha a biztositék értéke egy meghatarozott érték ala csokken, akkor
a hitelfelvevOknek tovabbi biztositékot kell letétbe helyezniiik, vagy a platform értékesiteni
fogja az addig letétbe helyezett eszkozoket.!'® A két kriptohitel-tajékoztatd alapjan ez csupan

csak lehetdség a hitelezd részére, st a biztositék értékesitését az ados tajékoztatasa nélkil is

13y.0.

Wihttps://kozjavak.hu/kockazatvallalas-es-tajekoztatasi-kotelezettseg-devizahitel-szerzodesek-kapcsan

1557ABO Gergely: Mit jelent, ha elmaradt a kockdzatfeltaré nyilatkozat a devizahiteles szerzédés esetén?

https://kocsisszabougyved.hu/mit-jelent-ha-elmaradt-a-kockazatfeltaro-nyilatkozat-a-devizahiteles-szerzodes-

eseten/

H8\WADE i.m.
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megkezdheti a platform, méghozza sajat belatasa szerint anélkiil, hogy figyelembe venné a
hitelfelvevd érdekeit. Masrészt ugyan tartalmaz arra vonatkozoan tdjékoztatdst, hogy a
kamatlabakat miként kell szamitani, illetve, hogy azok valtozhatnak, ahogy maga a
kriptoeszkoz értéke is, ez azonban tl altalanosan van megfogalmazva. Nincsenek példaul
konkrét, szamszerusitett példak, ahogy az a hagyomanyos hiteleknél jellemz6. Tovabba ami
még mindkettdben szembe tiind, hogy lényegében a hitelfelvevé minden Kriptohitel
szolgaltatassal kapcsolatban feleléséggel tartozik, de maga a platform nem vallal felelésséget
az ugylettel kapcsolatban. S6t 1ényegében a platform teljes egészében 6nalldan hatarozza meg

a feltételeket és a megkotés utan is egyoldaluan valtoztathat azokon. 't

Ukésziilt a  Coinex és  Bybit  tajékoztatd  alapjan  Ld.:  https://support.coinex.com/hc/en-

us/articles/23056878228505-CoinEx-Loans-Service-Agreement és https://www.bybit.com/en/help-

center/article/Terms-and-Conditions-Crypto-Loan
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7. De lege ferenda

Osszefoglalva tehat elmondhatjuk, hogy a MiCA egy komoly eldrelépés az Eurdpai Unid
részErdl a szabalyozas tekintetében, azonban akadnak még vele kapcsolatban megoldésra vard
kérdések. Mi ezek koziil a kriptohitelezéssel kapcsolatos problémakra kivantunk ravilagitani,
Osszehasonlitva annak veszélyeit a devizahiteles valsaggal. Az alabbiakban a devizahitelezés
tanulsagait is alapul véve kivanunk javaslatokat megfogalmazni a kriptohitelezés kapcsan. Ugy
gondoljuk, hogy a MiCA rendelet altal nem rendezett kérdések terén is a hagyomanyos
pénziigyi szolgaltatokéhoz hasonl6 szabalyozésra lenne sziikség.

Az els6 javaslatunk a Kriptohitelek biztositékaihoz kapcsolodik. Ennek kapcsan ismét ki
szeretnénk emelni, hogy amennyiben kriptoeszkdz szolgal fedezetiil annak volatilitdsa tovabbi
veszélyeket jelent, arrol nem is beszélve, hogy szamos kriptoeszkoz, példaul a NFT-k nagyon
Osszetettek ¢€s nehezen értékelhetdk, igy nehéz lehet megfelelé fedezetet taldlni a hitel
biztositdsdhoz. A fellendiilési és visszaesési ciklusok is jelentds mértékii veszteségeket okoznak
a befektetOknek, valamint fokozhatjak a piaci instabilitdst. Habar a kriptohitelezék ¢és a
hagyomanyos pénzintézetek kozotti kapcsolat korlatozott, egy piaci panik - a befektetés
biztonsagos eszkozokbe menekitése érdekében torténd eladas - egy olyan viselkedési jelenség,
amelyet nagyon nehéz eldre megfékezni, és fél6, hogy a kdvetkezd panik a kriptopiacon fog
elindulni, majd onnan atterjed a hagyomanyos pénziigyi kdzvetitérendszerre. 18

Osszességében igy gondoljuk, hogy a kriptohitelezés kapcsan is indokolt lenne hitelfedezeti
kovetelmények szigoritasa. Szabalyozni sziikséges, hogy mi fogadhato el egyaltalan
fedezetként, annak milyen aranyban kell allnia a hitel Osszegével, és mely esetekben
kezdeményezhet a hitelezé/platform margin call-t, illetve mikor lehet a fedezetet értékesiteni.
Célszerli lenne tehat a feltételeket igy meghatarozni, hogy a hitelfelvevonek, azaz a gyengébb
félnek is tobb jogosultsaga legyen ezzel kapcsolatban.

Tovabbi javaslatunk, hogy az adosok hitelkockazatanak felmérését is sziikséges eldirni,
hiszen jelenleg barki par Kkattintassal Kriptohitelhez juthat, anélkiil, hogy a platform
meggy0zddne arrdl, vajon megbizhatd adosrol van-e szd. Nem is beszélve arrdl, hogy ezek a
hitelek teljesen észrevétlenek a KHR szamara. A 2008-as gazdasagi valsag egyik legnagyobb
tanulsdga az volt, hogyha a bankoknak a hitelkihelyezési tevékenysége nincs megfelelen
szabalyozva, akkor a minél nagyobb nyereség elérése érdekében olyan adosoknak is

folydsitanak hitelt (foleg, ha a gazdasag éppen szarnyal), akiknek a teljes pénziigyi rendszer

U8 AVGOULEAS— SERETAKIS i.m. pp. 428-429.
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biztonsdga érdekében nem lenne szabad. A valsag ravilagitott arra, hogy ezek a subprime
hitelek veszélyesek lehetnek a pénziigyi kozvetité szektor stabilitasara. Eppen ezért sziikséges
lenne a kriptohitelezés kapcsan a hagyomanyos hitelezésre jellemz6 korlatokat felallitani (pl.
jovedelemaranyos torlesztérészlet szabaly).

Emellett a fogyasztok tajékoztatasa kapcsan tovabbi részletszabalyok elGirasat tartjuk
kivanatosnak. A 2008-as gazdasagi vilagvalsagot kovetden szamos csalad keriilt bajba
Magyarorszagon, mivel kordbban deviza alapu hitelt vett fel, jovedelmét viszont forintban
szerezte, igy a forint gyengiilése hatasara torlesztOrészletilk havi Gsszege - bar devizédban
valtozatlan maradt - forintban tobbszorosére nott. Ezt az dsszefliggést azonban a devizahitelt
felvevo lakossag nem ismerte, illetve nem értette, elsésorban a megfeleld tdjékoztatas hianya
miatt. Hasonld problémak akkor is eléfordulhatnak, ha valaki kriptoeszkdzben vesz fel hitelt,
mikozben jovedelme hagyomanyos pénznemben keletkezik. Eppen ezért a lakossag szamara
egyértelmi konstrukciokat kell kinalni, amelyek konnyen értelmezhetdek és atlathatoak. Ennek
legfébb eszkdze a részletes tajékoztatasi kotelezettség eldirasa.l'® Ugyan a kriptohitelezd
platformok tobbsége mar most is rendelkezik tajékoztatoval, azonban ezek elérése koriilményes
a fogyasztd szamara, tartalmukat tekintve pedig tulsagosan altalanosak. Sziikséges lenne, tehat
a tajékoztatot ugy kozzétenni, hogy az egyértelmii és érhetd legyen, a felek jogait és
kotelezettségeit pedig jobban konkretizalja.

Végezetiik pedig a befektetdk, illetve a betétesek védelme kapcsan szeretnénk egy javaslattal
¢Ini, miszerint sziikségesnek tartjuk akar a BEVA, akar az OBA, vagy akar egy teljesen 1j,
»kriptopénztarca védelmi szerv” ernydje ald bevonni a kriptoszolgéltatokat és ezaltal azok
ugyfeleit. Azaz a kriptoszolgaltatoknak tagként csatlakozniuk kellene ezen szervek
valamelyikéhez, mivel csak ennek tagjaként végezhetnék a tevékenységiiket. Ha pedig a
kriptoszolgaltatd csddbe megy, akkor az tigyfelek ennél a kriptopénztarca védelmi szervnél
szamithatnak kartalanitdsra a BEVA, illetve az OBA kapcsan ismert szazezer euros
Osszeghatarig.

Osszegezve elmondhatd, hogy a bar kriptopiac szamos teriiletét szabalyozasa ala vonta mar
az unids ¢és a hazai jogalkotd, egyes részei tovabbra is jogilag sziirke zonaban mozognak.
Dolgozatunk célja az volt, hogy a devizahitelekkel kapcsolatos problémak mentén, ezzel vont
parhuzamok alapjan megoldasokat keressiink a kriptohitelezés jogi hianyossagaira.
Javaslatainkkal a szabalyozas lehetséges iranyait kivantuk felvazolni, amely a jogalkoto

szamara alapul szolgalhat a részletszabalyok megalkotasahoz.

H9FLOR i.m.
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Végezetiil hangsulyozni kivanjuk, hogy azért is rendkiviil fontos a kriptohitelezés
szabalyozasa, mivel egyre tobb fogyaszto érintett. Ugy tiinik sem a fogyasztovédelmi, sem a
pénziigyi fogyasztévédelmi szervek nem érzik magukénak a kérdést. Az altaldnos
fogyasztovédelmi szervek nem tudnak mit kezdeni a kriptohitelezéssel, mivel hianyzik naluk a
sziikséges szakértelem. Mig a specialis pénziigyi fogyasztovédelemmel foglalkozé MNB-nél
azt latjuk, hogy jelenleg nem gytijt adatokat a kriptovagyon vonatkozasaban. A fogyasztok tehat
védelem nélkiil maradnak. A devizahitelezés kapcsan lathattuk, hogy a szabdlyozas hianya
milyen komoly problémakat okozhat, ezért ugy véljilk a jogalkoténak még azelétt kéne
megtennie a sziikséges 1épeseket, hogy a torténelem megismételné meg onmagat. Ugyanis
jelenleg egy mar ismert a szakadék felé rohanunk, €s jo lenne, ha valaki korlatokat allitana a

szakadék szélére miel6tt ismét beleesiink.
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Jogforrasok
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o U A W N

2001. évi XCIII. torvény a devizakorlatozasok megsziintetésérdl, valamint egyes
kapcsolodo torvények modositasarol

2009. évi LXXXV. torvény a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasarol (Pft.)

2013. évi CCXXXVIL torvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol (Hpt.)
2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol (Ptk.)

2024. évi VIL torvény a kriptoeszkdzok piacarol

Az Eurdpai Parlament €s a Tanacs (EU) 2015/2366 iranyelve (2015. november 25.) a
belsd piaci pénzforgalmi szolgaltatdsokrol és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK ¢és a
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2013/36/EU iranyelv ¢és a 1093/2010/EU rendelet modositasardl, valamint a
2007/64/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol (PSD2)

. Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/1114 rendelete (2023. majus 31.) a
kriptoeszk6zok piacairol, valamint az 1093/2010/EU ¢és az 1095/2010/EU rendelet,
tovabba a 2013/36/EU ¢és az (EU) 2019/1937 iranyelv modositasarol (MiCA rendelet)

. Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2009/110/EK iranyelve (2009. szeptember 16.) az
elektronikuspénz-kibocsatod intézmények  tevékenységének megkezdésérol,
folytatasarol €s prudencidlis feliigyeletérdl, a 2005/60/EK ¢s a 2006/48/EK iranyelv
modositasarol, valamint a 2000/46/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (EMD2

iranyelv)
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