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1. Bevezetés

Milyen hatasa van a fintechnek a jelenlegi pénziigyi rendszerre, annak klasszikus szerepldire?
Mekkora és milyen iranyt valtozasokat hoz magaval a fintech? Melyek azok a teriiletek, ahol
a szabalyozas hianya vagy jellege miatt mar most jogi beavatkozas sziikséges? Mik azok a
kihivasok a magyar pénziigyi kozvetitérendszer szempontjabol, amelyek gazdasagi és jogi
szempontbol is aktudlisan vizsgalandok? Milyen kockézatokat, illetve veszélyeket hordoz
magaval a szektor a fogyasztok, illetve a felhasznalok korében? Ezen és ezekhez hasonlo
illetve kapcsolodo kérdésekkel fogunk foglalkozni az elkdvetkezenddkben, de mindenekel6tt
szeretnénk ismertetni a dolgozatunk kdzponti elemének, a fintechnek a definiciojat.

A fintech (financial technology, azaz magyarul pénziigyi technoldgia) fogalma manapsag
azon innovativ, digitalis fejlesztéseket hivatott kifejezni, melyek dontd tobbsége az elmult
években, illetdleg az elmult évtized soran latott napvilagot.! Ezen kifejezés egyszerre utalhat
magara a digitalis pénziigyi szolgaltatéra, amely a legljabb innovativ technologidkat
hasznalja a pénziigyi szolgaltatasainak teljesitése soran (mint példaul: Revolut, Paypal), és
utalhat valamilyen 1j szoftverre, megolddsra is (mint példaul: bankkartyas fizetés).
Tulajdonképpen minden olyan pénziigyi teriileten torténd jitas fintechnek nevezhetd, amely
a hagyomanyos pénziigyi megoldasoktol és folyamatoktol, keretrendszerektdl eltér, emellett
pedig valamilyen egyéb, elsésorban digitalis technologiat? is alkalmaz. A fintech azonban
nem csupan 0j technologidkat jelent a pénziigyi szektorban, hanem egyben paradigmavaltast
is takar.

Mivel egy kifejezetten 1j teriiletrél beszéliink, ezért ahhoz, hogy barmilyen megallapitast
vagy javaslatot tegylink, sziikségesnek latjuk dolgozatunkban bemutatni a jelenben zajlo
folyamatokat, valamint szabalyozasi kérdéseket. Ennek érdekében dolgozatunkban kitériink
a szektor legfontosabb teriileteire, valamint vizsgaljuk azon egyes szegmenseken beliili
kérdéskoroket, amelyeket véleményiink szerint a kozeljovOben szabalyozasi szempontbol
kulcsfontossaguiak, ezért példaul javaslatot tettiink egy unidés szintli betét- és

befektetdvédelmi rendszer 1étrehozasara és annak relevans elemeire.

! Fontos ugyanakkor megjegyezni, hogy eggyel tavolabbi szempontbol vizsgalva ezen kifejezés akar a 19-20.
széazad tavlataban is értelmezhetd, mégpedig a pénziigyi globalizacio felviragozasanak tiikrében. Jelen dolgozat a
fintech fogalom sziikebb — 21. szdzadi - értelemben vett interpretacidjabodl kiindulva térképezi fel és tekinti at
annak teriiletét.

2 Kerényi, A., & Molnar, J. (2017). A fintech-jelenség hatdsa — Radikdlis valtozds zajlik a pénziigyi szektorban?
Hitelintézeti szemle, 16(3), 32-50.



2. Fintech: jellemzok, aktualitas, fejlodés

2.1. A fintech jellemz6i

A tradicionalis pénziigyi szolgaltatok mellett megjelentek a piacon az innovativ, digitalis
platformokon miikodé fintech cégek®, amelyek a legujabb technologidkat (példaul:
mesterséges intelligencia, blokklanc, felhdalapu szolgaltatasok) kihasznélva igyekeznek jobb
igyfélélményt nyujtani €s hatékonyabba tenni a pénziigyi szolgaltatasokat. Ezek a cégek a
hatékonysagra, a kényelemre és az elérhetdségre dsszpontositanak, céljuk, hogy a pénziigyi
szolgaltatasok demokratizalodjanak, €s mindenki szamara elérhetévé valjanak. Ezaltal
fintech kulcsfontossagu szerepet jatszik a pénziigyi ,,befogadas” elGsegitésében, bevonva a
korabban kiszorult vagy alul szolgaltatott csoportokat is a pénziigyi rendszerbe, amelyre
kivalo példa, hogy Magyarorszagon a legfeljebb altalanos iskolai végzettségli 15 éves kor
feletti polgarok koziil 2011-ben csak 46,34%-uk rendelkezett valamilyen pénziigyi
intézménynél vezetett bankszdmlaval, mig 2021-ben ez az ardny mar 71,58% volt, és
feltételezhetden ez az utdbbi években tovabbi novekedést produkalt.*

Ezek mellett a teriilet fontos jellemzdéje egyrészt a koltséghatékonysag, ugyanis a fintech
cégek az automatizalt folyamatoknak, ezaltal az alacsonyabb infrastrukturalis koltségeknek
koszonhetden pénziigyi szolgaltatasaikat versenyképes aron tudjak kinalni, a hagyomanyos
megoldasoknal kedvezObb koltségekkel, masrészt a felhasznalokdzpontisag, ugyanis a
legtobb vallalat kiemelkedden nagy hangstlyt fektet a felhasznaldi élményre, valamint azok
véleményére, ide értendd akar konkrét fejlesztések foganatositdsa rovidesen egy bekiildott

megjegyzes utan.

Megallapithato tovabba, hogy a fintech nemcsak 0j technoldgiakat, de 0j szemléletmodot is
képvisel. A fintech cégek rugalmasabbak, gyorsabbak ¢s korszertibbek, mint a hagyomanyos
bankok, és nyitottabbak az 0j megoldasokra. Ez a szemléletmdd megreformalja a pénziigyi
szektort, és hatékonyabba, versenyképesebbé és fogyasztobaratabba teszi azt. Am, nem
csupan a fogyasztokat érinti, hanem a vallalkozdsok szdmara is kedvezd hatast nyujt, mivel
eredményesebbé teszi a pénziligyi folyamatokat, csokkenti a koltségeket, és uj tizleti
modelleket nyit meg. A fintech hozzajarul a gazdasagi novekedéshez és a fejlédéshez, és

kulcsfontossagu szerepet jatszik a jovO pénziigyi rendszerének alakitasdban. Ezen

3 példaul: Revolut, Lightyear, Binance
4 World Bank Group- Global Findex Database 2021
https://www.worldbank.org/en/publication/globalfindex/Data#tsec3
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megallapitasokat a hagyomanyos pénziigyi szolgaltatok is értelemszertien belattak, hiszen
fokozatosan elkezdték beépiteni sajat miikodésiikbe az 11j *pénziigyi technologiai forradalom’
vivmanyait. Mara mar evidencianak tiinik, hogy minderre sziikségiik van annak érdekében,
hogy versenyképesek maradjanak a pénziigyi szolgaltatasok piacan, mindamellett hogy
szamukra koltségcsokkentési szempontbdl is elényos csatlakozni ehhez a folyamathoz.
Allaspontunk szerint az elébb kifejtettek egyértelmiien ramutatnak arra, hogy mennyire

kiemelkedd jelentdségli teriiletrdl is van szo.

2.2.A fintech szabalyozasinak fontossaga és aktualitisa

A fintech szektorrol elmondhato, hogy jelenleg is hatalmas novekedési tendenciat mutat,
mind globdlisan, mind itthon. Egyre tobb 1) szerepld, sokszor startup jelenik meg, ezekkel
egylitt formabonté digitalis megoldasok is, melyek tekintetében sokszor a hatalyos
jogszabalyok nem alkalmazhatok®, igy tehat a keletkezett joghézagot egyrészt a szabalyozasi
rendszerbe torténd beillesztés, masrészt a felhasznalok és azok vagyonanak tekintetében a
ezek biztonsagi és ellendrzési strukturajanak kiterjesztése és alkalmazasa céljabol sziikséges
Uj jogszabalyok meghozatala, valamint a mar hatalyban 1évok kiegészitése toltené ki.

A pénziigyek ilyesfajta digitalizalasa jelentds adatvédelmi és - biztonsagi kockazatokat
jelenthet, emellett felmeriilhet az egyes fogyasztoi rétegek Kiszorulasa, hiszen még manapsag
sem rendelkezik mindenki okoseszkozzel, vagy internetkapcsolattal, ett6l fiiggetleniil a
»pénziigyi inkliziora” tovabbra is pozitiv hatast gyakorol. Ezen 0jit6 folyamatot alapvetden
indukaljak mind keresleti, mind kinalati oldalon fellépd igények ¢€s valtozasok, ugyanakkor
ezeken tal globalis tényezdk is szerepet jatszanak a szektor terjeszkedésében. Keresleti
oldalon azonosithaté a fogyasztok innovativ szolgaltatasok iranti igénye, ezalatt értve a
gyorsan, kényelmesen (digitalisan) igénybe vehetd szolgaltatasokat. Egyre nagyobb szdmban
aktivizalodnak azon fiatalok is, akik mar hagyoményos banki kapcsolatokkal egyaltalan nem
rendelkeznek, okoseszk6zokkel, valamint interneteléréssel ugyanakkor igen, szamukra
hatvanyozottan elényosek a fintech szolgaltatasok.

Kinalati oldalon — részben természetesen a keresleti oldal hatasara, részben pedig a koltségek
csokkentése és az agilitas iranti novekvo igény okan — a hagyomanyos banki szolgaltatasok

piaca, illetve az ilyen iizleti modellek visszaszoruloban vannak.®

5 példaul: a hatarokon 4tnytld szolgaltatok iigyfélvédelme (Ieanybankok, telephelyek hianyaban)
® Magyar Nemzeti Bank. (2024). FINTECH ES DIGITALIZACIOS JELENTES 2024.



Ezen talmenden a BigTech cégek (példaul: Facebook, Apple, Amazon) megjelenése is
el6idézi a piac novekedését, hiszen ezen vallalatok jelentds technoldgiai kapacitassal és
felhasznalobazissal rendelkeznek, ez egyben a piaci versenyre is erds kihatissal van. A
globalis tényezOk tekintetében ismét a jelentds okoseszkoz-allomany, valamint az
internetkapcsolattal rendelkezOk nagy szama emlithetd, hiszen igy gyorsan, egyszerlien
érhetéek el a szolgaltatast nyujtani kivand felek altal olyan személyek is, akik kordbban
semmilyen banki, vagy pénziigyi szolgaltatast nem vettek igénybe, mindezen feliil pedig az
igy 1étrejott, illetve megszerzett felhasznaloi adat felhasznalhaté elemzések, valamint kinalat-

optimalizaci6 céljara.

2.3. A fintech fejlodése Magyarorszagon

A globalizacionak koszonhetéen természetesen a fintech nemcsak a nyugati tarsadalmakban
terjedt el, hanem Kozép-Kelet Europdba is eljutott. Tekintve, hogy az egyik leghiresebb
(féleg devizavaltassal és az ezekkel kapcsolatos tranzakcidval foglalkozd) nemzetkozi fintech
cég, a Revolut is Litvaniaban van bejelentve, illetve ott rendelkezik engedélyekkel (az online
banki szolgaltatdsokat végzd részlege). Ezek a vildgszerte ismert és hasznalt pénziigyi
szolgaltatok jelen vannak Magyarorszagon is, ha nem is fizikailag, de applikacio és egyéb

digitalis szolgaltatas formajaban mindenképp.

Ezt tamasztja ala az is, hogy az Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) éves
jelentéseibdl visszatéren azt lehet kiolvasni, hogy évrél-évre egyre tobb belfoldi székhellyel
rendelkez6 fintech vallalkozas tevékenykedik Magyarorszagon, a legutols6 publikalt szam
212 (2022-es adat)’. Hazankban hat év alatt megdupldzodott az itt tevékenykedd fintech
cégek szama. A legnagyobb ndvekedés nem meglepden a pandémia idészakéaban figyelhetd
meg, ez egyebként a nemzetkodzi szintéren is igy volt. A hazdnkban miikodd vallalkozasok
donté tobbsége tovabbra is Business-to-Business (B2B)® fokuszli, ezaltal a pénziigyi
szoftverfejlesztés, rendszerintegracio, fizetési szolgaltatasok, adatelemzés és iizleti
intelligencia teriiletén tevékenykednek Emellett viszont azért bdviilnek a természetes
személyek felé nyujtott szolgaltatasok kore is, hiszen ma mar nehéz elképzelni olyan bankot,

ahol legalabb ne mitkddne egy alapszolgaltatasokkal felszerelt mobilbank, de akadnak olyan

"HERGAR Eszter — SZOMBATI Aniko (szerk.): fintech és Digitalizdcids jelentés 2024.julius, Budapest, Magyar
Nemzeti Bank, 2024 38-41 https://www.mnb.hu/letoltes/fintech-e-s-digitaliza-cio-s-jelente-s-2024-hun-0719-

2.pdf
8 Azaz vallalkozastol vallalkozasnak nyujtott szolgaltatas
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intézetek is, akiknél mar digitalisan lehet szamlat is nyitni (pl: Granit Bank®), kdszonhetden
a fejlett arcfelismerd szoftvereknek, amelyek mar egy onarckép készitése utan is képesek

azonositani minket az igazolvany képtinkkel.

A tevékenységi korok, avagy a szolgaltatdsok korében ugyancsak folyamatos boviilést lehet
latni. Ugyanakkor a harom leginkabb fajsulyos teriilet a pénziigyiszoftver-fejlesztés,
adatelemzés és lizleti intelligencia, tovabba a fizetési szolgaltatas szektorok voltak. Emellett
2021-hez képest a legnagyobb noévekedést, illetve aktivitdst mutatd szolgaltatasi kor a
blokklanc és a virtualis fizetési eszk6zok teriilete volt. Ez nem meglepd, hiszen a 2022-ben
alapitott fintech vallalatok harmada ezen tevékenységekkel indult. A szolgaltatasi korok
béviilésével kapcsolatban fontosnak tartjuk azt is megemliteni, hogy 2018 és 2023 kozott
kozel dupldjara novekedett a szektorban dolgozdk szdma ugy, hogy egyediil 2021-rdl 2022-
re 20%-kal nétt a fintech szektor egyiittes munkavallaloi 1étszama. Tehat elmondhato, hogy
a fintech nem csak 0j lehetdségeket teremt, hanem 0j munkahelyeket is, ezaltal ténylegesen

hozzajarul a nemzetgazdasag fejlodéséhez.

Az el6bb emlitett fintech vallalatok szektor szinti pénziigyi sikerérdl is érdemes néhany szot
ejteni, hiszen az MNB jelentése alapjan 2022-ben az arbevétel mar 310 milliard forint volt,
amely 40%-os emelkedést jelent az el6z6 évhez képest. A COVID-19 jarvany okozta
gazdasagi nehézségek ellenére a hazai szektor megtriplazta arbevételét. Tovabbi pozitiv
adatokrol szamolhatunk be a vallalatok nyereségével kapcsolatban is, ugyanis 2022-ben a
tarsasagok 67%-a, azaz tobb, mint kétharmada pozitiv adozott eredménnyel zarta az évet.
Ezzel kapcsolatban meg kell jegyezziik, hogy az utobbi években ugyan kismértékii, de
folyamatos csokkenést tapasztaltunk, amely betudhaté valdszinlileg a konkurencia
kiszélesedésének, tovabba a szektorba vetett befektet6i (illetve bizonyos értelemben

fogyaszt6i) bizalom sem mutat stabilitast egyeldre.

Meglatasunk szerint jelen adatok kifejezetten (fintech szempontbol) biztatéan hangzanak a
jOovO szempontjabdl, kiilonds tekintettel arra, hogy mennyire friss agazatrol is beszéliink. Az
elobb emlitett sikerek részben allaspontunk szerint annak is koszonhetéek, hogy az MNB mar

2019-ben szamos javaslatot fogalmazott meg a hazai fintech fejlesztésével kapcsolatban.

® Megjegyzendd, hogy a fentebb emlitett funkcid csupan 2016.01.01. utan kiallitott személyi igazolvannyal és
NFC chippel rendelkez6 mobiltelefonnal miikodik, ha a feltételek nem adottak, - a fintech szempontbdl ugyancsak
értékelendd - a VidedBank szolgaltatas is nyitva all az ligyfelek szamara https://granitbank.hu/szelfisszamlanyitas/
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Ilyen példaul a szektor szamara kedvezé és egységes jogszabalyi kornyezet. Ezenfeliil még
fontosak — a tamogat6 jelleggel inditott — az Gigynevezett *inkubator programok’, amilyen
példaul az MNB Support Program, amelynek keretein beliil dedikaltan a jegybanki funkciok
ellatasahoz fejlesztenek innovativ, in. CBTech/SupTech megoldasokat az innovativ cégek.
A kereskedelmi bankok koziil hasonlé programja van az MBH banknak, amely MBH
fintechlab néven fut, és célja ugyancsak, hogy kisebb induld vallalkozasokkal egyiittmiikodve

segitsék az MBH digitalis dtalakulasat.'

3. Afintech szektor legfontosabb teriiletei

A fintech szektornak szamtalan, egyre jobban prosperalod teriilete azonosithato. A
kovetkezokben két, napjainkban mar alapvetd fontossagunak és a vilag szinte minden pontjan
megtalalhatonak itélt technologiat mutatunk be. Ugyan tudjuk, hogy az olyan egyéb 0jitasok,
mint a blockchain, a peer-to-peer lending, vagy a crowdfunding is egyre jelent6sebb szeletét
jelenti a szektornak, az altalunk targyaldsra keriil6 elektronikus pénzhez és mobilfizetéshez
képest még sokkal kevésbé elterjedtek, tovabba ugy itéljiikk meg, hogy ezen témakorok
megfeleld feldolgozasa elsdsorban egy kiilon dolgozat kereteiben torténhet meg minden

kivanalmat kielégité modon.

3.1. Elektronikus pénz

Az elektronikus pénz - mint a fintech szektor egyik legdinamikusabban fejlodé teriilete -
alapjaiban valtoztatja meg a pénziligyi szolgaltatdsok miikdodését €s a mindennapi pénziigyi
tranzakcidk lebonyolitasat. Az elmult évtizedben tapasztalt technoldgiai innovaciok és a
digitalis transzformécid hatidsdra az elektronikus pénz egyre inkabb a készpénz
alternativajava valik, 0j lehetéségeket és kihivasokat hozva a gazdasagi élet kiilonb6zo
szegmenseibe. Az elektronikus pénz, vagy mas néven e-pénz, digitalis formaban Iétezd
valuta, amely lehetdvé teszi az érték elektronikus eszk6zokon torténd tarolasat és atvitelét. A
leggyakrabban hasznalt tipusai kozé tartoznak a bankkartyak, a digitalis pénztarcak és a
kriptovalutak. Az elektronikus pénz hasznalata szamos eldnnyel jar, beleértve a tranzakciok
gyorsasagat, a koltséghatékonysagot €s a globalis elérhetdséget.

Hivatalos fogalmat az elektronikuspénz-kibocsatd intézmények tevékenységének

megkezdésérdl, folytatasarol és prudencidlis feliigyeletérdl szoldo 2009/110/EK iranyelv

10 SZOMBATI Aniko (szerk.) fintech stratégia 2019. oktéber, Budapest, Magyar Nemzeti Bank
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-fintech-strategia-final.pdf 4; 19
11 hitps://www.fintechlab.hu/
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hatarozza meg. Ennek értelmében elektronikus pénz minden, a kibocsatoval szembeni
kovetelés altal megtestesitett, elektronikusan tarolt — ideértve a magneses tarolast iS —
monetaris érték, amelyet pénzeszkdz atvételével bocsatanak ki a 2007/64/EK iranyelv 4.
cikkének 5. pontjaban meghatarozott fizetési muiiveletek teljesitése céljabol, és amelyet az
elektronikuspénz-kibocsaton kiviil mas természetes vagy jogi személy is elfogad.

Ezen teriilet a 2009-es Unids szabalyozas oOta szinte teljesen mindennapjaink részévé valt. Az
elektronikus pénz lehetévé teszi a fintech vallalatok szamara, hogy innovativ termékeket és
szolgaltatasokat hozzanak Iétre, amelyek jelentOsen egyszerisitik a pénziigyi tranzakciokat.
Az olyan digitalis pénztarcak, mint a PayPal, a Revolut vagy a Square Cash, példaul
forradalmasitottdk az online fizetéseket, megkonnyitve a pénz kiildését ¢és fogadasat

vilagszerte.!2

A hatalyos magyar jogszabalyok értelmében 2021 o6ta minden online
pénztargépet alkalmazé vallalkozdsnak biztositania kell a készpénzmentes fizetési

lehetdségét.

3.2. Mobilfizetés

Az elektronikus pénzbdl fakadd egyik legnagyobb ndévum a mobilfizetés, amely a
hagyomanyos fizetési moddszereket kivanja levaltani, gyorsabba, biztonsdgosabba és
atalakitja a vasarloi szokasokat €és a kereskedelmi gyakorlatokat vildgszerte. Tobb konkrét
modot is magadban foglal: a legtobb esetben a felhasznalok az NFC (Near Field
Communication) alapll rendszereket hasznaljak, mint példaul az Apple Pay, vagy a Google
Pay, ezzel egy gyors verifikaciot kovetden a telefonjukkal, vagy akar okosordjukkal is
fizethetnek. Az NFC technoldgia rovid hatotavolsagt kommunikéciot tesz lehetové két
eszkoz kozott, igy a fizetési tranzakciok rovid id6 alatt, biztonsdgosan bonyolithatok le.
Egyéb mod példaul a QR kod utjan torténd fizetés, ezen procedira soran a felhasznald egy
QR kodot szkennel be telefonjanak kamerajaval, ezzel beolvasva a sziikséges fizetési
informaciokat. Tobbnyire és leggyakrabban 4zsiai orszagokban, példaul Kinaban és Indidban
alkalmazzak.'®* Bizonyos esetekben hagyoméanyos bankok is kinalnak mobilfizetési
szolgaltatast, altalaban ezt sajat mobilalkalmazasukba épitve lehet elérni, igy lehetdvé téve
felhasznaloik szdmara, hogy kozvetleniil a bankszamldjukrdl fizessenek, harmadik fél

szolgaltatasainak igénybevétele nélkiil.

12 Az online fizetések gyorsan, felhasznalonév, vagy e-mail cim alapjan torténnek, altaldban dijmentesen, a
pénzkiildés mellett egyéb iizenetkiildé funkcidkat is magukba foglalva.
13 Megemlitendd, hogy a WeChat Pay és az Alipay alkalmazasok is ezen technolégiat alkalmazzak.
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4. A fintech szektorral kapcsolatos kritikus szabalyozasi teriiletek

A kovetkezd fejezetrészekben a legnyilvanvalobb (szabalyozasi szempontbol) vizsgalatra
szoruld fintech aspektusokra tériink ki, amelyek feltehetdleg arnyalni fogjak a szektorrol
alkotott eddigi képét az olvasonak, hiszen megyvilagitasra keriilnek olyan problémak, illetve
kockézatok, amelyek a mindennapi életiinkre is kihatassal vannak. Elsdsorban stabilitasi
szempontokat helyeziink fokuszba tehat, hogy a jelenlegi (Uni6s, illetve hazai) feliigyeleti,
valamint betétvédelmi rendszer a fintech altal generalt megtjult pénziigyi rendszerrel hogyan
hozhatdé Ossze, sziikség van-e akéar egy koncepcionalis atgondoldsra, akdr mar meglevd

javaslatok, akar hatalyos normak tekintetében.

4.1. Pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa elleni intézkedések

A pénzmosas altalanos megfogalmazasban olyan folyamat, amely soran az illegalisan szerzett
pénzt legalis forrasbol szdrmazonak tiintetik fel. Ez gyakran tobb 1épésben torténik, hogy
eltitkoljak a pénz eredetét. A terrorizmus finanszirozasa — szintén altalanos megfogalmazasban
— ezzel szemben olyan pénziigyi tdmogatasokat jelent, amelyek terrorista csoportok
tevékenységeit segitik. Mindkét tevékenység komoly veszélyt jelent a globélis pénziigyi
rendszer stabilitdsara és biztonsagara. A fintech szektor kiilondsen érzékeny ezekre a
kockézatokra, mivel a digitalis tranzakcidk gyorsak, gyakran anonimak és globalis jellegliek.
Ahogy az mar korabban is emlitésre kertilt, az 0j pénziigyi technologiak lehetdséget adhatnak

arra, hogy a blin6zok és terroristak elrejtsék tevékenységeiket a szabalyozo hatdsagok eldl.

Jelenleg nincsen olyan hatalyos jogszabaly'4, amely teljes egészében, dnalloan lefedné a
szektort. Els6sorban nemzetkdzi tekintetben érdemes vizsgalatokat folytatni, mivel a teriilet
szabalyozasa iranti tényleges cselekvés nemzeti szinten nem mondhatd kifejezetten
jelentésnek. Alapvetden kijelenthetd, hogy a fintech szolgaltatoknak is meg kell felelniiik a
hagyomanyos teriileten szolgaltatd vallalatokra vonatkozo jogszabalyoknak, ez a pénzmosas
és a terrorizmus finanszirozasa tekintetében is igaz, igy kizarolag az 1j, fintech szempontbol
jelentds intézkedéseket vizsgaljuk. Erdemes azonban emlitést tenni azon alapvetd

eljarasokrol, melyek — bar nem kizardlag a fintech vilaghoz kapcsolddnak — jelentds szereppel

14 Véleményiink szerint a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasarol
sz616 2017. évi LIII. térvény (tovabbiakban: Pmt.) is ilyen, példaul a blokklanc, mesterséges intelligencia,
valamint tovabbi automatizalt rendszerek alkalmazasa, felhasznalasa tekintetében.
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rendelkeznek.

A KYC (Know Your Customer)®® eljaras alapja az azonositds és a hitelesités, melyek
keretében ellendrzik az ligyfél személyazonossagat, valamint lakcimének valodisagat is, ezt
akar egy koziizemi szamla, vagy banki kivonat bemutatasdval. Ezt koveti egy
hattérellendrzés, melynek sordn atvilagitjak az tigyfél hatterét, valamint multjat, ennek soran
ellendrzik blniligyi elééletét is. Végezetiil a kockazatértékelés soran értékelik az tigyfél
tevékenységének, foglalkozasanak, pénziigyi szokasainak vetiileteit, potencialis kockazatok
azonositasanak érdekében. Ezen eljarassal Osszefiiggésben keriil alkalmazasra a CDD
(Customer Due Diligence), amely a KYC altal elvégzett kezdeti ellendrzés és profil-
létrehozas utan az tigyfelet folyamatosan értékeli. Ennek soran kiilon kezeli a magas, valamint
az alacsony kockazata iigyfeleket: mig eldbbiek esetében mélyebb atvilagitas, utobbiak
esetében egyszerlsitett atvilagitds torténik. Az intézmények — amennyiben e két
blincselekmény elkdvetésével kapcsolatos veszélyt, gyanut érzékelnek — bejelentést tesznek

a hatosagok részére.

Kifejezetten a fintech szektoron beliil a kriptoeszkdzokkel kapcsolatban tortént jelentds
szabalyozas. A kriptoeszkozok piacairdl, valamint az 1093/2010/EU és az 1095/2010/EU
rendelet, tovabba a 2013/36/EU ¢és az (EU) 2019/1937 iranyelv modositasarol szolo
1114/2023/EU rendelet atfogd ¢és egységes keretrendszert biztosit a kriptoeszkozok
kezelésére és szabalyozasara. A pénzmosds és terrorizmus finanszirozdsa ellen tobb
intézkedést is tesz. A — mar alapvetdnek tekinthetd — bejelentési, ligyfélazonositasi és
hattérellendrzési  kotelezettségen, valamint a nemzetkézi egyiittmiikodésre torténd
Osztonzésen tul eldirja, hogy az eszkozalapt tokenek kibocsatdinak vezetd testiiletében nem

lehet olyan személy, akit ilyen blincselekmények miatt korabban jogerdsen elitéltek.

4.2. Regisztracio, engedélyezés és a feliigyelet kérdései

A fintech cégek magyarorszagi miitkodését a pénziigyi szektorra vonatkozd jogszabalyi
kornyezet szigoruan szabalyozza, amelynek alapjat a Hpt. képezi.'® A Hpt. részletesen
meghatdrozza a pénziigyi intézmények és pénziigyi vallalkozasok tevékenységi korét,
engedélyezési eljarasat, miikodési feltételeit és feliigyeletét. A fintech cégeknek —

tevékenységiik jellegétdl fiiggden — pénziigyi intézményként vagy pénziigyi vallalkozasként

15 Prof. Venkatesh U. Rajput. (2013). Research on Know Your Customer (KYC).
162013. évi CCXXXVIL torvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl (a tovabbiakban: Hpt.)
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kell regisztraltatniuk magukat az MNB-nél. A pénziigyi intézményként torténd regisztracio
tipikusan a banki tevékenységet végzd vallalkozasokra terjed ki, mig a pénziigyi
vallalkozasként torténd regisztracio a fizetési szolgaltatasokat, befektetési szolgaltatasokat

vagy egyéb pénziigyi szolgaltatasokat nyujto fintech cégekre vonatkozik.

A regisztracidhoz a Hpt.-ben meghatarozott dokumentumokat kell benyujtani az MNB-hez,
beleértve az iizleti tervet, a szervezeti ¢és milkodési szabalyzatot, a vezetdk szakmai
Onéletrajzat és a pénziigyi kimutatasokat. A cégnek meg kell felelnie a torvényben eldirt
prudencialis kovetelményeknek, amelyek a tokemegfelelésre, a likviditasra, a
kockézatkezelésre és a vallalatiranyitdsra vonatkoznak. Az MNB a prudencialis feliigyelet
mellett piacfeliigyeleti tevékenységet is végez, amelynek keretében ellen6rzi a fintech cégek
miikodését, betartjak-e a jogszabalyokat és a fogyasztovédelmi eldirasokat. Az MNB jogosult
szankciokat alkalmazni a jogszabalyok megsértése esetén, amelyek pénzbirsagot,
tevékenységi korlatozast vagy akar a regisztracidé visszavonasat is jelenthetik. A fintech
cégeknek a Pmt. rendelkezéseit is be kell tartaniuk. A Pmt. eldirja az iligyfél-atvilagitéasi
kotelezettséget, a gyants tranzakciok bejelentését és a belsd kontrollrendszer kialakitdsat.
Ugyanakkor kiemelendd, hogy mindez a belfoldi uj fintech cégekre vonatkoznak, de mint
koztudott, ezen cégek dontd tobbsége (Magyarorszag szempontjabol) kiilfoldi vallalatok,
ezért ugy gondoljuk, hogy sziikséges erre a témakorre is kitérni. Els6ként az Eurdpai Unid
teriiletén székhellyel rendelkezd vallalatok kapcsan.

Az Europai Unidban letelepedett fintech cég jogosult fioktelep 1étesitésére vagy hataron
atnyulod szolgéltatasnyujtasra Magyarorszagon anélkiil, hogy kiilon engedélyt kellene
szereznie a magyar hatdsagoktol. Példaként tekinthetjiik a Meta-t (kordbban kozismert nevén:
Facebook), amely eredetileg az Egyesiilt Allamokban rendelkezik székhellyel, azonban
leanyvallalat utjan (Meta Platforms Ireland Limited) frorszagban is alapitott egy székhelyet,
igy képes szolgaltatasnytijtasra 1'is az EU-n beliil is. Azonban az igy tevékenykedd cégeknek
tevékenységiiket be kell jelenteni az MNB-nek, valamint meg kell felelniiik a magyar
jogszabalyoknak, kiilonosen a Hpt.-nek és a Pmt.-nek. Az MNB feligyeli a cég
magyarorszagi tevékenységét, és egyiittmiikddik a cég székhelye szerinti orszag feliigyeleti
hatosagaval.

A harmadik orszéagbeli, mas széval kiilfoldi vallalatok fioktelep 1étesitésével kezdhetik meg

17 Szolgaltatas alatt itt a fintech-hez kapcsolodoan példaul a "Meta Pay’ hasznalatat kell érteni, amellyel a Meta
vallalatcsoporthoz tartozo6 alkalmazéasokban (Messenger, Facebook, Instagram) valamint a programban részt vevo
online boltokban lehet biztonsédgosan fizetni. https://www.facebook.com/business/tools/meta-pay
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tevékenységliket Magyarorszadgon, ha rendelkeznek a székhelyiik szerinti allam hataskorrel
rendelkez0 feliigyeleti hatésaganak az engedélyével.

A tematikat tekintve ezen fejezetrészhez tartozonak tekinthetd a betétbiztositasi, valamint
befektetévédelmi aspektusok vizsgalata is, azonban a teriilet — véleményiink szerint — a
hianyzo szabalyozas kovetkeztében fennallo kifejezetten jelentds veszély okan értékelt

kiemelkedd jelentdsége miatt a kovetkezokben, 6nalld fejezetrészként targyaljuk.

4.3. A betétvédelem kérdéskore (Magyarorszag és az EU vonatkozasaban)

Jelen részben az Eurdpai Unid pénziigyi rendszerét alapvetden meghatarozo és kiemelkedd
jelentdségli betétvédelmi szabalyozast mutatjuk be a fintech szektor szempontjabol, kiilonos

tekintettel az igynevezett bankuniora.

4.3.1. A bankunid, valamint annak betétvédelmi szempontjai

A bankunié egy harom pillérre épiilé egységes szabalyok alapjan miikddo, unios szintli
bankfeliigyeleti és bankszanalasi (és jelenleg még csak javaslati szinten, befejezetlentil allo
szupranacionalis) betétbiztositasi rendszer, amelynek célja a bankrendszer stabil és
biztonsagos miikodése, illetve a cs6dbe ment bankok kozpénzek felhasznéaldsa nélkiili
szanaldsa. A bankuni6 a Gazdasagi ¢s Monetaris Uni6, valamint a belsd piac fontos kiegészitd
eleme. Az unids szintli szabalyozas révén Osszehangolja a banki feliigyeletet és
valsagkezelést, ezaltal biztositva, hogy az eurddvezeti bankokra vonatkozd egységes
szabalykonyvet kovetkezetesen alkalmazzdk. Tagja minden eurddvezeti orszag, tovabba a
részvétel mellett dontd unids tagéllamok. Minden orszag, amelyik bevezeti az eurot, a

jovoben automatikusan tagja lesz a bankunionak. 18

Még mieldtt hozzélatnank a bankunid szegmenseinek részletesebb vizsgalataba,
sziikségesnek tartjuk, hogy egy rovid torténeti kitekintést tegyiink azzal kapcsolatban, hogy
egyaltalan mi vezetett ahhoz, hogy igény mutatkozzon az unios jogalkotds szamara is arra
vonatkozoan, hogy a bankunio létrehozdsa mellett dontson. A 2008-as pénziigyi valsag
ramutatott az euréovezet bankrendszerének megosztottsagabol fakado sulyos kockézatokra.
Egy orszdg pénziigyi problémai konnyen atterjedhetnek masokra, amit az eurdpai
adossagvalsag is egyértelmiivé tett. Gorogorszag, Spanyolorszag ¢és Olaszorszag bankjai

kiilonosen stlyos helyzetbe keriiltek, mikozben a betétesek aggodtak megtakaritasaik

18 Magnus, M. (2024). A bankunié6. https://www.europarl.europa.eu/factsheets/hu/sheet/88/bankunionen
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biztonsadga miatt. A nemzeti szintli betétbiztositasi rendszerek nem tudtak megfeleld védelmet
nyUjtani, mivel hatékonysaguk az adott orszag pénziigyi stabilitasatol fiiggott. Az Eurdpai
Unié ezért felismerte, hogy elengedhetetlen egy egységes, erdteljes mechanizmus
l1étrehozasa, amely képes megeldzni a jovobeni valsdgok tovabb gylirtizését és a pénziigyi

rendszer 6sszeomlasat.!®

Az elsé mar meglévo pillér az az egységes feliigyeleti mechanizmus (SSM, vagyis Single
Supervisory Mechanism), amely az intézményi oldalr6l kozeliti meg a felmeriilt problémat,
vagyis az eddig nemzeti hatosagok altal ellatott feliigyeleti tevékenységet, a bankunioba
résztvevd tagallamok teriiletén taldlhatd rendszerszinten jelentds eurddvezeti bankok
esetében az Europai Kozponti Bank végzi. Az, hogy melyik hitelintézet szamit jelentsnek,
azt az FEuropai Kozponti Banknak a hitelintézetek prudencialis feliigyeletére vonatkozo
politikakkal kapcsolatos kiilon feladatokkal torténd megbizasardl szolo 1024/2013/EU
Tanacsi rendeletbdl allapithato meg, amely 2013 november 3. 6ta alkalmazando. A
jelentdséget az eldbbi rendelet 6.cikk (4) bekezdésében foglaltak szerint kell megitélni,
elsOkorben a bank eszkdzéllomanya vizsgdlando, amelynek meg kell haladnia a 30 milliard
eurdt. Ezenfelill elemezni sziikséges az Unid vagy a mechanizmusban részt vevd barmely
tagallam gazdasdga szempontjabol valo jelentOséget, itt a szadmositott szabaly az, hogy az
intézmény teljes eszkozallomanyanak a székhely szerinti, illetve a mechanizmusban részt
vevd tagallam GDP-jéhez viszonyitott ardnya meghaladja a 20 %-ot, kivéve, ha a teljes
eszkozalloméanya nem éri el az 5 milliard EUR-t. Harmadrészt analizalni kell a hitelintézet
hataron atnyulo tevékenységeinek jellegét, valamint gazdasagi sulyat. Egyéb kritériumok
teljestilése esetén is jelentdsnek fog szamitani az adott bank, mint péld4ul ha az adott tagallam
harom legjelentdsebb bankja kozé tartozik, vagy egyéb relevans koriilmények miatt indokolt,

hogy szorosabb feliigyelet ala keriiljon.

Az Europai Kozponti Bank 2024. szeptember elsején kiadott masodik negyedéves jelentése

t20

alapjan 110 jelentds intézetet™ feliigyel, amelyek eurddvezet teljes banki eszkdzértékének

majdnem 85%-at jelentik.?! Lényeges megemliteni, hogy a gyakorlatban a nemzeti feliigyeleti

19 Nordic Financial Unions. (2024). The unfinished chapter: Why the European Deposit Insurance Scheme
remains elusive after nine years - Nordic Financial Unions. https://nordicfinancialunions.org/blog/the-
unfinished-chapter-why-the-european-deposit-insurance-scheme-remains-elusive-after-nine-years/

2 Ebbdl a legtobb Németorszagban (24 darab), Olaszorszagban (12 darab), Franciaorszagban (11 darab) és
Spanyolorszagban (10 darab) talalhato.

21 European Central Bank. (2024). Supervisory Banking Statistics for significant institutions.
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ech/pub/pdf/ssm.supervisorybankingstatistics_second_quarter_2024
202409~ccd5ded94e.en.pdf
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hatosadgok hataskore sem tlinik el teljesen, tehat kvazi egy ’integralt strukturalis’ rendszer
valosult meg, hiszen az egyes hitelintézetek jelentdségétol fiiggden dol el, hogy melyik szerv
jogosult a feliigyeletre ¢€s milyen mértékben. Az elébb emlitett szabalyok alapjan
meghatarozandd rendszerszinten jelentds hitelintézetek esetében ugynevezett ’kozds
feliigyeleti csapatok’ (angolul: Joint Supervisory Teams) végzik a feliigyeletet, ezt
tekinthetjiik az Eurdpai Kozponti Bank kozvetlen feliigyeleti rendszerének annak ellenére,
hogy egyébként ennek a csoportnak tagjai a helyi feliigyeleti hatosag altal delegalt személyek
is. A kovetkezd fobb feliigyeleti jogkorokkel rendelkeznek: engedélyezés, engedély
visszavonasa, feliigyleti beavatkozasok és stressztesztek.??> A helyi feliigyeletek a kevésbé
jelentds hitelintézetek esetében tovabbra is ellatjak a teljes kort feliigyeletet, &m a 6. cikk (5)
bekezdésének a; pontja?® szerint az Europai Kozponti Bank rendeleteket, iranymutatasokat és
altalanos utasitasokat ad ki az illetékes nemzeti hatdsagok részére, amelyek alapjan azok
ellatjdk a 4. cikknek az (1) bekezdésének a) és b) pontjan kiviili részeiben meghatarozott
feladatokat és meghozzak a feliigyeleti hatarozatokat. Ezt tekinthetjik a kozvetett
feliigyeletnek, hiszen habar a konkrét intézkedéseket, illetve aktusokat jelen helyzetben
tovabbra is a nemzeti feliigyeleti hatosdg bocsatja ki és foganatositja, am ha a
szupranaciondlis érdekeket képviseld unios kdzponti bank sziikségesnek latja e dontéseket
érdemben ¢és jogszerien képes befolyasolni, hiszen a koordinalasi kotelezettsége és a
felelossége ebben a ,kozvetett” rendszerben is fennall. Az el6bb emlitett feliigyeleti
tevékenységen kivill tagallami hatdskorben marad még a fogyasztovédelemhez, a
pénzmosashoz, a pénzforgalmi szolgaltatadsokhoz és a harmadik orszagbeli bankok fidkjaihoz
kapcsolddo egyeéb feliigyeleti feladatok ellatdsa. Emlitést kivanunk tenni még az Europai
Bankhatosagrol, amely ugyan nem végez kozvetlen feliigyeleti teenddket, de fontos szerepe
van, hiszen kiilonb6zd standardok kidolgozédsa révén igyekszik hozzdjarulni az egységes
szabalykonyv 1étrehozasahoz, biztositja, hogy a kiilonb6zd tagallamokban mitk6dé nemzeti
feliigyeleti hatosagok egységes gyakorlatot alkalmazzanak a bankok feliigyelete soran,
valamint stresszteszteket végez, amivel képes felmérni az unidé pénziigyi rendszerének

sebezhetdségét illetve gyenge pontjait.

A masik mar 1étez6 pillér az az egységes szanalasi mechanizmus (SRM, vagyis Single

Resolution Mechanism). Ezen unids szabalyozasi rendszer azt kivanja biztositani, hogy

22 Szombati, A. (2015). Bankunié — mit latunk a partvonalrl? https://www.mnb.hu/letoltes/szombati-aniko-
bankunio-mit-latunk-a-partvonalrol.pdf

23 A TANACS 1024/2013/EU RENDELETE (2013. oktober 15.) az Eurépai Kozponti Banknak a hitelintézetek
prudencialis feliigyeletére vonatkozé politikakkal kapcsolatos kiilon feladatokkal torténd megbizasarol
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amennyiben a Bankuni6 hataskorébe tartozo hitelintézet koziil barmelyik stlyos pénziigyi
nehézségekbe litkozik, és az Eurdpai Kdzponti Bank az elobb targyalt feliigyeleti jogkoreit
tekintve az Osszes lehetséges megel6zo, vagy enyhitd beavatkozasi eszkozét kimeritette, de a
helyzet tovabbra sem javul, akkor felvetddik, hogy az adott bank vagy bankcsoport szanalasa
valik sziikségessé. ,,4 szanalas (a nemzetkozi szakirodalomban: resolution) olyan
csodeljarashoz hasonlo eljaras, mely a felszamolas alternativdjaként a bajba jutott bank vagy
egyeb pénziigyi intézmény szerkezetatalakitasara iranyul a pénziigyi stabilitasi kockazatok és
tarsadalmi terhek mérséklése érdekeben. Célja nem az illeté intézmény megmentése, hanem
legfontosabb (kritikus) funkciéinak tovabbvitele, példaul a betétek datruhdazdsa dltal. "
Lényeges, hogy az emlitett szanalas lehetdleg minél kevésbé terhelje a tagallamok
nemzetgazdasagat, nem mellékesen pedig az adofizetd polgarokat. A kdzponti szerv az
Egységes Szanalasi Testiilet, amely szanalasi terveket dolgoz ki, valamint ha bedll egy
bankcsdd, akkor javaslatot tesz arrol, hogy a szanalast hogyan vigyék véghez. A szanalast
egy erre kifejezetten 1étrehozott alapbol végzik, amelyet 2016 €s 2023 kozott toltott fel 2777
eurddvezeti hitelintézet 77.6 milliard euréra.”® A hozzdjarulds mértéke a Szanalasi rendelet
70.cikkének (2) bekezdésében?® van pontosan meghatarozva. Az Alap a Testiilet tulajdonaban
all akik folyamatosan kontrollaljadk és feliigyelik az Alap jogszerli ( a rendeletben
megallapitott szabalyok szerinti) felhasznalasat, valamint azt, hogy -ahogy az a célszint
vonatkozasdban meghatarozasra kertilt — a pénziigyi eszkdzeinek értéke a jovOben is elérje az
Osszes részt vevO tagallam teriiletén engedélyezett Osszes hitelintézet biztositott betéti

Osszegének legalabb 1 %-at.?’

4.3.2. A betétvédelem jelenlegi helyzete, a probléma azonositisa

Mivel a fintech wvallalatok pénziigyi szolgaltataisok mellett betét- és befektetési
szolgaltatasokat is végeznek, ezért érdemes kozelebbrdl megvizsgalni a betétbiztositasi
rendszert. Magyarorszagon az Orszagos Betétbiztositasi Alap (tovabbiakban: OBA), és a
Befektet6-védelmi Alap (tovabbiakban: BEVA) az, amely az el6bbiekben emlitetteteket

24 Szombati, A. (2015). Bankuni6 — mit latunk a partvonalrél? https://www.mnb.hu/letoltes/szombati-aniko-
bankunio-mit-latunk-a-partvonalrol.pdf

52023 julius 6-i adat

% A7 EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 806/2014/EU RENDELETE (2014. julius 15.) a
hitelintézeteknek és bizonyos befektetési vallalkozasoknak az Egységes Szanalasi Mechanizmus keretében
torténd szanalasara vonatkozo egységes szabalyok és egységes eljaras kialakitasarol, valamint az Egységes
Szanalasi Alap létrehozasarol és az 1093/2010/EU rendelet modositasarol

27 Szanélasi Rendelet 69.cikke
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biztositja. Mindkét alap 100 000 euroig, tehat a dolgozat irasanak idépontja szerinti arfolyam
szerint koriilbeliil 40 milli6 forintig nyuajt kértalanitast.”8A betétvédelmi szabalyozis a
betétbiztositasi rendszerekrdl szold 2014/49/EU iranyelven, azaz a Deposit Guarantee
Schemes Directiven (a tovabbiakban: DGSD) alapul, mig a befektetévédelmi szabalyozas a
befektetOkartalanitasi rendszerekrdl sz616 1997/9/EU iranyelv, azaz Investor Compensation
Scheme Directive (a tovabbiakban: ICSD) célkitiizéseit valositja meg.?® Az Eurdopai Unid
tagallamaiban igy a betét- és befektetovédelmi konstrukciok alapvetden egységesek. A
biztositasi Osszeg tekintetében a betétekre vonatkozéan DGSG altal meghatarozott 100 000
eurds maximalis kartalanitasi mérték alkalmazand6 minden tagallamban, mig a befektetések
esetében az ICSD egy minimalis értéket hataroz meg, mely jelenleg 20 000 eur6. Az
egyértelmi, hogy a Magyarorszagon székhellyel rendelkezd hitelintézetek, illetve befektetési
szolgaltatok kotelesek csatlakozni az OBA-hoz, illetve a BEVA-hoz, de mi a helyzet a
harmadik orszagbeli (vagy akar az EU-s) szolgaltatokkal? A jelen kérdést egy kozelmultbeli
példan keresztiil kivanjuk bemutatni.

A mar emlitett Revolut vallalat 2024 februarjaban aktiv, forint alapu betétgyiijtésbe kezdett,
ami jogilag teljesen helyén valo, hiszen rendelkezik a litvan hatosagok altal kiadott
hitelintézeti engedéllyel, ezaltal — a mar fentebb emlitett médon — hataron atnyuald
elektronikus pénzforgalmi szolgaltatast végezhet. A probléma abbdl adodik, hogy mivel
nincsen magyarorszagi leanybankja, ezaltal nem kéoteles csatlakozni az OBA-hoz. A helyzet
azért aggalyos, mert igy (a dolgozat irasanak iddpontjaban) koriilbeliil masfél milli6 magyar
tgyfél a vallalat esetleges fizetOképtelensége esetén a litvan betétbiztositasi rendszerhez
fordulhatna kielégités gyanant, tovabba a fogyasztovédelemmel kapcsolatos jogvitdk esetén
is ugyanezen helyzet allna fenn. Sziikségesnek tartjuk megjegyezni, hogy a Revolut a
dolgozat irasanak id6épontjaban koriilbeliil 45 millio tigyféllel rendelkezik vilagszerte, ebbol
18 milli6 tigyféllel Eurdpéaban (a litvan jogi személyt tekintve) és jelenleg csak a tervei kozott
szerepel, hogy példdul Franciaorszagban fizikailag elérhetd bankfidkot telepitsen.
Feltételezhetd, hogy a litvan betétbiztositasi rendszer nem lenne képes 18 millio ligyfél
kartalanitdsara. A litvan betétbiztositasi alap 2023-ban 102 millidrd forintnak megfeleld
likviditassal rendelkezett, mig a Revolut UAB (a Revolut litvan székhelyl jogi személye)
szintén 2023-ban 4161 milliard forintnyi betétet kezelt**. Ezek alapjan jol lathaté, hogy t&bb,

mint negyvenszeresét teszik ki a betétek a betétbiztositas likviditasanak. A Revolut esetleges

8 A BEVA dltal fizetett kartalanitds mértéke 1 milli6 forintig 100%, efelett 1 millié forint és az 1 millié forint
feletti rész 90%-a.

25 A Hpt., valamint a t8kepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban: Tpt.) utjan.

30 14sd: https://thebanks.eu/banks/18978#financials
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bedodlése esetén, még a 100 000 eurds limitet figyelembe véve is lehetetlen lenne a 18 millid
érintett ligyfél megfeleld kartalanitasa, tehat a pénziigyi kitettség és kockazat jelenleg oriasi.
Az elébb kifejtettekrdl az MNB is adott ki a magyar tigyfelek szamara, amelyben figyelmeztet
az ezzel kapcsolatos veszélyekre. Megoldasként azt javasoljak, hogy a Revolut lehetéleg
kezdjen el 6nallé magyarorszagi leanybankként miikodni, hiszen ezzel csatlakozna a magyar
betétvédelmi rendszerhez, amely hozzajarulna a hazai {gyfelek altali bizalom

noveléséhez. 313

4.3.3. Az EDIS javaslat

A bankunio els6 két pilléréhez - melyek az elébbiekben targyalasra keriiltek - utolso elemként
az Eurdopai Unid egy harmadik pillért is csatolni kivant egy 2015-6s, a 806/2014/EU
rendeletnek az eurdpai betétbiztositasi rendszer 1étrehozasa érdekében torténd modositasarol
sz016 javaslat alapjan. Ezen pillér jelentené az eurdpai betétbiztositasi rendszer (European
Deposit Insurance — EDIS) megvalositasat. A javaslat értelmében egy fokozatosan
bevezetésre keriild, tobb 1épésbdl magaba foglald, a meglévd, nemzeti betétbiztositasi
rendszerekre épiilé - ezekbdl allo - betétbiztositasi rendszer kivan az Unid bevezetni az

eurodvezeti tagallamok szamara, kotelezd jelleggel.

A javaslat a rendszer bevezetését harom Iépésben kivadnja megvaldsitani. Az elsd 1épés a
viszontbiztositasi szakasz (ezt eredetileg 2020-ig tervezve), melyben a nemzeti
betétbiztositasi alapok még elkiiloniilve mitkddnek és az eurdpai betétbiztositasi rendszer
csak abban az esetben 1ép miikddésbe, amennyiben az adott nemzeti alap forrasai kifogynak.
Ezen tal az eurdpai rendszer nem is teljes dllomanyaval all rendelkezésre, a nemzeti rendszer
likviditdsi hidnyanak maximum 20%-aig nyujt finanszirozast. Igy tehat példaként,
amennyiben egy tagallamban fizetésképtelenné vald bank betétesei felé a maximalis
kartalanitasi 0sszeget is figyelembe véve a kifizetendd 6sszeg 100 millié forint, a nemzeti
betétbiztositasi alap tékéje pedig 50 milli6 forint, miutdn ezen Osszeg kifizetésre keriilt a
betétesek részére, a fennmaradd 50 millié forintnak csupan 20%-at, tehat 10 milli6 forintot

finansziroz az eurdpai betétbiztositasi rendszer, a tovabbi 40 millio forintnyi kartalanitasi

31 MNB. (2024). Revolut iigy: masfél millio magyar iigyfél megérdemelne egy hazai bankot.
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2024-evi-sajtokozlemenyek/revolut-ugy-masfel-millio-
magyar-ugyfel-megerdemelne-egy-hazai-bankot

32 Fintechzone. (2024). A Revolut betétgytijtése miatt figyelmeztet az MNB. https://fintechzone.hu/a-revolut-
betetgyujtese-miatt-figyelmeztet-az-mnb/
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Osszeget  mas, meg nem  hatarozott forrasokbol sziikséges fedezni.
A masodik 1épésben a rendszer az egylittbiztositasi szakaszba 1ép. Ezen szakaszban a nemzeti
betétbiztositasi rendszerek mar sajat likviditasi hidnyuk bekovetkezte eldtt igénybe vehetik
az europai betétbiztositasi rendszer finanszirozasat, attdl a ponttol, hogy a betétesek felé
kartalanitas fizetése valik sziikségessé. Az eurdpai rendszer 20%-0s részesedési maximuma
innent6l ugyanennyivel tobb 1épésben emelkedik, egészen 80%-ig.
A harmadik 1épésben a teljes biztositas szakasza kovetkezik (eredetileg 2024-re tervezve),
melynek alapveté muikodése megegyezik az egylittbiztositasi szakaszéval, azonban itt a
részesedési maximum mar 100%, illetve a bankok mar csupan kizardlag az EDIS kozos

alapjaba teljesitenek befizetéseket.

A javaslatot a benyUjtas utan szdmos kritika ovezte. A Német Szovetségi Bank (Deutsche
Bundesbank) allaspontja®®* szerint az EDIS-r6l sz6l6 tervek nem feltétleniil a
legalkalmasabbak az unios polgarok betéteinek hatékony védelmére. A megfeleld, unios
szintli betétbiztositasi rendszer tekintetében harom eldfeltételt azonosit: az elsé, hogy a
bankok miikddési kornyezete stabil legyen, ennek érdekében minden tagéallam sziikséges
maradéktalanul atiiltetnie nemzeti jogrendjébe a kiilonbozd, ezzel kapcsolatos irdnyelveket,
illetve kifejezetten fontos a nemzeti betétbiztositasi rendszerek harmonizacioja is (ez utdbbi
a DGSD hatalyba 1épésével tulajdonképpen, dontd részben meg is valdsult). A mésodik
elofeltétel a bankok tagallamok felé vett kitettségének, a fiiggési viszonynak a csdkkentése,
ugyanis minél nagyobb egy bank allampapir-allomanya, annal inkabb fiigg az adott tagallam
gazdasagi helyzetétdl, igy pedig a Bundesbank szerint kozvetetten az EDIS a tagallamok
allamadoéssagainak kozos kockézatviseljéveé valna. A harmadik eléfeltétel a tagallamok
gazdasagpolitikdjanak, valamint kifejezetten a csOdszabalyozasoknak a megfeleld
harmonizéldsa. A javasolt rendszerre tobb alternativat is emlitenek, hatékonyabbnak vélik
esetlegesen egy kizardlag viszontbiztositason alapuld miikodés megvalodsitasat, illetve azt is,
hogy eurodpai betétbiztositasi rendszer nélkiil, a kiilonb6z6 nemzeti betétbiztositasi rendszerek

nyUjtsanak finanszirozast egymasnak, kisegitd jelleggel.

Véleményiink szerint a német allaspont helytalld, valdés szempontokat vet fel, azon beliil is

hangstlyozzuk a bankok miikodési kornyezetének stabilitasanak, az iranyelvek teljeskorii

3 Magyar Nemzeti Bank. (2016). Német allaspont az FEurdpai Bizottsag EDIS-javaslata kapcsan.
https://www.mnb.hu/letoltes/nemet-allaspont-az-europai-bizottsag-edis-javaslata-kapcsan.pdf
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atiiltetésének sziikségességét, ezek egyfajta “nulladik™ 1épések ahhoz, hogy egy atfogd
hatéalyu, rendezett és hosszutavon fenntarthat6 eurdpai betétbiztositasi rendszer alakulhasson
ki. A javaslat 1épései tekintetében - szintén a német felvetéssel egyetértve, azt tovabb
gondolva — ugy gondoljuk, hogy a viszontbiztositasi rendszer lehet a legjobb megoldas,
mindez viszont 100 %-0s maximalis finanszirozasi korlat mellett. Az egylittbiztositasra és a
teljes biztositasra vonatkozo terveket nem tartjuk elénydsnek, a betétbiztositasi rendszerek
mikddtetését tovabbra is nemzeti szinten tartjuk sziikségesnek alapvetéen megvaldsitani,
hiszen a bankcs6dok donté tobbségében - ahogy azt Daniel Gros is irja%* - korantsem
tagallamokon ativeld okbol, unids szinten jonnek létre, kovetkeznek be, hanem egy adott
orszag gazdasdgaval allnak Osszefiiggésben, igy a “gocpont” is egy konkrét orszag
tekintetében azonosithato, ezért hiba lenne mindezt egy kizarolag unids szintii betétbiztositasi

rendszerrel kezelni.

4.3.4. Jogalkotasi javaslat

Allaspontunk szerint ez a helyzet minél el6bbi megoldast siirget, ennek okan - dolgozatunk
egyik f6 javaslataként - sziikségesnek latjuk egy, az Eurdpai Uni6 tagdllamaira nézve az
eurdzonat tekintve abszolut kotelezd, azon kiviil meghatarozott feltételek teljesiilése esetén
kotelez6 betétvédelmi rendszer, alap I1étrehozasat, a tagallami alapokhoz képest
szubszidiarius jelleggel. A rendszer f0 célja a betétesek védelme, pénziigyi stabilitas
biztositdsa az Eurdpai Unid egész teriiletén, valamint az eurdpai pénziigyi piacok irdnti
bizalom erésitése lenne. Feladatai kozé tartozna Kkartalanitds biztositasa banki
fizetésképtelenség esetén, kockazatcsokkentd intézkedések kidolgozasa a pénziigyi valsag
megeldzésére, valamint a rendszerszintli kockazatelemzés, mindez a maganszemélyek és
vallalkozasok bankbetéteinek a meghatarozott §sszeghatérig torténd védelme érdekében. A
rendszerszintli kockazatelemzés kiemelt jelentdséggel birna a rendszer miikodésében, hiszen
célja, hogy folyamatosan ¢és atfogdan figyelemmel kisérje az €rintett szolgaltatok mikodését,
a piac dinamikait, valamint a felmeriil6 gazdasagi veszélyeket és kockazati tényezdket. Ennek
érdekében egy dedikalt kockazatelemzd osztaly allna az alapok rendelkezésére, amely
kimondottan azért lenne felelds, hogy részletes és alapos jelentéseket készitsen, elemzésekkel
tamasztva ald ezek biztonsagat fenyegetd lehetséges veszélyeket. Ez az osztaly mélyrehatd

kutatomunkat végezne, felhasznalva a leglijabb piaci adatokat és gazdasagi elorejelzéseket

34 Gros, D. (2015). Completing the Banking Union: Deposit insurance. European Economics: Macroeconomics
& Monetary Economics eJournal. https://cdn.ceps.eu/wp-
content/uploads/2015/12/PB335%20DG%20Completing%20BU_0.pdf
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annak érdekében, hogy ravilagitson és megel6zze a problémakat, még mieldtt azok a
kiilonboz6 szektorok szintjén valsdghoz vezetnének, tovabba hatékony javaslatokat dolgozna
ki a rendszer €és az eurdpai intézmények szamdara. A rendszer milkddésének egyik
legfontosabb pillére az eurdpai szinti egyiittmikodés, amely soran szoros €s folyamatos
kapcsolatot apolna a pénziigyi stabilitdas és a piaci szolgaltatok fizetoképességének
fenntartasaért felelés unids intézményekkel, mint példdul az Europai Kozponti Bankkal
(EKB) ¢és az Europai Bankhatosaggal (EBA). Ez az egyiittmiikodés elengedhetetlen lenne a
hatékony informacidcseréhez €s a szabalyozasi szinergidk kialakitasdhoz, hiszen a cél az,
hogy az eurdpai pénziigyi rendszer valamennyi szerepldje kozosen 1épjen fel a kockazatok
minimalizalasa érdekében, €s egyiittesen dolgozzon a stabilitds hossza tavu biztositdsan. A
kooperacid révén a rendszer lehetdséget kapna arra, hogy a mas intézmények altal készitett

makrogazdasagi elemzésekhez és eldrejelzésekhez is hozzaférjen.

Szervezeti felépitése javaslatunk szerint egy kozponti iranyitasi szervbdl, nemzeti
kirendeltségekbdl, valamint ellendrzd testiiletbdl allna.

A kozponti iranyitasi szerv, azaz eurdpai kozponti alapkezeld testiilet az Eurdpai Unid
tagallamai altal delegalt képviselokbdl allna, elnevezésébdl is adoddan végrehajtasi, operativ
vezetési, kezelési feladatokat latna el. A nemzeti kirendeltségek véleménylink szerint
megtestesiilhetnének a tagdllamok helyi betét- és befektetovédelmi alapjainak iranyito
testiiletének személyében, ezzel is — a pénziigyi kartalanitds finanszirozasi aspektusait
leszamitva - tobb teriileten is 6sszekapcsolva a nemzeti és az unids szinten 1étezd alapokat.
A nemzeti kirendeltségek kapcsolatban allnanak és egytittmiikodnének a kdzponti iranyitasi
szervvel.

Az ellendrzd testiilet egy fiiggetlen feliigyeld szervként miikodne, amely folyamatosan
monitorozna az adott alap, igy a kozponti iranyitasi szerv tevékenységeit és jelentéseket
készitene a nyilvadnossag €s az unids intézmények szamara.

Az alap kezdeti t6kéjét unids koltségvetésbol, illetve tagéllami k6zds hozzéjarulasbol
finansziroznak. Ezt egészitenék ki a nemzeti betétbiztositasi rendszerek altal végzett
rendszeres, éves szintli befizetések, igy tehat egy adott pénziigyi intézmény kizéardlag a
nemzeti alapba kellene, hogy hozzdjarulast teljesitsen tovabbra is. Az érintett pénziigyi
intézmények 4altal teljesitett rendszeres hozzajaruldsok alapvetden éves befizetésekkent,
melyek aranyosan viszonyulnak az adott intézmény altal kezelt betétek mértékével. Az
europai betétbiztositasi rendszer alapvetden a bankunion beliil, az eur6zdéna tekintetében

miikddne, ezzel is stabil alapokra helyezve és integralva a mar erds gyokerekkel rendelkezd
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egyéb intézmények (pl.: Eurdpai Kozponti Bank) dkoszisztémajaba. Az eur6zénatol és a
bankuniotol torténd teljes mértékben fliggetlen miikodés rendkiviil kockazatos, valamint
nehezen is értelmezheté ¢és milkodtethetd megvaldsitds lenne, igy e tekintetben
egyértelmiinek tartjuk az integracio sziikségességét. Természetesen az dsszes, ezaltal érintett
tagallam nemzeti betétbiztositasi alapjanak kotelezOvé valna a csatlakozas és a rendszeres

befizetés teljesitése az unids betétbiztositasi rendszerbe.

Mindezek ellenére azonban egy ponton mégis kotelez6vé tennénk konkrét, explicit
szabalyozéassal a bankunion, az eurdézonan kiviil tagallamokbdl is olyan pénziigyi
intézmények (tehdt nem nemzeti betétbiztositasi rendszerek) individudlis alapon torténd
csatlakozasat az eurdpai betétbiztositasi rendszerhez, amelyek — elsésorban a fintech szektor
elmult években indult vallalkozésai az érintettek — jellemzden, abszolutértéken tekintve kis
népességli, gazdasagi teljesitményli, koltségvetésti tagallamokban telepednek le ¢s
nemzetkdzi, tagallamokon 4ativeld pénziigyi szolgéltatisokat nyujtanak ugy, hogy
fiokteleppel egyéb orszagokban nem rendelkeznek. Kifejezetten fontos természetesen
meghatarozni, hogy melyek azok a pénziigyi intézmények, amelyek megfelelnek ezen
altalanos jellegii leirasnak ¢és igy kotelesek is lennének csatlakozni a tagallami betétvédelmi
alapokon kiviil az unids szintli betétbiztositasi rendszerhez. Egy kéttagli, konjunktiv
kritériumrendszer alkalmas a legjobban azon distinkcio6 realizdlasara, amely sordan pontosan
elhatarolasra kertilnek az esetiinkben érintett pénziigyi intézmények azon intézményektdl,
amelyek esetében nem sziikséges az atfogd védelem biztositasa, elegendd szdmukra a jelenleg
is miikddo, tagallami szintll rendszer. Az eldfeltétel, hogy az adott betéteket fogado, kezeld
vallalkozas székhelye valamelyik Eurépai Unio tagallamban legyen. Amennyiben ez
megvalosul, kezdédhet a konkrét, részletes vizsgalat. A kritériumrendszer elsé tagja az
tgyfelek illetdségére épit. Ennek soran vizsgalhat6 akar tigyfél az allampolgarsaga, eszerint
relevansnak tekintve azon személyeket, akik az érintett szolgaltatd székhely-orszagtol eltérd
tagallam allampolgarai, vagy az ligyf¢l bejelentett, bejegyzett lakohelye/székhelye, eszerint
relevansnak tekintve azon személyeket, akik az érintett szolgaltatd székhely-orszagatol eltérd
tagallamban rendelkeznek lakohellyel/székhellyel. Annak érdekében, hogy ne vegyiik
szamitasba esetlegesen azon személyeket, akik ugyan mas orszag allampolgarai, de mégis az
érintett szolgaltatd székhely-orszagaban rendelkeznek bejelentett lakohellyel/székhellyel
véleményiink szerint az el0bbiekben emlitésre keriilt két szempont egyiittes, kombinativ
modon torténd alkalmazasa sziikséges. Ezaltal tehat az elsd kritérium tekintetében az mindsiil

relevans tligyfélnek, aki az érintett szolgaltatd székhely-orszagatol eltérd tagéallam
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allampolgara és eltérd tagallamban rendelkezik bejelentett lakohellyel (tovabbiakban:
kiilfoldi iigyfeél).

A kritérium ezen elsd tagjanak valo teljesiiléséhez az sziikséges, hogy az érintett szolgaltatd
tigyfélkorében a kiilfoldi tigyfelek aranya eléri a 40 szazalékot. Igy tehat ezen kritérium azt
vizsgalja, hogy mekkora mértékben rendelkezik hazai tigyfelekkel a szolgaltatd (a Revolut
esetében példaul litvan tigyfelekkel), amennyiben pedig a kiilfoldi tigyfelek jelentds aranyban
vannak jelen, indokoltta valik az uniés alapokhoz vald csatlakozas sziikségessége is. A
kritériumrendszer masodik tagja az érintett szolgaltaté székhely-orszaganak betétvédelmi
alapjanak fizetképességére épiil. A vizsgalat sordn egy szambeli értéket kell figyelembe
venni, mely az érintett szolgaltatd Osszes ligyfelének szamdnak, valamint a tagallami
betétvédelmi alap személyenkénti maximalis kartalanitasi 0sszegének (a mar hivatkozott
unids iranyelv okan ez az 6sszeg 100 000 eurd) szorzata. Ezen értéket kell Gsszevetni a
tagallam betétvédelmi alapjanak tdkedllomdnydra, azaz a maximalis fizet6képességére.
Amennyiben az érték meghaladja a tékeallomanyat, sziikségesnek itélhetd az uniods alaphoz
val6 csatlakozas, hiszen ez azt jelenti, hogy fizetésképtelenség esetén az adott tagallam nem
lenne képes minden iigyfelet megfeleld mértékben kartalanitani. Igy all tehat ossze a
kritériumrendszer, amennyiben az adott szolgaltaté mindkettd kritériumnak megfelel, koteles
csatlakozni az unids betétbiztositasi alaphoz. A kartalanitasi szabalyok tekintetében
nyugodtan hagyatkozhatunk a mar targyalasra keriilt DGSD iranyelvre az ezen jogszabaly
altal megallapitott dsszegek és eljarasmodok megfeleldek lennének az unids betétvédelmi
rendszerbe valo implementalashoz is (kifejezetten kiemelve itt a kifizetések egyszeriisitett,
gyors ligymenet alapjan torténd lefolyasat, melyek példaul a betétek esetében automatikusan,
digitalis rendszer altal keriilnek kezdeményezésre, a fizetésképtelenség megallapitasat kvetd

legfeljebb 7 napon beliil).

5. A pénziigyi rendszer stabilitasanak fenntartasa a fintech térnyerése mellett

Az eddigiek soran sok sz6 esett arr6l, hogy miért is innovativ, rugalmas, gyors, 1j, egyszoval
elényds a fintech jelenség a hagyoméanyos pénziigyi ’technologidkhoz’ képest. Am
napjainkban a digitalizacidval, Gjitdsokkal parhuzamosan rendre felmeriil a stabilitas kérdése
is. Nincs ez masképp akkor sem, ha a pénziigyi szektorrol van sz6. Véleményiink szerint
ahhoz, hogy egy ilyesfajta valtozas tényleg pozitiv irany1, fejlédd hatast valtson ki, nagyon
fontos, hogy egy bizonyos szintli stabilitast — vagy ha altalanosabb kifejezéssel szeretnénk
¢Ini — biztonsagot kell biztositanunk.

A pénziigyi rendszer kordbbi valsagai fényt deritettek arra, hogy a hitelezési szabalyozast a
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fejlett piacgazdasagban egyaltalan nem lehet félvallrol venni. Ezzel szemben viszont a
fintech-nek egyaltalan nem titkolt célja, hogy akar magasabb Gsszegli hitelligyleteket
személyes jelenlét nélkiil, akar azonnal meg lehessen kotni. Ehhez mindenképpen olyan
szabalyozas sziikséges, ami garantalja azt, hogy jelenlegi (véleményiink szerint megfelelden
szigora) prudencialis és egyéb feltételek ugy érvényesiilnek, hogy emellett az elébb emlitett
rugalmassag, — hogy nem kell hosszl id6t varni egy hitelkérelem elbiralasara, tovabba nem
sziikséges a rendelkezésre 4llo adatokat személyesen eldterjeszteni — is érvényre jut. Tehat
altalanossagban megallapithato, hogy habar a talsdgosan gyenge szabalyozas veszélyt jelent
a stabilitasra, de a tul rugalmatlan vagyis kotott szabalyozas egy ilyen fejlédo technoldgiai
agnak ugyancsak hatranyos helyzetet idézhet eld. Ebbe a korbe tartozik a papirmentes
ligyintézés kore is, amelyrdl inkabb a kozigazgatassal kapcsolatban hallhatunk tobbet, de
valdjdban, mint lathatdé minden teriiletre kiterjed. A papirmentes iligyintézés
megvaldsuldsdhoz azonban jelenleg tobb dologra van sziikség, mint példaul a teljes bizonyito
erejli maganokirat jogi fogalmanak ijragondolésa, tovabba a felhdalapt adattarolas kiépitése

¢s egy kozponti elektronikus szerzodéskotési feliilet 1étrehozésa.

Napjaink ugyancsak jelentds kérdései kozé tartozik, hogy a készpénzzel valo fizetésnek mi
lesz a sorsa a jovOben. A fintech szektor egyértelmiien a készpénzmentes tarsadalom
megvaldsulasaval tud parhuzamosan fejlédni. Ez ugy valosithatdo meg, ha példaul bizonyos
Osszeg feletti pénzmozgasokat kotelezen elektronikus utra terelnek, vagy - ahogy az mar
elindult példaul az OTP Simple nevii alkalmazasaval - a postai csekkek befizetését is at kell
allitani elektronikus feliiletre, emellett az NFC technoldgia atjan torténd mobilfizetést is
érdemes kotelez6vé tenni fokozatosan.® A hazai kozéletet jelenleg éppen a készpénzmentes
Szlovakiahoz és Ausztriahoz hasonloan - pont, hogy a készpénzzel valo fizetéshez valo jogot
kivanjak alaptorvényi szinten deklaralni, védelemben részesiteni, ezaltal alapjogga tenni.
Mindezt a Magyarorszag Alaptérvényének modositasardl szolo T/8176-os szdmul iromany

tartalmazza, a dolgozat irdsanak idopontjaban a javaslat ,,targysorozatban” allapotban van.

Allaspontunk szerint nem ez a megfelelé jogalkotasi irdny a jovére nézve. Ahogy azt az

elébbiekben példakkal is szemléltettiik, a fintech fejléddéséhez a készpénzmentességnek kell

% Digitalis Jolét Nonprofit Kft. : Magyarorszag fintech Stratégiaja, A hazai pénziigyi szektor digitalizacidja
2019-2022. 16; 36; 43; 46.
https://digitalisjoletprogram.hu/files/67/01/67018780db39d25c02d4b736abe8dlal.pdf
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teret adni, minél inkabb visszaszoritva a készpénzzel torténd fizetést. Anélkiil, hogy
alkotmanyjogi toltetli érvelésbe kezdenénk leszogezziik, hogy a készpénzes fizetésnek - a
javaslatban sorolt elényein tul - véleményiink szerint napjainkban mar tobb hatranya van,
ezen hatranyok pedig azonosithatok a készpénzmentes fizetés eldnyeivel. Egy
készpénzmentes tarsadalomban jéval gyorsabban torténnének a fizikai boltokban torténd
vasarlasok, hiszen mig a mobiltelefonunkkal a fizetés id6tartama koriilbeliil 2 masodperc,
addig a készpénzzel torténd fizetés ennek tobbszordse - erre kivald példaként szolgalnak a
konnytizenei fesztivalok, a legtobb esetében kizardlag NFC technologia utjan lehetséges
fizetni a fesztival teriiletén beliil, azok szamdara, akik nem rendelkeznek bankkartyaval,
biztositanak térités ellenében NFC chippel ellatott kartyat, melyre a helyszinen készpénzes
fizetéssel is feltoltheté barmekkora Osszeg. Elény tovabba, hogy a kereskedelemben
elkovetett koltségvetést érintd, fel nem deritett bilincselekmények szdma drasztikusan
csOkkenne, hiszen az elektronikus pénzmozgas teljes mértékben kovethetd, ellendrizhetd, az
online pénztargépek pedig jelenleg is €16 kapcsolatban allnak az adohatosag szervereivel, igy
minden tranzakci6é pontosan lekovethetd. A tarsadalmi rétegenként eltérd digitalis fejlettség
okan azt nem allitjuk, hogy készpénzmentes élet barmelyik pillanatban megvaldsithato lenne,
ehhez tobb 1épésben, hosszabb iddtartamon ativelden, akar egy-két generdciokkal késdbb
latunk realis esélyt. Tapasztalhaté azonban elérelépés a pénziigyi digitalizacid iranyaba is:
2024 szeptemberében az MNB elinditotta az Azonnali fizetési rendszeren beliil a qvik fizetési
rendszert, mellyel egy komplex dkoszisztéma jott 1étre. A qvik hasznalata minden fogyasztd
szamara ingyenes (a kereskedé nem szamithat fel ezen fizetési mod valasztasa esetén plusz
koltséget), a kereskeddk szamara is 1ényegesen olcsobb megoldas mas elektronikus fizetési
modokhoz képest, koltséger minimalisnak mondhatok. Négyféle fizetési modot tartalmaz a
rendszer: a qvik-QR egy akar fizikailag, akar digitalisan megjelenitett QR kod beolvasasa
utjan indit azonnali fizetési megbizast, a qvik-NFC érintés utjan, mig a qvik-link
mélyhivatkozas (mobilapplikacion beliili linkre torténd kattintdssal) alkalmazaséaval teszi
lehetove a fizetést. A negyedik mod a qvik-kérelem, mely soran az egyik fél fizetési kérelmet

kiildhet a masik félnek, aki ennek jovahagyasaval azonnal fizetési megbizést kezdeményez.

Jelen dolgozatban a fintechhel kapcsolatban nagyrészt az allami/makrodkondmiai kérdéseket
feszegettik idaig. Am a fintech legaliabb ekkora hatast gyakorol az egyénre, mint
allampolgarra. Azt eddig mar lathattuk, hogy bizonyos szolgaltatasok hogyan teszik
konnyebbé, gyorsabba, hatékonyabba az életiink pénziigyi részét. Véleményiink szerint a

felhasznal6 (avagy fogyasztd) oldalar6l talan a legfontosabb, hogy megértse ezen
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forradalmian 0j szolgéltatasok miikodését €s el tudja helyezni a sajat, illetve a vilag pénziigyi
rendszerében. Ezt hivjuk pénziigyi tudatossagnak, ami elengedhetetlen szubjektiv tényezo a
pénziigyi stabilitas eléréséhez. A legalapvetdbb ehhez kapcsoldodd fintech szolgaltatas a
kiadas figyeld, amely lassan minden bank mobilapplikéacidjaban alapfunkcio lesz, de 1étezik
erre a célra szadmtalan mas applikacio is. Azért fontos, mert mind a felmérések, mind a
tapasztalatok azt mutatjak, hogy az emberek dontd tobbsége nem tanusit annak figyelmet,
hogy az adott honapban milyen kiadasai és bevételei vannak, ami kihat valdjdban minden
pénziigyi dontésére. A fintech az el6bb emlitett funkciokkal, illetve mas pénziigyi
tudatossagot tAmogatd tartalmakkal ebben a kérdésben igy gondoljuk, hogy nagyon pozitiv
iranyu valtozast tud elérni nemcsak a lakossagi felhasznalok korében, hanem akar a
vallalkozasok szintjén is. Ami a képzési rendszert illeti, Magyarorszagon jelenleg a Budapesti
Corvinus Egyetem biztosit fintechmenedzsment szakiranyt tovabbképzést, ahol az MNB erre
szakosodott munkatarsai is adnak ordkat. A jovében mindenképp sziikség lenne arra, hogy az
allam, a piaci szereplok és az oktatasi intézmények kozds egyiittmiikodésén alapulva
induljanak Uj oktatasi és képzési programok a felsdoktatisban, a piaci igényeknek
megfelelden, de emellett a fintech térnyerésével parhuzamosan el kell kezdeni ezen

folyamatok fokozatos kiterjesztését a koznevelésre is.

6. Fintech és a jogalkalmazas gyakorlata - biréi és jogalkalmazo6i dontések a fintech
iigyekben

Az elébbiekben targyal elméleti, részben gyakorlati aspektusoka kovetéen fontosnak tartjuk,
hogy megvizsgaljuk az aktualis jogalkalmazoi gyakorlatot.

2015-ben az Europai Unio6 Birosaga (ECJ) egy fontos dontést hozott a Bitcoin és mas virtualis
valutak ad6zasi megitélésével kapcsolatban, amely jelentds hatassal volt az europai pénziigyi
és jogi kdrnyezetre. Az iigy (C-264/14, Hedqvist iigy)®® kozéppontjaban a hagyomanyos
devizak Bitcoin virtudlis devizéara valo at- és visszavaltasat képezd ligyletek hozzaadottérték-
ado terheltségégének kérdéskore allt, és az itélet kulcsfontossagu volt a kriptovalutak
szabalyozéasanak tisztazasaban. Az ligyet egy svéd allampolgar inditotta, aki Bitcoin valtassal
kivant foglalkozni. Hedqvist azt szerette volna tudni, hogy az ilyen tranzakciokat terheli-e
hozzaadottérték-ado. A svéd adohatdsag kezdetben allast foglalt amellett, hogy az ilyen

tranzakciok mentesek ezen tipusu ad6 alol, azonban az tigy végiil az Europai Uni6 Birdsaga

36 C.264/14. sz. gy a Hogsta forvaltningsdomstolen (Svédorszag) altal benyujtott eldzetes dontéshozatal iranti
kérelem [ECLI:EU:C:2015:718]
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elé kertilt. Az ECJ 2015. oktober 22-i itéletében kimondta, hogy a Bitcoin és mas virtualis
valutak véltasa mentes a hozzaadottérték-ado alél. A birésig az iranyadé unios HEA
iranyelvre hivatkozva ugy hatdrozott, hogy a Bitcoin valtdsa pénziigyi szolgaltatasnak
mindsiil, Az itélet szerint a Bitcoin, mint fizetdeszkéz, nem kiilonbozik jelentdésen a
hagyomanyos valutaktol, amikor a valtasi miiveletekrdl van szo. Egy mésik iigy, Az Amerikai
Ertékpapir- és T6zsdefeliigyelet (SEC) és a Ripple Labs Inc. kozotti jogvita®” (az elmilt évek
egyik legjelentdsebb és leginkabb figyelemmel kisért esete a kriptovaluta iparban. Az tigy
kozéppontjaban az a kérdés all, hogy a Ripple altal kibocsatott XRP kriptovaluta token
értekpapirnak mindsiil-e, €s ha igen, akkor annak kibocsatasa és értékesitése megszegte-€ az
amerikai értékpapir-torvényeket. A SEC 2020 decemberében perelte be a Ripple Labs Inc.-t
¢s két vezetdjét, azzal vadolva Oket, hogy tobb mint 1,3 millidrd dollar értékben értékesitettek
nem regisztralt értékpapirokat az XRP token formajaban. A SEC allitasa szerint az XRP egy
,befektetési szerzddés”, és mint ilyen, regisztralni kellett volna a megfelelé hatdsagoknal,
miel6tt azt nyilvanos értékesitésre bocsatottdk. A Ripple Labs védekezése szerint az XRP
nem ¢értékpapir, hanem egy digitalis valuta, amelyet a fizetések ¢és pénzatutalasok
megkonnyitésére hasznalnak. A Ripple tovabba azt allitja, hogy a SEC nem adott egyértelmii
iranymutatast a kriptovalutdk értékpapirként vald kezelésérdl, illetve az XRP hosszu évekig
szabadon forgalmazhat6 volt a piacon, an¢lkiil, hogy a SEC barmilyen mddon beavatkozott
volna. Az eljaras jelenleg is folyamatban van, végleges dontés még nem sziiletett, az ligy
kozponti kérdésének eldontéséhez az ugynevezett Howey-teszt elvégzése sziikséges, mely
szerint akkor mindsiil a kriptovaluta értékpapirnak, amennyiben egy befektetési szerz6dés jon
1étre, egy kozos vallalkozéasba torténik a befektetés, melynek célja a profitszerzés, amit

harmadik fél erdfeszitései utjan lehetséges elérni. A birosagnak tehat ezt kell megallapitani.

7. A hagyomanyos pénziigyi struktura szerepléi a fintech fényében

Fontosnak tartjuk a fintechnek a hagyomanyos fogyasztd-vallalkozo kapcsolat feleire
gyakorolt hatdsat, az ebbdl kovetkezd és ezzel kapcsolatos esetleges szabalyozasi kihivasokat
is vizsgalat targyava tenni, ennek segitségével ugyanis konnyebben megérhetjiik a
hagyomanyos ¢és a fintech vilag kozotti distinkcid legfontosabb elemeit és megfeleld képet
kaphatunk arr6l, milyen irdnyba is véaltoztatja meg ez a szektor a mar mindenki altal

megszokott poziciokat, folyamatokat.

37 United States District Court, S.D. New York. (2022). Sec. & Exch. Comm’n v. Ripple Labs., 20 Civ. 10832
(AT).
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7.1. A fogyasztok helyzete, jogai — a felhasznalok védelme

A fintech szektor gyorsan fejlodd vilaga nemcsak jelentds lehetoségeket, hanem komoly
kihivasokat is hordoz magaban, kiilondsen a kiberbiztonsag, a felhaszndloi védelem ¢és a
fogyasztoi jogok terén. Az altalanos adatvédelmi rendelet (GDPR - 679/2016/EU rendelet)
szigoru szabalyokat fektetett le az adatok kezelésére ¢és a maganszféra védelmére, am ezek a
rendelkezések nem minden esetben képesek maradéktalanul valaszt adni a pénziigyi
technologiai szektor specialis igényeire €s az ebbdl fakadé uj tipust veszélyekre. A fintech
agazatban alkalmazott big data technologiak jelentds kiberbiztonsagi kockéazatokat rejtenek
magukban, mivel ezek az adatelemzési eljardsok nagymennyiségii és érzékeny személyes
informéciot haszndlnak fel, amelyet gyakran mesterséges intelligencia és gépi tanulds révén
dolgoznak fel. Amennyiben a kiberbiztonsagot nem kezelik elsddleges prioritasként, az
adatok védtelenné valhatnak az olyan kiberfenyegetésekkel szemben, mint példaul az
adatlopas, zsaroloprogramok, vagy a személyazonossag-lopas. A digitalis térben minden
egyes adatvédelmi rést, minden nem megfeleléen védett adathalmazt a konnyen
kihasznalhatnak, igy a felhasznalok védelme kritikus jelentdséggel bir a fintech

szolgéaltatasok terjeszkedésével parhuzamosan.

A felhasznalok védelme szorosan dsszefonodik a kiberbiztonsag kérdésével, hiszen a digitélis
szolgaltatasok terjedésével az ligyfelek egyre nagyobb mértékben tamaszkodnak online
pénziigyi tranzakciokra, digitalis pénztarcakra és mobilbank alkalmazasokra. A felhasznalok
gyakran nincsenek teljesen tisztdban azzal, milyen kockézatok leselkednek rajuk, illetve
hogyan védhetik meg sajat adataikat. Ezért elengedhetetlen, hogy a fintech szolgaltatok ne
csupan a technoldgiai biztonsagot erdsitsék meg, hanem megfeleld tjékoztatast és oktatast
is nyQjtsanak a felhasznalok szamara. Az 4tlathato adatkezelési eljarasok, a kozérthetd
adatvédelmi szabalyzatok, valamint a biztonsagi funkcidk részletes ismertetése mind
hozzajarulhatnak ahhoz, hogy a fogyasztok jobban megértsék, miként védhetik meg magukat

az online térben.

A fogyasztoi jogok védelme szintén kiemelt jelentdséggel bir a fintech szektorban, mivel a
digitalis pénziigyi szolgaltatasok gyakran atlépik a hagyomdanyos banki szabélyozasi
kereteket, ami 0 kihivasokat jelent a szabalyozo hatosagok szdmara. Az iigyfeleknek joguk
van ahhoz, hogy tisztdban legyenek azzal, kik €s hogyan kezelik az adataikat, milyen adatokat

osztanak meg harmadik felekkel, milyen intézkedéseket tesznek az adatkezelok és -
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feldolgozdk az adatbiztonsag megtartdsa érdekében. Az ligyfelek szdmdara elérhetd,
egyszerisitett panaszkezelési eljardsok, valamint a visszaélésekbdl fakado karok gyors és
hatékony kompenzaldsa alapvetd elemei kell, hogy legyenek a fintech szolgaltatasok
nyujtasanak. Emellett a felhasznaloknak a digitalis vilag adottsagainak, eszkozkészletének
megfeleld lehetdséget kell biztositani a hagyomanyos (példaul email 1utjan torténd
kapcsolatfelvétel) pénziigyi rendszerekkel altal alkalmazott modszerkekkel szemben
innovativ megoldéasok utjan arra, hogy ellendrizzék és korlatozhassak a réluk gyiijtott adatok
felhasznalasat, kiilondsen, ha ezek az adatok mesterséges intelligencia-alapti dontéshozatal
targyat képezik. Szakérték korabban jelezték, hogy a GDPR rendeletbdl hidnyzik a ,,big data”
fogalméanak meghatarozéasa, ez pedig joghézagot idéz eld. Erre reagalva tobb eurdpai
feliigyeleti hatosagnal is vizsgalni kezdték, hogy sziikséges-e fintech-specifikus kiegészitések
eszkozolése. Azonban egy 2018-as jelentésiikben®® végiil arra a kovetkeztetésre jutottak,
hogy a jelenlegi jogszabalyi keretek — ugyan nem fintech-specifikusak — egyel6re megfelel6
védelmet biztositanak, ¢s nem lenne indokolt egyeldre 11j szabalyok bevezetése.

Mindazonaltal a gyors technologiai fejlédés fényében folyamatos feliilvizsgalatra van
szlikség annak érdekében, hogy a szabalyozas 1épést tartson a fintech szektor yjitasaival, és
hatékonyan biztositsa mind a kiberbiztonsagot, mind a felhasznaléi jogok védelmét. A fintech
szektor jovObeni stabilitdsa €s fenntarthatosaga érdekében a jogalkotonak meg kell fontolnia,
hogy miként tudja harmonizalni az 0j technologiak altal tdmasztott igényeket a felhasznalok

védelmére vonatkozo alapvetd kdvetelményekkel és a mar 1étez6 jogszabalyokkal.

7.2. Fintech és pénziigyi stabilitas - fintech hatasa a hagyomanyos pénziigyi
szolgaltatokra és piacokra

A fintech szektor szerepldi 1j, innovativ megoldasokat kinalnak, amelyek a hagyomanyos
banki szolgaltatasok széles skaldjat fedik le, mint példaul a fizetési rendszerek, hitelezés,
befektetések és biztositas. Ezek az 0 technologiak novelik a szolgaltatdsok hatékonysagat,
csokkentik a koltségeket és javitjdk az tlgyfélélményt. A hagyoméanyos bankoknak
alkalmazkodniuk kell ezekhez a valtozasokhoz, hogy versenyképesek maradjanak. A digitalis
transzformécio kulcsfontossagu és elkeriilhetetlen a hagyomanyos bankok szdmara. Az 1j
digitalis platformok bevezetése és az ligyféladatok hatékonyabb felhasznalasa lehetdvé teszi

a bankok szamara, hogy jobban megértsék ¢és kielégitsék az iigyfelek igényeit. Emellett a

38 European Securities and Markets Authority. (2018). Joint Committee Final Report on Big Data.
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc-2018-
04 joint committee final report on big_data.pdf
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fintech megoldasok (példaul éjjel-nappal elérhetd chatbotok, 6nkiszolgald fidkok) integralasa
a banki rendszerekbe javitja a szolgaltatasok mindségét €s rugalmassagat. A szektor hatdsara
a hagyomanyos bankok iizleti modelljei is atalakulnak. A digitalis szolgéltatasok irdnti
novekvo kereslet és az 1 piaci szereplok megjelenése arra készteti a bankokat, hogy 1j
bevételi forrasokat keressenek és diverzifikaljak szolgaltatasaikat. Az egylittmikodés a
kiilonboz6é fintech vallalatokkal lehet6séget biztosit a bankok szamara, hogy innovativ
megoldasokat kindljanak iigyfeleiknek.

A hagyomanyos bankok atalakulasa harom aspektusban is vizsgalhato. A csatornak
tekintetében egyrészt elokeriilnek a digitalis csatornak, mint a netbank, illetve a mobilbank,
tovabba amennyiben adott bankndl ezek mar hasznéalatban vannak, tovabbi fejlesztésre
kertilnek. A szolgaltatasok tekintetében varhatdéan egyre inkabb csokkenni fog a fizikai
iigyintézések szama, hiszen a bankok ligyfeleinek egyre kevesebb iigytipus esetében kell
elmenni valamely fizikai bankfiokba, a netbank ¢és a mobilbank szolgaltatdsainak
koszonhetden konnyedén intézhetdvé valnak az tligyek otthonrdl is varakozas nélkiil,
minddssze par kattintassal. Elotérbe keriilnek a magasabb hozzaadott értékkel rendelkez6
szolgaltatdsok is, mint példaul a tanacsadéds, vagy a portféliomenedzsment, hiszen a
korabbinal sokkal specifikusabb, pontosabb szolgéltatast tudnak nyujtani a bankok a digitélis
technologidknak, valamint a mar emlitésre keriilt big datanak kdszonhetben, ideértve az
adatok elemzésén alapuld, személyre szabott ajanlatokat, valamint a kiegészitd
szolgaltatasok, mint példaul biztositasok kozvetitését is. A harmadik aspektus, azaz a partneri
kapcsolatok esetében varhatoan egyre novekedni fog az innovativ egylittmiikodések szama,
ezzel pedig az innovativ dkoszisztémak jelentdsége is.>®

Elmondhat6é tehat, hogy hozzaallastol fiiggden, az uUjonnan piacra Iép vallalatok
vetélytarsként képezhetnek veszélyt is a hagyomanyos bankokra nézve, ugyanakkor lehetnek
potencialisan azok partnerei is. Azon szolgaltatok lesznek a jovOben a legdominansabbak a
piacon, akik a legnagyobb iligyfélbazissal rendelkeznek, hiszen ezek adatai segitségével
célzott, személyre szabott ajanlatokat tudnak kinalni. A fizikai kontaktot megkivano iigyletek
szdma a jovOben varhatéan egyre inkdbb redukalodni fog, ez a tendencia mar most is
tapasztalhato, az tigyfelek egyre tobb tipusi miveletet tudnak a hagyomanyosnal sokkal
gyorsabban, csupan par kattintassal végrehajtani, mint korabban, tovabba ezek a lehetdségek

mar a nap huszonnégy orajaban rendelkezésre allnak.

3 Horvath, D. (2020). A fintech-jelenség hagyomanyos kereskedelmi bankokra gyakorolt hatdsanak vizsgalata.
Vezetéstudomany / Budapest Management Review, 50(9), 16-29.
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8. Osszefoglalas

Dolgozatunkban vizsgaltuk a fintech szektort, valamint annak kiilonb6z6 aspektusait,
kiilonos tekintettel a kapcsolédd szabalyozasra, illetve a szabalyozas jovébeli iranyaira.
Kijelenthetd, hogy még jelenleg is egy rendkiviil j, folyamatosan fejlédo, innovacidkat hozo
teriiletrdl van szo, melynek részletekbe mend, atfogd jogi szabalyozasa még nem tortént meg.
Az Europai Uni6 az utdbbi idoben egyre tobb, ilyen iranyu jogszabaly megalkotasaba kezdett,
els6sorban a kriptovalutak teriiletén, ennek oka pedig ezen alteriilet vilagszintti, a fintech
szektoron beliil is robbandsszerli népszeriiségnek 6rvendd mivolta, mely magéval hozta a
kiilonb6z6é blincselekmények leplezésének lehetdségét is, kifejezetten emlithetd ebben a
korben a pénzmosas.

A fintech forradalmasitja a pénziigyi szektort, amely kihatassal van bizonyos szinten a
tarsadalom (legfoképp pénziigyi) berendezkedésére, illetve az ezekhez kapcsolodo gazdasagi
folyamatokra. A megfeleld jogi szabalyozas és a pénziigyi tudatossdg elémozditasa
kulcsfontossagu a fintech eldnyeinek kihasznalasahoz és a pénziigyi rendszer hosszu tava
stabilitdsdnak biztositasdhoz. Vilagszinten a szabalyozasok hidnyédban jelenleg a birdsagok
toltik be azon szerepet, hogy az innovativ megolddsokat valamilyen modon beleillesszék,
Osszemérjék a hagyomanyos pénziigyi teriiletek szabalyozasaival.

Az 1jitasok hatasara a hagyomdanyos bankok is komoly lépéskényszerbe keriiltek, melyre
kiilonbozé mértékli gyorsasaggal reagalnak, az azonban megallapithatd, hogy a legtobb
esetben lehetdségkeént is tekintenek erre a teriiletre, ennek érdekében pedig jelentds forrasokat
igényld beruhdzasokat valdsitanak meg annak érdekében, hogy a sajat 6koszisztémajukba
implementaljdk ennek megoldésait, innovacioit.

Erre tekintettel kiemelendd, hogy a fintech a fogyasztok szamara azaltal is kedvez6 hatast
general, hogy a pénziigyi szektorban komoly versenyhelyzetet teremt. Nem véletlen az sem,
hogy az utdbbi néhany évben tdbb nagyobb hitelintézet is inditott ugynevezett sajat
inkubacios, illetve mentorprogramot, amellyel lehetOséget biztosit fintech alapu oGtletek
megvaldsitisara vagy mar meglévd prototipusok tovabbfejlesztésére és piaci bevezetésére.*
Megjegyzendd tovabba, hogy a devizavaltadssal kapcsolatban latszik ez a hatds a
legegyértelmiibben, hiszen a Revolut 2015-t81 biztosit kozéparfolyamhoz kozeli arfolyamon
torténd devizavaltast valamennyi valutaval. Ezen tevékenysége mara annyira jelentds lett,

hogy 2022-ben az OTP is bevezette az Arfolyam+ elnevezésli szolgaltatasat bizonyos

40 Tlyen példaul az OTP-nek az OTP Lab nevii programja, vagy a K&H-nak a Start it K&H nevii programja.
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szamlékhoz, tovabba 2024. janius 1-t6] valamennyi OTP altal jegyzett devizara tehetik meg
az tigyfelek ezt 600 000 forintig.** A jévében garantlhatd, hogy tobb pénziigyi intézmény is
valamilyen forméban fel fogja venni a versenyt ebben a kérdésben.

Tobb megfogalmazasra keriilt javaslatunk koziil az unios szintli betét- €s befektetovédelmi
rendszer létrehozasat tartjuk a legjelentdsebbnek. Adott esetben ugyanis konnyen eldallhat
olyan helyzet, hogy valamelyik, nemzetkozi tigyfélkorrel rendelkezd, az Eurdpai Unid egyik
tagallamaba bejegyzett, ott székhellyel rendelkezd banki, vagy befektetési szolgaltatasokat
nyujtod vallalkozas bizonyos oknal fogva fizetésképtelen allapotba keriil. Ebben az esetben
jelenleg varhatoan emberek milliéi maradnanak kartalanitas nélkiil, vagy csupan toredékéhez
jutnanak hozzéa ahhoz az 6sszeghez, amely egyébként a hatalyos jogszabalyok alapjan jarna
szamukra. Allaspontunk szerint az altalunk megfogalmazott koncepcio erre alkalmas
megoldast jelenthetne, mely altal minden érintett tigyfél biztonsagban tudhatna betétjeit,
befektetéseit az ilyen irany kockazatot hordozé szolgaltatoknal, azaz amelyeknek székhely-
orszaguk szerinti betét-, illetve befektetovédelmi alapjanak tokeallomanyat varhatéan
meghaladna a kiilfoldi tigyfelek szamara fizetésképtelenség esetén kifizetendd kartalanitas
Osszege. Hangsulyozandd, hogy mindez példdnak okaért — tekintettel az MNB vonatkozo
felhivasara is — a Revolut esetében masfél milli6 magyar allampolgart is érinthetne, amely
nemcsak egyéni tigyféli kitettséget jelent, hanem lényegileg nemzetgazdasagi kockazatot is
magaban hordoz. Erdemes e korben utalni arra, hogy Magyarorszdgon — igaz elsésorban
befektetdvédelmi szempontbdl — a jelentdsen kisebb iigyfélkorrel rendelkezd szolgaltatok
fizetésképtelenné valasa is komoly allami intervenciot és koltségvetési forrasokat igényelt.*?
Konkluzidként megéllapithatd, hogy aki érteni szeretné érteni a jovOben a pénziigyi vilag
miikodését, vagy szeretné kihaszndlni annak (jelenleg még biztosan kiaknazatlan)
lehetdségeit, annak mindenképpen figyelemmel kell kovetnie a fintech fejlodését. Mi azt
gondoljuk, hogy ez valamilyen szinten mindenkinek az érdeke, hiszen habar a ’pénz nem
minden’, mindannyionk életének egy meghatarozé része, éljiink barhol és barhogyan a
vilagban. Az, hogy ez a tarsadalmakra és a pénziigyi rendszerre, mint egészre hogyan fog
hatni, az részben a tarsadalom tagjain fog mulni, a szolgaltatok és a szabalyozok mellett. Jelen

tanulmanyunkban igyekeztink az eldnyok mellett kiemelni a nyomon kdvetendd

1 BURCKNER Gergely: Mivel érdemes most pénzt valtani kiilfoldi utazas el6tt? Telex, gazdasdig blog
2024. junius 4. https://telex.hu/gazdasag/2024/06/04/bank-nyaralas-revolut-devizavaltas-cash-keszpenz-
bankkartya

42 Lasd. a Quaestor kdrosultak kapcséan (igaz mas okbol) sziikségessé valt — elsékorben az Alkotmanybirdsag altal
megsemmisitett — szabalyozast, valamint a Tpt. kapcsolodd moddositasat {vo. 2015. évi LXXXV. torvény}.
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kockazatokat is, ugyanakkor allaspontunk szerint a fintech tovabbra is kedvez6 iranyba tereli

a pénziigyi vilagot, és a jovoben is meghatarozé szerepet fog ebben betdlteni.
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