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1. Bevezetés

A pénz jelenleg ismert formdja atalakuloban van, hiszen a negyedik ipari forradalom
hatasara a digitalizacié eredményei napjainkban leginkabb a pénziigyek teriiletén jelennek
meg. A pénz forradalma megallithatatlanul, a mindennapjainkat befolyasolé médon zajlik.*
Néhanyan ugy gondoljak, hogy a vilag egyre inkabb egy olyan tarsadalom felé halad,
amelyben a digitalis tranzakciok praktikus és koltséghatékony természete miatt a papirpénz
elavultta és sziikségtelenné valik.?

A téma aktualitdsdt adja, hogy a technologiai fejlédés a pénziigyek terén
koncepcionalis ujdonsagot jelent, mivel a korabbi valtozasok inkabb a pénz megjelenési
formajat érintették. Manapsag azonban egyre inkabb a pénz tartalmi elemeit érint6 alternativ
megoldasokkal taldlkozhatunk. Ennek hatasadra kezdtem el kutatasom, melynek kozponti
kérdése, hogy valoban egy készpénzmentes tarsadalom felé haladunk, vagy ez csupén egy tal
fantaziadis 0sszeeskiivés elmélet.

Kutatdsom célja bemutatni a digitdlis jegybankpénz (tovabbiakban: DJBP)
koncepciodjat, amelyet a jegybankok kiemelt teriiletként kezdtek el kutatni az utobbi években.
Bar folyamatosan fejlédé teriiletrdl beszéliink, jelenleg mar meglehetésen pontosan
azonosithatok és bemutathatok bevezetésének motivaciol, a vele szemben tamasztott
elvarasok, a tervezés és implementacido soran felmeriilé kihivasok, illetve a DJBP-vel
kapcsolatos kozgazdasagi, tarsadalmi, illetve kdzpolitikai megfontolasok. Tobb jegybank mar
nemcsak a kutatas, hanem a pilot projektek fazisanak is elérehaladott allapotiban jar.>

Ugy gondolom, a kutatas téméja rendkiviil érdekes, hiszen a tarsadalom minden tagjat
univerzalisan ¢érinti. Fontosnak érzem, hogy a kérdést jogi megkozelitésbol vegylik
figyelembe, hiszen az innovaci6 hajtja eldre a vildgot, azonban a megfeleld jogi szabalyozas

elengedhetetlen feltétele a hosszua tavu fejlesztéseknek.

2. Pénz rovid fejlodéstorténete
A pénziigyi tjitasok altalaban szoros dsszhangban allnak a technoldgiai innovacidval,

igy napjainkban elkeriilhetetlen a pénzhasznalat rohamos 4talakulasa.* A DJBP esetén az

'FAYKISS Péter — HORVATH Balazs Istvan — HORVATH Gébor — KISs-MIHALY Norbert — NYIKES Adam —
SZOMBATI Aniko: A pénz atalakulasa a digitalis korban. Pénziigyi Szemle, 17. évfolyam, 4-6. szam, 2021. 67.
Wycliffe Obwori ALWAGO: A renminbi globalis fizetéeszkozzé valik? A digitalis jiian globalizacidja. Pénziigyi
Szemle, 2022/4. 556.
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*International Economy: Is the World’s Reserve Currency in Trouble? A Symposium of Views. The
International Economy, Winter, 2020.
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ujdonsag elsdsorban a technoldgia, vagyis a jegybank passzivainak tjfajta, digitalis
miikddése, illetve a kdzvetlen digitalis tranzakciok lehetdsége.

A 1I. vilaghaboru végén a Bretton Woods-i rendszer bevezetésének hatisara a
valutakat aranyalapra helyezték és az amerikai dollar (tovabbiakban: USD) ekkoriban szerezte
meg kozponti szerepét, azonban a mai napig tart6 dominanciajat a pénz és a technologia
megujulasanak kdszonheti. 1971 6ta azonban a formalis kapcsolat is megszakadt az arannyal,
¢és innentdl kezdve teremtett pénzrdl beszéliink. A pénzteremtés teret ad a digitalizacionak,
igy nem meglepd, hogy az utdbbi években kozponti szerepe lett a bankkartyaknak, az
elektronikus és internetes rendszereknek. A technologiai fejlodést ezen a téren is sokaig az
Egyesiilt Allamok vezette.’

A pénz digitalizacioja, ahogy fentebb is lathatjuk, mar a XIX. szazadban
megkezdddott, azonban igazan nagyot csak a vilaghalo 1989-es 1étrehozasaval 1épett eldre.
Tovabb gyorsitotta ezt a folyamatot a kriptovalutak megjelenése, amely a globalis pénzigyi
valsaghoz is kothetd, hiszen ekkor a jegybankokba ¢s az altaluk kibocséatott rendeleti
pénzekbe vetett tarsadalmi bizalom megingott és a gyors elektronikus tranzakciok lehetdsége
kecsegtetobb ajanlatnak tiint sokak szamara. A kriptovalutak legismertebb valtozata a Bitcoin,
amely 2008-ban jelent meg. A Bitcoin egy digitalis pénzfajta, mely f6lott nem gyakorol
felligyeletet monetaris hatosdg, tovabba a pénzmozgasok nyilvantartasa egy nyilvanos,
decentralizalt, blokklanc alapti fékonyvben torténik. Ezen tényezOk alakitottak ki annak
kereteit, hogy a fizetések kezdeményezése €és lebonyolitdsa barmikor, helyhez kotottség és
kozvetiték igénybevétele nélkiil, a végpontok kozotti kozvetlen és egyenrang kapcsolat
révén torténjen me:g.6 Kezdetben a Bitcoinban sokan a jegybankok decentralizalt alternativajat
lattak, fizetdeszkdzként azonban mégsem terjedtek el a fejlett orszagokban, mivel belsd érték,
nemzeti kotédés €s torvényi privilégium hianyaban erds aringadozast mutatnak. Emellett a
blokklanc révén lebonyolitott fizetéseket kevésbé népszeriivé teszi azon tulajdonsaguk, hogy
lassabbak és energiaigényesebbek.” Erdekes megfigyelni, hogy a Bitcoin kialakitasanak
legfébb célja az volt, hogy egy olyan pénzfajtat hozzanak létre, amely mogott nem all
semmilyen autoritas, amely befolydsolni tudja, azonban pont ezen tulajdonsag miatt, nem valt
a készpénz helyettesitésére alkalmas eszkozzé. Az elosztott fOkonyvi technologia
(tovabbiakban: DLT) lehetévé teszi, a kozponti ellenérzé szerv nélkiil is biztonsagos,

ellendrzott tranzakciok végrehajtasat, ezaltal jelentds valtozasokat indit be a pénziigyi

® BOROS — HORVATH i. m. 508.
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rendszerben.® A kriptovalutak arfolyamanak nagy ingadozasat egy 0j valfaj, a stablecoinok
bevezetésével probaltak kikiiszobolni. A stablecoin hasznositja a DLT-t, viszont rendelkezik a
rendeleti pénzek arstabilitasaval, mivel értékiiket valamelyik kulcsvalutdhoz vagy pénziigyi
eszk6zok kosarahoz kotik.’

Megfigyelheté egy olyan parhuzam is, mely szerint, ahogy korabban az arupénzt
levaltotta az arany, majd a készpénz, ugy a digitalizacidonak koszonhetden a készpénzt is
fokozatosan felvaltja a digitalis pénz.10 A kozelmultban a koronavirus-jarvany miatt elrendelt
kijarasi korlatozasok a fizetési szokasok erdteljes valtozasat okoztak. A pandémia hatasara a
személyi kapcsolatot igényld fizetési modok, példaul a készpénzes fizetések forgalmaban
jelentOs Vvisszaesés kovetkezett be, mig az online, kartyas fizetések szama ¢és értéke egyarant
kiugré névekedést mutattak. Am nemcsak a fizetési szokasok valtozasa vezetett ahhoz, hogy a
jegybankok fontolora vegyék egy sajat, digitalis fizetdeszkoz kibocsatasanak lehetdségét.
Ebben a folyamatban rendkiviili szerepet jatszott a Fintech és Bigtech cégek térhoditasa is,
hiszen ezzel Osszefliggésben a jegybankok kozvetetten elveszithetik a pénzkibocsatasi
monop6liumukat. **

Egy jol mikddd pénziigyi rendszer szamara az egyik legfontosabb a tarsadalom
pénzbe vetett bizalmanak megléte, amelyet a modern pénzrendszerekben az ar és a pénziigyi
stabilitds megdrzésével a jegybank tart fent.!” Manapsig az endogén pénzelmélet egyre
népszeriibbé valik, amely szerint a pénzteremtést elsésorban nem a jegybank végzi, hanem az
a kereskedelmi bankok hitelnytjtasaval valosul meg. A pénz technoldgiai forradalma a
pénziigyi rendszerben kezdddott a FinTech cégek térhdditasaval, amelyek a technolédgia és a
pénziigyek hatékony Osszekapcsolasaval, innovativ alternativat nytjtanak a hagyomanyos,
kereskedelmi bankokkal szemben. A FinTech kifejezés azon 1j technologidk elnevezése,
amelyek a pénziigyi szolgaltatasok és az informatikai fejlesztések kapcsolata révén, vagy uj e-
szolgaltatasokként jelennek meg a piacon, vagy tovabbfejlesztik a meglévd pénziigyi
szolgaltatasokat informatikai eszkdzok segitségével. Még komolyabb fenyegetést jelentenek

azonban a globalis jelent6ségli BigTech cégek, amelyek mar a jegybankokat is erételjes

®FAYKISS — HORVATH — HORVATH — KIS —NYIKES — SZOMBATI i. m. 71.
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gondolkodésra, innovaciora készteti.’* Ahhoz, hogy a jegybankok a jovOben is ellathassak {6
feladataikat  alkalmazkodniuk kell a megvaltozott kornyezethez. Ennek egyik
legkézenfekvébb modja a DIBP kibocsatasa.™ Erdekes kérdést vet fel azonban, hogy ha a
tarsadalomi igény a készpénzre egyre visszabb szorul, akkor mi képes biztositani a pénz és
végs6 soron az allam fenntarthatosagat?™

Kijelenthetd, hogy a 2010-es évek végére a digitalis pénziigyi szolgaltatasok olyan
mértékben alakitottak at a pénziigyi kozvetitérendszert, hogy minden szereplonek, igy a
kozponti bankoknak, a pénziigyi szabalyozoknak, a kereskedelmi bankoknak és a FinTech
illetve BigTech tipusu szolgaltatok szamara is egyértelmiivé valt, hogy a digitalis folyamatok

térnyerése, transzformacids hatdsa megéllithatatlan.16

3. A DJBP, mint fizetoeszkoz

A DJBP egy fajtija lényegében mar ma is létezik, hiszen a jegybank digitalis
formaban kezeli a kereskedelmi bankok, az allamok és a nemzetkOzi szervezetek szamlait,
azonban a véllalkozasok és a haztartisok nem vezethetnek szamlat a jegybanknal.'” A DIBP
bevezetésével, ahogyan ezt lentebb latni fogjuk, ez gydkeresen megvaltozna.

Els6 1épésként fontosnak tartom bemutatni a DIJBP nemzetkozileg elismert
definiciojat. A DJBP Bank for International Settlements (tovabbiakban: BIS) szerinti
definicidja szerint, egy olyan hivatalos, jegybank 4altal kibocsatott végsd fizetéeszkoz
elektronikus formaban, amely univerzalisan elérhetd a lakossdg és vallalatok szdmara,
kamatozhat és a készpénzhez hasonld bilateralis elszamolasok lebonyolitasara alkalmas.™®

Mis megfogalmazasban a DJBP olyan digitalis fizet6eszkéz, melyet nemzeti elszamolasi

egységben denomindlnak, tehat a kézponti bank kdzvetlen ké')telezettsége.19

3.1. A megvalositas kihivasai:
Egyeldre fennall annak a veszélye, hogy a globalis DJBP 6koszisztéma toredezett lesz,
hiszen tobb kdzponti bank parhuzamosan fejleszti a sajat digitalis valutjat eltérd technologia,

szabvanyok ¢€s protokollok alapjan. Ez a fajta toredezettség megneheziti az egyes nemzeti

BEAYKISS — HORVATH — HORVATH — KISS-MIHALY — NYIKES — SZOMBATI i. m. 69.

YTERTAK — KOVACS i. m. 492,

BHORVATH Gabor: Monetéris szuverenitas és a digitalis jegybankpénz. Pénziigyi Szemle, 2022/4. 539.
MULLER Janos — KERENYT Adam: A digitélis jegybankpénz térhoditasa. Hitelintézeti Szemle, 21. évfolyam, 3.
szam, 2022. szeptember, 124.
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'8Bank for International Settlements: Central bank digital currencies. 12. March 2018.
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DJBP-k hasznalatat a hatarokon atnyulo fizetések sordn, ezért a fejlesztés alatt allo kiilonbozo
DJBP-k kozotti interoperabilitds és 0sszekapcsolas megteremtése kritikus fontossagi annak
érdekében, hogy a DIJBP lehetéségei maximalisan kihasznalhatéak legyenek. Azonban
emellett a stratégiai autondémia megdrzése is ugyanolyan fontos. Ezen okok miatt a BIS
keretében intenziv  konzultacidk  zajlanak az egyes nemzeti projektek  ¢€s
0sszekapcsolhatosaguk lehetdségének megvalositasardl. Az orszdgok kozotti interoperabilitas
megteremtésében a Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication
(tovabbiakban: SWIFT) aktiv szerepet vallal, hiszen igy a nemzetkdzi pénziigyi tranzakciok
lebonyolitisaban eddig jatszott kulcsszerepének megérzése is megvalosul.?

Egyik legnagyobb kihivas a DJBP bevezetésével kapcsolatban, hogy alapvetden a
digitalis szolgaltatasok széles korti hasznalata és a technologiai Gjitasok, hatékonyabbd és
gyorsabba teszik a pénziigypiaci infrastruktarakat, emellett azonban kiszolgaltatottabba teszi
Oket a kibertamadasokkal szemben. Becslések szerint a kiberkockéazat 2013 és 2020 kozotti
idoszakban megharomszorozodott. A fejlett orszagok gazdasagaiban az egyik
legveszélyeztetettebb helyzetben a pénziigyi szektor 4ll ebbdl a szempontbol. Egyrészt azért,
mert ebben a szektorban valosult meg a legnagyobb mértékben a digitalizacid, masrészt mivel
a legkézenfekvObbnek a pénziigyi szektor tdmadésa tiinik, ha biinozék gyorsan akarnak
nagyobb mennyiségli pénzhez jutni.21 Jogi szabalyozottsag terén az Eurdpai Unid kedvezd
helyzetben van, hiszen 2023-ban egyarant hatalyba lépett a magas szinti kiberbiztonsag
érdekében sziikséges intézkedésekrél szolo NIS 2 iranyelv® és a pénziigyi szektor digitalis
miikodési rugalmassagarél sz616 DORA rendelet is.”® Fontos kiemelni azonban, hogy csak
olyan DJBP-t szabad bevezetni, amely legalabb olyan biztonsagot nyujté Okoszisztémaval
rendelkezik, mint amilyennel a hagyomanyos bankjegyek, tovabba a megfelelé szintii
kibervédelmi szabalyok kialakitasa is elkeriilhetetlen.**

A lakossag altal is hasznalt DJBP-nek offline fizetési funkcidval kell rendelkeznie
ahhoz, hogy lehetdvé tegye a tranzakcidkat akar olyan kornyezetben is, ahol kiilonb6z6 okok
miatt nem elérhetd az internet. Az offline funkciéo lehetdvé teszi, hogy a korlatozott
informatikai kapcsolatokkal rendelkezd teriileteken is megvalosulhassanak a DJBP-vel
tortend kifizetések. Ilyen funkcido esetén akar segélyeket is lehetne DJBP tranzakciokkal

fizetni. Az offline rendszerben, hasonléan a készpénzes fizetésekhez, az elszamolas valds

OTERTAK — KOVACS i. m. 498.

2'TERTAK — KOVACS i. m. 499.

2EYR- Lex — 020221.2555-20221227 — EN — EUR-Lex (europa.eu)
2EUR- Lex — Regulation — 2022/2554 — EN — DORA — EUR-Lex
2*TERTAK — KOVACS i. m. 499.
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idoben torténik, a tokenek csak a kartyak és a mobiltelefonok kozott mozognak és nincs
sziikség hattér-elszamolasi rendszerre sem. A jegybankok is fontosnak tartjak az offline
funkcié alkalmazasat, hiszen a tarsadalom szamara igy kedvezd, hasonlo tulajdonsagokkal
rendelkezne, mint a hagyomanyos bankjegyek.”

Tekintettel arra a szempontra, hogy a digitalis jelek még megfeleld titkositas esetén is
nyomon kovethetéek, ezért személyes magatartasi profil készitését teszi lehetdvé az egyén
fizetési szokasainak rogzitésével kapcsolatban. Igy kiilondsen fontos, hogy milyen
adatvédelemmel kapcsolatos biztositékok keriilnek be a DIBP szabalyozasanak rendszerébe.
Ezen kétségeket tikkrozi a digitalis eurdval kapcsolatosan az Europai Kozponti Bank
(tovabbiakban: EKB) altal kezdeményezett nyilvanos konzulticié eredményei is.® A
valaszadok szamara a személyes adatok védelme volt a legfontosabb kérdés (43 szazalék),
joval megeldzve példaul a biztonsagot (18 szazalék). A valaszadok tobbsége ,.a titkossdagon és
a személyes adatok védelmén alapulo, offline is hasznalhato digitalis euro” mellett foglalt
allast.”’

A kriptoeszkozokkel kapcsolatos tovabbi kétség, hogy sok blingzd probalja igénybe
venni ezen platformokat a torvénytelen Uton szerzett jovedelmeinek kifehéritésére illetve
terrorcselekmények finanszirozdsara. Az elézéekben emlitett EKB-felmérés valaszadoi
felismerve ennek veszélyét, egyetértenek azzal, hogy a digitdlis eurénak olyan
sajatossagokkal kell rendelkeznie, amelyek lehetové teszik a fentebb emlitett tiltott
tevékenységek hatékony megeldzését, megakadalyozasat. Nehéz azonban olyan technologiai
megoldast alkalmazni, amely képes egyfeldl szavatolni a személyes adatok bizalmas
kezelését, masfeldl lehetdové teszi a torvénysértésekkel Osszefliggd tranzakciok nyomon
kovetését, illetve a blindzok azonositasat. E kettds kovetelményeknek megfelelni csak
részletesen kidolgozott jogi garanciakkal lehetséges.?

A nemzeti valuta, mint torvényes fizetéeszkoz altaldban minden orszagban jogilag
rogzitett, Magyarorszagon az Alaptérvény K) cikke altal. Mindez azonban nem zarja ki a
kiilfoldi valutak, devizak torvényes fizetGeszkoz jellegét. Tekintve, hogy a torvényes
fizetdeszkoz definicidja olyan id6szakban sziiletett, amelyben a digitalis pénz még csak
utopikus elgondolasként sem létezett, ezért meg kell vizsgalni annak lehetdségét, hogy a

DJBP kibocsatasa esetlegesen bankjegykibocsatdsnak mindsiilhet-e. Tovabba a hatéalyos

25
Uo.
2European Central Bank — Eurosystem: Eurosystem report on the public consultation on a digital euro. April
2021.
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jogszabalyok alapjan besorolhat6-e torvényes fizetdeszkoznek. Az altalanos meghatarozas
szerint a DJBP elektronikus jelsorozatbodl all, amely barki szamara hozzaférheté kovetelést
testesit meg a kibocsatd kozponti bank felé. Ebbdl a szempontbdl tehat nincs elvi akadalya
annak, hogy a DJBP torvényes fizetdeszkdznek mindsiiljon. Azonban fontos mérlegelni, hogy
a kozponti bank a mandatuma alapjan hasznalhatja-e az altala kibocsatott DJBP-t, mint a
monetaris politika eszkdze. A jegybanktorvények altaldban nem engedélyezik a kozvetlen
jegybanki szdmldk nyitasdt maganszemélyek vagy vallalkozasok szamara. Egy kétszintli
bankrendszerben ezért a kdzponti bank a maganszektor kozvetitésével tud szdmlakat vagy
digitalis pénztarcakat kinalni a lakossag és a vallalkozasok szamadra, ezaltal megkdnnyitve a
DJBP-allomanyok ¢és kifizetések kezelését. Lehetséges kozvetitok kozé tartoznak a
kereskedelmi bankok és a nem banki pénziigyi intézmények. A DIBP kibocsatasahoz olyan
jogi keretre van sziikség, amely egyértelmiien felhatalmazza a kozponti bankokat erre a
tevékenységre. Az EKB altal el6zetesen elgondolt digitalis eurd valtozatokat a jelenleg is
foly6 konzultaciok eredményei alapjan fogjak a jogi megfeleldség szempontjabol is értékelni.
Mivel a tobbségi jogi vélemény szerint a lakossagi digitdlis eurd bevezetése mar
gazdasagpolitikdnak mindsiilhet, ennek okén kijelenthetd, hogy a lakossagi digitalis eur6 nem
vezethetd be az EKB hatalyos monetaris mandatuma alapjan.”

A pénz digitalizacidja napjainkra tehat valaszathoz érkezett, hiszen a jelenleg
kialakul6 politikai ¢és szabdlyozdsi dontések hatdssal lesznek jovonk monetéris és fizetési
kornyezetének kialakitasdra. A DJBP bevezetése komplex feladatnak mindsiil, mivel ezzel
kapcsolatban szdmos alapvetd miiszaki, jogi és pénziigytechnikai kérdésre kell hatékony

vélaszt adni.*

3.2. DJBP-vel kapcsolatos hitek és tévhitek

A fent emlitett folyamatok hatdsara, a jegybankok monetaris szuverenitasuk
megorzése ¢érdekében fejlesztéséket inditottak, mely sordn meghataroztak igényiiket,
miszerint 1éteznie kell egy, a meglévd digitalis csatornakat sziikség esetén helyettesitd fizetési

rendszernek.*!

*Uo.
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3.2.1. Elényok

A DJBP lehetoséget ad egyrészt a készpénzhasznalat koltségeinek csokkentésére,
masrészt a fizetések hatékonysaganak novelésére. Tovabba a DIBP megalapozza a pénziigyi
bevonddas eldsegitését, a monetaris transzmisszid javitasat, sot akar a fiskalis transzferek
hatékonyabb célba juttatasat is.** A pénziigyi szolgaltatasokhoz valé konnyii hozzaférés, a
pénziigyi integracid eldsegitése lehetdveé teszi a maganszemélyeknek és a vallalkozasoknak,
hogy megvalositsak hossza tava pénziigyi céljaikat, illetve felkésziiltebbé teszi dket a varatlan
helyzetekre. Ennek okan a G20 orszagok vezetdi a pénziigyi integraciot a fejlodés és a
gazdasagi rendszer stabilitdsdnak egyik kulcskérdéseként kezelik. 2010 6ta mar 50 orszag
latott hozza a nemzeti pénziigyl integracios stratégia (NFIS) kidolgozasahoz, ¢és
végrehajtasahoz. A digitalis pénziigyi integracid magaban foglalja a koltségkiméld digitalis
eszk6zok alkalmazasat az eddig Kirekesztett vagy a pénziigyi szolgaltatasokkal alig ellatott
lakossag integralasa érdekében. Az Eurdpai Unidban magas a pénziigyi integraci6 foka, ezért
a DJBP bevezetésének a pénziigyi szolgaltatasokhoz vald hozzaférés javitdsa szempontjabol
csak mérsékelt hatasa varhat6. Hasonlé a helyzet Eszak-Amerikiban és az OECD
tagorszagaiban is, hiszen ezen orszagokban a digitalizacio megfelelden elérte a lakossagot.
Tovabba a legtobb kozponti bank véleménye szerint, a hatarokon atnyalo DJBP
megallapodasok alkalmasak az atutalasok koltségeinek és idéigényének csokkentésére, ezért a
kozponti bankok egyik fejlesztési célja a hazautalasi rendszerek integralasa a belfoldi fizetési
rendszerekhez a DJBP révén.®

A fizetési piacokat egyre jobban jellemzi, hogy természetes modon ndvekszik a
szolgaltatdi koncentracio. Ennek egyik oka, hogy a halozati externaliak erések, vagyis minél
tobb a halozatot hasznald felhasznalo, az annal értékesebbé valik. Masrészt, a magas
fejlesztési és fenntartasi koltségek megemelik a belépési kiiszobot, igy kiszoritva az 1j
potencialis belépdket, azonban a nagyvallalatok méretgazdasagossag miatt csokkend atlagos
koltségekkel szembesiilnek. Egy modern, kézponti pénziigyi platform hatékony valasz lehet
ezen kihivasokra, mivel egy innovacidt 6sztonzé infrastruktirat biztosit, amely egy egységes
alternativat nyujt a toredezett privat megoldasokkal szemben.**

A fizetési rendszerek esetleges ledllasa esetén a készpénz hattér fizetdeszkozként

mukodik. Ugyanakkor a COVID-19 vilagjarvany rairanyitotta a figyelmet a készpénz alapu

¥ Anneke Kosse — llaria MATTEI: Gaining momentum — Results of the 2021 BIS survey on Central Bank Digital
Currencies. Bank for International Settlements, Monetary and Economic Department, BIS Working Papers No.
125. 2022.
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3FAYKISS Péter — NYIKES Adam — SZOMBATI Aniké: A pénz jovéje- digitalis jegybankpénz: az MNB a
legaktivabb jegybankok kozott. Polgdri Szemle, 19. évfolyam, 4-6. szam. 2023. 36.
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fizetési rendszer sériilékenységére, mivel a fizikai érintkezést igényld készpénzhasznalat is
adott esetben kockazatosnak bizonyult. Amennyiben a DIBP bevezetésével egy a mostanival
parhuzamos, kiegészit6 infrastruktarat alakitanak ki, akkor képes lehet névelni a pénziigyi
rendszer ellenalld képességét. Emellett, ha a DIJBP alkalmas lehet offline digitalis fizetések
lebonyolitasara, akkor sziikség esetén helyettesitheti a hagyomanyos infrastrukturat, példaul
ideiglenes aramkimaradasok, természeti katasztrofak idejében.® Ezaltal elésegitve a pénziigyi
bevonodas lehetdségét olyan személyek szamara is, akik eddig a pénziigyi szolgaltatasok adta
lehetdségeket, példaul bankszdmlanyitds, nem vették igénybe.

Tovéabbi elényként értékelhetd, hogy a DJBP lehetdséget nyujt a kamatcsatornan
keresztiil torténd monetaris transzmisszio javitasdhoz. A kamattranszmisszido a pénziigyi
rendszerben kozvetitok segitségével megy végbe, azonban egy kamatoz6 DJBP gyokeresen
megvaltoztathatja a jelenlegi miikddést, hiszen igy a jegybank kozvetleniil tudnd befolyasolni
a lakossagi kamatkondiciokat.®® Azon orszdgokban, ahol a banki betéti kamatok csak
kismértékben vagy lassan kdvetik a jegybanki alapkamatot, érdemes lehet fontolora venni egy
kamatoz6 DIBP bevezetését. Ez a pénztipus ugyanis erdsitené és gyorsabba tenné a monetaris
transzmissziot, valamint rugalmasabb monetéris politikat tenne lehet6vé.

Mivel a DJBP névértéke garantalt, ezért bevezetésének egy tovabbi elénye a
megbizhatosag. Tovabba hatékony eszkdze lehet a sziirkegazdasag kifehéritésének, illetve a
pénzmosas elleni harcnak, ez azonban nagymértékben fligg attol, hogy az alkalmazott modell
biztositja-e a felhasznalas anonimitasat, vagy sem. Emellett megjelennek fenntarthatosagi és a
kornyezetvédelmi szempontok is, hiszen a pénz nyomtatasa és eldallitasa soran karos anyagok
szabadulhatnak fel illetve tarolasanak, szallitasanak és 6rzésének jelentOs a koltségvonzata.

A DJBP-k bevezetésének tavlati célja egy olyan Okoszisztéma kialakitasa a
pénzpiacon, amely a monetaris politika sériilése nélkiil, a kétszintli bankrendszer miikodési
elveinek betartasaval, lehetévé teszi a hatékony egylittmiikodést a nemzetkdzi pénziigyi

rendszer és a nemzetkodzi kereskedelem finanszirozoi kozott. >

3.2.2. A DJBP bevezetése ellen sz6l6 érvek
A DIJBP azonban amellett, hogy biztositja a jegybankok kozponti, meghatirozo

szerepét a fizetési tranzakciokban a digitalis korban, fenyegetést is jelenthet a ma ismert piaci

BEAYKISS — NYIKES — SZOMBATI i. m. 37.

¥KOCZIAN Baldzs — KOLLARIK Andras — Kiss Lorant — SIMON Péter: Digitalis jegybankpénz: a monetéris
politika 0j eszkdze. Pénziigyi Szemle, 2022/4. 527.

'K OCzIAN — KOLLARIK — K1SS — SIMON i. m. 535.

% MULLER — KERENYI i. m. 127-129.
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megoldasok és mechanizmusok hosszii tavi fenntarthatosagdra. Ennek elkeriilése és a
kozvetitérendszerrel vald egyiittmiikodés biztositasa érdekében a jegybanki beavatkozasnak
célhoz kotottnek, a mar jol mikodo piaci megoldasokat kiegészité jellegiinek kell lennie,
megtartva a mar bevalt fizetési formékat, mint példaul a készpénzt is.*

A jegybanki hataskoron kiviili fizetési megoldasok széleskori elterjedése
vesz€lyeztetheti az allamok monetdris szuverenitdsat, mivel azok befolydsa a monetaris
transzmisszioban részt vevo szereplok felett meggyengiilne. A globalizalt piacgazdasagokban
azonban egyre gyakrabban jelenik meg az igény, ligyféli és szolgaltatéi oldalrdl is az
azonnali, kockéazatmentes, de a jelenlegi pénziigyi szereploket megkeriilld megoldasok
bevezetésére (pl. BigTech véllalatok privat pénze, kriptoeszkézok). Igy felmeriilhet a kérdés,
hogy a DJBP bevezetésével mennyire valdésulna meg ezen fogyasztoi igények kielégitése.
Mas allamok altal kibocsatott DIBP-k atterjedése is veszélyezteti a monetaris szuverenitast,
hasonloan a fejlédé orszagokban tapasztalt dollarizacidhoz. Magyarorszagon, ebbdl a
szempontbol érdemes kiemelt figyelemmel kisérni a digitalis eurd projektet. Egyértelmd,
hogy a hazai DJBP alternativat teremthet a privat pénzekkel és mas DJBP-kkel szemben, igy
fenntartva a korabban a készpénz altal megtestesitett kapcsolatot a tarsadalom és jegybank
kozott, megdrizve a monetaris szuverenitast, azonban akar csak a digitalis eurd bevezetésével
ez a kapcsolat teljesen megsziinhet.”’ Tovabba torekedni kell arra, hogy a DJBP megjelenése
a nemzetkdzi egyiittmiikodést, integraciot erdsitse, ¢és ne vezessen digitalis
megosztottsaghoz.*!

A DJBP bevezetése rendszerszintli kockazatot okoz a forrasok elvonasan keresztiil a
pénziigyi kozvetités szamara, tovabba a DJBP megnoveli a pénzkidramlas lehetdségét egy
esetleges bankroham esetén.””  Ha az tigyfelek a bankban elhelyezett betétiiket DIBP
szamlakra helyezik at, akkor a bankok kénytelenek magasabb kamatokat fizetni a betétek
megtartdsa érdekében, vagy dragabb, profitjukat csokkentd forrdsokat bevonni, amely
végezetiil megdragithatja a hitelezést vagy a biztositékok csokkentését kényszeritheti ki.*® A
tarsadalmi jolét mérséklédését okozhatja, ha a jegybank olyan kamatozo DJBP-t vezet be,
amely els6sorban a készpénzt helyettesiti. Ilyen esetben ugyanis a jegybank kamatkiaddsai
megemelkednek, amely mérsékelheti a jegybank eredményét.*® Emellett a készpénz

kivezetése azon rétegek szdmara lenne hatranyos, akiknek a jovedelme a rejtett (sziirke vagy

FFAYKISS — NYIKES — SZOMBATI i. m. 34.
OFEAYKISS — NYIKES — SZOMBATI i. m. 36.
“MULLER — KERENY i. m. 129.

2K OCZIAN — KOLLARIK — KIss- SIMON i. m. 529.
SMULLER — KERENYI i. m. 130.
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fekete) foglalkoztatasbol szarmazik. Ezéltal el6fordulhat, hogy a készpénz megsziintetése és a

DJBP bevezetése tovabb novelné a szakadékot a tarsadalom egyes csoportjai kozott.*

3.3. A DJBP bevezetésének legfébb motivacioi:

Miel6tt elkezdem vizsgalni az alapveté motivaciokat, fontosnak tartom bemutatni,
hogy mely harom megkiilonboztetd tulajdonsaggal rendelkeznek a bankjegyek, amelyek tobb
évszazadon at alapvetd fizetdeszkdzzé tették a készpénzt. Ezek az egyetemesség, anonimitas
¢s a kozvetlen cserélhetdség. Egészen addig lehetetlennek tiint ezen a jellemzdknek az
egylittes megvalositasa a digitalis platformokon, mig az elosztott f6konyvi rendszer, vagyis a
blokklanc- technologia altalanositasa lehetdséget nem biztositott a készpénz olyan
digitalizalasahoz, amely a harom fent emlitett tulajdonsagot egyidejiileg megvaldsithatova
teszi. A DJBP sikerességéhez a rendszert ugy kell kialakitani, hogy az hasznalata soran minél
jobban hasonlitson a hagyomanyos bankjegyekhez.*°

A készpénz, mint az allam tartozasa, végsd fizetési eszkdznek tekinthetd, ezaltal az
allamnak mindenkor garantilnia kell a pénz legfontosabb funkcioit. Ezek az értékmérés,
elszamolas és az értékmegdrzés. Az értékmérdként kijeldlt pénznem elengedhetetlen az aruk
¢s szolgaltatasok relativ értékének meghatarozdsdhoz. Nem kevésbé fontos szerepkor az
elszamolési képesség, hiszen a pénz segitségével valnak lehetdvé a gazdasagi tranzakciok,
melynek hatasara a felek konszenzualis alapon elszdmoljak egymas felé¢ a tartozasaikat az
adott pénznem hasznélataval.*’

Az egyre inkabb digitalizalt vilagban, a fogyasztok is a digitalis csatornak felé
fordulnak, ez a pénziigyek teriiletén is megjelenik, kiilonosen igaz ez a fiatalabb generaciokra.
Az online elérhetd termékek és szolgaltatasok kore folyamatosan boviil, ez pedig egyes
orszagokban a készpénz haszndlatdnak visszaszorulasahoz vezet. Bar az azonnali atutalas
vagy kartyds vasarlds, illetve az érintésmentes mobilfizetés helyettesité funkcioval
rendelkezik a készpénzhasznalathoz képest, ugyanakkor ezzel parhuzamosan szamos orszag
lakossdganak a készpénz irdnti igénye latszdlag toretlen, ami a pénziigyi rendszerben 1évo
bizalom mértékét is mutatja.*®

Az els6, és egyben legfontosabb cél a monetaris szuverenitas fenntartasa €s erdsitése.
A digitalis fizetési megoldasok rendkiviil dinamikusan terjednek vilagszerte, akar

elektronikus pénztarcak, akar kartyas fizetések formajaban. Mindezek a globalis technologiai

KIRALY i. m. 40.

®TERTAK — KOVACS i. m. 497,
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vallalatok, az un. BigTech cégek altal kifejlesztett 6nallo fizetési megoldasok, ugyanakkor az
ezek hatasara kiépilé 1) Okoszisztémak egyben fenyegetést jelentenck a nemzeti illetve
regiondlis szintli jegybankok monetaris szuverenitasara.”® A monetaris szuverenitas alatt a
pénznem kijeldlésén til a szabad kamat és arfolyam politikat, valamint a hazai devizdban
torténé korlatlan pénzteremtést értjiik.® Azonban ezt a fogalmat tagitani kell olyan
mértékben, hogy az allami képességet jelentse arra nézve, hogy monetaris iranyitasi
eszkdzeivel elérhesse gazdasagpolitikai céljait.>® Erre a szempontra hivta fel a figyelmet a
Facebook altal bevezetni kivant Libra (késébb atnevezték, azéta Diem). 2019-ben
bejelentették egy egész vilagra kiterjedd Facebook iigyfélkorre alapozott, gyors, olcsd, barki
szdmara hozzaférhetd, tovabba a hataron atnyuld fizetések soran is alkalmazhatd fizetési
megoldas fejlesztését. A javaslatot azonban erés szabalyozoi ellenszenv kisérte, mivel a
dontéshozok ugy itélték, hogy a Diem altal 1étrehozott kettdés pénzrendszer az érintett
orszagok esetében korlatozna egyrészt a monetaris szuverenitast, masrészt bevezetése jelentds
pénziigyi stabilitisi kockazatokat okozott volna.>? Végiil a bevezetésére nem keriilt sor.
Kijelenthetd, hogy a globalis technoldgiai cégek fizetési alternativainak megjelenése
megerdsitette a nemzetallamokat abban, hogy a helyi fizetési rendszereik feletti kozponti
ellendrzés fenntartasa az elsédleges pénziigyi céljaik kozott szerepeljen.>®

A kovetkezd fontos cél a pénziigyi bevonodés. Vilagszinten a banki szolgéltatasok
altal el nem ért lakossdg szdma 1,5 millidrd f6. Magyarorszagon a felndtt lakossag 12
szazaléka nem rendelkezik bankszamlaval, vagyis kozel 1 millié felnéttnek nincs hozzaférése
a legalapvetdbb pénziigyi szolgaltatashoz, a szamlavezetéshez.>* A DIBP alkalmas eszkoz
lehet azon tarsadalmi rétegek elérésében, akiket a hagyomanyos pénziigyi kozvetitok
kiilonb6z6 okokbdl nem tudtak bevonni a pénziigyi rendszerbe. Ennek érdekében fontos, hogy
a bevezetni kivant DJBP széles korben rendelkezésre alljon, példaul allampolgari alapon
jarhatna mindenkinek ingyenes vagy nagyon alacsony koltségii DJBP tarca.” Ennek Iényege,
hogy a DJBP a tarsadalom egésze szamara fizetési alternativat biztosithat a

készpénzhasznalattal szemben. Osszefoglalva, a DJBP bevezetése tamogathatja egy

“FAYKISS — NYIKES —SZOMBATI i. m. 34.

SHORVATH i. m. 542.
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tarsadalmi szempontbol hatékonyabb fizetési rendszer kialakulasat, amelynek Ilehetséges
velejaroja a készpénzhasznalat csokkentése.®

A DIBP altal megvaldosuld innovacio egy 0j eszkozt képezhet a jegybank monetaris
politikai eszkoztardban. A DJBP segitségével a jegybank kozvetleniil tudna hatni a betéti
kamatszintre, ezaltal pedig egy olyan monetaris politikai eszkdzt eredményezhetne, amellyel
kezelhetové valik a keynesi likviditasi csapda, illetve sziikség esetén a pénz forgasi sebessége
is valtoztathato lenne. Silvio Gesell szerint, nem csak a kamatszinttel, de egyfajta lejarattal is
gyorsithatok lennének a readlgazdasagi tranzakciok. Bindseil megitélése alapjan, a
leghatékonyabb megoldas az lenne, ha egy bizonyos Osszeghatarig elektronizalt készpénzként
funkcionalna a DJBP, anonim és kamatmentes modon. Ezzel szemben az adott &sszeghatar
felett kamatozna, amely kamatlabat a jegybank a gazdasidg allapotanak megfeleléen
alakithatna.”” A jegybank DJBP forméaban akér hitelt is nyujthat a redlgazdasag szdamara. A
kozvetlen jegybanki hitelezés erdsitheti a monetéris transzmissziot, mivel ennek soran a
jegybank a gazdasagi szereplok altal érzékelt hitelkamatokra kozvetleniil is hatast tudna
gyakorolni. Ebben a rendszerben akkor is fennmaradhat a monetaris transzmisszio, ha a
hitelpiacok miikodésében zavar 1ép fel. Emellett, a jegybank a hitelezési tevékenységével
mérsékelheti a hagyomanyos pénziigyi szereplok mikodésébol fakadod gazdasagi karokat is.
Ugyanakkor a kozvetlen jegybanki hitelezéssel kapcsolatban a legfobb kritika, hogy ezzel a
szerepvallalassal a jegybank maga 1épne a kereskedelmi bankrendszer helyébe, amely mar
megfeleld infrastruktiraval és kockazatvallalasi gyakorlattal rendelkezik az esetleges
problémak, kihivasok megoldasara.”®

Egy tovabbi motivacio, hogy a nagy kiilfoldi szolgaltatok, mint példaul a Visa és
Alipay a nemzeti fizetési piacokon ne tudjon még befolydsosabb szerepet betolteni. A
BigTech cégek egyre gyorsabb és széleskorl terjeszkedése és Osszefonodasa a pénziigyi
szolgaltatasokkal a rendszerkockazat 0j csatornait teremtik meg. Az ilyen partneri
kapcsolatokban ugyan a BigTech cégek még nem folytatnak pénzintézeti tevékenységet,
azonban mar nem csak technologiai szolgaltatoként jelennek meg. Raadasul olyan tendenciak
figyelhetéek meg, amelyek azt vetitik elére, hogy a jovOben pénziigyi szolgaltatasokat
nyUjtananak, hiszen egyarant rendelkeznek az ehhez sziikséges tigyfélkorrel és tokeerdvel.
Ezen veszély ellen csak megfeleld prudencidlis szabalyok kialakitdsaval, szigora

versenyfeliigyeleti, valamint fogyasztovédelmi szabalyok érvényesitésével, tovabba megfeleld

®EAYKISS — HORVATH — HORVATH — KISS-MIHALY — NYIKES — SZOMBATI i. m. 73.
STEAYKISS — HORVATH — HORVATH — KISS-MIHALY — NYIKES — SZOMBATI i. m. 74.
58
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adatvédelmi szabalyok érvényesitésével lehet védekezni. Ezen folyamatot tokéletesen
szemlélteti a Financial Stability Board 2022-ben kozzétett figyelmeztetése, mely szerint a
kriptopiacok rovidesen elérik azt a pontot, amelytél mar veszélyt jelentenek a globalis
pénziigyi stabilitdsra. Ennek megakadalyozasa érdekében felszolitotta az éllamokat a
sziikséges intézkedések kidolgozasara.”

A hataron atnyul6 tranzakciok régota felismert problémai, hogy lasstiak, koltségesek,
alacsony transzparencia jellemzi Oket és sziikségteleniil bonyolult folyamatok. Tovabba a
nemzetkozi elszamolasok piacat is jellemzi az erés koncentracio és az 0j belépdket hatraltato
magas belépési kiiszob, igy verseny hidnydban az innovéaci6 sincs kelldképpen 0sztonozve.

Ezért egyre tobb jegybank kezdte el vizsgalni a DJBP alkalmazéasanak lehetdségeit a hataron

atnyulo tranzakciok alternativ megoldé.satként.60

3.4. DJBP tipusai:
A tervezési jellemzOk alapjan a DJBP esetleges tipusai négy nagyobb csoportra

oszthatok.®* A tovabbiakban ezt a négy jelentdsebb csoportot jellemzem.

3.4.1. ,Wholesale” vagy ,,retail” DJBP

A ,wholesale” DJBP korlatozott hozzaférést biztosit, vagyis csak meghatarozott
pénziigyi szereplok szdmara elérhetd. Egy ilyen DJPB esetén az ellenallosag, a biztonsag és a
skalazhatosag kritikus elvarasok. Altalanosan megfigyelhet, hogy a ,retail” DJBP-vel
ellentétben ugyan a kutatasi fazisok rovidebbek, de a pilot programok sokaig elhuzddnak. Ez
azzal is magyardzhato, hogy az eddigi nemzetkozi tapasztalatok alapjan tobbszintii pilot
programokat végeznek a kozponti bankok. Rendszerint, az elsd szinten, sajat hataskoriikon
beliili felhasznéldsi esetek tesztelése =zajlik, mig a kovetkezd fazisban nemzetkozi
egylttmiikodéseken keresztiil, a hataron atnyul6 folyamatok vizsgalatara forditanak
kiemelkedd figyelmet. A nemzetkdzi gyakorlat alapjan egyértelmii, hogy a ,,wholesale”
digitalis jegybankpénz lehetdségeit a hataron atnyuld tranzakciok hatékonysaganak
novelésében, tobbszereplés egylittmiikddési projektek keretében lehet hatékonyan
kiaknazni.®* A ,wholesale” DIJBP sziikebb elérhetésége miatt nagy valoszinliséggel nem

¢lvezné a torvényes fizetdeszkoz statuszat.®®

S*TERTAK — KOVACS i. m. 494-497.
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A masik f6 tipus a ,,retail” DJBP, amely mar a lakossagi és vallalkozoi kor szamara is
elérhetd, vagyis nagyobb felhasznaloi bazissal rendelkezik, hiszen képes bevonni a kis és
kozépvallalkozasokat, a haztartasokat €és a maganszemélyeket is. Ez esetben megnd a
felhasznalobaratsagra, az inkluzivitdsra vagy a modularitisra vonatkozé elvardsok
jelentdsége. Az uralkodo alldspont szerint a napi ligyletek soran haszndlt ,retail” DJBP
jelentdsebb hatast gyakorolna a jelenlegi rendszerre, mint a korlatozott hozzaférést biztositd

,,wholesale” DJBP.

3.4.2. Szamla alapi vagy token alapu DJBP

A tokenek olyan virtudlis targyi egységek, amelyek alkalmasak arra, hogy igazoljak
egy eszkoz tulajdonjogat illetve annak atruhdzasat. A DLT rendszerében a tokenizéacid egy
targy digitalis reprezentacidjat jelentd tokenek létrehozésat jelenti. A token alapti DJIBP esetén
a token tulajdonosa és a jegybank kozott nem létezik szamlakapcsolat. Kifizetés akkor
kovetkezik be, amikor a monetaris eszkozt, tehat a tokent atruhazza a fizetd a
kedvezményezettre. A token alapu rendszer egyik hatranya, hogy kihivast jelentene egy
megfeleld és hatékony pénzmosés, illetve terrorizmusfinanszirozast megel6zé rendszer
kialakitasa.”

Szamla alapu rendszerben a kifizetés a fizetd fél szamlajanak megterhelésével és a
kedvezményezett szamldjara valo jovairassal torténik. A szdmla alapt rendszer elénye, hogy a
tulajdonos még abban az esetben is rendelkezhet a pénzeszkozokkel, ha elvesziti a jelszavat,
azonban csak abban az esetben, ha igazolni tudja személyazonossiagat a szamlavezetd
szervezetnek. Token alapt rendszerben a feleknek nem kell a tranzakcido soran felfedni
kilétliket, hiszen a token birtoklasa elegendd az ligylet 1étrejottéhez, igy mindkét fél anonim
maradhat a fizetések soran. Azonban a kedvezményezettnek a token hitelességét kotelessége
ellendrizni. Ezzel szemben a szamla alapi rendszerben a tranzakcid megkezdéséhez a
szamlatulajdonos koteles bizonyitani jogosultsagat, akar személyazonossaganak igazolasaval,
akar jelsz6 vagy privatkules hasznalataval. A token alapu DJBP-vel kapcsolatos legnagyobb
kihivas annak jogi minésitése.®

A vilagon szamos jogrendszer tulajdont megtestesité eszkozként tekint a tokenekre,
azonban nem minden jogrendszer ismeri el a tokent, mint a dologi vagy személyhez fiiz6d6

jogok letéteményesét. Ezekben a rendszerekben a tokenizalt DIBP bevezetéséhez jogszabalyi

®Mezeli. m. 15.
® MEezeli. m. 17.
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modositasok sziikségesek. Valojaban a készpénz €s a tokenek kozott nagyon leegyszertsitve
annyi a kiilonbség, hogy utdbbi kizarolag digitalis formdban érhetd el, ezért az ezzel
kapcsolatos fizetésekhez digitalis pénztarcara van sziikség. Azonban a tokenekkel
kapcsolatban biztositani kell, hogy azokat csak egyszer lehessen felhasznalni. Legfdbb
kiilonbség a két tipus kozott, hogy a szamla alapi DIBP centralizalt mind a létrehozéssal,
mind az elszamolassal kapcsolatban, mig a token alapti DJBP esetében csak a 1étrehozas és a
megsemmisités kozpontositott. Leszogezhetd azonban, hogy a készpénzhez sziikséges
anonimitas teljes mértékben csak a token tipusi DJBP bevezetésével érhetd el. Azonban
hibrid rendszerek kialakithatoak a token alapi DJBP-vel és a hitelesitett szdmlak zart

, 7
rendszerével.®

3.4.3. Kozvetlen vagy kozvetett DJBP

Az egyszintll, kdzvetlen DJBP kibocsatas azt jelenti, hogy maga a jegybank bocsatja
ki a digitalis fizetéeszkozt, illetve maga gondoskodik a forgalomba hozatalrol is. Erre j6 példa
a svéd jegybank altal kifejlesztett e-korona. Azonban egy ilyen infrastruktira mikodtetésére,
nem minden jegybank rendelkezik megfelelé hattérrendszerrel és eréforrassal. Ezzel szemben
a kozvetett, vagy szintetikus kibocsatas esetében a kibocsatas szintén a jegybank hataskore,
azonban a pénzforgalmi szolgaltatok kozvetitoként Iépnek fel a kozponti bank ¢és a
végfelhaszndlok kozott. E modellben a kozvetitok latjak el az tigyfelekkel kapcsolatos
feladatokat, példaul kezelik az iigyfelek személyes adatait. Tovabba, ellatjdk az
adminisztracids feladatokat és biztositjak az ehhez sziikséges infrastruktira miikddését. A
kozvetitoknél mar alapvetéen meglévd Okoszisztéma lehetdvé teszi a nagyszamu lakossagi
tigyfél kiszolgalasat és a jelenlegi adatvédelmi szabalyoknak vald me:gfelelést.68

Ezeken kiviil beszélhetiink ugynevezett hibrid modellrdl is, amely egy kétlépcsés
rendszer, vagyis a DIBP a kozponti bankkal szembeni kozvetlen kovetelést testesiti meg, a
kozvetitok pedig kizarolag a kifizetéseket kezelnék. Ennek a modellnek a megvalositasahoz
azonban biztositani kell az interoperabilitast a DJBP-k terjesztésére szolgald technologidval

rendelkezé vagy azt ellenérzé kozvetitok kozott.*

"MEzEI i. m. 18-21.
BORSANYI — KOCZIAN i. m. 3.
®Mezel i. m. 24.
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3.4.4. Centralizalt vagy decentralizalt DJBP

Tovabba megkiilonboztetiink centralizalt és megosztott fokonyvi technoldgian alapulod
rendszereket, amelyeken szdmlapénz illetve token formdjaban tarolhatdo a DIBP. Ezen beliil
kamatoz6 és nem kamatozé formaban is bevezetheté a DIBP.” Decentralizici6 esetén szamos
harmadik fél vesz részt a fOkonyv masolatainak fenntartdsdban ¢és a tranzakcidk
feldolgozasaban. Ehhez azonban biztositani kell a fokonyv 0Osszes példanyanak
szinkronizalasat, vagyis, hogy minden f0konyv ugyanazon informacidt tarolja. A centralizalt
forma esetén ezen funkciokat is a kozponti bank végzi. A DLT magasabb szintii
kiberbiztonsdgot ¢s muikodeési ellendlloképességet tud garantdlni, mint a centralizalt

rendszer.”

3.5. Elvarasok a DJBP keretrendszerrel szemben:

A G7 orszagok 2021 oktdberében kozds nyilatkozatban fogalmaztak meg a kdzponti
jegybanki pénzekkel szemben elvart kovetelményeiket. Ez alapjan a bevezetett DJBP-nek
meg kell felelnie az atlathatésag, az érvényes jogrend ¢és a hatékony gazdasagiranyités
feltételrendszerének. Tamogatnia kell a jegybankokat monetaris politikajukban, valamint a
pénziigyi stabilitds megdrzésére iranyuld kotelezettségeik teljesitésében. A DIJIBP
bevezetésének szigorti adatvédelmi normdk egyidejii alkalmazésaval kell megvaldsulnia,
tovabba ellenallonak kell lennie a kibertdmadasokkal szemben. A Nemzetkdzi Valutaalap
Végrehajtd Bizottsaganak allasfoglalasa szerint, az U digitdlis pénzformak nem
akadalyozhatjak a nemzetkdzi pénziigyi rendszer integritését.72

Néhany 4ltalanos funkcié meghatarozhaté a DJBP kialakitdsa kapcsan, melyek a
lehetséges eszkoz esetében relevansak és eldsegitik, hogy az implementacié hosszabb tavon is
fenntarthato és sikeres legyen. Ezek mellett fontos kiemelni, hogy a DJBP, mint fizetéeszkoz
kiegészitd jellegl legyen, legalabbis rovidtdvon mindenképp parhuzamosan kell mitkddnie a
hagyomanyos bankjegyek mellett. Végiil pedig tamogatnia kell a pénziigyi és gazdasagi
hatékonysagot, valamint 0sztondznie kell az innovaciot.”> A DJBP miikodési kereteinek
kialakitdsa soran a dontéshozok szamos kihivéssal €s kotottséggel szembesiilnek. Alapvetden

hét fontosabb, egymasra épiilo dontési 1épcsdfok azonosithatd, amelyeket elkeriilhetetleniil

""KOCZIAN — KOLLARIK — KISS — SIMON i. m. 523.
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mérlegelni kell a kialakitassal 6sszefiiggésben. Az elsé harom esetében még viszonylag nagy
a kialakitasi szabadsag az egyes dimenziok vonatkozasaban, ezt kovetden azonban a dontések
mar részben determinaltak.” A tovabbiakban az egyes 1épcséfokokat elemzem.

Alulrol felfelé haladva, az elsd 1épésben rogziteni kell a DJBP bevezetésének alapvetd
céljat, motivacidjat.” A kovetkezé mozzanat a hozzaférhet6ség meghatarozasa, azaz, hogy
mely gazdasagi és tarsadalmi szerepléknek lesz kdzvetlen hozzaférésiik a kialakitani kivant
DJBP-hez. Ezen a ponton valik fontossa a valasztas a két fent emlitett ,,wholesale” és ,,retail”
tipus kozott. Ezt kdveti a monetaris politikai jelleg meghatarozasa, tehat annak rogzitése,
hogy a monetaris politika szempontjabol aktiv, semleges, esetleg rugalmasan alakithatod
eszkoz lesz-e a DJBP. Tovabbd annak meghatarozasa, hogy milyen Kkorlatozasok
kapcsolodnak hozza, itt példaul Osszeglimitre vagy tranzakcidlimitre gondolhatunk. A
negyedik 1épés a DJBP konkrét formdajanak meghatarozasa, vagyis, hogy milyen
pénzformanak feleltetheté meg (készpénz, szamlapénz) és milyen funkciokkal rendelkezik.
Ebben a kérdéskorben kiemelkedden relevans, hogy a DIBP token alapti vagy szamla alapu.
Ezt koveti a miikodési keretek rogzitése, azaz mely kozvetitok igénybevétele sziikséges a
milkddtetéshez, és ennek kapcsan milyen funkciokat fog ellatni a jegybank. A hatodik 1épés
az anonimitas kezelésének rogzitése. Felhasznaldi szempontbdl talan annak eldontése a
legfontosabb, hogy lehetséges-¢ anonim tranzakciok végrehajtasa, és ha igen, akkor milyen
korlatozasok mentén valosulhat meg. Az utolsd, hetedik 1épés az alkalmazott technologia
meghatarozasa, vagyis, hogy a hagyomanyos kereskedelmi banki infrastruktiran
milkodtetheté-e a rendszer vagy esetleg egyéb, akar ,.blockchain” alapti rendszer keriilne

kialakitasra.”®

4. Egyes orszagok:

A DIJBP tesztelésére mar tobb mint egy tucat orszagban sor keriilt.”” A BIS 2022-es
DJBP tematikaju kérdéivének eredményei alapjan a jegybankok 93 szazaléka foglalkozik
valamilyen szinten a DJBP kérdéskorével.”® A retail” DJBP-vel kapcsolatos munka
elérehaladottabb, mint a ,,wholesale” DJBP-re fokuszalé kutatasok, a kdzponti bankok

csaknem negyede pilot projekt keretében vizsgalja a ,,retail” DJBP-t. A BIS felmérése szerint,

"“FAYKISS — HORVATH — HORVATH — KISS-MIHALY — NYIKES — SZOMBATI i. m. 77.
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a vilagon 4 jegybank vezetett mar be hivatalosan teljeskorti ,,retail” DJBP-t: a Bahama-
szigetek, a Kelet-Karib-térség, Jamaica és Nigéria kozponti bankjai. Emellett a kérddiv
kitoltésében résztvevo jegybankok tovabbi 18 szazaléka jelezte, hogy a kozeljovoben nagy
valoszintiséggel ,,retail” DJBP-t kibocsatasat valésitja meg.”® Ezek alapjan jol latszik, hogy a
legtobb jegybank olyan DIBP bevezetését célozza, amellyel a haztartasok és vallalkozasok is
tudnanak gazdalkodni. A felmérés kiemelkedd jelentéségét mutatja, hogy a megkérdezett
jegybankok orszagai a globalis GDP 91 szédzalékaért felelnek. Ezért nem meglepd, ma mar a
kimaradas kockazata is 0sztonzi a kozponti bankokat. Fontos azonban megjegyezni, hogy a
DJBP projektek egymast kovetd bejelentése ellenére a legtobb jegybank részérdl tovabbra
sem sziiletett hivatalos dontés a digitalis jegybankpénz jovobeli kibocsatasarol.®

Az els6é hivatalos DJBP a Bahama-szigetekhez kothet6. A szigetorszagban 2020
oktoberében kibocsatottak a ,,Sand” dollart, a vilag elsd ,.retail” digitalis jegybankpénzét. A
jegybank els6dleges motivacidja a pénziigyi bevonodas eldsegitése volt, hiszen a foldrajzi
adottsagok miatt a lakossag bizonyos részét a kereskedelmi banki halézat nem tudta
hatékonyan kiszolgalni, és ezaltal a készpénzlogisztika is komoly akadalyokba iitkozott. A
DJBP kapcsan az allampolgarok és a vallalatok ellenérzott pénziigyi kozvetitdkon keresztiil
digitalis pénztarcat nyithatnak a ,,Sand” dollar hasznalata érdekében. Az alkalmazott Know
Your Customer (tovabbiakban: KYC) és Anti Money Laundering (tovabbiakban: AML)
szabalyok alkalmazaséaval egy tobbszintli digitalis pénztirca érhetd el. Az elsd két szint a
lakossdg, mig egy szint kizdrélag a vallalatok szdmara. Az elsé lakossagi szinten nincs
sziikség személyazonositasra, azonban maximum 500 dollarnak megfeleld tarolasi, és 1500
dollarnak megfeleld havi tranzakcids keret all rendelkezésre. A masodik szinten hasonlo
azonositasi kritériumoknak kell megfelelni, mint a kereskedelmi banki szamlanyitas esetében,
ugyanakkor a tarca hasznalata kevésbé limitalt. A pénziigyi stabilitasi kockazatok mérséklése

érdekében minden elérhetd szinten mennyiségi korlatozas van ervenyben.8

4.1. Kina
A nemzetkdzi DJBP projektek meghatarozd része jelenleg az 4zsiai régioban
figyelheték meg, amelyhez képest Eurépa lemaradni latszik. # Koziiliik is Kina digitalis jiian

(tovabbiakban: e-CNY) programja az, amelyik eredendéen felvetette az Egyesiilt Allamok és
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a dollar szerepének esetleges jovobeli meggyengﬁlését.83 Kina, a vildg masodik legnagyobb
gazdasagaként, az egyik legelérehaladottabb ,retail” DJBP-vel rendelkezik. Az orszagban
régota elsopré népszertiségnek Orvend a mobiltelefonos fizetés, melynek hatidsara a
készpénzhasznalat tilnyomorészt visszaszorult.®* A 2013-ban elinditott ,,Egy dvezet, egy tt”
(OBOR) program hivatalos bevezetése jelezte Kina nemzetkozi terjeszkedésének igényét. A
program hatasara Kina a legnagyobb globalis hitelezové valt, miutan agressziv piaci
Kina 2017-ben ,Elektronikus Fizetések Digitalis Fizetdeszkoze” (Digital Currency of
Electronic Payments, tovabbiakban: DCEP) elnevezéssel vezetette be nemzeti digitalis
fizetési eszkozét.® A People’s Bank of China (tovabbiakban: PBoC) 2019-es felmérése
szerint, a teljes tranzakcioszam 66 szazalékat a mobilfizetések adtak, mig a készpénz aranya
minddssze 23 szazalék, a bankkartyaké 7 szazalék. Néhany vidéki teriiletet leszamitva tehat a
pénzforgalom a digitalis szolgaltatoktdl fiigg, amelyek koziil a piacot urald két orias, az Ant
Group (Alibaba) és a Tencent magancégek. Peking 2019 vége 6ta komoly kockézatot 1at
ebben a piaci koncentracidban, ezért allami megoldas kidolgozédsat szorgalmazta a digitalis
fizetések terén.®®

Ezen kiviil Kina esetében a DJBP fejlesztése mogott harom {6 motivacid huzodik meg.
Az els6, a pénziigyi bevonodas tamogatasa és kiszélesitése, vagyis a modern, digitalis
tarsadalmi igényeknek megfeleléen a kozponti bank biztositsa a jegybankpénzhez vald
hozzaférhetdséget és annak hasznalhatosagat. A masodik cél a piaci verseny Osztonzése,
tovabba biztositani a lakossagi fizetési piac biztonsagat és hatékonysagat. A harmadik
motivacié a jlian nemzetkdzi szerepének eldmozditdsa €és a hatdron atnyuld tranzakciok
hatékonysdganak novelése. Kina régota torekszik arra, hogy megfeleld eldkésziiletek
kidolgozéséaval az e-CNY nemzetkozi fizetési forgalomban meghatarozo szerepet toltson be,
ennek érdekében tobb Iépést tett az arfolyam-mechanizmusok, ¢és feliigyeleti
egylittmiikodések tekintetében. Ezen eredmények a BIS hongkongi iroddja altal koordinalt
mBridge projekt kapcsan valtak ismertté.®’

Kina még 2014-ben kezdett el foglalkozni a DIJBP-vel, majd 2016-ban létrehozta a
PBoC Digitalis Valuta Intézetét. Az e-CNY aktiv tesztelése 2020-ban indult meg a valos

fizetési forgalomban. A pilot keretében a felhasznalok DJBP-vel vasarolhattak, sét mar
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hitelfelvétel, ado- ¢és dijfizetés, valamint vagyonkezelési termékek is szerepelnek az
orszagszerte tesztelt tranzakciok kozott. Az e-CNY a rendelkezésre alld informaciok szerint
olyan ,retail” fizet6eszkoz, amely kozvetlen, valos idejii fizetéseket tud biztositani akar
offline iizemmoédban is. Kibocsatoja a PBoC, a gazdasagba torténd eljuttatasat pedig a
kivalasztott kereskedelmi bankok, fizetési és telekommunikécios szolgéltatok végzik, mint
kozvetitok. A PBoC a DJBP-vel kapcsolatban egy kétszintti, hibrid modellt alkalmaz,
melyben a végso felhasznalok ellendrzott, pénziigyi kozvetitokon keresztiil férnek hozza a
digitalis jiianhoz. A PBoC digitélis fizetdeszkozt bocsat ki a kozvetitdknek, amelyhez Kina
négy legnagyobb allami tulajdont bankja® mellett, olyan fizetési szolgaltatok tartoznak, mint
az Alipay, a WeChat Pay és a China UnionPay. A kozvetitok a masodik szakaszban a digitalis
valutat maganszemélyeknek, valamint a kiskereskedelemben miikodé vallalkozasoknak
tovabbitjak.® A kibocsatok a felhasznaloknak nem szamolnak fel atvaltasi dijat, illetve az
alkalmazasért sem kell fizetni, tovabba az egyenlegek utan nem kell kamatot fizetni. A
digitalis jiiannak sajatossaga, hogy mas kriptopénzektdl eltéréen nem DLT kornyezetben
bocsatjak ki, hanem meg6rzi ellendrizheté anonimitasat, ami lehetévé teszi a PBoC szamara,
hogy ellendrizze és nyomon kdvesse a pénziigyi tranzakciokat, beleértve a felhasznalok
személyazonossagat. Ez egyrészt hatdsos a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni
kiizdelemben, masrészt mas kriptopénzektdl eltéréen nem teszi lehetévé a spekuléaciot a
digitalis jiannal szemben, tovabba nem hamisithato az e-CNY.* A digitalis jiiannal
kapcsolatban a maganélet védelmét biztositani fogjak, azonban az allamnak hozzaférése lesz
az ezzel kapcsolatos sszes adathoz.® Ezzel kapcsolatban felmeriil a kérdés, hogy egy ilyen
rendszer tdmogatasa a nyugati vilag demokréacidiban mennyire biztositja a készpénzhasznalat
esetén megvalosuld anonimitadshoz és maganélet védelméhez elengedhetetlen biztositékokat,
tovabba az emberek személyi szabadsagat arra, hogy vasarlasaik soran 6nall6 dontésiikon
alapuljon, hogy kivel, mikor és mivel kapcsolatban koltik el pénziiket.

A Bahama-szigetekhez hasonldéan Kinaban is tobbszintii digitalis pénztarcak érhetéek
el a KYC elvarasoknak megfelelden. A fejlesztésnek kdszonhetden Peking ma mar aktivan
formalja a multilateralis DJBP egyiittmiikodéseket is. Leszogezhetd, hogy Kinat elsdésorban
monetaris szuverenitdsanak védelme motivalta a DJBP kutatdsdban. A kriptovalutdk

terjedését, majd a Facebook altal bejelentett Libra projektet Peking fenyegetésként értékelte,

®Bank of China, Industrial and Commercial Bank of China, China Construction Bank és Agricultural Bank of
China
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¢s az e-CNY fejlesztésével parhuzamosan, egyre hatdrozottabban fellépett a kriptopénzek
ellen, végiil 2021-ben be is tiltotta ezek hasznalatat.®? 2020 tavaszan a korornavirus-valsag
ellenére a kinai jegybank négy nagyvarosban (Shenzhen, Suzhou, Chengdu, Xiong’an)
meginditotta a DJBP tesztelését a tényleges fizetési forgalomban. Tovabba 2021 februarjaban,
Kina csatlakozott a BIS 4ltal koordinalt DJBP projekthez (mCBDC).*® 2021 aprilisaban a
PBoC bejelentette, hogy nemcsak a fent emlitett varosokban, hanem tovabbi négy
tartomanyban is Kkisérleti jelleggel bevezetik a kormany altal tamogatott digitalis
fizetdeszkozt. >

2022 ota kiilon a digitalis jlian hasznélata érdekében kifejlesztett mobil applikacid
érhetd el a felhasznalok szamara. Az applikacioban QR-kodos fizetés hasznalhato, tobbszinti
felhasznaloi azonositas és a szintekhez rendelt eltérd tarca és tranzakcios limitek mellett.”
2023 juniusaig tobb mint 120 millié aktiv e-CNY tarcaval Osszesen nagyjabol 250 milliard
dollarnyi tranzakciét hajtottak mar végre.*® A DCEP egyszeriibb alternativat kinal a hatdrokon
atnyuld, RMB alapt elszamolasokhoz a Kindba importald vagy onnan exportald cégek
szdmara, azzal a tovabbi elénnyel, hogy a devizavaltasi koltségeket és a kockazatokat is

csokkenti, hiszen az USD szerepe kdzbensd pénznemként megsziinik.”” A DCEP létrehozésa

crer

gazdasagi konfliktus gerjesztéséhez jarulhat hozza az Egyesiilt Allamokkal.®

4.2. Egyesiilt Allamok

1944-ben létrejott a Bretton- Woods-i Egyezmény, melynek keretében a globalis
devizdk értékét dollar alapon rogzitették, a dollar értéke pedig fix arfolyamon az aranyhoz
kotédott. Az Egyesiilt Allamok globalis, gazdasagi, kereskedelmi és pénziigyi hatalma mellett
bonyolitja le.* Napjainkban az USA pénziigyi ereje még robusztus, 4m az utdbbi években

mar észlelhet6k a dollarhasznalat stagnalasanak — s6t a nemzetk6zi devizatartalékok esetén —

crer
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vildgkereskedelemben betdltott kozponti szerepébdl, kiillondsen azért, mert olcsdbban és
konnyebben tud kélesont felvenni kiilfoldon.

A digitalis dollar bevezetése nemcsak az Egyesiilt Allamok pénziigyi rendszerére lesz
lényeges hatissal, hanem a globalis pénziigyi folyamatokra is.'% A digitalis dollar
bevezetésének elokésziileteit és tervezését nagyban segiti, hogy a Federal Reserve Bank
szamlainak formajaban mar létezik egyfajta eléfutara a DIBP-nek.!® A Fed egyelére nem
foglalt allast a DJBP hivatalos bevezetésével kapcsolatban, ugyanakkor tovabb folytatja az
elemzéseket és kutatdsokat. A Fed 2022-ben publikalt vitaanyagban vazolta fel az Egyesiilt
Allamok pénziigyi rendszerének legfontosabb kihivasait, a lehetséges DIBP koncepcidjat,

illetve a potencidlis bevezetés elOnyeit és héltrémyait.lo4

A bevezetéssel Osszefiiggésben
bizonyos kihivasokkal szembe kell néznie az amerikai pénziigyi rendszernek is. Ilyen példaul
a pénziigyi bevonodas, hiszen tovabbra is a haztartdsok 5,4 szazaléka, vagyis kb. 7,1 millid
haztartds nem rendelkezik bankszamlaval. Illetve a hatdron atnyulod fizetések tovabbra is
lasstiak, az ezzel kapcsolatos dijak magasak, valamint korlatozott a hozzaférés.'® Fontosnak
tartom kiemelni, hogy a pandémia az amerikai pénziigyi rendszeren is lathato sebeket hagyott,
hiszen a Fed fennallasa 6ta az Osszesen kibocsatott dollar 40%-at fedezet nélkil 2020-ban
bocsatotta ki, ezért a korabbi szilardnak mondhaté stabilitasa a dollarnak is megingott. gy az
Egyesiilt Allamoknak is érdekében all egy alternativ lehetdség kialakitasa a készpénz mellett.

Egy 2022 marciusi elndki rendelet értelmében, a policy dontések és jogi hattér megteremtését
el6készité korményzati 1épések is elkezdédtek.'® Emellett a Boston Fed és az MIT
Ellentétben a digitalis jiiannal a digitalis dollar tervezete egyszerre tartalmaz digitalis
tokeneket és egy univerzalis szamla alapu rendszert, amelyben minden felhasznalonak
szamlaja lenne a Federeal Reserve-nél.'” A digitalis dollar megjelenése a nemzetkozi
pénziigyi rendszerben tobb pozitiv hatassal jarhat, példaul erdsitheti a nemzetkozi
egylittmikodést, tovabba biztositana a stabilitast, a kiszamithatdsagot és a pénziigyi alapok
biztonsagat. Azonban a globalis digitalis dollarnak is vannak kockézatai, példaul a pénziigyi
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Erdemes utalni a novemberi elndkvalasztas kimenetelére, hiszen a nyertes Donald
Trump eddig negativ véleménnyel rendelkezett a digitalis dollarrol. Kijelentette, hogy
elnokként nem fogja engedélyezni a digitalis dollar bevezetését, mivel az veszélyezteti az

109

emberek szabadsagat, és a kormany oOnkényéhez vezetne.”~ Vajon ez a szemlélet a

kriptopiacok fellendiilését fogja kivaltani?

4.3. Eurdpai Unio és a DJBP

A fejlédésnek az Eurdpai Unioban lendiiletet adott a belsé piaci pénzforgalmi
szolgaltatasokrol szold 2007/64/EK (PSD1) iranyelv elfogaddsa, ami létrehozta az egységes
euro fizetési ovezetet (SEPA), tovabba teret nyitott a bankoktol fliggetlen fizetési szolgaltatok
szamara. A belsé piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol 2015-ben elfogadott j, PSD2 iranyelv
tovabbi fontos valtozasoknak nyitott teret. Igy példaul lehetdvé tette \1j szamlainforméacios
szolgaltatasok bevezetését, tovabba eldirta a kétlépcsds azonositast a fokozott biztonsag
érdekében. ™’

Az Europai Unidéban tovabbra is a svéd jegybank e-korona projektje a
legeldrehaladottabb, de az EKB digitalis eurdja kapcsan is fontos 1épések torténtek. 2020
oktoberében jelent meg az elsé atfogod jelentés a digitalis eurdval kapcsolatban, és ezzel
parhuzamosan bejelentésre keriilt egy tarsadalmi konzultacid, melynek célja a lakossag és az
lizleti szféra bevondsa volt a digitdlis eur6 koncepciojanak megalkotasaba. Az eredmények
kiértékelése utan megsziiletett a hivatalos dontés a digitalis eurd két éves kutatasi fazisanak
elinditasarol. A kutatas célja, hogy felkészitse a jegybankot a digitalis eurd kifejlesztésére és
bevezetésére, mely varhatéan tovabbi harom évet fog igénybe venni. Emellett publikaldsra
keriiltek az EKB ¢és az euré zona nemzeti bankjainak k6zds kisérleti eredményei, melyekben a
kiilonb6zé technologiai modellek megvalosithatosagat vizsgaltak, vagyis a centralizalt
szamla-alapu és a decentralizalt elosztott fokonyvi technologiara (DLT) épiil6 megoldéasokat,
illetve azok 6sszekapcsolhatosagat.™* 2021 tavaszan az EKB kozzétette a digitalis euroval
kapcsolatban lefolytatott nyilvdnos konzulticié eredményeit, amelyben a visszajelzések
alapjan a valaszadok tobbsége tamogatja a digitalis eurd bevezetését, ugyanakkor fontosnak

tartjak a privat szféra védelmét és a pénziigyi stabilitds biztositasat. Tovabba a digitalis eurd
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és a készpénz egymas melletti miikodésének igénye és a hagyomanyos bankrendszerrel vald
zavartalan kapcsolat fenntartasa is megjelent a felmérésben. ™

Az eurd zénaban mar a jelenlegi monetaris rendszer is megfeleléen szolgalja a
tarsadalmat ¢és a gazdasagot. Ugyanis a lakossagi fizetések az eddig megvalosult
digitalizacionak is koszonhetéen egyre gyorsabbak ¢€s olcsobbak. Hatékonysagi szempontbol
ezért a digitalis eurd bevezetése nem sziikségszerti. Ebbdl kdvetkezdéen az EKB-t foleg hosszu
tavi stratégiai megfontolasok hajtjadk a digitalis eur6 bevezetésével kapcsolatban. Ez
alapvetden négy szempontot takar, vagyis, hogy a digitalis eur6 kialakitdsa hasznos eszk6z az
eurod sziikséges ahhoz, hogy az eur6 hasznalatat ne szorithassak ki a digitalis valutak, melyek
nem euroban dominaltak. A digitalis euré mérsékli a nem Europai Unids szolgaltatok szerepét
az eurdpai fizetési szektorban, és érdemi hozzédjarulast jelent a készpénzforgalom tovabbi
csokkenéséhez. A BIS felmérései azt mutatjak, hogy a fejlett piacgazdasdgokban a DJBP
bevezetésével foglalkozd kozponti bankok kozel haromnegyede a kétszintli modell
megvalositasat fontolgatja. Egy széles korben elérheté DJBP a kereskedelmi banki pénznek
kozeli, vagy kamatoz6 DJBP esetében csaknem tokéletes helyettesitdjeként szolgalhatna.
Azonban a helyettesitési hatas csokkenti a betétek egylittes dsszegét a bankrendszerben, ami
viszont csokkentené¢ a hitelfelvételi lehetdségeket, vagy ndvelné a hitelkoltségeket a
haztartasok ¢és vallalkozasok szdmara. Hasonloképpen egy kamatozdo DIBP bevezetése a
betétek jegybankba torténd atcsoportosuldsat okozhatja, illetve csokkentheti példaul a
pénzpiaci befektetései alapok jegyeibe vagy a kincstarjegyekbe elhelyezett megtakaritasokat.
Ezen kockazatok mérséklése, illetve elkeriilése érdekében az EKB mennyiségi korlatozas
bevezetését fontolja (példaul 3000 eurd személyenként), tovabba a szokasos bankbetéteknél
kevésbé vonzd kondiciokat alkalmazna, vagyis elsGsorban készpénzkivaltoként csak a havi
fizetésforgalmi funkciora vezetné be a DJBP-t.*3

A konzultaciok és a szakmai vitdk eredményei alapjan, az elokészitdé szakasz 2023.
november 1.-jén kezd6dott, és varhatoan két évig tart majd. Ennek soran az EKB lefekteti a
potencialis digitalis eurd alapjait, beleértve a jogi keretrendszer véglegesitését és a
szolgaltatok kivalasztasat a platform és az infrastruktira fejlesztéséhez. Ezzel parhuzamosan
az Europai Bizottsag két jogalkotasi javaslatot terjesztett eld, az eurdpai allampolgarok és

vallalkozasok szdmara a jegybankpénz hasznalhatdsagat biztositjdk mind készpénzes, mind
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digitalis  fizetéskor."*

A javaslatok alapvetéen a készpénz hozzaférhetdségét és
hasznalhatosagat szavatoljak, valamint a digitalis eurd bevezetéséhez kapcsolddd jogi
keretrendszer kialakitasara fokuszalnak. Az eurd zona DIBP projektje az alabbi célokat tiizte
Ki maga elé. Az eurd zoéna monetaris szuverenitdsanak biztositasa, vagyis a fizetési eszkdzok
biztonsagos hasznalatanak biztositasa az allampolgarok szamara, a pénziigyi rendszer stabil
miikodése mellett. Mindezt oly modon, hogy egyrészt kihasznaljdk a meglévd piaci
megoldasokat, masrészt pedig biztositsak a gyors, hozzaférhetd és kedvezd arazasu fizetések
lehetéségét a jelenleg banki kapcsolattal nem rendelkezd, vagy azt aktivan nem hasznald
rétegek szamara. A rendszer kiemelt prioritasként kezeli a privat adatok védelmét és a
biztonsagot. Tovabbi cél, hogy nydjtson megoldast a hatdron atnyald fizetések jelenlegi
problémaira, illetve erdsitse az eurd nemzetkdzi szerepét. ™

A digitalis euronak azonban bevezetését kovetden azonos feltételekkel az eurd zona
egész teriiletén elérhetévé kell valnia, ezért az eldkészités minden fazisadban szoros
egylttmikodésre €s egyeztetésekre van sziikség a tagorszagokkal. A digitalis eurd tervezete
alapjan a lakossag és a vallalkozasok altal kis értékii fizetésekre hasznalhato, digitalis
formaban kinalt, kdzponti banki pénz lenne, amely a készpénz jelenlegi kinalatat egészitené
ki, nem pedig levaltana azt.™® Az Eurépai Unid tagorszagai koziil Svédorszag DIBP
programja a legel6rehaladottabb. Az e-korona pilot projektje 2020-ban indult, mely soran egy
elosztott f0konyvi infrastruktiraval rendelkezd, tokenizalt digitalis koronat bocsatott ki a svéd

jegybank (Sveriges Riksbank) a rendszert teszteld lakossagi tigyfelek szamara.™’

4.4. Magyarorszag
Az MNB azon jegybankok ko6zé tartozik, amelyek komolyan vizsgaljak a DJBP

bevezetésének lehetdségét. Ugyanakkor érthetd okokbol a vizsgalatok az EKB ¢és svéd
jegybankban folyd munkalatok megfigyelésével, egyfajta Iépéshatranyban haladnak. Ez
azonban nem érdemi késedelem, hiszen mindkét projekt eredményei jol hasznosithatéak a
hazai rendszer megfelel6 megvalositashoz. Természetesen mindekozben arra is figyelemmel
kell lenni, hogy miként alakul a digitalis eurd el0készitése, hiszen Magyarorszag kiilgazdasagi

kapcsolataiban jelentds szerepe van az eurdnak. Ezért ha el6bb kivanjuk bevezetni a DJBP-t,

M4https://www.consilium.europa.eu/hu/policies/digital -euro/
MEAvKIsS — NYIKES — SZOMBATI i. m. 39.

YMULLER — KERENYI i. m. 138.

UMEzeri. m. 11.

26


https://www.consilium.europa.eu/hu/policies/digital-euro/

mint ahogy csatlakoznank az eur6 Ovezethez, elengedhetetlen, hogy a hazai DJBP minden
szempontbol kompatibilis és interoperabilis legyen a digitalis euroval.*®

Alapvetben kijelenthetd, hogy az MNB vezetd szerepet kivan betolteni a DJBP-vel
kapcsolatos kutatasokban, valamint az elméleti és gyakorlati tapasztalatok gyijtésében. Jol
mutatja ezt, hogy az MNB szerkesztésében megjelent egy atfogd és nagy nemzetkozi
elismerésben részesiilo ,,Egy 0j kor hajnaldn, pénz a XXI. szdzadban” cimii tanulmanykéotet,
amelynek hatasara célzott kutatasok, illetve pilot projektek indultak meg.119

Attol fliggetleniil, hogy a magyar pénziigyi rendszerben nem azonosithat6 olyan piaci
hianyossag, illetve olyan kdzpolitikai cél, amely siirgdssé tenné a DJBP hazai bevezetését,
rendkiviil fontos hogy az MNB naprakész legyen a témaval kapcsolatban. Ez ugyanis
lehetGséget teremt egy potencialis DJBP bevezetés esetén az implementacio lerdviditésére.*?

A retail” és ,wholesale” DJBP-k egyarant igéretes lehetdséget kinalnak
Magyarorszdg szamara. A ,,wholesale” DJBP-k forradalmasithatjdk a bankok kozotti és
hatdron atnyuld fizetési és elszamolasi rendszereket, mig a ,retail” DJBP-k kiilonb6z6
szakpolitikai célok elérését tamogatjadk, valamint megnyithatjdk az utat a pénziigyi
szolgaltatasok szélesebb korli innovacioja elétt. Az MNB ezért a DIBP mindkét forméjanak
lehetdségeit, kockdzatait és gyakorlati kivitelezését vizsgalja. Az MNB . retail” DJBP pilot
projektjei mind valos kornyezetben valdsulnak meg, vagyis kezdetekt6l fogva lakossagi
felhasznaldkat vonnak be a kutatasba. Ennek hatasara a szimulalt, zart teszteld rendszerekkel
szemben megjelenhetnek nem varhato kiilsé hatasok, tovabba hamarabb megismerik a
felhasznaloi viselkedési mintdzatokat a rendszeren belill. Az MNB kiemelt szerepet szan a
folyamatos fejlesztéseknek, hiszen a jegybank szerint ez a siker kulcsa. Emellett hangsulyt
fektet a belsé képességeinek fejlesztésére is, mivel a DJBP lehetségeinek megfeleld
kiaknézasa érdekében erdforrast kell biztositania a szervezeti rendszer kiépitésére. Az MNB-
ben 2019 o6ta miikodik belsd, jegybanki digitalizacioért is felelds ligyvezetd igazgatosag,
melynek hataskorébe tartozik a DIBP projektek t')sszefogélsa.121

A hazai lakossagi DJBP kialakitdsdval kapcsolatban két aktiv projekt van
folyamatban. Ezek koziil az egyik a Pénzmuzeum App, amely a blokklanc technoldgia
kozponti banki kdrnyezetben torténd alkalmazasat teszi elérhetévé valos kornyezetben, illetve
a Didkszéf App, melynek keretében az MNB 2023 majusaban, az Europai Unidban elséként

bocsatott ki DJBP-t valos felhasznalok szamara. Tovabba a ,,wholesale” DJBP lehetdségeinek
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vizsgalata érdekében az MNB megfigyeld tagként csatlakozott tobb nemzetk6zi DJBP
projekthez. Ilyen példaul a Dunbar, illetve mBridge projekt. Végiil a kutatasi tevékenység
serkentése €és gyakorlati alkalmazasanak tesztelése érdekében a jegybank a Projekt Rosalind
elnevezésli nemzetkozi innovaciés DIBP versenyen is részt vett.'? 2022-ben a Muzeumok
Nemzetkézi Napjan az MNB elinditotta a Pénzmuzeum 1j mobilalkalmazasat. Ez egy
innovativ lehetéség a blokklanc alapti technoldgia gyakorlati alkalmazasara, melynek
keretében az MNB egy dedikalt NFT (Non-Fungible Token, azaz nem helyettesithet6 token)
kibocsatasi és fizetési érme tulajdonjog-regisztralasi platformot hozott 1étre valos felhasznalok
szamara. Ez a platform vilagszinten is Gjdonsagnak szamit. Az egyik kiemelt innovaci6 a
fizikai gylijtéérmék regisztracioja az MNB privat blokklancan a csomagolason taldlhato QR-
kodok segitségével. AZ MNB meghatarozott iddszakonként 0j sorozata NFT-t bocsat ki,
amely altalaban 6 kiilonb6zé NFT-bdl all. A felhasznalok elcserélhetik a felesleges NFT-jiiket
egy digitalis piactéren, annak érdekében, hogy kiegészitsék sajat sorozatukat. Egy teljes NFT
sorozat Osszegytijtésével a felhasznalok egy nyereményjatékban vehetnek részt, amelyben
kiilonleges fizikai érméket nyerhetnek. A Pénzmizeum App jatékos élményt nyujt a
felhasznaloknak, mig a jegybank szamara értékes informaciokat ad a blokklanc
mitkodésérsl. 2

A DJBP kontrollalt tesztelése érdekében az MNB a 2020 6ta miikodoé Diakszéf mobil
applikaciojat tovabbfejlesztette, amely korabban egy megtakaritasi és pénziigyi
ismeretterjesztd applikacié volt, célzottan a fiatalabb, 8-14 éves korosztaly és sziileik
szamara. Az applikacio haszndlataval a didkok pénziigyi, digitalizacids és fenntarthatosagi
témakkal kapcsolatos kviz kérdésekre valaszolva digitalis megtakaritasi eszkozoket
(didktallérokat) gylijthetnek és cserélgethetnek egymassal. 2023-ban megtjult a Didkszéf, és
elérhetévé valtak az elektronikus pénz formdjaban DJBP-vel torténd tranzakciok. A
megujulas révén az appbol igy egy pilot mobilbanki alkalmazas sziiletett meg. A felhasznalok
bankkartyas egyenlegfeltoltéseket végezhetnek, tetszéleges hazai bankszamlara forintot
utalhatnak, valoés idejii QR-kodos fizetést végezhetnek az azonnali fizetési rendszeren
keresztiil, valamint elérhetd a pénzkérés, és célorientalt megtakaritds is. A projekt célja a
DIBP egy fokuszalt, de valds kornyezetben torténé alkalmazasa, valamint a gyakorlati
tapasztalatszerzés. A tanulok és sziileik szamlait kozvetleniil az MNB vezeti, igy bevonva a
lakossagi felhasznalokat a kutatdshoz sziikséges tapasztalatok gyiijtésébe. A didkok tobb

szempontbol is idedlis felhasznalok, hiszen jelenleg még viszonylag kevés pénziigyi
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szolgaltatd foglalkozik veliik, mint tigyfélcsoport, igy a DJBP tarca lehet az elsé digitalis
pénztarcajuk, amelyet megtakaritasra és fizetésre hasznalhatnak. Nem elhanyagolhatd tény az
sem, hogy 6k lesznek a jovében a DJBP {6 felhasznaldi, ezért fontos, hogy minél hamarabb
megismerkedjenek a DJBP adta lehetdségekkel. Feleldsségvallalasi szabalyok okan az
alkalmazés csak sziiléi feliigyelet mellett érhetd el. Alapszintii e-pénz szamla esetén a
felhasznalo egyenleglimittel rendelkezik, ez 45.000 Ft, valamint 15.000 Ft-os tranzakcids
limit van érvényben. Sikeres, teljes értékii KYC folyamat utan a felhasznalok bdvitett
funkcidkkal rendelkezd e-pénz szamlat nyithatnak. Az azonositasi és atvilagitasi feladatokat
teljes mértékben digitdlisan végzik az adminisztratorok. Bévitett e-pénz szamldk esetén a
rendszeren beliil is megengedett a pénz kérése és kiildése, tovabba 300.000 Ft-os az
egyenleglimit a tranzakciok értékének kiilon korlatozasa nélkiil.***

A mar lezarult Dunbar projektet a BIS szingapuri innovécios kézpontja koordinalta.
Mint az egyik els6 nemzetkdzi ,,wholesale” DJBP kezdeményezés célja az volt, hogy
kidolgozza és tesztelje egy tobbszereplds egylittmiikodés keretében a nemzeti DJBP-k
hasznélatat a hatdron atnyld, nemzetkozi elszdmolasokkal ésszeﬁ'jggésben.125 A projekt
soran egy kozos blokklanc alapti multi-DJBP platformot fejlesztettek ki, amely lehetdvé tette,
hogy kozvetlen tranzakciokat folytassanak egymassal a pilot projektben részt vevé kdzponti
bankok (szingapuri, ausztral, dél-afrikai, malaj) altal kibocsatott DJBP-ben.*®

Egy tovabbi nemzetkozi projekt, amihez az EKB mellett az MNB is megfigyeldként
csatlakozott, az mBridge projekt. Az mBridge projekt célja, egy 0j hatarokon atnyuld
infrastruktara kialakitasa, amely olcsobba, gyorsabba és hatékonyabba teszi a hataron atnyuld
fizetéseket. Vagyis ,,wholesale” DJBP fejlesztésérdl van sz6 a kezdeményezés keretein beliil.
A kozos projekt a BIS Innovation Hub hongkongi kdzpontja és a kinai (PBoC), thaifoldi
(BoT), hongkongi (HKMA), valamint egyesiilt arab emirségekbeli (CBUAE) jegybankok

kozds kezdeményezése, melyhez tovabbi kozel 30 megfigyeld tag csatlakozott.™’

A projekt
soran kifejlesztett m-DJBP platform jelentésen csokkentette a fizetések és az elszamolasok
kozotti id6tartamot és az ezzel kapcsolatos koltségeket. A jelenleg jellemzd 3-5 nappal
szemben 2-10 masodperces tranzakcios idére képes az Uj rendszer, azaltal, hogy
okosszerz6dések segitségével automatizalta a miveleteket. Emellett becsléseik szerint a

platform hasznalataval a hataron atnyald tranzakciokhoz kapcsolodo koltségek fele

2EAYKISS — NYIKES — SZOMBATI i. m. 44,
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megtakarithatc'>.128 A platform blokklanc alapu DLT technologiara épiil, a rendszerben a
jegybankok hozzak létre, illetve vonjak be a ,,wholesale” DJBP-t, valamint jovahagyjak a
tranzakciokat. A tranzakciok részleteit kizarolag annak szerepl6i latjak, ugyanakkor lehetévé
valik az Osszes sajat devizas nemzetkdzi miivelet monitorozasa a jegybankok altal. Emellett a
jegybankoknak lehetdsége van az adott devizara vonatkoz6 mennyiségi limitek beallitasara.

A kutatasi tevékenység bdvitése érdekében az MNB a Budapesti Miszaki és
Gazdalkodastudomanyi Egyetemmel koézosen 2023 elején a BIS Innovation Hub londoni
kozpontja és a Bank of England kozos kezdeményezésében megrendezésre keriild Project
Rosalind nemzetkodzi innovacids versenyen két csapattal is részt vett. A Project Rosalind
olyan lakossagi DJBP felhasznalasait vizsgalja, amelyek a maganszektor és jegybank
egyiittmiilkodése altal Osztonzik a versenyt, tovabba hozzaadott értéket teremtenek a
felhasznalok szamara.’® A projekt elsé fazisaban egy jegybanki API (Application
Programming Interface) DJBP platform kertiilt kialakitasra 2022-ben. A masodik fazis célja,
hogy a palyazok konkrét, valos életben felhasznalhatdé innovativ lakossagi  DJBP
felhasznalasi megoldasokat fejlesszenek és mutassanak be a platformhoz. Ennek érdekében
2023 februarjaban nyilt DJBP TechSprint-et hirdettek, melyre alapvetéen nemzetkozi
technolodgiai cégek megoldasait vartdk. Az egyik magyar csapat egy valds ideji, blokklanc
alapt, hipotetikus energiadr-timogatasi ¢és fogyasztascsokkentést 0Osztonzé rendszert
fejlesztett ki. Ennek segitségével valos id6ben lehet tamogatni DJBP-ben végzett
kifizetésekkel az allampolgarok megemelkedett energiaszamldjanak kiegyenlitését ¢&s
0sztonozni lehet az energia megtakaritast, mikzben mind a fenntarthatdsagi, mind a szigora
adatvédelmi szempontokat figyelembe veszi a rendszer. A masik magyar csapat egy
blokklanc alapti, hipotetikus autdlizing megoldast fejlesztett ki, mellyel lehetséges olyan,
fenntarthatosagi szempontokat érvényesitd autdvasarlas politikat kialakitani, amelyben a
lizingbe vétel folyamata automatizalasara és igy egyszerisitésére is sor keriil, mikdzben a
kornyezeti szempontokat is érvényesitik DJBP-ben végzett célzott tamogatasok valds ideji
kifizetésével. A 12 csapatbol allo dontébe sikeriilt bejutnia a magyar csapatnak is (pl.
Amazon, Revolut mellett), amely az energiaar-timogatasi rendszer megoldassal jelentkezett a
Versenyre.130 Ezek alapjan leszogezhetd, hogy az MNB kiemelt fontossaggal kezeli a DJBP-

vel kapcsolatos innovacid eldsegitését, illetve a gyakorlati tapasztalatok beszerzését.

128Bank for International Settlements Innovation Hub (BISIH): Inthanon-LionRock to mBridge: Building a multi
CBDC platform for international payments. 2021.
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Azonban Europai Unios tagallamként megfontoland6, hogy érdemes egyaltalan
magyar nemzeti DJBP-ben gondolkodni, amikor kotelezettséget vallaltunk az eurd zoénahoz
valo csatlakozasra. Ilyen szemszogbdl érdemesebb lehet egy EKB iranyitotta kozponti
digitalis eurd bevezetését fontolora venni. Azonban ezzel kapcsolatosan felmeriil a fentebb

targyalt monetaris szuverenitasnak a digitalis térben valo elvesztése.

5. Konkluzio

Alapvetden a jegybankoknak a DJBP kutatés és fejlesztés kapcsan nem célja, hogy a
DJBP bevezetése levaltsa a jelenlegi pénziigyi infrastruktarat, inkabb alternativ, kiegészitd
szereppel ruhaznak fel az 0j fizetGeszkozt, amely segiti a pénziigyi rendszer innovaciojat.
Tovabbra is a felhasznalok szabad dontésén alapulna, hogy a pénz melyik formajat
hasznaljak, csak a valasztasi lehetdségek boviilnének a DJBP-vel. A jegybankoknak tehat nem
célja a készpénz kivezetése, a fizetési szabadsag korlatozdsa vagy a pénzkoltés
szabalyozéasa.'® Legalabbis a rovid tava céljaik kozott, ez a szempont biztosan nem szerepel,
hiszen a készpénz megsziintetése és a DJBP-re valo teljes atallas egyelore még alaptalan

132

gondolatnak tiinik a hazai és eurdpai statisztikak alapjan.”™ Ettol fliggetleniil érzékelhetd,

hogy a kibocsatok hosszl tavl célja mégis ilyen iranyu, és ebben kétséget kizardan érnek is el
részeredményeket.133

Osszegezve, a DIBP egy tovadbbi médjat jelentené a pénzkibocsatisnak, nem pedig
egy teljesen 0j fizetSeszkdz bevezetését.™ Azonban fontosnak tartom leszégezni, hogy a
DIJBP bevezetése globalis szinten novelheti a kockéazatat annak, hogy a hazai dontéshozok

elveszithetik a kontrollt a monetaris politika felett.*®

A magan kriptopénzek megjelenése
kovetkeztében a pénz eddig ismert funkcioi elvalhatnak egymastol, illetve ezzel
parhuzamosan Uj funkciok kialakuldsa véarhato. Ilyen 0j funkcid lesz példaul a kriptopénzek
platformjaihoz valo csatlakozas, mely révén egy olyan uj d6koszisztéma alakulhat ki, amelyben
a hagyomanyos kereskedelmi bankok szerepe er0sen meggyengiilhetne. Példanak felhozhato
az a jelenség, hogy az Egyesiilt Allamokban ¢l kinaiak sokszor inkabb az Alipayt hasznaljak
a fizetésekre, mint sem az adott foldrajzi lokacioban hivatalos fizetdeszkozt.'*® Ezt a

tendenciat probalja visszaszoritani a jegybankok DJBP torekvése, azonban jelenleg még nem
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lehet teljes bizonyossaggal kijelenteni, hogy bevezetésiik tényleg ilyen pozitiv hatdsokat valt
majd ki a pénziigyi rendszerben, €s visszafoglalja a jegybankok kdzponti szerepét.

Véleményem szerint a legvaldsziniibb egy olyan DIBP bevezetése akar eurdpai, akar
nemzeti szinten, amely ,retail” tipust, token és szamla alapu hibrid rendszeren keresztiil,
kétszintli (kozvetett) modell hasznalatan alapul. Meghatarozott kiiszobérték elérése utan
koteles a felhasznalo személyazonossagat igazolni, a hatarérték alatt azonban megvalosulhat a
készpénzhez hasonld anonimitas, ezzel biztositva, hogy a maganszemélyek is egy Uj
alternativaként tekintsenek a DJBP-re, nem pedig az allam altali tranzakciok megfigyelésének
eszkozéil.™®” Tovabba ez a rendszer lehetévé teszi a bevezetéssel jard legtdobb kockazat
minimalizalasat, tovabba konnyedén beilleszthetd lenne a jelenlegi rendszerbe, azaltal, hogy a
kereskedelmi bankok nem veszitenék el kdzvetitd szerepl'iket.138 Magyarorszag szempontjabol
érdemes felvetni azt a kérdést, hogy a DJIBP bevezetése vagy az eurd bevezetésének
elsddleges megvalositasa célszerlibb. Ennek soran fontosnak tartom figyelembe venni, hogy
az EKB tervezete alapjan a digitalis eur6 2025-ig végleges formaban, bevezetésre alkalmas
allapotba keriil.

Végiil fontosnak gondolom megemliteni, hogy a sikeres bevezetéséhez sziikség lenne
a kozvélemény pozitiv iranya befolyasolasara, ugyanis tarsadalmi szinten tobben gondolnak a
DJBP-re a személyi szabadsagot elvond allami megtigyelés eszkdzére, mint sem a pénziigyi
rendszert megreformalo, alternativ fizetdeszkozre. Ennek érdekében kozvélemény kutatissal
€s tobb ezt a témat vitatd konzultacioval, kampanyokkal kozvetleniil be kellene vonni a
tarsadalmat a fejlesztés folyamataba, hiszen minél teljeskoriibb a tajékoztatas az innovativ
megoldasokkal kapcsolatban, anndl egyszeriibb eloszlatni az 0Osszeeskiivés elméleteken

alapul6 kétségeket.
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