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1.BEVEZETES
1.1 Problémafelvetés

A kriptovalutdk, mint befektetési eszk6zok, az utdbbi évtizedben jelentds népszeriiségre tettek
szert. Azonban ezen eszkozok piaca rendkiviil volatilis és bizonytalan, ami jelents kockazatot
hordoz magaban a befektetok szdmara. Ez felveti a kérdést, hogy milyen tényezok hatarozzak meg
egy adott befektetd dontését arrdl, hogy részt vesz-e ebben a piacban, kiilonds tekintettel a
kockézatvallalasi hajlandosagéara. A probléma abbol fakad, hogy a kriptovalutak piacanak
sajatossagai — mint a rendkiviili arfolyam-ingadozasok, a szabélyozatlansag és az uj technologiak
— egy olyan egyedi kockazati kornyezetet teremtenek, amely jelentds eltéréseket mutathat maés
hagyomanyos befektetési eszkdzokhoz képest.

A problémafelvetés kdzéppontjaban az all, hogy a befektetdi viselkedést befolyasolo pszichologiai
¢és pénziigyi tényezdk hogyan hatnak a kriptovalutak iranti érdeklédésre. A hagyomanyos pénziigyi
piacokon végzett kutatasok azt mutatjak, hogy a kockéazatvallalas mértéke szoros dsszefiiggést mu-
tat a befektetési dontésekkel. A kriptovalutdk esetében viszont felmeriil a kérdés, hogy ezek a
kockézatvallalasi mintak eltérnek-e a hagyomanyos befektetési piacokon tapasztaltaktol, és ha
igen, hogyan. A probléma felvetése azért fontos, mert a kriptovalutdk szerepe a globalis pénziigyi
rendszerben egyre nd, és megértése elengedhetetlen a piaci mozgasok, valamint a befektetdi

viselkedés eldrejelzése szempontjabol.
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1. abra: Bitcoin szimboluma

1.2 Kutatasi kérdés

A kutatas 6 kérdése az, hogy van-e szignifikans kapcsolat a befektet6k kockéazatvallalasi haj-
landésaga és a kriptovalutdkba torténd befektetési hajlandosag kozott. A kutatdsi kérdés azért
relevans, mert a kriptovalutak rendkiviil ingadoz6 természete miatt feltételezhetd, hogy csak olyan
befektetok hajlandoak nagyobb mértékben részt venni ebben a piacban, akik magas kockazatval-
lalasi hajlanddsaggal rendelkeznek. A kutatds arra keresi a valaszt, hogy a kockazatvallalasi haj-
landésag milyen modon befolydsolja a kriptovalutdk irdnti érdeklddést, és hogy 1éteznek-e olyan
tovabbi tényezdk (pl. pszichologiai, szociodemografiai, pénziigyi), amelyek szintén hatassal van-
nak a dontéshozatali folyamatra.

A kutatasi kérdés konkretizalasaval a kovetkezd altémakat is megvizsgalhatjuk:



Milyen szerepet jatszanak a befektet6i pszichologiai tényezok (pl. félelem a kimaradastol, érzelmi
impulzusok) a kockézatvallalasi hajland6sag és a kriptovalutakba torténd befektetési hajlanddsag
kozotti kapcsolatban?

Hogyan kiilonboznek a kriptovalutakba befektetni hajlando befektetok a hagyomanyos piacon be-
fektetoktdl kockazatvallalasi szempontbol?

Van-e kiilonbség a kockazatvallalasi hajlandosagban az egyes kriptovalutak (pl. Bitcoin, Ethereum)

¢s mas alternativ befektetési eszkdzok kozott? (World Economic Forum, 2021; Adé.hu, 2023).

1.3 Célkitiizések

A kutatas {6 célja, hogy feltarja a kockazatvallalas pszichologiai és pénziigyi tényezdit, valamint
hogy ezek hogyan befolyasoljdk a kriptovalutdkba torténd befektetési dontéseket. Az alabbi cé-
lkitlizések részletesen meghatarozzak a kutatas fokuszat:

. A kockazatvallalasi hajlandosag feltarasa: A kutatds célja megérteni, hogy milyen pszicholdgiai
tényezok befolyasoljak a befektetok kockazatvallalasi hajlanddsagat, kiilonos tekintettel a kripto-
valutékra. Ide tartoznak olyan elemek, mint az érzelmi dontéshozatal, a spekulativ gondolkodas és
az innovacid irdnti nyitottsag.

. A kriptovalutdk sajatossagainak elemzése: Vizsgalat ala keriil a kriptovalutdk piaci jellemzoi €s
azok, hogy ezek hogyan jarulnak hozz4 a kockazat percepcidjahoz a befektetok korében. A cél az,
hogy megértsiik, miért tekintik egyes befektetok a kriptovalutdkat vonz6 eszkdznek, annak ellen-
ére, hogy magas kockazatot hordoznak.

Osszehasonlitds mas befektetési formakkal: A kutatds célja tovabba az, hogy Osszehasonlitsa a
kriptovalutakba befektetd és a hagyomanyos pénziigyi piacokon (pl. részvények, kotvények) be-
fektetd személyek kockézatvallalasi hajlanddsagat. Ez segit megérteni, hogy a kriptovalutakba tor-
ténd befektetési dontés mennyiben tér el a hagyomanyos befektetési dontésektdl.

Empirikus vizsgalat lefolytatdsa: A kutatas egyik legfontosabb célja, hogy kvantitativ és kvalitativ
modszerekkel empirikus adatokat gyiijtson, és ezeket elemzi a kockazatvallalas és a befektetési
hajlanddsag kozotti kapcsolatrol. A cél a statisztikai Osszefiiggések kimutatasa, amelyek me-
gerdsithetik vagy cafolhatjak a hipotézist.

Osszességében a kutatas célja egy atfogd kép kialakitasa a kockazatvéllalasi hajlandésag és a
kriptovalutakba torténd befektetési hajlanddsag kozotti kapesolatrdl, valamint annak megértése,
hogy milyen pszicholdgiai és pénziigyi tényezOk motivaljak a befektetdket ebben az 11j és gyorsan
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valtozo piacban (Robbemond, 2022; Schoenherr Attorneys at Law, 2024; Investing in the Web,
2024).

1.4 A téma jelentdosége:

A kriptovalutak a digitalis pénznemek egy olyan formdja, amelyek decentralizalt halézatokon
miikodnek, altalaban blokklanc technoldgia segitségével. Elséként a Bitcoin valt ismertté¢ 2009-
ben, amelyet Satoshi Nakamoto 4lnevet hasznalo fejlesztd vagy fejlesztdcsoport hozott 1étre. Azdta
a kriptovalutak piaca exponencialisan novekedett, é&s ma mar tobb ezer kriptopénz l1étezik, amelyek
mas mas felhasznalasi célokat szolgalnak. Ezek koziil néhany az Ethereum, Ripple (XRP), Lite-

coin, és szamos egy¢b ,altcoin”. (Pénzcentrum, 2024)
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2. ébra: A Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), Litecoin (LTC) és Ripple (XRP) kriptovaluték arfol-
yam valtozéasa 2017 ota.



A kriptovalutdk szerepe a pénziigyi piacokon

A kriptovalutak szerepe a pénziigyi piacokon sokrétii, és tobb dimenzidban is befolyasoljak a

hagyomanyos pénziigyi rendszereket.

1. Alternativ befektetési eszkoz

A kriptovalutdk f6 vonzereje kezdetben az volt, hogy decentralizaltak, vagyis nincs sziikségiik
kozponti hatosagok, példaul bankok vagy korméanyok kozvetitésére. A befektetok szamara vonzova
valtak, mint alternativ eszkdzosztaly, mivel rendkiviil magas hozamokat igértek a hagyomanyos
befektetési eszkozokhoz képest. A Bitcoin példaul hatalmas novekedést mutatott az elmult

évtizedben, amely egy kozel 74 000 dollaros csucsot ért el. (CoinMarketCap, 2024; CoinGecko,

2024).
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3. abra: A Bitcoin arfolyam valtozasa(2010-2024)

2. Decentralizalt pénziigyek (DeFi)
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A decentralizalt pénziigyi rendszerek (DeFi) a kriptovalutak egyik legnagyobb innovacidja. A DeFi
Iényege, hogy kiilonféle pénziigyi szolgaltatasokat kinal bankok és kozvetitok nélkiil. Ezek a szol-
galtatdsok magukban foglaljak a hitelezést, hitelfelvételt, kereskedést és biztositasokat, amelyek
mind blokklancok segitségével miikodnek. Az Ethereum halézaton futd okosszerzédések példaul
lehetdvé teszik a pénziigyi tranzakciokat automatikusan végrehajtd programokat, ami csokkenti a

koltségeket és noveli a transzparenciat. (Pénzcentrum, 2024)

3. Kereskedelmi eszkoz és fizetési forma

A kriptovalutakat egyre tobb vallalat fogadja el fizetési modként. A nagy nemzetkodzi cégek, mint
példaul a Tesla, és szamos kisvallalkozas is kisérletezett a Bitcoin €s mas kriptopénzek elfoga-
dasaval termékeikért vagy szolgéltatasaikért cserébe. Ezzel parhuzamosan kialakultak olyan
kriptot6zsdék (pl. Binance, Coinbase), ahol a felhasznalok hagyomanyos pénzt valthatnak kripto-

valutakra, illetve kereskedhetnek velik.

4. Infléacio elleni védekezés és biztonsag

Néhany befektetd a kriptovalutdkat inflacio elleni védelemként kezeli, kiilonosen olyan gaz-
dasagokban, ahol a helyi pénz instabil vagy magas inflacioval kiizd. A kriptovalutdk, kiilondsen a
Bitcoin, korlatozott kinalata miatt (21 milli6 Bitcoinra van korl4tozva a kibocsatas) sokan az arany

digitalis megfeleldjének tartjak, mint értékmegdrzd eszkozt.

5. Tokenizéci6 és NFT piacok

A kriptovalutak technologidja lehetdvé tette az NFT-k (non-fungible tokenek) térnyerését, amelyek
egyedi digitalis javak tulajdonjogat jelolik. Ezek az eszk6zdk forradalmasitottak a miivészeti piaco-
kat és a digitalis tartalom kereskedelmét, mivel a blokklanc biztositja a tulajdonjog nyilvantartasat

¢és transzparenciajat. (Pénzcentrum, 2024)

A gyors novekedés okai:

1. Technologiai innovacid



A blokklanc-technoldgia a kriptovalutak alapja, amely forradalmasitotta az adatbiztonsagot és a
pénziigyi tranzakciok nyomon kdvethetdségét. Az olyan fejlesztések, mint az Ethereum altal biz-
tositott okosszerzodések, uj felhasznalasi teriileteket nyitottak meg a pénziigyi szolgaltatasok, a
jogi szerzddések €s az egyedi digitalis javak (NFT-k) terén.

Smart contract functionality

80

% af study participants
=

[

Currently none Fully-functional smart Predefinad Limited scripting
contract capabilitias contract templates language to create basic
types of contracts

. Softwara sarvices Oparators

4. abra: Okosszerzodés-funkcionalitasa

2. Szabalyozo6i rugalmassag

A kriptovalutédk kezdeti gyors ndvekedéséhez az is hozzajarult, hogy sok orszagban hianyzott a
szigoru szabalyozas. Ez lehetdvé tette a startupok szamara, hogy gyorsan ndvekedjenek és inno-
vativ megoldéasokat fejlesszenek ki, mikdzben a szabalyozoi hatdsagok igyekeztek felzarkozni. Az
utobbi években egyre tobb orszag probalja szabalyozni a kriptovalutdkat, hogy biztositsa a piac

stabilitasat és a felhasznalok védelmét.

3. Likviditas és hozzaférés
A kriptovalutak piaca rendkiviil likvid, és barki szdmara konnyen hozzaférhetd, aki rendelkezik
internettel és okostelefonnal. Ez jelentdsen bdvitette a potencialis felhasznalok korét, kiilondsen a

fejl6do piacokon, ahol a hagyomanyos pénziigyi infrastruktira kevésbé fejlett. Az online t6zsdéken



torténo kereskedés konnyti elérhetésége lehetové tette a globalis befektetdk szamara, hogy gyorsan

hozzaférjenek a piacokhoz.

4. FOMO (Fear of Missing Out) €s spekulacio

A kriptovalutak volatilitasa gyakran vezetett spekulaciohoz, amelyet a FOMO, vagyis a kimaradas
félelme erdsitett. Amikor a kriptovalutdk arai gyorsan emelkedtek, sokan ugy érezték, hogy be kell
1épniiik a piacra, hogy ne maradjanak le a gyors nyereségekrol. Ez tovabb hajtotta a keresletet és

az arfolyamok novekedését.

FEAR
[@ OF

M MiSSING
[ OUT

5. &bra: FOMO

A gyors novekedés ellenére a kriptovalutak elétt még szamos kihivas all. A legnagyobb problémak
kozé tartoznak:

Szabalyozasi bizonytalansag: A kormanyok még mindig probaljak kitalalni, hogyan szabalyozzak
hatékonyan a kriptovalutakat.

Volatilitas: A kriptopiac hires az arfolyamok extrém ingadozasardl, ami kockézatot jelent a be-
fektetok szamara.

Biztonsagi kérdések: A hackerek és csalok gyakran célpontjai a kriptovaluta-tézsdéknek és

pénztarcaknak.

Jovokép
A kriptovalutak szerepe a globalis pénziigyi rendszerben valdsziniileg tovabb novekszik, kiilonosen
ahogy az intézményi befektetk is egyre nagyobb mértékben vesznek részt a piacon. Az olyan

technologiai 0jitasok, mint a central bank digital currencies (CBDC), szintén erdsithetik a krip-

crer



Osszefoglalva, a kriptovalutdk gyors novekedése és szerepe a pénziigyi piacokon alapvetéen ata-
lakitja azt, ahogyan az emberek befektetnek, kereskednek és hasznaljak a pénziigyi szolgaltataso-
kat, de ugyanakkor szamos kihivas és bizonytalansag is fennall a jovobeli fejlédés tekintetében.

(World Economic Forum, 2023; Portfolio, 2024)
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6. abra: A Bitcoin arfolyamanak torténete



BTC vs ETH: historical price performance
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7. abra: A Bitcoin (BTC) ¢és az Ethereum (ETH) arfolyamanak torténelmi alakulasa.

2.SZAKIRODALMI ATTEKINTES
2.1. A Kockazatviselési Hajlandosag Definicioja: Pszichologiai és Pénziigyi Aspektusok

A kockazatviselési hajlanddsag, vagy kockazatvallalasi hajlandosag (angolul "risk tolerance"), az
egyén azon képességét ¢és hajlanddsagat jelenti, hogy elfogadjon bizonyos foku kockazatot,
kiilondsen olyan helyzetekben, ahol a kimenetel bizonytalan, de potencidlisan nagy haszonnal
jarhat. Ez a fogalom kiilondsen fontos a pénziigyi dontéshozatal és befektetések teriiletén, de
pszichologiai szempontbol is mélyen gyokerezik az egyén személyiségében, attitidjeiben €s kog-
nitiv feldolgozasaban.

1. A kockézatviselési hajlandosag pszichologiai aspektusai

A pszichologia szemszogébdl a kockéazatvallalds szorosan Osszefiigg az egyéni személyi-
ségjegyekkel, érzelmi stabilitdssal és azzal, hogyan érzékeli és értékeli valaki a bizonytalansagot
¢s a lehetséges negativ kimeneteleket. Tobb kutatds is megvizsgalta, hogy az emberek hogyan dol-
gozzék fel a kockéazatos helyzeteket, és mely tényezdk befolyasoljak azt, hogy valaki hajlando-e

kockazatot vallalni.
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a) Személyiségjegyek és kockazatvallalas

Tobb pszichologiai kutatds azt mutatja, hogy bizonyos személyiségjegyek kozvetleniil be-
folyasoljak az egyén kockazatvallalasi hajlandosagat. Példaul a Big Five (Ot Nagy) személyiség-
modell alapjan az extraverzio és a nyitottsag pozitiv korrelacioban 4ll a kockazatvallalasi haj-
landosaggal, mig a neuroticitas vagy érzelmi instabilitds negativ Osszefiiggést mutat. Az extra-
vertalt egyének hajlamosabbak nagyobb kockazatokat vallalni, mivel altalaban keresik az izgalmat
¢s a stimulalo ¢élményeket, mig a neurotikus emberek hajlamosak elkeriilni a bizonytalan helyzete-
ket a szorongas ¢€s félelem miatt.

b) Kognitiv tényezok és dontéshozatal

A kockazatvallalas mogott allo kognitiv folyamatok is fontos szerepet jatszanak. A dontési elmé-
letek (pl. varhato haszon elmélet, kognitiv torzitdsok) azt sugalljak, hogy az emberek gyakran in-
tuitiv modon, heurisztikdk alapjan dontenek a kockézatos helyzetekben, ami nem mindig ra-
ciondlis. Példaul a veszteségkeriilés (loss aversion) elmélete szerint az emberek nagyobb sulyt
helyeznek a potencialis veszteségekre, mint a nyereségekre, igy kevésbé hajlandok kockazatot val-
lalni, ha veszteség lehetsége fenyeget. Ugyanakkor az optimista vagy tilzottan magabiztos em-
berek hajlamosak alulbecsiilni a kockazatokat, és tulzottan nagy kockazatokat is véallalhatnak.

¢) Erzelmi allapot és kockazatvallalas

A pillanatnyi érzelmi allapot is jelentds befolyassal van a kockazatvallalasi hajlandosagra. A pozitiv
érzelmi allapotban 1évé emberek nagyobb valoszinliséggel vallalnak kockazatot, mig a negativ ér-
zelmek, mint a szorongas vagy a félelem, csokkentik a kockéazatvallalds mértékét. Az tgynevezett
"affektiv hatasok" kozvetleniil befolyasolhatjak a dontéshozatali folyamatot, hiszen az érzelmek
alakitjak az egyén észlelését a kockazat nagysagardl és a lehetséges kimenetelekrol.

2. A kockazatviselési hajlandosag pénziigyi aspektusai

A kockazatvallalasi hajlandosag a pénziigyi tervezés és befektetések alapvetd tényezdje. Minden
pénziigyi dontés tartalmaz bizonyos foku kockazatot, hiszen a jovobeli események kimenetele soha
nem biztos. A kockézatot pénziigyi értelemben gyakran a befektetések volatilitdsa, a lehetséges
veszteségek mértéke €s az azzal jard bizonytalansag alapjan értékelik.

a) Kockazatviselési hajlandosag és befektetési dontések

A pénziigyi dontéshozok hajlandosaga kockazatot vallalni befolyasolja a portfoligjuk Gsszetételét,
valamint a kiillonb6zd eszkozosztalyok valasztasat. Azok, akik magasabb kockdzatviselési haj-

landdsaggal rendelkeznek, altaldban nagyobb aranyban fektetnek be részvényekbe, ingatlanokba,
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vagy akar spekulativ eszk6zokbe, mint példaul kriptovalutakba, mivel ezen befektetések nagyobb
potencialis hozamot kinalnak, ugyanakkor nagyobb volatilitassal és veszteségkockazattal is jarnak.
Ezzel szemben az alacsonyabb kockézatviselési hajlandosaggal rendelkezd egyének inkabb alac-
sony kockazati befektetéseket, példaul kotvényeket, pénzpiaci eszkdzoket vagy bankbetéteket
valasztanak.

b) Kockéazat-hozam kompromisszum

A pénziigyi vilagban a kockézat és a hozam ko6zo6tti kompromisszum alapvetd kérdés. A magasabb
kockézatot vallalok altaldban nagyobb nyereségre szamitanak, mig az alacsony kockézatu befekte-
téseket keresOk altalaban kisebb, de stabilabb hozamokra torekednek. A kockéazatviselési haj-
landoésag igy meghatdrozo szerepet jatszik abban, hogy az egyén milyen tipusu befektetéseket vala-
szt €s hogyan tervezi a pénziigyi jovojét.

¢) Piaci ciklusok és kockazatvallalas

A pénziigyi piacok ciklikussaga szintén befolyéasolhatja a kockézatvallalasi hajlandosagot. Példaul
egy hosszabb bikapiaci id0szak alatt a befektetok hajlamosabbak tobb kockazatot vallalni, mivel a
multbeli nyereségek bizalmat és optimizmust keltenek. Ezzel szemben egy medvepiaci iddszak
soran, amikor a piac zuhan, az emberek altalaban elkeriilik a kockazatos befektetéseket, mivel
félnek a tovabbi veszteségektdl. Ez a jelenség a viselkedési pénziigyek teriiletén a "pro-ciklikus
kockazatvallalas" néven ismert, amely a befektetdk irracionalis viselkedésére utal a piaci ciklusok

hatasara (World Economic Forum, 2021).

d) Befektetdi tipusok

Az egyének kockazatvallalasi hajlandosagatol fliggden kiilonbozd befektetdi tipusokat kiillonboz-
tethetiink meg:

Konzervativ befektetok: Alacsony kockazatvallalasi hajlandosag jellemzi 6ket, és inkabb az alac-
sonyabb hozamot kinal6, de stabilabb befektetéseket valasztjak. F6 céljuk a vagyon megdrzése.
Meérsékelt kockazatvallalok: Kiegyensulyozott portfoliot alakitanak ki, amely részvényeket és
kotvényeket egyarant tartalmaz. Hozamra torekednek, de egy bizonyos mértékii biztonsagot is
elvarnak.

Kockazatkeresdk: Magas kockazatvallalasi hajlandosaggal rendelkeznek, és hajlandéak magas vol-
atilitasu eszkdzokbe fektetni a potencialisan nagy hozam érdekében.

3. Korabbi kutatasok és elméletek attekintése
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Szamos elmélet és kutatas foglalkozik a kockazatvallalas kérdésével, kiilondsen a pszicholdgia és
a pénziigyek metszetében.

a) Varhato haszon elmélet (Expected Utility Theory)

A klasszikus kozgazdasagi elméletek, mint a varhaté haszon elmélet, azt feltételezik, hogy az
egyének raciondlis dontéshozok, akik megprobaljak maximalizalni a varhatd hasznot a dontéseik
soran. Ezen elmélet szerint az emberek kiilonbozé kockazati helyzeteket értékelnek, és valaszt-
asukat a varhato nyereségek ¢és veszteségek sulyozott atlaganak fiiggvényében hozzak meg.

b) Kilataselmélet (Prospect Theory)

A Daniel Kahneman és Amos Tversky altal kifejlesztett kilataselmélet megkérddjelezi a varhatéd
haszon elmélet racionalis dontéshozatalat, és hangsulyozza, hogy az emberek dontéseik soran
gyakran irraciondlisan viselkednek. A kilatdselmélet szerint az emberek nagyobb stlyt helyeznek
a veszteségek elkeriilésére, mint a nyereségek elérésére, €s gyakran a valoszinliségek torzitott
¢észlelését alkalmazzak.

¢) Viselkedési pénziigyek (Behavioral Finance)

A viselkedési pénziigyek teriilete szdmos pszicholdgiai tényezot vizsgal, amelyek befolyasoljak a
befektetési dontéshozatalt. Ezek koz¢é tartoznak a kognitiv torzitdsok, mint példaul a tulzott 6nbi-
zalom, a veszteségkeriilés, és a piaci hangulat hatésai, amelyek mind befolyasoljak a befektetok
kockézatvallalasi hajlandosagat.

Osszegzés

A kockazatviselési hajlanddsag egy komplex fogalom, amelyet pszicholdgiai és pénziigyi tényezok
egyarant befolyasolnak. Az egyéni személyiségjegyek, érzelmi allapot, kognitiv torzitasok, vala-
mint a piaci kornyezet mind hozzajarulnak ahhoz, hogy valaki hogyan reagal a kockazatos
helyzetekre. A pénziigyi dontéshozatal soran a kockazatvéllalas jelentds szerepet jatszik abban,

hogy az egyén milyen tipusu befektetéseket valaszt, €s hogyan kezeli a bizonytalansagot.
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Why haven't you ever bought cryptocurrency?

24% 26%

I'm worried about volatility
in cryptocurrency

36% ggu 36%

0%
36%
II ] I

| have concerns
about security

42% A0%
5 I Tk I a7k

| don't understand how to
buy or hold cryptocurrency

3N% 32% 33%
28% 2B% 575 - 30% a
20% 20% 21% 2
I 12% 14% ﬁl -
| don't know how to make | don't trust | don't like that cryptocurrency
purchases with cryptocurrency cryptocurrency isn't backed by the government
or other assets
us Europe ® |Latin America ® Asia Pacific ®  Africa ® Middle East

8. abra: Miért nem vasaroltak még kriptovalutat az emberek kiillonbozd régidkban?

2.2 Kriptovalutak mint befektetési eszkoz

1. Bevezetés a kriptovalutak vilagaba

A kriptovalutak (példaul Bitcoin, Ethereum, Ripple, stb.) digitalis vagy virtualis pénzek, amelyek
kriptografiat hasznalnak a tranzakciok biztositasara. A kriptovalutdk decentralizalt rendszeren
alapulnak, amely lehetévé teszi a kdzponti bankok és pénziigyi intézmények kozvetitése nélkiili

tranzakcidkat. A legismertebb ¢€s legelso kriptovaluta a Bitcoin, amelyet 2009-ben hozott 1étre egy

ismeretlen fejlesztd vagy fejlesztdcsoport Satoshi Nakamoto alnéven.

A kriptovalutak egyedi vonasa, hogy blockchain technologiat hasznalnak, amely egy nyilvanos,

decentralizalt adatbazis minden tranzakcid tarolasara. Ez lehet6vé teszi a transzparens és biz-

tonsagos ligyleteket, anélkiil, hogy harmadik fél, példaul banki szerepldk feliigyelnék azokat.

Piaci becslések szerint Magyarorszagon mar mintegy 200 ezer iigyfél rendelkezik virtualis krip-

toeszkozokkel (a legtobben valdszinlileg Bitcoin-nal) és kot azokkal tigyleteket kereskedési
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platformokon (kriptotézsdéken, pl. a Binance). A befektetdk kore folyamatosan novekszik. (Mag-
yar Nemzeti Bank, 2024)

2. A kriptovalutak piaca

2.1. Novekedés ¢€s piaci trendek

Az utébbi években a kriptovalutdk piaca robbandsszeri novekedést mutatott. 2021-2022 kdzott
példaul a kriptovalutdk piaci kapitalizacidja meghaladta a 3 billi6 dollart, ami vilagosan mutatja a
befektetdi érdeklodés dramai novekedését. Az olyan eszk6zok, mint a Bitcoin vagy az Ethereum,
befektetési szempontbol vonzova valtak, mivel jelentds hozamot produkaltak révid id6 alatt.
Azonban fontos megjegyezni, hogy a kriptovalutak piaca rendkiviil dinamikus, folyamatosan val-
tozik és gyorsan fejlodik. Szamos 1j technoldgiai fejlesztés €s innovacié zajlik a piacon, mint
példaul a DeFi (decentralizalt pénziigyek), NFT-k (nem helyettesithetd tokenek) és az okos szer-

z6dések.

Magyarorszagon a befektetési hajlanddsagot nagyban befolyasolja a rendelkezésre alld pénziigyi
forrasok hidnya, kiilondsen a fiatalok korében, akik kevesebb anyagi tartalékkal rendelkeznek. A
kriptovalutakkal kapcsolatban a magyarok tobbsége inkabb hossza tavi, magas kockdzatl befekte-
téskeént tekint ezekre, nem pedig mindennapi fizetéeszkozként. Egy tovabbi érdekes adat, hogy a
megkérdezettek csupan 1%-a tekinti elsdédleges bevételi forrasanak a kriptovalutat, mig 73%-uk
inkabb kisebb, 50 ezer forint alatti 6sszegeket fektetne be (Economx.hu, 2024; Digital Hungary,
2023).

Amikor a kiilonb6z6 orszagok kriptovaluta-befektetésekhez kapcsolddd kockazatvallalasi at-
titlidjeit hasonlitjuk 6ssze, tobb fontos kovetkeztetés vonhato le a legfrissebb kutatasokbol:
Kriptovaluta tulajdonlas régionként: Latin-Amerika, az Azsiai-Csendes-oceani térség és Afrika
egyes részei mutatjak a legmagasabb kriptovaluta-elfogadottsagi szintet, amit foként gazdasagi in-
stabilitas és a fiatalabb, technologiailag jartas népesség hajt. Példaul Brazilidban a kriptovaluta-
tulajdonosok 51%-a 2021-ben kezdett befektetni, ami jelentds kockazatvallalasi attitlidot mutat.

Hasonlo trendek figyelhetk meg Indidban €s Hongkongban is (Gemini,2022).

Tulajdonlas internetfelhasznalok korében: Azok az orszadgok, ahol a legmagasabb az internetfel-
hasznalok ardnya, akik kriptovalutat birtokolnak, Torokorszag (27,1%), Brazilia (20,6%), Indoné-

zia (20,1%) és a Filop-szigetek (23,4%). Ezek a szdmok magas kockazatvallalasi hajlandosagot
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tikkroznek ezen nemzetekben, amit gyakran gazdasagi tényezok, példaul inflacié vagy valutavola-

tilitas hajtanak (Investing in the Web, 2024).

Crypto Ownership by Country according to GWI

1 N India 16.80%
2 cn China 5.40%

3 us United States 13.80%
4 sr Brazil 20.60%
5 10 Indonesia 20.10%
6 Th Turkey 2710%

7 pH Philippines 23.40%

9. abra: Top 7 Kriptovaluta tulajdonlas orszagonként a GWI adatai alapjan.

3. Globalis kriptovaluta tulajdonlés: A TripleA jelentése szerint India vezeti a listat, ahol az internet-
felhasznalok 16,8%-a birtokol kriptovalutat, amit az Egyesiilt Allamok (13,8%) és Kina (5,4%)
kovet. Ezek a magas szamok a kockazatosabb, alternativ befektetési lehetdségek iranti ndvekvo
érdeklddést tiikrozik, kiilondsen a gyors digitalizalodast atélé régiokban (Statista, 2022; (Trading
Platforms, 2023; MDPI, 2023; Investing in the Web, 2024).

Ezek az eredmények azt mutatjak, hogy azok a régiok, ahol volatilisabb gazdasagok, magasabb

inflacids ratdk vagy instabil valutdk vannak, nagyobb kockazattiirést mutatnak a kriptovaluta-
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befektetések terén, Osszehasonlitva a gazdasédgilag stabilabb régiokkal, mint példaul Nyugat-
Europa (Sa’diyah, Widagdo & Fitriasari, 2024).

Ranges

.>w .4 .3 .2 -1

7% 19% | 35% 5% 18% | 16%

AFRICA & ASIA-PACIFIC EUROPE LATIN NORTH MULTILATERAL
MIDDLE EAST AMERICA AMERICA

10. abra: A blokklanc iranti érdeklddés és elterjedése régiok szerint.
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Cryptocurrency ownership by country

® |essthan 20% 20% to 29% 30%t039% : ® 40% or more

Denmark :
Kenya :
Colombia :
France
Germany :
Australia
Ireland :

UK :
Norway |
India :

us :
Mexico
Hong Kong :
South Africa
Nigeria !
Israel
Singapore !
UAE :

Brazil :
Indonesia

11. abra: A kriptovaluta-tulajdonosok aranya orszagonként

2.2. Piaci szereplok

A kriptovalutak piacanak f6 szerepldi kozé tartoznak:
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Befektetok: Maganszemélyek és intézmények, amelyek profitot remélnek az arfolyammozgasok-
bol.

Banyaszok: Olyan egyének vagy szervezetek, amelyek szamitasi kapacitast hasznalnak a kripto-
valutak 0j egységeinek 1étrehozésara (pl. Bitcoin-banyaszat).

Tézsdek: Olyan platformok, mint a Binance, a Coinbase, ahol a kriptovalutak kereskedése zajlik.
Szabalyozo testiiletek: Kormanyzati és pénziigyi szabalyozok, amelyek megprobaljak a piacot el-

lendrizni és szabalyozni a pénzmosas €s csalasok megeldzése érdekében.

3. Volatilitas és arfolyamok

Az egyik legfontosabb és leggyakrabban hasznalt grafikon, a Bitcoin vagy mas kriptovalutak ar-
folyamanak iddbeli alakuldsat mutatja. Ez a grafikon segit megérteni a piac ciklikus viselkedését,
valamint a befektetési kockazatokat. Sokan vonzonak talaljak a gyors nyereség lehetdségét, de
ugyanakkor jelentds veszteségekkel is szembesiilhetnek. Ha specifikus grafikonokra és statiszt-
ikékra van sziikséged, olyan pénziigyi elemzd oldalak, mint a CoinMarketCap vagy a CoinGecko,
részletes adatokat(példdul:piaci kapitalizacio,24 6ras volume,dominancia,utaldsi dijak,becsvagy és
kapzsisag mérd) és valds idejii arfolyamokat kindlnak a kiilonb6z6 kriptovalutdkrol (CoinMar-
ketCap,2024); (CoinGecko,2024). A kriptovalutak egyik legfontosabb sajatossdga a magas volatil-
itas, ami rendkiviili &rfolyamingadozéasokat eredményez. A Bitcoin példaul gyakran 10-20%-os in-
gadozast mutat naponta, ami mas pénziigyi eszk6zokhoz képest szokatlanul magas. Ennek tobb
oka van:

3.1. Korlatozott likviditas

Bar a kriptovalutdk piaca novekszik, még mindig alacsonyabb a likviditds a hagyomanyos
eszkozosztalyokhoz képest, mint példaul az arany vagy a részvények. Egy viszonylag kis dsszegii
tranzakcio is jelentds arfolyammozgasokat eredményezhet.

3.2. Spekulécid és média hatasa

A kriptovalutdk arfolyamait gyakran befolyasoljak a spekulaciok, illetve a médidban megjelend
hirek. Példaul egy pozitiv vagy negativ hir — akar egy technologiai fejlesztésrol, akar egy sza-
balyozasi intézkedésrdl — jelentds hatdssal lehet az arfolyamokra. Példaul Elon Musk bejegyzései
a Bitcoinnal,Dogecoinnal és tovabbi kriptovalutakkal kapcsolatban mar rovid idén beliil is jelentds
arfolyam-emelkedést okoztak. (Forbes,2020); (Portfolio.hu (2021)

3.3. Szabalyozasi bizonytalansagok
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A kriptovalutakkal kapcsolatos szabdlyozas globalisan még kialakulatlan. A szabalyozasi
kornyezet folyamatosan valtozik, €s a szigoribb szabalyozasok bevezetése, példaul Kindban vagy
az Egyesiilt Allamokban, jelentés arfolyameséseket eredményezhet.

4. Befektetési kockazatok

4.1. Piaci kockézat

A kriptovalutdk magas volatilitdsa miatt az arfolyamok gyorsan és dramaian valtozhatnak, ami je-
lentds piaci kockazatot jelent. Egy befektetd akar napokon beliil elveszitheti a befektetett tokéjének
jelentds részét. A piaci ciklusok, mint a bika- és medvepiacok, kiilondsen fontosak a kriptovaluta
piacokon.

4.2. Technologiai kockazatok

Mivel a kriptovalutdk technolodgiai alapu eszkdzok, a befektetdk ki vannak téve az informatikai
kockazatoknak, példaul a hacker tamadasoknak vagy a technologiai hibaknak. T6bb nagy kripto-
valuta tézsdét értek mar hackertdmadasok, amelyek soran milliard dollar értékii kriptovalutat
loptak el.

4.3. Szabalyozasi kockazat

A szabalyozasi kockézat a kriptovalutak egyik legjelentdsebb kihivasa. Szamos orszdg még mindig
nem rendelkezik vildgos szabalyozasi keretekkel a kriptovalutdkra vonatkozoan, és egy esetleges
szigorubb szabalyozéas akar az egész piacot megrengetheti. Kiilonosen a pénzmosas elleni sza-
balyozasok ¢és a kriptovalutdk adozasi kérdései jelentenek kockazatot.

Magyarorszag a kriptoeszkdzokre vonatkozo szabalyozasat az Europai Unid Kriptoeszkozok Pia-
cai (MiCA= Union’s Markets in Crypto-Assets) keretrendszeréhez igazitja, amelynek célja a
fogyasztovédelem €s a pénziigyi stabilitas novelése. Ez a jogszabalyi igazodas hatassal lesz a krip-
toeszkozokkel foglalkozo szolgéltatokra és kibocsatokra, szigorubb szabalyokat vezetve be, ami
csokkenti a kockdzatvallaldsi magatartasokat, kiilonosen a pénziigyi stabilitds kontextusaban
(Schoenherr Attorneys at Law,2024). A globalis kriptovaluta-elfogadas és kockazatvallalasi at-
titidok tekintetében Magyarorszag fokozatosan elfogadja a digitalis valutakat, amelyeket a magas
kockézatu befektetések, a potencialis nyereségek és a pénziigyi befogadas befolyasolnak. A magyar
szabalyozasi kornyezet az elmult években jelentdsen fejlodott, a kriptovalutdkhoz kapcsolddo
nyereségek adojat 15%-ra csokkentve, ami kedvezdbb hozzaallast eredményezett a kriptovaluta-
befektetések irant (World Economic Forum,2021); (dailynewshungary.com,2023). Magyarorszag

kriptovaluta-szabalyozasi frissitései egy Ovatos, de eléremutatd hozzaallast tiikroznek ebben a
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gyorsan fejlodo szektorban, amely hasonld a mas orszagokban, példaul Svéajcban, Gorogorszagban
vagy Nigéridban megfigyelhetd szabalyozasi iranyvonalakhoz. A magyarorszagi kriptovalutak pia-
can a felhasznalok szama az eldrejelzések szerint 2025-re eléri a 2,88 millio felhasznalot. A kripto-
valutak novekvd népszeriiségét Magyarorszagon a digitalis valutakat fizetési modként elfogado
helyi véllalkozasok ndvekvd szama mutatja

(Statista, 2022; Trading Platforms, 2023; MDPI, 2023; Statista, 2024; Schoenherr Attorneys at
Law, 2024).

Country Population Investing in Crypto Population Investing in Traditional Assets
B Malta 10% 37%

i= Sweden 10% 60%

i= Greece 10% 11%

+ Finland 9% 42%

= Hungary 8% 19%

12. 4bra: A kriptovalutdkba és hagyoményos eszkdzokbe befektetd lakossag aranya Magyaror-
szagon.
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How Common Is Crypto?

Share of respondents in selected countries who said
that they used or owned cryptocurrency (2020)

Nigeria ‘ ' 32%
Vietnam o 21%
Philippines ') 20%
Turkey @ 16%
Peru () 16%
Switzerland o 11%
China @ 7%
us. & 6%
Germany . 5%
Japan @ 4%

1,000-4,000 respondents per country
Source: Statista Global Consumer Survey

@®G statista¥a

13. abra: Milyen gyakori a kripto hasznalata az adott orszdgokban?

4.4, Likviditasi kockazat
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A likviditasi kockazat azt jelenti, hogy bizonyos kriptovalutdk nehezen valthatok készpénzre,
kiilondsen a kisebb piaci kapitalizacioju altcoinok esetében. A likviditasi problémak miatt nehez-
ebb lehet gyorsan realizalni a nyereséget vagy minimalizalni a veszteségeket.

4.5. Befektetdi kockazat

A kriptovaluta piac gyakran vonzza azokat a befektetdket, akik kevés tapasztalattal rendelkeznek
a pénziigyi piacokon, ¢és inkabb révid tava spekulaciora torekednek. Ez noveli a piac instabilitasat,
hiszen a hirtelen panikeladasok vagy felvasarlasok gyakoriak.

5. Elonyok és lehetdségek

5.1. Magas hozam lehetdsége

A kriptovalutak vonzereje részben abban rejlik, hogy jelentés hozamot kindlnak rovid id6 alatt. Az
olyan kriptovalutdk, mint a Bitcoin, sok esetben tobb szdz szdzalé¢kos novekedést értek el néhany
honap alatt. Ez kiilondsen vonzova teszi az eszkozt a kockazatot vallald befektetok szamara.

5.2. Diverzifikacio

A kriptovaluték olyan eszkozosztalyt képviselnek, amely nem feltétleniil korreldl a hagyomanyos
piacokkal, mint példdul a részvényekkel vagy az ingatlanokkal. Ez lehetdséget nyujt a be-
fektetoknek portfoliojuk diverzifikdldsara, csokkentve ezzel a portfolié kockazatat.

5.3. Decentralizacio6 és fiiggetlenség

A kriptovalutdk decentralizalt jellege vonzova teszi Oket azok szamara, akik alternativat keresnek
a hagyomanyos pénziigyi rendszerekkel szemben. A kozvetitdk hianya miatt a tranzakciok gyors-
abbak és olcsobbak lehetnek, kiilondsen nemzetkozi szinten. (Sa’diyah, Widagdo & Fitriasari,
2024)

6. Osszefoglalas

A kriptovalutdk mint befektetési eszk6zok rendkiviil vonzé lehetéségeket kinalnak, de komoly
kockézatokkal is jarnak. A piac volatilitasa, a szabdlyozasi bizonytalansagok és a technoldgiai
kockéazatok mind olyan tényezdk, amelyeket a befektet6knek mérlegelnitik kell. Bar a kripto-
valutak magas hozamot kinalnak, csak azok szamadra ajanlottak, akik tisztdban vannak ezekkel a

kockazatokkal, és képesek kezelni a volatilis piacbdl adodo veszteségeket. (Pénzcentrum, 2024)
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2.3 Korabbi kutatasok osszegzése: A kockazatvallalasi hajlandosag és a kriptovalutakba valo

befektetés kapcsolata

A kriptovalutak, mint példaul a Bitcoin, Ethereum és mas digitalis eszkdzok, az utobbi években
jelentds figyelmet kaptak, mind a pénziigyi szektorban, mind a tudomanyos kutatdsok terén. A
kriptovalutakba valo befektetés kiilondsen izgalmas kutatdsi teriilet, mivel ezek a pénziigyi
eszkozok rendkiviil volatilisek, és a hagyoményos pénziigyi eszkozokhdz képest nagyobb
kockazattal jarnak. Az egyének kockazatvallalasi hajlandosdga kiemelt szerepet jatszik abban,
hogy valaki befektet-e kriptovalutakba vagy sem. A kdvetkezokben a kockazatvallalasi hajlandosag
¢s a kriptovalutdkba val6 befektetés kapcsolatardl szolo kordbbi kutatdsokat tekintjiik at.

1. A kockéazatvallalasi hajlandésag fogalma €s szerepe

A kockazatvallalasi hajlandésag (risk appetite) fogalma az egyén azon képességét és hajlandosagat
takarja, hogy bizonytalan kimenetelekkel jaré dontéseket hozzon. E fogalom szorosan kapcsolddik
a pénziligyi dontéshozatalhoz, hiszen minden befektetési dontés bizonyos mértékii kockazatot
hordoz magéban. A kockazatvallalas pszichologiai, gazdasagi és tarsadalmi tényezOk Osszessége,
amely meghatarozza, hogy egy egyén mennyire nyitott a kockdzatok vallaldsidra a pénziigyi
vilagban.

A magyarok kriptovalutakkal kapcsolatos befektetési hajlandosagat illetden szdmos tényezot figye-
lembe kell venni. A kriptovaluta-befektetdk Magyarorszagon jellemzden a biztonsagra és a konnyti
hasznalhatosagra helyezik a hangsulyt. Az egyik kutatéas szerint a magyarok koziil sokan a Bitcoint
(61%) részesitik elonyben, amit az Ethereum kovet (45%). Az emberek 26%-a azért nem fektet be,
mert nem tartja elég biztonsagosnak a kriptovalutakat, mig 16%-uk adatvédelmi aggodalmak miatt

ovatos. (Digital Hungary, 2023) ;( Economx, 2024)

2. Kriptovalutak: magas kockazati eszkdzok

A kriptovalutak rendkiviil volatilis, decentralizalt és szabalyozatlan pénziigyi eszk6zok, amelyek
ara gyakran nagy mértékben és gyorsan valtozik. Ebbdl kifolyolag a kriptovalutdkba vald befekte-
tés magas kockazatl tevékenységnek szamit, amely vonzza a magas kockazatttirésii egyéneket. Az
arfolyamok ingadozasa mogott kiilonbozoé tényezok allnak, példaul a piaci spekulacid, a sza-
balyozoi kornyezet valtozasai, valamint a technologiai jitdsok. Az ilyen dinamikus koérnyezetben
a kockazatvallalasi hajlandosag kiilondsen fontos szerepet jatszik (Gemini, 2022; Investing in the

Web, 2024).
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3. Korabbi kutatasok a kockéazatvallalas és a kriptovaluta-befektetések kapcsolatarol

Az alabbiakban 6sszefoglalok néhany relevans kutatas eredményeit, amelyek a kockazatvallalési
hajlanddsag és a kriptovalutakba valo befektetés kozotti kapcsolatot vizsgaltak.

3.1. Kockazatvallalas mint meghatarozo tényezo a kriptovaluta-befektetésekben

Szamos kutatds kimutatta, hogy a kriptovalutdkba fektetok altalaban nagyobb kockazatvallalési
hajland6saggal rendelkeznek, mint azok, akik hagyoményos eszkdzokbe fektetnek, példaul ré-
szvényekbe vagy kotvényekbe. Egy 2020-ban publikalt tanulmany azt taldlta, hogy a kripto-
valutakba befektetd egyének jellemzden magasabb kockazattiird képességgel birnak, és nagyobb
valoszintiséggel valasztanak volatilis eszkozoket, mint a hagyomanyos befektetok. A kutatas arra
a kovetkeztetésre jutott, hogy azok az egyének, akik magas kockazattiiré képességgel rendelkez-
nek, valdszintileg elényben részesitik a kriptovalutdkat a magas potencialis hozamok miatt, annak
ellenére, hogy azok jelentds kockéazatot hordoznak. (Robbemond, 2022; Sa’diyah, Widagdo &
Fitriasari, 2024).

3.2. Pszichologiai tényezdk és kockédzatvallalas

A pszicholdgiai tényezOk szerepe szintén jelentds a kriptovaluta-befektetések esetében. A
kockazatvallalasi hajland6sag nem csak pénziigyi dontéshozatali preferencia, hanem pszichologiai
allapot is. A tanulményok azt mutatjak, hogy azok az egyének, akik hajlamosak a magas kockazatt
dontésekre, nagyobb valosziniiséggel fektetnek be kriptovalutdkba. Egy 2019-es tanulmany szerint
a kriptovalutdkba befektetd egyének altalaban hajlamosak a szerencsejaték-viselkedésre, és von-
zo0dnak a magas kockazatu, magas hozamu befektetésekhez. Ezzel szemben azok, akik alacsonyabb
kockéazattiiréssel rendelkeznek, inkabb kertilni fogjak a kriptovalutakba torténd befektetést.

3.3. Demografiai tényezdk €s a kockéazatvallalasi hajlandosag

A demogréfiai tényezdk, példaul az életkor, a nem és az iskolazottsag szintje is befolyasoljak a
kockézatvallalasi hajlandosagot €s a kriptovalutdk irdnti érdeklddést. Egy 2021-es kutatas szerint
a fiatalabb generaciok, kiillonosen a millenniumi és Z generacio tagjai, nagyobb kockazatvallalasi
hajlandosaggal rendelkeznek, és nagyobb valdszinliséggel fektetnek be kriptovalutdkba. A kutatas
azt is megallapitotta, hogy a magasabb iskolai végzettséggel rendelkezd egyének éltaldban tiszt-
aban vannak a kriptovalutak kockézataival, de mégis nyitottak ezekre a befektetési lehetdségekre,

mert tisztaban vannak a technoldgiai €s piaci jitdsokkal (Sa’diyah, Widagdo & Fitriasari, 2024).
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3.4. Technoldgiai affinitas és innovacios elfogadas

A technologiai innovaciokkal kapcsolatos affinitds is szerepet jatszik a kriptovalutakba valéd be-
fektetés iranti hajlandosagban. Egy 2022-es tanulmany szerint azok az egyének, akik érdeklddnek
az j technoldgiak irant, kiilondsen a blokklanc-technologia €s a decentralizalt pénziigyi rendszerek
irant, nagyobb valosziniiséggel fektetnek be kriptovalutdkba. Ezek az egyének altaldban magas
kockazatvallalasi hajland6saggal rendelkeznek, mert a technologiai Ujitasok elfogadasaval jard
kockazatokat is természetesnek tekintik.

4. Osszegzés

A korabbi kutatasok vildgosan ramutattak arra, hogy a kriptovalutdkba vald befektetést alapvetden
befolyasolja az egyének kockdzatvallalasi hajlandosidga. Azok az egyének, akik nagyobb
kockazattliré képességgel rendelkeznek, hajlamosabbak részt venni ezekben a magas volatilitassal
jar6 befektetési lehetdségekben. Emellett a demografiai tényezdk és a technoldgiai affinitas is be-
folyasoljak a kriptovalutakba torténd befektetés iranti hajlanddsagot. Azonban a kriptovalutak
viszonylagos jdonsaga ¢és a veliik jar6é bizonytalansagok miatt tovabbi kutatasok sziikségesek a
kockazatvallalasi hajlandosag és a kriptovaluta-befektetések kozotti kapesolat alaposabb megér-
téséhez.

Ezek a kutatasok hozzajarulhatnak a befektetok viselkedésének jobb megértéséhez, €s segithetnek
a befektetési stratégiak finomhangolasaban, valamint a piaci szabalyozasok kialakitasdban (Spring-

erLink, 2023; Hayashi & Routh, 2024)
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Total percentage of crypto-curious and gender breakdown
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14. abra: A kriptovalutak irant érdekl6d6k aranya és nemek szerinti megoszlas orszagonkeént.

3. KUTATASI MODSZERTAN
3.1 Kutatasi modszerek

A kutatasi modszerek megfeleld kivalasztasa és alkalmazasa kulcsfontossagu annak érdekében,
hogy a kutatds eredményei megbizhatoak és relevansak legyenek. Ebben az esetben a kutatés
harom f6 modszerre épiil: kérddives felmérés,interju €s statisztikai elemzés. A kutatas célja a be-
fektetok kockazatvallalasi hajlandosadganak és befektetési szokdsainak feltarasa. Az alabbiakban
részletesen bemutatom mindkét modszert, a kutatasi folyamatot, az adatgyiijtést, az adatok
feldolgozasat és elemzését.

Kérdoives felmérés
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A kérddives felmérés egy kvantitativ adatgyiijtési modszer, amely lehetévé teszi, hogy a kutato
strukturalt kérdéseken keresztiil adatokat gytlijtson a valaszadok egy csoportjatdl. A kutatds soran
alkalmazott kérdoéiv Osszeallitdsa és a minta kivalasztasa alapvetd fontossagu, hogy relevans in-
formaciokat kapjunk a befektetok kockazatvallalasi hajlandosagardl és befektetési szokasairol.

1. Kérdoiv osszeallitasa,Interju osszeallitasa

A kérddiv 0sszedllitasa soran kiemelt fontossagu, hogy a kutatasi kérdések és célok egyértelmiien
tikkr6zodjenek a kérdésekben. A kérdoéiv kérdései elsOsorban a befektetok kockéazatvallalasi haj-
landosagara és befektetési szokéasaikra fokuszalnak. A kérdéiv mellett az interji Gsszeallitasa is
kulcsfontossagli, mivel az interjuk soran tovabbi mélyrehatd, kvalitativ adatokat gytjthetiink,

melyek kiegészithetik a kérddiv eredményeit.

Kérdoiv 10 teriiletei:

Kockazatvallalasi hajlandosag:

A kérdések célja a befektetok kockazatvallalasi hajlanddsaganak felmérése.

Példak:

Hogyan reagalnak a befektetdk a piaci ingadozasokra?

Milyen tipusu befektetéseket preferalnak (kockazatos vagy biztonsagos)?

Milyen tényezOk befolyasoljak dontéseiket (pl. gazdasagi helyzet, sajat pénziigyi helyzet)?

Megoldas: Zart végli kérdésekkel és Likert-skaldval mérhetjiik a valaszadok hozzaallasat
kiilonbozé piaci  helyzetekhez, hogy ezek késobb kvantitativ elemzésekben kdénnyen

feldolgozhatok legyenek.

Befektetési szokasok:

A kérdések célja a befektetési preferencidk és szokasok feltérképezése.

Példak:

Milyen befektetési eszkdzoket valasztanak (részvények, kdtvények, ingatlan, stb.)?
Milyen id6tavban gondolkodnak a befektetéseik soran?

Mennyire fontos szdmukra a diverzifikacio?
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Megoldas: Ezekhez a kérdésekhez szintén zart végli valaszlehetdségeket kinalhatunk, ahol a vala-

szadok kiilonb6zd befektetési eszkdzok vagy idotavok koziil valaszthatnak.
Interjukérdések Osszeallitasa:

Az interju célja a kérdodives adatgytijtés kiegészitése, hogy mélyebb betekintést nyudjtson a be-

fektetok dontései mogott alld tényezdkbe, motivaciokba €s érzelmi reakcidkba.
Kockézatvallalasi hajlandésag:

»Meséljen egy olyan esetrdl, amikor jelentds piaci ingadozasokkal szembesiilt! Hogyan be-

folyésolta ez a befektetési dontéseit?”

,»Milyen tipusu befektetéseket tart a legvonzobbnak, és miért?”

Befektetési szokasok:

,Miért dontétt Ggy, hogy az On altal valasztott befektetési eszkdzokre dsszpontosit?”
»Milyen stratégiat kovet a portfolidja diverzifikacioja soran?”

Az interjuk soran nyitott kérdéseket érdemes alkalmazni, amelyek lehetdséget adnak a valasza-
doknak arra, hogy szabadon fejtsék ki véleménytliket és megosszak személyes tapasztalataikat. Az
interjuk végén egy Osszegzd kérdést is érdemes feltenni, amely lehetdséget ad arra, hogy a véla-

szadok Osszefoglaljak a legfontosabbnak tartott szempontjaikat.

Az interju €s a kérdéiv mddszerek kombinacidjat azért valasztottam, mert igy a kutatas atfogdbb
képet adhat a befektetOk viselkedésérdl és szokasairol. A kérddiv segitségével kvantitativ adatokat
gyljthetek, amelyek lehetdvé teszik a statisztikai elemzést, mig az interjuk kvalitativ oldalrdl biz-
tositanak mélyebb betekintést a valaszadok motivacidiba és dontéshozatali folyamataiba. E két
modszer egyiittes alkalmazasa lehetdvé teszi, hogy a kutatds alaposabban és részletesebben

megvilagitsa a befektetdi magatartast. (Géring, Kiraly és Flizi, 2019; Robbemond, 2022)

2. Minta kivalasztasa
A kutatasi mintavétel célja, hogy a lehetd legreprezentativabb képet nytjtsa a befektetok egy adott
populacidjarél. Ehhez el6szor meg kell hatarozni a célcsoportot, amely lehet példaul maganbe-

fektetok vagy intézményi befektetdk.
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Mintanagysag: A megfeleld mintanagysag kivalasztasa fontos a statisztikai megbizhatosag biz-
tositasdhoz. Minél nagyobb a minta, anndl pontosabban tiikr6zi a teljes populacié kockazatvallalasi
¢és befektetési szokasait.

Mintavételi eljaras: Lehetdség van véletlen mintavételre, amely statisztikai szempontbdl a legjob-
ban biztositja a reprezentativitast, vagy rétegzett mintavételre, ahol a mintat meghatarozott szem-
pontok (pl. életkor, jovedelem, befektetési tapasztalat) szerint osztalyozzuk (Géring, Kiraly és Fiizi,
2019)

3. Adatgytjtés

Az adatgyljtés kérddiv segitségével torténik, amelyet a valaszadok kitolthetnek online vagy
papiralapon. Az online kérd6ivek elénye, hogy gyorsan €s nagyobb mintan lehet adatokat gytjtent,
illetve konnyebben kezelhetdk a valaszok. A kérddivet érdemes eldtesztelni (pilot study), hogy
megbizonyosodjunk arr6l, hogy a kérdések érthetéek és mérik a kivant jellemzdket.Online kérddiv
soran fog torténni az adatgyiijtés ez esetben.

Statisztikai elemzés

Az adatok statisztikai elemzése a kutatéasi folyamat kovetkezd 1épése, amely lehetdvé teszi, hogy
az 0sszegyljtott adatokbol érvényes kovetkeztetéseket vonjunk le. Az elemzés célja, hogy feltarjuk
a kockazatvallalasi hajlandosag és a befektetési szokasok kozotti sszefliggéseket, illetve hogy me-
ghatarozzuk a befektetdk kiilonb6z6 szegmenseinek jellemzdit.

1. Deszkriptiv statisztikak

Elsd 1épésként a kutatok deszkriptiv statisztikai modszerekkel 6sszegzik az adatokat. Ez a kovet-
kezoket foglalhatja magaban:

Atlag, median, szoras: Ezek a mutatok segitenek megérteni a valaszadok éltalanos jellemzdit,
példaul atlagos kockazatvallalasi hajlandosagukat vagy a befektetési eszkdzok megoszlasat.
Frekvenciaelemzés: Ez a modszer arra ad valaszt, hogy egy adott valaszlehetdséget milyen gyako-
risdggal valasztottak a valaszadok, példaul milyen gyakran vélasztjdk a magas kockazata befekte-
téseket a kiilonbozd csoportokban. (Géring, Kiraly és Fiizi, 2019)

2. Korrelacios elemzés

A korrelacios elemzés segitségével vizsgalhatd, hogy a kiilonboz6 valtozok, példaul a kockazat-
vallalasi hajlandosag és a befektetési szokdsok kozotti kapcsolat milyen erds és milyen irdnyu.
Példéul, ha valaki hajlamos a magas kockazat vallalasara, az befolyasolja-e a részvények prefera-

lasat vagy az ingatlanba torténd befektetést. A korrelacidos hotérkép leolvasdsa soran az egyes
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tényezok kozotti kapesolat erdsségét és iranyat vizsgaljuk. A hétérkép cellai szinekkel és szamok-
kal jelzik, hogy két tényezd kozott milyen szoros az 6sszefiiggés. Ime, hogyan kell értelmezni:
Szamok:

1.0: Tokéletes pozitiv korrelacio. Ha az egyik valtozo nd, a masik is no.

0: Nincs korreléacio. A két valtozo kozott nincs kapcsolat.

-1.0: Tokeéletes negativ korrelacié. Ha az egyik valtoz6 n6, a masik csokken.

Szinek:

Piros szin: Pozitiv korrelacidt jelent (minél erdsebb a piros, annal szorosabb a pozitiv kapcsolat).
Kék szin: Negativ korrelaciot jelol (minél sotétebb a kék, annal erésebb a negativ kapcsolat).
Vilagos szinek: Gyenge vagy semleges kapcsolatot jelolnek.

Példéak a hotérképrol:

Eletkor és Befektetési motivacio (0.79): Erés pozitiv korrelacié van, vagyis az idésebb emberek
nagyobb valdszintiséggel motivaltak a befektetésekre.

Iskolai végzettség és Befektetési motivacio (0.98): Ez egy szinte tokéletes pozitiv korrelacio, ami
azt jelenti, hogy minél magasabb valakinek az iskolai végzettsége, annal inkabb motivalt a befekte-
tésekre.

Kockazatvallalas és Befektetési motivacio (-0.36): Gyenge negativ korrelacio, tehat akik nagyobb

mértékben vallalnak kockazatot, kevésbé motivaltak a befektetésre.
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Korrelacios hétérkép: Demografiai tényezdk és kockazatvéllalas (Magyar valtozat)
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15. abra: Korrelacios hétérkép: Demografiai tényezok és kockazatvallalas kozotti sszefiiggések.

3. Regresszios elemzés

A regresszios modellek hasznélata lehetdséget ad a kutatoknak arra, hogy megvizsgaljak, mely
tényezok (pl. demografiai jellemzdk, jovedelem, befektetési tapasztalat) befolyasoljak leginkabb a
kockazatvallalasi hajlandosagot €s a befektetési dontéseket. Ez az elemzés segithet abban, hogy
azonositsuk a kulcsfontossagu prediktorokat €s Gsszefiiggéseket, amelyek meghatdrozzak a be-

fektetdk viselkedését. Példaul:
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Az abran lathato, hogyan oszlik meg a kockazatvallalasi hajlandésag a kiilonb6zd jovedelmi cso-
portok szerint:

A 300 000 forint alatti jovedelml csoportban a legkisebb a kockazatvallalasi hajlandosag (kb.
10,6%).

A 300 001 - 500 000 forint jovedelmii csoportban mar jelentdsebb a kockazatvallalas (kb. 29,8%).
A 501 001 - 750 000 forint jovedelmii csoport mutatja a legnagyobb kockézatvallalasi hajlando-
sagot (kb. 39,7%).

A 750 001 forint felett keresdk korében a kockdzatvallalas valamelyest csokken (kb. 19,9%).

Ez az elemzés arra utal, hogy a kdzepes jovedelemmel rendelkezd emberek (féleg a 501 001 - 750
000 forintos csoport) nagyobb hajlanddsdgot mutatnak a kockazatvallalasra, mig az alacsonyabb
¢s a legmagasabb jovedelmiiek visszafogottabbak lehetnek ezen a téren.

Kockazatvallalasi hajlanddsag jovedelmi csoportok szerint
40

35
30F
25
20t
15}

10}

Kockazatvallalasi hajlanddésag (%)

Jovedelmi csoportok

16. abra: Kockazatvallalasi szint jovedelmi csoportok szerint

4. Klaszteranalizis
A klaszteranalizis segitségével a befektetoket kiilonb6zd csoportokra lehet osztani azok alapjan,

hogy milyen szokésokkal és kockazatvéllalasi hajlanddsaggal rendelkeznek. Ez lehetové teszi,
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hogy a kutatok jobban megértsék az egyes csoportok jellemzdit, és akar célzottabb stratégidkat
fejlesszenek ki a kiilonb6zd befektetdi tipusok szamara.

Eredmények értelmezése és kovetkeztetések

Az adatok statisztikai elemzését kdvetden a kutatok értelmezik az eredményeket, és levonjak a
kovetkeztetéseket. Az eredmények segithetnek feltarni azokat a tendencidkat, amelyek a befektetok
kockazatvallalasi hajlandosagat és befektetési szokdsait meghatarozzak. Az eredmények alapjan
javaslatokat lehet tenni arra vonatkozoan, hogyan alakithatok a befektetési termékek vagy ta-
nacsadas a kiilonb6zo befektetdi csoportok igényeihez igazodva.

Osszegzés

A kutatds modszerei, amelyek a kérddives felmérésre és a statisztikai elemzésre épiilnek, hatékon-
yan szolgaljak a befektetok kockazatvallalasi hajlandosaganak és befektetési szokasainak vizsga-
latat. A kérddives felmérés révén strukturdlt modon gytijtheték adatok, mig a statisztikai elemzés
lehetdvé teszi az Osszefliggések és tendenciak feltarasat. A modszerek megfeleld alkalmazasaval
értékes eredmények érhetdk el, amelyek hozzajarulhatnak a befektetési dontések jobb megér-

téséhez és a befektetési termékek finomhangolasadhoz. (Géring, Kiraly és Fiizi, 2019)

3.2 Minta

A kutatds mintdjanak kivalasztasa kulcsfontossagl 1épés a kutatasi eredmények érvényessége €s
reprezentativitdsa szempontjabol. Jelen kutatas célja, hogy kiilonb6z6 szektorokbol, életkorbol és
pénziigyi hattérrel rendelkez6 befektetok korében vizsgalja a kockéazatvallalasi hajlandosagot és a
befektetési szokasokat, kiilonos tekintettel a kriptovaluta-befektetésekre.

1. Szektorok

A kutatds soran kiilonboz6 gazdasagi szektorokbol érkezd befektetdket céloz meg. A résztvevok
kivalasztasakor figyelembe vett szektorok példaul:

Pénziigyi szektor (bankok, befektetési alapok, brokercégek),

Technologiai szektor (startupok, fintech cégek, nagyvallalatok),

Egészségligyi szektor (orvosi kutatés, gydgyszergyarak),

Ingatlan (lakoingatlanok, kereskedelmi ingatlanok),

Kriptovaluta- és blockchain-szektor.
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Ezek a szektorok kiilonbozé mértékben érintettek a piaci volatilitdsban és eltéré befektetési
kockazatokkal szembesiilnek, igy lehetdség nyilik Osszehasonlitani a szektorok kozotti
kiilonbségeket a kockéazatvallalasi hajlandosag tekintetében.

2. Eletkor

Az életkor szintén meghatarozé tényezo a befektetok kockazatvallaldsi hajlandosagéanak vizsgala-
takor. A kutatas a kovetkez6 korcsoportokra fokuszal:

Fiatal befektetok (18-30 év): Ezek a befektetok gyakran magasabb kockazatot hajlanddak vallalni,
mivel tobb 1d6 all rendelkezésiikre a veszteségek kompenzalasara. Gyakran érdeklédnek a modern,
digitalis befektetési formak, példaul a kriptovalutak irant.

Kozépkora befekteték (31-50 év): Ok altalaban kiegyensulyozottabb portfolioval rendelkeznek,
kombindlva a konzervativ és kockdzatos befektetéseket.

Iddsebb befektetdk (51+ év): Ezek a befektetok gyakran a konzervativabb megkozelitést részesitik

elényben, mivel kozelebb allnak a nyugdijkorhatarhoz, és fontos szamukra a téke megorzése.
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Men under 50 stand out for investing in,
trading or using a cryptocurrency

% of U.S. adults who say they have ever invested in,
traded or used a cryptocurrency such as bitcoin or ether

us. adults [N 17

ven [N s
women [ 10

Total ages 18-29 | °s
R s R
so+ [ s

Men 18-20 [N -
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so+ [ 11
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Black |GG 21
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Upperincome [N 2>
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* Estimates for Asian adults are representative of English speakers
only

Note: Family income tiers are based on adjusted 2021 earnings.
White, Black and Asian adults include those who report being only
one race and are not Hispanic. Hispanic adults are of any race.
Those who did not give an answer are not shown

Source: Survey of U.S. adults conducted March 13-19

PEW RESEARCH CENTER
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17. ébra: Kriptovalutak felhasznéalds az USA-ban demografiai tényezdk alapjan

18. abra: A kriptovaluta befektetdk korcsoport szerinti globalis megoszlasa.

3. Pénziigyi hattér

A befektetok pénziigyi hattere szintén fontos szempont a minta dsszeéllitasakor, mivel a jovedelem
¢és a befektetési lehetdségek nagymértékben befolyasoljak a kockazatvallalasi hajlandosagot. A
kovetkezd kategoridkat vizsgélja a kutatés:

Kis jovedelmii befektetok: Akik korlatozott pénziigyi forrasokkal rendelkeznek, és gyakran dva-
tosabb befektetési stratégiat kovetnek.

Kozepes jovedelmil befektetdk: Akik mérsékelt kockazatvallalast tanusitanak, és jellemzden diver-
zifikalt portfoliot épitenek.

Nagy jovedelmii befektetok: Akik szélesebb befektetési lehetdségekkel rendelkeznek, €s gyakran
keresik a magas kockazatu, de potencidlisan magas hozamu befektetéseket, beleértve a kripto-

valutakat is. (Géring, Kiraly és Fiizi, 2019); (SpringerLink, 2023)
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3.3 Adatgyiijtés modja

Az adatgyiijtés két f6 forrasbol torténik: online kérdéivek és nyilt forrasu adatok felhasznéalasaval.
Ezek kombinalasa lehetové teszi, hogy kvantitativ és kvalitativ adatokat is gytjtsiink a be-
fektetokrol, kockazatvallalasi hajlandosagukrol és befektetési szokasaikrol.

1. Online kérddivek

Az online kérddivek segitségével gyorsan és széles korben gytijthetiink adatokat. A kérddivek tar-
talmazzak mind a demografiai adatokat (életkor, nem, jovedelem), mind a befektetési szokasokra,
kockézatvallalasi hajlandoségra, illetve kriptovaluta-befektetési szokasokra vonatkozo kérdéseket.
A kérddiveket célzottan juttatjak el befektetési forumokon, pénziigyi hirlevelekben és kozosségi
média platformokon keresztil. Az online kérddivek eldnye, hogy nagy mintat lehet elérni,
kiilondsen a fiatalabb korosztalyok és a technoldgiailag jartas befektetok korében. (Géring, Kirdly

és Fiizi, 2019)

2. Nyilt forrasu adatok

A kutatds nyilt forrast adatokat is felhasznal, amelyek kiilonb6zd online adatbazisokbol és
pénziigyi platformokrdl szarmaznak. Ilyen forrasok lehetnek:

Pénziigyi piacokrol szarmazo nyilvanos adatok (pl. részvény- és kriptovaluta arfolyamok),
Befektetési trendekrdl sz616 jelentések,

Nemzetkozi felmérések ¢€s tanulmanyok a befektetési szokasokrol és kockdzatvallalasi haj-
landosagrol.

A nyilt forrasu adatok kombinalasa a kérddives felmérésekkel lehetdvé teszi az adatok szélesebb

korii 6sszehasonlitasat, és biztositja, hogy a kutatas relevans marad a piaci koriilmények kozott.

3.4 Elemzési technikak

A kutatas soran alkalmazott elemzési technikék célja a kiilonb6z6 tényezdk kozotti kapesolatok
feltarasa, kiilonosen a kockazatvallalasi hajlandosag €s a kriptovaluta-befektetések kozotti
Osszefliggésekre Osszpontositva. Az alkalmazott elemzési modszerek lehetdvé teszik, hogy a
kutatok kvantitativ adatok alapjan érvényes kovetkeztetéseket vonjanak le.

1. Korrelacids elemzés
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A korrelacids elemzés lehetséget biztosit arra, hogy feltdrjuk a kiilonbozé valtozok kozotti
kapcsolatokat, kiillondsen a befektetok kockazatvallalasi hajlanddsaga és kriptovaluta-befekte-
téseik kozott. A korrelacids egyiitthatd (r) segitségével meghatarozhatd, hogy milyen szoros
kapcsolat van a két valtozo kozott, és hogy ez a kapcsolat pozitiv vagy negativ. Példaul, ha a
kockézatvallaldsi hajlanddsag és a kriptovalutdkba torténd befektetés kozott erds pozitiv korrelacio
mutatkozik, az azt jelenti, hogy a magasabb kockéazatvéllalasi hajlanddsadgu befektetok hajla-
mosabbak kriptovalutakba fektetni.

2. Regresszios elemzés

A regresszids elemzés célja annak megallapitasa, hogy mely tényezok befolyasoljak leginkabb a
befektetok kockazatvallalasi hajlanddsagat és kriptovaluta-befektetési szokdsait. A regresszids
modellek segitségével kvantitativan mérhetd az egyes fiiggetlen valtozok (pl. életkor, jovedelem,
pénziigyi tapasztalat) hat4sa a kockéazatvallalasi hajlandosagra és a kriptovalutdkba torténd befekte-
tés valoszinliségére. Az eredmények segithetnek megérteni, hogy mely demografiai vagy pénziigyi
tényezOk hatarozzak meg leginkabb a kriptovalutak iranti érdeklédést.

a. Egyszer(i lineéris regresszid

Ez a technika egyetlen fiiggetlen valtozo6 és a fiiggd valtozo kozotti kapesolat vizsgalatara szolgél.
P¢ldaul, vizsgalhatjuk, hogy a befektetok ¢letkora hogyan befolyasolja a kriptovalutakba torténd
befektetési hajlandosagot.

b. Tobbszoros lineéris regresszid

Ez a médszer lehetdvé teszi tobb fiiggetlen valtozo hatdsanak egyidejli vizsgalatat. A kutatds soran
a tobbszoros regresszid segitségével felmérhetd, hogy a kiilonbozo tényezdk — példaul €letkor,
jovedelem, kockazatvallalasi hajlandosag €s befektetési tapasztalat — hogyan befolyasoljak egyfit-
tesen a kriptovalutadkba torténd befektetés valoszinliségét. (Cambridge Centre for Alternative Fi-

nance, 2017). (Géring, Kiraly és Fiizi, 2019)
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Iskolai végzettség szerinti megoszlas % Kor szerinti megoszlas

40t 40t

w

o
w
o

T

Szazalék (%)
Szazalék (%)

N

o
N
(=)

T

101 101

KozépiskoleBSc (vagy foiskifa)(vagy egyftdnjagy magasabb 18-24 25-34 35-44 45-54 55+

19. abra: Az ¢életkor és az iskolai végzettség szerinti megoszlas a kriptovaluta-befektetok korében

Eletkor és Iskolai Végzettség Szerinti Megoszlas

Eletkor szerinti megoszlas:

25-34 ¢évesek: A kriptovaluta-befektetok legnagyobb csoportjat alkotjak, 6k a teljes minta kozel
7%-4t teszik ki.

18-24 évesek: A masodik legnagyobb csoportot jelentik, a befektetdk 6%-at adjak.
35-44 évesek: Kisebb aranyban vannak jelen, részesedésiik a teljes mintabol kortilbeliil 5%.

45-54 ¢évesek ¢és 55 ¢év felettiek: Ezek a csoportok alacsonyabb aranyban képviseltetik magukat,
részesedésiik rendre 4% és 2%.

Iskolai végzettség szerinti megoszlas:

Ko6zépiskolai végzettség: A legnagyobb aranyt képviselik a kriptovaluta-befektetok korében, ré-
szesedéslik megkdzeliti a 10%-ot.

BSc végzettség: Jelentds csoport, a befektetdk koriilbeliil 7%-at teszik ki.
MSc veégzettség: Szintén meghatarozé aranyban vannak jelen, részesedésiik 6%.

PhD végzettség: A legalacsonyabb aranyban képviseltetik magukat, minddssze 1%-ot tesznek ki a
teljes mintabol.
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Az elemzés ravilagit arra, hogy a kriptovaluta-befektetok kozott leginkabb a fiatalabb korosztaly
(kiilondsen a 25-34 évesek) €s a kozépiskolai végzettséggel rendelkezok dominalnak. Ugyanakkor
a felséfoku végzettségiiek, kiilonosen a BSc és MSc szinten végzettek, szintén jelentds részt
képviselnek. Az 1d6sebb korosztaly €s a PhD végzettségiiek kisebb aranyban vesznek részt a kripto-
valuta-befektetésekben.

Osszegzés

A kutatas soran alkalmazott modszerek — a kérddives felmérés, nyilt forrasu adatok felhasznalasa,
valamint a korrelacios és regresszios elemzési technikak — lehetdvé teszik a befektetok kockazat-
vallalasi hajlandosaganak és befektetési szokdsainak alapos vizsgalatat. Kiilonds hangsulyt kap a
kutatasban a kriptovaluta-befektetések szerepe, amelyet a statisztikai elemzések segitségével mé-
lyrehatdan elemeznek. Az eredmények hozzajarulhatnak a befektetési piacok jobb megértés¢hez,
¢és relevans betekintést nytjthatnak a kockézatvallald befektetéi magatartds és a kriptovalutak

kozotti kapcsolatrol.

4. EREDMENYEK
4.1 Kapcsolat a kockazatviselési hajlandosag és a kriptovaluta-befektetések kozott

A kockazatvallalasi hajlanddsag €s a kriptovalutidkba torténd befektetés szoros dsszefliggést mutat,
mivel a kriptovalutak piacat jelentds volatilitas €s bizonytalansag jellemzi. Szamos kutatas alapjan
a kriptovalutakba fektetOk gyakran nagyobb kockézattiiréssel rendelkeznek, mint a hagyomanyos
befektetok. Az adatok azt mutatjak, hogy azok a befektetdk, akik hajlanddak nagyobb kockazatot
vallalni, vonzobbnak talaljak a kriptovalutdkat, mert potencialisan magas hozamot varnak, annak
ellenére, hogy az arfolyamok széls6séges ingadozasainak vannak kitéve. A 2022-es SHED adatok
alapjan a kriptovalutakba fektetOk szignifikdnsan magasabb kockazatvallalasi hajland6saggal ren-
delkeznek, mint mas eszkozosztalyokba fektetOk, amit részben a piac nagyfok volatilitasa
magyaraz. A kriptovalutdkba val6 befektetéshez kapcsolddd globalis kockdzatvallalasi attitlidok
Osszehasonlitasat tekintve Magyarorszag pozicidja eltérd. Bar a szabalyozoéi feliigyelet ndvekszik,
a felmérések gyakran mérsékelt vagy ovatos kockazatvallalasi magatartast mutatnak a magyar be-
fekteték korében, osszehasonlitva més orszagokkal, példaul az Egyesiilt Allamokkal és az 4zsiai

piacokkal. A kockazatvallalasi attitlidoket €s a kriptovaluta-elfogadottsagot illetéen az Eurdpai
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Ertékpapir-piaci Hatosag (ESMA=European Securities and Markets Authority) jelentései atfogd
betekintést nyujtanak az EU-tagorszagok, igy Magyarorszag esetében is (European Securities and
Markets Authority, 2022; Daily News Hungary, 2023; MDPI, 2024; Hayashi & Routh, 2024;
Schoenherr Attorneys at Law, 2024; Bitcoin Bazis, 2024)

4.2 Tablazatok és grafikonok

Kockazati profil vs. Befektetési dontések: Olyan grafikon készitettem, amely kiilonb6z6 kockéazat-
vallalasi csoportokat abrazol (alacsony, kozepes, magas kockazattiirés), és megmutatja, hogy ezen

csoportok mekkora aranyban valasztanak kriptovalutakat mas befektetési eszkdzok helyett.

Kockéazatvéllaldsi hajlanddség Ujrabefektetés okai kriptovalutdkba
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20. abra: Kockazati profil vs Befektetési dontések
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. Ujrabefektetés okai (Kriptovalutak): A befektetdk legnagyobb része a magas hozamlehetdségek
miatt térne vissza a kriptovalutakhoz. Azonban sokan tartjak til kockazatosnak a kriptovalutdkat,

¢s ez akadalyozza 6ket az Gjrabefektetésben.

. Befektetési motivaciok (Kriptovalutdk): A f6 motivaciok kozé tartoznak a magas hozamok és a
fiiggetlenség a bankoktdl. Emellett a technoldgiai érdeklédés és az ujdonsag keresése is fontos

tényezok.

. Kockazatvallalasi hajlanddsag: A legtobb valaszadd inkébb hajland6 kockézatot vallalni (39,7%),
mig a kis mértékben hajlandok a masodik legnagyobb csoportot képezik (29,8%). Ez dsszefiigg a
befektetési dontésekkel, hiszen a magas kockazatvallalasi hajlandosdg és a hozamlehetdségek

iranti vonzalom kéz a kézben jar.

. Kriptovaluta-tulajdonosok kockazati profilja: Egy masik grafikon bemutatja, hogy a kriptovaluta-
tulajdonosok milyen ardnyban tartoznak a kiilonb6z6 kockazatvallalasi kategoridkba (pl. magas

kockazatot vallalok dominanciéja a kriptovaluta-befektetdk korében).

Az abran lathato a kriptovaluta-tulajdonosok kockazati profilja, amely bemutatja, hogyan oszlik

meg a kockézatvallalasi hajlanddsag kozottiik:

A legnagyobb csoport azoké, akik inkabb hajlanddk kockazatot vallalni, 6k a tulajdonosok 39,7%-
at teszik ki.

A masodik legnagyobb csoport a kis mértékben kockazatvallalok (29,8%).
Nagymértékben hajlandok kockazatot vallalni a tulajdonosok 19,9%-a.
Csak 10,6% azok aranya, akik egyaltalan nem hajlandok kockazatot vallalni.

Ez azt mutatja, hogy a kriptovaluta-tulajdonosok tobbsége nyitott a kockéazatvallalasra, ami 6ssz-
hangban van azzal, hogy a kriptovalutak altaldban magas kockdézattal, de magas hozamlehetdséggel

jéarnak.
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Kriptovaluta-tulajdonosok kockazati profilja

Széazalék (%)

Kockazatvallalasi szint

21. abra: Kriptovaluta-tulajdonosok kockazati profilja

(Hayashi & Routh, 2024); (Sa’diyah, Widagdo & Fitriasari, 2024)

4.3 Fébb megallapitasok

Tobb tényezd is jelentds hatast gyakorol a kriptovalutdkba torténd befektetésre. Ezek koziil a leg-
fontosabbak:

. Kockazatvallaldsi hajlandésdg: A magasabb kockazatvéllalasi hajlandésaggal rendelkezd be-
fektetok hajlamosabbak kriptovalutdkba fektetni, mert vonzo szamukra a magas hozam lehetdsége,

még ha ennek nagy a kockazata is (MDPI, 2024).

. Pénziigyi miiveltség: A pénziigyileg miiveltebb befektetok gyakran jobban megértik a kripto-
valutdk komplexitasat, ami segiti Oket a megfeleld dontések meghozatalaban. Azonban azok, akik
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kevésbé pénziigyileg miiveltek, hajlamosak rosszul kezelni a magas kockazati befektetéseket.

(Bitcoin Bazis, 2024).

Technologiai kompetencia: A technoldgiai 0jitasok iranti nyitottsag és hozzaértés szintén fontos
szerepet jatszik, mivel a kriptovalutak és azok hasznalata technoldgiai hattérrel is bir. Azok, akik
jéartasabbak a digitalis pénziigyekben, konnyebben megértik és alkalmazzak ezeket az eszkozoket.

(MDPI, 2024)

1.Kockézatvallalasi hajlanddsag (altalanos és kriptovaluta-tulajdonosok esetében):
A valaszadok nagy része inkabb hajland6 kockazatot vallalni (39,7%).

Kis mértékben hajland6 kockézatot vallalni a valaszadok 29,8%-a.
Nagymértékben kockazatvallal6 a valaszadok 19,9%-a.

Egyaltalan nem hajland6 kockézatot vallalni 10,6% a vélaszadok koziil.

2. Ujrabefektetés okai kriptovalutakba:

A legtobben azért fektetnének ujra kriptovalutdkba, mert magas hozamlehetdségeket latnak
(26,5%).

A masodik leggyakoribb ok a fliggetlenség a bankoktol (19,9%), ami a decentralizalt pénziigyi

rendszer iranti igényt mutatja.

Pozitiv tapasztalatok is jelentds szerepet jatszanak (16,6%).

Sokan azonban tartanak a kriptovalutaktol, mert til kockazatosnak tartjak (20,5%).

3. Befektetési motivacidk kriptovalutdk esetében:

A legfébb motivacidk a magas hozamlehetdseégek (29,8%) és a fliggetlenség a bankoktdl (23,2%).

A technologiai érdeklddés szintén jelentds (19,9%), ami azt mutatja, hogy sok befektetd vonzodik

az innovacidhoz és az 1j technologidkhoz.
Az jdonsag keresése motivacioként szintén megjelenik (13,2%).

4. Kriptovaluta-tulajdonosok kockazati profilja:
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A kriptovaluta-tulajdonosok korében is a inkabb hajlandok kockazatot vallalni csoport a legna-

gyobb (39,7%).

A kis mértékben kockézatvallalok a tulajdonosok 29,8%-at teszik ki.
A nagymértékben kockézatot vallalok aranya 19,9%.

Csak 10,6% nem hajland6 kockazatot vallalni.

Osszefiiggések:

Az emberek, akik inkdbb hajlandok kockéazatot vallalni, nagyobb valosziniiséggel valasztjak a krip-

tovalutdkat, féleg a magas hozamlehetdségek miatt.

A kriptovalutakba torténd Gjrabefektetés egyik legfobb akadalya a tulzott kockazat, mig a f6 vonz-

erd a decentralizacio és a magas hozamok.

A befektetési dontésekben fontos szerepet jatszanak a technoldgiai tjitasok iranti érdeklddés és a

banki rendszerektdl valo fliggetlenség.

5. KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

5.1 Kovetkeztetések

A kutatas alapjan egyértelmiien kimutathatd, hogy a kriptovalutdk piacan vald részvétel szorosan
Osszefiigg a befektetok kockazatvallalasi hajlandosagaval. A kriptovalutak rendkiviili volatilitasa
és bizonytalansaga kilondsen vonzé azok szamara, akik hajlandoak nagyobb kockazatot vallalni,
mivel rovid tavon jelentdés hozamokat érhetnek el. A kutatés arra is ravilagitott, hogy:

A kriptovalutdk kockazatos eszk6znek szamitanak, és altaldban magasabb kockazatpercepcidval
birnak, mint a hagyomanyos befektetési eszkdzok, példaul a részvények.

Az 1j belépdk, kiilondsen azok, akiknek kevés tapasztalatuk van vagy negativ élményeket szerez-
tek a kriptovalutakkal kapcsolatban, gyakran kevésbé hajlandoak kockazatot vallalni.

A pszichologiai tényezdk, mint a kimaradéstol valo félelem (FOMO) vagy az érzelmi dontéshoza-
tal, jelentds szerepet jatszanak a kriptovalutak irdnti befektetési érdeklédésben.

A demogréfiai kiilonbségek is meghatarozoak: a fiatalabb generaciok (Y és Z generacio) nagyobb
kockézatvallalasi hajlanddsdgot mutatnak, mig az idésebb generaciok inkdbb konzervativabb be-
fektetési stratégidkat kovetnek. (MDPI, 2021; AISNet, 2021; Robbemond, 2022; MDPI, 2023;
SpringerLink, 2023; Hayashi & Routh, 2024).
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5.2 Javaslatok a befektetok szamara

A kutatas alapjan a befektetok szamara a kdvetkezo javaslatok fogalmazhatok meg:

Onismeret és kockazattudatossag fejlesztése: A befektetdknek fontos, hogy tisztaban legyenek sa-
jat kockazatvallalasi hajlandésagukkal. Ez segithet a racionélis dontéshozatalban és a talzott koc-
kazatok elkertlésében.

Kockazatkezelési stratégidk alkalmazésa: A portfolio diverzifikaldsa csokkentheti a potencialis
vesztesegeket.

Kockazatkezelési eszk6zok, példaul a Value at Risk (VaR) modellek vagy maés statisztikai mod-
szerek alkalmazasa segithet a kocké&zatok pontosabb felméréseben.

Piaci informéacidk kdvetése: A befektetoknek rendszeresen kovetniiik kell a piaci hireket és tren-
deket, mivel a kriptovalutdk arfolyamat er6sen befolyasolja a piaci hangulat és a technologiai val-
tozasok.

Spekulativ stratégiak elkeruilése: Az alacsonyabb kockazatvallalasi hajlandosagu befekteték sza-
mara javasolt, hogy kertljék a tdlzottan spekulativ stratégidkat, és inkabb hosszabb tavl befekte-
tésekre koncentraljanak.

Tudas bovitése: Azok szamara, akik kevésbé ismerik a kriptovalutakat, érdemes lenne alaposabban
megismerni a digitalis pénzligyeket és a blokklanc-technoldgia alapjait, hogy csokkentsék a don-
téseik bizonytalansagat. (MDPI, 2021; AISNet, 2021).

5.3 Tovabbi kutatasi iranyok

Demografiai vizsgalatok: A kiilonboz6 generaciok és demografiai csoportok kozotti kockazatval-
lalasi kiilonbségek mélyebb elemzése segithet megérteni, hogy kik a kriptovalutak elsddleges cél-
csoportjai.

Pszichologiai tényez6k elemzése: Az olyan tényezdk, mint az 6nbizalom, a tulzott magabiztossag
vagy a FOMO, fontos szerepet jatszanak a befektetési dontésekben. Ezek részletes vizsgélata hoz-
zdjarulhat a befektetdi viselkedés jobb megértéséhez.

Szabalyozasi kdrnyezet hatasai: A szabalyozéasok valtozasainak hatasa a kriptovalutak piacara és a
befektetdi viselkedésre egy igéretes kutatasi teriilet lehet.

Technologiai ujitasok: A blokklanc technologia, a decentralizalt pénziigyek (DeFi), és az okosszer-

z6dések fejlodése 1) dimenzidkat nyithat a kriptovaluték piacan. Ezek vizsgalata segithet megérteni
a piac hosszu tava fejlodési iranyait. (MDPI, 2021; Robbemond, 2022; MDPI, 2023).
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6. OSSZEGZES

A kutatads fobb eredményeinek rovid Osszefoglaldsa és a kriptovalutak jovdjére gyakorolt le-

hetséges hatasok

A kutatéds kdzponti kérdése annak feltarasa volt, hogy milyen kapcsolat van a befektetok kockazat-
vallalasi hajlanddséaga €s a kriptovalutakba valé befektetési hajlandosag kozott. A vizsgalat szamos
érdekes Osszefliggést tart fel, amelyek jelentds hatdssal lehetnek a kriptovalutak jovébeli piacara

¢s azok pénziigyi kornyezetére.
Fobb eredmények I.:

. Kockazatvallalasi hajlandosag és kriptovaluta-befektetések: A kutatds kimutatta, hogy a kripto-
valutak piacan részt vevo befektetok altaldban nagyobb kockéazatvéllaldsi hajlandosaggal rendel-
keznek, mint a hagyomanyos befektetdk. A kriptovalutak rendkiviili volatilitasa és bizonytalansaga
vonzobb azok szdmara, akik hajlandok nagyobb kockazatot vallalni, mivel rovid tdvon is jelentds

hozamokat érhetnek el (Magyar Nemzeti Bank, 2024; Portfolio, 2024).

Figure 2: Distribution of financial risk tolerance scale by type of cryptocurrency owners
and nonowners
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Sources: Federal Reserve Board and authors™ calculations.

22. ébra: A pénziigyi kockazattlirés megoszlasa a kriptovaluta tulajdonosok és nem tulajdonosok
korében.
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Pszichologiai tényezok szerepe: A kutatas azt is kimutatta, hogy a befektetdi viselkedést pszicho-
logiai tényezok is befolyasoljak. Az olyan tényezok, mint a kimaradastol valé félelem (FOMO) és
az érzelmi dontéshozatal, er6s motivacios erdt képviselnek a magas kockazatu befektetések terén,

kiilonosen a kriptovalutdk piacan (World Economic Forum, 2023).

Demografiai kiilonbségek: A fiatalabb generaciok, kiilondsen a millenniumi és Z generacio,
nagyobb aranyban vesznek részt a kriptovaluta-piacokon, mivel 0k hajlamosabbak a magas
kockazatvallalasra, és nyitottabbak a technoldgiai ujitdsokra. Az iddsebb generaciok inkabb kon-
zervativ befektetési stratégiakat kovetnek, és kisebb valdszinliséggel fektetnek kriptovalutakba

(Gemini, 2022).

. Pénziigyi muveltség és technoldgiai affinitas: A kutatds ravilagitott arra is, hogy a pénziigyi
miveltség és a technologiai affinitas fontos szerepet jatszik a kriptovalutak iranti befektetési haj-
landésdgban (Cambridge Centre for Alternative Finance, 2017). Azok, akik jobban ismerik a dig-
italis pénziigyeket és a blokklanc-technoldgiat, szivesebben fektetnek be kriptovalutdkba, mivel
nagyobb mértékben képesek kezelni a piacok volatilitasat és technologiai kockazatait Lehetséges

jovobeli hatasok: (Schoenherr Attorneys at Law, 2024)

. A piac bdviilése és intézményi elfogadottsiga: Ahogy az intézményi befektetOk és nagyobb
pénziigyi szerepldk egyre nagyobb mértékben fogadjak el a kriptovalutékat, varhatéan ndvekedni
fog a piac stabilitasa, és csOkkenhet a volatilitas. Az intézményi jelenlét valdsziniileg néveli a be-
fektetok bizalmat, és a kriptovalutak piaca egyre jobban integralddhat a hagyomanyos pénziigyi

rendszerbe (SpringerLink, 2023; Daily News Hungary, 2023).

Szabalyozasi kornyezet alakulasa: A szabalyozasok szigoritasa kritikus szerepet jatszik majd a
kriptovalutak jovdjében. A piacra gyakorolt szabalyozoi hatdsok eldsegithetik a stabilitast és
csOkkenthetik a piaci visszaélések kockazatat, de ugyanakkor korlatozhatjdk a szabad piac

fejlodését is (European Securities and Markets Authority, 2022; Daily News Hungary, 2023).

3. Technologiai ujitdsok szerepe: Az olyan technologiai fejlesztések, mint a blokklanc technologia
tovabbi innovacioi, példaul a decentralizalt pénziigyek (DeF1) és az okosszerzddések, 1) tavlato-
kat nyithatnak a kriptovalutdk szdmara. Ezek az 0j technologiak segithetik a pénziigyi piacok
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atlathatdsagat és hatékonysagat, ami hosszi tavon ndvelheti a kriptovalutak elfogadottsagat (Vis-

ual Capitalist, 2023).
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23. abra: A befektetdk, a vegyes felhasznalok €s a tranzakcidkat végzOok aranya demogréafiai
jellemzdk szerint

F6bb eredmények I1.:

Kriptovalutdk ismertsége: A valaszadok 84,8%-a hallott mar a kriptovalutdkrol, és 24,5%-uk mar

hasznalta is ezeket befektetési célokra.

Befektetési célok: A legtdbben (81,2%) a jovoben is befektetési céllal tervezik hasznalni a kripto-

valutakat.

Befektetett 0sszeg: A vélaszaddk tobb mint fele (52,3%) kevesebb mint 50 000 forintot fektetett
eddig kriptovalutakba.

Kockézatvallalas: A véalaszadok 39,7%-a inkabb hajland6 kockézatot vallalni, ami a kriptovalutak

iranti fokozott érdeklddést jelzi, mig 19,8%-uk egyaltalan nem hajlando kockazatot vallalni.

Motivaciok: A befektetdk legfébb motivacioi a magas hozamlehetdségek (29,8%) és a bankoktol
valo fiiggetlenség (23,8%).

Visszatart6 tényezok:

Tulzott kockazat: A valaszadok 26,5%-a tartja tul kockdzatosnak a kriptovalutdkba vald befekte-

tést.
Bizalom hidnya: Sokakat visszatart a piac bizonytalansaga €s a szabalyozatlansag.

Informacidhiany: 13,2% érzi Gigy, hogy nincs elegendd informdacioja a kriptovalutakrol ahhoz, hogy

nagyobb 0sszegeket fektessen be.
Konkluzio:

A kutatds célja annak vizsgélata volt, hogy milyen kapcsolat van a befektetok kockazatvallalasi
hajlandosaga és a kriptovalutakba torténd befektetési szandék kozott. Az eredmények azt mutatjak,
hogy a kockazatvallalas jelentOs szerepet jatszik a befektetési dontésekben. A véalaszadok 39,7%-a
hajland6é kockdzatot vallalni, és ez szoros Osszefiiggésben all azzal, hogy érdeklddnek a kripto-

valutdk irant vagy mar be is fektettek. Ezzel szemben a kockazatvallalasra kevésbé hajlandd
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befektetok (19,8%) inkabb tartozkodnak a kriptovalutaktol, mivel tal kockazatosnak itélik meg a

piacot.

A kriptovalutak széleskorii ismertséggel birnak (84,8%), és sok befektetd vonzo lehetdségnek tartja
Oket a magas hozamok (29,8%) és a bankoktdl valé fiiggetlenség miatt (23,8%). Azonban a tilzott
kockazat (26,5%), a piac szabalyozatlansaga és az informacidhiany (13,2%) visszatartd tényezok

maradnak.

Osszességében a kutatds arra utal, hogy a kriptovalutak jovobeli népszeriisége ndvekedhet,
kiilonosen a kockazatvallalasra nyitott befektetok korében, de a piac kockazatos jellege és a sza-

balyozottsag hianya akadalyozhatja a szélesebb korli elfogadasukat.
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MELLEKLETEK

Kiegészitd anyagok, mint példaul a kérddivek, tdblazatok, statisztikai elemzések.

Kérdoiv

Hény éves On?

* 18-24

*25-34

. 35-44

. 45-54

* 55+

2. Hol él On életvitelszeriien jelenleg? « Budapest * Vidéki nagyvaros * Kisvéros / kozség / egyéb

* Kiilfoldon élek

3. Milyen a legmagasabb iskolai végzettsége?

» K6zépiskola

* BsC (vagy fdiskola)

* MsC (vagy egyetem)

* PhD vagy magasabb


https://link.springer.com/chapter/10.1007/978-3-031-29031-2_9
https://link.springer.com/chapter/10.1007/978-3-031-29031-2_9
https://aisel.aisnet.org/itais2021/3/

4. Mennyi a havi nett6 jovedelme? (A valaszok segitenek megérteni a pénziigyi hatteret, de nem

sziikséges pontos adatokat megadni.)

* 300 000 forint alatt

* 300 001 - 450 000 forint

* 450 001 - 600 000 forint

* 600 001 - 750 000 forint

* 750 000 forint felett

5. Hallott méar korabban a kriptovalutakrol?

* [gen

* Nem

6. Hasznalta mar valaha a kriptovalutakat tranzakcidkhoz vagy befektetéshez?
* [gen

* Nem, de tervezem

* Nem, €s nem is tervezem

7. Milyen célra hasznélta vagy hasznalja a kriptovalutakat?
* Befektetés

* Fizetés termékekeért vagy szolgaltatasokeért

* Spekulacio (arfolyamok mozgéasanak kihasznalasa)

¢ Nem hasznaltam, de tervezem

* Nem hasznaltam, és nem is tervezem

8. Ha tervezi, milyen célra hasznalna a kriptovalutakat? (Csak azok vélaszoljanak, akik tervezik a

kriptovalutak hasznalatat.)

* Befektetés



* Fizetés termékekért vagy szolgaltatasokért

* Spekulacio (arfolyamok mozgasanak kihasznalasa)

9. Mekkora 0sszeget fektetett mar be vagy fektet be kriptovalutakba?
* 50 000 forint alatt

+ 50 001 - 100 000 forint

+ 100 001 - 500 000 forint

* 500 001 forint felett

10. Mekkora 0sszeget tervez befektetni kriptovalutakba?

* 50 000 forint alatt

* 50 001 - 100 000 forint

* 100 001 - 500 000 forint

* 500 001 forint felett

11. Ha mér fektetett be kriptovalutakba, befektetne-e Gjra?
* [gen, mert (t6bb vélasz is lehetséges):

* Magas hozamlehetdségek

* Fiiggetlenség a bankoktol

* Pozitiv tapasztalatok

* Egyéb:

* Nem, mert (tobb valasz is lehetséges):
* Tul kockazatos

* Bizalom hidnya

« Arfolyam-ingadozasok

* Egyéb:




12. Mi motivalja Ont a kriptovalutak hasznalataban? (Tobb valasz is lehetséges)
* Magas hozamlehetdségek

* Fiiggetlenség a bankoktol

* Technolégiai érdeklddés

« Ujdonsag keresése

* Nem motival

* Egyéb:

13. Mennyire hajlandé On kockazatot vallalni befektetéseinél?
 Egyéltalan nem hajlando

* Kis mértékben hajlando

* Inkdbb hajland6

* Nagymértékben hajlando

14. Mennyire ismeri On a hagyomanyos befektetéseket? (1 = egyaltalan nem ismerem, 4 = teljes

mértékben ismerem)
* Részvény

* Koétvény

* Bankbetét

« Eletbiztositas

15. Jelenleg melyik hagyomanyos befektetést preferalja? (1 = nem preferalom, 4 = leginkabb

preferalom)
* Részvény
* Kotvény

* Bankbetét



II.

« Eletbiztositas

16. Mi tartja vissza Ont attdl, hogy nagyobb dsszeget fektessen be kriptovalutakba? (Tébb vélasz

is lehetséges)

* Tul kockazatos

* Bizonytalanséag a technologia kapcsan
* Nincs elég informéaciom

* Bizalom hianya a piacon

+ Arfolyam-ingadozasok

» Mas befektetési formakat preferalok

» Semmi nem tart vissza

* Egyéb:

Interjukérdések MNB-s tagok szamara A Magyar Nemzeti Bank (MNB) pénziigyi szakértdivel ké-
szitett interju célja, hogy betekintést nyerjiink a kdzponti bankok nézépontjaba a kriptovaluték és

a befektetok kockazatvallalasa kapcsan.

1. Altalédnos kérdések

1.1 Hogyan latja On a kriptovalutak jelenlegi szerepét a globdlis és magyar pénziigyi rendszerben?
1.2 Milyen szabalyozasi kihivasokkal szembesiil a Magyar Nemzeti Bank a kriptovalutak terén?
2. Kockézat és befektetok

2.1 Milyen kockazatokat 14t a magyar befektetOk szamara a kriptovalutak piacan?

2.2 Milyen iranyelveket javasolna a kriptovalutdkhoz kapcsolodd befektetések kockdzatainak

csOkkentésére?

3. Jovébeli kilatasok és lehetdségek



III.

3.1 Hogyan latja a kriptovalutak jovojét Magyarorszagon? Vajon elérheti-e, hogy széles korben

hasznalt pénziigyi eszkdzz¢ valjon?

3.2 Milyen szerepet vallalhat a Magyar Nemzeti Bank a kriptovalutak biztonsagos feliigyeletében

¢s szabalyozasaban?
4. Szabalyozasi kilatasok
4.1 Milyen 1j szabélyozasokat terveznek a kriptovalutdk piacdra vonatkozoan?

4.2 Hogyan lehet biztositani a piaci szereplok €s a befektetOk szdmara az atlathatosagot és a biz-

tonsagot a kriptoeszkdzok hasznélata soran?
5.Végs6 gondolatok
5.1 Mit tanacsolna a magyar lakossagnak, akik most terveznek befektetni kriptovalutakba?

5.2 Hogyan lehetne javitani a magyar lakossag pénziigyi ismereteit a kriptovalutdk kockéazataival

¢s elényeivel kapcsolatban?
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