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1.BEVEZETES

A dolgozatom témadja a hagyomanyos pénziigyi rendszer €s a kriptovalutdk 6sszehasonlitasa,
valamint a jovO kilatasainak vizsgalata. Témam aktualitasat tiikrozi, hogy a 2008-as gazdasagi
vilagvalsagtol kezdve kialakult az emberekben egy bizalmatlansag a jelenlegi rendszerrel kap-
csolatban a banki cs6dok miatt. Ezutdn okkal kezdték az emberek megkérddjelezni a globalis
bankrendszer stabilitasat. 2009-ben, feltételezhetoen a vilagvalsagra valo reagalasként hoztak
1étre az elso kriptovalutat, a Bitcoint. Az6ta is egyre jobban ndvekszik az igény a kriptovalutak
irant, amelyek nem csak technologiai Gjitasok, hanem atalakithatjak az emberek pénziigyi gon-
dolkodasat és arra 6sztondzheti 6ket, hogy aktivan részt vegyenek a sajat pénziigyeik kezelés-
¢ben. Tovabba az aktualitasat az is mutatja, hogy a kormanyzatok, nemzeti bankok is egyre
nagyobb hangsulyt fektetnek a kriptovalutakra, elkezdtek foglalkozni a szabalyozasaval és di-

gitalis jegybankpénzt szeretnének 1étrehozni.

A szakdolgozat irasa el6tt is volt mar ralatasom a kriptovalutakra, két éve kezdtem el megis-
merkedni veliik. Ebben az elmult id6északban azt tapasztaltam, hogy ez egy nagyon gyorsan

fejlodo iparag, egyre tobben érdeklddnek kriptovalutak irant és fektetnek be a teriiletbe.

Dolgozatomban célként tiiztem ki, hogy az elméleti hattér segitségével bemutassam hagyoma-
nyos pénziigyi rendszert, annak miikodését, valamint a kriptovalutak 1étrejottének okait, miiko-
dését. Ravilagitok a kriptovalutak jelentGségére, fejlodésére. Bemutatom azok eldnyeit, befek-
tetési lehetdségeiket, valamint kockazataikat.

Vizsgalatomban azokra a kérdésekre keresem a valaszt, hogy atalakulhat-e a jelenlegi pénziigyi
rendszer a kriptovalutdk hatasara? Miért lehetnek jobb megoldasok? Melyik kriptovalutanak
van lehetdsége arra a jovOben, hogy elismert fizetéeszkdzz¢é valhasson? Milyen potencidl van
a vizsgalt projektekben? Integralhatjak-e a valo vilagot, a vallalatokat a kriptotérbe? Mik a jovo
kilatasai?

Ahhoz, hogy jobban meg lehessen érteni, hogy miért valtozhathatja meg a jelenlegi pénziigyi
rendszert a Bitcoin és milyen hatassal lehet a vilagra a tobbi kriptovaluta, leir6 elemzést hasz-
nalok, majd 6sszehasonlito elemzést készitek, hogy a jovében milyen potencial lehet a vizsgalt
projektekben. Ezt a témat leginkabb gyakorlati szempontbdl lehet elemezni. Vizsgalom, hogy
miért hoztak létre ezeket a projekteket, milyen a technoldgiajuk, mik a projektek felhasznalasi
esetei, milyen a tokendmidjuk, valamint tovabbi fontos adatokat, a piaci kapitalizaciot, likvidi-

tast, volatilitast (arfolyam-ingadozas) és kockazatot.



2. HAGYOMANYOS PENZUGY| RENDSZER

2.1 PENZUGYI RENDSZER FOGALMA, JELLEMZOI, MUKODESE

A pénziigyi rendszer kozponti szerepet jatszik a mai gazdasagban, 1étrehozza és fenntartja a
gazdasagi okoszisztémat. A modern gazdasag egyik legfontosabb és leginnovativabb szektora
(Samuelson Paul A., Nordhaus William D, 2009). Hossza fejlédési folyamat vezetett a kiala-
kulasahoz, ezt a fejlodést a gazdasag eredményezte. A gazdasag pénziigyi rendszere 0sszekoti

a termékeket, szolgaltatasokat €s a pénzforrasokat a hazai ¢s nemzetkozi piacokon.

Célja, hogy szabalyozza az anyagi er6forrasok gyiijtését, elosztasat és felhasznalasat, annak
érdekében, hogy olyan mechanizmusokat hozzon 1étre, amelyek segitik a gazdasag szerepldit a
pénz és a toke hatékony felhasznalasaban (Samuelson Paul A., Nordhaus William D, 2009). Ez
pedig nélkiilozhetetlen a gazdasagi folyamatok gordiilékeny miikodéséhez. Ennek hatasara le-
hetévé valik a gazdasagi szereplok szamara, hogy megtakaritsanak, befektessenek, pénzt kol-

csondzzenek, és kockazatot kezeljenek.

A pénziigyi rendszer fogalma sziikséges ahhoz, hogy megértsiik a pénz vilagat, valamint, hogy
megértsiik azt, hogy hogyan befolyasolja az emberek pénziigyi gondolkodasat, cselekedeteit. A
pénziigyi rendszerbe a pénzteremtés, a tranzakcidk és a nemzetkdzi pénzforgalom tartozik bele.
A pénziigyi rendszer fObb elemei az allami koltségvetés (fiskalis politika), a pénz és hitelrend-
szer (monetaris politika), €és a kiilonboz6 orszagok pénzeinek cseréjét lebonyolitod valutapiacok
(valuta, deviza). Sok részbdl és intézménybdl all a pénziigyi rendszer, melyek dsszekapcsolod-
nak egymassal. Az intézmények és piacok kozotti kolesonhatasok és folyamatok hatdrozzak
meg, hogyan torténik a pénz cseréje, a tOkebeszerzés, a hitelezés €s az egész gazdasagi tevé-
kenység. Amikor a pénziigyi rendszerrdl beszéliink, a pénzzel Osszefiiggd elemek, példaul
bankbetétek, allamkotvények, részvények, valamint a pénziigyekkel foglalkozo intézmények,
mint példaul bankok és biztositok juthatnak esziinkbe. Pénziigyi rendszer nélkiil a gazdasag

nem mitkddne hatékonyan.

A pénziigyi rendszer mikddése Osszetett. Lehetové teszi a pénz €s a tOke aramléasat és a pénz-
ligyi tranzakciok lebonyolitasat. Kolcsonhatasban van a gazdasdggal, nagy hatéssal van a sta-
bilitasra és a pénziigyi fejlodésre. Azért, hogy a gazdasag megfelelden miikddjon és hogy a
gazdasagot tamogassa, szlikség van az Aatlathatosagra ¢és szabalyozdsokra is.

A pénziigyi rendszer mitkddésének funkcioi a kdvetkezok:
® A pénzkindlat és a likvidités biztositasa

e A fizetési rendszer fenntartasa és szabalyozéasa



® A megtakaritasok iranyitasa a beruhazokhoz
® A jovedelmek atcsoportositasa
® Bizonytalansag ¢és kockazat kezelés, valamint

e (Gazdasagpolitikai funkcio.

Pénzkinalatot és a likviditast kell biztositania. Ez a pénzteremtd miiveletekkel all kapcsolatban.
A gazdasag mozgasanak koszonhetden a gazdasagi szereplok és a nemzetgazdasag szintjén is
pénzhiany alakulhat ki. Ennek a helyzetnek a megoldasaban a monetaris rendszer pénzteremtd
hitelezése segithet.

Fenn kell tartania, szabalyoznia és mikodtetnie kell a fizetési rendszert. Ez a monetaris rendszer
része. Abban az esetben, ha a fizetési rendszer ellehetetleniil, meginoghat a vele szembeni bi-
zalom, ami karos hatasokkal jarhat és gazdasagi valsagot eredményezhet.

A beruhazokhoz kell irdnyitani a megtakaritdsokat. A jovedelmek tulajdonosai nem mindig
hasznaljak fel azt. Ezeket a fel nem hasznalt jovedelmeket hivjak megtakaritasnak. A pénziigyi
rendszer ezeket a megtakaritdsokat beruhazokhoz iranyitja, mely lehet ideiglenes vagy végleges
iS.A jovedelmeket at kell csoportositani a gazdasagi szereplok kozott. Kezelni kell a bizonyta-
lansagokat és a kockazatokat.

Ezen kiviil gazdasagpolitikai funkciodja is van, mely korményzati feladat. Célja, hogy eldsegitse
a gazdasagi fejléddeést, novekedést, tompitsa a kilengéseket, magas legyen a foglalkoztatottsag

¢s hogy alacsony legyen az inflaci6, valamint az, hogy a gazdasag szerkezetét tudatosan befo-
lyasolja (Bod P. A., 2008).

2.2 BANKRENDSZER

A bankrendszer a gazdasag pénziigyi miikodésének alapvetd intézménye, a pénziigyi rendszer-
nek elengedhetetlen eleme, a gazdasag nélkiilozhetetlen része, sok fontos funkciét tolt be. Osz-
szefoglalja a bankokat, pénzintézeteket, €s azoknak a tevékenységeit. Lehetdvé teszi a pénziigyi
eszk0zok dramlasat a gazdasagban (Banfi T., 2008).

A cél az, hogy biztositsdk a gazdasag stabilitasat és megfeleld szolgaltatdsokat nyujtsanak a
lakossag és a vallalatok szamara (Banfi T., 2008). A bankrendszer mitkdése nagy hatassal van
a gazdasag teljesitményére és stabilitdsdra. A bankrendszerek felépitése eltérd torténelmi és
politikai okokbol kifolyolag. Létezik egyszintli és kétszintii bankrendszer, amelyet az 1. abra
mutat be.
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1. dbra: Egyszintli és kétszintli bankrendszer bemutatdsa
Forrds: Sajat szerkesztés Veértesy L. (2020.) alapjan

Az egyszintli bankrendszerben a kdzponti bank kdzvetlen kapcsolatban all a gazdasagi szerep-
l6kkel, azaz a szamlaikat vezeti és hitelt folydsit szamukra (Vértesy L., 2020).
A jegybanknal vezették a véllalatok a szdmlajukat, ennek kdszonhetden pedig egyetlen bankban
nyomon kovethetd volt minden pénzmozgas. A jegybank dontott a hitelezésrél, és ellendriz-

hette a pénz felhasznaldsat is.

A kétszintli bankrendszer az egyik legjellemz6bb forma napjainkban. A kézponti bank az ligy-
felekkel csak a kereskedelmi bankokon keresztiil all kapcsolatban. A bankrendszer masodik
szintjén a kereskedelmi, masnéven iizleti bankok allnak. Ok szolgaljak ki kézvetleniil a gazda-
sagi szereploket. A szamlaikat ezek a kereskedelmi bankok vezetik. A kereskedelmi bankok
pedig a jegybanknal vezetik sajat szdmlajukat. A kereskedelmi bankok alapvetden iizleti val-
lalkozasok, tevékenységiik célja a profitszerzés a tulajdonosaik szamara. Ellenben a jegybank-
kal, ami nem nyereségorientalt szervezet, miikodését mas szempontok vezérlik. A bank kezdet-
ben olyan intézmény volt, amely betéteket fogadott el és pénzt kdlcsonzott. Késobb a pénziigyi
intézmények nemcsak lakossagi és vallalati hiteleket adtak és betéteket fogadtak, hanem befek-
tetési termékeket is arultak, példaul értékpapirok (részvények, kotvények, befektetési jegyek),
biztositasi szolgaltatasok vagy vagyonkezelési szolgaltatdsok. A modern bankok mar mas te-
vékenységeket is végeznek, példaul fizetéskozvetitést, értékkezelést, értékpapir-miveleteket,
valuta- és devizamiiveleteket ¢és vannak egyéb pénziigyi szolgaltatasok is.
Eurdpaban, és azokban az orszagokban, amelyek a német bankrendszer fejlodését kovették,
inkdbb az univerzalis bankrendszer tipusa terjedt el. Az univerzalis bankok tulajdonsaga, hogy

s

tevékenységek is. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban pedig szétvalasztottak a kereskedelmi és



a befektetési bankokat ¢és ennek hatasara létrejottek a specidlis bankok, amik a klasszikus ke-
reskedelmi banki funkciétol eltérd pénziigyi szolgaltatd tevékenységtdl el vannak zarva. A spe-
cidlis bankok (és mas pénziigyi szolgaltatok) specializalédasa ma is zajlik és nem alakult ki

tiszta univerzalis bankrendszer (Banfi T., 2008).

2.3 KOZPONTI BANKOK - JEGYBANK JELLEMZOI
A bankrendszer €lén a jegybank all, fiiggetlen intézményként miikddik. A kdzponti bank egy
orszag altal 1étrehozott és miikodtetett intézmény, melynek az a {6 feladata, hogy megdrizze a
pénziigyi rendszer stabilitasat és hogy iranyitsa a pénziigyi politikat. Nagy hatassal van a bank-
rendszer miikodésére és az allamok gazdasagi folyamataira is. A jegybank feladatait térvény
foglalja 6ssze a legtobb orszagban.
A jegybankok kialakulasat két tényez6 segitette eld. Az egyik tényezd az allamadossagok fi-
nanszirozasa, a masik pedig az aranyat helyettesitd eszk6zok alkalmazésa. A XIX—XX. szdzad-
ban a jegybankot ruhdztdk fel azzal a joggal, hogy kizardlagosan jogosult pénzt papirra, azaz
bankjegyet nyomtatni, torvényes fizetdeszkoz kibocsatani. Emellett pedig ellendrzi a kibocsa-
tott bankjegyek mennyiségét a gazdasagban (Peet van B., Alexandra R. Lajoux, 2020). A koz-
ponti bank képes csak olyan pénzt teremteni, ami minden szerepld szdmara pénz, tehat a nem
banki szerepldk, az dllam ¢és a kereskedelmi bankok képesek vele egymas kozott barmilyen
tartozast kifizetni.
A jegybankok hatarozzak meg az alapkamatot, amely az iranyad6 kamatlab a bankok szamara.
Ennek segitségével a jegybankok képesek befolyasolni a gazdasag hitelezési és befektetési te-
vékenységét. A kdzponti bank a kereskedelmi bankok altal keriil kapcsolatba az tigyfelekkel,
¢s a jegybank szabdlyozza a kereskedelmi bankok miitkodését. A kézponti bankok céljait te-
kintve harom eltérd altalanos célt lehet megkiilonboztetni:

o Osszetett célok

e Inflacios célkitlizés

o Arfolyam-célkitiizés

Sok kozponti bankot atfogo célok vezérelnek, példaul, hogy fenntartsak a gazdasagi stabilitast.
Ez sok célkitlizést magéaba foglal, az alacsony és stabil inflaciot, az alacsony munkanélkiilisé-
get, a gyors gazdasagi ndvekedést, a fiskalis politikaval valo egylittmiikodést és a stabil valuta-
arfolyamot. Ezt nevezik Osszetett céloknak.

A kozponti bankoknak politikajukkal azt kell elérniiik, hogy alacsony, de pozitiv tartomanyban

tartsak az inflaciot. Ez az inflacios célkitiizés.



Az arfolyam-célkitlizés pedig egy monetaris politikai stratégia, melyet azért alkalmaznak a k6z-
ponti bankok, hogy meghatarozott arfolyamokat érjenek el a nemzeti valutaval kapcsolatban.

(Samuelson Paul A., Nordhaus William D, 2016).

2.4 KERESKEDELMI BANKOK

Eleinte a bankok csak az alapvetd bankmiveletekkel (betétgyljtés, hitelezés, fizetés) foglal-
koztak. Késobb megjelentek egyéb pénzintézetek is. Ennek hatasara csokkent a bankok rész-
aranya a hagyomanyos tizletagakban, valamint a bankok profitja is. Ezért egyéb bankiizletek
tertiletén kezdtek el terjeszkedni.

A bankok egyre nagyobb szerepet kezdtek el jatszani a ,,kiskereskedelmi banktevékenységben”.
A kereskedelmi bankok a 2. vilaghabort utan kezdték kiterjeszteni tevékenységiiket az egyéni
igyfelekre. Sokfajta banki szolgaltatast kezdtek nyujtani, amivel az egyéni fogyasztokat kivan-
tak elérni. Azokat az iizleti alapon miikodd bankokat, amelyek jogosultak betétgytijtésre, hitel-
nyujtasra és folyoszamla-vezetésre, kereskedelmi bankoknak nevezziik. E hdrom banki miive-
letre valo felhatalmazassal alkalmasak pénzteremtésre is. Az altaluk teremtett pénz a kereske-
delmi banki pénz (Vigvari A., 2008).

A kereskedelmi bankok csak kereskedelmi banki pénzt tudnak teremteni, olyan pénzt viszont
nem tudnak, mint a jegybank. A kereskedelmi bankok vannak kozvetlen kapcsolatban a nem
monetaris szereplOkkel. Ezek a szervezetek bonyolitjdk a haztartasok, nem pénziigyi vallala-
tok, és a helyi dnkormanyzatok pénzforgalmat, gyljtik a megtakaritdsaikat €s finanszirozasi
szolgaltatasokat is nydjtanak nekik.

A kereskedelmi bankok monetaris pénziigyi kozvetitok, 6sszekapcsolja a kiilonbdzé megtaka-
ritoi és finanszirozasi igényeket. Betéteket gylijt, ezeket pedig kihelyezi hitel formajaban, pél-
daul személyi kolcsonként, vagy lakaskdlesonként, illetve beruhazoéi hitelek formajaban, ami
lehetdvé teszi a cégek szdmara, hogy finanszirozni tudjék a beruhazasaikat. A tevékenység so-
ran lejarati és volumentranszformaciokat hajt végre. Ezek a funkciok azt jelentik, hogy rovid
lejaraty, kis volumenti betétekbdl hosszabb futamidejii, nagyobb 6sszegii kihelyezéseket valosit
meg (Vigvari A., 2008).

A gazdasagi szereplok szamara banki szamlat és szolgaltatasokat is nyajtanak. Emellett pénz-
ligyi tanacsadassal is foglalkoznak, képzett tanacsadoik vannak és segitenek az tigyfelek pénz-
ligyi céljai elérésében, illetve befektetések kezelésében is. Valamint kockazatkezeléssel is fog-
lalkoznak, biztositasi szolgaltatasokat is nyujtanak, mint példaul életbiztositas vagy egészség-
biztositds. Ezeknek a funkcidknak kdszonhetden tudnak segiteni a gazdasagi szereploknek,

aktiv szerepet jatszanak a gazdasagban.



1. tablazat: A jegybank és a kereskedelmi bankok feladatainak 6sszehasonlitasa
Forras: Sajat szerkesztés, Samuelson, P. A., Nordhaus, W. D. (1987.) alapjan

Az elsé tablazat bemutatja a jegybank és a kereskedelmi bankok feladatait. Osszefoglalja a
kozottiik levo kiillonbségeket. A jegybank a monetaris politikéért felelds, a kereskedelmi ban-
kok pedig a haztartasokkal és a vallalatokkal vannak kapcsolatban, az 6k pénziigyi tevékenysé-

giikkel foglalkoznak.

2.5 PENZTEREMTES

A bankrendszernek az a f6 feladata, hogy biztositsa a gazdasagi tevékenységhez nélkiilozhetet-
len pénzmennyiséget. Ennek eszkoze a pénzteremtés, melynek soran a bankok jatszak a legfon-
tosabb szerepet. A kozponti bankok a f6 pénzteremtok, kézzel foghatd bankjegyet bocsatanak
ki (Peet van B., Alexandra R. Lajoux, 2020).

Emellett szamlapénzt is tud teremteni a kereskedelmi bankokkal {izletelve. A folyamat sordn a
kereskedelmi bankok szamlain teremt pénzt, hitelt tud nytjtani nekik, valamint értékpapirokat
vagy devizat tud téliik vasarolni.

A jegybank mellett a bankrendszer biztositja a gazdasag szamara sziikséges pénzmennyiséget.
A jegybank készpénzt, jegybankpénzt €s szamlapénzt is teremthet, mig a kereskedelmi bankok
csak szamlapénzt tudnak teremteni. A jegybank korlatlanul tud pénzt teremteni, de ha tal sok

pénzt bocsatanak ki, annak kdvetkezményei lehetnek, példaul az inflacio.

A pénzteremtés két modon torténhet meg.



Az egyik esetben ugy torténik, hogy a bank észleli, hogy igény van pénzre a gazdasagban, az
emberek hiteleket szeretnének felvenni. Ezért a belfoldi bankrendszer hitelt nyujt a nem mone-
taris szerepléknek (Vigvari A., 2008). Ugy tudnak pénzt létrehozni a bankok, hogy kett6s kony-
velési eljarast hajtanak végre a kolcsonzott pénz hitelfelvevd szamlajanak jovairasahoz, ezzel
pedig az tigyfél fizetést tud teljesiteni. A bank igazabol nem mozgat pénzt, csak a betétet irja
jova a hitelfelvevo szdmlajan. Azért képesek pénzteremtésre, mert sok egymassal kapcsolatban
all6 tigyfél vezet szamlat. igy a bankok érdeke, hogy megérizzék az iigyfelek bizalmat.

A kereskedelmi bankok a hitelezés altal j pénzkinalatot tudnak l1étrehozni. Ez azt jelenti, hogy
megtobbszordzik a kdzponti bank altal teremtett szamlapénzt és készpénzt, pénzmultiplikaciot
hajtanak végre. A pénziigyi korforgas hatasara a kiadott hitel visszakeriil betétként a bankrend-
szerbe és igy azt a bank Ujra kolcson tudja adni (Vértesy L., 2020). Tehat a bankok eldszor
hiteleznek, ezzel egyiddben pedig betétet teremtenek.

Majd ezutan foglalkoznak a hitelezéshez sziikséges tartalékokrdl, amelyet a jegybanknal sze-
rezhetnek be azzal, hogy a kihelyezett kdlcsonok egy részét jegybankpénzre cserélik a jegy-
banknal (Peet van B., Alexandra R. Lajoux, 2020). A hitelezésbol szarmazo bankbetétek olyan
pénzeszkozok, amik kdzvetleniil hasznalhatok pénz helyett. A pénzteremtési miiveletet korla-
tozas nélkiil barmelyik bank megteheti.

Tehat a bank mikor hitelt nyujt, nem a meglévo pénzbdl ad kolcson, hanem az ligyfél szamara
Uj pénzt teremt. A gazdasagi helyzet, az lizleti lehetdségek €s a jegybank kamatpolitikédja befo-

lyasolja azt, hogy a kereskedelmi bankok mennyi hitelt tudnak kihelyezni (Vértesy L., 2020).

A pénzteremtés masik esete pedig az, amikor a monetaris szereplok kiilfoldi eszkozoket (de-
viza) vasarolnak (Vigvari A., 2008). Az a pénz, ami devizavasarlaskor jon létre, azt jelenti,
hogy egy olyan pénzintézet igéretét fogadjak el, amely kiilfoldi pénzt bocsat ki. Kiilfoldi fize-
téeszkozt csak a monetaris hatésag vasarolhat.
A pénzteremtésnek vannak fontos elemei, melyek a kovetkezok:

e A kotelezd tartalékrata és

e acélkamatlab.
A kotelezo tartalékrata, eldirja, hogy a kereskedelmi bankok a betéteik hany szazalékat kotele-
sek a jegybanknal betétként elhelyezni. Ennek az a célja, hogy a pénzintézetek stabilak és lik-
videk tudjanak maradni. A kereskedelmi banknak azért van sziiksége a jegybanki tartalékra,

hogy a szdmlapénzt fel lehessen hasznalni.



A célkamatlab segitségével szabalyoz kozponti bank. Kitlizi és nyilvanossa teszi a célkamatla-
bat és a bankok ez alapjan adjak vagy veszik a tartalékokat. Ezzel szabalyozza a jegybank a
kereskedelmi bankok altal kihelyezett hitelmennyiséget.

A pénzteremtéshez kapcsolhatok a digitalis jegybankpénzek (DJBP) is, melyek csak digitélis
formaban kerlilnek kibocsatasra. A digitalizacio atalakitja az egész pénziigyi rendszert. Véget
vethetnek a jelenlegi kétszintii bankrendszernek. Mivel mindenki szamara kozvetleniil elérhetd
lesz, a jegybank ¢és a haztartasok, vallalatok kdzott kapcsolat 1étesiil. Azonban ebben a rend-
szerben a felhasznalok nem maradnak anonimok, a halézatnak pedig van kézponti szerepldje,
a jegybank. (Forras: MNB: https://www.youtube.com/watch?v=DBN3InCgJLc)

A kozponti bankok altal kibocsatott digitalis pénzek (Balogh A., Hamvai R. M., Horvath G.,
Nyikes A., Torok G., 2022) eléremutato trendet képviselnek. A mai digitalis korban azt lehet
észrevenni, hogy a készpénz aranya a pénzforgalomban fokozatosan csokken, emellett pedig
léteznek olyan alternativ pénziigyi megoldasok, melyek kikeriilik a bankrendszert, mint példaul
a kriptovaluték.

Azért, hogy a jegybankok is fejlédjenek a korral és ne veszitsék el a legfontosabb eszkdziiket,
aminek segitségével iranyitani tudnak, meg kell jitaniuk a pénz formajat. Szdmos orszag ak-
tivan dolgozik ennek megalkotasan (példaul Magyarorszag, Anglia, Kanada és Svédorszag is)
¢s a kisérleti projektek alatdmasztjak, hogy ez az elképzelés aktudlis és relevans (Szabo G.,

Kollarik A., 2017).

2.6 FISKALIS POLITIKA, MONETARIS POLITIKA
Egy orszag gazdasagi helyzetét kétféle politika tudja befolyasolni, a fiskalis politika és a mo-
netaris politika. A két politika 6nalloan, egymastol fiiggetleniil, de egymassal kdlcsonhatdsban
miukodik €s egyes feladatokat kozosen oldanak meg (Halasz Zs., Klicsu L., 2023). Kozvetlen
hatast gyakorolnak a gazdasagra, szerepet jatszanak a miikodésében és fontos szerepiik van
abban, hogy sikeres legyen a gazdasagpolitika.
A fiskalis politikat a korményok hatarozzédk meg, a monetaris politikat pedig a kozponti bankok.
Két fontos alapelv van, amely meghatarozza az egyiittmiikodésiiket.
e Azelsé alapelv egyben a legfontosabb feladatuk is, hogy, a kozponti bankok elérjék az
arstabilitast. Majd ezutan tamogatjak a kormanyok gazdasagpolitikai célkittizéseit, fi-

gyelve arra, hogy az ne veszélyeztesse az arstabilitast.



e A masodik alapelv pedig az, hogy a kézponti bankok nem finanszirozhatjak a kormany
kiadésait (Haldsz Zs., Klicsu L., 2023). A gazdasagpolitika mindkét dganak 6sszhang-
ban kell lennie a novekedés miatt és annak érdekében, hogy egyensuly legyen a gazda-

sagban.

2. tablazat: A fiskalis és monetaris politika dsszehasonlitasa
Forrés: Sajat szerkesztés

A gazdasag mesterséges befolyasolasara a legegyszeriibb mddszer a fiskalis politika, masnéven
koltségvetési politika alkalmazasa.
A fiskalis rendszer felépitése hierarchikus szerkezetii. Célja az, hogy hatast gyakoroljon a kolt-
ségvetés kiadasaira és a bevételeire, (Halasz Zs., Klicsu L., 2023), tompitsa a gazdasag negativ
hatasait és torekszik a gazdasag stabilitasara, emellett pedig igyekszik a gazdasagi ndvekedést
fenntartani.
Két fontos eszkoze van:

e az addpolitika szabalyozasa,

e amasik pedig a kormanyzati kiadasok és beruhdzasok iranyitasa.
A kormény az adokon keresztiil tud hatni a koltségvetésbdl szdrmazo bevételekre, ezenkiviil az
adok a gazdasagra kozvetleniil is hatast gyakorolnak.
Az alacsony adok fokozzak a beruhazasi kedvet, ez pedig tamogatja a gazdasagi novekedést. A
fiskalis politika masik eszkdze a kormanyzati kiadasokhoz és beruhazasokhoz kothetd, azaz a

kormény kozvetleniil is élénkitheti a gazdasagot kiilonb6z6é beruhazasokkal, fejlesztésekkel.



Ezt akkor hasznalja a kormanyzat, amikor azt kivanja elérni, hogy megvaltoztassa a gazdasag
miikodését, illetve, hogy képes legyen a jovedelmek eloszlasat kozvetlentil is befolyasolni.
Kétféle fiskalis politikai médszer van.

e Az egyik arestrikcid, masnéven megszoritd politika.

e A masik modszer pedig az expanziv, azaz lazitd politika.
A megszorito politika segitségével a kormany a koltségvetést kivanja helyrehozni, a hianyt sze-
retnék vele csokkenteni. Olyan intézkedéseket tartalmaz, melynek kdvetkeztében emelik az
adokat, csOkkentik a kormanyzati kiadasokat és felfliggesztik a beruhazasokat.
Azért alkalmazhatjak ezt a politikat, mert a kormany az eldz6 iddszakban rosszul koltekezett,
¢s ezaltal felborult a koltségvetési egyensuly, azaz sokkal nagyobbak a kiadasok, mint a bevé-

telek.

A lazit6 politika segitségével pedig azt kivanja elérni a kormany, hogy felporgesse a gazdasagi
novekedést. Recesszios idoszakban ezt a mddszert részesitik elonyben. A ndvekedést azzal pro-
baljak elérni, hogy csokkentik az adokat, és a kormanyzat beruhazéasokat hajt végre. Befektet

az infrastruktiraba, vagy feljitja a meglévo kozintézményeket, példaul kérhazakat, iskolakat.

A beruhazasok hatdsara a gazdasag felporog, novekszik a kibocsatas. Ezzel egyiitt azonban no-
vekszik a kamatlab is. (abban az esetben, ha a jegybank fliggetlen, és nem folytat ezzel parhu-
zamosan monetaris politikat) (Paldnkai T., Kengyel A., Kutasi G., Benczes 1., Nagy S. Gy.,
2016). A megnovekedett kamatlab azt eredményezi, hogy téke aramlik be az orszagba, felérté-
kelédik az orszag devizaja. Ebbél pedig az kovetkezik, hogy az import olcsobb, az export pedig
dragabb lesz.

Azonban ennek kovetkezményeként csokkeni fog a kibocsatés is. A lazito politika azt eredmé-
nyezi, hogy az allamhdaztartas eladosodik €s kiszoritja az exportot a kormanyzati talkoltekezés.
Ezek alapjan azt lehet mondani, hogy hosszl tavon a fiskalis expanzidnak nincs meghatarozo

hatasa, altaldban csak rovidtavon élénkiti a gazdasagot.

A koltségvetési politika sokszor prociklikussa valik a valosadgban, ezzel tartdssa teszik a kolt-
ségvetési hianyokat (Benczes 1., Kutasi G.,2016). Ennek az a hatasa, hogy erdsitik az allam-
adossag felhalmozasat és novelik az allami ujraelosztas mértékét. Az, hogy a fiskalis politika
mennyire hatdsos, nem egyértelmii. De jellemzd ra, hogy igyekszik rugalmasan reagéalni a val-

tozasokra azért, hogy a stabil legyen a gazdasag €s fenntarthat6 legyen a novekedés.

A monetaris politika az allam gazdasagpolitikdjanak masik része, fontos szerepet jatszik gaz-

dasag iranyitasaban és szabalyozasaban (Horvath A., 2006). A célja az, hogy a gazdasagban



1évé pénzmennyiséget szabalyozza, megoOrizze a gazdasagi stabilitast, valamint fenntartsa a
pénz értékallosagat. Ezekkel a folyamatokkal hatést gyakorol a gazdasagra és eldsegiti a gaz-
dasagi novekedést és annak fenntartdsat. A monetéris politika legfébb irdnyitd szerve a koz-
ponti bank, amely a pénzkibocsatast feliigyeli (Dr. Boros A., Dr. Juhasz P., Dr. Lantos O., Dr.

Tatrai T., 2019), meghatarozo szerepet téltenek be a monetaris politikdban.

A kozponti bankok a monetaris hatésag. Azért, hogy ezeket a célokat elérje a jegybank, tobb
eszkoz segiti Oket. A lehetséges eszkozoket a jegybanktdrvény sorolja fel.

A kozponti bank gazdasagi mutatdkat befolydsol annak érdekében, hogy hatést érjenek el a
gazdasagi tényezokben. Célja a gazdasagi ¢let pénzigényének kielégitése.

A pénzkinalat és a pénzkereslet kapcsolata hatarozza meg a pénziigyi egyensulyt. Az egyensuly
csak akkor alakulhat ki, ha a pénzkereslet igazodik a pénzkinalathoz.

A kozponti bankok egyik legfontosabb feladata az, hogy a pénzkinalatot befolyasoljak, nagy
hatassal vannak erre. Ezt Gigy érik el, hogy a bankban tartott eszk6z6k mennyiségét megvaltoz-

tatjak, ezzel pedig hatnak a pénzkinalatra.

A pénzkinalatot kiilonboz6 stratégiak segitségével tudjak befolyasolni.

Az elso lehetdség, hogy a kamatlabakat befolyasoljak értékpapirok vasarlasaval és eladdséaval,
nyilt piaci miiveleteken keresztiil. Ha a bankok értékpapirt vasarolnak, annak hatdsara kész-
pénzt veszitenek, ennek kovetkeztében pedig kevesebb hitelkihelyezésre van lehetdségiik. Ha
viszont eladjak a bankok az értékpapirokat, azzal novelik a pénzt. Ennek a folyamatnak hatasara

a kdzponti bankok folyamatosan modositani tudjak a portfoliojuk méretét.

A kovetkezd lehetdség, hogy a kdzponti bankhitelt nydjt a kormanynak. A nytjtott hiteleknek
koszonhetden ki tudnak egésziteni mas korményzati jovedelemforrasokat, példaul az adokat. A
kereskedelmi bankoknak is nyujthat a jegybank hitelt. Ezek a hitelek rovidtavra szolnak, ala-
csonyabb kamatra kapjak. A koleson hataséra befolydsolni tudjak a kamatlabakat.

Ezek novelésével vagy csokkentésével befolyasolni tudja azt a kamatlabat, amin a kereskedelmi
bankok az tigyfeleknek hitelt nyujtanak (Banfi T., 2008). A jegybank korlatozni is tudja a hite-
lek mennyiségét, hogy befolyasolni tudjak a gazdasag alakulasat.

Azt a stratégiat is valaszthatja a jegybank, hogy devizacsere-ligyleteket hajt végre a gazdasag
pozitiv befolyésolasa érdekében.

Ezenkiviil a jegybankok olyan joggal is rendelkeznek, hogy meg tudjdk hatarozni a bankok
szdmara azt a minimalis pénztartalékot, amelyet a bankoknak a naluk elhelyezett betétek alap-
jan kell tartaniuk. A kézponti bank annak érdekében szabalyozza a pénzkinalatot, hogy befo-

lyasolja a pénzkeresletet. A pénzkeresletnek harom tipusa van.:



e A tranzakcios pénzkereslet

e Az 6vatossagi pénzkereslet, és

e A spekulécios pénzkereslet.
Az elsO a gazdasagi szereplk szdmara a mindennapi gazdasagi tranzakciok lebonyolitasdhoz
sziikséges.
Az ovatossagi pénzkeresletet azért tartjak a gazdasagi szereplok, hogy varatlan helyzetekben is
fizetni tudjanak. A spekulacios pénzkeresletet pedig azért tartjak, mert azt remélik, abban biz-
nak, hogy a jovében lesz egy olyan kihagyhatatlan lehetdség, amibe be akarnak fektetni (Dr.
Boros A., Dr. Juhasz P., Dr. Lantos O., Dr. Tatrai T., 2019).

2.6.1 Az inflacié

Az inflacio6 egy latin eredetli orvosi kifejezés, amely felfujodast jelent, a kozgazdasagtan innen
vette at ezt a szot (Banfi T., 2008). A kifejezés az aruk ¢€s a szolgéltatasok arszinvonalanak
tartos emelkedését jelenti, a pénz értéktelenedésével jar. Ugyanannyi pénzért cserébe keveseb-
bet lehet vasarolni. Ha elszabadul az inflacid, az veszélyeztetheti a pénzstabilitést.

Tobb okbodl novekedhet a fogyasztoi arszinvonal (ez az inflacio jelzésére alkalmas). Az egyik
ok, ha tulzottan ndvekszik a nominalis pénzosszeg (pénzjovedelem), a masik pedig, hogyha
eltér az Gjratermelés belso ardnya a keresleti szerkezettdl. Ezek az okok kiilsé és belsd elemekre

vezethetdk vissza.
A kiils6 tényezdk kozé az tartozik, hogy emelkedik a lakossag kiilfoldrdl szerzett jovedelme,
novekszik a fogyasztési cikkek exportja és csokken az importja.
A belsd tényez6kon beliil pedig azt értjiik, hogy csokkennek a lakossagi megtakaritasok, ndve-
kednek a hitelek, valamint csokken a foglalkoztatottak szama, nem novekszik megfelelen,
vagy csokken a munkatermelékenység.
Ha az arszinvonal ezeknek az okoknak kdszonhetéen ndvekszik, akkor az azt jelenti, hogy no-
vekedés kovetkezett be az egyes aruk piacan (Banfi T., 2008). Annak fiiggvényében, hogy mek-
kora az arszinvonal ndvekedése, haromféle inflaciot kiillonboztethetiink meg.:

e Kuszo inflacio

e Vigtato inflacio

e Hiperinflacid
Akkor besz¢liink kiisz6 inflaciorol, ha az arak lassan és elére lathaté médon emelkednek.

Ha évente két vagy haromjegyti az inflacio, azt vagtato inflacionak nevezziik, ez gyakori jelen-

ség példaul a gyenge kormanyzata orszagokban.



A hiperinflaci6 pedig a torvényes fizetdeszkoz teljes ellehetetleniilését okozza, ezért kritikus-
nak tekintheté a pénzrendszer fenntarthatdsadga szempontjabol (Vigvari A., 2008). Ezenkiviil
sok mas tényez0 is vezethet az arak emelkedéséhez, példaul ha a globalis piacokon tartdsan n6
valamilyen nyersanyagnak az ara. Az is arndvekedést tud okozni:

e ha a gazdasagba tobb pénz keriil, mint az aruk ellenértéke

e ha megvaltozik a gazdasagi szereplok magatartasa

e ¢&s a varakozasokrol sem szabad megfeledkezni.

Létezik vart és nem vart inflacid. A vart inflacioval szamolnak a gazdasagi szereplok, gyakran
Onbeteljesitd hatasu. Azonban a nem vart inflacio sokkolni tudja a gazdasagot. Tehat ezek alap-
jan ki lehet jelenteni, hogy az inflacidnak szamos hatasa van a gazdasagra és a tarsadalomra is

egyarant.

2.7 2008-AS GAZDASAGI VILAGVALSAG, BIZALMI VALSAG

A 2007 nyardn Amerikéabol kiindulé pénziigyi valsag alapjaiban rengette meg nemcsak a pénz-
iigyi rendszert, hanem a vildggazdasag eddigi miikodési mechanizmusat is (Gal Z., 2016). El6-
jelei mar 2007 nyaran lathatoak voltak, de csak 2008-ban rettentette meg a gazdasagot globali-
san.

Amerika pénziigyi rendszere és gazdasagpolitikdja volt a valsag kivalto oka. A pénziigyi inté-
zetek feleldtlen hitelezési gyakorlata vezetett a sulyos kovetkezményekkel jard valsag kirobba-
nasahoz (Gyorfi A., 2019). A baj az volt, hogy tul konnyen adtak az embereknek hitelt. A la-
kéasvasarloknak egyre nagyobb gondot jelentett a fokozatosan emelkedd hitelkamatok és sokan

képtelenek voltak fizetni a hiteleiket.

A hitelek fedezetei ingatlanok voltak. Akik nem tudtak fizetni a hiteleket, azoknak az ingatlanai

visszakeriiltek az ingatlanpiacra és nyomott aron elarverezték azokat a bankok.

Ennek az volt a kdvetkezménye, hogy elkezdtek zuhanni az ingatlandrak emellett pedig nagy-
mértékben novekedett a munkanélkiiliség is. Mivel jelentdsen csokkent a kereslet, a gyaraknak
csOkkentenitik kellett a termelést, ami tovabb gerjesztette a munkanélkiiliséget. Ez egy negativ
hatassal volt a piacra.

Ezt kovette a Lehman Brothers bank csddje, ez is nagy hatassal volt a gazdasdgra Amerikaban
¢és Europaban egyarant, ez volt az egyik legmeghatarozobb eseménye volt a valsagnak. Ennek
a csOdnek a hatasara a vilag pénzpiacai 6sszeomlottak és rovid idon beliil az egész vilaghan

érezni lehetett a hatasat.



Bizalmi valsag alakult ki az emberekben, elvesztették az emberek a rendszerbe vetett hitiiket.
A valsag utan sokan megkérddjelezik a globalis bankrendszer stabilitasat. A pénziigyi rendsze-
reken a mai napig érzédik a valsag hatasa.

Mivel az emberek elvesztették a jelenlegi pénziigyi rendszerbe vetett hitiiket, voltak akik alter-
nativ megoldast kerestek a problémara. Ennek hatasara jottek 1étre a kriptovalutak és mint a

kriptovalutak alapjat szolgald blokklanc-technologia.



3. KRIPTOVALUTAK

3.1 KRIPTOVALUTAK ALTALANOS JELLEMZOI

A kriptovalutak nem régodta vannak jelen, még csak a fejlédéstik elején jarnak. Az elsd kripto-
valuta a bitcoin volt, melyet egy ugynevezett Satoshi Nakamoto személy vagy csoport hozott
létre. Azt pontosan nem tudni, hogy ki vagy kik alkottak meg, ez a név, valdsziniileg ez csak
egy alnév.

2008-ban, feltételezhetden a hagyomanyos pénziigyi rendszerre és a valsagra reagalva hozta
létre a Bitcoin rendszerét. Végiil 2009-ben indult el a Bitcoin. A hagyomanyos pénziigyi rend-
szer egy centralizalt rendszer, a hatalom ¢és az irdnyitds néhany ember kezében dsszpontosul.
Ezzel szemben a Satoshi altal létrehozott Bitcoin egy decentralizalt rendszer alapjan miikodik,
amely azt jelenti, hogy a kriptopénzek mogott nincs kozponti irdnyito, ellenérzé szerv, ezek a

rendszerek demokratikusabbak, a dontés és a hatalom az emberek kezében van.

A Satoshi altal 1étrehozott rendszer, a mogotte alld technologia teljesen biztonsagos. Sot, sok
szempontbol biztonsagosabb is, mint a ma hasznalt kdzpontositott pénzrendszer (Gyorfy A.,
2019). Ez a technologia a blokklanc-technologia. A blokklanc-technologia és az ezen alapuld
digitalis eszkozok, a kriptovalutdk, jelentdsen atalakithatjak a jelenlegi, centralizalt pénziigy
rendszert. Ez a modszer egy igazsagosabb és hatékonyabb rendszert tehet lehetévé és szinte
minden iparagra kiterjedhet a jovoben. Mindségi valtozast tudnak hozni a pénziigyi rendszerben
is.

A mai vilagban a pénz egyesek és nullak egymasutanjat jelentik. (Gyorfy A., 2019). Napjaink-
ban a pénz csupan egy adat, amelyet szamitégépek mozgatnak egymas kozott. A kriptovalutak
is szamitogépen 1étez6 adatok, digitalis valutak, melyek nem megfoghatok. Technikailag egy
titkositasi eljaras (a kriptografia titkositast jelent), innen kapta a nevét.

A kriptovaluta nem pénz, hanem pénzhelyettesitd, azonban semmi nem zarja ki azt, hogy a
pénzhelyettesitébdl pénzzé valjon, azaz, hogy egy szerepld barmely tartozasat kifizethesse krip-
tovalutaval (Gilanyi Zs., 2020). Azért nem zérja ki semmi, hogy a kriptovalutak pénzz¢ valja-
nak, mert a torténelem soran a pénz minden formajat az embertomegek kollektiv eléfeltevése-
inek rendszere tartotta életben (Paluska F., 2019). Ez egy ongerjesztd folyamat, mert minél
tobben mondanak igent a kriptopénzekre, annal konnyebben fogadjak el a tobbiek, hogy valo-
ban pénzrdl van sz6 (Gyorfy A., 2019). Azokat a rendszereket, amiket hasznalunk, mi emberek
alkotjuk ¢és tartjuk fent azzal, hogy hasznaljuk. Amit az emberek tobbsége hasznal, az lesz a

meghataroz6 az adott torténelmi idészakban (Pinke A., 2021).



Korabban, a jegybank pénzteremtésénél sz6 volt arrol, hogy szamos orszag aktivan dolgozik a
digitalis jegybankpénz (DJBP) megalkot4san. Ha ez a kibocsatas megtorténik, a készpénz papir
¢s érme formadja visszaszorul, vagy akar teljesen meg is sziinhet. Az egész csak digitalis forma-
ban fog Iétezni. Ha viszont ez bekovetkezik, akkor ez a kormanyokkal és hatalmi szervekkel
szemben csak tovabb noveli a kiszolgaltatottsagot. Ekkor még nagyobb jelentésége lehet a
bitcoinnak és mas kriptovalutaknak, amihez nem tud mas hozzarférni és nem tudjak azokat

elvenni (Pinke A., 2021).

fgy a kriptovalutak forradalmasithatjak a pénziigyi rendszert. Adott a lehet6ség arra, hogy egy
jobb pénziigyi rendszert biztositsanak az emberek szamara. Példaul a Bitcoin ugy lett megter-
vezve, hogy csak limitalt darabszamu bitcoin sziilethet, pontosabban 21 millié. igy nem lehet a
végtelenségig novelni a mennyiséget, mint a fiat-pénzek esetében, ennek pedig értékndveld ha-
tasa van (Pinke A., 2021). A kriptovalutdk jelentdsége legalabb annyira fontos, mint az ipari
forradalmaké, a gézgép feltalalasatol az internet térhoditasaig (Pinke A., 2021). Az internet
fejlédéséhez lehet ezt hasonlitani. Az internet kezdetben e-mailek kiildését és fogadasat jelen-
tette az emberek szamara. Majd késébb kidertilt, hogy sokkal t6bb ennél. Ez volt a Web 1.0,
majd ezutan jott a Web 2.0, amikor is megjelent a kdzosségi média, ebben ¢€ljiik mindennapja-
inkat. A Web 3.0 pedig egy innovacio, az internet kovetkezd generacidja. Efelé tart a vilag,
melynek részét képezik a blokklanc-technologia és a kriptovalutak.

Eleinte az ujdonsagokat, talalmanyokat csak egy kis része hasznalja az emberiségnek, de eljon

az az idészak is, mikor beépiil emberek millidinak a mindennapjaiba.
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Az egyes abran lathatd Rogers-féle gorbe is azt hivatott bemutatni, hogy hogyan fogadjék el az
emberek az adott ujdonsagokat.
A fejlett vilag jelenleg elterjedt pénziigyi rendszere a pénz aramlasat, cseréjét szabalyozo esz-

koztaraval, intézményeivel elengedhetetlennek tiinik a gazdasag mikodéséhez.

A digitalizacio azonban jelentés véltozasokat tehet lehetdvé. Ugy is lehet fogalmazni, hogy
jelentds valtozasokat kényszerithet ki ezen a teriileten is (Pinke A., 2021). Lehetdséget biztosi-
tanak a tudatos és nyitott emberek szamara, hogy sajat maguk tudjak a pénziigyeiket kezelni. A
kriptopénzeknek a kovetkezd évek, évtizedek soran egyre nagyobb jelentdségiik lesz. A
Crypto.com kriptot6zsde kutatdsa szerint 2023-ban 580 millié emberre nétt a kriptovalutak fel-

hasznaldinak szdma. Egy eldrejelzés szerint pedig €z 2024-ben 950 milliéra is emelkedhet.

3.1.1 Kriptovalutak meghatarozasa és hattere

A kriptovalutdk terjeszkedése napjainkban egy megkeriilhetetlen témava valt a kutatok, a toke-
piaci résztvevok és a szabalyozo hatésagok korében is (Gabor T., Kiss G. D., 2018).

A kriptopénz egy digitalis eszkdz, amely csereeszkozként, napjainkban egyre inkébb elektroni-
kus fizetéeszkozként is funkcional (Gyorfy A., 2019). A jelenlegi kriptovalutédkra ugy tekint-
hetiink, mint virtualis, pénziigyi és befektetési eszkoz. Nincsenek fizikai formaik, de ugyantgy
lehet veliik kereskedni (Pinke A.,2021 ). Sokan ugy vélik, hogyha kriptopénz van a tulajdo-
nunkban, igazabol a technologidbdl birtoklunk egy részt. Arra is megvan a lehetdség, hogy

mindennapi fizetéeszkdzz¢€ is valjanak a jovében.

A kriptopénzek lényege, hogy mozgatéasa titkositott, azaz kriptografian alapszik (Gyorfy A.,
2019). A kriptovalutak, ahogy a neviikben is benne van, kriptografiat hasznalva miikodnek. A
titkositasnak akkor van jelentdsége, ha nem szeretnénk, hogy az altalunk kiildott tizeneteket
barki elolvasna, csakis az, akinek cimezziik.
4 16 eleme van:

e A titok: az adat, amit meg szeretnénk védenti,

e A kulcs: az a modszer, amivel az adatot titkositottad

e A fliggvény: az a folyamat, ahogy a titkositds megtorténik

e A ciper: a mar titkositott adat (Pinke A., 2021).

A kriptografia azért fontos, mert lehetetlenné teszi a hamisitast vagy a tobbszords elkoltést.
A digitélis valutak alapjat a blokklanc-technoldgia alkotja. Amellett, hogy a kriptopénzek be-
fektetési lehetdséget nyujtanak, fontos tisztaban lenni ezzel a mogottes technoldgiaval, melyrol

késobb lesz sz6 bovebben.



A kriptovalutak célja az, hogy egy igazsagosabb, gyorsabb, valamint hatékonyabb rendszer jo-
hessen létre szemben a mai pénziigyi rendszerrel (Paluska F., 2019).

Elénydsek lehetnek a kriptovalutak olyan fejlédé orszagokban, ahol az embereknek nincs lehe-
toséglik hozzaférni banki szolgaltatdsokhoz, mert nincs kiépiilve a pénziigyi rendszer. Ez ko-
rilbeliil 2 milliard embert érint (Pinke A., 2021). Olcsobbak a tranzakcidk, mint a hagyomanyos
banki rendszerben. Gyorsabbak is, foként a nemzetkdzi utalasokkal szemben. Globalisan hozza
lehet férni, mindenki szamara elérhetd, akinek van internetkapcsolata. Biztonsagos a kriptogra-
fianak ¢és a blokklanc-technologianak koszonhetden, mert transzparens, atlathatd és megvaltoz-
tathatatlan. Valamint nem kell megadni a személyes adatainkat a felhasznal6 ¢és felhasznalo

kozotti tranzakcidkban.

3.2 BITCOIN JELLEMZOI

3.2.1 A Bitcoin létrehozasanak okai

Koréabban, a Bitcoin elétt is voltak kiilonb6z6 kezdeményezések annak érdekében, hogy digi-
talis fizetéeszkozoket hozzanak 1étre. Az els6 otlet 1983-ban jelent meg, ekkor vetették fel elo-
szOr a digitalis pénz lehetdségét. Az Gtletben sz6 volt az anonimitasrél, illetve a kriptografiarol
is, azonban ez az elképzelés nem valdsult meg. A kovetkezd probalkozas 1996-ban tortént, de
ez sem jart sikerrel. Majd a Bitcoin megjelenése elétt tiz évvel Nick Szabo megtervezett egy
elektronikus pénzrendszert, melyben szamos hasonlosagot lehet felfedezni a Bitcoin rendszer-
ével, emiatt pedig sokan azt feltételezik, hogy 6 Satoshi Nakamoto.

Satoshi Nakamoto forumbejegyzéseibdl kideriil, hogy foglalkoztatta a bankrendszer miikodése,
mellyel nem volt elégedett (Gyorfy A., 2019). Ugy gondolta, hogy a kdzponti hatalom pénziigyi
dontései rossz hatassal vannak az emberek életére. Erre valo valaszul hozta 1étre a Bitcoin rend-
szerét. Egy olyan alternativ megoldasi lehetdséget keresett, amely hatékonyabban, igazsago-

sabban miikddhet a pénziigyi vilagban (Pinke A., 2021).

Azt a célt tiizte ki, hogy egy tisztabb pénziigyi rendszert teremtsen meg. Egy decentralizalt
rendszert talalt fel, melynek eldre megtervezték miikodési szabalyait. Ezzel a technologiai ter-
vezéssel Nakamotonak sikeriilt megvaldsitania a digitalis ritkasag jelenségét, a Bitcoin az elsd
digitalis j0szag, amely szilikos készlettel rendelkezik, és nem lehet a végtelenségig utangyartani
(Saifedean A., 2018).

A gazdasagi vilagvalsag kirobbanasaval egyidoben, 2008-ban jelent meg a Bitcoin Whitepaper.
Ebben leirjak azt, hogy mire jott 1étre, mi a célja és hogyan miikddik a Bitcoin rendszere. Végiil

2009-ben indult és mind a mai napig megallas nélkiill mtikodik, azota is az eredeti informatikai



halozaton fut, pedig folyamatos tamadasoknak van kitéve nap mint nap. Ezért sokkal edzettebb
ez a rendszer, mint a hagyomanyos.

A hagyomanyos pénzligyi rendszer bizalomra épiil. A bankok kezében van a hatalom, egy he-
lyen 6sszpontosul. A Bitcoin azonban tgy lett Iétrehozva, hogy nem sziikséges harmadik koz-
vetitd fél, igy nem kell senkibe sem megbizni, nem tudnak beleszolni. A Bitcoin esetében nincs
kibocsato, kdzponti bank. A decentralizalt rendszernek kdszonhetden mennek végbe a tranzak-
ciok. A Bitcoin kdzponti elve az ellendrzés, €s ez az, ami miatt a bizalom Iényegtelenné valik.

100%-ban az ellendrzésre épiil, és 0%-ban a bizalomra. (Saifedean A., 2018).

3.2.2 Bitcoin, az els6 kriptovaluta

A decentralizalt elveken alapul6 tulajdonsdga miatt forradalmi a Bitcoin, (a hagyomanyos pénz-
iigyi rendszerrel szemben). A bitcoin a valaha volt legerésebb pénz, mert értéknovekedése nem
eredményez mennyiségi novekedést, kizardlag a rendszert teszi biztonsdgosabba és ellendl-
16bba a tdmadasok ellen (Saifedean A., 2018). Nagy kezddbetlivel a Bitcoin a blokklanchalo-
zatot jelenti, kis kezdd6betlivel pedig a bitcoin az ezen a hal6zaton mozgathatd kriptovalutara

utal (Pinke A., 2021).

A bitcoin a legelterjedtebb kriptovaluta, mely annak is kdszonhetd, hogy ez volt az elsd, utat
tort a tobbi kriptovalutanak. Nem mas, mint egy adat, amely a szamitdgépeken létezik. Nyolc
tizedesjegyig oszthatd, ez lehetdve teszi azt, hogy kis mennyiséget is lehessen beldle vasarolni,
ezt satoshinak hivjék (egy bitcoin értéke példaul szazmillio satoshival ér fel).

Satoshi egy olyan pénzt hozott 1étre, amelyre nincs hatasa a kormanynak, hatésdgoknak. mégis
alkalmas arra, hogy kiszolgalja a gazdasagot. A hagyomanyos valutakkal ellentétben, amelyek-
nek mennyisége folyamatosan nd, és vasarloereje folyamatosan csokken, a bitcoin vasarldereje
latvanyosan novekszik, mérsékelt, de csokkend intenzitasu és korlatozott mértékii készletemel-
kedése ellenére is (Saifedean A., 2018). Ez egy olyan eszkoz, amelyet az emberek iranyitanak.
Nem ismer politikai hatarokat, sem fizikai tavolsagokat (Gyorfy A., 2019). Ellenall a varatlan
inflacionak, tovabba tér és 1d6 szempontjabal is kivaldan eladhato (Saifedean A., 2018). Min-
den 1 felhasznaldval novekszik az eszkoz értéke. Digitalis természetébdl adédoan egyszerii
barhov4 elkiildeni, ez adja olyan szintli térbeli eladhatosagat, amelyet még egy pénzforma sem
tudott elérni (Saifedean A., 2018). Inflacidja megvaltoztathatatlan. Valamint nem lehet akarm-
ennyit nyomtatni beldle. Ezeknek a tulajdonsdgoknak kdszonhetden olyanna valhat, mint az
arany, csak digitalis formaban. Ertéktarto, sot, a fiat-valutakhoz képest novekszik is az értéke

(Pinke A.,2021). A Bitcoin 0j technologiai megoldas a pénzproblémara, amely a digitalis éra



sziilottje (Saifedean A., 2018). Az els6 olyan digitalis targy, amelyik igazolhat6an korlatozott
szamu, igy az els6 példaja a digitalis készpénznek (Saifedean A., 2018).
3. tablazat: A Bitcoin altalanos jellemzoi

Forrds: Sajat szerkesztés

e

Ez az eszkoz tehat Gjraértelmezi a pénz fogalmat, elkeriilve a klasszikus pénzrendszerek hibait
(Gyorfy A., 2019). Arfolyamanak valtozasai az egész teriiletre hatassal vannak, az arfolyam

emelkedéseit és csokkenéseit is koveti altalaban a tobbi kriptovaluta.

3.2.3 Mogottes technologia — blokklanc

A blokklanc-technolédgia 1étrehozasanak elsddleges célja egy kozponti irdnyitas és ellendrzés
nélkiili fizetési rendszer megvalositasa volt (Trinh A., Gyorfy A., 2019). A blokklanc egy meg-
osztott nyilvantartasi konyv, melyen adatokat lehet tarolni, és mozgatni, tranzakciokat tartal-
maz. Egy decentralizalt adatbazis, ahol az informacidok nem egy kozponti szerveren hanem egy
elosztott halozaton tarolodnak. Ezek az informaciok tobb szaz, tobb ezer szamitogépen vannak
nyilvantartva. Ahhoz, hogy egy blokklanc mitkoddképes legyen, minimum kettd vagy tobb sza-
mitdégépre van sziikség. A blokklancok alapja az internet, anélkiil nem tudna miikodni.

A Bitcoin halozattipusa elosztott, nem centralizalt. A rendszer fenntartasat onkéntesek végzik,
a vilagon barhonnan, barki csatlakozhat és lizembe helyezhet egy szamitdgépet a blokklanc
fenntartasa érdekében, ezt hivjak haldzati csomopontnak (node).

Feladataikhoz tartoznak a tranzakciok elfogadasa, a blokklanc tarolasa és frissitése, valamint

az, hogy ezt megosszak egymassal, hiszen ezzel ndvelni lehet a biztonsagot (Trinh A., Gyorfy



A., 2019). A csom6pontok csomodpontokhoz kapcsolodnak, igy alkotnak egy rendszert. Ezek a
csomopontok biztositjak azt, hogy biztonsagosan végbe menjenek a tranzakciok. A tranzakci-
okat ezek a szamitogépek a kriptografia segitségével blokkokba rendezik, ezek pedig a kordbbi
blokkokhoz kapcsolodnak, igy alkotva egy lancot. Az adatok blokkokra vannak tagolva, ame-
lyek egyedi idbélyeggel és digitalis alairassal vannak ellatva. Uj blokkok ugy jonnek létre,
hogy a megel6z6 blokkhoz a kriptografikus eljarassal egy ujabb blokkot kapcsolnak, amelyet a
rendszerben 1évo tobbi szerepld hitelesit. (Gabor T., Kiss G. D., 2018)

Azért elonyos ez az elosztott haldzat, mert ha par csomopont nem is miikddik, a tobbi atveszi a
feladatait (ezzel szemben egy centralizalt rendszer ebben az esetben leallna). A Bitcoin fokony-
vét is ezek a szamitogépek tartjak fent. A fokonyvben minden tranzakcid lathatd, ami 1étrejott
a blokklancon, teljesen transzparens. Azért biztonsadgos a blokklanc-technoldgia, mert ha a
blokklancon akar egy, vagy ketté blokkot is meg szeretnénk valtoztatni, ahhoz akkora energia
lenne sziikséges, ami nem érné meg. Ennél tobb blokkot pedig lehetetlen megvaltoztatni. Innen
latszik, hogy biztonsadgosabb, mint a hagyomanyos pénziigyi szolgaltatok. A bitcoin ellopasa
lényegesen nehezebb, mint egy bankszamlarol pénzt eltulajdonitani. Emellett a technologia a
névtelenséget is biztositja, ami sokaknak kiemelked6en fontos.

Ez a forradalmi technologia lehet6vé teszi az emberek szamara, hogy akar par masodperc alatt
le tudjanak bonyolitani egy tranzakciot. Nem beszélve arrol, hogy tranzakceids koltségek is sok-

kal alacsonyabbak, mint a jelenlegi pénziigyi rendszerben.

Azonban a blokklanchéal6zat nem csak arra alkalmas, hogy kriptovalutakat mozgasson, 1étezhet
ugy is, hogy nem az a feladata. A kriptovalutak is adatok. A blokkldnc szamara Iényegtelen az,
hogy az adott adatnak mi a feladata. Akarmilyen adatmozgast hitelesiteni tud a blokklanc. Mar
most elkezdte a vilag felismerni a blokkanc-technoldgiaban rejlé lehetdségeket és a jovoben is
egyre tobb teriilet fogja hasznalni. A technoldgia a jovében atformalhatja az egész gazdasagot

¢s megvaltoztathatja az egész vildgot (Trinh A., Gyorfy A., 2019).

3.2.4 Bitcoin banyaszas — PoOW

A Bitcoin teremtése, vagyis banyaszasa a Proof of Work konszenzumechanizmus altal miiko-
dik. A banyaszasi folyamatot példaul az arany banyaszasahoz lehet hasonlitani. Nehezen lehet
hozzaférni, faradalmas munkéval lehet megszerezni. A kiilonbség a ketté kozott az, hogy
bitcoin banyaszasakor ezt nem fizikai formaban teszik meg a banyaszok. Banyaszasukhoz sza-

mitoégépekre van sziikség, melyek segitségével matematikai miiveleteket hajtanak végre.



A node-ok/halozati csomopontok rendezik blokkokba a tranzakciokat. Egymassal versenyez-
nek annak érdekében, hogy 6k legyenek az elsdk, akik tiz percenként frissitik a miiveletbol
Osszeallt 0j blokkokat (tiz percenként zarul le egy 0j blokk). Ahhoz, hogy egy node létre tudjon
hozni tranzakciokbol épiilt blokkokat, szamitasi teljesitményét (ezzel elektromos dramot) bo-
nyolult matematikai miveletekre forditja, amelyeket nehéz megoldani (Saifedean A., 2018).
Ha egy node helyesen oldja meg a Proof of Work egyenletet €s a miiveletet kozzéteszi, a tobbi
node a rendszerben szavaz az érvényességérél. Amint a tobbség elfogadja a blokkot, maris egy
uj blokk keletkezik, amely az el6z6hoz kapcsolodik (Saifedean A., 2018). Blokkokat csak ugy
lehet 1étrehozni, ha azt a node-ok tobbsége jovahagyja. Ha egy node sikeresen oldja meg az
egyenletet, blokk jutalomban részesiil, mely a rendszerbe keriild tranzakcios koltségekbol és
bitcoinokbol all (Léderer A., 2019). Uj bitcoinokat csak ugy lehet eléallitani, ha a banyaszok j
blokkokat banyasznak ki. Ezért éri meg a banyaszoknak a munkdjuk, mivel a rendszer megju-
talmazza Oket. Csak azok kapnak jutalmat, akik frissitik a f6konyvet, akik hozzajarultak a
blokklanc mikddéséhez, lizemeltetéséhez, épiiléséhez.

Mikor elindult a Bitcoin rendszere, kezdetben csak banyaszason keresztiil juthattak az emberek
bitcoinhoz. A kibanyaszott bitcoinokkal pedig kereskedni lehet kiilonboz6 kriptovaluta tézsdé-
ken. Eleinte nem voltak nehezek ezek a matematikai miiveletek, a Bitcoin 1étrej6ttétdl az els
par évig egyszeri volt banyaszni, elég volt hozza egy otthoni szamitogép. Minél tobb tranzakcid
ment végbe a blokkldncon, minél tobben kezdtek el foglalkozni banyaszassal, annal nehezebbek
lettek az algoritmusok, emellett pedig folyamatosan (négy évente) csokkentek a blokkjutalmak
(Léderer A., 2019). Késébb mar nem volt elég egy atlagos szamitogép, kiilon, erre a célra 1ét-

rehozott banyaszgépek voltak sziikségesek.

A kibanyaszhat6 bitcoinok mennyiségét elére meghatarozta Satoshi Nakamoto a Bitcoin létre-
jottekor. Csak 21 milli6 bitcoin lesz elérhetd a vilagban, ezt az értéket nem lehet novelni annak
érdekében, hogy ne inflalodjon. Feltehetdleg az utolséd bitcoint 2140 koriil fogjak kibanyéaszni.
A jovOben nem lesz olyan konnyl bitcoint vasarolni, hiszen a piac kereslet-kinalatra épiil, és
amennyiben ndvekszik iranta a kereslet, mikdzben négy évente csokken a kibanyaszott meny-
nyis€g, annak arfelhajtd hatasa lesz (Pinke A., 2021). Ezért sokan azt feltételezik, hogy a jovo-
ben a bitcoin értéke folyamatosan ndvekedni fog, amit a trendek vissza is igazolnak.

Sokan biraljak a bitcoin banyaszatot, mivel egyre nagyobb energiat igényel a matematikai mi-
veletek megfejtése, nagy energiafogyasztas sziikséges hozzd. De a banyaszashoz egyre tobb

megujuld energiaforrast hasznalnak.



3.2.5 Tévhitek
Szamos tévhit 1étezik a vilagon a Bitcoinnal kapcsolatban.:
e Anonim rendszer
e A blindzdk pénze
e A kormany, vagy kiilonb6zd hatalmi szervek le tudjak allitani a rendszerét

e Nincs értéke

A rendszer nem anonim, hanem pszeudonim. Tehat az nem igaz, hogy teljesen titkositott a
rendszer, mert ha egyszer kidertiil, hogy kihez, vagy milyen szervezethez kapcsolodik az adott
tarca, onnantol nyomon kovethetd minden egyes tranzakci6 egészen a tarca 1étrejottétol kezdve.
Ez pedig a blokklancnak kdszonhetd, ahol minden egyes informacid, tranzakcio leellendrizhetd
és visszakovethetd, valamint megvaltoztathatatlan. A kiildd és a fogad6 Bitcoin-cime és a moz-
gatni kivant 6sszeg publikus informacio.

A Bitcoin és a tobbi kriptovaluta 1étrehozoinak nem az volt a célja, hogy megkonnyitsék a
bilin6z6k dolgait (Gyorfy A., 2019). De mivel mindenki szamara elérhetd igy a blindzo6k is hasz-
nalni tudjak, de sokkal lekdvethetobbek, igy feltételezhetden a fiat pénzeket részesitik elény-
ben, amik kevésbé lekovethetok.

Az, hogy a Bitcoin rendszerét le tudjak allitani, azért nem helytalld allitas, mert a halozatot
vilagszerte tobb ezer szamitogép mitkddteti, tartja fent. Ezekre egy-egy kormanynak nincs be-
folyasa. Ha egy adott orszadgban be is tiltanak, kollektiven nem tudjak leallitani, mivel a vilag-
ban szétszortan helyezkednek el a rendszert miikodtetd szamitogépek. Tehat csak korlatozni
tudjak, leéllitani nem (Pinke A., 2021).

Ertéke akkor lesz valaminek, ha azt az emberek értékkel ruhazzak fel. Egyes szakértk tigy
vélik, hogy a bitcoin értékét a kereslet-kindlat hatdrozza meg, mésok szerint pedig egyeldre
nem lehet azt megvalaszolni, hogy mi adja a mogottes pénziigyi tartalmat (Gyorfy A., 2019).
A Bitcoin értékét a decentralizaltsdga adja, valamint a korlatozott kinalata.

Bizonyos vélemények szerint pedig a bitcoinnak és mas kriptopénzeknek az adja az értéket,
hogy ismerik és hasznaljak dket. Fontos tényezd az, hogy mennyire ismert és elterjedt. Hiszen
aki nem hallott egy adott kriptovaluardl, annak nincs lehetdsége vasarolnia beldle. Hinnie kell
a kozosségnek benne, valamint a kozos egyezségben is, mely szerint elfogadjak pénzként. Hi-
vatalos ara nincs, mindig ugy lehet az arat meghatarozni, hogy atlagolni kell a bitcoint arulok

eladasi arait.



3.2.6 Bitcoin jovije

A vildg nagy részén nem hivatalos fizetdeszkoz a bitcoin, mivel ahhoz, hogy azza valjon, el
kell ismernie az orszagnak, ezt a legmagasabb szintii jogszabalyban rogziteni is kell. Azonban
a szegényebb orszagokban, ahol akar banki szolgaltatasokhoz sem tudnak az ott ¢l6k hozza-

férni, egy joO alternativa lehet a bitcoin, hiszen csak internetkapcsolat sziikséges hozza.

2021. szeptember 7-¢ egy torténelmi pillanatnak szamitott, ez egy gazdasagtorténelmi esemény
volt, mert ezen a napon El Salvador hivatalos fizetéeszk6zz¢ tette a bitcoint. Ilyenre még ko-
rabban nem volt példa, ezzel az els6 olyan orszag lett, ahol elfogadjak a bitcoint, mint hivatalos
fizetdeszkoz. Ebben az orszagban példaul az emberek 70%-a nem fér hozza banki szolgaltata-
sokhoz (Pinke A., 2021). A jovében elszor a fejlédo orszagok fogjak elfogadni. Azt mar most
lehet latni, hogy szamos orszag, ha nem is hivatalos fizetdeszkozként, de fizetési modként kezdi

elfogadni a kriptovalutakat. Ezek szdma egyre csak nd.

Nagyon ritka az, hogy valaminek az értéke par év alatt tobb ezer szazalékot emelkedjen, azon-
ban a Bitcoinnal pontosan ez tortént. Jelenlétét nem lehet megkeriilni a kriptovilagban és ez
valdsziniileg sokaig igy is fog maradni. Napjainkban mar tobb milli6 ember hisz abban, hogy a
bitcoinnak van jovdje, és abban, hogy értéke tovabb ndvekszik. Pontosan a jovojét még nem
latni, de az biztos, hogy lasst, de biztos valtozast inditott el a pénziigyi vilagban. Egyesek sze-
rint egyre inkabb a digitalis arany szerepét fogja betdlteni (Pinke A., 2021). Mar napjainkban
is lehet bitcoinnal fizetni kiilonb6z0 kripto kartyak segitségével, viszont egyeldre fizetésre nem
alkalmas a piac volatilitasa miatt.

A kriptopénzekrdl altalanossagban elmondhato, hogy hatalmas ingadozasok kovetkezhetnek be
az arfolyamukon, értékiik akar egy nap alatt, 10, de akar 30%-ot is emelkedhet, vagy éppen
csokkenhet. Igy tehat egyel6re nem lehet éket értéktartonak mondhatni, nem felelnek meg en-
nek a kritériumnak. Ehelyett inkdbb hosszl tavl befektetésként lehet ra tekinteni, hiszen egyre
jobban értékallo eszkdzz¢ valik, ahogy ez az elmult évekbdl latszik.

A pénzz¢ valas folyamata lasst €s nehézkes, hiszen az eszkoznek szamos feltételt kell teljesi-

tenie, de ha ezeknek megfelel, a terjedés szinte megallithatatlan (Gyorfy A., 2019).



4. SAJAT VIZSGALAT

A sajat vizsgalat soran a kiilonb6zo6 ismert kriptovalutakat elemzem ¢és vizsgalom részletesen,
olyan szempontok alapjan, melyek a legfontosabbak egy projekt megismerésekor.
Ezzel a modszerrel fogom kiemelni a szektor fejlédését, hogy milyen irdnyba haladnak a fej-
lesztések. Ezek a projektek mar felismerték azt, hogy milyen iranyban halad a vilag, élen jarnak
a fejlesztéseikkel.

A Bitcoin az ¢élenjaro, vele kezdddott el ez a fejlodés, majd utana, ahogy minél tobben ismerték
meg a benniik rejlé lehetdségeket, annal tobben kezdtek el kriptovalutakkal foglalkozni és fo-
kozatosan, idorél-idére jottek ki ezek a projektek.

A projektek elemzéséhez kiilfoldi és magyar szakértOk anyagait, videdit, a kriptovalutak hiva-
talos Whitepaper-ét, magyar és angol nyelvii cikkeket vettem segitségiil, valamint X-r6l (Twit-
ter) tajékozodtam sokat, mely a kriptovaluta piac hivatalos hirmegosztd platformja. Sz6 lesz
arr6l, hogy miért hoztak létre Oket, a technoldgiardl, a projektek felhasznalasi eseteirdl, a
fontos vizsgalni, mert altala lathat6, hogy egy kriptovaluta mennyire elterjedt, ismert, mennyi
befektetdje van és ezaltal lehet vizsgélni, hogy mennyire redlis a projektek arfolyamainak emel-
kedésének lehetdsége), a projektek likviditasarol, az arfolyam-ingadozasokrdl és arrdl, hogy
mennyire kockéazatosak.

A tovabbiakban Osszehasonlitasra keriilnek a projektek az elézéekben felsorolt szempontok
alapjan, (milyen jovokép all eldttiink, milyen lehetdségek vannak arra, hogy a jovOben még
nagyobbra néhessenek.)

Szakdolgozatomban olyan projekteket vizsgalok, melyek mindegyike kiilonboz6 problémara

nyUjt megoldast az élet kiillonbo6zd tertileteire/ kiilonbozd piaci szegmensekre.

4.1 ABITCOIN

A hagyomanyos pénziigyi rendszer alternativajaként jott 1étre, mely azt kivanja elérni, hogy
egy igazsagosabb pénziigyi rendszer j6jjon létre, amely decentralizalt. A blokklanc nem prog-
ramozhatd, nem arra jott 1étre, hogy okosszerzddéseket illetve dApps-okat fejlesszenek ra.
Terméket vagy szolgaltatast lehet vasarolni vele, nemzetkozi atutaldsokat lehet vele végrehaj-
tani, mely sokkal olcsobb és gyorsabb, mint a hagyomanyos pénziigyi rendszerben. Sokan be-
fektetési céllal is vasaroljak, értékmegdrzés szempontjabdl, illetve annak reményében, hogy

hosszttavon jovedelmezhetd lehet szamukra.



Elfogadottsaga egyre novekszik a vilagban, de nem teljesen elfogadott még, hiszen allamilag
nincs még elfogadva. Kivétel példaul El Salvador. Az elfogadottsaga fligg a szabalyozottsagtol,
ismertségtol és az arfolyam volatilitasatol. Azonban mar sok helyen elfogadjak.
Magyarorszagon szamos helyen léteznek Bitcoin ATM-ek, példaul Budapest (a varosban rend-
kiviil sok talalhat6), Szeged, Kecskemét, Gydr, Debrecen, Pécs, Székesfehérvar, Tatabanya,
Békéscsaba, Gyula, Miskolc, Nyiregyhaza, Vac. Az orszdgban egyre tobb vendéglatohely fo-
gadja el a Bitcoint, mint fizetési lehetdség. Lehet vele fizetni mar példaul apartmanokban (pél-
daul Pécs, Tata), panzidoban (Kaposvar), hotelben (Harkany), sor6zoben (Budapest, Erdoker-
tes). Valamint szolgaltatasokat is igénybe lehet venni, mint példaul taxi szolgaltatas (Velencei-
to, Debrecen), fodraszat (Budapest), fogaszati rendelé (Budapest), szépségszalon (Pécs), de
akar horgasz tavon (Papa), fallabda/squash palyan (Bonyhad) is lehet Bitcoinnal fizetni, vala-
mint az SOS Gyermekfalvak Alapitvany is elfogadja.

Nemzetkozi viszonylatban pedig elfogadja a Microsoft, Wikipedia, Shopify, Burger King (Ve-
nezueldban), Overstock, Alza (Csehorszagban), Starbucks, PayPal, KFC (Kanada), Tesla,
Twitch, és a CheapAir.com oldalon repiil6jegyet is lehet vasarolni.

Egy felmérés szerint jelenleg tobb, mint 32000 hely 1étezik a vilagon, ahol kriptovalutakkal
lehet fizetni). A felhasznéaloinak szamdra nincs konkrét adat. A Coinmarketcap (ami a legismer-
tebb arfolyam és informaciogyiijté oldal) szerint jelenleg 52,5 millié holder létezik, (tarcak,
amelyekben BTC talalhatd). A Chainlist statisztikaja szerint eddig 6sszesen 460 millio Bitcoin
tarcat hoztak létre. A jelenlegi adatok szerint a forgalomban levd kinalat 19,69 milliéo BTC, ez
megegyezik a teljes kindlattal, mely szintén 19,69 milli6 BTC. Maximalis kinalat 21 milli6
BTC, ha az 6sszeset kibanyasszak, utana nem lehet tobb, mert véges a készlete, ahogy ez az

abran is latszik.

Circulating supply < 19,692,650 BTC
93.77%
Total supply 19,692,650 BTC

3. abra: A Bitcoin kinélati megoszlasa
Forrads: Coinmarketcap.com

Ennek tudataban megéllapithato, hogy a Bitcoin deflacids.

A coinok eloszléasa a felhasznalok kozott felettébb egyenlétlen, rengeteg balna (nagy mennyi-
ségli BTC-t birtoklokat nevezik igy) van.

A legnagyobb tarca (wallet), aki az elsd helyen szerepel a Bitcoin birtoklok koziil, 248597 BTC-
t tart a tarcdjaban, ez a teljes kinalat 1,26%-a. (az ilyen Oriasi 0sszeggel rendelkez6 tarcat és

annak tulajdonosat angolul Whale-nek, azaz balnanak hivjak a kriptopiacon.)



A teljes piacon a befektetok 9,51%-ban vannak jelen, mely 1,87 milli6 darabot jelent. A retail
(kiskereskedelem) pedig a 89,23%-ot tulajdonolnak, mely 17,56 milli6. Egy masik statisztika
azt vizsgalja, hogy mekkora 6sszegnek megfeleld6 BTC-ket tartalmaznak az adott tarcak. Ez
alapjan elmondhato, hogy 0 és 1000 dollar kozott a befektetdk 80,19%-a tart BTC-t, 1000 ¢és
100000 dolléar kozott a ez a szazalék 18,56%. 100000 dollar felett pedig 1,24%.

A befektetk tobb, mint 69%-a tobb, mint egy éve tartja ezeket a coinokat, a befektetok nagy
része hosszl tavra vasarolta. Azok szdma, akik 1 és 12 honap kozotti iddintervallumra vasarolta,
azok szazaléka 23,71%. A napi kereskeddk pedig 7,06%-ot tesznek ki. Mivel vannak tarcak,
amelyek hatalmas mennyiségii bitcoinokat birtokolnak, igy az mondhat6 el, hogy a felhaszna-
16k kozotti coinok szama egyenlétlentil oszlik el. Egy-egy balna hatalmas befolyassal birhat a
piacon, az arfolyamra.

A piaci kapitalizacioja 1,36 trilli6 dollar (jelenleg ennyit ér, 2024. 03.25).
Likviditdsa magas. A napi kereskedési volumen 34 billi¢ dollar. Kénnyen lehet vevét és eladot
taldlni, és annak kdszonhetden, hogy a kriptovaluta tédzsdék 0-24-ben nyitva vannak, barmikor
meg is lehet ezt tenni. Volatilitdsa magas, arfolyama ingadoz6. Konnyen lehet a piacot kiilon-
b6z6 hirekkel befolyasolni, manipuldlni. Rvidtadvon nagyon kockazatos lehet, senki nem tudja
azt megmondani, hogy éppen felfelé¢ vagy lefelé fog menni az &r. Hosszl tadvon kevésbé, mely

abbol is latszik, hogy csak az elmilt egy évben 151%-ot emelkedett az arfolyama.
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4. dbra: A Bitcoin arfolyama
Forras: Coinmarketcap.com

Grafikonjan az figyelhetd meg, hogy értéke folyamatosan nd.

4.2 Az ETHEREUM
Az Ethereumot digitalis olajnak is szoktdk nevezni, ha mar a Bitcoint a digitalis arany néven
szoktak emlegetni. A Bitcoinon kiviil minden kriptovalutat altcoinnak neveznek, az Ethereum

is ebbe a kategoriaba tartozik.



Az Ethereum egy meghatarozé kriptovaluta, a masodik legnagyobb piaci kapitalizacioval ren-
delkezik, jelenleg 429,8 billi6 dollar (2024.03.27), a masodik legértékesebb kriptovaluta a pia-
con.

Megalkotdja Vitalik Buterin, aki mar egészen a kezdetek ota foglalkozik a kriptovalutak és a
blokklanc-technolégia vilagaval, korabban Bitcoin programozé volt. Eszrevette a Bitcoin hia-
nyossagait, majd ugy dontott, hogy létrehoz egy gyorsabb és jobb kriptovalutat, a Bitcoin to-
vabbfejlesztett valtozatat, egy Bitcoin alternativajat.

Ez lett az Ethereum, mely hivatalosan 2015-ben indult el hosszas fejlesztés utan (ekkor jott 1étre
az elsé blokk a lancon). Mikor elindult, 30-40 cent k6zo6tt ingadozott az ara, 2021-ben az arfo-
lyamanak mindenkori csucsa pedig kozel 5000 dollar volt, ami tobb, mint 100.000%-0s emel-
kedést jelent. Jelenleg (2024.03.) a piac tékeértéke meghaladja a 477,000,000,000 dollart.
Coinja az Ether, ezt hasznaljak a blokklancon. Mas blokklancokhoz hasonldan, ez is decentra-
lizalt elveken alapszik, anonim, teljesen transzparens, atlathaté és biztonsagos.

Léteznek kiillonbozé konszenzusmechanizmusok, melyek alapjan miikodnek a blokklancok.
El6szor meg kell ismerkedni a konszenzus fogalmaval. Ez egy olyan folyamat, melynek soran
két vagy tobb szerepld kozos nevezdre jut, egyet kell érteniiik, hogy aztan egyiitt tudjanak mi-
kodni. A blokklancok miikodéséhez szintén sziikségesek ezek, hogy a szamitdgépek, amelyek
a blokklancot fenntartjak, egyetértsenek egymassal, hogy a blokklanc a késdbbiekben jol és
biztonsagosan tudjon miikddni. Minden kriptovaluta blokklanc sajat dontése, hogy melyik kon-
szenzusmechanizmust hasznalja. A Bitcoinnal ellentétben mar nem Proof of Work-t (PoOW) (ez-
zel a konszenzusmechanizmussal indult az Etheterum halozata is, de késobb valtottak), hanem
Proof of Stake konszenzusmechanizmust hasznal az Ethereum. Ezen az algoritmuson bonyolitja
le a haldzaton a tranzakciokat.

A PoW azt jelenti, hogy a rendszer mitkddéséhez a banyaszoknak szamitogépes erdforrast kell
biztositaniuk, azaz nekik dramra és a rendszert mitkddtetd banyaszgépekre kell kolteniiik. Errdl
korabban a Banyaszas résznél sz6 volt. A Proof of Stake konszenzusmechanizmus lényege,
hogy letétbe kell helyezni a kriptovalutdkat a haldézaton és ezért cserébe a ,,stake”-elok része-
slilnek a blokklanc tranzakcids dijaibdl, valamint az (ij coinokbol. Ez arra 6sztonzi a résztvevo-

ket, hogy vegyenek részt a halozatban és hogy tartsak letéteiket.



4. tablazat: Konszenzusmechanizmusok
Forrads: Sajat szerkesztés Pinke A. (2021.) alapjan

Az Ethereum blokklanca okosszerzodések futtatasara alkalmas, ezenkiviil tokeneket és decent-
ralizalt alkalmazasokat lehet fejleszteni a halozatra, technoldgiai platformként is szolgal. A
blokklancnak koszonhetéen okosszerzodéseket lehet 1étrehozni, ezek pedig decentralizaltan
miikddnek. Olyan szabalyokat lehet megalkotni, melyek meghatarozzak, hogy hogyan miikod-
jenek példaul kiillonb6zd szolgaltatdsok, majd miutan aktivaltak a blokklancon az adott sza-
balyt, az onnant6l kezdve megvaltoztathatatlan. Amikor egy szerzédésbe foglalt feltétel telje-
siil, az okosszerzddés automatikusan végrehajtja a szerzodésbe foglaltakat. (Példaul baratok
fogadnak egy futballmeccs végeredményére, ezt egy okosszerzddésbe foglaljak a halozaton,
majd a meccs utan egybdl teljesiti az okosszerzddés az abban foglaltakat.) Az elére meghata-
rozott szabalyokat ekkor mar nem lehet megvaltoztatni, hamisitani a decentralizaltsagnak ko-
szonhetden. Ez a tulajdonsag lehet6vé teszi azt, hogy kiillonbozo ligyletekhez ne legyen sziik-
séges egy harmadik, kozvetitd fél. Az okosszerzédéseknek hasznos szerepe lehet példaul az
egészségligyben, valamint az okosszerzddés alapu pénziigyekben is.

Arra is alkalmas az Etheruem, hogy az emberek 1étrehozhassak otleteiket a blokklancon. A
halozaton kiillonbozé decentralizalt programokat lehet irni, ezek a decentralizalt applikaciok,
angolul ezeket dApps-ok. Napjainkban is tobb ezer ilyen decentralizalt alkalmazas fut a halo-

zatan. Azonban a szamos eldny mellett hatranya is van az Ethereum blokklancénak. Mivel ren-



getegen hasznaljak a halozatot, van, hogy hosszu ideig tart a tranzakcid, valamint nagyon ma-
gasak a tranzakcios dijak, ezek problémat jelentenek a felhasznalok szamara. (Példaul eléfor-
dult mar velem is olyan, hogy 110 dollar tranzakcios koltsége 65 dollar lett volna.)

Ezek mellett més aspektusokat is megvizsgaltam a projekttel kapcsolatban: a technologiat,
tet. A technoldgia szempontjabol érdemes megvizsgalni, hogy milyen konszenzusmechanizmus
alapjan miikodik, amely a Proof of Stake. Emellett a programozhatosagot emliteném még meg.
Programozasi nyelve a Solidity. Ez hatékony, de skalazhatosagi szempontbol nem a legmegfe-

lelébb.

Jelenleg tobb, mint 4500 protokoll és tobb, mint 140 millié okosszerzddés fut rajta.

A kovetkez6 szempont a hasznalat, amelyben kitérek az Ethereum felhasznalasi eseteire, elfo-
gadottsagara, és a felhasznalok szamara. Felhasznalasi eseteit tekintve sokkal tobboldali, mint
példaul a Bitcoin. Nem csak fizetéeszkdzként funkcional, habar szamos helyen lehet mar vele
fizetni. Decentralizalt alkalmazasok futtatasara, a haldzaton levd tranzakcids dijak fizetésére
hasznaljak, emellett sokan befektetési szandékkal tartjadk. Kevésbé elfogadott, mint a Bitcoin,
de belfoldon elfogadjdk fizetési eszkdzként, példaul Pécsen egy Apartmanban, az egyik Taxi
szolgaltatd Debrecenben, Kavézo és étterem Budapesten. Az egyik amerikai gyorsétteremlanc-
nal is lehet Ethereumban fizetni, a Chipotle-ben. Az interneten is sok helyen lehet vele fizetni,
példaul Microsoft, Steam, Twitch, Overstock, PayPal és a Bitrefill oldalon is, amely egy ajan-
dékkartya vasarlo platform ahol olyan cégek talalhatok meg, mint példaul Airbnb, Uber, Asos,
Zalando.

Felhasznal6i szdmat nehéz megmondani, de a Coinmarketcap szerint jelenleg 115,5 millio tarca
van, melyben Ethereum coin talalhatd. Ez nem azt jelenti, hogy 115,5 milli6 ember tart Ethere-
umot, hiszen egy embernek tobb tarcdja is lehet.

Az ezt kdvetd szempont a tokendmia.

Jelenleg a forgalomban levd coinok szama és a teljes kindlat szintén megegyezik, mindkettd

120 milli6 ETH, mely az 4bran is jol lathato.

Circulating supply < 122,057,445 ETH

Total supply 122,057,445 ETH

5. dbra: Az Ethereum kindlati megoszlasa
Forras: Coinmarketcap.com



Nincs maximalis kindlata, inflacios, de a haldzaton 1étrejovo frissités lehetdveé teszi, hogy def-
lacios legyen. A tranzakcios koltségekbdl befolyt ETH-k egy részét elégetik, azaz megsemmi-
sitik. Ez csokkenti a kinalatot.

Ezek mellett vizsgaltam a coinok eloszlasat is a felhasznalok kozott. Az a tarca (wallet), amely-
ben a legtobb ETH van, az sszes forgalomban levé Ethereum 35%-4t birtokolja, de ez a tarca
az Ethereum mukddéséhez, fejlesztéséhez kapcsolodik, stake-elt Osszegek taldlhatok meg
benne.

A balndk (nagy mennyiségii coinokat tarolo tarcék) a coinok 39,78%-4t birtokoljak, mely 51.5
milli6é darab ETH-t jelent.

A teljes piacon a befektetok 9,34%-ban vannak jelen, mely 12,1 millié darabot jelent. A retail
(kiskereskedelem) pedig a 50,88%-ot tulajdonolnak, mely 65,9 millib.

Egy masik statisztika azt vizsgalja, hogy mekkora 6sszegnek megfelel6 ETH-kat tartalmaznak
az adott tarcak. 0 és 1000 dollar kozott a befektetok 97,32%-a tart ETH-t, 1000 és 100000 dollar
kozott ez a szazalék 2,56%. 100000 dollar felett pedig 0,12%.

A befektetok tobb, mint 74%-a tobb, mint egy éve tartja ezeket a coinokat, ez alapjan az latszik,
hogy a befektetdk nagy része hosszl tdvra vasarolta. Azok, akik 1 és 12 honap kozotti iddinter-
vallumra vasarolta, azok szazaléka 20,8%. A napi keresked6k pedig 4,52%-0t tesznek ki.

A felhasznalok kozotti coinok eloszlasa egyenldtlen, de kevésbé mint a Bitcoin esetében. A
coin tranzakcids dijak fizetésére, okosszerz6dések futtatasara hasznalatos, valamint egyes he-
lyeken fizetdeszkozként is szolgal (egyeldre még nem elterjedt annyira, mint a Bitcoin).

A kovetkezd, egyben az utols6 szempont pedig a befektetés. Ezen beliil megvizsgaltam a pro-
jekt likviditasat és az arfolyam volatilitasat. Likviditdsa nagyon magas, konnyen lehet venni,
eladni. Napi kereskedési volumene jelenleg 16,2 billi6 dollar.

A magas likviditas azért fontos, hogy konnyen lehessen vasarolni, eladni az adott eszkozt, segit
fenntartani az arstabilitést.

Volatilitdsa szintén magas, rovid 1don beliil jelentdsen ndvekedhet vagy csokkenthet az arfo-
lyama. Kockazatos befektetés, foképp rovidtavra, hosszabb tavra kevésbé, mely abbdl is latszik,
hogy az elmult egy évben kisebb novekedések, és csokkenések ellenére is 104%-0t emelkedett

az arfolyam.

4.3 A SOLANA

A Solana blokklanc 2020-ban j6tt 1étre a Bitcoin és az Ethereum skaldzhatosagi problémajara
valo reagalasként, alapitdja Anatoliy Yakovenko. 2017-ben kezdte el fejleszteni a blokklancot,
majd végiil partnereivel 2020-ban inditottak el. Indulasatol szamitva napjainkig (2024. 03.18)



az arfolyama t6bb, mint 19000%-ot emelkedett. Piaci kapitalizacidja jelen allas szerint tobb,
mint 85 billio dollar. A Solana blokklanc nativ tokenje a SOL, melynek segitségével tranzakcios
dijakat lehet fizetni, valamint okosszerzédésekhez és ,,stake”-elésre lehet felhasznalni.

Célja, hogy gyors tranzakciokat és nagy teljesitményt tegyenek lehetové, emellett pedig skalaz-
hato ¢€s biztonsagos legyen. A skaldzhatosag problémat jelent ebben a vildgban, példaul kiilo-
ndsen a tranzakcioknak a sebessége. A Solana le szeretné kiizdeni ezeket a problémakat ugy,
hogy sértetlen maradhasson a decentralizacio és a biztonsag.

Proof-of Stake konszenzusmechanizmus alapjan miikodik. Tobbféle innovaciot vezettek be an-
nak érdekében, hogy ndveljék a sebességet.

Egyik innovacidjuk, hogy bevezették a Proof of History (PoH) konszenzusmechanizmust, mely
egy iddhitelesitési modszer. Ez az innovacio lehetové teszi, hogy masodpercenként tobb ezer
tranzakciot tudjon feldolgozni a blokklanc. (TPS)

A masik innovacid példaul a pAirhuzamositas, amely azt jelenti, hogy egyszerre tobb tranzakciot
tud feldolgozni és végrehajtani a rendszer. (Példaul a Bitcoin egy blokkot 10 perc alatt tud
feldolgozni, az Ethereum 15 masodperc alatt, a Solana pedig masodpercenként tobb ezret.)

A kriptovaluta egyediilallésaga hadrom tulajdonsagbdl tevodik ossze.

Az els6 Proof-of History mddszer, melynek segitségével gyorsabba valnak a tranzakciok meg-
erdsitése. Ez és a PoS kozosen biztositani tudja a haldzat gyorsasaganak javulasat.

A blokklanc kovetkezd fontos tulajdonsaga az alacsony tranzakcids koltségek. Ezzel megol-

dasra keriilt az egyik legnagyobb probléma, amit mas blokklancok nem tudnak.

A harmadik tulajdonsag pedig az, hogy konszenzusmechanizmusa lehetévé teszi, hogy ne 1gé-
nyeljen annyi energiat.

A Solana (az Ethereumhoz hasonldan) szintén lehetdveé teszi a kiilsé fejlesztoknek, hogy a
blokklancon projekteket, illetve okosszerzédéseket hozzanak létre. Ertékét az innovaciok, va-
lamint a blokklanc hasznossaga adja, ezek megkiilonboztethetdvé teszik a tobbi blokklanc ko-
ziil. A blokklancra folyamatosan €piilnek megoldasok ¢€s kiilonboz6 technologiak.

A blokklanc programozhato, a f6 programozasi nyelve a Rust, mely modern, stabil és sokoldalu.
Ez a programozasi nyelv nagyobb hangsulyt fektet a hibak megeldzésére, a hosszl tava stabi-
litdsra, konnyen lehet forditani kiilonb6z6 platformokra. A blokkldncot decentralizalt alkalma-

zasok futtatasara hasznaljak, és befektetési céllal is sokan tartjak a tokeneket.

Elfogadjak, mint fizetéeszkoz példaul a Chipotle is Hostilo cégek, vilagszerte 6sszesen 165

helyen fogadjak el jelenleg, de egyeldre nem elterjedt fizetési mod. 9 millid tarca van, amely



tokeneket tart. A forgalomban levd coinok szama jelenleg kozel 447,6 millio SOL, teljes kina-

lata pedig 575 milli6 SOL, maximalis kinalata pedig nincs. Ez az dbra is ezt hivatott bemutatni.

Circulating supply o 447,582,551 SOL
Total supply 575,075,088 SOL
Max. supplv o

6. abra: A Solana kindlati megoszlasa
Forras: Coinmarketcap.com

Az inflacio miatt a coinok szama folyamatosan nd, de igyekeznek tenni ellene. 2031-re szeret-
nék elérni az 1,5%-os inflacids ratat. Az inflacio célja az, hogy 0sztondzzEek a haldzati bizton-
sagot. Ezt azzal érik el, hogy a kibocsatanak coinokat, ezzel pedig 6sztonzik a validatorokat
(akik elfogadjak a tranzakciokat), hogy tovabbra is miikddtessék a halozatot.
A coinok eloszlasa a felhasznalok k6zott egyenletesebb, mint példaul a Bitcoin esetében. Kevés
a nagy mennyiségii coinokkal rendelkezd tarcak szama. Az elsd tarca, amelyben a legtobb coin
van, az 0sszes coin 2,64%-at teszi ki, a masodik tarca mar csak a 0,92%-at, mig a harmadik a
0.91%-4t.
A coin a halézaton arra hasznos, hogy tranzakcios dijakat fizessenek vele, illetve a SOL
tokenekkel rendelkez6 személyek szavazati jogot kapnak a blokklanccal kapcsolatos dontések-
ben is.
Likviditasa egyre nd, valamint a napi kereskedési volumen is, amely arra utal, hogy n6 a keres-
let és a kinalat. Ez a jobb likviditast jelzi. Jelenleg a napi kereskedési volumen: 3,4 billié dollar.
Volatilitasa magas, eléggé ingadozo. Rovidtavra kockazatosabb, mig hosszabb tavra kevésbé,
a Solana esetében példaul az elmult egy évben a kisebb nagyobb emelkedések illetve csokke-

nések ellenére 1s 830%-ot emelkedett az arfolyam.

4.4 A POLKADOT

A Polkadotot 2016-ban alapitottak, a fejleszték kozott volt az Ethereum egyik fejlesztdje is.
Arra hozték létre, hogy halozatokat tudjanak 6sszekapcsolni a blokklanc-technolédgia vildgaban.
Indulasakor, 2020-ban koriilbeliil 2,9 dollar volt a kereskedési ara, jelenlegi ara 9,9 dollar
(2024. 03.18.), de az arfolyam mindenkori csucsa 55 dollarra tehetd.

Piaci kapitalizacioja jelenleg megkozeliti a 14 billio dollart. A Polkadot nativ tokenje a DOT.
Konszenzusmechanizmusa a Nominated Proof of Stake (NPoS), ez a Proof of Stake egy to-

vabbfejlesztett verzidja, néhany mddositast hajtottak végre az eredetihez képest. Az eredetihez



hasonldan szintén a blokklancra lekotott DOT-ok biztositjak a halozat stabilitasat. Minél na-
gyobb téke van lekotve, annal biztonsagosabb, annal kisebb esély van arra, hogy a blokklancot
valami tdmadas érje.

A blokklanc azért kiilonleges, mert lehetdveé teszi mas blokklancok szamara azt, hogy egyszerre
kommunikaljanak egymassal, segitségével Gssze lehet kapcsolni mas blokklancokkal, ennek
koszonhetden képesek egylittmiikddni egymassal. (masnéven interoperabilitas). Valamint, hogy
okosszerzddéseket lehessen dsszekdtni.

Eldsegiti azt, hogy novekedni tudjanak a decentralizalt alkalmazasok (dApps). Az interopera-
bilitas bevezetésével megoldottak, hogy adatokat lehessen tovabbitani blokklancok kozott, ez
pedig segit abban, hogy hatékonyabbak legyenek az alkalmazasok illetve a szolgaltatasok. Har-
madik fél nélkiil koti 6ssze az embereket €s a digitalis pénzeket.

Az interoperabilitas a Polkadot halozatanak legfontosabb, nélkiil6zhetetlen eleme. A kdzponti
blokklancot Relay Chain-nek nevezik (masnéven f6 haldzat), a halozatnak ez a legfontosabb
része.

Azok a blokklancok pedig, amelyek a f6 hal6zathoz csatlakoznak, Parachain-eknek nevezik
(masnéven melléklanc). A melléklancok teljesen 6nalléan miikddnek, csak kapcsolodnak a f6
lanchoz. A gyakorlatban ez ugy miikodik, hogy egy kiils6 fejlesztd, vagy cég létrehozza a sajat
melléllancat a platformon, majd ezt kovetden hozzakapcsoljak azt a Polkadotnak az 6koszisz-

témajahoz. Ekkor valik kompatibilissé a melléklanc a f6 lanccal.

Parachain

Solana blokklanc

Példaul, ha a Solana

kapcsolodna hozza:

Ebben az esetben a Relay Chain Parachain
Seolana blokklanc egy

Parachain

Parachain

7. abra: A Relay Chain ¢€s a Parachain-ek kapcsolata
Forras: Sajat szerkesztés



Ez megoldja példaul a Bitcoin vagy az Ethereum problémajat, amik nem tudnak mas blokklan-
cokkal kommunikalni. Ennek kdszonhetéen a Polkadot blokklanc nagy forgalom mellett is sok-
kal alacsonyabb koltségeket tud biztositani.

A halézatot a Polkadot kozossége iranyitja, kozosen dontenek szavazas utjan. Ebbe a k6zos-
ségebe azok az emberek tartoznak, akik DOT tokenekkel rendelkeznek.

Tobbféle elonnyel rendelkezik, mint példaul, hogy a skalazhatosdganak kdszonhetéen jobban
terhelhetd a halozat, mint mas halézatok. A melléklancok teljesen személyre szabhatok, minden
projekt, amelyet ezen a blokklancon létrehoznak, 6nalldan iranyithato.

A blokklanc programozhato, a haldézatan barmilyen programozasi nyelv hasznalhato. Felhasz-
nalasi eseteit tekintve, fizetdeszkozként nem elterjedt, inkabb a haldzaton beliil van fontos sze-
repe. Decentralizalt alkalmazasok fejlesztésére alkalmas, kiilsé fejlesztok épitenek a
blokklancra, valamint a blokklancok kozotti kommunikéciora hasznaljak.

Befektetési jelleggel is vasaroljak a DOT tokeneket a felhasznalok.

Elfogadottsagardl az mondhato el, hogy fejlodés alatt all. Nem annyira elfogadott, mint a
Bitcoin vagy Ethereum. De egyre tobben hasznaljak, ami a partnereik listdjaban is megmutat-
kozik. 1,3 millio tarca van jelenleg, amelyeken tokenek talalhatok. A forgalomban levo kinalata
jelenleg 1,437 billié DOT, teljes kinalata szintén 1,437 billio DOT, mely ezen az dbran lathato.

Circulating supply o 1,437,953,431D0T
Total supply 1,437,953,431DOT
Max. supply oo

8. abra: A Polkadot kinalati megoszlasa
Forrads: Coinmarketcap.com

Maximalis kindlata nincs, végtelen szami DOT-ot 1étre lehet hozni. A projekt inflacios. Az
inflacionak ebben a projektben szintén az a szerepe, hogy 0sztondzze a halozati résztvevoket
(validatorok) arra, hogy a halozatot miikodtessék.

A felhasznalok kozotti tokenek eloszlasa egyenldtlen. Az elsé tarca: 85.779.335 DOT-tal ren-
delkezik, ez az 6sszes DOT 7%-at teszi ki, a masodik tarca 3% koriili DOT-tal rendelkezik. A
top 100 holder (,,token tartd”) kezében van a teljes kinalat kozel 70%-a. Azonban t6bb mint 1.3
millié holder van. Ezért mondhato el az, hogy egyenlétlen az eloszlas. De ennél a projektnél is
kevésbé egyenlétlen, mint példaul a Bitcoin és az Ethereum esetében.

A tokeneket arra hasznaljak, hogy részt vegyenek az dkoszisztéma hasznalatdban, tranzakcios
dijak fizetésére alkalmas, illetve a DOT-tal rendelkezdk donthetnek a blokklanccal kapcsolatos
szavazasokban, azaz szavazati joggal rendelkeznek a DOT tokeneknek kdszonhetden. Likvidi-

tasa egyeldre alacsony, de egyre javul. Azonban elmaradott Bitcoinhoz, Ethereumhoz képest.



Napi kereskedési volumene 356 milli¢ dollar. Volatilitdsa magas, de atlagos, mint mas projek-
teknél (altalaban az altcoinok kdvetik a Bitcoin arfolyam valtozasait). Volatilitasa magasabb
rovidtavon, hosszl tdvon azonban jovedelmezhetd lehet, az elmult egy évben is 60%-0t emel-

kedett az arfolyam annak ellenére, hogy voltak ndvekedések csokkenések idokdzben.

4.5 A CHAINLINK

A Chainlink tokenjeinek értékesitése 2017-ben indult, alapitdja Sergey Nazarov és Steve Ellis.
Végiil a blokkldnc 2019-ben indult el az Ethereum haldzatan, nem sajat blokklancot hasznal.
Token a LINK. 2017-ben az els6 kibocsatasakor koriilbeliil 0,11 dollarért lehetett megvasa-
rolni. Jelenleg (2024.03.18) nagysagrendileg 18,2 dollart ér. Az arfolyam mindenkori csucsakor
kozel 53 dollarba keriilt. Piaci kapitalizacioja jelenleg 10,7 billi6 dollar.

A token arra alkalmas, hogy egy tranzakcio végbemenetelével parhuzamosan adatot lehet to-
vabbitani vele, lizenetkiildési funkcidja van. Az tizenetkiildésért LINK tokennel lehet fizetni.
Ez egy Layer 2-es protokoll, ami azt jelenti, hogy nem 6nallé blokklancként miikédik, hanem
egy masik blokklancra fejlesztették. Mivel az Ethereum a Proof of Stake konszenzust hasznalja,
igy ez a blokklanc is ezen mechanizmus alapjan mitkodik.

A Chainlink egy blokklanc alapu decentralizalt oracle (ordkulum) halézat, az egyik leggyak-
rabban hasznalt projekt az okosszerzédésekkel miikodd blokklancok korében. Segitségével
adatokat lehet integralni, 6sszekapcsolja a kiilsé adatokat az okosszerzédésekkel. Ugy is lehet
fogalmazni, hogy segitségével Ossze lehet kapcsolni a vald vilag adatait a blokklanccal (Ezt
jelenti az ordkulum).

Az Ethereumnal korabban sz6 volt az okosszerzddések vilagarol, annak mitkodésérdl. Ezek az
okosszerzddések elére meghatarozott megallapodéasokat automatizalnak a blokklancon. Ha bi-
zonyos feltételek bekovetkeznek, automatikusan végrehajtjak azokat. Azonban a blokklancok-
nak nincs megfeleld modja arra, hogy kiilsé adatokat lehessen elérni. Az okosszerzddések vi-
lagadban nem lehet 6sszekapcsolni a blokklancon kiviili és a blokklancon beliili adatokat, ez egy
kihivast jelent. A Chainlink ezzel a decentralizalt oracle szolgéltatassal oldja meg a problémat
ugy, hogy kdzben fontos szempont a biztonsag, valamint az, hogy ne lehessen meghamisitani

az adatokat.
Céljuk az volt, hogy az adatokat kompatibilissé tegyék a blokklanccal.

Az oracle egy olyan szoftver, amely leforditja a kiilsé adatokat az okosszerzddések nyelvére,
hogy szamukra is érthetd legyen. A blokklancok nem képesek kiilsé adatokhoz hozzaférni a

zart rendszeriuk miatt.



Ilyen adatok példaul az arfolyamok, melyeket a Chainlink tobb fiiggetlen csatornan keresztiil
szerez be. Lehetové teszi, hogy az okosszerzddések el tudjanak érni kiils6 adatokat, segitségével
kommunikalni tud a kiils6 vilag és a blokklanc. Ugy tervezték meg a Chainlinket, hogy minden
olyan blokklancon miik6djon, melyen okosszerzédések futnak. Tobb masik blokklancon mii-
kodik.

Szamos helyen alkalmazhat6 a Chainlink, példaul a decentralizalt pénziigyekben, mivel segit-
ségével megbizhatd adatokat lehet szerezni. Egy példan keresztiil szeretném ezt bemutatni,
hogy a gyakorlatban hogyan valdsulnak meg az eddig leirtak. Példaul egy decentralizalt plat-
formot hoznak 1étre biztositasok kotésére, amely a blokklanc-tecnholdgian alapul. A technold-
gidnak ¢s az okosszerzddéseknek koszonhetden lehetdség nyilik biztositdsokat kdtni. Ahhoz,
hogy ez megtorténhessen, adatokra van sziikség, ilyen példaul a biztositott személyes adatai, a
biztositas tipusa (példaul gépjarmi biztositas), valamint az autd adatai, stb. Ezek a kiilso vilag-
bol érkezd adatok, az informaciok nem talalhatok meg a blokklancon, igy azt valami mdédon
rogziteni kell arra. Itt jon képbe a Chainlink. Az okosszerzédésnek az oracle szolgaltatasra van
szliksége, hogy meg tudja szerezni az adatokat. Ezutan kivalasztasra keriilnek a sziikséges ada-
tok, ellendrzik azokat, majd felkeriilnek ezek az adatok a blokklancra. Aztan az okosszerzddés
elére meghatarozza azt, hogy egy esemény bekdvetkeztekor automatikusan milyen parancsot
fog végrehajtani. (Példaul a gépjarmii elromlasakor automatikusan fizeti a kart a biztosito). En-
nek koszonhetéen sokkal hatékonyabba és gyorsabba valhat az iigyintézés, és megkonnyitheti
az emberek mindennapjait.

Eldny0s, mert teljes mértékben decentralizalt, senki nem iranyithatja miikodését, ez pedig biz-
tonsagossa teszi. Ezenkiviil sokoldalu, hiszen szdmos teriileten alkalmazhato.
Programozhatosagéardl elmondhatd, hogy okosszerzddéseket tamogat, és mivel az Ethereum
blokklancara épiilt, ez a blokklanc is szintén a Solidity programozasi nyelvet hasznalja. Fel-
hasznalasi esete az oracle szolgaltatdsok nyujtasara (példaul decentralizalt pénziigyek szdmara)
terjed ki. Szamos vallalat altal elfogadott, egyiittmiikddik példaul a Google Cloud és a SWIFT-
tel.

A blokklancot vallalatok hasznaljak, emellett tobb, mint 720000 holder (aki tokennel rendelke-

zik) van.

A forgalomban levd tokenek szama 587 millio LINK. Teljes kinalata megegyezik a maximalis

kinalataval, mindkettd jelenleg 1 billio LINK, melyet ez az dbra is jol mutat.



Circulating supply @ 587,099,970 LINK

58.71%
Total supply 1,000,000,000 LINK
May ciinnlv 1000 0NN NANN T INK

9. dbra: A Chainlink kinalati megoszlasa
Forras: Coinmarketcap.com

A projekt inflacioja folyamatosan csokken, jelenleg éves szinten inflacios rataja 10% koriil van.
A felhasznalok kozotti tokenek eloszlasa egyenlétlen. A legtobb LINK-et tartalmazé tarca az
Osszes token 4%-at birtokolja és sok olyan tarca van, mely 3% koriili LINK-et tart az 6sszes
token koziil, de ezek nagy része a Chainlink mukddtetéséhez kapcsolodik. A top 100 holder
birtokolja az 6sszes token tobb, mint 70%-at. A tokent arra hasznaljak, hogy fizessenek az
oracle szolgaltatdsokért.

A likviditasa javuldst mutat, a piacon a likviditdsa kdzepes. Magas a napi kereskedési volu-
mene, 580 milli6 dollar. Volatilitdsa magas, hasonldan a tobbi projekthez. Rovidtavon jelentd-
sen kockazatos, hosszu tavon kevésbé, példaul az elmult egy évben 177%-kal emelkedett az

arfolyama.

4.6A VECHAIN
A VeChain-t Sunny Lu alapitotta meg 2015-ben. A VeChain lehetévé teszi a vallalkozasok

szamara, hogy termékeikhez blokklanc-technologiat alkalmazhassanak.

A VET tokenek kibocsatasa 2017-ben tortént meg, ekkor az arfolyama 0,0025 dollar volt. Majd
a sajat blokklancuk VeChainThor néven, 2018-ban indult el. A kibocsatéasi arhoz képes most
(2024.03.19) 0,04 dollarért lehet hozzajutni a tokenhez. Erdekességképp, az arfolyam minden-

kori csticsa 0,27 dollar volt. Piaci kapitalizacigja jelenleg 2,93 billi6 dollar.

A blokklancon a VET-et hasznaljak (kordbban, a sajat blokklancuk induléasa el6tt az Ethereum
halozatan futott a projekt, ekkor még VEN-nek hivtak).

A VeChainThor blokklancan egy dudltoken modell miikddik, ez azt jelenti, hogy a VET a coin
értékét mutatja, emellett pedig VTHO a tranzakcios koltségek fizetésére alkalmas. A projekt

attol egyedi, hogy a val6 életben is felhasznalhaté megolddsokat nyujt az emberek szdmara.

Arra tervezték, hogy kis és nagyvallalatok hasznaljak. A VeChain egy blokklancmegoldast
nyujt a vallalatok szdmara. A termékhamisitastol kezdve az ellatasi lancokon keresztiil egészen
logisztika tamogatasaig. Az VeChain blokkldncén is decentralizalt alkalmazasokat és okosszer-

z0déseket lehet futtatni.



Konszenzusmechainzmusat tekintve Proof of Authority-t (PoA) hasznal. Ez egy hirnévalapu
algoritmus, amely azt jelenti, hogy nem a coinokat vagy tokeneket ,,stake”-elik, hanem a hirne-
viiket, ez jobb megoldast nytjt a privat blokklancokhoz.

Lehetdséget biztosit a vallalatok szamara, hogy adataikat tovabbra is 6k tudjak kontrollélni.

Szamos valos tizleti alkalmazas 1étezik mar a blokklancon.

A véllalkozasok a VeChain termékét, a ToolChaint hasznaljak a blokklanc alapu otleteik fej-
lesztéséhez. Hasznos lehet példaul az autodiparban, mezdgazdasagban, gyogyszeriparban, luxus-

cikkek értékesitése és vasarlasa soran, és a kereskedelemben is.

Az autdipar szdmara azért lehet meghatarozo, mert a cégek a VeChain segitségével az autok
adatait rogziteni tudjak a blokkldncon, példaul a szervizelési adatokat, cserélt alkatrészeket,
ellendrizni lehet az eredetiségét €s a kilométerora allasat is. Onnantdl kezdve, hogy a
blokklancra felkeriiltek egy aut6 adatai, az barmikor megtekinthetd, hiszen minden teljesen
transzparens, nyomon kovethetd, barki szdmara elérhetd, és a legfontosabb, hogy megvaltoz-
tathatatlan. Ezek az adatok bizonyitjak példaul egy eladaskor az aut6 eldtorténetét, mi tortént
vele korabban, ki vagy kik voltak az el6z6 tulajai. Az egyik legnevesebb, legismertebb partnere

a projektnek a BMW.

Az ellatasi lancokban is hatalmas segitséget nytjt a VeChain, példaul Kinaban a Walmart is
partnertik, a kiilfoldrdl érkezd arucikkek vizsgalasa miatt. Arra is alkalmas az ellatasi lancban

hogy a romland6 élelmiszereket nyomon lehessen kovetni.

A mezdgazdasagban azért van nagy jelentdsége, mert megkonnyitheti az adatgytijtést, hatéko-
nyabban és kdnnyebben nyomon lehet kovetni a mezdgazdasagi termékekkel kapcsolatos in-
formacidkat, a mezdgazdasag altal szolgaltatott termékeket és a szallitasi elézményeket. Ez

elényos a termeld, az eladd s a vasarlo szdmara is egyarant.

Az egészségiigyben is segitséget tud nyqjtani, példaul a laboratériumi eredményeket, leleteket
¢s tovabbi az egészségligyben fontos adatokat, informacidkat a blokklancra lehet felvinni és
azon tarolni és ezekhez az adatokhoz csak a jogosultak tudnak hozzaférni. Egy erre a célra
fejlesztett applikaciot 2021-ben vezettek be a ciprusi korhaz betegei szamara, amely szintén

VeChain alapti.

A gyogyszeriparban is nagy szerepe lehet, hiszen ezéltal nyomon lehet kovetni barmilyen
gyogyszer valodi szarmazasat, eredetét, lejarati datumat. Ez szinten hasznos mindkét félnek, a
gyartonak és az embereknek is, akik megvasaroljak a termékeket. Példaul a kinai kormény is

partnerségbe Iépett a VeChain-nel a gydgyszeripari felhasznalés céljabol.



Azért is egyedi, mert lehetdséget kinal arra, hogy véget lehessen vetni a termékek hamisitasa-
nak. Ez rengeteg luxuscikket is érint, globalis probléma, hiszen rengeteg termékiiket hamisitjak,
majd hasonld, vagy alacsonyabb aron értékesitik azokat eredeti termékként. Sok esetben meg
sem lehet azt allapitani egy hozza nem érté embernek, hogy az adott termék eredeti-e vagy
hamisitvany. A VeChain megolddsanak koszonhetéen véget lehet vetni ennek, hiszen a
blokkldncon megtekinthetd, hogy eredeti-e a termék. A vasarloknak is hasznos, mivel el tudjak
keriilni a hamis termékek vasarlasat. A termékeket egy QR kod segitségével azonositani lehet,
minden sziikséges informaciot meg lehet tudni azokrdl, igy egybdl kideriilne, ha valami prob-

léma lenne a termékkel. A VeChain partnerkdréhez tartozik a Louis Vuitton marka is.

A Whitepaperben sz6 esik arrol, hogy ,,ezek a megoldasok nem csupan elméletiek, hanem tobb,
mint 700 vallalattal tesztelt és megvitatott megoldéasok, és tobb, mint 100 vagyonos szintii val-
lalkozas szamara keriiltek bevezetésre” (angolrdl magyar forditds). Gyakorlati haszna van en-
nek a projektnek, és mar viszonylag elterjedt a kinai piacon. Az eurdpai tanusitd testiilettol

kivalé mindsitési certifikatot kapott a projekt.

Programozasi nyelve a Solidity. Okosszerzodéseket tamogat. Elég széles korben elfogadott és
elterjedt, tobb, mint 300 partnerrel rendelkezik. A VeChain adatai alapjan jelenleg tobb, mint
1,3 millié holder van. A forgalomban levo tokenek szdma jelenleg 72,7 billio VET, teljes kina-

lata 85,99 billio VET és maximalis kinalata 86,71 billio6 VET, ezen adatokat ez az abra is mu-

tatja.
Circulating supply < 72,714,516,834 VET
83.86%
Total supply 85,985,041177 VET
Max. supply 86,712,634,466 VET

10. abra: A VeChain kinélati megoszlasa
Forras: Coinmarketcap.com

A projekt deflacios, mert idovel csokken a tokenek dsszkinalata.

A felhasznalok kozotti tokenek eloszlasa ennél a projektnél is egyenldtlen, példaul az elso, leg-
nagyobb mennyiséget tartd tarca értéke tobb, mint 9%-at tartja a maximalis kinalatnak.
Az els6 top 10 tarca 34,9 billio VET-et birtokol, ez az 6sszes token tobb mint 40%-a. A top 100
tarca pedig a VET tokenek kozel 65%-at birtokolja.

A tokenek jelentds része a nagy befektetok kezében van. A token a tranzakcids dijak fizetésére,

a platform haszndlatara és a dontésekben vald szavazasra alkalmas.



Likviditasa le van maradva a legnagyobbakéhoz. Napi kereskedési volumen: 115,8 milli6 dol-
lar. Volatilitdsa magas, de a hosszl tdvra valo befektetéssel el lehet kertilni a rovidtdvon beko-

vetkez0 aringadozéasokat; hosszu tavon, az elmult egy évben 96%-ot emelkedett az arfolyama.

4.7 A KRIPTOVALUTAK OSSZEHASONLITASA



Ebben a részben a kordbban bemutatott kriptovalutdkat szempontok szerint csoportositom

konnyebb atlathatosag végett.

5. tablazat: Kriptovalutak 0sszehasonlitasa

Bitcoin

Ethereum

Solana

Kriptovaluta indulasa

2009

2015

2020

Letrehozasanak cka

A hapvomanvos penzieyvi rendszer
alternativijakeént jott létre, mely azt kivinja
elérni, hogy egy izazsdgosabb penzigyi
rendszer jB)j6n 18tre, amely decentralizalt.
2009-ben indult, 2 piacon az 2lso helyen

helverkedik 2l

A Bitcoin hidnyossazainak valo
rzagalaskent jott 12tre, 2 Bitcoin
tovabbfzjlzsztase volt 2 cal.

Gvors tranzaloeiok, és nagy teljesitmeényt
szeretne lehetove tenni, amesllett, hozy
biztonsizos & skalizhato lezven. Verseny az
Ehtersummal, annak problamait izyekszik
magoldani.

Technolagia:

+ onszenzusmechanizmus|

Proof of Work

Proof of Staks

Proof of Stake, Proof of History

*Programozhatasag

Nem programozhato, nem arra jott [étre,
hogy okosszerzddéseket illetve dApps-okat
fejlesszenekra

Az Ethereum legnagyobb erossées,
okosszerzodések &5 dApps-ok futnak
halozaton, prosramozasi nvelve a

Rust programozasi nyelvet hasznilja, mivsl
biztonsasra, ssbesséere oprimalizaltak.
Prosramozhatd.

Hasznalat:

*Felhasznalasi esetek

Fizetoeszltz, termak vagy szolgaltatas
vasarlasara hasznaljak, valamint nemezatkbz
atutalizokra. Befektatéshent is sokan
vasaroljak, hosszt tivon valo
jovedelmezossze miatt. Illetve van aki azért
vaszi, hogy birtokoljon agy részt sbbol az i

technaloziabal.

Tabb dologra allcalmas, mint a Biteoin,
nam csak fizetosszkdzlant funkoional.
Dizcentralizilt alkalmazdsokat futtatnak
rajta (Pénziirvi szolpiltatisol,
decentralizalt jatekok). Tranzakeios
kdltsdesk fizetésire is hasznaljak,
valamint befektatés céllal is vasiroljak az

Decentralizalt alkalmazasok fejlesztézére,
tranzakcios dijak fizetésére hasznaljak.
Befektetéskeént is vasaroljak.

*Elfogadottsag

Egyra novekszik, de més nem taljesen
elfogadott. .-'.l.lla.milag nem zlfogadott,
lavatel Bl Salvador. Az elfogadottsas fige: 2
volatilitastol, szabilvozottsigtol,
elterjedtséetol. ismertséatol.

Egyes helyeken mar belféldan és kilféldan
iz lehet vele vasarolni, de kevasha
elfogadott, mint a Bitcoin.

Vilagszarte 163 helyen fogadjal: el
fizatpeszliozkant.

*Felhasznalok szama

A Coinmarketcap adatai szerint jelenleg
52,4 millio holding addrass 1atezik.

ACoinmarketcap adatai szerint jelenleg
115,5 millig helding address.

% millio holder addrasses.

Tokendmia:

= Forgalomban levo
coinok/tokenek szama

*Teljes kindlat

* Maximalis kinalat

18,60 millic BTC 120 millic ETH 447,5 millie SOL
18,60 millic BTC 120 millic ETH 575 millic S0L
21 millié ETC Hincs Hincs

» Coinck/tokenek
eloszlasa a felhasznalok
kdzott

A coinok szama egyenldtlendl oszlik el.

A coinck szama egyenldtiendl oszlik el, de
kevésbé, mint a Bitcoin-é

Sokkal kissbb azoknak a tarciknak a szama,
amely nagy mennyiséed coinoldeal
rendellcazile. Boklal kevéshé egvenlotlen az

eloszlas, mint paldinl a Biteoin vasy az

= Inflacios/deflacios

Deflacios

Inflacias, de az Uj frissités lehetdve teszi,
hosy deflaciiis legyen.

Inflacios, de tesznek ellene.

* Coin/Token hasznossag

FizetGeszkdz; ertekallg eszkdzkent tartjak
szAMoN.

Fizetfeszkdz, okosszerzidések
futtatasdra, tranzakcios dijak fizetésére
&z a stake-glésart cserebe jutalomert.

Tranzakcigs dijak fizetésére hasznaljak, a
coinnal rendelkezd tagok szavazati jogot
kapnak a dontézekben, valamint stake-
glésért cserebe jutalmat kapnak.

Piaci kapitalizacid

1,36 trillia 5

429 5 billic 5

85,7 billic 5

Likviditasa egyre ndvekvd, sokkal magazabb

Likviditas Magas, kinnyen lehet venni/eladni. Magas, kdnnyen lehet venni/ eladni. a likviditasa példaul a Bitcoinnak és az
Ethereumnak.

Volatilitas Arfolyama ingadoza. Arfolyama ingadaozs. Volatilitdsa magas, ingadozo.

Kockazat Mazas Magas Magas

Forras:

Sajat szerkesztés




Polkadot

Chainlink

WeChain

Kriptovaluta indulasa

2020

2015

2018

Létrehozasanak oka

Arra jbtt létre, hogy halozatokat lehessen
dsszekapesolni, blokklineok kibzotti informaeick
cszrdjére, erymassal vald kommunikicidra.

Adatok tovibbitizira és okosszerzodésskchez
hasznaljak, Kilse adatokat lehet intezrilni

ckosszarzodésekhez, sepitsdzdvel Basze lzhat
kzpesolni 2 vald vilds adatait a blokklaneesl

Elis #s nagyvallalatok hasznalatara
terveztélk, blokklinemegoldist nyijt
villalatok szimira.

Technologia:

* Programozhatdsag

= Konszenzusmechanizmus| Nominated Proof of Stake

Proof of Stake

Poof of Avthority

Programozhatd, 8 halozaton barmilyen
programozasi nyelvet lehet hasznalni

(kosszerzodésshet tamogat. Mivel az Ethersumra
épiilt, a Chainlink is a Bolidity nvelvet hasznalja.

Okosszerzodissket timozat hasonldan az
Ethereumhoz, prosramozasi nyelvs szintén
2 Solidity.

Hazznalat:

* Felhasznalasi esetek

s Elfogadottsag

* Felhasznalok széma

A halozaton belil van fontos szareps
fizetosszhiozkent nem haszndljik. Ki
pitenck a blokklicnra, dipps fg
blokklineok kozotti kommunikiciora haszndljalk.
Valamint befektetzsl szandiklal visdroljdk,

fzlesztok

sszbdare &

Cracle szolgdltatas nvijtiza blokklineok szamar,
paldiul decentralizilt pénzigyakhez.

Mehiny példa; 2llitast lanchan,
avben, autdiparban,
szillitminyozisban, termékchamisitasban.

SEasTea

Fzladss alatt all, kbzel sem annyira =lforadott,
mint a Biteoin vagy Etherzum, dz aovre tébben
hasznaljal, =z mepmutatloozil abban is, hozy
milyen partneraik vannak.

izamos vallalattal mikadik egyitt, a vallalatok
kdreiben elfogadott.

Szamos partnerrel, tobb, mint 300-zal
rendalleazile. példanl: BMW, Kina Walmart,
Eina-allami epviittmelbdas.

1,3 millic holder addresses

Vallalatok haszndljak, villzlati partnarsik vannak,
de tibb mint 720000 holder van. Amibea
Idisbefeketok is bele tartoznak.

1.3 millié holder addrasses

Tokenomia:
« Forgalomban levo
coinok/tokenek szama

*Teljes kinalat
= Maximalis kindlat
« Coinok/tokenek

eloszlasa afelhasznalok
kozott

« Inflacios/deflacios

= CoinfToken hasznossag

1,43 billic DOT 587 millio LINE. 7.7 bitti VET
1.43 billis DOT 1 biltié LINK

e e 85,99 billié VET
Nincs 1 biltié LINK

86,71 billic VET

Elozzlaza egyenldtlen, de kevéshé mint példaul =
Bitcoin vagy Ethersum ezetében.

Az zloszliza spyenlotlen, de keveshe mint 2
koribban smlitstt Bitcoin vagy Ethersum sssteben.

Eloszléza egyenldtien.

Inflacias

Inflacias

Deflacios

Az 6koszisztéma hasznalatara, szavazati joggal
rendelkeznek a dantésekben a DOT-tal
rendelkezdk, tranzakcios dijak fizetésére &3 stake-
glézért czerébe jutalomért hasznaljgk.

Dijfizetés az oracle szolgaltatasolesrt, valamint a
stake-zlésdrt csardhe jutalmalksrt.

Tranzakeigs dyjak fizstéssrs, stake-zlassrt
cszrébe jutalmalkeart, platform hasznalatert,
szavazasi Jog az iranyitashan

Fiaci kapitalizacio

13. 86 billio 5

11.67 billio §

3,3 killias

Likviditaza egyeldre alacsony, de egyre javula

lavulo tendenciat mutat; a piacon a likviditasa

Alacsony, le van maradva a Bitcoinhoz,

Likviditas tendenciat mutat, azonban elmaradett 2 - . :
L . kozepeznek mondhata. Ethereumhoz képest.
Bitcoinhoz, Ethereumhoz kepest.
i Volatilita de atl k dhatg — . . .
Volatilitas [? st |‘asa n'_lagas, F stiagosnak monahate, Volatilitasa magas, mint a tobbi kriptovaluta esetel Magas volatilitasd, ingadozd az arfolyam.
mint mas projekteknel .
Kockazat Magas Magas Magas

(A tablazatban lathato projektek felhasznaloinak szama, kindlata, illetve piaci kapitalizacioja

2023.03.27-ei adatok)

Az dsszehasonlité tablazat jobban atlathatod valtozata a mellékletekben taldlhatdo meg. (Ide nem

lehetett bevagni a kottetés miatt.)

A kivalasztott projektek mindegyike valamiben kiilonleges, egyedi. Arra jottek 1étre, hogy meg-

oldast nyljtsanak kiilonb6z6 problémakra, kordbban létrehozott projektek tovabb gondolésa,




fejlesztett verzidja, valamint arra jottek 1étre, hogy be tudjak vonni ebbe a vilagba a hagyoma-
nyos lzletagakat, vallalatokat is, ebben a kdrben is elterjedtek legyenek a blokklanc megolda-
sok annak érdekében, hogy fejlédjenek a korral és konnyitsék azok munkdjat, illetve segitsék a
felhasznalok mindennapijait is.
Altalanossagban elmondhaté ezekrdl, hogy mindegyik mar par éve a piacon van.
A Bitcoin a legels6, mely 2009-ben indult, ezt koveti az Ethereum 2015-6s induldsa, majd a
Vechain 2018-ban, ezutan a Chainlink 2019-ben, majd a Solana és a Polkadot 2020-ban. Ahhoz,
hogy projekt minél jobban elterjedjen, idore van szilikség. Azonban ez csak egy szempont, nem
lehet parhuzamba allitani a projekt sikerességét azzal, hogy mikor jott 1étre.
Mindegyik projekt 1étrejottének oka valami problémara valdo megoldas:

e A Bitcoin megalkotdja nem szimpatizalt a hagyoméanyos pénziigyi rendszerrel, annak

alternativajaként hozta 1étre a Bitcoint a 2008-as gazdasagi vilagvalsag utan.

e Az Ethereum alapitdja felmérte, hogy milyen hidnyossagai vannak a Bitcoinnak, (fel
is kereste annak alapitojat, de nem volt nyitott az ujitdsokra). Felismerte, hogy tovabb
lehet még azt fejleszteni, lehetdség van okosszerzddések futtatasara is a blokklancon,
mert szamos teriileten hasznos lehet az emberek szamara.

e A Solanat azért hoztak 1étre, hogy megoldja az Ethereum problémait, mint példaul a
magas tranzakcios koltségeket, valamint lehetdvé akartdk tenni, hogy nagy teljesit-
ményre legyen képes a blokklanc, ezzel kedvezve a felhasznalok szamara.

e A Polkadot azt a problémat ismerte fel, hogy a kiilonb6z6é blokkldncok nem tudnak
egymassal kommunikalni €s sziikség lenne egy olyan megoldasra, mely lehet6vé teszi,
hogy a blokklancok informdaciokat tudjanak megosztani egymassal.

e A Chainlink azt ismerte fel, hogy sziikség van arra, hogy a val6 vilagot dssze lehessen
kapcsolni a blokklancokkal, adatokat lehessen arra integralni, hiszen ennek kdszonhe-
tden még szélesebb korben elterjedhet a blokklanc technolédgia és a kriptovalutak is.

e A VeChain pedig a vallalkozasokat, vallalatokat vette célba, annak érdekében, hogy

azok is be tudjanak csatlakozni a blokklanc-technologiaba.

A projektek célkdzonsége mas €s mas. Viszont mindegyik célja az, hogy a kriptovalutak, illetve
a jovObe mutato blokklanc-technoldgia vilagaba integralja az embereket az atlag felhasznalotol
kezdve egészen a vallalatok, akar allamokig is.

A projektek technologiajukat tekintve is elég széleskoriiek. Ezen beliil vizsgaltam konszenzus-

mechanizmusaikat és programozhatosagukat.



Csak a Bitcoin miikodik Proof of Work konszenzusmechanizmussal. Azonban a mai vilagban
ez mar egy ,,clavult” mechanizmusnak tekinthetd, sokak biraljak azért, mert a banyaszgépek
futtatdsa nagy energia felhasznalasaval torténik. Azota més konszenzusmechanizmusokat kezd-

tek el hasznalni a projektek.

Bar az Ethereum is Proof of Work-kel indult, azota mar attért a Proof of Stake-re, mely a Proof

of Work alternativajaként jott 1étre, annak hatranyainak megoldasara nyujt lehetoséget.

A Solana szintén ezt hasznalja, mellette pedig a Proof of History-t, melynek kdszonhetéen gyor-

sabban mennek végbe tranzakciok.

A Polkadot szintén a Proof of Stake-hez hasonl6 konszenzusmechanizmust hasznal, annak egy

tovabbfejlesztett valtozatat, mely a Nominated Proof of Stake.

A Chainlink hasonléan az Ethereumhoz és a Solanahoz, szintén Proof of Stake-et hasznal, a
Vechain pedig egy az eddigiekt6l kiilonbozo, Proof of Authority-t hasznalja.

A Bitcoin kivételével mindegyik programozhat6. Tobb projekt az Ethereumhoz hasonlé prog-
ramozasi nyelvet hasznalja, kivétel ez alol a Solana. A Polkadot azért kiilonleges, mert a hélo-
zatan barmelyik programozasi nyelvet lehet hasznalni.

Ezen paraméterek alapjan el tudjak donteni a kiils6 fejlesztok, (akik blokklancra szeretnének
fejleszteni), hogy a projektek technologiait tekintve melyiket szeretnék valasztani, melyik szim-
patikus szamukra. (szumma a konszenzusm. €s a programozh. hoz)

Hasznalatukat tekintve harom szempontot vizsgaltam meg: a projektek felhasznalési eseteit,
elfogadottsdgukat és a felhasznalok szamat.

A Bitcoint leginkabb értékmegdrzd céllal, hosszl tavu befektetésnek vasaroljak, ezenkiviil sok
helyen fizetésre is alkalmas. Az Ethereum felhasznalasi esetei ennél joval széleskoriibbek. A
halozaton szamos decentralizalt alkalmazas és okosszerzddés fut, ezek fizetésére is alkalmas,
valamint a hal6zaton 1étrejovo tranzakcios koltségeket ETH coinokkal lehet megfizetni.

A Solana (hasonl6an az Ethereumhoz) szintén decentralizalt alkalmazasok futtatdsat teszi lehe-
tove, emellett a tranzakcios koltségek fizetésére alkalmazzak.

A Polkadotot leginkabb a hal6zaton beliil hasznaljak.

A Chainlink arra alkalmas, hogy oracle szolgéltatdsokat vegyenek igénybe, a VeChain pedig a
vallalkozasok, vallalatok korében hasznalatos.

A Bitcoin egyre szélesebb korben elfogadott, globalisan ez a leginkabb elterjedt kriptovaluta,
megkeriilhetetlen szerepl6 a kriptovilagban és befekteték korében. Aki kriptovalutakkal foglal-

kozik, az biztos ismeri a Bitcoint, valamint aki nem is ismeri ezt a vilagot, az is hallott mar rdla.



Az Ethereum is elfogadott, de kevésbé, mint az Bitcoin. A kriptovilagban szintén nagyon elter-
jedt, rengeteg decentralizalt alkalmazast illetve okosszerzédést fejlesztenek ra. Fizetdezkdzként
is szamos helyen elfogadjak, de hosszu Ut all még elétte ahhoz, hogy a Bitcoin nyomdokaiba
1épjen.
A Solana kevésbé¢ elterjedt, mint az elobb emlitett kettd kriptovaluta, de ismert a piacon. Az 6
blokklancéra is szamos decentralizalt alkalmazast fejlesztenek. Vildgszerte 165 helyen lehet
vele fizetni.
A Polkadot elfogadottsaga folyamatosan névekszik, elmaradott a Bitcoinhoz, Ethereumhoz ké-
pest, de egyre tobben hasznaljak.
A Chainlinket és a VeChain-t pedig inkabb vallalatok hasznaljak, koreikben elterjedt, mely
abbdl is latszik, hogy milyen partnerekkel rendelkeznek.
A projektek felhasznaldinak szamat nehéz megmondani, de példdul meg lehet vizsgalni azt,
hogy hany olyan kriptovaluta tdrca van, amelyben az adott kriptovaluta megtaldlhatd. Nagy
eltérés tapasztalhatd a szamok kozott. A Coinmarketcap adatai szerint jelenleg

e 52,4 milli6 aktiv tarca létezik, melyben Bitcoin talalhato. (De eddig koriilbeliil 460 mil-

116 tarcat hoztak Iétre 2009 6ta)
e Ezen a platformon megtalalhatok az Ethereum adatai is, amely szerint 115,5 millio
olyan tarca van, amelyben ETH-t tarolnak.

Minden projektnek van egy hivatalos oldala, ahol meg lehet tekinteni ezeket az adatokat, illetve
minden informacidt a projekttel kapcsolatban. Ezen oldalak vizsgéalatakor a kovetkez6 adatokat
talaltam:

e a Solana-val rendelkezd tarcak szama 9 millio,

e a Polkadot esetében ez 1,3 millio,

e a Chainlinknek 720.000,

e aVeChain-nek pedig 1,3 milli6 ,,holdere” van.
Azonban fontos azt megjegyezni, hogy egy embernek lehet tobb tarcaja is, amelyben az adott
kriptovalutat tartja, ennek tudataban nem lehet azt kijelenteni, hogy az adott projektekbe ennyi
ember fektetett bele.
A kovetkez6 szempont, amit vizsgaltam, az a projektek tokenomidja. Ez azért Iényeges, mert
segitségével értékelni lehet, hogy mekkora potenciél van a befektetés szempontjabol. A tokeno-
mia sz6 a token és az kdzgazdasagtan szobol tevddik dssze (angolul: token, economics). A
tokenomiabdl kidertil, hogy a kriptovalutaknak milyen a kinalata, piaci kapitalizacioja, elosz-

lasa, inflacids vagy deflacios a projekt; hogy mire j6 az adott coin vagy token, mi a hasznossaga.



Ezek egyiittesen alakitjak a kriptovaluta miikodését. Ezeket még a projekt indulasa eldtt meg-
hatarozzak a fejlesztok, és a Whitepaper-ben le is irjak azokat.
Az elemzés azért fontos, mert a befektetok ennek segitségével tudjak kideriteni azt, hogy a coin
vagy token fenntarthato-e, a befektetésiik j6 dontés lenne-e hosszutavon? Példaul, ha egy token
hasznos a projekt ¢letében, emellett kindlata korlatozott, és nagy ra a kereslet, akkor ez a token
értékére a jovoben valdszintileg pozitiv hatdssal lesz. Ha egy token kevésbé hasznos a projekt-
ben, vagy semmi haszna nincs, valamint tilkinalat van a piacon és kevés a kereslet iranta, akkor
az egy kevésbé jo befektetés.
Eldszor is meg kell vizsgalni a projekt kinalatat, mely a

e forgalomban levé kinalatbol (Circulating supply),

e teljes kindlatbol (Total supply)

e ¢s a maximalis kinalatbol (Max supply) tevédik dssze.

A forgalomban levé kinalat azokat a coinokat/tokenet foglalja magaba, amelyek jelenleg a pi-
acon vannak, ezekkel kereskedni is lehet. A tokenomia vizsgalata kifejezetten fontos azoknak,
akik hosszl tava befektetést terveznek, mert szadmukra fontos informacio, hogy a tokenek ma-
ximalis kindlatdnak mekkora része van forgalomban. Befektetés szempontjabol annal elényo-
sebb egy projekt, minél kevesebb token keriiljon kibocsatasra a késdbbiekben.

A Bitcoin esetében négy évente felére csokken a kibocsatott bitcoinok szama. Jelenleg, mikor
most ezt irom (2024.04.19) tiz percenként 6,25 BTC-t bocsatanak ki, de még a mai napon meg
fog torténni a négy évente bekdvetkezd Bitcoin felezés, onnantol kezdve mar csak 3,125 BTC-
t fognak tiz percenként kibocsatani. Ennek hatasara a kinalata csokkenni fog, melynek hosszu-
tavon arfelhajto hatasa lesz, abban az esetben, ha a kereslet nagyobb lesz ra, mint a kinalat.

Az Ethereum esetében égetéssel csokkentik az ETH-k szamat, azaz a kinalatot, ugy, hogy ami-
kor tranzakcios dijakat fizetnek a haloézaton, annak egy részét elégetik, azaz megsemmisitik.

A teljes kinalat azt jelenti, hogy mennyi coint/tokent hoztak 1étre 6sszesen. Nem tartalmazza
azokat a coinokat/tokeneket, melyek mar megsemmisiiltek az égetés folyaman.

A maximalis kinalat azt jelenti, hogy maximalisan hany coin vagy token johet Iétre. A Bitcoin-
nak van maximalis kinalata (21 milli6 BTC), de példaul az Ethereumnak nincs. Ez &sszeflig-
gésben van a forgalomban lev coinok szaméval.

A piaci kapitalizaciot is fontos figyelembe venni. Ezeket az adatokat példaul a Coinmarketcap-
on lehet megnézni. Ki is lehet szamolni, ugy, hogy a jelenleg forgalomban levé kinalatot meg
kell szorozni a token aktualis arfolyamaval. Példaul, a Bitcoin esetében a forgalomban levé

coinok szdma 19,69 millio6 BTC, ezt meg kell szorozni a jelenlegi arfolyammal, ami most



62000, melynek eredménye 1,22 trillié dollar. gy kapjuk meg, hogy jelenleg mekkora a BTC
piaci kapitalizacidja. (Az izraeli, irdni hdbort miatt alacsonyabb ez a piaci kapitalizacio, mint
amit korabban irtam az 6sszehasonlitd tablazatban (1,36 trillio $), sok ember likvidalta befek-
tetéseit, innen is latszik, hogy a kriptovalutak arfolyama nagy volatilitast mutathat hirek haté-
sara).

Segitségével meg lehet vizsgalni, hogy mekkora novekedési potencial van a projektben, milyen
lehetdségei vannak a jovobeni arfolyam emelkedésre. A kisebb kapitalizacioval rendelkez6 pro-
jekteknél nagyobb a ndvekedési potencial, mert kisebb bearamlo téke is nagyobb arfolyam
emelkedést eredményezhet. Mig a Bitcoin esetében sokkal nagyobb téke bedramlasra van sziik-
ség ahhoz, hogy arfolyama emelkedjen.

A piaci kapitalizacionak értéke emelkedhet az arfolyam emelkedésével vagy akar a coi-
nok/tokenek kibocsatasaval is.

6. tablazat: A kriptovalutak kinéalatainak megoszlasa

Forras: Sajat szerkesztés

Bitcoin Ethereum Solana Polkadot Chainlink WeChain
* Forgalamban leva 19.69 millio BTC | 120 millis ETH | 447.5millio SOL | 1437bilio DOT | 587 millio LINK | 72.7 billid VET
coinok/tokenek szama
» Teljes kinalat 19,69 millic BTC 120 millio ETH 373 millio S0L 1,437 billio DOT 1 billio LINEL 33,90 billia VET
» Maximalis kinalat 21 millio BTC Mincs Mincs Mincs 1 ballio LINEC 36,71 ballio VET

A Bitcoin esetében a maximalis kinalat 21 millio BTC. A forgalomban levd coinok szdma és a
teljes kinalat megegyezik, mindkettd 19,69 millié6 BTC, ebbdl latszik, hogy minden eddigi ki-
banyaszott coin a piacon van. A maximalis kinalatanak tobb, mint 93%-a mar a piacon van.
Piaci kapitalizacidja a legmagasabb a piacon, jelenleg 1,28 trillio dollar.

Az Ethereum esetében nincs maximalis kinalat, bArmennyit létre lehet hozni, viszont kibocsa-
tasa nem korlatlan. Inflacios, de a halézaton létrejovo frissités lehetdveé teszi, hogy deflacids
legyen. A tranzakciok altal generalt tranzakcios koltségekként fizetett ETH-k egy részét elége-
tik, ennek kinalat csokkentd hatasa van.

Ennél a projektnél is megegyezik a forgalomban levé coinok szama és a teljes kinalat, mely
120 millié ETH. Piaci kapitalizacioja jelenleg 372,7 billi6 dollar.

A Solana-nal sincs meghatarozva maximalis kinalat, inflaciés maga a coin. Teljes kinalata 575
millio SOL, de a forgalomban levé SOL coinok szama csak 447,6 millid, tehat nincsen mind-
egyik coin jelenleg a piacon. Piaci kapitalizacidja 64,51 billié dollar. A Polkadotnak szintén

nincs maximalis kinalata, inflalodo a coin, azonban teljes kinélata és a forgalomban levd kinalat




megegyezik (1,437 billio DOT), minden DOT a piacon van. Piaci kapitalizacidja jelenleg 9,65
billi6 dollar.

A Chainlink esetében az lathaté a tdblazatban, hogy maximalis kinalata 1 billi6 LINK, mely
megegyezik a teljes kindlataval. Azonban a forgalomban levd kinalat csak 587 milli6 LINK,
azaz csak kevés (az Osszes token 58,7%-a) van a piacon, a tovabbiakban sokat fognak még

kibocsatani. Piaci kapitalizacidja 8,13 billi6 dollar jelenleg.

A VeChain maximalis kinalata 86,71 billio6 VET, teljes kinalata 85,99 billio VET, a forgalom-
ban levo tokenek szdma 72,7 billio VET, tehat az 6sszes token kozel 84%-a mar a piacon van.
A projekt deflacios, mert a tokenek kindlata folyamatosan csokken (azzal, hogy a tranzakcios

dijak egy részét elégetik). Piaci kapitalizacioja jelenleg 2,95 billio dollar (2024.04.19).

Fontos aspektus a coinok/tokenek eloszlasa is a felhasznalok kozott. Szinte minden projektnél
egyenldtleniil oszlanak el. A Solana-nal, Polkadot-nal és a Chainlink-nél sokkal kevésbé egyen-
16tlen az eloszlas, mint a Bitcoin vagy az Ethereum esetében. A kivalasztott projektek mind-
egyikében fontos szerepet jatszanak a nativ (sajat) coinjaiknak, ez szintén nélkiilozhetetlen
szempont egy befektetonek a projekttel kapcsolatosan. A Bitcoint és az Ethereumot mint fize-
téeszkozoket is hasznaljak. Az Ethereumot okosszerzddések futtatisara, tranzakcids dijak fize-
tésére hasznaljak, valamint stake-elésre, amelyért a ,,stake”-elék jutalmat kapnak. Ez hasonlo-
képpen van a Solana esetében is, annyi kiilonbséggel, hogy a SOL-lal rendelkezd befektetdok
szavazati jogot is kapnak, hogy a dontésekben kozdsen hatdrozzanak. Ezen tulajdonsagok
mindegyike megtaldlhat6 a Polkadotndl is, leginkdbb a Polkadot dkoszisztémajan beliil hasz-
naljak. Mig a Chainlink tokeneket arra a hasznaljak, hogy az oracle szolgaltatasokért cserébe
fizessenek, valamint szintén jutalmakat kapnak a ,,stake”-elésért cserébe. A VeChain token
hasznossaga is hasonlit az el6bb emlitett projektekhez, tranzakcios dijak fizetésére hasznaljak,

,stake”-elésre, a szavazati jogért cserébe, valamint a platform hasznélatéért.

A projektek likviditasa is egy sarkalatos pont. Ha egy projektnek magas a likviditasa, akkor az
segit fenntartani az arstabilitast, ez pedig fontos azoknak a befektetOknek, akik hosszl tdvra
szeretnék pénziiket befektetni. Azt fejezi ki, hogy egy kriptovalutadt mennyire konnyti vagy ne-
héz atvaltani, eladni ugy, hogy az arfolyamara ne hasson. Ha egy befektetd olyan projektbe
fektet be, amelynek likviditasa alacsony, akkor nagy esély van arra, hogy nehezebben tud ki-

széllni a kivant pozicidjabol. Ezért fontos megvizsgalni a projektek likviditasat is.



A Bitcoin és az Ethereum esetében kijelenthetd, hogy likviditasuk nagyon magas, konnyedén
lehet 6ket venni, eladni. Ez kdszonhet6 annak is, hogy a kriptovaluta tézsdéken 0-24-ben lehet
kereskedni veliik, valamint annak, hogy rengeteg befektetd, illetve kereskedd van.

A Solana likviditasa egyre ndvekszik, egyre tobben foglalkoznak vele, de az elobb emlitett két
kriptovaluta egyértelmtien sokkal nagyobb likviditassal rendelkezik.

A Polkadotnak egyeldre alacsony a likviditasa, de javuldst mutat.

A Chainlinké kozepesnek mondhato, de egyre javul.

A VeChain pedig egyeldre le van maradva, alacsony a likviditdsa. Elmarad a Bitcoinhoz és az

Ethereumhoz képest. Ezek lathatok a napi, 24 6rés kereskedési volumenekbdl is.

Az utolsé két szempont, melyeket figyelembe vettem a vizsgalat soran a volatilitas és a kocka-
zat. A teljes kriptopiacrol atfogoan elmondhato, hogy arfolyamuk igen ingadozo, volatilis a
piac. Napi szinten hatalmas emelkedések és csokkenések kovetkezhetnek be. Akkora ingado-
zasok lehetnek, mely egy olyan ember szamara, aki példaul a részvénypiacon tevékenykedik,
szinte elképzelhetetlen lehet. El6fordulhat akar, tiz, hisz, de akar harminc %-os emelkedés vagy
csOkkenés is egy napon beliil. Mivel arfolyamuk ilyen ingadoz6, ezért nagyon kockazatosak is.
Azonban érdemes figyelembe venni ekkor a kockazat és a hozam parosat. Minél nagyobb koc-
kazatot vallal egy befektetd, annal nagyobb hozamra tehet szert. Valamint az sem mindegy,
hogy milyen id6intervallumban gondolkozik a befektetd. Valoban nagyon volatilis lehet ez a
piac. A rovid tava kereskedés még kockazatosabbnak bizonyul. Azonban akik hosszl tavra
fektetnek be, azok el tudjak keriilni ezeket a rovid tdvon bekovetkezd aringadozéasokat, hosz-

szabb tavon pedig magas hozamokat lehet realizalni.



5. KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

A szakirodalmi feldolgozas és a sajat vizsgalatom alapjan arra a kdvetkeztetésre jutottam, hogy
a jelenlegi pénziigyi rendszer defektusai végett (mar megmutatta ez a rendszer a hatranyait,
hatuliitdit) jo alternativat nyujthat a Bitcoin és a tobbi kriptovaluta. Meg van a lehetdség arra,
hogy atalakuljon a jelenlegi pénziigyi rendszer, ez a valtozas pedig mar el is kezdddott a vilag-
ban, melyet tiikkroz példaul, hogy az 4dllamok, bankok, valamint a vilag legnagyobb téke keze-
16je is foglalkozik veliik, felfigyeltek a Bitcoinra és a kriptovalutakra. Ez alapjan is lathato az,
hogy jovobe 1at6 ez az iparag.

A vizsgalatom alapjan latszik, hogy a Bitcoinnak meg van a lehetdsége arra, hogy atalakitsa a
pénziigyi rendszert a tulajdonsagainak kdszonhetden.

7. tablazat: A hagyomanyos pénziigyi rendszer €s a Bitcoin tulajdonsagainak 6sszehasonlitasa
Forras: Sajat szerkesztés

i

Relevancigjat tiikrozi, hogy a mai vildgban mar tobbszords pénzteremtés folyik. Napjainkban a
kozponti bankok és kereskedelmi bankok is j pénzt tudnak létrehozni. A jegybankok jegy-
bankpénzt bocsatanak ki és készpénzt nyomtatnak, a kereskedelmi bankok pedig szamlapénzt
teremtenek. A pénzeket le lehet értékelni, mert nem fix a kinalatuk. Szemben a Bitcoinnal,
melyhez banyaszason keresztiil lehet hozzajutni, kinalata pedig elére meghatarozott, véges a
készlete.

A Bitcoin deflacios, értéke novekszik az id6 mulasaval. Ez megoldast jelent az inflaciora, meg-
védhet attol, szemben a jelenlegi pénzekkel, melyek folyamatosan ki vannak téve az inflacio-

nak. Ha tobb pénzt nyomtatnak a jegybankok, elértéktelenithetik a pénzeket.



Az egyéb pénznek szolgalo eszkdzokkel nehéz tranzaktalni hatarokon atnyuloan, altalaban las-
stak és dragdk, mig a Bitcoin nem ismer hatarokat, koriilbeliil azonnal és alacsony tranzakcids
koltséggel lehet vele tranzakcidkat végrehajtani. A jelenlegi pénziigyi eszkdzok kiizdenek az
elérhetdség problémajaval. Barmelyik kozponti hatdsag kontrollalhatja, vagy betilthatja dket.
Erre is egy megoldas a Bitcoin, mert nyilt, mindenki szdmara elérheto.

A hagyomanyos pénziigyi rendszer teljes mértékben bizalomra épiil, a Bitcoin viszont 0%-ban
bizalomra, 100%-ban ellendrzésre épiil.

Mig a hagyomanyos pénziigyi rendszerben meg van a lehetdség arra, hogy leélljon a teljes
rendszer, (igy lehetetlenné téve a szolgaltatasokhoz vald hozzajutast) addig a decentralizalt
rendszerben ez nem fordulhat eld, mivel a blokklancot szamos pontrél tizemeltetik a vilagbol.
Az elmult idészakban a Bitcoin egy teljesen mas mezdébe 1épett at, mint ahol elétte volt. Kezdi
a vilag felismerni a benne rejld lehetdségeket, hasznos a maganszemélyeknek és a vallalatok
szadmara is egyarant.

Egyeldre magas volatilitdsa miatt nem alkalmas mindennapi fizetésre, ettdl fiiggetleniil sok he-
lyen elfogadjak fizetéeszkozként, sokan fizetnek mar napjainkban is vele. Véleményem szerint
jelenleg hosszu tava befektetésént lehet ra gondolni, de a hagyomanyos pénziigyi rendszernél
alkalmasabb nagyobb 6sszegli és hatarokon ativeld tranzakcidk végrehajtasara, nemzetkozi uta-
lasokra. A jovoben viszont meg van a lehetdsége arra, hogy fizetdeszkdzzé valhasson.

A Bitcoin jatssza a legfontosabb szerepet a kriptovilagban. Meghatarozza az 6sszes altcoint, a

vele kapcsolatos hirek befolyasoljak az egész piacot.

Arra a kovetkeztetésre jutottam a tobbi vizsgalt projekttel kapcsolatban, hogy két csoportra le-
het azokat felosztani. Az Ethereum, Solana és Polkadot azok szamara lehet fontos a felhaszna-
lasi eseteiknek szempontjabol, akik ebben a vilagban mar jelen vannak, jartasak a kriptovalutak
korében és a blokklanc technoldgiaban (Nem véletlen, hogy a legismertebb kriptovalutdk ko-
rébe tartoznak). Hiszen az okosszerzddések hasznélata, a tobb és gyorsabb tranzakcid, a
blokklancok kozotti kommunikacié valamint az adatok tovabbitdsa a mar hozzaértok szdmara
jelent értéket, akik megismerkedtek mar a blokklanc technoldgiaval.

Mig a Chainlink és a VeChain, akik a masik csoportot alkotjak, integraljak a kriptovalutdk és a
blokklanc technologia vilagaba a vallalatokat, eldsegitik az adaptaciot. Szdmos partnerrel ren-
delkeznek mar. Feltételezhetd, hogy még elterjedtebbek lehetnek a jovoben a vallalatok koré-
ben azaltal, ha mas cégek is halljak, hogy ezeknek koszonhetden sikeresebbek és hatékonyab-
bak tudnak lenni, eldnyt jelent szamukra ezen szolgéltatasok hasznalata.

Segitséglikkel 6ssze lehet kapcsolni a vald vilagot a blokklanccal, blokklanc megoldasokat

nyUjtanak a vallalatok szdmara.



Majd késobb, ha mar megismerkedtek ezekkel a megoldasokkal, felismerhetik az azokban a
projektekben rejlo lehetdségeket, amelyeket az elsé csoportban felsorolt kriptovalutak tudnak
nytjtani. Igy keriilhetnek mélyebb kapcsolatba ezzel a vilaggal. Példaul, ha szamukra fontos
az, hogy kiilonb6z6 blokklancok kommunikalni tudjanak egymassal, akkor a Polkadot megol-

dasa lehet szamukra hasznos.

A befektetok, akik megismerkednek a kriptovalutakkal és elkezdenek foglalkozni veliik, annak
reményében érkeznek a piacra, hogy arfolyam-nyereségeket érjen el. Majd véleményem, szerint
késobb, ahogy egyre jobban elmélyiilnek a kripto vildgban, annal jobban megértik a jelentdsé-
gét, raébrednek fontossagara. Olyan projektek értékelhetok szamukra, melyek hasznos tevé-
kenységgel foglalkoznak (ezt a vizsgalt projekteknél elemeztem), meg van benniik a potencial,
hogy a jovében a megoldasuk sokakat érdekelhet (hiszen ha sokan hasznaljak, jovedelmezhetd
lehet szamukra). Vagy akar mar jelenleg is nagy az érdeklddés, a kereslet irantuk, és fenntart-
hatok (féleg azok szamara fontos ez, akik hosszl tavra szeretnének befektetni). A vizsgalt pro-
jekteknél elemeztem a tokenomikat, ezaltal latszik, hogy mennyire fenntarthaté egy projekt.
Fontos a befektetdket is ebbe a vilagba integralni, mert altaluk még nagyobbra tud ndéni ez az
iparag.

a megoldast kinalo projektek (melyek értéket teremtenek), a megoldéasra vagyo személyek, val-
lalatok, (akik hasznaljak a projektek nyujtotta lehetdségeket), a befektetok (akik befektetnek
ezekbe a projektekbe, mert latjak a ndvekedési potencialt), valamint a BlackRock példajabol
latszik, hogy az edukécion keresztiil is be lehet vonni azokat, akiknek eddig ez a tertilet isme-
retlen volt.

Az elézbekben leirtak, azt tamasztjak ala, hogy efelé halad a vilag, ez a jovo.

Minél tobb ember hall a Bitcoinrol, ismerkedik meg vele, minél tobben szeretnének részt venni
a pénziigyeik kezelésében, minél tobben kezdik el haszndlni a blokklanc technologia nyujtotta
elényoket, a jovében annal gyorsabban fog bekdvetkezni ez a véltozas.

Ahhoz, hogy a kriptovalutdk a mindennapok részévé tudjanak valni, ahhoz az sziikséges, hogy
emberek tomegei tudjanak megismerkedni a kriptovalutdkkal és azok eldnyeivel, halljanak ro-
luk, edukaljak 6ket. A technologia értéke a hasznalatban rejlik. Akkor lesznek még ismertebbek
¢s elfogadottabbak a kriptovalutak, ha felismerik a felhasznaldk a technoldgidnak az értékeét.
Valamint felhasznalobaratabb feliiletekre van sziikség, hogy konnyen lehessen 6ket hasznalni,

mert jelenleg bonyolult ebben a vilagban tajékozodni, eligazodni.



6. OSSZEFOGLALAS

Témam aktualitasat tiikkrozi, hogy az emberekben egy bizalmatlansag alakult ki a jelenlegi rend-
szerrel kapcsolatban. A 2008-as vilagvalsag utan okkal kezdték az emberek megkérddjelezni a
globalis bankrendszer stabilitasat. 2009-ben, feltételezhetden a vilagvalsagra valo reagalasként
hoztak létre az elsd kriptovalutat, a Bitcoint. Azota is egyre jobban novekszik az igény a krip-
tovalutak irant. Tovabba az aktualitasat az is mutatja, hogy a kormanyzatok, nemzeti bankok is
egyre nagyobb hangsulyt fektetnek a kriptovalutakra, elkezdtek foglalkozni a szabalyozasaval
¢s digitalis jegybankpénzt szeretnének létrehozni.

Vizsgalatomban azokra a kérdésekre kerestem a valaszt, hogy atalakulhat-e a jelenlegi pénz-
iigyi rendszer a kriptovalutdk hatdsara? Miért lehetnek jobb megoldasok? Melyik kriptovaluta-
nak van lehetdsége arra a jovoben, hogy elismert fizetdeszkdzz¢ valhasson? Milyen potencial
van a vizsgalt projektekben? Integralhatjak-e a valo vilagot, a vallalatokat a kriptotérbe? Mik a
jovo kilatasai?

A szakirodalmi feldolgozas soran bemutattam a jelenlegi pénziigyi rendszert, melyet centrali-
zaltan kontrollalnak. A kozponti bankok és a kereskedelmi bankok a pénzteremtésen keresztiil,
a kormany a fiskalis politikan keresztiil, a kozponti bankok pedig a monetaris politikan keresz-
tiil befolydsolja a gazdasagot mesterségesen. A pénzteremtésnek kdszonhetéen pénzt tudnak
nyomtatni (a jelenlegi pénziigyi eszkdzoknek nincs véges készlete) és ha tul sokat bocsatanak
ki, annak az inflaci6 (pénz értéktelenedése) a hatasa. Szamos negativ hatassal jarhat a gazda-
sagra €s a tarsadalomra nézve egyarant. A pénziigyi intézetek feleldtlen hitelezési gyakorlata,
valamint a Lehman Brothers bank csddje vezetett a 2008-as valsag kirobbanasahoz, ezzel mar
megmutatta a centralizalt pénziigyi rendszer a problematik4jat.

Feltételezhetéen a valsagra vald reagalasként hozta 1étre Satoshi Nakamoto a Bitcoin rendsze-
rét, ami végil 2009-ben indult el és a mai napig megallas nélkiil miikodik. Bemutattam a krip-
tovalutakat altalanossagban és részletesen sz6 volt az elsé kriptovalutarol is, a Bitcoinrol is. A
kriptovalutak lehetdséget biztositanak a tudatos €s nyitott emberek szamara, hogy sajat maguk
tudjak a pénziigyeiket kezelni. A kriptovalutak célja az, hogy egy igazsagosabb, gyorsabb, va-
lamint hatékonyabb rendszer johessen létre szemben a mai pénziigyi rendszerrel. A kriptovalu-
tak mogottes technologiaja a blokklanc-technoldgia, 1étrehozasanak elsddleges célja egy koz-
ponti irdnyitas és ellendrzés nélkiili fizetési rendszer megvaldsitasa volt. Nem sziikséges a
tranzakciokhoz egy harmadik kozvetitd fél, igy nem kell senkiben sem megbizni. 100%-ban az

ellendrzésre épiil, és 0%-ban a bizalomra. Ez egy decentralizalt adatbazis, ahol az informaciok



nem egy kozponti szerveren, hanem egy elosztott hal6zaton tarolédnak, a rendszernek kdszon-
hetden mennek végbe a tranzakciok. A Bitcoin ellendll a varatlan inflacionak. Minden uj fel-
hasznaloval novekszik az eszkdz értéke. Nem lehet akdrmennyit nyomtatni bel6le, véges a kész-
lete, banyaszason keresztiil lehet hozzajutni. Inflacidja megvaltoztathatatlan. Rendszere nem

anonim, hanem pszeudonim.

Sajat vizsgalatomban hat projektet elemeztem, a Bitcoint, Ethereumot, Solana-t, Polkadotot,
Chainlinket és VeChaint, olyan szempontok alapjan, melyek a legfontosabbak egy projekt meg-
ismerésekor. Vizsgaltam, hogy mire jottek 1étre, a technologidjukat, a felhasznalasi eseteiket,
tokenomidjukat, piaci kapitalizaciojukat, likviditasukat, volatilitadsukat és kockazataikat. Majd

ezeket a projekteket dsszehasonlitottam ezen szempontok alapjan.

Ezek utan pedig vizsgaltam, ismertettem egy kriptovaluta befektetés menetét, hogy milyen as-
pektusokat érdemes figyelembe venni egy projekt kivalasztasakor. Meg kell hataroznia a be-
fektetdnek, hogy milyen a kockézatvallalasi hajlandosaga, hogy milyen iddintervallumra, mi-
lyen narrativaba, ismertebb vagy kevésbé ismertebb, régdta a piacon levd, vagy 0j projektbe

szeretne fektetni.

Arra a kovetkeztetésre jutottam dolgozatommal, hogy a jelenlegi pénziigyi rendszer defektusai
végett jo alternativat nyujthat a Bitcoin €s a tobbi kriptovaluta. A jovében atalakulhat a jelenlegi
pénziigyi rendszer a Bitcoin tulajdonsagainak koszonhetden. Egyeldre magas volatilitdsa miatt
nem alkalmas mindennapi fizetésre, a jovében viszont meg van a lehetdsége arra, hogy fizetd-
eszk6zz¢é valhasson.

A t6bbi vizsgalt projektet két csoportra lehet osztani. Az Ethereum, Solana és Polkadot azok
szamara lehet fontos a felhasznalasi eseteiknek szempontjabol, akik ebben a vilagban mar jelen
vannak, jartasak a kriptovalutak korében és a blokklanc technologidban. A Chainlink és a Ve-
Chain pedig arra alkalmas, hogy kriptovalutak €s a blokklanc technoldgia vilagaba integralja a
vallalatokat. Segitségiikkel 0ssze lehet kapcsolni a vald vilagot a blokklanccal. Majd miutan
elkezdték hasznalni a Chainlink és a VeChain megoldasait, felismerhetik az azokban a projek-
tekben rejld lehetdségeket, amelyeket az elsd csoportban felsorolt kriptovalutak tudnak nyuj-
tani. Ezenkiviil a Bitcoin is integralni tudja a val6 vilagot a kriptovalutak vilagaba és hatasara

megismerkedhetnek a maganszemélyek, illetve vallatok mas kriptovalutakkal is.

A befektetdk is nélkiilozhetetlenek a tertiletre, segitségiikkel még nagyobbra tudnak néni a pro-

jektek.
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hasznaljak a projektek nyujtotta lehetdségeket), a befektetok (akik befektetnek ezekbe a pro-
jektekbe, mert latjak a novekedési potencialt), valamint a BlackRock példédjabol latszik, hogy
az edukdcion keresztiil is be lehet vonni azokat, akiknek eddig ez a teriilet ismeretlen volt. Ezek
mellett pedig felhasznalobaratabb feliiletekre van sziikség, hogy konnyen lehessen 6ket hasz-
nalni, mert jelenleg bonyolult ebben a vilagban tajékozddni, Ezeknek segitségével integralhato
a valo vilag ebbe a térbe.

A technologia értéke a hasznalatban rejlik. Akkor lesznek még elterjedtebbek, ismertebbek és

elfogadottabbak a kriptovalutak, ha felismerik a felhasznalok a technologianak az értékét.
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IMletve van aki azért veszi, |kdltségek fizetésére is Valamint befektetési szandadldal i
hogy birtokoljon egy részt | haszndljdk, valamint vasdroljak.
|ebbol az W technolosiabol.  |befektatsi cellal is vasarolisk
Egyre nivelszik, de még Egyes helyeken mdr iﬂﬁiﬁi&ﬂ}:{ﬁi:ximm Szémos partnerrel, 5bb,
e TN | helfdldin és kiilfaldan is - - - ira S ’ p Szimos villalattal mikédik mint 300-zal rendelkezik,
. nem teljesen elfogadott. L Vildgszerte 165 helyen fogadjik | vagy Ethereum, de egyre tébben N . . s R
+ Elfogadottzdg : ) = lehet vele vasarolni, de - T = = = . egyiitt, a villalatok kirsiben peldaul: BMW, Kina
= = Allamilag nem elfogadott, s ) el fizetoeszhozkent. haszndljik, ez megmutatkozik = . S
L = keveshe elforadott, mint a ] = . elfopadott. Walmart, Kina-allami
kivetel El Salvador. L. = abban iz, hogy milyen partnereik = . s
Bitcoin. = - emyiittmikddes.
vaiak. =
A Coinmarketcap adatai A Coinmarketcap adatai ﬂﬁi:}:? ]a;: :ilsji:;“
+ Felhasznalok szima szerint jelenleg 52,4 millid  |szerint jelenleg 113,53 millie |9 millid holder addresses. 1.3 millio holder addreszes I.:,)f'r § T 1.3 millio holder addresszes
holding address létezik.  [holding address. 20000 holder van. Amibe 2
= U S kisbefeketok is bele tartoznak.
Tolendmia:

+ Forzalomban l=ve
coinol'tokensk szdma
+ Taljes kinalat

+ Mamimalis kinalat

» Coinok'tokenek sloszlisa

2 felhasznilok kozott

+ Inflicios'deflicios

» Coin/Token hasznossdz

19.69 millis BTC 120 millis ETH 447 6 millié SOL 1,437 billia DOT 587 millié LINE 72,7 billia VET
19,68 millié BTC 120 millié ETH 373 millié SOL 1,437 billié DOT 1 billic LINK. 35.99 billia VET
21 millio BTC Nincs Ninecs Nines 1 billio LINK 2671 billia VET

A coinok szama
szvenlotlenil oszlik =l

A coinok szima
zzvenlotlenil oszlik 2, d=
kavéshé, mint a Bitcoin-2

Soldeal kis=bb azolnalk a
taredlenale 3 szima amely
nagy mennyisest coinokdeal
rendelloezile.

Eloszlizz ezyvenlotlen.

Az sloszlisz szyvenlotlen.

Eloszlaza spvenlotlen.

Inflacits, d= 2=z 1) frissités

Fizetoeszliz; artélealla
zzzkdzlént tartjdk szimon.

Fizatoeszliz,
okosszarzodésel: futtatasira,
tranzaleids dijak fizetésire
2z 3 stake-sldsdrt caardbe
jutalomert.

hasznaljak, a coinnal
rendelleezd tazok szavazati
jogot kapnak a dontésekben,
wvalamint stale-slesert caershe
jutalmat kapnale

szavazahi joggal rendelkeznslk a
dintésakben 2 DOT-tal
rendellezsl, tranzakcics dijak
fizetessrs 2s stake-zlésert caershe
jutaleméart hasznaljals.

Dyjfizetes az oracle
szolziltatasolkart, valamint 2
stake-zldsdrt caardhe
Jutalmalesrt.

Deflicios lzhetdve teszi, hogy Inflicios, e tesznek ellens.  |Inflicids Inflicios Deflicios
daflaciiis leaven.
Tranzalkeids dijak fizetésére | Az Sloszisztéma hasrnilatira Tranzakeics dijak

fizetesere, stake-zlésert
czzrebe jutalmalesrt,
platform hasznalatért,
szavazdsi Jog 2z
irdnvitishan.

Piaci kapitalizicio

1,36 trillic S

425 8 billic §

83,7 billic §

13. 86 billic §

11.67 billio 3

3.3 billic §

Likviditdsa egyre ndvelvo,

Likviditdsa egyelors alacsony, de

Javulo tendenciat mutat; a

Alacsony, le van maradva

s R ... |soltkal magasabb a likviditdsa | egyre javulo tendencidt mutat, . I -
Likviditds Magas, kinnyen lehet venni|Magas, kénnyen lehet venni/ o példinl a Bitcoinnak és az azonban elmaradott a Bitcoinhoz, zﬁﬁl{;&ﬂdﬂam kdzepesnek ;iﬁ:mo; .
Ethersumnak. Ethersumhoz képest. ) i epest
Volatilitas Arfolyama ingadoz. Arfolyama ingadozé. WVolatilitdsa magas, ingadozo. v olatﬂila;a AgaS. .de alliigosnak. WVolatilitdsa magas, mint a tdbbi ky T\-iagas ".olan]..ttasu:
N = i = = = mondhaté, mint mas projektekngl . = ingadozd az arfolyam.
Kockizat Magas Magas Magas Magas Magas Magas




Bitcoin

Ethereum

Solana

Kriptovaluta induldsa

2009

2015

2020

Létrehozasanak oka

A hagyomanyos pénziigyi rendszer alternativajaként jott
létre, mely azt kivanja elérni, hogy egy igazsagosabb
pénziigyi rendszer j6jjon 1étre, amely decentralizalt.

2009-ben indult, a piacon az els helyen helyezkedik el.

A Bitcoin hianyossagainak val6 reagalasként jott
1étre, a Bitcoin tovabbfejlesztése volt a cél.

Gyors tranzakciok, és nagy teljesitményt sze-
retne lehetévé tenni, amellett, hogy biztonsagos
¢és skalazhato legyen. Verseny az Ehtereummal,

annak problémait igyekszik megoldani.

Technolbgia:

« Konszenzusmechanizmus

Proof of Work

Proof of Stake

Proof of Stake, Proof of History

* Programozhatdsag

Nem programozhatd, nem arra jott 1étre, hogy okosszer-
zOdéseket illetve dApps-okat fejlesszenek ra

Az Ethereum legnagyobb erdssége, okosszerzo-
dések és dApps-ok futnak a halozaton, progra-
mozasi nyelve a Solidity.

Rust programozasi nyelvet hasznalja, mivel biz-
tonsagra, sebességre oprimalizaltak. Programoz-
hato.

Hasznalat:

» Felhasznalasi esetek

Fizet6eszkoz, termék vagy szolgaltatas vasarlasara
hasznaljak, valamint nemzetkozi atutalasokra. Befekte-
tésként is sokan vasaroljak, hossza tavon vald jovedel-
mezGsége miatt. lletve van aki azért veszi, hogy birto-

koljon egy részt ebbdl az uj technologiabol.

Tobb dologra alkalmas, mint a Bitcoin, nem csak
fizetdeszkozként funkcional. Decentralizalt al-
kalmazasokat futtatnak rajta (Pénziigyi szolgalta-
tasok, decentralizalt jatékok). Tranzakcios kolt-
ségek fizetésére is hasznaljak, valamint befekte-
tési céllal is vasaroljak az emberek.

Decentralizalt alkalmazasok fejlesztésére, tranz-
akcios dijak fizetésére hasznaljak. Befektetés-
ként is vasaroljak.

Egyre novekszik, de még nem teljesen elfogadott. Alla-

Egyes helyeken mar belfoldon és kiilfoldon is le-

Vilagszerte 165 helyen fogadjak el fizetesz-

* Elfogadottsag milag nem elfogadott, kivétel El Salvador. het vele vasarolni, deB ﬁz\éicsbe elfogadott, mint a KB7ként,

« Felhasznalok szama A Coinmarketcap a.datal szerint 4elepleg 52,4 milli6 hol- | A Commarkemgp adata}l szerint jelenleg 115,5 9 milli6 holding address.
ding address 1étezik. milli6 holding address.

Tokenomia:

*  Forgalomban —levé  coi- 19,69 milli6 BTC 120 milli6 ETH 447,5 millié SOL

nok/tokenek szama

* Teljes kinalat 19,69 millio BTC 120 milli6 ETH 575 millié SOL

» Maximalis kinalat 21 millio BTC Nincs Nincs

« Coinok/tokenek eloszlasa a fel-
hasznalok kozott

A coinok szama egyenlétleniil oszlik el.

A coinok szama egyenlétleniil oszlik el, de ke-
vésbé, mint a Bitcoin-¢é

Sokkal kisebb azoknak a tarcaknak a szama,
amely nagy mennyiségii coinokkal rendelkezik.

« Inflacios/deflacios

Deflacios

Inflaciods, de az ij frissités lehetévé teszi, hogy
deflaciiis legyen.

Inflacids, de tesznek ellene.

* Coin/Token hasznossag

Fizet6eszkdz; értékalld eszkdzként tartjak szamon.

Fizet6eszkodz, okosszerzOdések futtatasara, tranz-
akcios dijak fizetésére és a stake-elésért cserébe
jutalomért.

Tranzakcids dijak fizetésére hasznaljak, a coin-

nal rendelkez6 tagok szavazati jogot kapnak a

dontésekben, valamint stake-elésért cserébe ju-
talmat kapnak.

Piaci kapitalizacio

1,36 trillio $

429,8 billi6 §

85,7 billio $

Likviditasa egyre novekvo, sokkal magasabb a

Likviditas Magas, konnyen lehet venni/eladni. Magas, konnyen lehet venni/ eladni. likviditasa példaul a Bitcoinnak és az Ethere-
umnak.

Volatilitas Arfolyama ingadozo. Arfolyama ingadozo. Volatilitdsa magas, ingadozo.

Kockézat Magas Magas Magas




Polkadot

Chainlink

VeChain

Kriptovaluta induldsa

2020

2019

2018

Létrehozasanak oka

Arra jott 1étre, hogy halozatokat lehessen dsszekap-
csolni, blokklancok k6z6tti informaciok cseréjére, egy-

massal valdo kommunikaciora.

Adatok tovabbitasara és okosszerzédésekhez
hasznaljak. Kiils6 adatokat lehet integralni okos-
szerzOdésekhez, segitségével Ossze lehet kap-
csolni a vald vildg adatait a blokklanccal.

Kis és nagyvallalatok hasznalatara tervezték,

blokklancmegoldast nytjt vallalatok szamara.

Technoldgia:

» Konszenzusmechanizmus

Nominated Proof of Stake

Proof of Stake

Poof of Authority

* Programozhatdsag

Programozhato, a haldzaton barmilyen programozasi
nyelvet lehet hasznalni

Okosszerzodéseket tamogat. Mivel az Ethere-
umra épiilt, a Chainlink is a Solidity nyelvet
hasznalja.

Okosszerzddéseket tamogat hasonléan az
Ethereumhoz, programozasi nyelve szintén a
Solidity.

Hasznalat:

* Felhasznalasi esetek

A halozaton beliil van fontos szerepe, fizetéeszkdzként
nem hasznaljak. Kiilso fejlesztok épitenek a blokklac-
nra, dApps fejlesztésre és blokklancok kdzotti kommu-
nikacidra hasznaljak. Valamint befektetési szandakkal
vasaroljak.

Oracle szolgaltatas nytjtasa blokklancok sza-

mara, példaul decentralizalt pénziigyekhez.

Néhany példa: ellatasi lancban, egészségiigyben,
autdiparban, szallitmanyozasban, termékhamisi-

tasban.

* Elfogadottsag

Fejlodés alatt all, kdzel sem annyira elfogadott, mint a

Bitcoin vagy Ethereum, de egyre tobben hasznaljak, ez

megmutatkozik abban is, hogy milyen partnereik van-
nak.

Szamos vallalattal mitkodik egyitt, a vallalatok

koreiben elfogadott.

Szamos partnerrel, tobb, mint 300-zal rendelke-
zik, példaul: BMW, Kina Walmart, Kina-allami

egylittmikodés.

* Felhasznalok szama

1,3 millié holding address

Vallalatok hasznaljak, vallalati partnereik van-
nak, de t6bb mint 720000 holder van. Amibe a
kisbefeket6k is bele tartoznak.

1.3 millié holding address

Tokenomia:

*  Forgalomban —levg  coi- 1,437 billi6 DOT 587 milli6 LINK 72,7 billié VET
nok/tokenek szama

* Teljes kinalat 1,437 billio DOT 1 billié LINK 85,99 billi6 VET
* Maximalis kinalat Nincs 1 billié LINK 86,71 billi6 VET

» Coinok/tokenek eloszlasa a fel-
hasznalok kozott

Eloszlasa egyenl6tlen.

Az eloszlasa egyenl6tlen.

Eloszlasa egyenlétlen.

* Inflacios/deflacios

Inflacios

Inflacios

Deflacios

* Coin/Token hasznossag

Az dkoszisztéma hasznalatara, szavazati joggal rendel-

keznek a dontésekben a DOT-tal rendelkezok, tranzak-

cios dijak fizetésére €s stake-elésért cserébe jutalomért
hasznaljak.

Dijfizetés az oracle szolgaltatasokért, valamint a

stake-elésért cserébe jutalmakért.

Tranzakcids dijak fizetésére, stake-elésért cse-
rébe jutalmakért, platform hasznalatért, szava-
zasi jog az iranyitasban.

Piaci kapitalizacio

13. 86 billio $

11.67 billi6 $

3.3 billio $

Likviditasa egyeldre alacsony, de egyre javuld tenden-

Javul6 tendenciat mutat; a piacon a likviditasa

Alacsony, le van maradva a Bitcoinhoz, Ethere-

Likviditas ciat mutat, azonban elmaradott a Bitcoinhoz, Ethere- .. , ;
. kozepesnek mondhato. umhoz képest.
umhoz képest.
Volatilitdsa magas, de atlagosnak mondhatd, mint mas | Volatilitdsa magas, mint a tobbi kriptovaluta ese- . . .
e, . \ . Magas volatilitasu, arfolyama ingadozé.
Volatilitas projekteknél . tében.
Kockézat Magas Magas Magas




2. Gary Genslernek irt kérelem

Congress of the United States
Washington, DE 20510

September 23, 2024

‘The Honcrable Gary Gensler
Char

Seaursties and Exchange Commussicn
100F Street, NE
Washington, DC 20549

Dear Chair Gensler:

Given Congress’ overwhelming bipastisan votes on H IRes 109, disapprovng the Securities and
Exchange Commussion (SEC)Y s Staff Accounting Bulletin No. 121 (SAB 121), we unge you to
rescind the 2aff guidance.

SAB 121 was issued without g any of It
castodians to recognize a kabildy and hold  comesp onding cffset cn their balance shests,
measured at the far value of the customer’s digital assets This accounting approach, which
deviates from established accounting standards, would fail to accurately reflect the underlying
legal and economac obligations of the custodian, and place consumers ata greater nsk of loss

The Government Accountsbility Office issued a legal decision that SAB 121 isa rule for
purposes of the Congressional Review Act. By isaung this rule under the guise of staff guidance,
the SEC evaded the notice and comment rulemaking process required by the Administratwe
Procedure Act (APA). Rescinding SAB 121 15 the only appropriate acton and well within the
SEC’s suthority There is ample precedent for revisiting a staff accounting bulletin

Instead of recognizing this failure and rescinding the guidance, the SEC's Office of Chief
Accountant (OCA) has only caused Enhe confusion, wodang with ecmm ngtitutions to avord
thebalance sheet reperting ! These & case-by-case and
confidential basss, do mtprovudehtrnsplmcy of certainty needed to ensure SAB 121's
requirements are consastently applied across different instituticns. Further, this approach defeats
the SEC’s own - albest flawed ~ argument because it fails to ensure enhanced disclosures are
provided to mvestors

1sEC’s O Munter,

ENAICPA & CIMA Conference en! Savngs
Instituticns: for Crypto-A A Facts. GMADMK(SQ 9 201‘)
avariatic at i
M

feil %lllllm Timmons

Ty

Member of Congress Member nl'Congres

Rllpﬁ Mxmln z ;.n Meuser

Member of Congress Member of Congress

Scott Fitzgerald ndrew R. Garbarino.

Member of Congress Member of Congress
‘Member of Congress
Michad] V. 1. N
Memberof Congress !

Nu Monica De La Cruz. 5

Member of Congress
Andy Ogffes.

Member of Congress Member of Congress

€C: Paul Munter, Chief Accountant, SEC's Office of Chief Accountant

Both the House and Senate vote on HJ. Res. 109 sent a clear message from Congress to the
SEC.

. Issuing stafl guidance to impose policy changes is not appropriate and violaes both the

spirit and the letter of the Administrative Procedure Act. We urge you to rescind SAB 121 and

work with Congress 1o ensure A

for digital assets.

&7 e

patrick Mcllenry
Member of Congress

French Hill
Member of Congress

" aas
Frank Lucas

Member of Congress

3

Pete Sessions
Member of Congress

Member of Congress
Blaine LuakemmE '
Member of Congress

Arma Wi
Member of Congrads
ndy Barr

Member of Congress

Mﬂnh:ru

ey
Am
Tom Emmer

Member of Congress

ilk
Member of Congress

Alexander X. Mooney
Member of Congress

Giloos Lo

‘Warren Davidson
Member of Congress

and

TitrScott
United States Senator

Mike Ct
United States Senator

M. Micgl Rounds ;

United States Senator

—

Thom Tillis
United States Senator

Bifl Mage:
United States Senator

atk Boyd
UniteJStates Senator

Daicx

T Diines.
United States Senator

JAgh Boozman
United Sttes Senator
.

Mike Braun
United States Senator

Bud
United States Senator

Pete Ricketts :

United States Senator

hn Rose
Member of Congress



