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l. Bevezetés

A szakdolgozatom témaja: A magyarorszagi és lengyelorszagi lakascélu hitelkondiciok

valtozasanak vizsgdlata a valsdag hatdsara.

Manapsag, az elmult évtizedek sorozatos stlyos kovetkezményekkel jaré bankvalsagai
utan, mar kétségen kiviil all az, hogy a pénziigyi rendszer jelentds hatassal van a gazdasagra.
Azonban egészen a nyolcvanas évek végéig igen Kis jelentéséget tulajdonitottak ennek a
hatasnak, illetve altalaban feltételezték, hogy a redlgazdasagra gyakorolt hatdsa igen csekély.
Az elmult idében azonban jelentds valtozas, fejlddés tortént ezen a teriileten. A valtozasok
hatasara a pénziigyi kozvetiték szerepe is megvaltozott a gazdasdgban. Hagyomanyos
funkcidjuk a lejarati transzformacio (megtakaritasok és betétek hitelekké torténd konvertalasa
¢és kihelyezése), a kockazatmegosztas (diverzifikacid) és a fizetési forgalom lebonyolitasa
mellett a mai modernebb elméletek alapjan fontos szerepiik van informaciok
Osszegyljtésében, azok mérlegelésében ¢és értékelésében tovabba a gazdasagi szereplok
megfigyelésében, monitoringoldsaban. A pénziigyi kozvetitérendszer €s a redlgazdasag
kapcsolata mellett els6ként Schumpeter érvelt. Schumpeter [1912] szerint a vallalkozoi hitel,
mely az innovaciot (1j termelési eszkdzkombindcid megvalosuldsa) finanszirozza, a gazdasagi
novekedés szempontjabol nagy jelentdséggel bir. A bankoknak fontos szerepiik van abban,
hogy értékelésiik alapjan kivalasszak azokat a vallalkozokat, melyeket érdemes hitelezni.
Schumpeter kortarsa, Fischer [1933] a nagy gazdasagi valsag sulyossaganak egyik legfobb
okaként a pénziigyi piacokat nevezte meg az tigynevezett adossag-deflacio elméletében. Az
elmélet szerint a valsag elsdé éveiben bekovetkezett deflacid a fix kamatozasu korabbi
hiteleket nagyon megdragitotta, rontva az addésok mérleg-pozicidjat, visszafogva ezaltal a
kiadasaikat és beruhdzasaikat, mely a valsag elhtizddasat okozta, és még mélyebbre taszitotta

a gazdasagot.

A hitelezési standardok és a redlgazdasag kapcsolataval sok tanulmany foglalkozik. A
hitelezéssel foglalkoz6 banki szakemberek jelentéseit vizsgalva Lown Et Al. (2000) példaul
arra az eredményre jutottak, hogy a hitelfeltételek szigoritasat kovetden a hitelezés visszaesik,
¢és a gazdasagi teljesitmény is csokken. A hitelezési kondiciok és a gazdasagi teljesitmény
kozott Osszefliggéseket vizsgalva Asea €és Blomberg (1997) egyarant stabil prociklikus

kapcsolatot mutattak ki eme tényezok kozott. A szerzok azt vizsgaltak, hogy milyen
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Osszefliggés van a banki hitelezési feltételek és a munkanélkiiliség ciklikus valtozéasa kozott
az Egyesiilt Allamokban. Ennek érdekében 483 bank adatait vizsgalva 1977-1993 kozott
nyujtott kozel két millio vallalati hitel szerz6dési feltételeit elemezték. Meglatasuk szerint
szisztematikus valtozasok figyelhetok meg a hitelezési standardokban. A gazdasagi ciklus
lefelé tarté agaban magasabb kockazati prémiumot és tobb biztositékot kérnek a bankok.
Expanzi6 idején mindez forditva torténik, azzal kiegészitve, hogy az atlagos hitelnagysag is

novekedik.

A szakdolgozatom arra iranyul, hogy a hitelezési standardok ¢és a gazdasagi
teljesitmény prociklikussagat igazoljam a pénziigyi valsag el6tti, alatti, és utani magyar és

lengyel adatok empirikus elemzésével.

Horvath, Méré és Zsambéki (2002) MNB miihelytanulmanya megallapitotta, hogy a
magyar gazdasagban is a bankok prociklikus viselkedésében a jovedelmezdség €s a gazdasagi
helyzetre vonatkoz6 varakozasok jatszanak komoly szerepet. Gazdasagi fellendiilés idején a
bankok magasabb profitot tudnak realizalni, mivel jobb a hitelek visszafizetésének aranya, igy
kevesebb tartalékot kell képezni, ami lehetdvé teszi, hogy tobb hitelt helyezzenek ki. Viszont
visszaeséskor a romld visszafizetések kovetkeztében nagyobb tartalékokat kell képezni, és
jelentésen csokkenti a kihelyezhetd hitelek mértékét, ami csdkkenti a bank kockézatvallalo
képességét. Fellendiiléskor ennek megfeleléen kedvezdbb kondicidkkal lehet hitelhez jutni
mint recesszioban, ahol a bankok kockazatmérséklé megfontolasok miatt szigoritjak a

hitelezési standardjaikat.

Azért Magyarorszagra és Lengyelorszagra esett a valasztasom, mivel az elemzok
altalaban a régidé orszagait egyiitt targyaljak mint Kelet-K6zép-Eurdpai régios orszagok.
Modernkori  torténelmi  Osszefonédasuk a  Visegradi  egyiittmiikodésen, vagy a
tervgazdalkodasbol vald kiinduldson keresztiil a pénzpiacok hasonlosagainak sorat
eredményezi. A hasonlosagok ellenére a pénziigyi valsag merdben masként érintette a két
orszagot. Még hazank gazdasagi teljesitménye erdteljesen visszaesett, addig Lengyelorszag
gazdasdga még a valsag mélypontjan is boviilt, igy a hitelkondiciok prociklikussagat
kiilonboz6 teljesitményli gazdasagok esetében tudom vizsgalni.

A masodik fejezetben bemutatom a két orszadg pénziigyi piacat, tobbek kozott a bankok

helyzetét, nyereségességét, és elemzem a fobb kockéazatokat a valsag el6tti idészakban.
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Megvizsgalom, hogy ebben a periddusban hogyan alakult a két orszdg makrogazdasagi

palyaja és hogyan alakultak a hitelkondiciok.

A harmadik fejezetben a pénziigyi valsag hatasait mutatom be, mind a bankok mind a
makrogazdasdg szdmara, elemezve a novekvO forrasszerzési koltségek, a novekvod
munkanélkiiliség, csokkend likviditas és elszabaduld keresztarfolyamok hatdsat. Ezen kiviil
vizsgalom, hogy az atstrukturalt hitelekbdl eredé kockazatok, a kedvezbtlen ingatlanpiaci
tendencia, és a szabalyozas valtozasa hogyan érinti a bankokat, és mindezek hatasara hogyan

valtoztak a hitelkondiciok.

A negyedik fejezetben a pénziigyi valsag utani id6szakot és az adossagvalsag hatasait
elemzem majd. A bankokat sujtd6 tovabbi regulacidkat fogom részletezni féleg hazank
esetében, és roviden bemutatom az angol bankrendszerben végbemend valtozasokat mely
példa értékii lehet eurdpai szinten is. A fejezetben megvizsgalom, hogyan valtoztak a

hitelezési standardok napjainkig.

Az 6todik €s egyben utolsd fejezetben Osszefoglalom a hitelkondiciok valtozasdnak
alakulasat, és Osszevetem azt a két orszdg gazdasagi teljesitményével. A vizsgalat soran
igazolni kivinom a hitelezési standardok prociklikussagat, és észrevételeket, tanulsagokat
fogalmazok meg hogy a témat hogyan lehet atfogobban és teljeskoriibben targyalni, illetve
kitérek arra hogy miért, vagy miért nem volt j0 a megkodzelités amit a szakdolgozatom

elkészitése soran alkalmaztam.



Il.  Magyarorszag és Lengyelorszag pénziigyi rendszereinek elemzése

Mind Lengyelorszag, mind Magyarorszag gazdasagi atalakulasanak torténetében egy
szamottevd hatast kiemelhetiink, mely az elmult 15 évben a pénziigyi rendszert alakitotta, és
alakitja a mai napig. Ez nem mas, mint a kiilfoldi bankok magas aranyu jelenléte a piacon. A
kiilfoldi bankok belépését, Clarke szerint ((2001): Foreign Bank Entry), az motivalja, hogy a
kevésbé fejlett piacokon versenyelonyt élvezhetnek melyet a magasabb mindségi
szolgaltatas, és jobb kockazatkezeld képességgel vivnak ki, igy magasabb profitra tudnak

szert tenni, és novekedési kilatasaik is jobbak.
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1. abra - A jovedelmezo6ségi mutatok nemzetkozi 6sszehasonlitasban
Forras: ECB konszolidalt adatok, adozott eredménybdl szamitva

Ezt aldtdmasztja az 1. dbra, mely jol mutatja, hogy a Kelet — K6z&ép Eurdpai orszagok
tobbnyire a legjobb jovedelmezdségi mutatokkal rendelkeznek, mely kivaltképpen

’ . 1
Magyarorszagra igaz.

A pénziigyi piac gyors liberalizacidja a tervgazdalkodasbol kilabalé orszagok érdeke is

volt egyarant. A kétszintii bankrendszer (two-tier banking system) megalakulasa utan a hazai

1 ROE (Return on equity) addzas el6tti eredmény/(atlagos sajat téke — eredmény), ROA (Return on assets): addzas el6tti
eredmény/atlagos mérlegfédsszeg.



bankok, mind Lengyelorszag mind Magyarorszagnal esetében, altalanos tékehianyban
szenvedtek, ami a hitelezést, és egyben a gazdasag felporgését akadalyozta, mely foként a

transzformacids valsagnak volt betudhato.

A rendszervaltas utan a kozép-eurdpai felzarkdzo orszagokra altaldban alacsonyabb
szintli banki verseny ¢és hatékonysag volt jellemzd. A kiilfoldi bankok megjelenésével nétt a
milkodé téke bearamlas, és a novekvd verseny hatasara javult a pénziigyi kozvetités
hatékonysaga, aminek hatasdra nagy elorelépés tortént a kockazatkezelésben €s az arazasi
mechanizmusokban. A piacok gyors liberalizalasaval és a technologiai fejlédéssel alacsonnya
valt a belépési kiiszob ezekben az orszagokban. Mar a megtamadhatosdg mint fenyegetés is
onmagaban a verseny novekedését idézi el6. A kiilfsldi bankok megjelenése nemcsak a
verseny er0s0dését hozta magaval, melynek arlet6r6 hatasa volt a legjelentésebb, de a kiilfoldi
befektetok bizalmat is kivivta, akik nemcsak a banki, hanem mas szektorba is be kivantak
fektetni. Az tjonnan belépé bankok a hitelezés gyors fellendiilését hoztak magukkal, hiszen
ezek a bankok nem rendelkeznek nem teljesitd, illetve rossz hitelekkel, melyeket az ¢l6z6

rendszerbdl 6rokoltek volna meg (greenfield banks).

A kiilfoldi bankok belépését tovabbi tényezok is 0sztondztek az 1990-es években. Az
egyes orszagok adokedvezményekkel csalogattdk a kiilfoldi bankokat, és a szabalyozoi
kornyezet is sokkal enyhébb volt, mint az anyaorszagban, ami az uUjonnan felallitott
feligyeleti szervek tapasztalatlansagabol, és gyengébb szakmai felkésziiltségébdl is eredt. A
piacok megnyilasaval a bankok a , kévesd az ligyfeled” hipotézise alapjan is érdekeltek voltak
a terjeszkedésben, hiszen szerették volna kovetni legnagyobb partnereiket, hogy az uj
piacokon is el tudjak latni Oket a megfeleld szolgaltatasokkal. A fogadd orszdg szamara
negativ hatasként altalaban a cherry-picking hatas, azaz a ,kimazsolazast” emlegetik.
Domanski (2005) szerint a cherry-picking hatas nem allt fent a KKE orszagok esetében, mivel
a 90-es években jelentdsen ndvekedett a kiilfoldi bankok hitelezése a fogadd orszagok
devizajaban. A kimazsolazas annak a kockazatat jelenti, hogy a kiilfoldi bankok csak a magas
profitot igéré szegmensekre koncentralnak, ahol komparativ eldnnyel rendelkeznek, azaz

valogatnak az tigyfelek koziil. A kiilfoldi bankok ilyenkor j6l1 jovedelmezd és alacsony

2 Varhegyi [2001] Kulfoldi tulajdon a magyar bankrendszerben. Kdzgazdasagi Szemle, XLVIII. évf., 2001. jalius—
augusztus [581-598. o.]



kockazati tgyfelek, elsdsorban nagyvallalati iigyfelekre koncentrdlnak, kihasznalva a

versenyeldnytiket a helyi bankokkal szemben, viszont mas ligyfeleket alig hiteleznek.

11.1. A kiilfoldi bankok piaci részesedése

Lengyelorszagban a bankok t6kéjének a kovetkezd volt az sszetétele 2001-ban: 19%
Németorszagbol szarmazott, 15% Olaszorszagbol, még az USA részesedése a maga 9%-aval
is jelentdsnek mondhat6. Ugyanez Magyarorszdgon a kovetkezoképpen nézett ki: 24%
Ausztriabol, 14% Hollandiabol, 13% Németorszagbol, 12% Belgiumbdl, 9% Luxemburgbol
¢s 4% Franciaorszagbdl. Ebbdl az lathato, hogy a kiilfoldi tOke foként az Eurdpai Unids
orszagokbol érkezett, és megallapithatd hogy a Visegradi orszagok esetében a legnagyobb

befektetok Ausztria, Olaszorszag Franciaorszag, és Belgium volt.

Lengyelorszag Magyarorszag

® Allami tulajdon ® Allami tulajdon

W Belfdldi /magan
tulajdon

W Belfdldi /magan
tulajdon

56,6 Klfaldi 676 Kiilfldi

2. abra - Tulajdonosi struktira a kereskedelmi bankoknal az alaptdke alapjan 2000 %-
ban Forras: EKB 2001

A magas aranyu kiilfoldi tulajdon mellett tovabbi hasonlosag, hogy a harom legnagyobb
bank aggregalt piaci részesedése a sajat toke alapjan mindkét orszdgban meghaladja az 50%-
ot. Ez az arany igen magas, eltér a nyugati orszagokétol. A harom legnagyobb lengyel bank a
sajat toke alapjan a PKO Bank Polski (41,1 milliard Euro), a masodik az Unicredit Group of
Itlay (Olaszorszag) leanya Banko Pekao (33.6 milliard Euro), harmadik pedig a Bre Bank
Group (21,9 milliard Euro) mely 72,5%-os tulajdonrészét a német Commerzbank birtokolja®.

Magyarorszagon listat egy hazai bank vezeti mely egyben a régi6 egyik legerdsebbikének

3 http://moneystockstycoons.com/bank-lists/poland-banks/
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szamit, az OTP Bank (36,5 milliard Euro), masodik a K&H Bank a KBC csoport tagja (11,83
milliard Euro) és harmadik pedig az MKB Bank mely a német Bayerische Landesbank
leanybankja (10,49 milliard Euro)*.”
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3. abra - A legnagyobb 3 bank piaci részesedése a sajat toke alapjan Forrds: bankok
kozleései, egyéni gyiijtés

11.2. A devizahitelek aranya a haztartasi portfolion beliil

A Kelet-Ko6zép-Europai régios orszagok esetében jellemzOnek mondhat6, hogy a valsag
elott a lakossag a devizahiteleket részesitette elonyben a hazai fizetdeszk6zben denominalt
hitelekkel szemben. Tobb faktor is hozzajarult ehhez a folyamathoz, mint példaul
Lengyelorszag ¢s Magyarorszag esetében is a 90-es években végbement hiperinflacio
gyengitette a hazai fizetéeszkdzbe vetett bizalmat. A haztartasok alacsony kockazati érzéke, a
negativ tapasztalatok hianya az arfolyamkockazattal kapcsolatosan, és az érezhetden kisebb
torlesztorészlet futdtték a devizaban denomindlt hitelkonstrukcid iranti keresletet.
Magyarorszagon tovabb erdsitette ezt a folyamatot az 4allami lakastdmogatasi program

szlikitése is. A kedvezdbb torlesztorészlet masrészt az alapkamatok kozotti kiilonbségbdl is

* HVG 2010/27. szam, 65. oldal ® 2010.07.10. — A magyar bankok vélsagéve

> Magyar Nemzeti Bank Banking Department, Katalin Mérg és Marianna Erdész Valentinyi, Ther Role of Foreign

Banks in Five Central and Eastern Europe Countries



eredt. Lengyelorszag és Magyarorszag alapkamatai joval magasabbak voltak foként a svajci
alapkamatnal, ami megdragitotta a forint és zloty hiteleket. Csehorszag esetében példaul, ahol
az alapkamat hasonld vagy esetenként alacsonyabb is volt az eurozonaban alkalmazottnal, a

cseh korona hitelek versenyképesebbek voltak.
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5. abra - Devizahitelek aranya a KKE orszigokban a haztartasi portfélion beliil
Megjegyzés: Esztorszdg és Lettorszag esetén 2007-es adatok nem voltak elérhetéek. Forrds:

Nemzeti jegybankok, ONB [2008]



Magyarorszag 2007-ben a régio egyik legjobban kitett orszagava valt, a haztartasi
hitelek kozel 60%-a volt devizaban kihelyezve, még Lengyelorszagban ez a rata csokkend
tendenciat mutatott. A Lengyel Nemzeti Bank 2007-es Stabilitasi Jelentésébdl kideriilt, hogy a
Lengyel kormany a ,,Recommendation S” program keretében kotelezte a bankokat hogy 2006.
jalius 1-t61 megemelje a devizahitelek hitelkondicidit a Zloty-ban felvett hitelekhez képest, és
hogy minden érdeklédének szemléltessék egy 20%-os arfolyam gyengiilés soran megnévekvo

torlesztorészlet valtozast.

A magas devizéban valo eladdsodottsag okat a KKV orszagokban az EBRD is vizsgalta.
Martin B., Ralf De H. [2010] munkaanyaga 20 orszagra terjed ki a Kelet-Kozép-Europai
régioban 193 bank bevonasaval, ahol a devizahitelezés térnyerésének okait vizsgaljak. A
vizsgalathoz sziikséges adatatok a 2005-ben az EBRD altal végrehajtott BEPS (Banking
Environment and performance Survey) felmérésbol szarmaztak. Ez a vizsgalat a hitelportfolio
Osszetételére és kockazatkezelési gyakorlatokra terjedt ki a 2001-2004-es periodusra. A
munkaanyagban azt vizsgaltak, hogy van-e Gsszefliggés a kiilfoldi bankok magas aranyu
jelenléte ¢és a devizahitelezés széles korti térnyerése kozott. A tanulmany nem talalta
bizonyitottnak, hogy a kiilfoldi bankok hajszoltak volna bele a devizak6lcsonokbe a
hitelfelvevoket, sokkal inkabb a makrogazdasagi stabilitas volt hatassal erre a folyamatra, ami
a kamatkiilonbozetekben jelent meg a hazai és a devizaban denominalt hitelek kozott. A
kutatas ravilagit arra, hogy a kiilfoldi bankok nem hiteleznek tobbet devizaban, mint azt mas
hazai bankok tennék.

I1.3 Haztartasoknak nyujtott hitelek boviilési iiteme 2007-ig

A haztartasok eladdsoddsa emelkedett mind Magyarorszagon és Lengyelorszdgban
egyarant. A Kelet-Kozép-Europai orszagokban a maganszektornak nyujtott GDP-aranyos
hitelallomany 2002 6ta gyakorlatilag megkétszerez6dott, melyben a jelzaloghitelek dinamikus
boviilésének volt meghatarozo szerepe. A gyors hitelbviilés ellenére nem allt fent a gazdasag

tulheviiltségének veszélye.
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7. abra - Baloldalt: Lengyelorszagi haztartasok hiteleinek novekedése %-ban, és
osszegszerten jobb oldalt Forras: PNB

I1.4. Allamilag timogatott lakashitelek a két orszigban

A folyamatosan gyorsuld lakashitelek nemcsak az ¢élénkiild versenynek voltak
kdszonhetdek, hanem az allamilag tdmogatott lakasvasarlasi programoknak is. A lakdscélu
allamilag tamogatott hitelek esetében Magyarorszag elorébb jart Lengyelorszagnal, 2001-ban
inditotta el a tamogatasi rendszert (2001/12. kormanyrendelet) mely egészen 2003-ig
miikodott. Ez a tamogatas lehetové tette, hogy Iényegesen a piaci hitelkamatok alatt jusson

valaki lakashitelhez. Ezt a felszamithatdo kamatok maximalizésaval érték el, ugy hogy a
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bankokat 4llami tdmogatdsban részesitették az igy kiesd jovedelem poétlasara. A
robbanasszerli ndvekedés akkor kovetkezett be, amikor 2003-ben kiterjesztették a tamogatast
a hasznalt lakésokra is. A tamogatast 2003 végén besziintették a magas koltségek miatt. A

Magyarorszagi tamogatas a kovetkez6 képpen nézett ki:

,Forrasoldali kamattdmogatasos hitelek: 6t évente valtoztathatd, 6%-os kamat és kezelési
koltség mellett folyositott hitel, hasznalt vagy 0j lakas vasarlasara, illetve épitésére barmely

devizabelfoldi maganszemély részére. A hitelosszeg maximum 30 millié forint.

Eszkoz-forrasoldali kamattamogatasos (dupla tamogatasu hitelek): 0j lakasok vasarlasat vagy
épitését finanszirozd 5 évre fixalt és 4,5%-os kamat és kezelési koltségben maximalt
folyositott hitel. Az igénybevétel feltétele 30 millio forintnal kisebb vételar, hazaspar vagy

gyermekét egyediil nevel sziilé és maximum 10 millié forintos hitelosszeg "°

Hasonl6 tdmogatasi rendszer nem miikddott Lengyelorszagban, viszont elsé lakashitel
tamogatas fiatal paroknak, a mai napig mindkét orszagban miikodik. A programot
Lengyelorszagban ,,Rodzina na swoim”-nak nevezik, melynek jelentése: a csalad sajat
otthona. 2007-ben inditottak nem tal attord sikerrel, mivel a meghatarozott négyzetméter ar,
ameddig a kedvezményes hitelt igénybe Iehet venni, mind lakasvasarlasra mind
lakasfelajitasra tul alacsonynak bizonyult. 2008 végéig mindossze 10.000 csalad tudott éIni a
kedvezménnyel, és ezeknek a tamogatasoknak a 90%-a olyan ingatlanok vasarlasara vagy
épitésére lettek igénybe véve, melyek vidéken vannak. A varosi lakasok teljesen kiestek a
tamogatasi korbol, mely abbol all, hogy az allam az elsé nyolc évben a torlesztési
részleteknek az 50%-at megfizeti az ados helyett. A valsag hatasara a lengyel kormany
megemelte a hitel igénybevételének a plafonjat, melynek kovetkeztében egyediil 2009 els6
két honapjaban 2000 hitelt folyositottak. A modositasok sordn a kovetkezd kondicioknak kell
megfelelni hogy igénybe lehessen venni a tAmogatast:

o A vasarlo szadmdra az elsé lakdsnak kell lennie, nem lehet tulajdonrésze mas

ingatlanban

o A lakas alapteriilete nem lehet nagyobb 75 m2-nél, haz esetében pedig 140m2-nél

6 Szalay Gyorgy, Téth Gyula (2003): MNB, A lakasfinanszirozas gyakorlata, kapcsoldédo kockazatok és azok kezelése a

magyar bankrendszerben 6.oldal
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e A megvasdrolni kivant ingatlan értéke nem lehet nagyobb az adott vérosban

meghatarozott arplafonnal ameddig igénybe vehetd a tdmogatas

A program igazi felfutasa a valsag utan kovetkezett be amikor az ingatlanok értékvesztése €s

a program igénybevehetdségének kiszélesitése megtdrtént.
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8. abra - Lengyelorszagi lakastamogatasi program ,,Rodzina na Swoim” kedvezményes
hitelek szama és osszege Forras: NBP
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Magyarorszadgon az els¢ lakashitel programban ezzel szemben szigoritdsokat hajtottak
végre, szlikitve azok korét, akik ¢lni tudnak ezzel a lehetdséggel. 2009 juliusatdl megsziintek
a korabban igénybe vehetd tamogatdsi formak, mint példaul a szocpol,a félszocpol, a
megeldlegezett szocpol vagy a koztisztvisel6i hitel. A szocpol egy vissza nem téritendé allami
tamogatas. Az alap szocpol uj lakés vasarlasara vagy épitésére fordithatd, a félszocpol pedig
hasznalt lakas vasarlasara volt igényelhetd. A megeldlegezett szocpol 0sszege megegyezik a
szocpol 6sszegével. A szocpolra jogositd egyéb feltételek teljesitése esetében a gyermektelen
fiatal hazaspar két sziiletendd gyermek, egygyermekes fiatal hazaspar tovabbi egy sziiletendd
gyermek vallalasa esetén hitelintézet Gtjan jogosult a megeldlegezd szocpol igénybevételére.

A szocpol tamogatas mértéke a kovetkezd volt:

az els6 gyermek utan: 900.000 Ft

e amasodik gyermek utan 1.500.000 Ft (Tehat a két gyermekre egyiitt a szocpol 6sszege
2.400.000 Ft)

e a harmadik gyermek utan 1.400.000 Ft (Tehat a harom gyermekre egyiitt a szocpol
0sszege 3.800.000 Ft)

e a negyedik gyermek utan 800.000 Ft (A négy gyermekre egyiitt a szocpol Osszege
4.600.000 Ft)

« minden tovabbi gyermek esetében 200.000 Ft (Ot gyermek esetén tehat 4.800.000 Ft,

mig hat gyermek esetén kereken 5.000.000 Ft a szocpol 6sszege)’

A koztisztviseldi hitel lehetdvé tette a kozszféraban dolgozoknak hogy akar Onerd
nélkiil is ingatlant vasaroljanak. A tamogatott lakashitelek korét sziikitették, €s jelenleg csak

uj lakas vasarlasara vagy épitésére lehet csak igénybe venni.

Sok embernek a szocpol jelentette azt az 6ner6t amit egy lakasvasarlashoz fel kell
mutatni, és a koztisztvisel6i hitel pedig kompenzilta a kozszférdban dolgozokat a
versenyszféranal kisebb bérekért, és hozzdjarul a fluktudcid alacsonyan tartdsdhoz, hiszen aki

elhagyta a kozszférat, annak vissza kellett fizetnie az igénybe vett tamogatas mértékét.

Ezek helyébe 2009 juliusatol kamattdmogatasok 1éptek melyek esetében a kondiciok igen

szigoruak, mint példaul csak Ujépitésli ingatlan vasarlasa esetén vehetd igénybe, és

7 http://www.szocpol.net/
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lakasfelujitds vagy korszeriisités esetében a hitelosszeg plafonja 5 millio forint. Az

igénybevevonek tovabba a kovetkezo feltételeknek kell megfelelnie:

18-35 év kozotti fiatalok (gyermektelenek vagy 1 gyermekkel rendelkeznek)

18-45 év kozotti nagycsaladosok (2 vagy tobb gyermekkel)

az uj lakas bruttdé vételara telekar nélkiil maximum 25 milli6 forint (Budapesten,
megyei jogu varosban), 20 milli6 forint (egyéb telepiilésen) lehet

az igényelhetd kolcson legtobb 25 millio forint lehet Budapesten és megyei jogu
varosban, mig 10 millio forintig egyéb telepiilésen

kamattdmogatas igényelhetd a futamido elsd 20 évére

azokra az j lakasvasarlasokra lehet tdmogatott kdlcsont igénybe venni, amelyekre a
végleges adasvételi szerzO0dés megkotést kovetd 120 napon beliil lehet felvenni a
tamogatott hitelt.

az igényldknek nem lehet korabbi allami tamogatasu kolesoniik vagy azt vissza kell
fizetniiik. Nem lehet tovabba lakoingatlan a neviikon, de nem lehet lizing tigyletiik és

hasznalati joguk sem.®

A kamattadmogatas mértékét a gyerekek szama befolyasolja a kovetkezoképpen:

6 gyermektol 70%
5gyermek  64%
4 gyermek  59%
3gyermek  55%
2 gyermek  52%
0-1 gyermek 50%

11.5. Pénziigyi stabilitasi kockazatok a valsag elott

. Ha azt akarod, hogy pénzt kapj kolcson, hitesd el hogy van pénzed” Mora Ferenc

A hitelezési kondiciokat leginkabb a kockazatok befolydsoljdk. A bankok

kockazatkezelési technikai egyre kifinomultabbak, és egyre megbizhatobba valtak az utdbbi

években, igy tevékenységiik is egyre kiszamithatobb. A kockazatkezelés 1ényege a varhatd

® http://lakashitel.hitelshop.co.hu/lakasvasarlas-allami-tamogatasa-fiatalok-lakashoz-jutasa.html
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események, a hitel beddlésének (default) valdszinliségét megbecsiilni, és ez alapjan a

hitelezési kondiciok megfeleld meghatarozasaval, minimalizalni ennek a lehetdségét.

11.5.1 Novekvé munkanélkiiliségbol ered6 kockazat

A haztartdsok hitelkockdzatanak valtozadsdra a makrogazdasagi mutatok kozil

kozvetleniil a jovedelem és a foglalkoztatottsag, valamint a jovedelem felhasznéalasa gyakorol

jelentds hatést.
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10. abra - Munkanélkiiliség Rata Forras: Eurostat

Munkanélkiilinek azokat a személyeket tekintjiik, akik bar képesek és akarnak is
dolgozni, mégsem talalnak munkat. A munkanélkiiliségi rata megmutatja, hogy még
Magyarorszagon 2007-ig novekedett illetve stagnalt a munkanélkiilieck szama, addig
Lengyelorszagban tobb mint a felére csokkent és kozeledik a magyarorszagi szint felé. A
magas lengyelorszagi szamokat foként azzal lehet magyarazni, hogy a rendszervaltas utan és a
privatizacid soran nagyon sok allami cég szlint meg akik nem termeltek hasznot, nem voltak
piacképesek, igy az altaluk foglalkoztatott emberek elvesztették allasukat. A magas szdmokat
a szocialis ellatérendszerbeli kiilonbség is magyarazza, mig Magyarorszagon minddssze 270
napig van munkanélkiiliként nyilvantartva az ember, addig Lengyelorszagban 12 hdnapig,
viszont ha férfiként 30, ndként pedig 25 év munkaviszonnyal rendelkezik valaki, akkor 18

honapig tartjak nyilvan munkanélkiiliként, azaz kap munkanélkili jaradékot. Azonban nem
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csak a munkanélkiiliség, hanem egyéb kockazatok is felmeriilnek a haztartasok részérdl, mint
példaul az alacsony pénziigyi jartassag, a valas illetve nem tervezett események
bekovetkezése, mint egy hosszantarto betegség, melyek a hitelek visszafizetését

befolyasolhatjak.

I1.5.2 Haztartasok novekvo eladosodottsagabol eredd kockazat

,, Amit megtakaritunk, olyan, mintha megkerestiik volna”. John Steinbeck

A Kelet-Kozép-Europai orszagokban a maganszektornak nyujtott GDP-aranyos
hitelallomany 2002 6ta gyakorlatilag megkétszerezodott, melyben a jelzdloghitelek dinamikus
boviilésének volt meghatarozd szerepe.9 A bovilés velejar6ja a  haztartasok

eladdsodottsaganak novekedése €s torlesztési terhének emelkedése.

0 %
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11. abra - Magyar Haztartasok jovedelemaranyos torlesztési terhe (2009 MNB becsiilt
érték az elso negyedévre) Forras: MNB

% 11.3-as fejezet, 6. és., 7. dbra 13.,14.-oldalon
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12. abra - Lengyel haztartiasok jovedelemarinyos torlesztési terhének alakulisa 2004-
2007 végéig Forras: NBP

A hitelboviiléssel kozel megegyezd mértékben emelkedtek a haztartdsok
jovedelemaranyos torlesztési terhei melyek foleg Lengyelorszagban szamottevoek, és elérik a
jovedelem akar 35%-at is mint ahogy azt a 12. abra mutatja. Magyarorszag ebben a
tekintetben kedvezébb képet mutat, a torlesztési terhek a bérek 12%-at teszik ki (lasd

11.4bra), viszont ez egy aggregalt adat, melyet érdemes részleteiben megvizsgalni.
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13. abra - A hitelallomany megoszlasa és a Kiilonb6z6 jovedelmi 6todokbe tartozéd

haztartasok jovedelemaranyos torlesztési terhe a kérdéives felmérés alapjan Forrds:
MNB
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A 13. abra megmutatja, hogy az alacsonyabb jovedelemmel rendelkezdk torlesztési
terhei joval magasabbak, mint a magas keresetiieké. Ez jovedelmi sokkhatas esetén magasabb
kockazatot jelent, hiszen ezek a haztartasok nem, vagy csak minimalis megtakaritassal
rendelkeznek. Az MNB felmérése alapjan a haztartasok 5%-a volt kiilondsen

veszélyeztetettnek tekinthetd, és ezek a haztartasok birtokolték a hitelek kozel 13%-at™
I1.5.3 Haztartasi hitelportfoliéo osszetétele

A haztartdsi hitelportfolid Osszetétele szempontjabdl a legfontosabb paraméter a
kihelyezett hitelek bukasanak valosziniisége (default, irregular loans), a nem teljesité
hiteleknek az aranya. Magyarorszagon mar a valsag elott tapasztalhato kedvezotlen gazdasagi
kornyezet (csokkend redlkeresetek, novekvd munkanélkiiliség, novekvo torlesztési terhek)
ellenére nem volt jelentds portfolioromlds a haztartasi jelzéloghitelek esetében. A nem
teljesitd hitelek a lakossagi portfolion beliil stagnal6 illetve 2007 vége felé¢ enyhén emelkedd
tendenciat mutatnak, és ekkorra elérik az 1%-ot. A Lengyelorszagi portfolional jelentds
javulas észlelhet6. A bed6lt hitelek aranya folyamatos csokkenést mutat. Meg kell jegyezni,
hogy Lengyelorszagban olyan hitelek is nyilvan vannak tartva nem teljesitéként, melyekre
mar korabban képeztek tartalékot a bankok, viszont még nem vezették ki a konyveikb6l. Ha
ezektol eltekintiink, akkor az NBP adatai szerint a nem teljesité hitelek a teljes
hitelportfolioban minddssze 2%. Osszehasonlitva a két adatot megallapithatjuk, hogy a

magyarorszagi hdztartasi hitelportfolio kedvezobb képet mutatott a valsag elott.

19 JELENTES A PENZUGYI STABILITASROL » 2008. APRILIS 53
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14. abra - A magyar hitelintézetek haztartasi portfoliojanak fontosabb minéségi mutatoéi
Forras MNB

2005 2006 2007

Non-financial customers T1°0 7.4 5.2
1. Enterprises. of which: 14.6 9.7 7.0
Zloty loans 15.1 10.2 7-5
Foreign currency loans 13.3 {25 4.6
2. Households. of which: 7.8 5.6 4.1
Zloty loans 10.0 7.4 5.3
Foreign currency loans 2.6 1 _F 1.0
2.1. Individuals. of which: 6.1 4.6 3.5
Zloty loans 8.6 6.6 4.8
Foreign currency loans 2.0 1.3 0.9

15. abra - A Lengyelorszagi haztartasi hitelek nem teljesit6é aranya %-ban Forras: NBP

11.5.4 Finanszirozasi, likviditasi kockazat

Az elmult évek gyors hitelexpanzidja hatdssal volt a bankok likviditdsara. A hossza
tava hitelezés elOretdrése a lejarati transzformacié és a forrasoldali megujitasi kockazat
erdsodésével jar egyiitt. Jelentdsen csokkenti ezt a kockazatot, hogy a kiilfoldi forrasokon
beliil jelentds az anyabanki forrasok szerepe, melyek stabilizalé hatdstiak a hossz(i tava

elkotelezettség miatt. A hitelek dinamikus novekedése miatt Magyarorszagon a kiilfoldi
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forrasokra vald rautaltsag tovabb novekszik és az EKB 2007-es adatai szerint mar a hitel /
betét arany kozel 150% (lasd 16.abra). Lengyelorszagban a megtakaritasi rata (2007-ig) fedezi
a kihelyezendd hitelek mértékét, mely nagymértékben csokkenti a kiilsd forrasoktol vald
fliggést. Magyarorszagon a kedvezétlen hitel/betét arany kovetkeztében kozel 30%-0S
kiilfoldi forrasbevonasra kényszeriilnek a bankok hogy a hitelfinanszirozast tudjak biztositani,

mig ez a szam Lengyelorszagban minddssze 12%. (lasd 17. abra).
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16. abra - Hitel/betét arany nemzetkozi 6sszehasonlitasban (2007) Forras: EKB
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17. abra - Az EU-tagorszagok Kkiilfoldi forrasai az idegen forrasok aranyaban (2007)
Forras: EKB
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A 18. és 19. abrak jol mutatjdk a banki finanszirozasi szerkezet alakulasat, melyen
megfigyelhetjilk Magyarorszag esetében a kiilfoldi finanszirozas térnyerését a belfoldi betétek
kéarara. Lengyelorszagban a tendencia épp ellenkezd, a haztartdsok megtakaritdsai boviilnek

legjobban, mig az egyéb finanszirozasi formak inkabb valtozatlanok.
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18. abra —Magyar bankrendszer forrasszerkezetének fobb dsszetevdi az idegen forrasok
aranyaban Forrdas: MNB
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A — deposits of households, B — deposits of enterprises, C — liabilities towards the general government
sector, D — issues of long-term securities, E — liabilities of financial entities — non-residents with
maturity over 1 year and term deposits, F — liabilities of financial entities — residents with maturity
over 1 year and term deposits, G — capital, H — other liabilities.

19. abra — Lengyel bankrendszer forrasszerkezetének fobb dsszetevéi az idegen forrasok

aranyaban Forrds: NBP

A kiilfoldi forrasoktol valo fliggés megnodvekedett likviditasi kockazathoz vezethet,

feltéve hogy ezeknek a forrasoknak a bearamlasa korlatokba iitkozik. 2007-ben az Amerikai
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masodrendl jelzalogpiaci valsag eldszele elérte Europat mely a CDS-felarak valtozasaban
mutatkozik meg, az 1 éves CDS-felarak megkozelitéleg 130 bazisponttal hal, és az 5 évesek

pedig 260 bazisponttal haladjak meg az egy évvel korabbi mértéket.
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Megjegyzés: az EU nagybankok kizé tartozik az ABN Amiro, Desshe Bank,
Commerzbank, Dexia, Dresdner Bank, Fortis, Umnicredito, ING, HSBC és
az UBS.

20. abra - Rovid és hosszu lejaratu kiilfoldi forrasok koltségei Forrds: Datastream

»A bankrendszer teljes forraskoltsége a kiilfoldi forrasok 30 szdzalé¢kos sulya miatt 40-50
bazisponttal ndvekedhetett.”™* 2008 elejére pedig a régiobeli orszagok kockézati besorolasa
teljesen elszakadt egymastol, amit a 10 éves CDS feldrak alakulasa is jol mutat. A CDS
felarak, azaz az adott orszag nemfizetési kockazataért elvart prémium ilyen mértéki

novekedését a hitelmindsitd cégek hitelbesorolasanak lemindsitése implikalta.

" MINB: JELENTES A PENZUGYI STABILITASROL » 2008. APRILIS 40.oldal
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21. abra - A 10 éves CDS- felarak alakulasa a régioban Forras: Datastream

11.5.5 Devizaarfolyam kockazat

A devizakockdzat, vagy masként valutakockézat azért keletkezik, mert a bank
eszkozei illetve forrasai nem azonos valutanemben vannak. Ez esetben barmilyen
arfolyamvaltozas valtozast okoz az eszk6zok vagy forrasok piaci értékében és emiatt a sajat
tokében. A foként svajci frank hitelek miatt Magyarorszag kitettsége ennek a kockazatnak
igen magas volt. A haztartasok nagyrészt nem rendelkezetek természetes fedezettséggel vagy
jovedelemmel az adott devizdban denominalva, ami az atvaltasi arfolyam szempontjabdl igen
nagy kockazatnak bizonyult. A forint volatilitisa igen nagy a régio tobbi fizetéeszkdzéhez
képest, mint ahogy az a 21. abran megfigyelhetd, viszont a valsag el6tt nem voltak olyan
nagymértékii elmozduldsok tapasztalhatok a forint arfolyamanal, melyek ennek a kockézatnak

a valsadg utani mértékét felmérhetdvé tették volna.
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22. abra — Kozép —eurodpai devizak arfolyamanak alakulasa Forras: MNB

11.6 Makrogazdasagi palya

Makrogazdasagi adatokat tekintve Lengyelorszag és Magyarorszag a valsag elott igen
nagy eltéréseket mutattak. Mig Lengyelorszdg az Unidn beliili legjobb eredményeket tudta
felmutatni, és a térség legdinamikusabban fejlodd orszaga volt, addig Magyarorszag gazdasag

mar a valsag el6tt is lassult, és 2007-ben mar az EU 4atlag alatt maradt.

Real GDP growth rate
Growth rate of GDP volume - percentage change on previous year
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23. abra - GDP alakulasa 2003 - 2007, EU 17, HU, PL Forras: Eurostat
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Magyarorszag esetében a kedvezdtlen munkaeré piaci folyamatok, a kiilsé
finanszirozéasi forrasokra vald rautaltsdg, a magas fizetésimérleg hidny és a novekvo
allamadossag ahhoz vezetett, hogy a hitelminésitok és a befektetok is a régio egyik
legtorékenyebb orszagaként tartsak szamon. A CDS felarak alakuldsa és a hitelmindsiték
szuverén addossagmindsitési besorolasa reflektalja a kedvezdtlen makrogazdasagi alappalya

alakulasat.

Lengyelorszagban a valsag eldtti erdteljes gazdasagi ndovekedés produkalt mikézben a
folyo fizetési mérleg egyenlege javult, és az allamadossagot is kordaban tartotta. Csokkent a
munkané¢lkiiliségi rata és novekedetek a realkeresetek, ami hozzajarult ahhoz, hogy jelentdsen
javuljon a héztartasi hitelportf6li6 mindsége. Jelentdsen csokkent a beddlt hitelek szdma, ami
a hitelezés tovabbi boviilését tette lehetdveé. A redlkeresetek ndvekedésének tovabbi hozadéka

a fogyasztas ¢és a hitelkereslet ndvekedése.
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24. abra — Folyé fizetési mérleg hiany alakulasa Forras: Eurostat
20608 2004 205 2006 A

Ewropssn Union {27 courtses) &8 Gz 2 628 613 =
Hunigary E3 341 &8 Ba 7 b, 1
Poland 471 437 47 1 477 43

25. abra - Allamadéssag alakulisa a GDP %-aban Forrds: Eurostat
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Moody's Eszt- Lett- Litvania Bulgdria | Roménia Cseh- | Lengyel- | Szlovakia | Magyar- | S&P;Fitch

orszag orszag orszag orszag orszag

M SPF|MSPF|MSPF|MSPF|(MSPF |(MSPF|(MSPF|MSPF|MSPF
Aaa AAA
Aal AA+
Aa2 AA
Aal AA-
Al = + ~ A+
A2 . . " - L. A
A3 _ e A-
Baal = £ ~ - ~ BBB+
Baa2 - = BBB
Baa3 + > '—: BBB-

26. abra - A régios orszagok hosszi lejarata szuverén adéssaganak besorolasai
Jelmagyarazat: M — Moody’s; SP — Standard and Poors; F — Fitch; + : — pozitiv kilatas; (—) : —
negativ kilatas; ~ : — stabil kilatas. Forrds: Bloomberg (2008.Szeptember)

11.7 Hitelkondiciok alakulasa a valsagig

A hitelkondiciok alakulasanak nyomon kovetéséhez a Magyar Nemzeti Bank és a
Lengyel Nemzeti Bank hitelezési felméréseit fogom alapul venni. Ezek a felmérések féléves
gyakorisaguak. Alapjaul a Federal Reserve Board (FED) ,,Senior Loan Officer Opinion
Survey on Bank Lending Practices” kérdéive szolgalt. A kérdbivet eleinte félévente
készitették el, ami a valsag utdn negyedéves gyakorisagira emelkedett. A kérddiveket
harmonizaltak az id6k6zben az Eurdpai Kozponti Bank (ECB) altal bevezetett kérdéivvel, a
Survey of Banking Lending in the Euro Area felméréssel. A kérddivben a legnagyobb piaci
részesedésii bankok vesznek részt. Ezek szegmensenként a teljes piaci részesedés 85-95%-at
fedik le, igy a kérd6ivek jol tikrozik a fobb folyamatokat. ,,A kihelyezni kivant
hitelmennyiség a valaszad6 intézmény adott szegmensben meglévd terjeszkedési,
allomanynovelési szandékat tiikrozi. Hitelezési standardoknak nevezziik azokat a belsd banki
szabalyokat, melyek meghatdrozzak, hogy a bank milyen tligyfeleknek, tigyfélcsoportoknak
(agazat, teriilet, méret, pénziligyi mutatok stb. szerinti besorolds alapjan) és milyen tipust
hitelt (csak fedezett, beruhazasi, folyoszamla stb.) nytjt. A hitelezési feltételek ar-, illetve
nem-ar jelleglieck lehetnek. A nem-ar jellegli hitelnyujtasi feltételek (pl.: fedezeti
kovetelmények, ados kotelezettségvallalasai, hitel/hitelkeret maximalis nagysaga stb.) konkrét

szerzOdéses feltételek, a bank csak ezek mellett hajland6 a hitel folyositasara. Az ar-jellegli
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tényezokre vonatkozd kérdések kozott a kamatszint és a forraskoltség kozotti szpredre €s a

kockazati prémiumra kérdez ra a felmérés.”*?

A felmérés a valtozasok jelzésére a valaszadd bankok szazalékaban kifejezett
ugynevezett nettd6 valtozas mutatot hasznalja. Ezt Ggy kapjuk, hogy a valtozast
(szigoritast/novekedést/er6sodést) jelzok piaci részesedéssel sulyozott aranyabol levonjuk az
ellenkezé eldjelli valtozast (enyhitést/csokkenést/gyengiilést) jelzOk piaci részesedéssel
sulyozott aranyat. A felmérés nem tiikrozi a valtozas

(enyhités/csokkenés/erdsodeést/gyengiilést) pontos mértéket.
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27. abra - A hitelezési kondiciok alakulasa a lakascélua hitelek piacan Forras: MNB
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28. abra - A hitelképességi standardok és a hitelezési feltételek enyhitésének okai a
lakascélu hitelek esetében Forrds: MNB

2 MINB — Felmérés a hitelez6i vezetSk kérében A bankok hitelezési gyakorlatanak vizsgalatara 2009. Marcius 2.

oldal 2. labjegyzet
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Magyarorszagon a valsag elott egy hosszi és tartdos tendenciardl beszélhetiink a
lakashitel kondiciok folyamatos enyhiilését illetéen. Megjelentek a piacon a 35 éves lejaratu
lakaskolesonok, és az LTV-k, azaz (Loan-to-value) a hitelosszeg a jelzalog piaci értékéhez
viszonyitva tovabb csokkent. A pusztan eszkodzalapu hitelek is megjelentek egyes bankok
kindlatdban viszont ezek tiszavirdg életlinek bizonyultak és gyorsan eltlintek amint a valsag
beiitott. A minimalis hitelképességi szintben és a megkovetelt Onrésznél tortént némi
szigoritas 2008 elején, ami a sz{ikiild devizaforrasok eldszelének értékelhets. Ahogy azt
korabban®™ lathattuk, a CDS felarak mar ekkor elkezdtek novekedni, ami megdragitotta a
devizaforrasok arat, melyek a hitelkihelyezések nagy részét képezték. A bankokat a sziikiild
forrasok arra 0sztonzik, hogy megbizhatobb itigyfeleknek hitelezzenek, ezzel is csokkentve
kockéazatukat. A hitelezési kondiciok enyhiilését a felmérés alapjan az erds verseny

eredményezi.

Lengyelorszag hazankhoz képest vegyes képet mutat. A valsadg el6tti években a
hitelkondiciok enyhiilése itt is megfigyelheté volt, amit az erés verseny, és a haztartasok
anyagi helyzetének javulasabol fakado keresleti nyomas fiitétt. Ez a folyamat azonban 2007
végére lassult, ¢s a bankok a romld tOkehelyzetiikre vald tekintettel, és a kibontakozo
pénziigyi valsag hatasara, megemelték az ar-jellegli hitelkondiciokat. A marzsukat emelték
mind a kockazatos, mind az altalanos hiteleiknél, ami a 29. abran figyelheté meg. Szintén
ezen az abran lathatd, hogy az LTV-knél széleskorii szigorodas tortént 2007 elsé és masodik
negyedévében, mely a Recommendation S programnak tulajdonithat6. Ezzel a programmal
szigoritottak Lengyelorszagban a devizaban denominalt hitelek kihelyezését, mégpedig ugy,
hogy a hitelt igénybevevonek magasabb elvarasoknak kellett megfelelnie mintha zloty hitelt
vettek volna fel. Ha a szigorubb feltételek ellenére is FX hitelt (foreign currency) szeretett
volna felvenni, akkor a bank koteles bemutatni egy szimulaciot, ahol a zloty 20%-ot gyengiil
az adott devizaval szemben ¢és ennek kovetkeztében bemutatja a torlesztérészlet és a

visszafizetendd Gsszeg valtozasat.

B1.5.4-es fejezet 20.abra 28.oldalon
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29. abra - A hitelezési kondiciok alakulisa a lakascéli hitelek piacan Forrds: NBP™
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30. abra - A hitelképességi standardok és a hitelezési feltételek valtozasanak okai a
lakascéla hitelek esetében Forrds: NBP

Az ar-jellegi kondiciok enyhe szigorodasa mellett megfigyelhetd a nem-ar jellegliek tovabbi

enyhiilése. A hitelek futamideje és a megkdvetelt onerd 6sszege folyamatosan enyhiiltek.

YA lengyel felmérés értékei eltérnek a hazaitdl abban, hogy a negativ értékek jelzik a kondiciok szigorodasat, a
pozitiv értékek pedig azok enyhilését. NBP : , The difference between the percentage of responses "Eased
considerably" and "Eased somewhat" and the percentage of responses "Tightened considerably" and
"Tightened somewhat". A negative index indicates a tendency of tightening the credit standards.”
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Osszefoglalva az eddig elemzett adatok alapjan elmondhatjuk, hogy a pénziigyi valsag
eldtti idoszakban a két orszdgban szamottevden boviiltek a hitelek a haztartdsi szektorban.
Mindkét orszag gazdasaga boviilt, és a hitelkondiciok, kiilonds tekintettel a nem-ar jellegtiek,

enyhiiltek.

Az ar-jellegli hitelkondiciok, mint a spread enyhiilése nem fligg Gssze szorosan a
prociklikussag elméletével, mivel a tulajdonosi elvarasok gazdasagi fellendiilés esetén még
nagyobb profitra illetve még jobb eredményre iranyulhatnak, igy ezeknek a feltételeknek a
prociklikussaga nincs alatamasztva. A nem ar-jellegii hitelkondiciok, mint a fedezeti
kovetelmények, ados kotelezettségvallalasai, hitel/hitelkeret maximalis nagysaga azonban
eddigi adatok szerint kovetik a redlgazdasag trendjét. Ez abbdl az okbol fakad, hogy a bankok
a nem-ar jellegli kondiciokat a kockdzatuk minimalizalasara hasznaljak fel, igy ezek valtozasa
nem csak, hogy jol tiikr6zi a gazdasag helyzetét, de egyben eldrejelzéje is lehet a
makrogazdasagi problémaknak™. A lengyelorszdgi bankok 2007-ben névelték a
kamatmarzsukat a hiteleken, hogy a kibontakozo valsagra késziilve megerdsitsék
tokehelyzetiiket, felkésziilve a magasabb tartalékképzési, €s veszteségleirasi ciklusra. Az

adatok tehat alatimasztjak a bankok prociklikus viselkedésével kapcsolatos feltételezéseket.

> Lown et al. (2000) kimutatta hogy az USA 5 legutdbbi recesszidjabdl négyet megel6z6tt a hitelezési
standardok szigoritasa, igy ez jo prediktiv erével is bir a gazdasagi jovébeli fejlédését illetGen.
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I1l. A Pénziigyi valsag

,What started off as lending a few thousend dollars to an unemployed black man in the
streets west, has become a high grade structured credit enhanced leverage fund. .... I would
buy anithying if it’s enhanced”. (Bearn Sterns Hedge Found-janak komikus kifigurazasa)
John Bird, John Fortune - Subprime Crisis, 14. February 2008.

Az 1930-as nagy gazdasagi valsag utan a 2007 augusztusaban kezd6dd pénziigyi
valsag bizonyult eddig a legnagyobb recesszidnak, amivel a modern allamoknak szembe
kellett nézniiik. Az IMF becslése alapjan 4,1 billié dollar veszteséget kellett elszenvedniiik a

pénziigyi intézményeknek a valsag soran, melybdl egyediil az USA-ban 2,7 billié keletkezett.

A sokk azonban nem volt 6nmagaban ujszerli, és a terjedési mechanizmusa is
megegyezett a sokat emlegetett 1929-33-as nagy gazdasagi valsagéval vagy akar az 1991-ben
bekovetkezd Svédorszagiéval. Azzal a kiilonbséggel természetesen hogy ez esetben hozza;jott
a nem elsOrangli (subprime) hitelek atcsomagolasa ¢&s értékpapirositdsa. A valsag
kialakuldsaban nagy szerepet jatszott az ingatlanpiaci lufi kialakuldsa. A lakésarak
emelkedését fiitotte a keresleti nyomas. Az ingatlan kozvetiték az ingatlanokat olyan
embereknek adtak el, akik nem a legmegbizhatobbak voltak, bevételi forrasuk atmeneti vagy
alkalmi volt. Ez azért volt lehetséges mert a jelzalogjog az ingatlanon fedezte a hitelt, igy ha a
hitel torlesztése megfeneklene (default) akkor is a hitelezd az ingatlan értékesitésével a
koveteléséhez tudna jutni. A bankok hogy fent tudjak tartani dinamikus hitelezésiiket, a
koveteléseket hiteltartozas fedezetével kibocsatott szarmazékos értékpapir16 portfoliokba

tomoritették, és eladtak.

Ezeket az értékpapir portfoliokat ugy allitottak Gssze, hogy vegyesen legyen benne
kockazatmentes, kevésbé kockazatos, €s kockazatos értékpapir is, igy is probalva ,,alcdzni”
ezeknek a papiroknak a valoédi kockazatossagat. Ezt a folyamatot ,securitization”-nek
nevezik, melynek soran a kockazatokat elvileg diverzifikaljak, és egyben csokkentik is.

Ezeket a papirokat kés6bb ugy emlegették majd mint toxic assets, azaz toxikus papirok amik

16 (collateralized debt obligation, CDO): Szarmazékos értékpapir, amely mogétt alapba gytijtott, altalaban fix
hozamu kolcsonok vagy egyéb hitelkinnlevGségek, példaul kotvények allnak fedezetként
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megfertézték a bankrendszert. A bankok ezeket a papirokat elfogadtak hitelfedezetként, sot

kereskedtek is vele, diszkont aron értékesitették ezeket a koveteléseket.

Ebben a folyamatban a hitelmindsiték is nagy szerephez jutottak, hiszen ezekre az
ujracsomagolt papirokra gyakran a legjobb besoroldsokat, mindsitéseket adtak, ami azért volt
lehetséges, mert jol voltak dlcazva a kockdzatos masodrangu jelzaloghitelek, masrészt pedig a
bankok fizették a hitelmindsitok dijait is, ami ezeknek az értékpapiroknak a megfeleld
atvilagitasat €s mindsitését erdsen kétségbe vonja. A bankliberalizacid gyorsuld iitemének

kovetkeztében ezek a kontroll pontok elvesztek, illetve elmosodtak.

A fenti folyamathoz tarsult még az alapkamatok gyors emelkedése. A 2004-es 1%-0s
alapkamathoz képest, ami egy kvazi ingyen hitel, a kamatok révid idén beliil az egekbe
szoktek és 2005-ben 5% folott tetéztek. A FED (Federal Reserve Bank) kénytelen volt
megtenni ezt a Iépést, hogy letdrje az inflacidos nyomast, ami az olajarak drasztikus

emelkedésébol szarmazott.

UNITED STATES INTEREST RATE

Jan/02 Jan/04 Jan/06 Jan/08 Jan/10

31. abra - USA alapkamat alakulasa 2002-2010 Forrds: FED
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32. abra - Hordonkénti olaj spot arak FOB paritason USA dollarban Forras: U.S. Energy
Information Administration

111.1 Pénziigyi valsag hatasa

A pénziigyi valsag hatdsara megrendiilt a bizalom a pénziigyi rendszerben. A recesszio
a kezdeti varakozasoknal sokkal nagyobb erdvel stjtotta Eurdpat és a magyar gazdasagot.
2007 6szén még az volt az altalanos nézet, hogy az Eurdpai Unidt kevésbé fogja érinteni a
valsag, mint az Egyesiilt Allamokat. Az Gigynevezett elszakadasi (decoupling) tedria 2009
elejére végképp érvényét vesztette, s ezzel egyiitt a Kelet-Kozép-Eurdpai régid kilatasai is
jelentésen romlottak. A bank rohamokat (bank run) sikeriilt elkeriilni, viszont a ,,szekrénybdl
kies0 csontvdazak” miatt a bankok tetemes veszteségleirasokra kényszeriiltek, amik

tokepozicidjukat megrenditették és a hitelezés visszafogasahoz vezettek.
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33. abra — Banki leirasok és veszteségek miatti céltartalékok (milliard dollar) Forras:
IMF

*egyeb Europa: Dania, Izland, Norvégia, Svajc, Svédorszag

A koltséges bankmentd csomagok, allami garancidk, és egyes bankok allamositasa
megakadalyoztak, hogy a legnagyobb pénzintézetek bedSljenek, a too big to fail*’ elv alapjan,

de a mélytil6 valsagot nem oldottak meg.

111.2 A valsag hatasa a szuverén adossag besorolasra

A gazdasagélénkitd csomagok miatt a legkonzervativabb koltségvetési haztartast
folytatd allamok koltségvetési hianya és 4llamadodssdga is megndvekedett, mint példaul
Németorszagé. Ez tovabb erdsitette a bizalomvesztést a mar amigy is magas allamadossaggal
kiizd6 allamok irant, mint Magyarorszag vagy Gorogorszag. Magyarorszag szuverén adossag
besorolas mértéke mar a valsagot megelézden sem volt tal kedvezd, és a valsag hatdsara 2008
novemberében le is mindsitette mindharom nagy hitelmindsitd, tovabbi negativ kilatasokkal.

Lényegében Szlovakia és Lengyelorszag kivételével mindegyik Kelet-Kozép-Eurdpai orszag

7 Too big to fail — Tul nagy a cs6dhoz szabalyozasi elv szerint a legnagyobb bankok valamennyi
kotelezettségvallalasat garantalni kell, fiiggetlen attdl, hogy van-e mogottiik betét biztositas vagy sem, mert
bukasuk az egész bankrendszert magaval ranthatja
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hitelbesoroldsa (vagy kiladtdsa) romlott 2008 oktoberi-novemberi iddszakaban. A
leminésitéseknek kozvetlen és azonnali hatdsa a keresztarfolyamok romldsdban, a tézsdei
értékpapirok arfolyamanak csokkenésében, illetve a CDS felarak emelkedésében mutatkoztak
meg.

Hazank megitélésének romlasa nagyon hamar megjelent a CDS-felarunkban, mely

tovabbra is elszakadva a tobbi régiés  orszagétdl, erdteljesebben  romlik.
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34. abra - 5 éves kibocsatasu eur6 kotvények CDS felara Forrds: Bloomberg

A valsag sokkszertien hatott, és minddssze 2 honap alatt megnégyszerez6dott Magyarorszag
CDS felara. Mint lathatjuk Lengyelorszag adatai szorosan kovetik a tobbi régios orszagét,
ahol Szlovakia rendelkezik a legjobb mutatdkkal, mely a rogzitett arfolyam és a kiiszébon allo

(2009.01.01) Euro bevezetése miatt ilyen alacsony.

A magas CDS felar kovetkeztében a deviza forrdsok megujitdsa nehézségekbe
utkozott. Jol megfigyelhetd hogy a felarak 2008 decemberében csokkentek, mikor a
Nemzetkdzi Valutaalap (IMF), az Eurdpai Bizottsag és a Vilagbank Magyarorszagnak itéltek
egy 20 milliard euros hitelkeretet, amibdl 6,9 milliard valt hozzaférhetdvé azonnal. A felarak
ujra novekedni kezdtek mikor, politikai megfontoldsokbdl tobb neves hazai ellenzéki politikus

az allamcsddot vizionalta. Lengyelorszag 20,5 Milliard dollart kért az IMF-t61, amit Ludwik
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Kotecki pénziigyminiszter nyilatkozata szerint a piacok megnyugtatdsira és a zloty

stabilitdsara szantak, hogy azt az ERM Il-es arfolyam lebegtetési rendszerbe be tudjak vinni.

IIL.3 A valsag hatasa a keresztarfolyamokra és a haztartasi portfoli6 mindségére

A CDS felar erdteljes novekedése nem hagyta érintetleniil az arfolyamok valtozasat. A
magas aranyu kiilfoldi forrasokra utaltsag kovetkeztében az arfolyamvaltozas nagy hatassal
volt a hazai gazdasagra. A gyengébb fundamentumok kovetkeztében sokat gyengiilt a forint a
svajci frankkal €s az eurdval szemben is, ami noveli az dllamadossagot €s a devizahitelek

torlesztorészleteit.
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35. abra — Forint és Zloty arfolyamanak valtozasa 2007-2011 Forrds: MNB, NBP

Az elszabaduld arfolyamok miatt nemcsak hazank nem tudta magat a piacrél
finanszirozni és szorult 4&tmeneti segitségre, hanem a bankoknak is hasonlé gondokkal kellett
kiizdeni. A 2008.0ktober.22.-én inditott, a forint gyengitésére irdnyuld spekuldcids roham
elleni védekezés érdekében az MNB megemelte az alapkamatot 11,5%-ra, ami ahhoz vezetett,
hogy a bankok ebben az idészakban 13%-o0s akcids betéti kamatokkal probaltak forrasokat
bevonni. Az elszabadul6 arfolyamok a magas kiils6 finanszirozasi koltségek és a magas betéti
kamatok miatt a bankok kénytelenek voltak a szerzédéseiket atarazni, és a koltségeket részben

az ugyfelekre 4tharitani. Ez rontja a portfoliomindséget.
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Lengyelorszag esetében a haztartdsi hitportfolid6 a kozelmultban joval magasabb
értékeket mutatott a nemtorlesztd hitelek esetében, ezek szama 2005-ben meghaladta a 10%-
ot'® és innen csokkent kozel 4%-ra ahonnan a valsag hatésara ujra emelkedni kezdett. Ez a
tendencia egy helyzeti elényt jelent a Lengyel bankok szdmara hiszen a kozelmult
tapasztalatai alapjan tudjak kezelni a hitelportfolid ilyen mértékli romlasat, és mind az
alkalmazottak gyakorlata mind az informacios rendszer felépitése megfelel hasonlo szituaciok

kezelésére.
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36. abra — Lakossagi hitelportfolié romlasanak iiteme HU, PL esetébe Forras: MNB, NBP

A lakossagi portfolid kockazatainak vizsgalatanal meg kell emliteni az atstrukturalt
hitelek mértékét is. Az atstrukturalast a haztartasok kérelmezik a bankoktol, akik ilyenkor
altalaban csokkentett torlesztorészlettel jard tiirelmi idészakot hagynak jova, mely altalaban 1
¢v. A tirelmi id6szak végén visszaall az eredeti torlesztd részlet, plusz hozzdjon az
atmenetileg sziineteltetett kamatfizetés tokésitve ami extra terhet r6 a kérelmezdre. Az
atiitemezett hitelek szdma Magyarorszagon igen magas, 2009 félévétol 2010 végére a teljes
jelzaloghitel allomany 1 szézalékardl 6 szazalékara emelkedett. Valdjaban csak a tiirelmi

id6szak lejartaval deriil ki, hogy ezen tigyfelek fizet6képessége helyreall-e vagy sem.

'8 15.-6s 4bra a 24.oldalon
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37. abra - A nemteljesit6 és az atstrukturalt haztartasi jelziloghitelek aranya
Magyarorszagon Forrdas: MNB

A magyarorszagi bankok ilyen tekintetben felkésziiletlenek, hiszen az elmult tiz évben
a nemteljesitd hitelek mértéke nem haladta meg az 1%-0ot sem. A nagymértékii
portfolioromlas azonban mas tekintetben is kedvez6tleniil érinti a bankokat, hiszen a 90 napon
tali, a mindenkori minimalbérnél magasabb tartozast felhalmoz6é nemteljesité tigyfeleknél
tartalékokat kell képezni a hitel beddlésének eshetdségére. A tartalék mértékét az egyes
bankok masképp hatarozzak meg, vannak akik eclévigyazatosabbak, masok kevésbé, de
altalanos hogy az ilyen kétes hiteleknél a teljes hitelosszeg 31-70%-anak megfeleld 6sszeget

tartalékolnak a hitelezési felmérések adatai szerint.
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38. abra — Magyarorszagi haztartasok hiteleire képzett értékvesztés fedezettsége 2005-
2010-ig Forrds: MNB
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39. abra — Lengyelorszagi haztartasok hiteleire képzett értékvesztés fedezettsége 2008-
2011-ig Forrds: NBP

A 38. és 39.-es abra jol tiikkrozi a bankok tartalékképzési kotelezettségének

novekedését a valsag alatt. A valsag kitdrését kdvetden a keresztarfolyamok felborulasa és a
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nemzeti valutdk gyengiilése utan a haztartdsok nem keresték a devizahiteleket, sot
Magyarorszdgon ezeket a hiteltipusokat egy idore fel is fiiggesztették. Amikor a Svajci frank
dragul, akkor a bankok mérlegfédsszege novekszik az arfolyam kiillonbozet miatt. Példaul 50
milliard frank hitel 160 forintos arfolyam mellett 8000 milliard forint hitel, 240 forintos frank
esetén pedig 12000 millidrd forint hitel. A bankoknak a forintban kimutatott téke alapjan kell
tartalékot képezni, igy a devizaarfolyam miatt virtudlisan nagyobb mérlegfodsszeghez

nagyobb tartalékokra van sziikség.

111.4 A banki fedezetek érvényesitésének kockazata — ingatlanpiaci tendencia

Az FHB lakasarindex (2000=7100 szazalek)
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40. abra — Magyarorszagi lakasarak alakulasa 2000-2010-ig Forras: FHB

A jelenlegi jelzalogpiaci tendencia viszont sziikségessé teheti tovabbi tartalékok
potlolagos bevonasat. A lakasarak a valsag kitorése Ota fokozatosan csokkennek
Magyarorszdgon. A 2000-es évektdl kezdve a lakoingatlanok dra a valsdg kezdetéig
folyamatosan emelkedett, de nem alakult ki ingatlanpiaci arbuborék. A valsag hatasara az
ingatlanarak elkezdtek zuhanni. ,,A multban minden negyedik recesszi6 ingatlanpiaci

valsaggal is dsszekapcsolodott, amelyek esetén az ingatlandresés atlagosan 4 évig tartott és
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atlagosan 30 szazalékos volt.”*?

»Magyarorszagon kozel 3 évig tart a jelenlegi aresés és eddig
13 szazalékot tett ki”?® A lakoingatlan piacon szamottevs fesziiltségek épiiltek fel a
moratorium kovetkeztében felhalmozddd fedezetérvényesitésre vard ingatlanok miatt. A
moratorium megtiltja a bankok fedezetérvényesitését, mivel az igy megjelend ingatlanok
szama szamottevben ndvelné a kinalatot, ami az arak tovabbi eséséhez vezetne. Ez esetben a

,,viz alatti” ingatlanok szdma jelentésen megnovekedne (ahol az ingatlan értéke nem fedezi az

arra felvett hitelt) ami jelentds tarsadalmi fesziiltségekhez vezetett volna.

Jelenleg a bankoknal felhalmozodott problémas ingatlanallomany a teljes 2010-€s
ingatlan tranzakci6 125%-ara rig, ami nemzetkozi 6sszehasonlitasban is nagyon magasnak
szamit. Ez a magas ardny az elhuzodé fedezet érvényesités, az arfolyamok negativ alakuldsa
¢s a felmondott hitelszerz6désii lakoingatlanok amortizacidja miatt valosziniisitheti annak

kockazatat, hogy a bankoknak potlolagos tartalékokat kell képezniiik.

Habar Lengyelorszagban is tapasztalhatdo az ingatlanpiaci arak esése, és a romlo
haztartasi portf6lid6 miatti arverezések szamanak novekedése, a kiterjesztett lakasvasarlasi
program j6l kompenzalja ezt a negativ folyamatot. A bankokndl hamarabb tudjak értékesiteni

a fedezeteket, ¢és igy a potldlagos tartalékképzés kockazata minimalis.

I111.5 Banki kiilonado

Kockazati faktorként kell emliteni a banki kiilonad6t, mely a hazai pénzintézeteket
sijtja, ¢és a hosszii tavii ndvekedést aldashatja. A pénziigyi szervezeteknek ¢és a
hitelintézeteknek hazdnkban kell megfizetni a legmagasabb addterhet a régioban. A magyar
kormany a 2010. augusztus 13-an hatalyba lépett 2010. évi XC. torvénnyel vetett ki —
Osszesen 187 millidrd forint értékben kiillonadot a pénziigyi szervezetekre. Az Osszeg
legnagyobb részét a hitelintézeteknek kell megfizetnie, mégpedig a 2009.évi moddositott
mérlegféosszeg alapjan. Az adéo mértéke az addalap 50 milliard forint alatti részére 0,15

szazalék, az e feletti részre 0,5 szazalék. Az add nem veszi figyelembe az egyes bankok

% Claessens, S. — Kose, M. A. - Terrones M. E. (2007): What Happens During Recessions, Crunches and Busts?
IMF Working Paper 274.

20 Elet a moratdrium utan — a nem teljesité jelzaloghitelek mogétti ingatlanfedezetek lehetséges hatésai a
lakdspiacra Magyar Nemzeti Bank -Budapest, 2011. majus 5. Hattéranyag
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eredményességét, vagyis a veszteséges hitelintézeteknek is meg kell fizetniiik. A kormany
julius 18-ai hatérozata alapjan 2012-re ujabb 187 milliard forintnyi kiilonadoét irdnyoz eld a

pénziigyi szervezetek szamara.

Tax on banks
&nm Normial level of taxation for banks (% of profits) Special Taxon Banks (or bank levy)
Boznia Bih 10%/ RS 10% No
Bulgaria 10% No
Croatia 20% Govemment proposal so far abandoned
CzechR. 10% No
Estonia 1% No
Hungary 19% + 49 %1 m HUF 120 bnor € 430 mn borne by the banks in 2010, 2011 and 2012 (HUF 60 bn) 2
m 0.4% of nominal GOP in 2010
m The taxis used for current budget financing
m Tax is 0.53 % of 2009 “modified balance sheet amount, with deductions”, for banks above
50 bn forints (0.15 % if below)
m A 30% special tax on net profitsis also levied, but this amount is deductad from the tax on assets
(allowing cifferent accounting treatment)
Kazakhstan 20% No
Lawvia 15% No
Lithuania 15% No
Poland 19% Govemment discussion on the possible introduction of A tax on bank
Romania 16% m Govemment proposed to analyse introduction of 2 new tax on banks, for budget financing,
but o far the decision has been to wait for an EU comman approach
m State Fund for covering potential losses of bank bankruptcies.
cost up to 0.1% per annum on (total assets — liabilities covered by deposit insurance +
contingent liabilities + commitments). The suggested rate for 2011 is 0.05%
the Fund will be created within the framework of the depasit insurance agency
Russia 20% No — Putin formally announced he is not considering the implementation of a tax on banks
Serbia 10% Fumours on the possible introduction of extra tax on EUR denominated banking assets
Slovakia 10% No — waiting for EJ comman solution (a motion led by opposition for 2011 has failed to pass)
Slovenia 20% Digcussion of A possible tax on banks, with exemption for those with a high share on new loans
Turkey 20% From 2010 new additional chame on branches according to geographical location
Ukraine 25% No

Note: 1) estimated impact of special bank tax 49% of PT in 2000, 52 % in 201 0; 2) in 2012 the &x burden & expected i be halved
Source: UniCredit CEE Straiegc Analysis

41. abra — Nemzetkozi banki adoterhek oOsszehasonlitisa Forrds: Unicredit Bank —
Banking Outlook 2011 Central Eastern Europe Q1

A bankad6 nem egyedi Magyarorszagon, tobb eurdpai allamban mar bevezették, mint
példaul az Egyesiilt Kiralysagban, Franciaorszagban vagy Svédorszagban, viszont hazankban
a banki adé mértéke lényegesen meghaladja valamennyi mdas orszagét, ami csokkenti a
bankok jévedelmezéségét. Egy EBRD-tanulmany® empirikusan igazolta, hogy a nemzetkozi
bankcsoportokon beliil a lednybankok kozott forrdsallokaciot kozvetleniil a jovedelmezdség
befolyasolja. Tehat ha kevésbé jovedelmezdek a hazai leanybankok, akkor kevesebb forrast
kapnak, €s kevesebbet tudnak hitelezni, ami a redlgazdasdg novekedését fogja vissza. Ha

pedig a banki add Osszegét atharitjak teljes mértékben az iigyfelekre, akkor ez noveli a

21
De Haas—Van Lelyveld: Internal capital markets and lending by multinational bank subsidiaries, Working Paper, No. 105, EBRD, 2008:
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pénziigyi kozvetités koltségeit, €s a dragabb hiteleken keresztiil szintén lassitja a ndvekedési

folyamatot.
20 —% % 20
I Bankado nékiil I CZ
S Bankaddval / L 15
v ankaddva T, 0 B
e RO DE BG HU/ _ L 10
m AT mu [ =
2 HU SI M I—I : |_|
0 ll T N = T [l T T T T T T T T T T 0
-5 - (M
o - -10
-15 A+ s
20 - LT | o
=1 - -25
-30 A |
-35 A LV s
-‘;0 -40

42. abra - Egyes orszagok bankrendszereinek ROE mutatoja Forras: MNB, EKB CDB
adatbaczis.

A fenti abra jo1 mutatja, hogy a hazai bankrendszer a jovedelmezdség tekintetében a bankado

nélkiil az eurdpai élmezdnybe keriilne.

I11.6 A valsag fobb hatasai osszefoglalva

Az amerikai mdsodrendii jelzaloghitel-valsdg hatasara a globalis kockézatvallalasi
étvagy csokkenése a régids orszagok kockazati prémiumat megemelte, kivaltképp hazankét.
Ez elsésorban az arfolyamok gyengiiléshez vezetett, ami jegybanki alapkamatemelést valtott
ki. A leértékelodés hatasara novekedtek az import termékek koltségei és az inflacio. Az
arfolyam gyengiilés a haztartasok torlesztési terhét is ndvelte, mely a portfoli6 mindségét
rontotta, igy a bankok tartalékképzési kotelezettségét emelkedett, mely a tékepozicio

romlasdhoz és a hitelezés visszafogdsahoz vezetett.
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I11.7 Makrogazdasagi valtozasok a valsag hatasara

A héaztartasi szektort a pénziigyi és a realgazdasagi valtozasok is igen erdsen sujtottak.
A recesszional nehéz megmondani, hogy melyik hatas implikalja a masikat, viszont egy spiral
alakul ki, ami végs6 soron a haztartasokat érinti kedvezdtleniil. A hitelezés szigorodasaval sok
vallalat nem tud megfelelni a hitelkévetelményeknek, és 0j forras nélkiil nem tudnak
fejleszteni, beruhazni, vagy legrosszabb esetben forgoeszkoziiket finanszirozni, ami a csédhdz
vezet. A haztartdsok a negativ pénziigyi sokk hatdsira €s a novekvd munkaerdpiaci
bizonytalansagok miatt visszafogjak a fogyasztasukat, annak érdekében, hogy noveljék a
megtakaritasukat. A fogyasztas visszaesé€se arra kényszeriti a cégeket, hogy kisebb volument

gyartasra alljanak at, ami racionalizaciot, elbocsajtasokat jelent.

A tartos fogyasztasi cikkek piacan voltak a legnagyobb visszaesések, és ebbdl is
kiemelhetd az autdipar. Az autdipar természetesen magaval rantotta a beszallitokat is, és az
épitbipar is évtizedes mélypontra zuhant. Az ingatlanok és irodaépiiletek értéke erbteljesen
csokkent, ami a beruhazasok felfiiggesztésére kényszeritette a befektetoket. Magyarorszdgon
ezeket a folyamatokat tovabb erdsitette a kozalkalmazottakat, és koztisztviseloket sujto

regulacid, mely alapjan indoklas nélkiil barmikor meg lehet sziintetni a munkaviszonyukat.

Real growth rate
of private consumption (% y/y)

Household loans
o growth rate (% y/y)

Real growth rate
of wages (%0 v/y)

Unemployment ra te
(BAEL) (%)
(reverse scale)

Corporate loans
- growth rate (% y/v)

Real growth rate 2008 3Q
of investments (% y/y) 2009 3Q
— 2010 3Q

43. abra — Lengyelorszag makrogazdasagi adatai Forras: GUS, NBP
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A lakossagi felhasznalas a rendelkezésre allo
jovedelem aranyaban
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44, abra - A lakossagi felhasznalas a rendelkezésre allé jovedelem aranyaban Forrds:
KSH, MNB

A munkanélkiiliségi rata mindkét orszagban romlott. Lengyelorszagban 6,6%-r61
9,1%-ra nétt a munkanélkiilieck szama 2008-r61 2009-re, viszont a megfeleld valsagkezeld
intézkedéseknek koszonhetéen mar 2010 harmadik negyedévében 8,1%-ra csokkent ez a
szam. Magyarorszagon sajnos nem tapasztalhatd ilyen pozitiv tendencia, 2007-ben a
munkanélkiiliségi rata 7,8%-volt ami 2010 végére 11,2%-ra nétt, €s ami még tovabb arnyalja
a képet, Magyarorszagon a legalacsonyabb az aktivitasi rata Europaban. Hazdnkban tobbek
kozott a magas eladdsodottsag, a tarsadalmi fesziiltségek és a szocidlis rendszer
fenntarthatatlansaga miatt idén a munkanélkiili segély folydsitasdnak idejét 90 napra
roviditették. Ezzel tobbek kozott az aktiv munkakeresést kivanjak Osztondzni, mivel minél

tovabb munkanélkiili egy ember, anndl nehezebben tud tjra beilleszkedni a munka vilagéaba.

A diszkrecionalis jovedelemhanyad felhasznalasat figyelve megallapithatjuk, hogy
Magyarorszdgon a megtakaritds gyakorlatilag 0-rol felugrott 8%-ra foként a fogyasztas

karara. Lengyelorszagban csak némileg lassult a fogyasztas boviilése 2009-ben, de a 2010-es
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évben mar Ujra gyorsult.

Real GDP growth rate
Growth rate of GDP volume - percentage change on previous year
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45, abra - GDP alakulasa 2008 - 2010, EU 27, HU, PL Forrds: Eurostat

A gazdasagi novekedés ennek a tendencianak megfeleléen alakult a két orszagban.
Mig Magyarorszagon a GDP tetemesen csokkent és az egyik legrosszabb eredményt mutatja
az union beliil, addig Lengyelorszag azon kevés orszagok egyike volt, amely 2009-ben a
recesszio kiteljesedésének évében is némi gazdasagi ndvekedéssel tudott dicsekedni, és 2010-
ben pedig a legnagyobb boviilést produkalta az Eurdpai Unids tagorszagok kozott. A valsag
soran meger0sodott és ujra megvalasztott Donald Tusk miniszterelnok valsagkezelése
kivalonak bizonyult. Kiszélesitette a lakastamogatas igénybevehetdségének korét, hogy az
ingatlanpiaci pangasnak elejét vegye, és igy is tompitsa a valsag hatasait. Magyarorszagon
belebukott a kormany a valsdgba, ami tovabb gyengitette €s rontotta az orszdg megitélését. A
valsagkormanynak utolsé pillanatban sikeriilt az allamcsdd szélérdl egy stabilabb palyara
allitani a gazdasagot, viszont ennek nagy ara volt. A békezii szocialis rendszer megnyirbalasat

jelentette ami az emberek kedélyeit borzolta, és a fogyasztast vetette vissza.
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111.8 Hitelkondiciok valtozasa 2009-2010-ig

Mint a III. fejezetben lathattuk a valsag igen stlyosan érintette a bankokat. Megromlott
a tOkehelyzetik az elszabaduld keresztarfolyamok kovetkeztében, tartalékképzési
kotelezettségiik is  jelentdsen megndvekedett. Forraskoltségek emelkedtek, ami a
kamatmarzsot és egyben a nyereséget minimalizalta. Magyarorszagon pedig a bankado, és a

moratorium miatt nem értékesithetd fedezetek beragadasa sulyosbitja még a bankok helyzetét.

A novekvo kockdzatokra reagalva a bankok szigoritottdk hitelkondicioikat. A valsag
hatasara csokkent a kihelyezni kivant hitel mennyisége, és nétt a biztonsag motivum, csak a

megbizhatobb tligyfeleket hitelezik a bankok.

0
1007

Maximalis futamidé Maximalis hitel / Havi torlesztorészlet / | Minimalisan

hitelbiztositdsi érték havi jévedelem megkévetelt
arany (LTV) maximilis ardnya hitelképességi
szint
(credit
scoring)

46. abra — hitelezési feltételeken beliil a nem-ar jellegii feltételek a hazai lakascélu
hitelek piacan Forras: MNB
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47. abra - hitelezési feltételeken beliil az arjellegii feltételek a hazai lakascélu hitelek
piacan Forras: MNB

A 2010. novemberében a hazai bankok korében elvégzett hitelezési felmérés azt
mutatja, hogy a bankok a valsdg soran altalanosan szigoritottdk a hitelkondicidikat, amit
jellemzéen még 2008. II. félévében tettek meg. A szigoritaisok a nem-ar jellegi
hitelekondicioknal voltak szamottevoek, mig az arjellegli kondicioknal enyhiilés volt
tapasztalhatd. Az enyhiilést a hazai bankok negativ megitélése idézhette eld. A tendencia nem
valtozott, a nem-ar jellegi kondiciok egy kis enyhiilés utan 2009 IV. negyedévében ujra

szigorodni kezdtek. Az arjellegli kondiciok ugyanebben az id6szakban még tovabb enyhiiltek.
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48. abra - A hitelképességi standardok és a hitelezési feltételek valtozasahoz hozzajarulo
tényezok a lakascélu hitelek esetében Forrds: MNB
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A szigoritasok okaként a bankok foként a kockazati tolerancia megvaltozasat, és az tligyfelek
hitelképességének megvaltozasat (romlasat) emlitették. Az enyhités okaként pedig a piaci
versenyt, illetve a piaci részesedést jelolték meg, ami logikusan kovetkezik abbol, hogy a
hazai lakaspiaci forgalom milyen mértékben esik vissza, igy a jo lgyfelekért kemény

arversenybe bocsatkoznak a bankok.
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49, abra — Hitelezési feltételek valtozasa a lengyelorszagi bankoknal 2008-2010 Forras:
NBP
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50. abra - A hitelképességi standardok valtozasahoz hozzajarulo tényezok

Lengyelorszagban Forrds: NBP
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Lengyelorszagban a bankok tobbsége csokkentette a kamatmarzsat, mely f6leg a 2010
ITI. negyedévében volt jelentds. Ennek okaként a ndvekvd versenyt adtdk meg. A
kockazatosabb hiteleken 1év0 prémiumot egyes bankok tovabbra is novelik, mely a
kockazatker(ild magatartasat tilkrozi. A tobbi hitelezési standard vagy tovabb szigorodott,
vagy valtozatlan maradt. A bankok egyharmada tovabbra is emeli a minimalis megkdvetelt
hitelképességi szintet és az LTV-t. Viszont altalanosan az atstruktaralt hiteleknél enyhitettek a

standardokon, a kamatmentes torlesztési idészakot hosszabbitottak meg.

A hitelstandardok szigoritasanak okaként a bankok harmada jelolte meg a gazdasagi
helyzet alakulasat, 18%-a a hitelportfolid romlasat, viszont a szamottevd tobbség a hatdsagi
szabalyozast nevezték meg. A lengyelorszagi pénziigyi feliigyeleti szervezet (KNF) altal
¢letbe 1éptetett, a devizahitelezést szabalyoz6 csomag, a ,,Recommendation T 2010
augusztus 23-an valt hatalyossa. A szabalyozas kikoti, hogy a devizaban nyujtott hiteleknél,
az 5 évnél kisebb idGtartamra felvett hitelek esetében a hitelfedezeti arany (loan-to-value)
nem haladhatja meg a hitel 6sszegének 90%-at, mig az ennél hosszabb idétartalmiaknal a
80%-ot. A bankokat tovabba kotelezik, a hitelértékesitést és a hitelképességi vizsgalat
kiilonvalasztasara, hogy a kockazat felmérése €s a hitel elbiralasa ne egy helyen torténjen. Az
igyfél tajekoztatasi kotelezettségét pedig kiterjesztették a hitel beddlésének lehetséges
kovetkezményeire, és koltségeire. A KNF javaslatként jeloli meg hogy a hitelek ne haladjak
meg a havi jovedelem 50%-4t és a magasabb keresettel rendelkezdk esetében se legyen 65%-

nal magasabb.
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IV.1 Adéssagvalsag kialakulasa

A valsag hatasara az eurdpai orszagok gazdasagélénkitd csomagokat allitottak 6ssze €s
inditottak el tobbnyire 2009 elején. A nagy gazdasagi valsagbol okulva nem biztak a piac
onkorrekcios képességeire a recessziobol vald kilabalast, hanem a korai Keyensi modell
szerint koltségvetési politikai eszkozokkel igyekeztek novelni az allamok az Gsszkeresletet,
hogy ezzel elkeriiljék a termeldkapacitasok csokkenését, a munkanélkiiliség ndvekedését, ami
végsO soron a nemzeti jovedelem csokkenéséhez vezet. A legnagyobb ilyen programok az

Eurdpai Unid vezetd gazdasagaiban lettek beinditva.

Németorszagban az intézkedéscsomag a jovedelemadd aranyat 15-rél 14 szazalékra
csokkenti, a tarsadalombiztositasi hozzéjarulast pedig 6 szdzalékkal. Ez 9 milliard eurdval
konnyitette a magéanszemélyek adoterhét évente. A sziilok szadmara egyszeri 100 euro
kedvezmény jar gyermekenként, a potencidlis autovasarlok pedig 2500 eurd jutalomra
szamithatnak, ha megszabadulnak régi autdjuktol. A gazdasagélénkitd csomag 50 milliard

gurdra rugott.

Az Egyesiilt Kirdlysagban a vallalatok ¢és a maganszemélyek szamara
meghosszabbitottak az add részletekben vald torlesztésének idejét. A kisebb jovedelmi, 22
milli6 adéfizetd szamara 2009-t61 120-rol 140 fontra emelték az adojovairast. Elhalasztottak a
kisvallalkozasok tarsasagi adojanak tervezett emelését. Javitottak a veszteséges
kisvallalkozasok szamara az add-visszatérités lehetdségét azzal, hogy évi 50 ezer font
veszteségig nem a megeldézé egy év, hanem a megel6z6 harom év nyeresége alapjan lehet
visszatéritést kapni. Az intézkedések ellensulyozasdra emelték a dohany és az alkohol

jovedéki adojat. A csomag 29 millidrd Eurdval novelte a folyo fizetési mérleg hianyat.

Franciaorszagban a gazdasagélénkitd csomag 26 milliard Eurét tett Ki. A kormany
kozvetlen beruhdzasokba kezdett 10 milliard eurd értékben. A vallalatok likviditasbovitésének
elémozditasa érdekében gyorsitottdk az allami cégek tartozasainak kifizetését, és 1 milliard
eurdt szantak eldlegek kifizetésére. Az ingatlanpiac élénkitésének érdekében kiszélesitették a
100%-os allami tdmogatasu lakashitelek igénybevehetdségét, és az erre rendelkezésre allo
keretet 300-r61 600 milliora emelték. Tovabba bevezettek egy 1000 eurds roncsprémiumot

régi és kornyezetszennyezd gépjarmiivekre, 1j vasarlasa esetén.
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A gazdasagélénkité és bankmentd csomagok hatasara az allamhaztartasi hiany

jelentésen novekedett az Europai Uni6 tagallamaiban.
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51. abra — Az Eurdpai uniés tagallamok allamhaztartasi hianyanak alakulasa 2007-
2010-ig a GDP %-aban Forrds: Eurostat

A csomagok azonban megtették a hatasukat és megakadalyoztak a nagy elbocsajtasi
hullamokat a legveszélyeztetettebb iparagakban, mint a gépipar vagy az épitdipar. Az Eurdpai
Unid egészét tekintve a 2009-es visszaesés utan, 2010-ben mar novekedést regisztraltak,
viszont egyes tagallamok a magas allamadossag miatt a szakadék szélére sodrodtak. frorszag,
Portugalia és Spanyolorszag arra kényszeriilt hogy brutélis megszoritasokat vigyenek végbe,
hogy elkeriiljék allamadossaguk besorolasanak lemindsitését, és ezzel tovabb emelkedjen a
kamatfelar az allampapirokon. Napjainkban Olaszorszag lemindsitése van kilatasba helyezve,
aki az egyik legnagyobb unios allamadossaggal kiizd, mely GDP-jének 120 szazalékara rug,
de Franciaorszag is kezd a kockazatosabb orszagok listajan felbukkanni. Az allamado6ssag az

Eurdpai tagallamok korében a GDP 59%-ardl a 80,2%-ara nétt 2010- re.

-52-



United Kingdom
Sweden
Finland
Slowvakia
Slowvenia

Romania

Portugal

Poland

Austria

Metherlands

Hungary

Luxembourg
w2010
Lithuania
m 2009
Latwvia
2008
Italy

m 2007
France

Spain

Greece

Ireland
Estonia
Germany
Denmark

Czech Republic

Belgium

O 50
Maastrichti kritérium 60%:
EU 27 allamaddossag 2007: 59%;

100 150 200

EU 27 allamaddssag
2010:80,2%

52. abra — Europai tagallamok allamadoéssaganak valtozas a GDP %-aban 2007-2010-ig
Forras: Eurostat

A legnagyobb problémat az egész eurd Ovezetre tekintettel Gordgorszag jelenti. Az
allamadossag eléri az éves GDP 160%-at, ami mar kezelhetetlen az orszadg szamara. Az
allamadossag besoroldsat a hdrom nagy hitelmindsitd kdzel a legrosszabb kategoridba sorolta.
A Standard & Poor’s 2011.07.27-én a CCC kategoériardl CC-re rontotta a besorolast, ¢és igy
Gorogorszagé lett a vilagon leggyengébb allamadossag besorolas. Eddig 110 milliard Euros
mentdcsomagot hagytak jova az EU-s tagillamok, de a veszélyt ez sem hdritotta el. Sokan
Gorogorszag csddjét vizionaljak, ami meglatasom szerint katasztrofalis kovetkezményekkel

jarna az egész EU szdmadra.

-53-



Europai bankok kitettsége

oo R
Hollandia - 157

Portugilia . 61

svijc B 60
Olaszorszag B 55
Ausztria. 40

53. abra - allami és maganbankok altal birtokolt gorog, ir, portugal, spanyol és olasz
allamkotvény, milliard dollar 2011 L. negyedév Forrds: HVG? BIS adatok alapjén

Gorogorszag csddje esetén domindhatasként nemcsak a gordg, hanem a portugdl, az ir,
a spanyol és akar az olasz allampapirok is veszithetnek értékiikb6l, ami megrenditheti az

ezeket birtokld eurdpai bankokat.

A kozelgd pénzpiaci gondok eldjeleként értékelhetd az is, hogy 2011. oktdberében a
Dexia bankcsoportot meg kellett menteni az 6sszeomlastol. A bankcsoport a stressz teszteken
probléma nélkiil atment, ezért is érte meglepetésként a szakembereket ez a hir. A Dexia kozel
95 milliard eurds kotvényallomanyabol 21 milliard gérdg, portugdl, spanyol, és ir papir. A

csoport megmentését Belgium, Luxemburg és Franciaorszag kozosen vallaltak, ami a belga

2HVG 2011\41. SZAM 2011. oktber 12, Pénzteremtd, szerzo: Nagy Gabor
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is veszélyezteti.

IV.2 Bankokat sujto regulaciok

Hazank élenjar6 a bankok terheinek sulyosbitasaban nemzetkdzi 0sszehasonlitasban.
Magyarorszagon vezették be elsOk kozott a banki kiilonadot, és ennek mértéke egyben nalunk
a legszigorubb. 2011 jalius 18-ai kormanyhatarozat alapjan meghosszabbitottdk a pénziigyi
szervezetek altal fizetendd kiillonado kotelezettségét. 2012-re tijabb 187 milliard forintnyi adot

iranyoz el6 szamukra a hatarozat.

A moratérium a fedezetként szolgald ingatlanok érvényesitésére 2011. julius elsején
lejart, amit kényszerértékesitési kvotarendszer valtott fel. Ezzel azt kototték ki, hogy a 30
milli6 forintnal olcsébb ingatlanok koziil a hitelez6k negyedévenként és megyénként hany
lakast adhatnak at a végrehajtoknak. A negyedéves kvota idén az utolsé negyedévben
felmondott lakéshitelszerzodés fedezetéiil szolgald lakoingatlan allomény 2 szazaléka lesz (ez
természetesen bankonként eltéré darabszamot jelent), jovére 3 szazaléka, 2013-ban 4, 2014-
ben 5 szdzaléka. A kovetelés-érvényesités csak 2015 januarjatél miikodik 0jbol korlatozas

nélkil.

A devizahitelesek megmentésére sietd kormany elsé izben a rogzitett arfolyamon
torténd hiteltorlesztést tette lehetdvé, ami 2011. augusztus 12-t6l Ilehetséges. Az
arfolyamrogzités lényege, hogy a devizaban felvett kolcsont az aktualis arfolyamtol
fliggetleniil, rogzitett arfolyamon (svajci franknal 180, eurénal 250, és japan jennél pedig 2
forinton) torleszti az adds. A harom évre érvényes rogzitést azok vehetik igénybe, akik nem
rendelkeznek 90 napnal hosszabb fizetési késedelemmel, a kolcsonszerzodést nem mondtak
fel 2011. junius. 30-ig, nem vesznek részt banki fizetési konnyitGprogramban, nincs allami
athidalo kolesoniik, devizaalapt hiteliiket forintban torlesztik, és lakasuknak forgalmi értéke

30 millio forint alatt van.

-55-



Peldak devizahitelek torlesztorészletere*

Hatralévo toketartozas 35000 27 500

Hatralévo futamidd (honap) 180 180
Jelenlegi havi torlesztorészlet 305 240
Varhato atlagos Ft-arfolyam 245 290
Havi torlesztdrészlet (Ft)

rogzités nélkiil végig 74725 69 600

anitisse 20T vEECiE 54900 60000

2015. januartol 84 156 74 167

Gydjtészamlan felhalmozott tartozas (Ft) 783 382 379343
Osszesen visszafizetendd (Ft)

rogzités nélkiil 13 525 225 12597 600

rogzitéssel B 14150 662 12900460

54. abra — Példak devizahitelek torlesztérészletére®® Forrds: bankrdcié.hu

Az arfolyamrogzités haroméves iddszak lejarta utan az ligyfélnek folytatnia kell a
torlesztést az aktualis arfolyamon (ami valdsziniileg Gjra a torlesztési terhek novekedéséhez
vezet) plusz az arfolyamkiilonbozetbdl szarmazo Gsszeg egy gyiijtészamlan gyilik, amit a

hitel torlesztése utan szintén le kell torlesztenie az adosnak.

Az érdeklédés az arfolyamrogzités irant siliny maradt, feltehet6en azért mert a kormany
egy ¢és fél honappal késdbb mar lehetévé tette a devizahitelek végtorlesztését rogzitett
arfolyamon. A végtorlesztés ugyanazon az arfolyamon lehetséges, mint amin a rogzitést is
lehet kérni, azaz svéjci franknal 180, euronal 250, és japan jennél pedig 2 forinton. A korabbi

torlesztés devizanemétdl fliggetlentil végtorlesztésre jogosult az a maganyszemély:

23 . / /
nem kalkuldlva az esetleges kamatvaltozasokkal
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e akinek kolcsonét a pénziigyi intézmény a rdgzitettnél nem magasabb arfolyamon
folyositotta

o akinek kdlcsonszerzodését a pénziigyi intézmény 2011. jinius 30.-aig nem mondta fel

o aki végtorlesztésre sz0lo igényét legkésobb 2011. december 30.-4dig a pénzigyi
intézménynek bejelenti

o A fenti feltételeknek megfeleld kolesonfelvevd kérelmét a pénziigyi intézmény nem
utasithatja el, és koteles a hitelfelvevd altal megjelolt idOpontig, de legkésObb az
igénybejelentést kovetd 60 napon beliil elokésziteni a szerzOdés végtorlesztéses
lezarasat

o A végtorlesztésért a pénziigyi intézmény koltségtéritést, dijat, vagy jutalékot nem
szamithat fel

o A végtorlesztés kivalthaté uj hitellel, de az kizardlag forinthitel lehet

e A rogzitett arfolyamu torlesztés miatt keletkezett jovedelem adomentes, és nem kell
eljarasi illetéket fizetni a jelzalogjog, a végrehajtési jog, tovabba az elidegenitési €s
terhelési tilalom toroltetése miatt sem

e Nem vélelmezhetd és nem allapithatd meg vagyongyarapodds arra az 0Osszegre,
amelyet a maganszemély sajat vagy (ajandékozéssal) egyenes agi hozzatartozoja

devizahiteltartozasanak végtorlesztésére fordit.?*

A Magyar Bankszovetség kérte az alkotmanybirosdgot a végtorlesztési torvény
hatalyon kiviil helyezésére. A szovetség nehezményezi, hogy nem késziilt hatastanulmany,
nincs indoklds, nem volt elegend6 idé a tervezet véleményezésére. A tOrvény gyors
0sszedobasara utal az a tény is hogy a kihirdetés utani elsé napon nyomban modositani kellett.
A bankoknak egy svajci frank devizahitel végtorlesztés esetén az ligyfélnek a fennalld
tartozas kiegyenlitését a torvényileg meghatarozott 180 forintos kurzus mellett kell lehetové
tennie, viszont a svajci frankot az aktualis 240 Ft koriili arfolyamon kell megvasarolni. Igy ez
a bankoknak azonnali 60 Ft-os veszteséget okoz. Ha a devizahitelesek csupan egydtode
végtorlesztené az adossdgat, akkor a bankrendszert a jelenlegi 5200 milliard forintos

devizahitel allomany mellett 260 milliard forint veszteség érné.

** Forras: HVG 2011 Oktdber 22. 42. szém —Szabadulémiivészet — Végtorlesztési abécé

-57-



Az eurdpai unidban 2011.-ben megszavaztdk azokat a jogszabalyokat, amelyek
lehetévé teszik a pénziigyi tranzakcios add (Financial transaction tax - FTT) bevezetését. A
Tobin adénak?® is nevezett FTT-b6l szarmazo bevételek a tervek szerint az Unié éves GDP-
jének 0,08%-at fogjak kitenni, azaltal hogy a részvény és kotvényforgalmat 0,1 szazalékos, a
szarmazeékos tlgyleteket pedig 0,01 szazalékos fizetési kotelezettséggel sujtanak. A
tagallamokban kivetett bankaddkat az FTT bevezetése utdn modositani kellene, viszont a 0,1
¢s 0,01 szdzalékos kulcs a minimum lenne, a tagorszagok ennél magasabbat is
megallapithatndnak. Az FTT bevezetése még nem lett elfogadva, viszont a végsd bevezetést
kétségessé teszi hogy egy hivatalos briisszeli tanulmany?® szerint az adé hosszabb tavon két

szazalékkal csokkentené az EU- tagorszagok 6ssztermékeét.

A valsag hatésara, és a bankokba vetett bizalom megdrzésének érdekében a britek kozel
ezermilliard fontot koltottek. Az ICB (Independent Comission on Banking) javaslatéra27 €s
annak érdekében, hogy elkeriiljék a hasonld valsagokat a pénziigyi rendszerben és nem utolsé
sorban hogy védjék a betéteseket, a britek minden mas eurdpai orszagnal szigorubb
szabalyokat hoztak. A banki tevékenységek teljes szétvalasztasat irtak el6, ahol a
maganszemélyek ¢€s kisvallalatok nyujtotta betéti és hitel iizletag kiilon keriil minden egyéb
igylettol, mint példaul a derivativ kotése is. A szétvalasztott iizletagakat kiilon cégekbe kell
szervezni kiilon igazgatotanaccsal, finanszirozasi forrassal és alaptokével. Az 0j eldirasokra
vald attérés 2015-t61 kezd6édik majd meg, ha elfogadja azt a parlament, amit mellesleg
széleskoriien tamogatnak. A kritikusok szerint annak ellenére, hogy ezek a reformok
stabilizaljak a bankrendszert és megvédik a betétesek pénzét a cs6dok ellen, versenyhatranyt

jelent az eurdpai bankokhoz képest, akik megdrizhették valsag eldtti tizleti kulturajukat.

A bankokkal val6 elégedetlenség a valsag 6ta nem csillapodik, és a pénziigyi rendszert
sujto adokban és kiilonbozd regulaciokban csticsosodik ki. Az Ernst & Young globalis

felmérésébs1?® kideriil hogy a bankokba vetett bizalom Eurdpaban 50%-al esett a és az

%> James Tobin amerikai kozgazdasz javasolta el6szor az FTT-hez hasonld add bevezetését az 1970-es években
26 European parlament — Bruegel - Financial Transaction Tax: Small is Beautiful January 2010

27 |CB — Interim Report on 11 April 2011

2 Ernst & Young A new era of customer expectation Global Consumer Banking Survey 2011
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ugyfelek 39%-a valtott bankot a valsag oOta. FO motivacio a bankok kivalasztasanal az
alacsony koltségek (36%) mig csak a masodik helyen van a termékek mindsége (26%). A
felmérés arra is ravilagit, hogy Lengyelorszagban vannak az tigyfelek legjobban megelégedve
a bankjukkal, 73%-a ad 6tb6l négy pontot a bankjanak, és a megkérdezettek 59%-a mondta
azt, hogy a bizalma nem valtozott bankja irant az elmult 12 hdénapban, ami Eurdpaban a

legjobb érték.

1.3 Hitelkondiciok valtozasa napjainkig

Hitelkondiciék valtozasa (pozitiv =szigoritas, negativ =enyhiilés)
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55. abra — Hitelezési standardok valtozasa 2011-ben Lengyelorszagban és hazankban
Forras: MNB, NBP

A hitelkondiciok alakulasa a napjainkig hasonld képet mutat mint az eddig tapasztaltak.
Lengyelorszagban a kamatmarzsot a bankok tovabb csokkentik igen széles korben, viszont a
tobbi hitelkondici6 valtozatlan maradt, ami arra utal, hogy a bankok tovdbbra is

kockazatkeriild magatartast folyatnak.

Magyarorszagon is hasonlo tapasztalhatd, viszont itt megszakadt a majdnem 8 éven &t
tart6 trend, mely szerint csokken a hitelkamatok és a forraskoltségek kozotti szpred. 2011-ben
a piaci szereplok szigoritasra kényszeriiltek ilyen téren, és a bankok kdzel 30%-a szigoritotta
a kockazatosabb hiteleken 1év0 prémiumot is. Szignifikdns valtozds egyediil a
hitelfolyositasért felszamitott dijaknal kovetkezett be, amin a bankok tobb, mint 50%-a

enyhitett. Netto értelemben tovabbra is szigorodnak a hitelezési kondiciok hazankban.
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A nemzetkozi szabalyozasok vagy azoknak a hire, a tobb, mint 10 tagallamban kivetett
bankado, ¢és az addssagvalsag tovabbburjanzasanak veszélye arra Osztonzi a bankokat, hogy
tovabbra is szigoritsanak vagy valtozatlanul hagyjak a valsag soran megemelt
hitelstandardjaikat. A magyar és a lengyel hitelezési folyamatok megegyeznek az
eur6zonaban tapasztalt folyamatokkal. Az eurézénaban mind a lakéscéli, mind pedig a
fogyasztasi hitelek esetében a bankok nettd értelemben vett 9-13 szazaléka szigoritott (lasd
54. 4bra) a hitelezési feltételeken a pénziigyi valsag 6ta®. Ez a folyamat mar egy béviild

piacon megy végbe.

25 25
Margins on Margins on Collateral Maturity Non-interest
average loans riskier loans requirements rate charges

20 1 20

15 = 15

10 — . 410

5 4 5
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56. abra — hitelezési kondiciok valtoziasa az eurdpai térségben 2010 3.né-20113.né
(pozitiv = szigoritas) Forrdas EKB

2 A pénziigyi valsag vége 2010 Il. negyedévére tehetd amikor, az Eurdovezet két egymast kovets negyedévben

novekedni tudott.

-60-



V.A hitelkondiciok valtozasanak osszefoglalo elemzése

A bank az a hely, ahol akkor adnak kolcson egy esernydt, amikor siit a nap, s akkor veszik
vissza, amikor zuhog”. Klapka Jerome

Az 55-6s abran lathatdo a hitelezési standard0k3°, és a GDP %-os valtozasa.
Megfigyelhetjik, hogy egészen 2006 negyedik negyedévéig mindkét orszagban a
hitelkondiciok enyhiilnek és a gazdasagi teljesitmény pedig novekszik. 2007 masodik
negyedévében a hazai gazdasagi teljesitmény visszaesik €s ezzel egyidOben a hitelstandardok
is szigorodnak. 2008 negyedik negyedévében jol megfigyelhetd, hogy mind a lengyel mind a
magyar gazdasag a valsdg hatasdra erdsen visszaesik €s a standardok is széleskoriien
szigorodnak. A valsag csillapodasaval 2009 végéig a hitelkondiciok lassan enyhiilnek, majd
ujra szigorodnak, ami elsO izben ellentétes a prociklikussag feltételezésével. Magyarorszag
esetében a kormanyvaltas, és a gazdasagi nehézségek (cs6d kozeli allapot) magas foka
bizonytalansagot teremtett, még Lengyelorszagban a Recommendation T szabalyozas hatasara
voltak kénytelenek szigoritani hitelkondicidikat a bankok. Az addssagvalsag kibontakozas, a
bankadok, és a nemzetkdzi folyamatok kedvezodtlen alakuldsa a bankokat hatranyosan érinti,
igy a 2010 masodik negyedév oOta tartd6 gazdasagi boviilést nem koveti a hitelkondiciok

enyhiilése.

O4r és nem-ar jellegl hitelkondicidkat tartalmazo aggregalt adat
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57. abra — Aggregalt hitelezési kondiciok (bal skala, pozitiv =szigoritas, negativ =
enyhités) és a GDP %-os valtozasa (jobb skala) Magyarorszagon és Lengyelorszagban
2003-2011-ig Forras: MKB, NBP, EKB

A hitelezési standardok prociklikus viselkedésének okait elemezve lathatd, hogy a
mikro- és makrookonomiai tényezOkon tul, a prudencialis szabalyozas is jelentés mértékben
befolyasolja a bankok tevékenységét. A hitelezési standardok alakulasat nem lehet

onmagaban vizsgalni, figyelemmel kell lenni az azzal jar6 kockazatokra.

A dolgozat jol bemutatja a bankok kockazati tényezdinek valtozasat mikro és
makrogazdasagi szinten, és ennek fényében a hitelezési standardok alakulasat. Mind
Lengyelorszag, mind Magyarorszag esetében beigazolodott a hitelezési standardok ¢és a
gazdasagi teljesitmény kozotti prociklikus kapcsolat, a pénziigyi valsdg eldtti és alatti
iddszakban, azonban a 2010-es és 2011-es adatok a hatdsagi szabalyozasok, és a kibontakozo
adossagvalsag miatt nem konzisztensek. A dolgozat jelen allapota ezért nem igazolja teljes
korlien a prociklikussdg meglétét, mivel a hitelkondiciok szigorodasa 2011-ben gazdasagi

boviilés mellett ment végbe.
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