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1. BEVEZETES

1.1. A valasztott vizsgalati téma aktualitasanak indoklasa

A téma idOszeriiségét igazolja, hogy napjaink globalis gazdasagi életében még értékesebbé
valik az a hiteles és megbizhato, valos ismeretek megszerzése, mely képessé teszi birtokosat
befektetési és iizleti dontéseinek minél jobb megalapozasara. Az elmult években szdmos
banki és nagyvallalati cs6d lepte meg a vilagot. Majd a pénziigyi és gazdasagi valsag is
ramutatott a modern pénziigyi piacokon végzett spekulacio erejére és veszélyeire. Ezért
mindenki szdmara vildgossa valt, hogy, a vallalatok beszamolasi kotelezettségével
kapcsolatos feltételeket vilagszerte szigoritani és egységesiteni kell a jobb szamon kérhetdség,

attekinthetdség €s az iizleti informéciok feletti atfogdbb ellendrzési lehetdséget érdekében.

A nemzeti szintli szabalyozas eredményeként az egyes gazdasagi tarsasagok szamviteli
elszdmolasa orszdghatdrokon beliill egységesnek tekinthetd. Ezzel ellentétben az
orszaghatarok atlépésével, még az azonos régioba tartozd orszagok esetében sem mondhatod
el, hogy a gazdasagi vallalkozdsok vagy a koltségvetési intézmények egységes elvek és
szabalyok alapjan készitik kimutatasaikat. Magyarorszdgon vannak olyan cégek, akik mar
évek oOta a nemzetkozi szamviteli standardoknak megfelelden készitik el éves beszamolojukat,
mert tézsdén jegyzett vallalkozasok, vagy valamelyik multinacionalis vallalat magyarorszagi
leanyvallalata jogszabaly vagy belsd szabalyzat kotelezden irja eld a nemzetk6zi szabvanyok
alkalmazasat. Tobb olyan vaéllalkozas van, amely felismerte a nemzetkdzi pénziigyi
beszamolasi standardoknak (IFRS) megfelelden készitett beszamold jelentdségét. Ezek olyan
vallalkozasok, melyek multinacionalis véllalkozasokkal allnak kapcsolatban, vagy kiilfoldi

befektetoket kivannak bevonni vallalkozasukba.

A témahoz valé személyes kotddésemet az indokolja, hogy hosszii évek o6ta dolgozom
fokonyveloként, pénziigyi és szamviteli vezetoként. Kiilonbozé vallalkozasoknal, kiillonb6zo
modon taldlkoztam szamviteli kérdésekkel. Figyelemmel kisérhettem, hogy a magyar
szamviteli szabalyok milyen folyamatokon mentek keresztiil, a nemzetk6zi szédmvitel
standardokhoz valé harmonizaci6 soran. Személyesen is érint a nemzetkdzi szamvitel
alkalmazasanak problémai, munkdm soran SOk olyan kérdéssel talalkoztam az elmult évek

soran, amelyek tisztazasa kutatasra inspiralt.



1.2. Kutatasi célok

A kutatoi munka egy probléma megtalalasat, felvetését és annak megoldasat jelenti. Az
altalam készitett dolgozat legfébb kérdése, hogy a vallalkozas versenyképességét hogyan

befolyasolja a szdmviteli standardok és a pénziigyi beszamolas rendszere.

Dolgozatomban ramutatok arra, hogy a szamvitel nem csak sziikséges, de kiilonosen hasznos,
a kozgazdasadgtanhoz szorosan kapcsolddd tudomény. Arra kivanom felhivni a figyelmet,
hogy a megbizhat6 és valos informaciok csak a pénziligyi beszamolokbol nyerhetdek, ezért a

versenyképesség mérésének is egyik 6 bazisat kell, hogy képezze.

A dolgozat egyik f6 célja, hogy bemutassa a szamvitel jelentdségét, kialakulasat, torténetét,
alkalmazasat, helyét és szerepét a globalis gazdasagban. Ramutasson azokra a tényezokre,
melyek elémozditottak a szdmvitel harmonizacidjat, amelynek sordn kialakultak a nemzetkozi
szamviteli standardok (IAS) és a nemzetkdzi szamviteli beszamolasi standardok (IFRS).
Alapvetd kérdés annak tisztazdsa, hogy a hazai szamviteli, vagy a nemzetkdzi szamviteli
standardok eldirasai szerint késziilt éves beszdmolo adatai kozott van-e 1ényeges kiilonbség,
sziikséges ¢és indokolt mindkét kétféle konyvvezetés €s beszamold elkészitése az érintett

vallalatok esetében.

A masik f6 célom, hogy bemutassam a versenyképesség jelentését és mérésének lehet6ségeit
a szamvitel rendszerén keresztiil. Olyan mutatoszamokat kivanok bemutatni és alkalmazni,
melyek nemzetkozileg elfogadottak és alkalmazasuk széles korben elterjedt és jol jellemzik a
vallalkozasok eredményes mukodeését. A versenyképesség mérése soran ra kivanok mutatni
arra, hogy a nemzetk6zi és nemzeti standardok alkalmazéisa sordn elkészitett pénziigyi
beszamolok mutatdoszamai eltérd eredményeket adhatnak és hogy a nemzetkozi
versenyképességi Osszehasonlitdsokhoz csak az IFRS rendszerében elkészitett beszdmolok

adatai alkalmasak.

Végs6 célom pedig a kutatdbmunka eredményének megfeleléen bemutatni a vallalkozasok
vezetdinek és a szamviteli szakma érintettjeinek, hogy érdemes a térvényi szabalyozast abba
az iranyba elmozditani, hogy a nemzetkozi szamviteli standardoknak megfelel6 beszamolot is
elfogadottnak tekintsék hazankban. Fel kivanom hivni a figyelmet arra, hogy ez mennyiben

noveli a hazai vallalkozasok versenyképességét, milyen elonyokkel jar az attérés.



1.3. Kutatasi hipotézisek

A megfogalmazott kutatasi célokkal olyan szubjektiv és tudomanyos elméleteket keresek,
melyek a probléma kezelésében segitségemre lesznek, kérdéseimre a valaszokat megadjak. A
kutatasi célokban megfogalmazottakkal kapcsolatosan az ismeretek hianyosak, nem all
rendelkezésre elegendd informacio, ezért keriil sor a kutatadsra. A hipotézis vizsgalat soran a
kutatasi témaval kapcsolatosan olyan feltételes allitasokat fogalmazok meg, aminek az
igazsagardl nem vagyok meggy6zOodve, de munkam soran ugy tapasztaltam, hogy ezek a
feltételezések altalanos érvénytiiek lehetnek, és én igaznak vélek. Ezen a bazison az elmélettel
Osszeegyeztethetd elvarasokat, hipotéziseket fogalmazok meg, amelyeket megfigyelés,
esettanulmany, vagy kisérlet alapjan megerdsitek. HO hipotézis a megfogalmazott feltevés,
mig a H1 hipotézis a megfogalmazott feltételezés ellentettje. A vizsgalat soran azt fogadom
el, amelyik a mintara épild vizsgalat eredményeként az igazsaga bizonyitott valamilyen

valdsagi szinten.
1. Szamu Hipotézis:

Feltételezésem szerint a nemzeti és a nemzetkdzi szabvanyok szerint készitett beszamolok
adata eltérést mutatnak, igy az abbol nyerhet6 informaciok is, ezek az eltérések azonban nem

tekinthetdek jelentdsnek.

2. Szamu Hipotézis:

A versenyképesség méréséhez elengedhetetleniil sziikségesek a szamvitel altal biztositott
pénziigyi beszamoldk adatai, informacioi. Ezekbdl képzett mutatdoszamokkal lehetdség nyilik
a versenyképesség mérésére. A magyar ¢s a nemzetkozi szamvitel szabalyai alapjan készitett
mutatoszamokkal kiilonb6z6 eredményekre juthatunk. Az IFRS SME bevezetése a

versenyképesség mérése terén elénnyel jar a KKV-k részére.
3. Szamu Hipotézis:

A KKV szektor szamviteli szakemberei nem rendelkeznek kell6 ismeretekkel sem az IFRS
alkalmazasaban rejlo lehetdségeket illetden, sem az attérés és bevezetés tekintetében. Nem

ismerik az attérésbol szarmazé eldnyodket és hatranyokat.



1.4. Kutatas modszertana

A vizsgalatot szekunder és primer Kutatdsokra alapozom. A szekunder kutatas mindig egy
korabbi primer kutatas adatainak felhasznélésa egy kés6bbi vizsgalat soran. A primer kutatas
elsédleges, eredeti és uj, még nem ismert és nem publikdlt adatok megszerzése a kutatds

soran. (Tamusné [2009])

A szekunder kutatas soran, a kutatés els6 1épéseként attekintem és rendszerezem a nemzeti €s
nemzetkozi szamvitellel kapcsolatos hazai és kiilfoldi szakirodalmat. Bemutatom a
standardok kozotti fobb kiilonbségeket, a konyvvezetési sajatossagok megjelenésének
lehetOségeit, modszereit, technikait. El6szor az elméleti Osszefiiggések tisztazasa torténik

meg, majd ezt kovetden keriil sor az empirikus kutatasokra.

Szekunder adatgy(ijtés kertében a vizsgalt vallalkozasok éves beszamolodi internetes
letoltésbdl szarmaznak, a Budapesti Ertéktdzsde és a Kozigazgatisi és Igazsagiigyi
Minisztérium portaljarol. Ezek az adatok a statisztikai elemzések kiinduld adatai, lehetdséget
teremtenek az adatok rendszerezése utan az elemzés lefolytatasara. Az adatok
feldolgozasahoz és elemzéséhez az MINITAB 14 szamitogépes adatfeldolgozd programot €s
Excel tablazatkezeld programot hasznaltam. A szekunder kutatds eredményei alapjan a

Hipotézis1 és Hipotézis2 keriil igazolasra, vagy elvetésre.

A primer kutatds torténhet megkérdezés, megfigyelés, kisérlet utjan. Megkérdezésen beliil is
van lehetdség standard és meélyinterju készitésére. A standard interju keretén beliil sor
keriilhet irasbeli, szobeli, vagy telefonos megkérdezésre. A kérddiv szerkesztésének fontos
szempontok a logikai sorrend, lélektani sorrend, érthetdség a semlegesség betartdsa. A
kérdéseknél a valaszadés zart, tehat a helyes valaszt kell kivalasztani. A fontos, hogy minden
megkérdezettnek ugyanazokat a kérdéseket tegyiik fel. Kutatas sordn elsdsorban a szamviteli
vezetOk részére készitettem kérdodivet. Vizsgalatomat irdsos kérdéivvel hajtom végre, mert a
feldolgozasa és az adatok értékelése tobbféle elemzésre ad lehetdséget. A mélyinterju sordn
egy nagyvallalat pénziigyi vezetdjével folytatott beszélgetés sordn gydzddtem meg az 4tallas
feladatair6l. Kutatdsom célja az volt, hogy kérddives felméréssel és mélyinterjaval elemzésre
alkalmas mennyiségii informaciot gytijtsek dssze, amely lehetdvé teszi azt, hogy a Hipotézis 3

igazolasra kertiljon.



1.5. Kutatasi terv

Dolgozatom készitse soran iligyeltem a tervszeriiségre. A célok, a hipotézisek és a
modszertan meghatarozasa soran elkészitettem a kutatasi tervemet is, amely a kutatasi
feladatokat és tevékenységeket veszi szdmba, ezek sorrendjét és iddigényét hatarozza
meg.

1. tablazat
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2. IRODALMI ATTEKINTES

2.1. Szamvitel fogalmi meghatarozasa

2.1.1. A szamvitel szerepe

A vallalkozas tevékenységérol a piaci kornyezet informaciokat igényel. A tulajdonos tudni
szeretné, hogy érdemes volt-e befektetnie, van-e esély a jovedelmezd vallalkozas életben
tartdsara. A menedzsmentet, vagyis a vallalatvezetést az érdekli, hogyan lehetne még
jovedelmezobb a cég. Igyekszik az elmult idészak adataibdl, tapasztalataibol levonni a
kovetkeztetéseket, melyek azok a terliletek, amelyek valtoztatasdval a gazdalkodas
hatékonyabba tehetd. A hitelezdk arra kivancsiak, hogy tartozasainknak idében eleget tudunk-
e tenni, a létrehozott eredmény fedezetet teremt-e a kdlcsonadott eszkoz visszafizetésére, ki
tudjuk-e gazdalkodni a kamatot? A munkavallalok jovojiik biztositékat, a megélhetésiiket
latjak cégiinkben, szeretnék tudni, mennyire biztos alapokon &ll annak tevékenysége.

(Helgertné [2008])

Sokan vannak ugy, hogy amikor meghalljak azt a kifejezést, hogy szamvitel, megijednek,
mert ugy gondoljak, hogy az egy bonyolult dolog, amihez csak a konyveldk értenek, bizzuk
ezt a témat r4juk. A mai modern piacgazdasdgban, ahol nagyon nagy a verseny minden
tekintetben, az érintetteknek tisztaban kell lenniiik a legfontosabb ismeretekkel. a megbizhatd
¢és valds informaciot pedig a szamvitel biztositja. Ezért mindenki szamara fontos, hogy tudja,
hogy hol és hogyan tudja megszerezni a legfontosabb szamviteli ismereteket. A szamvitel, a
beszamoltatasi rendszerén keresztiil bemutatja egy vallalkozas vagyonat, eredményét,
tevékenységét. Tehat a szamvitel az informalas, tdjékoztatas egyféle eszkoze. A vallalkozas

miikodoképesseégét, eletképességét mutatja be.

Mivel a beszamolok formdaja és részletezettsége tobbféle lehet, a tovabbiakban pénziigyi
beszamoloként emlitem. Ahhoz, hogy valoban egységes elvek szerint késziiljenek el ezek a
pénziigyi beszamoldk, és az adatok Osszehasonlithatoak legyek, elkészitésiikre vonatkozo
szabalyokat a Szamviteli torvény fogalmazza meg. Ezért a legfontosabb fogalmi

meghatdrozasokat ez a jogszabaly kozvetiti felénk.



A piacgazdasdg milkodéséhez nélkiilozhetetlen, hogy a piac szerepldéi szamdra hozza
férhetéen, dontéseik megalapozasa érdekében mind a vallalkozok, mind a nem
nyereségorientalt szervezetek, valamint az egyéb gazdalkodast folytatd szervezetek vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl és azok alakuldsardl objektiv informdaciok alljanak
rendelkezésre. E torvény olyan szamviteli szabalyokat rogzit, amelyek 6sszhangban allnak az
Eurépai Kozosségnek e jogteriiletre vonatkozd irdnyelveivel, figyelemmel vannak a
nemzetkozi szamviteli elvekre, és amelyek alapjan megbizhato, és valos 0sszképet biztositd
tajékoztatd nyujthatdé e torvény hatalya ald tartozok jovedelemtermeld képességérol,
vagyonardl, vagyonanak alakuldsarol, pénziigyi helyzetérdl és jovobeli terveirdl. (2000. évi C.

torvény a szamvitelrdl)

Ez a torvény meghatirozza a hatdlya ala tartozok beszamoldsi ¢és konyvvezetési
kotelezettségét, a beszamolo dsszeallitasa, a konyvek vezetése soran érvényesitendd elveket,
az azokra épitett szabalyokat, valamint a nyilvanossdg hozatalra, a kozzétételre és a
konyvvizsgélatra vonatkozo kovetelményeket. (2000. évi C. torvény a szamvitelrdl 1. §) A
beszamold formdja az éves nettd darbevétel nagysagatol, a mérleg fOOsszegétdl, a
foglalkoztatottak 1étszdmatol, mindezek hatarértékeitdl fiigg. A beszamold lehet: éves
beszamolo, egyszerisitett éves beszamolo, Osszevont (konszolidalt) éves beszamold,

egyszerlsitett beszdmolo. (2000. évi C. tdrvény a szamvitelrdl 8. §)

Az éves beszamolonak a vallalkoz6 vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetérdl és azok
valtozasarol megbizhatd és valos képet kell mutatnia. Tartalmaznia kell minden eszkozt, a
sajat tokeét, a céltartalékot és minden kotelezettséget (figyelembe véve az id6beli elhatarolasok
tételeit is), tovabba az iddszak bevételeit és raforditasait, az addzott és a mérleg szerinti
eredményt, valamint azokat az adatokat, szoveges indoklasokat, amelyek a vallalkoz6 valds
vagyoni, pénziigyl helyzetének, mitkodése eredményének bemutatasahoz sziikségesek. (2000.

évi C. torvény a szamvitelrdl 18. §)

Az éves beszamold mérlegbdl, eredmény kimutatasbol €s kiegészitd mellékletbdl all. Az éves
beszamoloval egyidejiileg iizleti jelentést is kell késziteni. A mérlegben és az eredmény
kimutatdsban minden tételnél fel kell tiintetni az el6z6 ilizleti év megfeleld adatit. Ha az
adatok nem hasonlithatok Ossze, akkor ezt a kiegészitd mellékletben kell be mutatni és
indokolni kell. (2000. évi C. térvény a szamvitelrdl 19. §)
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A szamvitel tehat olyan szabalyok, mddszerek, eljarasok rendszerbe foglalt 6sszessége, ami
tartalmazza a konyvvezetést, bizonylatoldst, leltarozasi kotelezettséget, az értékelést, a
beszamolast, a nyilvanossagra hozatalt és a kozzétételt, a konyvvizsgalati kotelezettséget,
valamint a szamviteli szolgaltatasok nyujtasanak feltételeit. A cégvezetdk, tulajdonosok,
tizleti partnerek, befektet6k valos képet kaphatnak az érdekeltségilikbe tartozo vallalkozas
vagyoni, pénziigyi ¢€s jovedelmi helyzetérdl, a gazdalkodas eredményérél, vagy
eredménytelenségérdl. E mellet a szamvitel dokumental, belso és kiilso ellendrzés targya is. A
szamvitel az egymast kovetd idészakok adatainak, eseményeinek dsszehasonlitasat is lehetoveé
teszi, eldsegitve ezzel a trendek felismerését. A ,trend” fogalom ebben az értelmezésben

haladasi iranyt jelol. A vallalkozés vagy novekszik, vagy stagnal, vagy hanyatlasnak indul.

A beszamoloknak tehat tobb iranyu felhasznalasnak is meg kell felelnilik, amely magéval
hozta a modern szamvitel két dganak a kialakuldsat, mégpedig a pénziigyi szamvitel és a
vezetdi szamvitel képében. A pénziigyi szamvitel a hagyomanyos értelemben vett szamvitel,
amely magéba foglalja mind a konyveléstechnikat, mind pedig az id6északonként elkészitett
beszamolojelentéseket. A pénziigyi szamvitel tehat a mult és a jelen eseményeire koncentral
¢és azok teljes korli rogzitését célozza. A vezetdi szamvitel a vallalatvezetdk igényei szerint
keriil kialakitasra, kizardlag belsé felhasznalok érhetik el és a mult, a jelen és a jovo
eseményeire egyarant figyel. A vezetéi szamvitel hatokore igy a multbeli események
elemzésére, a jelenlegi tevékenység ellenérzésére és a jovOre vonatkoz6 dontések

meghozatalara terjed ki. (Losonczi-Magyar [1994])

Az els6é szamviteli informéciok eldszor a pénziigyi szamvitelben, a pénziigyi beszamoldkban
jelennek meg. A felhaszndloi kornek azonban kiilonb6zd igényei vannak, melyeket az eldre
meghatarozott szabalyok alapjan elkészitett beszamolok nem képesek szallitani. A pénziigyi
szamvitel alapadatait haszndlja fel a vezeti szdmvitel, melyekkel részletesebb elemzésre
keriilhet sor. Sajnos a kis- és kozepes vallalkozasok hazankban csak a pénziigyi szamvitelre
aldoznak, mert azt torvény irja eld. A vezetdi szadmvitel sok helyen nem keriil bevezetésre,
mert mikodtetéséhez koltséges szamitdogépes hattér sziikséges. A szamvitel €és a statisztika
tudomanyok egylittes haszndlatdval nemzetgazdasagi szintli Osszesitések, elemzések,

ellendrzések végezhetok.



A szamvitel tehat fontos szerepet jatszik a vallalkozédsi és a nemzetgazdasagi dontés-
elokészité munkaban is. Azért fontos egy-egy gazdasagi esemény azonos elvek és szabalyok
szerinti Osszeallitasa, hogy a beldliik szarmazo adatok cégen beliil és a cégek kozott is

Osszehasonlithatoak, elemezhetdek, ellendrizhetok legyenek.

A szamvitel a kdzgazdasagtudomanyokon beliil olyan, mint az orvostudomanyokon beliil a
labordiagnosztika. Onalld szaktudomany, amely adataira a tobbi kdzgazdasagi szaktudomany
tamaszkodik. Ismerete, felhasznéalasa nélkiil nem lehet helyes vallalkozoi, gazdasagiranyitoi
dontéseket hozni. A szamvitel — a statisztika mellett — talan a leggyakorlatiasabb aga a
kozgazdasagtudomanyoknak. Az elméleti kozgazdasagtan miiveldi is siiritett, dsszesitett, és
megfeleld szempontok szerint csoportositott, szamviteli adatokat hasznalnak fel a hipotéziseik

és téziseik felallitasara és bizonyitasara. (Kardos Péter-Szakacs Imre-Toth Mihaly [2010])

A szakirodalmi attekintést a beszamolok, a pénziigyi kimutatasok elemzésének altalanos
szempontjaival folytattam, annak érdekében, hogy megismerjen azon véleményeket ¢és

tudomanyos vizsgalddasokat, melynek tiikrében el tudom végezni kutatdsomat.

Azt az eljarast, amely soran a pénziigyi adatokkal kapcsolatosan kiilonb6z6é elemzd
eszkozoket és technikat hasznalunk annak érdekében, hogy mérdeszkozokhdz jussunk,
amelyek hasznosnak bizonyulnak az eldrejelzések megtételére, és a dontéshozatal
folyamatdban, a pénziigyi kimutatisok elemzésének nevezziik. A pénziigyi kimutatasok
elemzése soran hasznositott legfontosabb informaciok altalaban a kozzétett pénziigyi
kimutatasokbol szarmaznak. A pénziigyi kimutatdsok elemzésébdl nyert informéciok csak
olyan mértékben tekinthetdk jonak, mint az adat, amelybdl az szarmazik. Kovetkezésképpen,
a szamviteli adat a pénziigyi elemzés soran értelmesen nem hasznalhato fel anélkiil, hogy meg
nem értenénk azokat a korlatokat, amelyeknek minden ilyen adat ki van téve. A szamviteli
adatok sem nem tokéletesek, sem nem pontosak. A pénziigyi kimutatasok az eltérd értékelési
modszereken, becsléseken, itéletalkotdson alapszanak, és elkészitésiikre pedig viszonylag
rovid és onkényes iddperidduson beliil keriil sor. Az 6sszeallitds sordn szamos becslésre keriil
sor, és a bizonytalansadgi tényezOk is valamilyen szerepet jatszanak a kimutatasok
elkészitésénél. A pénziigyi kimutatas informacioinak tovabbi korlatai abbol szarmaznak, hogy
az altalanosan elfogadott szamviteli értékelési alternativ technikdk jelentds flexibilitast
engednek meg a szdmviteli adatok meghatarozasanal.
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A {6bb teriiletek, ahol az alternativ moddszerek kozotti valasztasra lehetdség kinalkozik:
készletek értékelése, értékcsokkenési leirdsi modszerek, bizonyos immateridlis tételek
aktivalasa, vallalkozasok egyesitésének szamviteli elszamolasa, a lizing szamviteli
elszamolésa, arbevétel elszdmolasdnak idozitése (példaul hosszu atfutdsu szerzodések Az
alternativ szamviteli modszerek haszndlata nagyon Iényeges hatast gyakorolhat a
beszamoloban szerepld pénziigyi adatokra. A pénziigyi kimutatdsok adatainak
megbizhatosagat ¢és relevanciajat minden egyes dontési helyzetben meg kell vizsgalni, és
kiegészitd informaciokat, nem szamviteli adatokat és mindségi tényezoket is tekintetbe kell

venni a dontési folyamatban. (Nagy Imre [2002])

A Villalkozasok megitélésének, értékelésének egyik fontos modszere a gazdasagi elemzés,
amely a gazdalkodashoz nélkiilozhetetlen tajékozottsag megszerzését segiti eld. Az elemzés
tulajdonképpen Osszefliggések, gazdasagi jelenségek és az ezekre hatd tényezdk feltarasat
jelenti, tehat a megismerés modjaként hatarozhatdé meg, amely eldsegiti, részben biztositja a
sziikséges informaciok megszerzését. A vallalkozas gazdalkoddsanak megismerhetdsége
jelentésen fligg attdl, hogy ki, hogyan és féleg milyen mértékben jut megfeleld
informéciohoz. A beszamold elemzéséhez a pénziigyi-gazdasagi elemzés keretein beliil azon
elemzési modszerek tartoznak, amelyek elsdsorban a mérleg és eredmény kimutatas adataira
tamaszkodva segitenek egy-egy vallalkozds gazdalkodasanak megismerésében, jellemzd
Osszefliggéseinek feltardsdban. A beszdmold — adott idOszakra vonatkozd — Osszefoglald
jellegébdl kovetkezden az alkalmazott elemzési modszerek eredményei is atfogdan értékelnek

egy-egy vizsgalt gazdalkodo szervezetet.

Az elemzési célu feldolgozasok soran a vizsgalt jelenségeket tobbnyire mutatészdmok
segitségével jelenitjik meg. A klasszikus mérlegelemzés alapvetd eljardsa a kiillonb6zo
mutatoszamok Osszevetése, vagyis vizsgalati modszerként a mérlegelemzés tilnyomorészt
mutatoszamok képzésével ¢és Osszehasonlitdsaval foglalkozik. Ebbdl adodik, hogy -
elsésorban a gyakorlatban — a mérlegelemzést gyakran mutatoszam képzésként értelmezik sot,
eléfordul, hogy a pénziigyi elemzés keretében a mutatdszdmképzést tradiciondlisan
mérlegelemzésként fogjdk fel. A mutatdoszdmok olyan jelentdésen 0Osszevont, tOomoritett
numerikus kifejezések, amelyek koncentralt forméban adnak ismeretet szamszerlisithetd,

illetve mennyiségi titon bemutathat6 jelenségekral.
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Segitségiikkel a beszdmol6 adat- tomege kevés, de értékelhetd, jol kifejezd jellemzokké
stirithetd 0ssze annak érdekében, hogy viszonylag egyszerii modon leképezhetdk legyenek és
ezzel lehetOség szerint gyors ¢€s értelmezhetd attekintést adjanak bonyolult gazdasagi
Osszefiiggésekrol, folyamatokrol, a vallalkozas — az elemzés céljaihoz tartozoan vizsgalt —

helyzetérdl. (Kresalek Péter [2005])

Az éves beszamolo elemzése helyett gyakran mérlegelemzésrdl szoktak beszélni, bar a két
fogalom nem fedi le egymast teljes mértékben. Az éves beszamolo elemzésébe beleértjiik
ugyanis a kiegészité melléklet €s az iizleti jelentés elemzését is, ugyanakkor a mérlegelemzés
adatbazisa a mérlegre, illetve az eredmény kimutatasra korlatozodik. A mérlegelemzés
keretében a vallalkozas pénziigyi ¢és vagyoni helyzetének, hatékonysaganak és

jovedelmezdségének az értékelésére kertil sor.

Az ujabb modszerek kozé sorolhatdo az tn. RSW (Rendite-Sicherheit-Wachstum) modell,
amely a t6ézsdén bejegyzett részvénytarsasagok értékelésére alkalmazhato. Ez az eljaras hat
mutatdészam alapjan értékeli a vallalkozast, az eredményesség (hozam), a biztonsag és a

novekedés (fejlodés) tekintetében.

A modell kizarélag a beszdmolo alapjan szamitott mutatészamokon alapul:
- az eredményességet a sajat toke jovedelmezdsége és az lizemi (lizleti) tevékenységhez
lekotott toke hozama jelzi,
- abiztonsagot a sajat toke ardnya és a likviditdsi mutato adja meg,
- a novekedést pedig a mérlegfédsszeg és az arbevétel novekedési rataja fejezi ki.

(Kresalek Péter [2005])

Dolgozatom {6 vizsgalati teriilete a versenyképesség elemzése, amely elsdsorban a
jovedelmezOséggel kapcsolhatd 0ssze, mint mérésre alkalmas kategoria. A jovedelmezdseg
egy vallalat teljesitoképessége, mely megmutatja, hogy az adott vallalat milyen eredményesen
hasznalja fel a rendelkezésére allo eréforrasokat. Alapvetden tehat egy adott idészakban elért
eredmény ¢€s a befektetett tOke aranyat vizsgélja. Az igy nyert informéciok segitségével a cég

rugalmasabban alkalmazkodhat a gazdasagi kérnyezethez.
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2.1.2. A szamvitel kialakulasa és fejlodése

A mai szamviteli rendszer megértéséhez €és a jovébeni elvarasoknak valdo megfelelés
érdekében sziikséges a szamvitel torténetének megismerésére. Mar az okori vilagbdl szarmazo
leletek, régészeti felfedezések is ramutatnak a szamvitel szerepére, és arra hogy ennek milyen
befolyasa van a vallalkozéasok fejlesztésére. Ma mar nyilvanvalo, hogy az iras kialakulasaval -
ami legalabb 5000 éves- a konyvelés is kialakult. Lenyligoz6 végigkisérni azt a valtozast,
ahogyan a szamvitel az Okori agyagtablas rogzitéstdl eljutott a mai globalis szamviteli
rendszerig. A szamvitel a civilizacié kezdete 6ta jelen van az emberiség életében, a gazdasag,
a tarsadalom ¢és a kultara fejlodésével egy idében kialakulo szakteriilet. Olyan szakméava valt,

amely nyoman a komplex iizleti gyakorlat hitelessége biztositotta valt.

Az oOkori nagy tarsadalmak nagy folyok mentén alakultak ki, amely gazdag teriilet volt a
mezdgazdasdg szamdra. Mezopotamiabol, Egyiptombol, Kinabol és Indiabol mar az
idészamitasunk eldtti 4500-as évekbdl maradtak fenn agyagtdblak, melyekre ravésték
rajzokkal, szimbolumokkal a mezdgazdasagi termékek leltari szambavételét, ezek elsésorban
mennyiségi szambavételt jelentettek. Ebbdl az idobol maradtak fenn ,,papirusz” tekercseken
1év6 nyilvantartasok, szdmitdsok is. A mezdgazdasagi mennyiségi nyilvantartas mellett az
adokivetésekrol és azok beszedésérdl, feljegyzéseket. Az okori gordg €s romai tarsadalomban

mar allami konyveldk jegyezték fel az allami bevételeket és kiadasokat.

Jelentdsebb valtozast a kozépkor szamvitele hozta. A hiibéri rend és a kereskedelem
fellendiilése miatt mar nem volt elég a termények mennyiségi nyilvantartdsa. A hiibéri
birtokok tulajdonosai szamba vették a birtokuk bevételét, kiaddsat, nyereségét. A
kereskedelemben pedig a piaci szereplok (vevod, szallitd, hitelezd) volt sziikséges pontos
nyilvantartds annak érdekében, hogy megbizhaté informacidk keriiljenek a piaci
szereplokhoz. Nem volt szabdlyozids a gazdasdgi események rogzitésére vonatkozoan.
Torténelmi valtozas kovetkezett be, amikor a XV. szazadban az észak-italiai varosallamokban
elkezdték hasznalni a kettds konyvvitelt. Ennek az akkor lefektetett alapjai a mai napig
érvényesek. A kettds konyvvitel sziiletése az olasz kereskedd tevékenység kialakulasaval
egyidejiileg fejlodott ki, parhuzamosan az italiai reneszénsszal. A konyvvitel irott torténelme
a 15. szazad masodik felében kezd6dott, Benedetto Cotrugli kereskedd elsé alkalommal irta le

Libro Dell’arte di mercatura cimii konyvében a kettds konyvvitel folyamatat.
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Mégis csak 1494-ben Luca Pacioli velencei szerzetes konyvét tekinthetjiik az els6 egységesen
leird, dsszefoglald, a kettés konyvvitelt bemutatd miinek. Osszegezte és irdsba foglalta az
akkori italiai kereskeddk altal hasznalt konyvviteli rendszereket. Itt mar a vagyoni, jovedelmi
helyzet is rogzitésre keriilt, eredmény-szambavétel. Pacioli elséként tudatositotta, hogy a
sikeres vallalkozdsoknak elsdsorban készpénzre vagy hitelre van sziiksége €s arra, hogy az
ebben val6 valtozast kimutassa, tehat egy jo konyveldre és egy jo szamviteli rendszerre van
sziiksége. Muivét leforditottak tobb nyelvre (olasz, német, angol, holland), igy terjedtek el az

italiai kereskedok altal hasznalt szamviteli technikak, igy a kettds konyvvitel is, Europaban.

Ujabb valtozas a szamvitel életében az Ujkorban, az ipari forradalom kezdetével kovetkezett
be. A feltaldloknak és az 0j vallalkozoknak Gtleteik megvaldsitdsdhoz nagymennyiségii tokére
volt sziiksége. A beruhdzéasok, a tékemozgasok, a nagy volumeni iizletek, orszdghatarokon
atnyuld vallalkozasok, az ipari termelés megndvekedése fellenditette a kereskedelmet és banki
tevékenységet. Sziikséges volt pontos és hasznos informacidkra a vagyonrol, a koltségek
alakuldséarol. Ezeket az informdciokat a szdmvitel kozvetitette és hozzdjarult a szakma

kiterjesztéséhez, kiboviiléséhez.

A megnovekedett forgalom miatt a XVII. szdzadban bevezették az idészaki elszamolast, az
egyes ¢éveket lezartdk, hogy az elszamoldsaikat évente Ossze tudjadk mérni. A XVIIL
szdzadban megjelentek az els¢ szamlaelméletek, melyek sordn a konyvelési szdmlak
csoportositasra kertiltek. A XIX. szdzadban az ipar fejlodésével egyre nagyobb figyelmet
forditottak a termelési koltségek mérésére, rogzitésére, tervezésére. Ennek eredményeként a
vezetdi szamvitel és a pénziigyi szdmvitel elkiilonil egymastol. A vezetdi szamvitel Ggy
jelent meg az ipari tizemek termelési dontéseinek kapcsan, mint a gazdasagossag mérés, a

teljesitménymérés, és egyuttal, mint a motivalas egyik eszkoze.

A részvénytarsasagok létrejottével a vallalkozdsokban a tulajdonosi és vezetdi szerep szétvalt.
Ez azt jelentette, hogy a mérleg Osszeallitasara egységes szabalyok megalkotasa valt
szlikségessé, ahol a vallalkozasok azonos értékelési elveket és format hasznalnak. 1927-ben
Scmalenbach a szamlakat négy nagy csoportba sorolta be: eszkoz, forras, koltség és eredmény
szamldkat. Ezt a besoroldst hasznaljuk napjainkban is a konyvvezetés és a mérleg és
eredmény kimutatas készitése soran. Ennek segitségével a vallalkozasok egy idoben be tudjak

mutatni az vagyonukban és az eredményiikben bekdvetkezett valtozasokat.
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Az 1929-es és az azt kovetd gazdasagi vilagvalsag ramutatott a tékepiaci, iizleti és a termelési
gyakorlat hibaira. A gazdasagban egy tobblettermelés mutatkozott, tehat nem valds piaci
igény szerint keriiltek az aruk termelésre, és azokat a piacokon nem tudtak eladni. Mindez
ramutatott a szdmviteli gyakorlatot hianyossagaira is. Sziikséges a kiilso érintettek részére a
szamviteli beszamolok rendszeres kdzzététele, a részvényesen informalasa, a belsd érintettek

miatt az onkoltségszamitasra, a dontéshozok tdmogatdsara.

Forradalmi valtozés, amikor a papiros alapti konyvvezetést felvaltja a szamitogépes
konyvelési rendszerek. A legkorabbi elektronikus szamitégépek is tdmogatott, hogy segitse a
masodik vilaghaboru erdfeszitéseket. 1950-hatalmas erdfeszitéseket kezdett, hogy
automatizaljak szamviteli gyakorlat, a folyamaton. Kordbban ugyanis a konyveket aprolékos
pontossaggal, kézi kitdltéssel vezették. Az atirdsos eljarasoknak koszonhetden sok idot és
munkat lehetett megsporolni, mivel a szamlabevitel a naplobol atmasolhatd volt. Ehhez a
konyveket fel kellett osztani lapokra, ami persze a hagyomanydrzé konyvelonek egyfajta
forradalmat jelentett. Tovabbi fejlddést jelentett, hogy az atirdsi eljarasokat automatizaltak.
Eldszor az irogépek hasznélata, majd a konyveldautomata megjelenése — ami manudlis-
mechanikus volt — késébb pedig az elektromechanikai attétel adott egy-egy 1okést a

konyvelésnek.

Ma a technikai fejlédés kovetkezé 1épcsdjén allunk, ahol a konyvelést az elektronikai
adatfeldolgozassal lehet kombindlni. Ma mar sok tobbé-kevésbé felhasznaldbarat
konyvel6program is 1étezik. Mégis, a nagy technikai fejlodés ellenére — ami a toll és papir
hasznalatatol a szamitogép-halozatokhoz vezetett — az egyes cégek konyvelésének 1ényeges

meghatérozoja.

A szamvitel fejlodését végigkisérve megallapithatd, hogy a szamvitel barmely idépontban és
helyen képviseli az adott kor civilizacigjat. A torténeti attekintést John R Alexander angol
kozgazdasz professzor tanulménya alapjan készitettem, mert ilyen irdnyu magyar nyelvii

szakirodalom nem lelhet6 fel.
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2.1.3. A szamvitel nemzetkozi harmonizaciés folyamata

A masodik vilaghdboru utani gazdasagi integracio ¢és a hatdrokon atnyulo tOkearamlds az
1950-es évektdl a szamvitelben a nemzetkdzi szamvitel harmonizalasanak igényét vetette fel
annak érekében, hogy a pénziigyi beszamolok adatai 6sszehasonlithatova valjanak. A kezdeti
erofeszitések kozéppontjaban a harmonizacio volt, ami az eltér6 szamviteli standardok

kiilonbségeinek csokkentését célozta meg szerte a vilagon.

A Nemzetkozi Szamviteli Standard Bizottsag 1973-ban alakult meg, ez volt az elsé
nemzetkdzi szabvanyligyi szervezet. Az elsd szakaszban 1973-1989 kozott probaltak valaszt
keresni jelentds kérdésekre, elkésziiltek az elsé standardok. 1990-1995 kozotti években az
elfogadott standardok egyszertsitették, alternativ eljarasok és a valaszthatdo lehetéségek
szamat csokkentették. A kovetkezé Ot évben nemzetkozi tokepiacon szerepld tarsasdgok

pénziigyi beszamoloihoz sziikséges standardok kidolgozasa jellemezte.

2000-t61 jelent6s valtozas kovetkezett be, a harmonizacié fogalmat felvaltotta a konvergencia,
ami egy egységes, magas szinvonall, nemzetk6zi szamviteli standardok hasznalatat jelenti az
Osszes fobb tdkepiacokon. Cél, hogy, a beszamold készitési szabalyok nemzetkozileg
elismertek és valoban globalis standardok legyenek, megsziinjenek a pénziigyi jelentések
tartalmanak az egyes orszagokban meglévo kiilonbségei, S megerdsodjon a befektetok és

egyéb érdekeltek bizalma a pénzpiacokon.

Hérom f6 nemzetkodzi szamviteli rendszer van jelen napjaink szamvitelében. Igy az Eurdpai
Unio irdnyelvei, Nemzetkozi Szamviteli Standardok IFRS és US GAAP. A kérdés sokdig az
volt, hogy melyik szamviteli standard legyen az iranyad6. Az FASB ¢€s az IASB mar egyiitt
dolgozik 2002 ota, hogy javitsdk és kozelitsék az USA altalanosan elfogadott szamviteli
alapelveit (US GAAP) és a Nemzetkozi Szamviteli Standardokat (IFRS), amely 2016-ra be
fog fejezodni a jelenlegi tervek szerint. A magyar szamviteli torvény minden évben
modositasra kerlil hossza évek 6ta. A hazai jogalkotoknak is az egységesités €s a kozelités a
fo céljuk, igy az 1AS és IFRS ajanlasait is figyelembe véve keriilt kialakitasra a jelenlegi
magyar szamviteli rendszer. Az eurdpai unidhoz vald csatlakozds soran, a 2000. évi

atdolgozassal a szamviteli torvény teljes 6sszhangba keriilt az EU szamviteli iranyelveivel.
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A magyar szabalyozas jonak mondhatd, Osszhangban van az EU iranyelvekkel, szdmos
esetben részletesebb normakat hatdroz meg. A szamvitel hazai szabalyozésa az elézéekben

leirt kdvetelményeihez igazoddan tobbszinti.

Az elsé szint az Europai Kozosségnek a szamvitel teriiletére vonatkozo rendeletei, iranyelvei.
A szamvitelt érintden két kozosségi rendelet van, amelyek a nemzetkdzi szamviteli
standardok alkalmazasi kotelezettségérdl rendelkeznek. A kettd koziil az egyik rendelet azt
rogziti, hogy az Europai Unio6 tagéllamaiban tézsdén jegyzett tarsas vallalkozasok 2007-t61 a
nemzetkozi szamviteli standardok (IAS, illetve IFRS) szerint kotelesek elkésziteni az
Osszevont (konszolidalt) éves beszamoldikat. Az Eurdpai Unid tagallamaiban tézsdén nem
jegyzett tarsas vallalkozasok, akik nem kotelesek alkalmazni az §sszevont (konszolidalt) éves
beszamolo 0sszeallitasanal a nemzetkozi szamviteli standardokat, sajat elhatarozasuk alapjan

alkalmazhatjak azokat.

Az éves, illetve az egyszerlsitett éves beszamolok Osszedllitasanal a vallalkozok jelenleg nem
alkalmazhatjak, még sajat elhatarozas esetén sem a nemzetkdzi szamvitelek eldirdsait. Ezeket
a beszamolokat kizarolag a szamviteli torvény, illetve a felhatalmazasa alapjan kiadott
kormanyrendeletek szabalyai szerint lehet Osszedllitani. Az Eurdopai Kozosség iranyelvei
onmagukban nem kéotelez6 érvényli jogszabalyok, hanem az elérendd célokat illetden nemzeti
jogszabaly kibocsatasara, illetve a nemzeti jogszabalyba vald beépitésére. A szadmviteli
torvény Osszhangban all az Europai Kozosségnek a szamvitel jogteriiletére vonatkozo
irAnyelveivel oly modon, hogy az irdnyelveknek megfeleld szabalyok beépiilnek a
torvénybe. Masodik szint a magyar szamviteli torvény. Harmadik szint a magyar szamviteli
torvény felhatalmazasa alapjan szamviteli kérdéseket szabalyozé kormanyrendeletek.
Negyedik szint: a magyar nemzeti szadmviteli standardok kiadasat szabalyozo
kormanyrendelet. Otodik szint: a magyar nemzeti szamviteli standardokat kozzétevd
miniszteri rendeletek. Hatodik szint: a magyar nemzeti szamviteli standardokat értelmezd,
illetve a kordbban kozzétett értelmezéseket modositd miniszteri szakmai allasfoglalasok. A
hat szabalyoz6 szint koziil az utolso kettd jelenleg csak elméleti, hiszen nincsenek kihirdetett
nemzeti szamviteli standardok, igy értelemszeriien nincs azokat értelmezd, illetve modosito

allasfoglalas sem.
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A nemzeti szamviteli standardok egyébként részletes szamviteli szabalyokat, modszereket,
eljarasokat tartalmaznak, majd az altaluk érintet szamviteli témakorokben, kiegészitve a

szamviteli torvény alapvetden keretjellegili szabalyait. (Umenhoffer Ferenc [2011])

Eurbpai Kozdsség Iranyelvei

2000. évi C tv. a Szamvitelrél

Szamviteli kérdéseket szabalyozo
kormanyrendeletek

Szamviteli standardokat szabalyz6
kormanyrendeletek
Szamviteli standardokat k6zzétevd
kormanyrendeletek
- Szamviteli standardokat értelmezé szakmai
allasfoglalasok

1. abra. A szamviteli rendszer szabalyozasi mechanizmusa

Forras: Umenhoffer Ferenc [2011] munkaja alapjan sajat szerkesztés

Bar a konyveldk szerte a vilagon egyre inkabb az azonos gyakorlat felé¢ haladnak, még mindig
jelentds kiillonbségek vannak az egyes orszagok kozott. Az angolszasz orszdgokban (példaul
az Egyesiilt Allamokban vagy az Egyesiilt Kiralysagban), ahol nagy és aktiv részvénypiac
miikddik, a szabalyokat tigy alkottdk meg, hogy a részvényesek érdekeit tartottdk szem eldtt.
Ezzel ellentétben, Németorszagban a konyveldi eldirasok a hitelezok érdekeit biztositjak. Ray
Ball kimutatta, hogy a német és amerikai gyakorlat kozotti kiilonbségek abbdl is
szarmazhatnak, hogy a ,,német torvények és intézményi berendezkedés szoros kapcsolatot
teremtenek a nyilvanossagra hozott jovedelem, valamint a kifizetett osztalék és a vezetésnek
vagy az alkalmazottaknak fizetett prémium kozott. Tovabbi kiillonbség az adok kimutatasanak
modja a pénziigyi beszamolokban. Németorszagban példaul az adokat a nyilvanossagra hozott

jovedelem utan fizetik, és az értékcsokkenési eljarast az adohatosagnak el kell fogadnia.
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Ez nem igy van az angolszasz orszagokban, ahol az ad6 alapjat altaldban nem a
nyilvanossagra hozott szamok képezik. Példaul a nyilvanossagra hozott profitnal alkalmazott
értékcsokkenési eljaras mas lehet, mint amilyen eljardst az adohatsdggal szemben
alkalmaznak. A szamviteli kiilonbségek néha jelentOs eltéréseket is okozhatnak. Az egyes
orszagokban nagy kiilonbségek vannak az informécid6 mennyiségében ¢és mindségében,
amelyeket a vallalat pénziigyi kimutatasainak tartalmaznia kell. Altalanossagban elmondhato,
hogy a vallalati kimutatasok tobb informacidt tartalmaznak azokban az orszagokban, ahol
skandindv vagy angol torvényi hagyomanyok élnek, és kevesebbet a francia vagy a német

tradiciok esetén. (Brealey-Myers [2005])

Az TASB 2009 juliusaban tette kozzé a kkv-knak szolo standardjat (IFRS for SMEs),
amelynek f6 célja a pénziigyi beszamolas minéségének javitasa és egységesitése volt a nem
nyilvanos tarsasagok korében (ami nagy atfedést mutat a kkv-k jogszabalyi fogalmaval). Ez
nem a megszokott, eddig alkalmazott IFRS szabvany, hanem egy 1j, egyszeriibb szabvany. A
teljes IFRS alkalmazésatol ez a rendszer egy konnyitett valtozatot jelent, kevesebb bemutatasi

kovetelménnyel, egyszerisitett értékelési elvekkel és modszerekkel.

IFRS SME bevezetési tervek vilagszerte

2. tablazat
Az IFRS SME hasznalatot Orszagok szama (db)
Tervezi, hogy kételezden elbirja 19
Tervezi, hogy engedélyezi 10
Lehetséges, hogy eldirja vagy 13
engedélyezi
Nem tervezi el6irni vagy 9
engedélyezni

Forras: Az TASB ,SME World Standard Setters Meeting”-en (2010. szept.) tartott
prezentacioja alapjan sajat szerkesztés

Az egységes szamviteli rend bevezetése kiillonbozd orszagban, kiilonbozoé fogadtatasra talalt.
Vannak tdmogatéi, vannak olyanok, akik még bizonytalanok vannak, akik a sajat
standardokhoz ragaszkodnak. Az 51 megkérdezett orszagbol 37% tervezi, hogy bevezeti, 20
% engedélyezi, 25 % még gondolkodik, és 18 % pedig nem vezeti be a konnyitett I[FRS

alkalmazasat.
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2.2. Versenyképesség fogalma és mérése

A gazdasagi verseny: két vagy tobb szerepldé egymadssal szembeni elOnyszerzésre iranyulo,
adott szabalyok kozt zajlo tevékenysége. A versengés az iizleti vallalkozasok természetes
létformajanak része: a fogyasztdi igények minél nyereségesebb kielégitésére vald torekvés
soran a vallalatok versenyeznek azért, hogy minél tobb fogyasztd forduljon feléjiik
igényeivel. A piacgazdasdgokban a verseny elkeriilhetetlen a véallalatok szaméara, az abban
vald részvétel kotelez6, még a legnagyobb monopoliumokat is naponta érik kihivasok. A
vallalat 1étének feltétele a versenyben vald helytallds. A verseny barmely véllalat szamdara
igen sokrétli és sok szinteri kihivast jelent, ahol hosszu tdvon a vallalati képességek a
dontéek. Tartds versenyeldnyt csak akkor szerezhet a vallalat, ha képes a kiilsd és belsd
kornyezeti kihivasok valddi tartalmanak és jovobeni alakuldasanak felismerésére ¢és
elorejelzésére, valamint a lehetdségek megragadasara, illetve megteremtésére. (Chikan

[2010])

A gazdasag szférajaban a versenyképesség mas-mas tartalmat nyer, hogy az elemzés, illetve a
cselekvés milyen szintjére vonatkoztatott. Espedig: elkiilonitheté vagy megkiilonboztethetd az
un. részpiaci szintre, vagyis azonos termékek, szolgaltatds, illetve termelési tényezd piacanak
szintjére, vallalati mikro szintre, az agazatok, szektorok szintjére, az orszagon beliili egyes
teriileti egységek, régidk, varosok ¢és telepiilések szintjére, a nemzetgazdasagok
makroszintjére, a vilaggazdasdg makro régidi, regionalis integracidi szintjére, vagy a

vilaggazdasag, illetve vilagpiac szintjére. (Szentes [2010])

A versenyképesség fogalmanak meghatarozasara az USA Versenyképességi Tanicsa és az
OECD dokumentumai (1997), valamint az EU hatodik regiondlis jelentése (EC, 1999)
tekinthetdk irdnyadonak. Versenyképességen vallalatoknak, iparagaknak, régioknak,
nemzeteknek és nemzetek feletti régioknak azt a képességét kell érteni, hogy mikdzben
részesei €s tovabbra is ki vannak téve a nemzetk6zi versenynek, viszonylag magas

tényezdjovedelmi és tényezo kihasznalasi szintet érjenek el fenntarthato alapon.

A versenyképességnek nagyon sok definicidja létezik, kiillonbozd elemzdok, gazdasagi
szakemberek kiilonbozOképpen fogalmazzdk meg jelentését, mindenki mast és mast tart
fontosnak.
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Ugy gondolom, hogy ez nem meglepd, mert a gazdasag fejlédésével kiilonbozé tartalommal
lehet felruhazni ezt a kifejezést, igy a fogalmi meghatarozast sem tekinthetjiik véglegesnek.
Azt, hogy kinek mit jelent, azt meghatarozza az, hogy milyen megkdzelitésbdl nézi a
versenyképesség jelentését. A versenyképesség a globalizacioval egyiitt kialakult fogalom, és
napjainkra igen divatossa valt kifejezés. Ugy gondolom, hogy nem csak divatos, de kiilonosen
aktualis kérdés. Megallapithatd, hogy beszélhetiink vallalati, iparagi, helyi, regiondlis,
nemzeti vagy globdlis versenyképességrol. Dolgozatomban elsésorban a vallalkozasok

versenyképességével foglalkozom és a versenyképesség és szamvitel kapcsolataval.

Villalatoknal a versenyképesség a piaci versenyre valo hajlamot, készséget, a piaci részesedés
¢s jovedelmezOség novelését, az {lizleti sikerességet, a tartds versenyelényt jelenti.
Természetesen a versenyfeltételek és kovetelmények valtozasanak figyelembevételével.
Minthogy a vallalatok kozotti verseny tobb vonatkozéasban és tobb piacon is folyik, ezért a
vallalati versenyképesség is az egyszerre tobb szempontbdl vald piaci helytallast és a
versenyben maradas képességét jelenti. Valamely vallalat versenyképessége mindenekeldtt
azt takarja, hogy a szdoban forgd vallalat képes a fentickben meghatarozott értelemben
versenyképes termékek, szolgaltatdsok folyamatos eldallitasara tigy, hogy egyfeldl aggregat
profitrataja hosszabb idon 4t sem marad el az adott piacon versenyzd mads vallalatok atlagos
profitratajatol, és masfeldl piaci részesedése sem csokken, hanem ndé vagy legalabbis

valtozatlan marad. (Szentes [2005])

A vallalkozasok legfébb célja versenyelOnyre szert tenni és a versenyképességet meg0rizni,
megteremtse €s megtartsa a versenyben, amit nem lehet elérni és megtartani a piacon anélkiil,
hogy rivalisai folé ne keriiljon. Az egyik ilyen versenyelonyt jelentheti egy olyan termék
birtoklasa, amely irdnt nagy kereslet mutatkozik, és az eldallitdsanak koltsége kedvezdbb,
mint a versenytarsaké. Ezen tulmenden még sziikséges az is, hogy kedvezdbb mindségti,
megkiilonboztetett tulajdonsagi szolgaltatasrol vagy termékrdl legyen szo, ehhez azonban
folyamatosan keresnie kell az innovécidos lehetdségeket. Csak ez garantédlja

versenyképességét.
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Emellett folyamatos mikodoképességet tart fenn és folyamatosan fenntartja
valtozasképességét, a kornyezeti valtozasokra ¢és kihivasokra rugalmasan reagal. Ha ez
megvaldsul, akkor tartésan fenn tud maradni ¢és novekedni képes, versenyképes

vallalkozéasnak vallhatja magat.

Egy szervezet sikere a szereplok kozotti versenyben vald hossza tava helytallast, mas szoval a
szervezet versenyképességének hosszl tavl biztositasat jelenti. Miutan a kornyezet kihivasai
(ennek megfelelden a verseny szerepldi, feltételei, szabdlyai, €s a szervezet versenypozicidja
is) valtozok, a sikerrel és a valsaggal kapcsolatban néhany fontos dolgot kell leszogezni:

- Az eredményesség csak sziikséges, de nem elégséges feltétele a szervezeti sikernek:
eredményes szervezetek is elbukhatnak a versenyben rajtuk kiviil 4all6 okok
kovetkeztében.

- Minden versenyben vannak gyodztesek €s vesztesek. A piaci versenyben hosszu tavon
gy0ztes, sikeres csak az a szervezet lehet, amelyik képes allando piaci jelenlétre, képes
a piaci informacidk birtokdban helyes kovetkeztetéseket levonni, képes a sziikséges
idépontban és formaban alkalmazkodni, képes a versenytarsaitol magat elénydsen

megkiilonboztetni. (Dinya [2008])

A vallalatok versenyképességének elemzésére igen sokféle megkozelités létezik. A
vallalkozasok versenyképességét jelentdsen befolyasolja az altala eldallitott termékek és
szolgaltatasok versenyképessége, a stratégia alkotasa, a kornyezethez vald alkalmazkodasi
képessége, projektmenedzsmentje, valtozasmenedzsmentje, kreativitdsa, kutatas-fejlesztd
tevékenysége. A vallalkozasok versenyképességét teljesitményeik hatdrozzak meg,
eréforrasok minél jobb kihasznalasa, felhasznaladsa. Ezt lehet jellemezni a gazdasagossag,

hatékonysag, eredményesség mérésével. Ezek adjak a vallalkozas teljesitményét.

A versenyképesség valtozasat jovedelmezdséget jellemzd mutatoszamok alakulasaval lehet
mérni, amelyhez a szamvitel szolgaltat adatot. Két szempontot érdemes figyelembe venni az
elemzéskor. Az arbevétel novelésének képességét, dinamikdjat, amely egyben utalhat a piaci
részesedés novelésének képességére. A hatékonysagot, hogy eréforrasait hogyan tudja
kihasznalni, a nyereség javitasara valdo képességet, hiszen ez teremt majd lehetdséget az
innovaciora.
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3. HIPOTEZISEK IGAZOLASA ERDEKEBEN VEGZETT KUTATASOK
EREDMENYE

3.1. Nemzetkozi és a hazai szamviteli standardok osszehasonlito elemzése

3.1.1. Nemzetkozi szamviteli standardok alkalmazasaban érintett vallalkozasok

Magyarorszagon a vallalkozasokat, melyeket az IFRS alkalmazasa érint, két f6 kategoriaba
lehet sorolni. Az egyik f6 kategoria, amelyben csak azok a vallalkozasok tartoznak,
melyeknek egy lehetéség a nemzetkozi szamviteli standardok alkalmazasa, de kotelez6en nem
kell elkésziteniiik és nyilvanossagra hozniuk. Ezeket a vallalkozasokat harom f6 csoportba
lehet besorolni. A nem tézsdén jegyzett magyar tulajdonu kis és kozépvallalkozasok, a
magyar tulajdonu nagyvallalatok és a vilag tézsdéin jegyzett cégek magyarorszagi leany
véllalatai. A masik nagy kategoria a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett vallalkozasok, akiknek a
pénziigyi beszdmoldit a nemzetkdzi szamviteli standardok szerint is el kell késziteniiik és az

abban foglaltakat nyilvanossagra kell hozniuk.

Budapesti Ertékt6zsdén
| jegyzett vallalkozasok

— IFRS alkalmazasa

kotelez6 érvényii

IFRS alkalmazaséban vilag t6zsdéin jegyzett

érintett vallalkozasok || cégek magyarorszagi

leany vallalatai

nem tézsdén jegyzett
IFRS alkalmazasa

lehetOség

magyar tulajdonu

nagyvallalatok

nem t6zsdén jegyzett

— magyar tulajdonu kis és

kozépvallalkozasok

2. abra. IFRS alkalmazasaban érintett vallalkozasok
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A magyarorszagi miikodé vallalkozasok elemzésénél megallapithatd, hogy 2004-t6l, az
Eurépai Unidhoz vald csatlakozastol, a 2009-ig terjedd idészakot az egyéni vallalkozasok
lassu csokkenése ¢és a tarsas vallalkozasok szamanak novekedése jellemezte. Ez azt jelenti,
hogy ellentétes folyamatok alakitottak a mukodoé vallalkozasok létrehozasat. Az egyéni
vallalkozoi tevékenység egyre népszeriitlenebbé valt, mig elétérbe kertiiltek a kft-k 1étesitése.
Az egyéni vallalkozo sajat vagyonaval felel a vallalkozas kotelezettségeiért, igy a vallalkozoi
kedv inkabb a kft-k Iétrehozasanak kedvezett. Segitette ezt az a jogszabalyi kornyezetvaltozas
is, amely a jegyzett toke mértékét csokkentette. A nagyobb vallalatok is szivesebben

dolgoznak jogi személyiséggel rendelkezd vallalkozasokkal.

Miikodo vallalkozasok szama gazdalkodasi forma szerint

3. tablazat
Gazdalkodasi forma 2004 2005 2006 | 2007 2008 | 2009
Téarsas vallalkozas (db) 331844 | 334783 | 346 401| 351853 | 368 472| 375 109
Egyéni vallalkozas (db) 376 463| 372973 | 351 745| 336 205| 332918 | 313 887
Villalkozas 6sszesen (db) | 708 307 | 707 756 | 698 146| 688 058 | 701 390 | 688 996

Forras: www.ksh.hu honlapja alapjan sajat szamitas (2011. 09. 10. letdltés)

A mikodo tarsas vallalkozasokon beliill a Kis- és kozépvallalkozasok (tovabbiakban: kkv-K)

99 %-os aranyt képviselnek, mig a nagyvallalatok szama mindossze 1%.

Kis- és kozépvallalkozasok meghatarozasa

4. tablazat
Ismérv/vallalkozas | Mikro vallalkozas | Kisvallalkozas Kozepes
vallalkozas
Foglalkoztatottak <10 f6 10-49 6 50-249 6

szama

Nettd arbevétel <2 milli6 eurd <10 milli6 eur6 <50 millié eurd

vagy

Mérlegféosszeg | <2 milli6 euré | <10 milli6 eurd | <43 milli6 eurd

Forras: 2004. évi XXXIV. torvény alapjan sajat szerkesztés

A kkv szektor kulcsfontossagu szerepet tolt be a gazdasagban. Miikodési helyzete és
versenyképessége kihat a magyar gazdasag teljesitményére €s dontd szerepet jatszik a
foglalkoztatasban. A GDP 45 %-at allitjak eld, 2 milli6 ot foglalkoztatnak. A 2004. évi
XXXIV. torvény rendelkezik a kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésiik tamogatasarol.
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A torvény célja, hogy biztositsak a verseny- és foglalkoztatdsi képesség novekedését,
valamint az Eurdpai Uni6 kovetelményeihez vald felzarkézast. A KKV-k Eurdpai Unids
kritériumai a 2033/361 EK bizottsagi ajanlas alapjan kialakitasra keriiltek a vallalkozasi

ismérvek, melyet az alabbi tablazatban foglaltam Gssze.

A kkv-k gazdasagban betoltott kiemelkedd szerepe miatt (a foglalkoztatas és a hozzaadott
érték-teremtés tobb mint felét adjak) a pénziigyi beszdmolas mindségének javitasa, illetve a
szamviteli szabalyozas fejlesztése kiemelkedd fontossagu. Azok a vallalkozasok, ahol az
allam vagy az Onkormanyzat tulajdonrészesedése meghaladja a 25 %-0t, nem mindsiilnek
kkv-knak. Ugyanigy nem mindésiilnek kkv-knak a nagyvallalatok, 6k a 250 f6nél tobbet
foglalkoztatok, a nettd arbevételilk meghaladja az 50 milli6 eurdt, vagy a mérlegféosszegiik

meghaladja a 43 milli6 eurot.

A vilag tdzsdéin jegyzett cégek magyarorszagi ledny véllalatainak szaméat nehéz
meghatdrozni. A Kozponti Statisztikai Hivatal adatai alapjan 2009-ben tobb mint 29 ezer
vallalkozas volt Magyarorszagon, amelyben legalabb 10% kiilfoldi tulajdonrészesedés kertilt

bejegyzésre.
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3. abra. Legalabb 10% kiilfoldi tulajdonosi részesedéssel rendelkezd vallalkozasok szamanak
valtozasa
Forras: www.ksh.hu honlapja alapjan sajat szerkesztés (2011. 09. 10. letdltés)
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Az abran jol lathato, hogy 2004-ben, az EU-hoz valdcsatlakozast kdveten a legalabb 10 %
kiilfoldi tulajdonrészesedéssel rendelkezé vallalkozasok szama csokkent egészen 2006-ig.
2007-ben azonban mar folyamatos és erdteljes novekedés lathatd a kiilfoldiek befektetési
kedvét illetéen. 2009-ben 29266 vallalkozas volt, melynek legalabb 10 %-ban kiilf6ldi
tulajdonosa volt. Vizsgélatom tekintetében ezek a vallalatok is érintettek, hiszen 0k azok, akik
a kiilfoldi tulajdonos szamdra pénziigyi beszamolot készitenek az anyavallalat elvarasainak
megfeleléen. Ezek a vallalkozdsok, akik a magyar szamvitel szerint kotelesek elkésziteni
beszamoloikat, de a nemzetkozi szamviteli standardok, vagy US GAAP alapjan is készitenek

pénziigyi beszamolot.

A Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett vallalkozasok részvénytarsasagi formaban miikodnek. Fé
jellemzoik, hogy 6nalld jogi személyek, a tulajdonosi és vezetdi csoport elkiiloniil egymastol,
a részvénytarsasag tulajdonosainak feleldssége korlatozott, ami azt jelenti, hogy a
tulajdonosok nem felelnek személyes vagyonukkal a tarsasdg kotelezettségeiért. A
részvénytarsasagok egy része zart, mig mas része nyilt formaban miikodik. A nyilt tarsasdgok
mikodése sok személyt érint: a részvénytulajdonosokat, a kotvény tulajdonosokat, a
bankokat, a széllitokat, az alkalmazottakat ¢és a vezetést. Ezek a kibocsajtok kiilonféle
értékpapir-fajtakat vezethetnek be a tézsdére, egyszerre akar tobb fajtat is, vagy egy fajtabol
tobbet. A kibocsatott értékpapirok lehetnek részvények, befektetési jegyek, vallalati
kotvények, jelzéloglevelek, allamkotvények, kincstarjegyek. Minden érintett szeretné
ellenérizni a véllalatot, hogy biztositsa a véllalat érdekeiknek megfeleld miikodését. Ok a
vallalat pénziigyi kimutatasaira hagyatkoznak, amikor beszerzik a sziikséges informaciokat.
Amikor atnézik a wvallalat pénziigyi kimutatasait, szem el6tt kell tartaniuk, hogy a
konyveloknek bizonyos foku szabadsaguk van a jovedelmek és a konyv szerinti érték
meghatdrozasakor. Ez a szabadsdg példaul megmutatkozhat a targyi eszkozok értékelése

soran alkalmazott amortizacios politikaban..

A Budapesti Ertéktézsde honlapjan 77 vallalkozas szerepel, mint kibocsajto. it
megtaldlhatoak a vallalkozésra jellemzd legfontosabb adatok, igy az IFRS alapjan elkészitett
pénziigyi beszamolok adatai is. Ok azok a vallalkozasok Magyarorszagon, akiknek el kell
készitenilik és nyilvanossagra kell hozniuk a magyar nemzeti és a nemzetkozi szamviteli

standardok szerinti beszamoloikat is.
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Miikodo vallalkozasok szama gazdasagi ag szerint

5. tablazat

Gazdasagi ag 2004 2005 2006 2007 | 2008 | 2009
Mezbgazdasag,
erdégazdalkodas, halaszat
(db) 24784 | 24274 23519| 22921| 23081| 22744
Ipar (db) 66 269| 63822| 60864| 58486| 57817| 54632
Egy¢b
(db)(kereskedelem+szolg
altatas) 617 254 | 619660| 613 763 | 606 651 | 620 492|611 620
Nemzetgazdasag
osszesen (db) 708 307| 707 756| 698 146| 688 058 | 701 390 | 688 996

Forras: www.ksh.hu honlapja alapjan sajat szamitas (2011. 09. 10. letoltés)

A dolgozatom 1. sz. melléklete tartalmazza a kibocsatd vallalkozésok nevét és az altaluk
végzett tevékenységet. A 77 vallalkozasbol 17 az ipar gazdasagi agban tevékenykedik. A
tobbi vallalkozds dontéen az egyéb kategéridba sorolhatd, mert kereskedelemmel,
szolgéltatassal vagy pénziigyi tevékenységet folytatnak. Magyarorszagon az elmult évek

miikodo vallalkozdsok gazdasagi agazatonkénti megoszlasat az alabbi dbra mutatja be.

Miikodo vallalkozasok megoszlasa gazdasagi ag szerint

6. tablazat
Nemzetgazdasagi ag 2004| 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
MezG8gazdasag, erd6gazdalkodas,
halaszat 3% 3% 3% 3% 3% 3%
Ipar 9% 9% 9% 9% 8% 8%
Egyéb kereskedelem+szolgdltatas) 87% 88% 88% 88% 88% 89%
Nemzetgazdasag O0sszesen 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Forras: www.ksh.hu honlapja alapjan sajat szamitas (2011. 09. 10. letoltés)

A gazdasagi agazati adatok alapjan az ipari tevékenység a 2004-2007. kozotti idészakban 9 %
volt, mig 2008-2009. kozotti idészakban 8 %-ot tett ki a nemzetgazdasidg Osszesen
viszonylataban. Az iparban tevékenykedd vallalkozasok nem reprezentdljadk az egész
nemzetgazdasagot, de jo alanyai annak a vizsgalatnak, amely arra iranyul, hogy a kétféle

beszamolasi kornyezetbdl adodo eltéréseket bemutathassam.
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3.1.2. Nemzetkozi és nemzeti pénziigyi beszamolok kozotti eltérés szemléltetése

Az elsé szamu hipotézisben megfogalmazottak szerint a nemzeti és a nemzeti szabvanyok
szerint készitett pénziigyi beszamolok adatai eltérést mutatnak, igy az abbol nyerhetd
informéciok is, ezek az eltérések azonban nem tekinthetéek jelentdésnek. Az alabbi

vizsgalatban igazolom a megallapitast.

A pénziigyi informaci6 szallitéi a vallalat azon csoportjai, akik gondoskodnak az adatok inputjarol,
bemenetérdl a szamviteli rendszerbe. A folyamat a sziikséges 1épéseket jelenti, amelyet el kell végezni
annak érdekében, hogy a kimenetét képezo beszamolok késziiljenek. A folyamat végén pedig az un.
vevo, végso felhasznalo all. Az éves beszamolot és ado bevallasokat hataridére, az eldirt szabalyoknak
megfelelden kell elkésziteni a végsd felhasznalok részére. A végsd felhasznalok azok az intézmények,

vallalkozok, munkavallalok, befektetni szandékozok. Mindenki mas és mas informaciora tart igényt.

ST E e e

Szallité Bement Folyamat Kimenet Vevd

Egyezteto tabla
Koényvelési
Csoport Eves Beszamolé

Munkavallalék

Controlling Kiilsé Pénaidy) adatok Helyi Ipariizési Adé Cégbirésag
Csoport tanacsadék Bevallis Adnrl::tnsag
Informatikai Tarsasagi Adé (NAV)

Csoport Fékényvi adatok bevallas Villalat
i vezetés
Médosito tényezik

Beszamolék elkészitése

[

4. 4bra. Pénziigyi beszamolo készitésének folyamata

A vallalatvezetdk arra hasznaljak a pénziigyi kimutatasokat, hogy ellendrizzék sajat vallalatuk
teljesitményét, segitsenek a versenytars terveinek megértésében, vagy ellendrizzék vevoik
megbizhatosagat. A pénziigylr beszamolok adataira tdmaszkodhatnak megbizhatdé modon.
Ezekben azonban rengeteg adat van és vigyazni kell, hogy ne vessziink el kozottik. Az

érintettek dontd tobbsége nem rendelkezik széleskorii szamviteli ismeretekkel.
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A szédmviteli szakemberek szdmara fontos, hogy ré tudjanak mutatni olyan f6bb beszamold
sorokra, melyek jol reprezentaljak a vallalkozds miikodését. Célszeri ezekbdl olyan
mutatoszamokat képezni, amelyek osszefoglaljak a vallalat eladdsodottsagat, likviditasat,

hatékonysagat, jovedelmezdségét és piaci értékét.

A kiils6 érintettek szamara egy vallalkozas megismerhetdsége jelentdsen fiigg attol, hogy ki,
hogyan ¢és féleg milyen mértékben jut megfeleld informacidhoz. A nemzeti szamviteli
standardok szerint készitett pénziigyi beszamold mindenki szamara elérhetd, mert a torvény
eldirja a kozzététel €s nyilvanossagra hozatal szabalyait. A nemzetkozi szdmviteli standardok
vonatkozasdban azonban csak a t6zsdén jegyzett vallalkozasoknak kotelezd az IFRS szerint
elkészitett pénziigyi beszamolodikat nyilvanossagra hozniuk. Igy a megismerés és az

Osszehasonlitas terén az adatok csak korlatozottan allnak rendelkezésre.

A t6zsdén jegyzett 77 vallalkozasbol az elemzés sordn az ipari vallalkozdsokra esett a
valasztasom. Igaz, hogy szdmuk a miikddd vallalkozasokon beliil 10 % alatt van, nem
reprezentalja az egész nemzetgazdasagot, azonban biztositja a sziikséges informaciok
megszerzését, hogy megfeleldé mennyiségii adat alljon rendelkezésre a két szamvitel
hasznalatabol szarmazé eltérések szemléltetésére. A minta elegendéen nagy ahhoz, hogy a
minta alapjan levont kovetkeztetések kelléen valdszintiek legyenek. A 17 részvénytarsasagbol
11 vallalkozasnak sikeriilt a pénziigyi beszamoloéit letdlteni a www.bet.hu és az www.e-
beszamolo.hu honlapokrol letdlteni 4 évre vonatkozoan. Az elsé honlapon az IFRS szerinti
informaciok taldlhatoak, mig a masodik honlapon a magyar szamviteli standardok szerinti

adatok.

A teljes sokasag azok a részvénytarsasagok, akik részvényeiket a tézsdén jegyzik. Azért esett
a valasztasom rdjuk, mert az IFRS szerint késziilt beszdmoloikat konyvvizsgaloval kell
hitelesittetniiik és nyilvanossdgra hozniuk. Igy az abbdl szerzett informaciok megbizhat6
képet mutatnak gazdalkodasukrol. Ezek koziil kiemeltem az ipari vallalatokat, mert
beszamoloikat nem jellemmeznek olyan sajatossagok, mint a pénziigyi tevékenységet folytato

vallalkozasokéi. Igy ebben a tekintetben a részsokasagot az ipari vallalkozasok fogjak adni.
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Elemzésbe bevont t6zsdén jegyzett magyarorszagi ipari tevékenységet folytato

vallalkozasok
7. tablazat
Cég Tevékenység Instrumentum tipus
EGIS Nyrt. gybgyszeripar Részvény A
KARTONPACK Nyrt. csomagoloeszkoz-gyartas Részvény B
KEG Nyrt. gazipar Részvény B
Linamar Hungary Nyrt. gépipar Részvény A
MOL Nyrt. kbolaj- és foldgazipar Részvény A
PannErgy Nyrt. energiaszektor Részvény A
PANNON-FLAX NyRt. textilipar Részvény B
Pannunion Nyrt. mianyagipar Részvény B
Richter Gedeon Nyrt. gyogyszeripar Részvény A
TVK Nyrt. vegyipar Részvény A
Zwack Unicum Nyrt. italgyartas Részvény A

Forras: www.bet.hu honlapjarol letoltott adatok alapjan sajat szerkesztés (letdltés idépontja:
2011.07.21.)

A gazdasagi elemzés targya a magyar szamviteli eldirdsok és az IFRS szerinti pénziigyi
beszamolok szerinti eltéréseinek bemutatasa. A pénziigyi beszamolok mérlegbdl, eredmény
kimutatasbol, Cash Flow-bdl és szoveges mellékletekbdl allnak (kiegészité melléklet, tizleti

jelentés).

A vallalkozasok tevékenységeik folytatasahoz eszkozokkel, vagyonnal kell rendelkezniiik,
mérlegben a vallalkozas eszkozei és azok forrasai keriilnek bemutatasra. Ez azt jelenti, hogy
az eszkozok targyi megjelenésiik alapjan vannak csoportositva, mig ezek szarmazasat,
finanszirozasat hivatott a forrasoldal bemutatni. Ezért az egyik mérleg kategoria, melynek
kiilonbségét bemutatom, az eszkdzok Osszesen, mert a vallalkozd vagyonat, piaci értékkel
rendelkez0 vagyonat, eréforrasat az eszkozei jelentik. A mérlegben az eszkozok értéke
megegyezik a forrasok értékével. A forrdsok koziil a sajat tOke alakuldsat vizsgdlom. Azért
esett a valasztdsom a sajat tokére, mert ez az Osszeg, melyet a tulajdonosok a véallalkozas
részére atadtak, a vallalkozas rendelkezésére bocsatottak. Az eredmény kimutatasbol az
értekesités nettd arbevétele, az adozas eldtti eredmény és az adozott eredmény kategoriakkal

foglalkozom.
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A vallalkozasok egyik legfontosabb célja, hogy nyereségesen miikddjenek. A nyereség ugy
keletkezik, hogy a bevételbdl kivonjuk a raforditasokat. A vallalkozds ugy tud bevétel
realizalni, hogy terméket allit eld €s értékesités, vagy szolgaltatast értékesités vevoje szamara.
Az eredmény kimutatasban az értékesités nettd arbevétele a fotevékenységbdl szarmazo
bevételek értéke. Az adozés eldtti eredmény, a nevében is benne van, az addzas alapjaul
szolgald eredménykategoria. Ezt még modositjdk az adotérvényben meghatarozott adodalap
noveld és csokkentd tételek. Addzott eredmény mutatja meg, hogy mennyi forras marad a

vallalkozasnal az eredménybol.

A dolgozatom 2-6. szamu mellékletek tartalmazzak a letdltdtt pénziigyi adatokat. A
vallalkozasok neveit, IFRS ¢és magyar standardok szerinti fent emlitett 5 {6 beszamolo
kategoriat. A kiilonb6zd standard szerinti értékek kiilonbségét és egy viszonyszamot, amelyet
értelmezhetiink tervteljesitési viszonyszamnak, annak tekintetében, ha azt mondjuk, hogy a
terv adat az IFRS beszamolé adata, mig a tény adat a jelenlegi magyar szamvitel Szerint
késziilt beszamold adata. A letoltést és a szadmitasokat Microsoft Office Excel 2007
segitségével végeztem el. A szamitasokbodl egyértelmiien megallapithatd, hogy a két szadmvitel
altal készitett pénziigyi beszamold adatai kozott vannak kiilonbségek, eltérések és hogy azok
az egyes vallalkozasok tekintetében ez szadmszerlien milyen mértékii. A tervteljesitési

viszonyszam szazalékos értékben mutatja meg az eltérés nagysagat.

A 2-6. sz. mellékeltekben 1év6 adatok 11 kiilonb6z6 nagysagrendii vallalkozas adatai, ezért a
pénziigyi beszamoldkbdl nyert adatok eltérd nagysagrendet képviselnek. Az elsé feladat
annak tisztazésa, hogy az adatok mely kategéridba sorolhatéak. Diszkrét, az elemek
elkiilonithetéek és megszamlalhatoak, vagy folytonosak, elemei nem elkiilonithetéek és

nagysagat csak méréssel lehet megallapitani.

Az éves beszamolobol nyerhetd adatok €s az azokbdl képezhetd mutatdszamok %-os értékei
folytonosnak tekinthetéek. A folytonos sokasig esetén normalitas vizsgalatot kell végezni
annak megallapitasara, hogy eloszlasuk normalisnak vagy nem normalisnak tekinthetd. Ehhez
a MINITAB lehetdség biztosit az Anderson-Darling féle modszerrel. A MINITAB
matematikai, statisztikai szamitdégépes szoftver, mely gyors, egyszerii €s megbizhatd analizist
szolgaltat a gazdasagban, az iizleti életben, a kutatdsban és az oktatds teriiletén dolgozok
részére egyarant.
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Az egyszerli legdrdiild meniik és parbeszédablakok - interaktiv modon - segitik a
nagymennyiségli adatok feldolgozasat. A megfeleld valaszt a program pillanatok alatt
szolgaltatja, az eredmények tisztan és szemléletesen jelennek meg. Ezek értelmezéséhez,

elemzéséhez, értékeléséhez azonban statisztikai ismeretekre €és empirikus tapasztalatokra.

Az Anderson-Darling teszt soran kiilon vizsgaltam az Gsszes eszkoz, sajat toke, értékesités
arbevétele, adodzas elotti eredmény ¢és adodzott eredmény tekintetében a normalitast.
Megallapitottam, hogy a P érték=0,005 kevesebb, mint a hatarérték, a 0,05. igy az adatok nem

tekinthet6ek normal eloszlastiaknak.

Wilcoxon proba eredménye

8. tablazat
Megnevezés P-value
(valésziniiségi érték)

Eszkoz0k O0sszesen 0,0005

Sajat toke 0,017

Arbevétel 0,001

Adozas elotti eredmény 0,093

Adozott eredmény 0,747

Osszesen 0,03

Forras: www.bet.hu honlapjarol letoltott adatok alapjan sajat szamitas (letoltés idépontja:
2011.07.21))

Mivel az adatokat nem normal eloszlastiak, a MINITAB segitségével Wilcoxon-probaval
vizsgaltam a két szamviteli standardbol szarmazo kiilonbségeket abban a tekintetben, hogy az
eltérések jelentdosek-e. Az egymintas Wilcoxon-proba egy legalabb ordindlis valtozo
medidnjat hasonlitja Ossze egy altalunk elére meghatarozott értékkel egy csoportnal. Ez
gyakorlatilag az egymintas t-préba nem parametrikus valtozata. Az egymintas Wilcoxon-
probanak nincs eldfeltétele, ezért az ordindlis mellett olyan magasabb mérési szintl
valtozoknal is hasznélhato, ahol az eloszlas nem normalis, szemben az egymintas t-probaval.
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Megallapitottam, hogy az els6 6t kategoridban az eltérések nem tekinthetéek jelentdsnek 95
%-0s megbizhatdsagi szint mellett, mert a P-value, a valdszintiségi érték 0,05-nél kevesebb.
Az adozas elotti és az adozott eredmény kategoriaban a valoszinlségi érték 0,05-nél
0,03. A hipotézisem igazolasra keriilt, miszerint a két szamvitel kdzott van kiilonbség, de a

kiilonbség nem jelentds.

Az eltéréseket az eltéré6 pénznemben vald konyvvezetés és az eltéré szamviteli elvek
alkalmazésa eredményezte. Magyarorszagon a konyvvezetés torténhet kiilonbozo
devizanemben, a pénziigyi beszamold pedig magyar forintban, vagy a létesité okiratban
szerepld devizaban. A vizsgdlatba bevont véllalkozasok magyar forintban készitik pénziigyi
beszamolodikat. Az export és import tranzakcidiban azonban kiilonb6z6é devizanemeket
hasznalnak, melyek a teljesités idOpontjaban érvényes devizaarfolyamon mutatnak ki
beszamoloikban. Ezért, ha a magyar szamvitel szerint vezetik kdnyveiket, és csak a zarlatkor
készitik el a nemzetkdzi standardok szerinti pénziigyi beszdmoldt, ez jelentds eltérést
eredményezhet.

Fordulonapi és bekeriilési arfolyamon torténd értékelés tovabb ndveli az eltéréseket az
eszkozok, forrasok és eredménytételek teriiletén. Sajat téke elemeit bekeriilési arfolyamon
kell értékelni, kivéve a mérleg szerinti eredményt, melyet a ho végi devizaarfolyamok
atlagaval szamitanak at. A sajat toke eleme a céltartalék, amelynek megképzésére kiilonb6zo
szabalyok vannak a nemzetkdzi és a nemzeti szamvitelben. Egyéb eszkozoket €s forrasokat
fordulonapi arfolyamon értékelnek. A devizaatvaltas hatdsa az egyik fo ok az eltérésekre,
amely jelentkezik a mérleg sorokban, exportarbevételben, addzds eldtti és addzés utani
eredményben. Az eltérések nagysagat tovabb noveli az eszkdzok értékelése soran alkalmazott
érték megallapitas, alkalmazott amortizdcio. A nemzetkozi szamvitelben valos értéken
értékelik az eszkozoket, mig a magyar szamvitelben a bekeriilési koltségen. Az amortizacio
elszdmolasanadl a hazai szamvitelben sokszor még a tarsasagi adotorvény altal eldirtakat
alkalmazzuk, mig az IFRS a hasznos élettartamra 0sszpontosit. A készleteknél a FIFO és
atlagaras nyilvantartds eltérd zarod készletértéket eredményez. Mindezek pedig hatéassal

vannak az eredmény kimutatasban az ad6zas elotti eredmény megallapitasara.
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Nemzetkozi és a hazai szamviteli standardok szerinti pénziigyi beszamolok osszesitett

adatai (adatok mFt-ban)

9. tdblazat
Megnevezés | Eszkozok Sajat toke | Ertékesités | Adézas Adézott
Osszesen Arbevétele | Elétti Eredmény
Eredmény
IFRS 17 566 015 8 728 191 16 714206 | 1157992 889 150
HU 14 290 361 9017 497 10830 130 | 722 664 631 077

Forras: www.bet.hu honlapjardl letoltott adatok alapjan sajat szamitas (let6ltés idépontja:
2011.07.21))

Az eszk6zok Osszesen értéke 19 %-kal magasabb értéket mutat a nemzetkdzi szamvitel
szerint, mint a magyar szamviteli elvek szerinti érték. Az értékesités arbevétele 35 %-kal, az
adozas elotti eredmény 38 %-kal, az adozott eredmény 29 %-kal magasabb az IFRS szerinti
beszamolokban, mint a hazai szamvitel szerinti beszamoldkban. Ez mindenképpen kedvezd,
mert ha Magyarorszdgon is alkalmazésra keriilne a nemzetkdzi szamvitel, akkor a hazai
vallalkozasok versenyképessége is kedvezdbb képet mutatna. Egyediil a sajat toke értéke ahol
az Osszesitett adatok alapjan 3 %-kal alacsonyabb az IFRS szerinti érték. Ennek oka a jegyzett
toke arfolyam devizaértékelésébol, az értékelési tartalékbol, vagy a céltartalékok eltérd

értékelési elveibol adodhatnak.
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5. abra. Nemzetkozi és a hazai szamviteli standardok szerinti pénziigyi beszamolok adatai
Forras: www.bet.hu alapjan sajat szerkesztés (Letoltés 2011.07.21.)
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IFRS és a magyar szamviteli torvény néhany kiemelt eltérésének dsszefoglalasa 2007-

ben

10.tablazat

Megnevezés IFRS Magyar Szamviteli Torvény
Keretelvek: Rogziti a tokeértékelés koncepcidit és | Nem tartalmaz ilyen jellegl
Tokeértékelés a koncepcidkhoz tartozd  profit | eldirast.

szamitasi modokat.
Immaterialis Immaterialis joszagként nem | Sikeres kutatasi koltség (kivéve
javak aktivalhat6: kutatasi koltség, alapitési, | alapkutatés), fejlesztési koltség és
IAS 38 atszervezési koltség, oktatasi koltség, | az alapitas-atszervezés koltsége

hirdetési és reklam koltség. A
fejlesztési koltségek bizonyos
feltételek esetén aktivalhatoak.

aktivalhaté az immaterialis javak
kozott.

Befektetési célu

Elkiilonitett kimutatés sziikséges.

Nem kiilonbozteti meg ezt a

ingatlanok fogalmat.
IAS 40
Ertékcsokkenési | Az eszkdzok  kimutathatok piaci | Valos érték lehetséges, de az

leiras alapja

(valos) értéken, ez lesz értékcsokkenés
alapja is.

értékcsokkenés
bekertilési érték.

alapja a

Arbevétel Nem tesz kiilonbséget belfoldi ¢és | Kiilon szabalyozzak a belfoldi és
IAS 18 export arbevétel kozott. export értékesités arbevételének
elszamolasat.
Céltartalék Részletesen felsorolja, amikor nem | Azt ismerteti, hogy milyen
képzés lehet megképezni. Pld.: atszervezésre, | jogcimen lehet képezni
IAS 37 jOovObeli miikodési veszteségre. céltartalékot. Pld: 4tszervezés
Atvaltasi Elkiiloniti a monetaris ¢és nem | Fordulonapi értékelés a jellemzo.
arfolyamok monetaris  tételek  értékelését. A | A realizadlt és nem realizalt
IAS 21 monetaris tételeket kell értékelni, | arfolyamkiilonbséget
fordulonapi zaroarfolyamon. A
realizalt és nem realizalt
arfolyamkiilonbséget bevételként ¢és
raforditasként kell kimutatni
Jovedelemadok | Ki  kell ~mutatni a halasztott | A halasztott adok kimutatasat
adokdveteleést és halasztott | csak  konszolidalt  beszamold
IAS 12 . . e . .
adotartozast. készitéskor szabdlyozzak
Osztalék Osztalék csak akkor mutathatd ki | A mérlegkészités 1ddszakaban
kotelezettségként, ha a fordulonapot | jovadhagyott osztalékot

megeldzden jovahagyasra keriilt

kotelezettségkeént ki kell mutatni.

Forras: Madarasiné Szirmai A. et.al [2005] IAS vs USA GAAP alapjan
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3.2.  Versenyképesség mérésének lehetoségei a pénziigyi beszamolok adatai
alapjan

A vallalkozds versenyképességét a szamvitelb6l nyerhetd informaciokkal, adatokkal
mérhetjiik. fgy a legfontosabb a gazdasigossagra, hatékonysagra, eredményességre iranyuld
vizsgalatok. A vallalkozasok gazdasagi er6forrasainak és kotelezettségeinek Osszegének és
természetének kimutatidsa tamogatast nydjt a beszamolot hasznalok szamara abban, hogy
beazonositsak a gazdasagi vallalkozas pénziigyi erdsségeit és gyengeségeit. A befektetdk,
vagy egy¢éb érdekeltek azonban nem szamviteli szakemberek, amikor kinyitnak egy pénziigyi
beszamolot a szamok rengetegében elvesznek. Ezért szamos értékelési eljaras, elemzési
rendszer kialakult. Igy a mutatoszam rendszerek kialakitasaval értékelhetévé valnak a
vallalkozasok ugy, hogy nem kell ismerni az 6sszes mérleg és eredmény kimutatasi kategoriat
az ¢érintetteknek. Ha rendelkeznek annak a néhdny mutatészamnak az ismeretével és
tartalmaval, amely jol jellemez egy vallalkozast, akkor fel tudjak mérni a vallalkozas

helyzetét és 6ssze tudjak mérni tobb iddszak adatat, vagy tobb vallalkozas mutatoit.

Dolgozatomban négy olyan mutatdszamot valasztottam ki ¢és mutattam be, amelyek
véleményem szerint olyan leszlkitett informacidtartalommal rendelkeznek, melyekkel
gyorsteszteket, egyszerusitett értékeléseket lehet elvégezni. Nem kell elveszni a pénziigyi
beszamolo sorai kozott, gyorsan €s konnyen a legfontosabb informaciok birtokaba keriilhet

minden érintett.

Versenyképességet méro mutatoszamok
11. tablazat

Sorszam | Mutato Mutatéo megnevezése Mutatd szamitasa
roviditése
1 ROE Tokearanyos adozott eredmény | adozott eredmény
sajat toke

2 ROA Eszko6z aranyos adozas eldtti addzés elbtti eredmény
eredmény eszk6zok Osszesen

3 ROI Eszko6z aranyos adozott addzott eredmény
eredmény eszk6zok Osszesen

4 ROS Arbevétel aranyos adozott adozott eredmény
eredmény arbevétel

Forras: Brealey és Myers [2005] alapjan sajat szerkesztés
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A nemzetkozi gyakorlatban - igy a tézsdék altal is - alkalmazott mutatokban egyfajta nagysag
rend, fontossagi sorrend is érvényesiil. Ha ez a nagysagrend, ez a sorrend nem mutathat6 ki a

vallalkozasnal, akkor ott komoly gazdalkodasi problémak vannak.

A legmagasabbnak a Tdékearanyos adozott eredménynek (ROE) kell lennie. Ennek az oka,
hogy ez a mutatdé informal a vallalkozds osztalékfizetési képességérdl, vagy a
tokegyarapodasarol. A kovetkezd az Eszkdz ardnyos adozas eldtti eredmény (ROA),
amelynek kisebbnek kell lennie, hiszen a nevezOben az eszk6zok Gsszesen szerepel, ami
egyben a forrdsok Osszesen is. Ez a mutaté a vallalkozas eredményességét méri, hogy az
eszkozoket (er6forrasokat) milyen eredményesen miikddtették. Az Eszkoz aranyos addzott
eredmény (ROI) a befektetések megtériilésének mutatdja, a befektetések hatékonysagat
mutatja, ez alacsonyabb, mint a ROA, mert a megfizetett ado csokkenti a nagysagat. Az
Arbevétel aranyos adozott eredmény (ROS) a véllalkozas miikodésének eredményességét

méri. Megmutatja, hogy a vallalat arbevételének hany szazalékat teszi ki a nyereség.

Az elemzések soran a mutatdkat alkalmazhatjuk dsszehasonlitasra, hogy adott véllalkozason
beliil az eltérd iddszakokban ezek hogyan alakultak, a valtozas mutat fiiggvényszeri
kapcsolatot, a multbeli adatra esetleg milyen trend vazolhat6 fel. Ez lehet egy kedvezd
jovoképre utald jelzés, de lehet kedvezodtlen tendencidk kialakulasanak korai jelzése is.
Azonos agazatban tevékenykedd vallalkozasok esetében, agazaton beliili elemzéssel is lehet a
szektorra vonatkozoan altalanos érvényli megallapitasokat levonni. Az agazaton beliil pedig

tobb versenytars 0sszehasonlitd elemzését is el lehet végezni.

A mutatok Osszehasonlithatosaganal azonban tekintetbe kell venni, hogy amennyiben a
mérleg ¢és eredmény kimutatds tételei soran kiilonbozd standardok alapjan keriilnek az
alapadatok meghatarozasra, ugy a beldliikk képzett mutatészamok is kiilonbozdek. Tehat

tigyelni kell arra, hogy azonos elvek alapjan elkészitett beszamolok adatait hasonlitsuk Ossze.
Mutatoszamok ismertében képesek lehetiink arra, hogy egy pillantassal atlassuk egy vallalat

gazdalkodasanak fontosabb teriileteit. Fontos, hogy az adatok, melyeket felhasznalunk

megbizhatoak legyenek.
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Ha a vallalkozéasokat csoportositjuk méretiik alapjan mikro, kis, kdzepes és nagyvallalatokra,
akkor gazdasagi teljesitményeik alapjan, vagy az azokbol képzett mutatoszamaik alapjan
vizsgalatokat lehet végezni versenyképességiikre vonatkozdan. Ezeket a vizsgalatokat el lehet
végezni nemzetgazdasagi agazaton beliil, egy région vagy orszagon beliil, de lehet az Eurdpai
Unidn beliil. Azt azonban figyelembe kell venni, hogyha nemzetkozi viszonylatban végezziik
a versenyképességi vizsgalatot, akkor az 6sszehasonlithatosag nem lesz megbizhatd. Az egyes
nemzetek eltérd standardok szerint készitik éves beszdmoloikat, igy eltérden allapitjak meg a

pénziigyi beszamolok fobb sorait.

Vizsgalatomban kiszdmitottam a tézsdén jegyzett, ipari agazatban miikddd vallalkozasok
versenyképességét mérd mutatoszamait €s ezek alapjan rangsoroltam 6ket. A mutatészamokat
2007-2010 kozotti 4 tlizleti évre képeztem meg és ezeknek az atlagat hasznaltam a vizsgélat
soran. Ugy gondolom, hogy az elmult 4 év atlaga megbizhatobb képet ad a befektetSk
szamara egy vallalkozas versenyképességérol, mintha csak egy évet vizsgaltam volna. Egy év
vizsgalata a jelen teljesitményt jellemzi, amely véleményem szerint egy nagyobb befektetés

esetén nem ad atfogd képet a vallalkozas helyzetérdl.

Vallalkozasok versenyképességi mutatoi IFRS szerint
(2007-2008) pénziigyi beszamolék alapjan
12. tablazat

Vallalkozas neve ROE ROA ROI ROS

Allami Nyomda Nyrt 23% 17% 14% 8%
EGIS Nyrt 10% 9% 9% 11%
Kartonpack Nyrt 1% 2% 1% 1%
KEG Nyrt -4% -3% -3% -12%
Linamar Nyrt 5% 6% 4% 3%
MOL Nyrt 13% 7% 5% 5%
Pannon-flax Nyrt -3% -1% -2% -3%
Pannunion Nyrt -8% -2% -2% -2%
Richter Gedeon Nyrt 13% 11% 11% 19%
TVK Nyrt 2% 2% 1% 1%
Zwack Nyrt 20% 21% 15% 15%

Forras: www.bet.hu honlapjardl letdltott adatok alapjan sajat szamitas (letoltés idopontja:

2011.07.21.)

37



http://www.bet.hu/

A vizsgalatot elvégeztem a nemzetkozi szdmviteli standardok és a magyar szamviteli
szabalyok alapjan készitett pénziigyi beszamolok adataibdl képzett mutatészamokkal. Az igy
kapott adatokon keresztiil mutattam ra arra, hogy a kétféle szamviteli standard szerint készitett
mutatoszamok eltérdé versenyképességet mutatnak a vizsgalatba bevont vallalkozasoknal.
Allaspontom szerint, ha Magyarorszagon is bevezetésre keriilne az IFRS SME, akkor az éves
beszamolobol nyerhetd informaciok a nemzetkozi szintéren is nagyobb megbizhatosag mellett

valnanak 6sszehasonlithatobbakka.

A mutatészamokat, ha sorba rendezem, akkor az Allami Nyomda és a MOL esetében igaz a
sorrendiség. A legmagasabb a ROE, ezt koveti a ROA, majd a ROI és a ROS mutato.
Hasonl6an kedvez6 eredményt kaptam a Richter Gedeon Nyrt és az EGIS Nyrt esetében is. A
fenti tablazat és az alabbi abra alapjan jol megéllapithato, hogy a Zwack Nyrt, az Allami
Nyomda Nyrt és a Richter Gedeon Nyrt 4 éves atlagos mutatoi alapjan a legversenyképesebb
vallalkozasok a vizsgalatba bevont vallalkozasok kozott az IFRS rendszerében elkészitett

pénziigyi beszamolodi alapjan képzett mutatdoszamok alapjan.
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6. abra. Vallalkozasok versenyképességi mutatdéi IFRS szerint (2007-2008 pénziigyi
beszamolok alapjan)
Forras: www.bet.hu alapjan sajat szerkesztés (Letoltés 2011.07.21.)
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A vizsgalatot tovabb folytattam a mutatészamok egyedi elemzésével ugy, hogy a kapott

eredmények alapjan a vizsgalatba bevont vallalkozéasok teljesitményeit rangsoroltam.
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7. abra. Vallalkozasok ROE versenyképességi mutatoi IFRS szerint (2007-2008 pénziigyi
beszamolok alapjan)
Forras: www.bet.hu alapjan sajat szerkesztés (Letoltés 2011.07.21.)

A sajat tékearanyos addzott eredmény (Return on Equity=ROE) mutaté szamlalojaban az
adozott eredmény van, mig a nevezdben a sajat toke. Ez a mutato kiemelt jelentdséggel bir a
tulajdonosok, részvényesek szadmdra, ugyanis az osztalék fizetési képességérol, vagy a
tokegyarapodasarol ad képet. Megmutatja, hogy mekkora a téke eredmény hozama. A
legkiemelkedébb eredményt az Allami Nyomda Nyrt és a Zwack Nyrt érte el.
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8. abra. Villalkozasok ROA versenyképességi mutatdéi IFRS szerint (2007-2008 pénziigyi
beszamolok alapjan)
Forras: www.bet.hu alapjan sajat szerkesztés (Letoltés 2011.07.21.)
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Az eszkoz aranyos adozas el6tti(ROA) mutatd szamlalojaban az adozas elétti eredmény van,
mig a nevezdjében az eszkdzok 0sszesen. Azt mutatja meg, hogy a vallalat eszkozallomanyat

milyen megtériilési rata mellett mikodtették a vallalat vezetdi.

A mutatd egyarant fontos lehet a tulajdonosok és a hitelezOk szdmara, akdrcsak a véllalat
vezetése szamara. Minél magasabb a mutaté értéke, anndl nagyobb hozamot ért el a tarsasag
az eszkozeinek mikodtetésével. Zwack Nyrt, Allami Nyomda Nyrt, Richter Gedeon Nyrt

mikddtette leghatékonyabban eszkozeit az elmult négy év atlagaban.
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9. éabra. Vallalkozasok ROI versenyképességi mutatéi IFRS szerint (2007-2008 pénziigyi
beszamolok alapjan)
Forras: www.bet.hu alapjan sajat szerkesztés (Letoltés 2011.07.21.)

Eszk6z aranyos adozott eredmény (ROI= Return on Investment) szintén az eszkozok
hatékonysagat mutatja. A szdmlaloban az adozott eredmény van, a nevezdben pedig az
eszkozok Osszesen. Mig a ROA mutatonal a szdmlaloban az addzas elétti eredmény volt, a

cres

az addzott eredmény marad a vallalkozasnal.

A ROI megmutatja, hogy a vallalkozadsnak mekkora a jovedelemtermeld képessége, milyen
hatékony hasznalja ki eszkozeit. A rangsor élén a Richter Gedeon Nyrt, a Zwack Nyrt és az
EGIS Nyrt all, de egyik véllalkozas értéke sem tekinthetd optimalisnak, mert nem érik el ezt a
szintet.
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10. abra. Vallalkozdsok ROS versenyképességi mutatoi IFRS szerint (2007-2008 pénziigyi

beszamoldk alapjan)

Forras: www.bet.hu alapjan sajat szerkesztés (Letoltés 2011.07.21.)

Arbevétel aranyos adézott eredmény (ROS=Return on sales). A szamlaloban az adozott

eredmény van, mig a nevezOben az arbevétel. Megmutatja, hogy az arbevétel hany szazalékat

teszi ki a nyereség, azaz a cég tevékenységének egészét figyelembe véve mekkora

forgalomaranyos haszonnal dolgozik. A rangsorban az élen allok a Richter Gedeon Nyrt,

Zwack Nyrt és EGIS Nyrt.

Vallalkozasok versenyképességi mutatéi rangsorolasa IFRS szerint

13. tablazat

Vallalkozas neve ROE ROA | ROl | ROS Rangsor/IFRS
Zwack Nyrt 2 1 1 2 1
Allami Nyomda Nyrt 1 2 2 4 2
Richter Gedeon Nyrt 4 3 3 1 3
EGIS Nyrt 5 4 4 3 4
MOL Nyrt 3 5 5 5 5
Linamar Nyrt 6 6 6 6 6
Kartonpack Nyrt 8 7 7 7 7
TVK Nyrt 7 8 8 8 8
Pannon-flax Nyrt 9 9 9 10 9
Pannunion Nyrt 11 10 10 9 10
KEG Nyrt 10 11 11 11 11

Forras: www.bet.hu honlapjarél letoltott adatok alapjan sajat szamitas (letoltés idépontja:

2011.07.21.)
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A négy mutatdoszam elemzése soran megallapitottam, hogy az elemzésbe bevont 11
vallalkozasbol az IFRS alapjan készitett beszdmoloik alapjan a legversenyképesebbnek a
Zwack Nyrt, az Allami Nyomda Nyrt és a Richter Gedeon Nyrt tekinthetd. Vizsgalatomat

elvégeztem ugyanez vallalkozasok magyar szamvitel alapjan készitett pénziigyi beszamoloi

szerint megképzett mutatoszamokra is. A szamitasok soran eltéré eredményeket kaptam.

Vallalkozasok versenyképességi mutatoi a magyar szamvitel szerint

(2007-2008) pénziigyi beszamolok alapjan

14. tablazat

Vallalkozas neve ROE ROA ROI ROS

Allami Nyomda Nyrt 13% 15% 13% 9%
EGIS Nyrt 11% 9% 9% 13%
Kartonpack Nyrt 1% 2% 1% 1%
KEG Nyrt -3% -3% -3% -33%
Linamar Nyrt 6% 5% 5% 4%
MOL Nyrt 5% 4% 3% 5%
Pannon-flax Nyrt 0% 0% 0% 1%
Pannunion Nyrt -1% 0% 0% 0%
Richter Gedeon Nyrt 14% 12% 12% 27%
TVK Nyrt 2% 2% 1% 1%
Zwack Nyrt 22% 18% 15% 9%

Forras: www.bet.hu honlapjar6l letoltott adatok alapjan sajat szamitas (letdltés idépontja:
2011.07.21))

A mutatok kozotti nagysagrend tekintetében az IFRS alapjan készitett pénziigyi beszamolok
alapjan a legjobb eredményeket az Allami Nyomda Nyrt és a Mol Nyrt érte el, de az EGIS
Nyrt és a Richter Gedeon Nyrt és a Zwack Nyrt mutat6i is jonak tekinthetéek, mert a ROE-
nek kell a legmagasabb értéket mutatnia, majd csokkenden a ROA, ROI és ROS irdanyaba. A
magyar szamviteli beszdmolok 4 éves adatai atlagdban eltérd eredményre jutottam. A mutatok
nagysagrendjét illetden a legversenyképesebbnek a Zwack Nyrt és a Linamar Nyrt tekinthetd,
de még a Richter Gedeon Nyrt, Mol Nyrt és az EGIS Nyrt eredményei jonak mondhatoak.
Mindezek azt az allitdsomat igazoljak, miszerint a kétféle standard szerint elkészitett pénziigyi
beszamolok eltérden mutatjadk a vallalkozasok versenyképességét. Példaul amig az IFRS
szerinti mutatészamok szerint az Allami Nyomda a legversenyképesebb, a magyar szamviteli

mutatoszamok szerint a mutatok kozotti nagysagrendi sorrendet nem tudja felmutatni.
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11. abra. Vallalkozasok versenyképességi mutatoi magyar szamvitel (HU) szerint (2007-2008
pénziigyi beszamolok alapjan)
Forras: www.bet.hu alapjan sajat szerkesztés (Letoltés 2011.07.21.)

Az fenti dbra nagyon jol szemlélteti, hogy a magyar beszamolok szerinti 4 éves atlag alapjan a

legversenyképesebb vallalkozasok a Richter Gedeon Nyrt, a Zwack Nyrt, az Allami Nyomda

Nyrt és az EGIS Nyrt.
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12. abra. Vallalkozasok ROE versenyképességi mutatdéi magyar szamvitel (HU) szerint (2007-
2008 pénziigyi beszdmoldk alapjan)
Forras: www.bet.hu alapjan sajat szerkesztés (Letoltés 2011.07.21.)
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ROE-= sajat tdkearanyos addzott eredmény tekintetében az IFRS rendszerében az elsé hdrom
helyen az Allami Nyomda Nyrt, a Zwack Nyrt és a Mol Nyrt allt, mig a magyar
beszamolokbol képzett mutatdoszamok szerint az elsé harom helyezett a Zwack Nyrt, a Richter
Gedeon Nyrt, az Allami Nyomda Nyrt. A tOkearanyos adézott eredmény arrdl ad
tajékoztatast, hogy mekkora az eredmény hozama. Az optimdlis érték 30-65 % kozott van.
Ugy gondolom, hogy egy befektetdt, aki nem jartas a szamvitelben, nagyon megzavarhatja,
hogy akkor melyik beszamoldbol késziilt mutatok alapjan dontson befektetéseirdl. A t6zsdén

az IFRS beszamol6 jelenithetd meg, ezért azt fogja mérvadonak tekinteni.

Mindharom vallalkozésra elmondhat6, hogy a négy év atlagdban mutatd kiemelt jelentdséggel
bir a tulajdonosok, részvényesek szdmadra, ugyanis az osztalék fizetési képességiik, vagy a

toke gyarapodasuk kiemelked6nek tekinthetd mindkét szamviteli rendszer tekintetében.
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13. abra. Vallalkozasok ROA versenyképességi mutatdéi magyar szamvitel (HU) szerint
(2007-2008 pénziigyi beszamolok alapjan)
Forras: www.bet.hu alapjan sajat szerkesztés (Letoltés 2011.07.21.)

ROA=eszk6z aranyos adozas elotti eredmény mutatdja az IFRS szerint a Zwack Nyrt, az
Allami Nyomda, Richter Gedeon az IFRS rendszerében és ez a sorrend alakult ki a magyar
beszamolo adataibol képzett mutatdszamokbol is. Van eltérés a mutatok értéke kozott, de a

versenyképességi sorrendet nem véltoztatta meg.
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14. 4bra. Vallalkozasok ROI versenyképességi mutatdi magyar szamvitel (HU) szerint (2007-
2008 pénziigyi beszamolok alapjan)
Forras: www.bet.hu alapjan sajat szerkesztés (Letoltés 2011.07.21.)

ROI= eszkoz aranyos adozott eredmény terén a Zwack Nyrt, Allami Nyomda Nyrt, Richter
Gedeon Nyrt all az elsd harom helyen mindkét szamviteli rendszerben. Ez a mutatd az
eszk6zok hatékonysagat mutatja. A versenyképesség tekintetében fontos mutatd, mert a
vallalkozdsok vagyona az eszkozeikben van, akkor gazdalkodik jol egy vallalkozés, hogyha
az eszkozeit a lehetd legnagyobb mértékben kihasznalja.

ROS

W ROS

15. abra. Vallalkozasok ROS versenyképességi mutatdi magyar szamvitel (HU) szerint
(2007-2008 pénziigyi beszamolok alapjan)
Forras: www.bet.hu alapjan sajat szerkesztés (Letoltés 2011.07.21.)
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ROS= arbevétel aranyos adozott eredmény, amely a tarsasag altal egy adott iddszakban elért
eredményt az arbevételhez viszonyitja. A mutato tehat egészen atfogd képet ad arrol, hogy a
vallalat arbevételének hany szazalékat teszi ki a nyereség. A mutatd kiszamitasa utan
megallapitottam, hogy az IFRS szerint a Richter Gedeon Nyrt, a Zwack Nyrt és az EGIS
mutatoi allnak az elsé harom helyen. A magyar szamvitel rendszerében képzett mutatok
alapjan azonban a Richter Gedeon Nyrt, az EGIS Nyrt, Allami Nyomda Nyrt all az elsé
harom helyen. Itt is beigazolodott allitisom, mely szerint az eltéré standardok szerinti
pénziigyi beszamolokbol eltérd adatokat kaptam, igy a versenyképesség megitélése soran is

mas egy vallalkozas rangsorolasa.

Vallalkozasok versenyképességi mutatoi rangsorolasa a magyar szamvitel (HU) szerint
15. tablazat

Vallalkozas neve ROE |ROA |ROIlI |ROS |Rangsor

Zwack Nyrt 1 1 1 4 1
Richter Gedeon Nyrt 2 3 3 1 2
Allami Nyomda Nyrt 3 2 2 3 3
EGIS Nyrt 4 4 4 2 4
Linamar Nyrt 5 5 5 6 5
MOL Nyrt 6 6 6 5 6
Kartonpack Nyrt 8 7 7 7 7
TVK Nyrt 7 8 8 9 8
Pannon-flax Nyrt 9 9 10 8 9
Pannunion Nyrt 10 10 9 10 10
KEG Nyrt 11 11 11 11 11

Forras: www.bet.hu honlapjarol letoltott adatok alapjan sajat szamitas (letoltés idépontja:
2011.07.21))

A vizsgéalatba bevont vallalkozdsok magyar szamviteli eldirdsainak megfeleld pénziigyi
beszamolo adataibol képzett mutatoszamok atlaga alapjan sorba rendeztem a vallalkozasokat

¢s megallapitottam versenyképességi rangsorukat.

Megallapitottam, hogy hosszli tdvon, 4 év atlagaban a legversenyképesebb vallalkozas a
magyar szamvitelbdl nyert informaciok alapjan a Zwack Nyrt, a masodik helyen a Richter
Gedeon Nyrt, a hardik helyen az Alami Nyomda Nyrt all. Végezetiil elkészitettem egy
Osszahasonlitd tablazatot, amely bemutatja, hogy a kétféle szamviteli standardok

alkalmazéasabol adodo rangsorolas kiilonbozdségét.
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Villalkozasok versenyképességi mutatoéi rangsorolasa IFRS-HU szerint
16. tablazat

Villalkozas neve Rangsor/IFRS Rangsor/HU

Zwack Nyrt 1 1
Allami Nyomda Nyrt 2 3
Richter Gedeon Nyrt 3 2
EGIS Nyrt 4 4
MOL Nyrt 5 6
Linamar Nyrt 6 5
Kartonpack Nyrt 7 7
TVK Nyrt 8 8
Pannon-flax Nyrt 9 9
Pannunion Nyrt 10 10
KEG Nyrt 11 11

Forras: www.bet.nu honlapjardl letoltott adatok alapjan sajat szamitas (letoltés idépontja:
2011.07.21))

A nemzetkozi és a nemzeti standardok szerint készitett pénziigyi beszamolok adatait, 2007-
2010. évekre vonatkozodan vallalatonként Osszesitettem és meghataroztam szamtani atlagukat.
Ezt kovetden kiilon-kiilon sorba rendeztem és megallapitottam, hogy mindkét szamvitel
szerint a Zwack Nyrt a legversenyképesebb vallalkozas a szamvitel altal biztositott
informacidk alapjan. Az Allami Nyomda Nyrt az IFRS rendszerében a masodik helyen all,
mig a magyar szamvitel rendszerében a harmadik helyen 4ll. A Richter Gedeon Nyrt az I[FRS
rendszerében a harmadik legversenyképesebb vallalkozas, de a magyar szamvitel tekintetében
masodik helyen van. Az EGIS Nyrt all a negyedik helyen mindkét szamvitel keretében
elkészitett pénziigyi beszamolodi szerint. A MOL Nyrt az IFRS rendszerében az 6todik helyen

all, mig a magyar szamvitel alapjan készitett beszdmolok szerint csak hatodik.

A versenyképesség méréséhez elengedhetetleniil sziikségesek a szamvitel altal biztositott
pénziigyi beszamolok adatai, informacioi. Ezekbdl képzett mutatoszamokkal lehetdség nyilik
a versenyképesség mérésére. A magyar és a nemzetkozi szamvitel szabélyai alapjan készitett
mutatoszamokkal kiilonb6z6 eredményekre juthatunk, melyeket elemzésekkel bizonyitottam.

A KKV-k fontos szerepet jatszanak a magyar gazdasagban.
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Mikodésiik, versenyképességiik befolydsolja a magyar gazdasag teljesitményét,
versenyképességét, ezért kiemelt fontossagl az, hogy a versenyképesség mérése soran milyen
alapadatokbdl indulunk ki, fontosnak vélem, hogy pénziigyi beszdmoloik a nemzetkozi
Osszehasonlitasra is alkalmasak legyenek. Annak érdekében, hogy a két szamviteli standard
alkalmazasabol eredé eltérések megsziinjenek, indokolt az IFRS SME bevezetése

Magyarorszagon is.

A versenyképesség mérése soran a legfontosabb szempont, hogy az erdforrasok jobb
felhasznéaldsa mennyiben eredményezi a termelékenységet. A termelékenység hatdrozza meg

a befektetések jovedelmezdségét, amely meghatarozza a gazdasagi novekedést.
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16. abra. Vallalkozasok ROE mutatdjanak osszehasonlitdsa IFRS és HU standardok szerint

Forras: Forras: www.bet.hu alapjan sajat szerkesztés (Letoltés 2011.07.21.)

A ROE mutato esetében az IFRS szerinti versenyképesség altalaban magasabb érteket ad.
Ennek az a magyarazata, hogy a szdmlaloban az ad6zott eredmény van, a nevezOben a sajat
téke. Az addzott eredmény eltéréen keriilt megallapitasra a nemzetkozi szamvitel keretében
beliil, a sajat tékénél pedig a jegyzett tokébol adodo deviza atértékelések és az elézo évek

eredményei mutatnak eltérést. Osszességében az IFRS ad magasabb értéket.
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17. abra. Vallalkozasok ROA mutatdjanak dsszehasonlitasa IFRS és HU standardok szerint

Forras: Forras: www.bet.hu alapjan sajat szerkesztés (Letoltés 2011.07.21.)

A ROA mutatondl az adozas eldtti eredmény van a szdmlaloban, a nevezdben az eszkdzok
Osszesen. Azt méri, hogy a véllalkozdsok milyen hatékonyan mikodtetik eszkozeiket. A
vizsgalatba bevont vallalkozasok tobbsége a nemzetk6zi szamvitel keretében késziilt pénziigyi

beszamolo adatai alapjan itt is versenyképesebbnek mutatkoznak.

A két szamvitelbdl adodo eltérés okai abbol addodnak, hogy az addzas eldtti eredmény
meghatarozasa és az eszkozok is magasabb értéket mutatatnak az IFRS rendszerében. Az
eszk6zoknél az eltérést azt jelenti, hogy ugyanazon eszkozallomannyal magasabb eszkozérték

mutathato ki a nemzetkozi szamvitelben.

A mutatdé nagyon fontos, mert arrdl ad informaciot, hogy a vallalkozas milyen hatékonyan
hasznalja eszkozeit, mekkora hozamot ért el az eszkozeinek muikodtetésével. Az a jo, ha egy
vallalkozason beliil ez a mutatd novekedd tendenciat mutat, de azonos szektorban

tevékenykedo vallalkozasok esetében 0sszemérhetjiik a versenytarsak adataihoz.

49


http://www.bet.hu/

16%

14% -

12%

10%
8%

6%

4%

2%
0%

2% -

’;i
-9
K

é\\

==—ROI IFRS
=i=ROI HU

18. abra. Vallalkozasok ROI mutatojanak dsszehasonlitasa IFRS és HU standardok szerint

Forras: Forras: www.bet.hu alapjan sajat szerkesztés (Letoltés 2011.07.21.)

ROI mutatonak a szamlalgjaban az adozott eredmény van, mig a nevezdben az eszkozok
Osszesen. Ez egy pontosabb értéket ad, mint a ROA, mert mar az ad6zott eredmény a vetitési

alap. Itt mar a magyar beszdmolobol késziilt mutatok a magasabbak.
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19. abra. Vallalkozasok ROS mutatojanak 6sszehasonlitasa IFRS és HU standardok szerint

Forras: Forras: www.bet.hu alapjan sajat szerkesztés (Let6ltés 2011.07.21.)
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ROS mutato esetében a szamlaloban az ad6zott eredmény taldlhatd, a nevezdben az arbevétel.
A magyar szamvitel keretében késziilt pénziigyi beszamolok mutatoi magasabbak. Ennek oka,
hogy az adozott eredmény ¢és értékesités nettd arbevétele eltéréen keriilt meghatarozasra a

magyar ¢€s a nemzetk6zi szamvitelben.

Az, hogy eldonthetd legyen, ez a versenyképesség elonyét vagy hatranyat jelenti, tovabbi
kutatasokra van sziikség. Dolgozatnak elsésorban az volt a célja, hogy ramutassak arra, hogy
a nemzetkdzi és a nemzeti szamvitelbdl eltérd informacidtartalommal kapjak meg az
¢érintettek a versenyképesség méréséhez sziikséges informacidkat. Ezek az eltérd informaciok
a szamvitelben nem jartas érintetteket nagyon elbizonytalanitjak. Véleményem szerint ahhoz,

hogy ez az eltérés megsziinjon, sziikség van az IFRS SME szabvany bevezetésére.

Az IFRS SME szabvany a KKV-k részére késziilt konnyitett nemzetkdzi szamviteli
standardok alkalmazasat teszi lehetdvé. Magyarorszagon a vallalkozasok 99 %-a KKV
szektorban végzi tevékenységét. Ezért nagyon fontos téma napjainkban, hogy milyen
szamviteli standardokat alkalmazzanak. A KKV-en beliil a 94 %-uk mikro véllalkozasnak
tekintethetd, ami azt jelenti, hogy a foglalkoztatottak szama 10 {6 alatt van, a nettd arbevétel,
vagy az mérlegf6osszeg 2 millio eur6 alatt van. A kisvéllalkozasok a 99%-on beliil 4%-0s
aranyt képvisel, az altaluk foglalkoztatottak 1étszdma 10-50 {6 kozott van, nettd arbevételiik,
vagy a mérlegféosszegiik 10 milli6 euro alatt van. A kdzépvallalkozasok foglalkoztatottjai 50-
249 kozott mozog, az értékesités nettd arbevétele 50 millio eurd, vagy a mérlegféosszeg 43

milli6 eurd alatt van.

A KKV-k szaméra az IFRS SME szabvany bevezetése a versenyképesség szempontjabol
eldnyokkel jar. Nemzetkozi 0sszehasonlitasra alkalmas pénziigyi beszamolot biztosit a KKV
szektor szamara. Azoknak a KFT forméjaban miikodd vallalkozasoknak, melyek a jovoben a
részvénytarsasagi formdban tervezik miikddésiiket és a majdani részvényeik nyilvanos
értékesitését, elsd 1épés lehet a teljes IFRS bevezetése felé. A jelenleg két szamviteli
rendszerben dolgoz6 vallalkozasokndl csokkentheti a két rendszer fenntartasdbol eredd
eltéréseket, hibakat és a beszamold készités €s konyvvizsgalat koltségeit. Hatékonyabba teheti

a vilag kiilonboz6 pontjain miikodo leanyvallalatok konszolidacios folyamatait.
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3.3. IFRS SME szabvany bevezetésének lehetoségei és korlatai szakértéi interjuk
eredményei alapjan

Az IFRS SME a KKV-kra vonatkozé IFRS-ek konnyitett alkalmazasa. Azoknak a
vallalkozasoknak nyujt elényoket, akiknek tOkére van sziikségiik. Ezek a vallalkozasok
befektetoket, vagy hitelezoket keresnek. Szamukra kiemelkedden fontos a jo atlathatosag,
amit a kovetkezetesen alkalmazott globalis pénziigyi beszadmolédsi szabvanyok tudnak
megteremteni. Az IASB 2009. jaliusban tette kozz¢é az IFRS SME szabvanyt. A teljes IFRS
alkalmazasa nagy terheket ronak a KKV-kra, ezért keriilt kidolgozasra résziikre az IFRS
SME, amely egy konnyitett nemzetkozi szamviteli keretetelvet hatdroz meg szamunkra. A
teljes IFRS-hez képest 85%-kal kevesebb utmutatot tartalmaz. Az IFRS SME csokkenti a
kozzéteendd informacidk korét, egyszerlsiti az elszamolasi és értékelési kovetelményeket is,
valasztasi lehetdségeknél az egyszerlibb lehetdséget fogadja el. Magyarorszagon a hazai
szamviteli szabalyoknak megfeleld pénziigyi elszamol6 az elfogadott, a szamviteli torvény
irja eld ennek elkészitésének ¢€s letétbe helyezésének szabalyait. Azok a vallalkozasok, akik a
nemzetkozi standardok szerint is készitenek pénziigyi beszamolodt, jelenleg kénytelenek
gondoskodni a kétféle konyvvezetésrdl és kétféle beszamold készitésérdl, amely nagy terhet
r6 a KKV-kra. Amennyiben a jogszabalyi hattér megvaltozik, és hazankban is elfogadott lesz
az IFRS SME alkalmazas, akkor az versenyképességet biztosit szdmukra a nemzetkozi
szintéren vald 0Osszehasonlitas sordn, de az atallassal kapcsolatosan tobb kérdéssel,
problémaval fognak a szamviteli szakemberek talalkozni, amelyre most még nincsenek

felkészilve.

A vizsgilatomban megfogalmazott 3. szdmu hipotézisem szerint azt feltételeztem, hogy a
vallalkozasok érintettjei nem rendelkeznek kelld ismeretekkel sem az IFRS alkalmazasaban
rejld lehetdségeket illetden, sem az attérés €és bevezetés tekintetében. Ezt a megallapitast az
elmalt évek empirikus tapasztalatai alapjat tettem meg. Allitisom igazolasat kérddives
felméréssel kivantam alatamasztani. A kérddivben Likert-skalat alkalmaztam, amely a
kérddivben talalhat6 kijelentésekkel valo egyetértés vagy egyet nem értés mértékét 5 fokozata
skalan fejezik ki a megkérdezettek. Ez azt jelenti, hogy az egyes érték egyaltalan nem értek
egyet, a kettes ért€k a nem értek egyet kategoria, mig a 4 egyetértek €s 5-0s a teljesen
egyetértek, a 3-as érték pedig egy koztes, amikor a valaszadd nem tudja eldonteni, hogy igaz
vagy nem igaz az allitas.
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Megkérdezettek kore szamviteli vezetdk, vagy konyvviteli szolgaltatast végzok. Mérlegképes
konyvveldk kotelezd tovabbképzése soran 50 kérddivet osztottam Ki a jelenlévd szamviteli
vezetok kozott. A kérdéseimre szivesen valaszolt mindenki, igy 50 kérddiv valaszait tudtam

feldolgozni. A dolgozatom 9. sz. melléklete tartalmazza a szakért6i interji kérdéseit.

Szakértoi interju kiértékelésének eredménye (db)
17. tablazat

Kérdések/Skala 1 2 3 4 5
1 0 0 2 14 34
2 0 0 0 15 35
3 0 0 0 5 45
4 0 0 0 19 31
5 0 0 0 16 34
6 0 0 7 32 11
7 0 13 23 14 0
8 0 6 25 18 1
9 0 1 3 24 22
10 0 0 25 25 0
11 0 14 21 15 0
12 0 15 29 6 0
13 0 17 25 8 0

Forras: sajat szamitas

Szakértoi interju kiértékelésének eredménye (%0)

18. tablazat

Kérdések/Skala 1 2 3 4 5| Osszesen

1 0% 0% 4% 28% 68% 100%
2 0% 0% 0% 30% 70% 100%
3 0% 0% 0% 10% 90% 100%
4 0% 0% 0% 38% 62% 100%
5 0% 0% 0% 32% 68% 100%
6 0% 0% 14% 64% 22% 100%
7 0% 26% 46% 28% 0% 100%
8 0% 12% 50% 36% 2% 100%
9 0% 2% 6% 48% 44% 100%
10 0% 0% 50% 50% 0% 100%
11 0% 28% 42% 30% 0% 100%
12 0% 30% 58% 12% 0% 100%
13 0% 34% 50% 16% 0% 100%

Forras: Sajat szamitas
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Az elsé két kérdésnél a megkérdezettek 68%-a teljesen egyetértett, mig 28%-uk egyetértett
abban, hogy a szamvitel szallitja a megbizhato és valos informaciokat a gazdasagi szerepelk
részére. A valaszadok 70%-a teljesen egyetértett, 30%-uk pedig egyetértett abban, hogy a
pénziigyi beszamolok adatainak Osszehasonlithatosaga alapkovetelmény. Megallapitottam,

hogy a szamviteli szakemberek jol 1atja a pénziigyi beszamol6 készités fontossagat.

A harmadik kérdésnél a valaszadok 90%-uk ugy gondolta, hogy a szamviteli informaciokkal
szembeni elvaras a pontossag, aktualitas és naprakészség kiemelten fontos alap kovetelmény,
a negyedik kérdésnél pedig 62 % értett teljesen egyet azzal a meghatarozassal, hogy a

pénziigyi beszamoloknak minden érintett szamadra elérhetének kell lennie.
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20. abra. Ar/értékarany a szamviteli informaciok eldallitasaban.

Forrés: sajat szerkesztés kérddives felmérés eredményébdl

Az 6todik kijelentés az ar/értékarany kérdésére vonatkozott, hogy ez mennyire fontos a
vallalkozasok életében a szdmviteli informacidk eldallitisa sordn. A valaszadok 68 %-a
(dbraban két szin) gondolta gy, hogy ez kiilonosen fontos, 32%-uk (&braban lila szin)
gondolta ugy, hogy fontos. Az abran a kétféle valaszon kiviil még lathatdé harom 0%, ami azt
jelenti, hogy egyik megkérdezett sem marad semleges, illetve senki nem vélte tigy, hogy az
ar/értékarany a szamviteli informaciok eldallitdsa soran nem lenne fontos tényezd.
Véleményem szerint foleg azoknal a vallalkozasoknal okoz ez problémat, ahol a hazai és a

nemzetkdzi szamvitel szerint is kell konyvvezetést és eltérd pénziigyi beszamolot késziteni.
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Dontd tobbségiiknél kétféle konyvelési €s beszamold készitési rendszert kell fenntartani és
lizemeltetni, amely jelentds anyagi teher a KKV-k részére. Abban az esetben, ha egy a
konyvvezetési szamitastechnikai rendszer, a beszdmold készitésre mar mindenképpen eltérd
rendszert kell alkalmazni. Ennek beszerzése, fenntartasa jelentdsen befolydsolja a
vallalkozasok vezetdinek véleményét akkor, amikor donteniiik kell kétféle szamviteli rendszer

fenntartasarol.
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21. abra. A hazai szamviteli rendszerek altal biztositott informaciok osszehasonlithatosaga a
nemzetkodzi szamvitel rendszerében megkérdezettek szerint

Forras: sajat szerkesztés kérddives felmérés eredményébdl

A hatodik kérdésben azt allapitottam meg, hogy a hazai szamvitel jelenlegi szabéalyozasi
szintje kielégito és kozérthetd. Szerencsére az egyaltalan nem értek egyet és a nem értek egyet
valaszadok szama 0 volt, ezért az abra tetején kettdé 0% talalhatd. A megkérdezettek 28%-a
(lila szin) teljesen egyetértett, mig 26%-uk (pirossal jelolve) egyetértett. Tehat szamviteli
szakembere tobb mint a fele elégedett a hazai szamviteli jogszabalykornyezettel. 46%-uk
azonban nem foglalt allast, ami azt jelenti szamomra, hogy sokan nem gondolkodtak még el
ezen a kérdésen. A szakma egy része tudomasul vette a jelenlegi szabaly rendszert, azt nem

mindsiti, azzal egyiitt ¢l és azt alkalmazza kotelezo jelleggel.
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A hetedik kérdésben azt fogalmaztam meg, hogy a hazai szamviteli rendszer altal elkészitett
beszamolok a nemzetkdzi kornyezetben is 0Osszehasonlithatoak. Ezzel az allitdssal a
valaszadok 28 %-a részben egyetértett, ami azt jelenti, hogy gy gondoltdk, a magyar
szamvitelb6l Dbiztositott informdcidk is alkalmasak a nemzetkdzi szintéren vald
Osszehasonlitdsra. 46 %-a nem foglalt allast, ami valoszinlileg azt jelenti, hogy nem
foglalkoztak ezzel a kérdéssel, nem tudnak véleményt nyilvanitani. A megkérdezettek 26 %-
uk ugy gondolta, hogy nem teljesen helyes a megallapitds, ami azt jelenti résziikre, hogy a

magyar szamvitelbdl nyerhetd informéciok nem alkalmasak a nemzetkdzi 6sszehasonlitdsra.

A kovetkezd allitasban azt fogalmazta meg, hogy az IFRS SME alkalmazésa elénydkkel jar a
KKV-k szamara. Ezzel a megkérdezett szamviteli szakemberek csak 2 %-a értett teljesen
egyet, 36 %-uk részben értett egyet, mig 50 %-a nem foglalt allast, 12%-a pedig nem értett
egyet. Ez az eredmény azt timasztotta ala, hogy a megkérdezett szamviteli szakemberek csak
minimalis hanyada latja a bevezetés eldnyeit. A dontd tobbségiik nem foglalkoztak még ezzel
a témakorrel, nem latjak az IFRS SME bevezetésébdl adodo eldnyodket. Nemzetkozi
standardok nyomon kdvetése, leforditasa és értelmezése nagy terhet r6 majd a szamviteli

szakemberek szamara, melyet a megkérdezettek nagyobb hanyada latja igy.
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22. 4bra. A hazai szamviteli rendszer kielégitden gondoskodik a nemzetkdzi szamviteli
standardok oktatasarol
Forras: sajat szerkesztés kérdodives felmérés eredményébdl
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A megkérdezett szamviteli vezetdk 50%-a részben értett egyet azzal, hogy a hazai képzési
rendszer kielégitden gondoskodik a nemzetkdzi szamviteli standardok oktatasarol. 50%-a
pedig nem foglalt allast a kérdésben, aminek az oka az lehet, hogy még nem foglalkoztak az

IFRS SME bevezetésével.

A kovetkezd kérdésem az informatikai hatérre vonatkozott, mert a nemzetkdzi szamviteli
standardok bevezetés¢hez ¢s alkalmazdsdhoz megbizhat6 informatikai héatérre is sziikség van.
A megkérdezettek 30%-a értett egyet azzal, hogy a szamviteli szoftverek altalaban alkalmasak
a hazai ¢és nemzetkozi standardok altal elvart konyvvezetésre és beszamolo készitésre. 42%-a

nem foglalt allast, 28%-a pedig nem értett egyet a megfogalmazottakkal.

A vizsgélatom egyik legfontosabb megallapitasa az volt, hogy a szdmviteli szakma felkésziilt
az IFRS SME bevezetésére és alkalmazasara, ismeri az atallas kapcsolatos teenddket. A
megkérdezettek csak 12%-a értett egyet ezzel a kérdéssel, 58%-a nem foglalt allast, ez azt
jelenti szdmomra, hogy még bizonytalanok abban, hogy egyértelmiien megallapithassak, hogy
kész lenne a szakma a nemzetkdzi szamviteli standardok bevezetésére. 30%-a pedig ugy
gondolta, hogy Magyarorszagon a szamviteli vezetok, konyvelok nem késziiltek fel az

atallasra.
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23. abra. A vallalati vezeték és szamviteli vezet6k tamogatjak az IFRS SME bevezetését

Forras: sajat szerkesztés kérddives felmérés eredményébdl
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Az utolsé megallapitasomnal arra szerettem volna valaszt kapni, hogy a KKV szektorban
tevékenykedd vallalkozasok vezet6i és szamviteli vezetdi tamogatjak-e az IFRS SME
bevezetését. A valaszadok 16%-a gondolta ugy, hogy a vezetdk és a konyveldk is tamogatjak
a nemzetkdzi szdmvitel alkalmazéasat. 50%-a koztes valaszt adott, ami azt jelenti, hogy nem
foglaltak allast a kérdés megvalaszolasaban. Véleményem szerint ez a valasz jelentheti azt,
hogy ezzel a témaval még nem foglalkoztak mélyrehatoan a KKV szektorban tevékenykedd
vallalkozasok. A megkérdezettek 34%-a pedig nem értett egyet, tehat ugy gondoltik, hogy a
vallalkozasok vezetdi és konyveldi, szadmviteli szakemberei nem tamogatjak az IFRS SME

bevezetését.

A tizenharom kérdés feldolgozasa és a személyes beszélgetések soran megallapitottam, hogy
a szamviteli szakma informécioja az IFRS SME bevezetésérol és annak alkalmazédsanak
elényeirdl még kezdeti fazisban tart. A standardok bevezetése egy lehetdség napjainkban, az
ebben rejld lehetdségeket még nem latjak teljes mértékben. A tizenhdrom kérdésbdl ot
kérdésnél tapasztaltam azt, hogy a skala kozépso értékét jelolték meg a valaszadok 50%-ban.
A vélaszadasokbol az deriilt ki a szdmomra, hogy sok a bizonytalansag a bevezetés és az
alkalmazast illetéen. Allaspontom szerint, célszer(i felhivni a figyelmet az IFRS SME

bevezetésének elonyeire és arra, hogy az atallas milyen feladatokat r6 a szamviteli szakmara.

Dolgozatomban bemutattam a szadmvitel helyét és szerepét, rdmutattam a nemzetkozi és
nemzeti szamviteli standardok alkalmazasabol eredd eltérésekre. A f6 célom az volt, hogy
rdmutassak arra, hogy az IFRS SME egységes alkalmazasdval a magyar KKV szektor
pénziigyi adatai a nemzetkozi kornyezetben is alkalmassd teszik a véllalkozasokat az

Osszehasonlitasra.

A szakértdi interji sordn 0sszegyljtottem azokat az okokat, melyek a nemzetkozi standardok
alkalmazasanak bevezetését befolyasoljak. Ezeket az informaciokat Osszefoglaltam egy
halszalka abraban. Ez a Cause and Effect Analysis, ok-okozati 6sszefiiggések megallapitasara
szolgaldé é4bra. Egy adott probléma (okozat) lehetséges okainak kérddives megkérdezés

formajaban torténd 0sszegyljtése, majd azok csoportositasa €s abrazolasa.
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24. abra. IFRS SME bevezetését befolyasold tényezdk
Forrés: sajat szerkesztés

A végs6 abraban, amely egy hal formatum, az IFRS bevezetésének befolyasold tényezdit az
abra bal oldalan a hal csontvdzdhoz hasonld formdba illesztettem be. A végeredményt a
diagram jobb oldalan tiintettem fel, ezt a hal fejénél szerepeltetem. A végeredmény az IFRS
SME alkalmazasa. gy a diagram tigy néz ki, mint egy hal véza, innen az elnevezés halszalka
diagram. Elkészitésekor a felmeriilt hidnyossagokat hataroztam meg, és ezt kovetéen a o
okokat gytiijtottem Ossze és helyeztem el az abran. Ezzel a modszerrel ravilagitottam az ok-

okozati Osszefiiggésekre, hogy mely tényezok akadalyozzak az IFRS SME alkalmazasat.

Elsésorban a jogszabalyi kornyezetnek kell megvaltoznia, amely azt jelentené, hogy
Magyarorszagon az [FRS SME szerint késziilt pénziigyi beszamolot is elfogadottnak kellene
tekinteni. Ezt kovetéen gondoskodni kell a szamviteli szakma felkészitésér6l, modszertani
utmutatokra van sziikség az alkalmazasara, a kdnyvelési és beszdmolo készitési szoftvereket

modositani kell, hogy megfeleldek legyenek az 01j elvarasoknak.
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Mélyinterjut készitettem egy olyan nagyvallalat pénziigyi vezetdjével, ahol az IFRS
bevezetésére keriilt az anyavallalat kérésére és jelenleg a hazai €s a nemzetkdzi szamviteli
standardoknak megfeleléen kétféle beszamoldsi rendszerben dolgoznak. A személyes
beszélgetés soran eldre elkészitett interji vazlat alapjan tdjékozodtam arrdl, hogy mitdl fiigg
az atallas sikere és arrdl, hogy napjainkban milyen terheket r6 a véllalkozasokra a hazai ¢és a
nemzetkdzi szamviteli standardokbdl eredd kétféle konyvvezetés és beszamolo készités. A
mélyinterji soran elhangzottakat az aldbbiakban foglaltam &ssze. Ez a gyakorlati
tapasztalatok alapjan készitett 6sszegzés tampontot nyujt a KKV-k szamara, hogy az attérés
soran milyen feladatokkal, problémékkal talalkozhatnak az IFRS SME bevezetése ¢s milyen
elényokkel és hatranyokkal jar az IFRS SME alkalmazasa. Az eldny egyértelmiien abbol
adodik, hogy a kiilfoldi tulajdonnal rendelkezd vallalkozasok lednyvallalatainak adatai
Osszehasonlithatova, konszolidalhatova valnak. A hazai tulajdonu vallalkozésok pénziigyi
beszamoloi is olyan informéciokat biztosithatnak az érintettek szamara (befektetdk, piac),
amelyek valosag tartalma a nemzetkozi szintéren is elfogadottak és 6sszehasonlithatdak. Ezek

mindenképpen novelik versenyképességiiket.

Az IFRS SME bevezetése hazankban egy lehetdség lehetne a magyarorszagi vallalkozasok
szamara, de meg kell vizsgalni azt, hogy a gyakorlatban hogyan véghez vihetd a bevezetés és
ez milyen kihivéasok el¢ allitjak a vallalkozasokat. A kérddives felmérésbdl kideriilt, hogy a
szamviteli szakma még nem késziilt fel a nemzetkdzi standardok bevezetésére és

alkalmazasara.

A mélyinterji soran eldszor azt tisztaztam, hogy az attérés a hazai szamviteli rendszerrdl a
nemzetkdzi szamviteli rendszerre, mennyi idOraforditds igényel. Amikor a pénziigyi
beszamolot IFRS rendszerében is Ossze akarja egy vallalkozas allitani, vagy teljesen at akar
térni az IFRS SME-re, akkor nemcsak a targyévet, hanem a korabbi évekekkel vald
Osszehasonlithatosagat is biztositania kell. Az elsd legfontosabb feladata az elsd évben
GAAP analizis elvégezése. Ez azt jelenti, hogy meg kell allapitani a legfontosabb eltéréseket
a magyar €s nemzetkdzi szamvitel kozott. Ezt kdvetéen elemezni kell a magyar fokonyvi
kartonok tartalmat és Gsszevetni a nemzetkdzi szamviteli standardokkal.

Meg kell hatarozni az eltéréseket a két szamviteli teriilet kozott és tervet készitenek arra
vonatkozoan, hogy az eltéréseket hogyan kivanjdk kimutatni és &tvezetni az IFRS
beszamolokban.
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A masodik évben a GAAP analizis és az eltérések kezelésének moddjanak meghatarozasa
folyamatosan zajlik. Amikor ez a munka befejezésre keriil, akkor meghatarozasra keriil az
adott év nyitomérlege €s a zaré mérlege az IFRS szerint is. A harmadik évben pedig mar az
IFRS teljes adoptacioja révén elkésziil az IFRS szerinti pénziigyi beszamolo. A két utolso év
(targyév és el6zo év) pénziigyi beszamolojat kell konyvvizsgaloval hitelesittetni és kdzzétenni
(amennyiben ezt torvény, vagy rendelet eldirja). Tehat a bevezetés iddigényes, mert harom év
sziikséges a teljes attéréshez. Ezt azt jelenti, hogy a vallalatoknak id6ében kell elkezdeniiik az

atallasra valo felkészulést.

2011.01.01. 2013.12.31.

ELSO IFRS SZERINTI
BESZAMOLO

e Se—

2013-ES GAZDASAGI EV PENZUGYI BESZAMOLOJA

26. dbra. IFRS SME attérés modellje

Amennyiben a magyar jogszabalyi kornyezet megvaltozik és hazédnkban is elfogadott lesz az
IFRS SME, akkor annak alkalmazasa legeldszor is a 2013-es gazdasagi évben torténhet meg.

Ennek az oka, hogy az atallas egy idéigényes, gondos elokészité munka eredménye. Ahhoz,
hogy egy vallalkozas 2013-es gazdasagi évre elkészithesse az IFRS SME szerinti pénziigyi
beszamolot, mar most 2011-ben el kell kezdenie a GAAP analizist, 2012-re meg kell
allapitania a nyitdé és zar6 mérlegadatokat. A gyakorlatban azt jelenti, hogy a 2011-es év
nemzeti szamvitele szerinti zar6 adata mellé beallitja egy kiilon oszlopba az eltéréseket és a

harmadik oszlopban elkésziti az IFRS szerinti zar6 éves beszamolot.
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Ez a zar6 adat lesz a 2012 nyit6 adata. 2012-ben parhuzamosan végzi a konyvvezetést
mindkét szamvitel szerint és a modositdsokat ugyanigy végrehajtja. A 2012 zar6 IFRS
beszamolo adata lesz a 2013 nyit6 beszamolo adata. A 2013-ban folyamatosan gondoskodnia
kell az IFRS szerinti konyvvezetésrdl és beszamolo készitésrol. A 2012 és 2013 gazdasagi
évekre konyvvizsgaloval hitelesitett beszamolot kell késziteniiik, majd kozzétenniiik.
Allaspontom szerint mar nincs elegendd idé ahhoz, hogy 2013-ban a KKV-k az IFRS SME
alkalmazasat megkezdjék. Ennek értelmében ugy gondolom, hogy Magyarorszagon az IFRS
SME legels6 alkalmazasa 2014-ben latszik realisnak.

Az attérés nemcsak iddigényes, szakmailag is komoly felkésziilést igényel. A nemzetkozi
szamviteli standardok nem kovetik sem a magyar beszamolorészek szerkezetét, sem a magyar
beszamolo Osszedllitdsanal eléforduld feladatok logikai sorrendjét. Ezért a GAAP elemzés
elvégzése nagyon Osszetett szakmai kihivas elé allitja a szamviteli szakembereket. Sziikséges
az egyes témakra vonatkozo kovetelmények alapos ismerete, rendszerezd képesség, hogy ido

alatt megtalaljak az adott elszamolasi, értékelési kérdésekre a valaszokat.

Mielott hozzakezdene barki is a GAAP analizishez, el6szor is ehhez a munkahoz sziikséges
nemzetkozi szamviteli alaptudast kell megszereznie. Erre hazankban szamos lehetdség van
angol és magyar nyelven is. A sziikséges tudas megszerzését biztositjdk még az idevonatkozd
szakirodalmak Gsszegylijtése magyar és angol nyelven. Mindenképpen sziikséges nemzetkozi
konyvvizsgalok tanacsadoinak segitségét kérni, akik szakértéi szdmvitelnek, a nemzetkozi

szamvitelnek és az attérés soran is gyakorlattal rendelkeznek.

Ellendrizni kell, hogy a rendelkezésre allo6 szamitogépes rendszer alkalmas-e a kétféle
konyvvezetésre és beszamold készitésre, vagy amennyiben lehetdség lesz az IFRS SME
alkalmazasara eleget tesz-e a jelenlegi rendszer a nemzetkozi elvarasoknak.

Az IFRS keretében készitett pénziigyi beszdmolok tobb informéciot igényelnek, mint a hazai
kiegészitd mellékletek. Ugy gondolom, hogy mindenképpen sziikséges lesz az informatikai
rendszer fejlesztésére, vagy egy teljesen 0j bevezetésére. A nemzeti és a nemzetkdzi
szamviteli szabalyozds nem tér el Iényegesen egymastol, ezért Magyarorszag kész az IFRS
SME adoptalasra. 2009. jaliustél megnyilt a lehetéség a KKV-k szamara a konnyitett

nemzetkozi szamviteli standardok alkalmazasara.
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Az egyik két fo kérdés, hogy Magyarorszag jogszabalyi kornyezete biztositani fogja-e az
IFRS SME adoptalasat. A masik f6 kérdés, hogy hogyan lesz képes reagalni a helyi KKV
szektor a globalis kihivasra, az IFRS SME bevezetésére.

Azok a vallalkozasok, akik kilfoldi tulajdonnal rendelkeznek, azok jelenleg arra
kényszeriilnek, hogy a magyar szamvitel szerint készitsék el pénziigyi beszamoldjukat, és
készitsenek pénziigyi beszamoldt az anyavallalat elvarasainak megfelelden is (egyre kevesebb
US GAAP ¢és dontéen IFRS szerint). Ezek a vallalkozasok jelenleg kiilondsen nehéz
helyzetben vannak, mert kétféle konyvvezetésrol és kétféle beszamolod készitésrol kell
gondoskodniuk. Ez jelentds kiadéssal jar szamukra. Az IFRS SME bevezetése szamukra
kiilonosen elényos lenne, mert az informacio eléallitas, a beszamold készités ¢és
konyvvizsgalati koltsége jelentdsen csokkenne. Ez tobb tizezer vallalkozéast érintene

Magyarorszagon, az elény szdmukra egyértelmi.

A magyar tulajdonit KKV-k szamara az IFRS SME bevezetése szamara komoly koltségeket
¢és ezzel egyiitt szakmai és anyagi megterheléseket ro, mely a véllalkozas méretétdl fliggden
nagyon eltérd lehet. A bevezetés soran elsddleges szempont a hatékonysag annak érdekében,
hogy a folyamat koltsége a lehetd legkisebb legyen és az atallas a lehet6 legkevesebb
probléméval megtorténjen. A bevezetés koltséges rovidtdvon, de hosszutavon koltség
megtakaritast jelenthet. A KKV-k folyamatosan ra fognak kényszeriilni arra, hogy nemzetkozi
szinten 1s valos pénziigyi beszamolokat készitsenek a befektetdk, hitelezdk, vevok részére az
egyseéges értékelés miatt. A kétfele konyvvezetés és beszamolo készités pedig megnoveli a
szamviteli informéciok eldallitdsanak koltségét. Ezért szamukra is elényds lenne az IFRS

SME bevezetése.
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4. KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

Kutatdsomban arra torekedtem, hogy olyan kérdéseket vizsgaljak, melyek kiilondsen
aktualisak napjainkban. A globalis gazdasagi életben egyre fontosabba valt a hiteles,
megbizhato, valds, 0sszehasonlitasra alkalmas pénziigyi adatok megszerzése. A befektetoi,
hitelez6i, vasarléi dontésekhez sziikséges informaciokat a szamvitel szallitja a pénziigyi
beszamoldi révén az izleti vildg érintettjei részére. Magyarorszagon jelenleg a hazai
szamvitel rendszerében elkészitett pénziigyi beszamoldk az elfogadottak. Sok vallalkozas
kényszeriill azonban a nemzetk6zi szamviteli standardok, az IFRS szerinti beszamold
készitésére is. Ezek a vallalkozasok a Budapesti Erték Tézsdén jegyzett vallalkozasok, vagy a
Budapesti Erték Tézsdén nem jegyzett véllalkozasok. A Budapesti Erték Tézsdén jegyzett
vallalkozasoknak az IFRS rendszerében is el kell készitenilik a pénziigyi beszamoloikat. A
Budapesti Erték Tézsdén nem jegyzett vallalkozasok szamara ez valasztas, de koziiliik is
vannak, akik készitenek IFRS szerinti pénziigyi beszamolot. Ok a vilag t6zsdéin jegyzett
cégek magyarorszagi leanyvallalatai, nem tézsdén jegyzett nagyvallalatok, nem t6zsdén
jegyzett KKV-k. A vallalkozasok szamara a kétféle konyvvezetés és beszamold készités

jelentds terheket 6.

Megvizsgéaltam a hazai és nemzetkozi szdmvitelbdl adodo eltéréseket és azt, hogy a
vallalkozasok versenyképességének méréséhez a szamvitel milyen informéciokat biztosit,
amelyek elemzésre adnak lehetéséget. A sokasag, a minta a Budapesti Erték Tézsdén
jegyzett, iparban tevékenykedd, 11 vallalkozas volt, amely ugyan nem reprezentalta az egész
nemzetgazdasagot, azonban biztositotta a sziikséges informaciok megszerzését, igy megfeleld
mennyiségi adat allt rendelkezésemre a kovetkeztetéseimre, hogy kelloképpen tamasszak ala
a kutatas téziseit. Allaspontom szerint a nemzeti és a nemzetkozi szamviteli standardok és
pénziigyi beszamolok kozott van eltérés, de az eltérés nem jelentds. Ezért nincs akadéalya az
IFRS SME bevezetésének Magyarorszagon. Megallapitottam, hogy a versenyképesség
méréséhez elengedhetetleniil sziikségesek a szamvitel altal biztositott pénziigyi beszamolok
adatai, informacidi. Ezekbdl képzett mutatészdmokkal lehetdség nyilik a versenyképesség
mérésére. A magyar és a nemzetkdzi szamvitel szabalyai alapjan készitett mutatészamokkal
kiilonb6z6 eredményekre juthatunk, ez indokolja az egységes szamvitel, IFRS SME

alkalmazasat hazankban is.
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Az IFRS SME a KKV-kra vonatkoz6 IFRS-ek konnyitett alkalmazasa. Az IASB 20009.
juliusban tette kozz¢é az IFRS SME szabvanyt. A teljes IFRS alkalmazasa nagy terheket ronak
a KKV-kra, ezért keriilt kidolgozasra résziikre az IFRS SME, amely egy konnyitett
nemzetkdzi szamviteli keretetelvet hatdroz meg szamunkra. Magyarorszagon a vallalkozasok
1 %-a nagyvallalat, 99%-a kis és kozépvallalkozas. A KKV szektor kulcsfontossagu szerepet
tolt be a gazdasagban. Miikodési helyzete és versenyképessége kihat a magyar gazdasag

teljesitményére és dontd szerepet jatszik a foglalkoztatasban.

Megéllapitottam, hogy a KKV-k szdmara az IFRS SME szabvany bevezetése a
versenyképesség szempontjabol eldnyokkel jar. Nemzetkozi Osszehasonlitdsra alkalmas
pénziigyi beszamolot biztosit a KKV szektor szamara. Azoknak a KFT formajaban miik6do
vallalkozasoknak, melyek a jovOben a részvénytarsasagi formaban tervezik mikodésiiket és a
majdani részvényeik nyilvanos értékesitését, elsd 1€pés lehet a teljes IFRS bevezetése felé. A
jelenleg két szamviteli rendszerben dolgozo vallalkozasoknal csokkentheti a két rendszer
fenntartasabol eredd eltéréseket, hibakat és a beszamold készités és konyvvizsgalat koltségeit.
Hatékonyabba teheti a vilag kiillonbozd pontjain miikodd lednyvallalatok konszolidacios

folyamatait.

Allaspontom szerint a f6 kérdés az, hogy a hazai KKV-k képesek lesznek-e erre a globalis
kihivasnak eleget tenni. Dolgozatomban bemutattam, hogy melyek az attérés mérfoldkovei és

azt, hogy ez komoly idéraforditast, anyagi és szellemi beruhazast igényel.

Feltartam az IFRS SME attérésével kapcsolatos kérdéseket és problémakat, melyekkel a hazai
KKV-k az adopticio soran taldlkoznak. A magyar szdmvitelr6l a nemzetkozi szdmviteli
standardra val6 atallds i1ddigényes ¢€s alapos szakmai felkésziilést igényel. Az IFRS
alkalmazésara attéré vallalatoknak ahhoz, hogy beszdmolojuk a nemzetkozi eldirdsoknak

teljes mértékben megfeleljen, harom évet kell szanniuk a teljes atallasi folyamatra.

Javaslom a szamviteli szakemberek szamara, hogy az IFRS szerinti beszamolo elkészitéséhez
elészor a nemzetkozi standardokkal kapcsolatos ismeretekre tegyenek szert. Kisérjék
figyelemmel a magyar és angol nyelven megjelend szakkdnyveket €s az internetes portalokat,

ahol szabadon elérhet6 hatalmas informaciéo mennyiség all rendelkezésre.
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Ha az elméleti felkésziilés megtortént, elvégezhetik azt az elemzést, amelynek soran fel kell
tarni, hogy mely részteriiletekkel kell a vallalatnak alaposabban is foglalkoznia, hol
mutatkoznak nagyobb eltérések a hazai és a nemzetkozi standardok kozott. Fel kell mérni az
IT rendszert, hogy képes-e az atallasra. Amennyiben a jogszabalyi hattér biztositja az attérést,
akkor el kell késziteni egy koltség tervet az attérésre vonatkozoan, hogy ez mennyibe fog

keriilni a vallalkozas szadmara.

Dolgozatom végén fel kivinom hivni a szamviteli képzést végzok figyelmét arra, hogy a
jovOben megvaltoznak a szdmviteli szakemberekkel szembeni elvarasok, ennek megfeleléen a
képzési rendszeriinkbe is be kell épiteni a nemzetkdzi szamviteli standardok attérésére és

alkalmazasara vonatkoz6 modszertant.

Dolgozatom elkészitése soran megéllapitottam, hogy milyen eldnyokkel jar a nemzetkozi
standardok egységes értelmezése ¢és haszndlata, hogyan befolyadsolhatja a magyar
vallalkozasok versenyképességének novelését az attérés. Kutatdoi munkdm soran az eldzetesen
felallitott hipotézisekre kiilonboz6, szamszaki adatokkal kelléen aldtdmasztott valaszokat
kaptam. Végezetiil pedig felhivtam a szamviteli szakma figyelmét az attérésbol adodo

feladatokra.
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OSSZEFOGLALAS

A tudomanyos diakkori dolgozatomban vizsgalom a globalizacio jelentését és annak hatasat a
szamviteli harmonizacids folyamatainak tekintetében. A globalizacié egy jelenség, mely hat a
vallalkozdsok mukodésére, igy hatassal van a pénziigyi és szamviteli folyamatokra is. A
szamvitel szolgaltatja a vallalkozas vagyoni, pénziigyi és jovedelmezOségi helyzetének
megitéléséhez sziikséges adatokat és informaciokat. Dolgozatomban bemutatom a magyar
nemzeti szamvitel és a nemzetkozi szamvitel - IFRS rendszerét. Magyarorszagon jelenleg
csak a nemzeti szamviteli standard alapjan készitett beszamolo az elfogadott. A kutatasom
alapvet6 kérdése volt, hogy a felhasznalas soran vannak-e jelentOs eltérések a hazai és a
nemzetkdzi standardok hasznalataban, illetve hogy milyen elényokkel vagy hatranyokkal
jarna egy vallalkozds milkddésére a nemzetkozi szamviteli standardok alkalmazasanak
bevezetése. A dolgozatomban attekintettem az idevonatkozd hazai ¢és nemzetkdzi

szakirodalmat, mely lehetdvé tette az elemzések és tapasztalati kutatasok elvégzését.

Kutatasom soran megallapitottam, hogy a szamvitel altal biztositott adatok nem kiilonbdzoek
jelentdsen a nemzeti és nemzetkozi standardok szerint. A jovo a teljes globalis atalakulas. Az
IFRS alkalmazéasanak bevezetése Magyarorszagon is egyre szélesebb korben kell, hogy
alkalmazasra keriiljon. A TDK dolgozatomban vizsgaltam, hogy valdjaban az attérés vagy a
csatlakozds a nemzetkézi szamviteli standardokhoz milyen elénydkkel és esetleges
nehézségekkel jarnak. Kutatdsomban arra torekedtem, hogy arra a kérdésre valaszoljak, hogy
az IFRS haszndlata hogyan novelheti a vallalatok versenyképességét. Megvizsgaltam, hogy
milyen lépések sziikségesek a nemzetkozi standardok attéréshez egy vallalkozads példdjan
keresztiil €és azt, hogy ez milyen koltségmegtakaritast jelenthet. A f6 cél és ok az IFRS
bevezetésére az, hogy mindenki globalisan ugyanugy készitse el a pénziigyi kimutatésait,
mint versenytarsai. Tovabba, a vallalatok és lednyvallalataik, akik més kontinensen vannak,
vilagszerte egyféle, altalanos szamviteli nyelven elérhetd és mindenki szamara érthetd legyen.
Ha megfeleléen torténik a bevezetés a globalis szdmviteli nyelv csabitja a kiilfoldi

befektetdket és Iétrehoz egy nagyobb érdeklddést, ami a gazdasagi életiinket 6sztonzi.

Kulcsszavak: versenyképesség, nemzetkozi szamviteli szabvany, globalizacio, konvergencia
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ABSTRACT

The paper defines globalization and expands the globalization and accounting research agenda
introducing in this context the harmonization process in accounting. Globalization is a
symptom and businesses and sciences cannot ignore, so make impression on accounting. The
accounting system delivers all the quantitative data and information that reflect the financial,
monetary and profitability situation of a company. In today’s business environment the need
comparable data for proper time has become vital in everyday operations. There are two
systems which are disputing the first stage of being the research, Hungarian national GAAP
and IFRS.

In the centre of the research was that are there relevant differences between two GAAPs and
what is the advantages and disadvantages of IFRS for the Hungarian companies.

The dissertation intended to explore the relevant professional literate, after a little background
has been brought to the table on the history of accounting presentation of theoretical basis
succeeded empirical researches taking advantage of the opportunities of the fundamental
analyses.

The statement of the research is that is necessary to take attention that in the course of the use
of the data obtained from accountancy differences aren’t significant within the detailed rules
depend on the national and international accounting standards. So the future is do the
complete global transformation, adopt the IFRS in Hungary also.

The working paper presents due to this fact a convergence of the two, joining the advantages
of the two should be the solution for an unique international accounting solution. In this
research | attempted to answer questions that the IFRS enhance competitiveness for the
companies. | examined what steps should be done changing over from national accounting for
the international accounting by a company example.

The main goal and reason to convert to IFRS is to put everyone globally on the same level
with respect to present their financials on the same level as foreign competitors. Furthermore,
companies with subsidiaries on other continents will able to prepare statements in one,
worldwide, universal accounting language understood by all. If properly implemented, the
global accounting language could entice foreign investors and create a greater interest in our
economy possibly providing a stimulus.

Keywords: firm competitiveness, international accounting standard, globalization,
convergence
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1. sz. melléklet

A vizsgalatba bevont tozsdén jegyzett vallalkozasok adatai

Vallalkozas neve

Tevékenység

AAA Auto gépjarmi kereskedelem

AKK Zrt. alapkezelés

ALLAMI NYOMDA Niyrt. biztonsagi nyomdaipar
villamosenergia-kereskedelem,

ALTEO Nyrt. vagyonkezelés

Appeninn Nyrt. vagyonkezelés

Biggeorges-NV Ingatlan Befektetési

Alapkezeld Zrt. alapkezelés

Biomedical Nyrt

gyogyszer, gyogyaszati termék
nagykereskedelme

Bookline.hu Nyrt.

kiskereskedelem

Budapest Ingatlan Nyrt.

ingatlanhasznositas

BUSINESS TELECOM Kft tavkozlés

CIB Bank Zrt. bankszektor

Concorde Alapkezel6 Zrt. alapkezelés

Csepel Holding Nyrt. vagyonkezelés

Danubius Hotels Nyrt. szallodaipar

Diakhitel Zrt. didkhitel

DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. alapkezelés

EGIS Nyrt. gyogyszeripar

EHEP Nyrt. portfoilokezelés

ELMU Nyrt. villamosenergia-szolgéltatés
EMASZ Nyrt. villamosenergia-szolgéltatas
ERSTE AG (Erste Bank Hungary Nyrt.) bankszektor

Erste Alapkezeld Zrt. alapkezelés

E-Start Alternati Nyrt

energiahatékonysag, alternativ és
megujuld energia

EST MEDIA Nyrt informatika
Eurépa Alapkezeld Zrt. alapkezelés
EXTERNET Nyrt. tavkozlés
FHB NyRt. bankszektor
FINEXT Befektetési Alapkezeld Zrt. vagyonkezelés
Finext Nyrt. vagyonkezelés
FORRAS nyRt. vagyonkezelés
FOTEX HOLDING SE vagyonkezelés
FreeSoft Nyrt. informatika
Genesis Energy Nyrt. vagyonkezelés

Graphisoft Park SE

ingatlanfejlesztés és ingatlanhasznositas

HybridBox Nyrt.

informatika

KARTONPACK Nyrt.

csomagoloeszkoz-gyartas
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KEG Nyrt.

gazipar

K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

alapkezelés

KONZUM Nyrt.

kereskedelem

CREDITJOG Corporation Nyrt

Ingatlanfejlesztés €s lizemeltetés

Kulcs-Soft Nyrt.

informatika

Linamar Hungary Nyrt. gépipar
Macrogamma Zrt. alapkezelés
Magyar Allam alapkezelés
Magyar Telekom Nyrt. tavkozlés

MKB Alapkezel6 zRt. alapkezelés

MKB Bank Zrt. bankszektor
MOL Nyrt. koolaj- és foldgazipar
NORDTELEKOM Nyrt. tavkozlés
NUTEX Nyrt gybgyszeripar
Orco ingatlan
Ormester Nyrt személybiztonsag
OTP Alapkezeld Zrt. alapkezelés

OTP Bank Nyrt. bankszektor

OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt. alapkezelés

OTP JB Zrt. bankszektor
PannErgy Nyrt. energiaszektor
PANNON-FLAX NyRt. textilipar

PANNON-VALTO Niyrt.

portfolio kezelés

Pannunion Nyrt. mianyagipar
PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. gyogyszeripar
PLOTINUS Nyrt vagyonkezelés
QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. értékpapir forgalmazas
RABA Nyrt. Jérmiipar
Raiffeisen Bank Zrt. alapkezelés
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. alapkezelés
RCB AG bankszektor
Richter Gedeon Nyrt. gyogyszeripar
Synergon Nyrt. informatika
Székesfehérvari Hutdipari NyRt. ¢lelmiszeripar

TC Befektetési Nyrt.

befektetési tevékenység

TVK Nyrt.

vegyipar

TvNetWork Nyrt.

telekommunikacios szolgaltatok

UniCredit Jelzalogbank Zrt.

bankszektor

VISONKA Nyrt

takarmanyipar

Zwack Unicum Nyrt.

italgyartas
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2. sz. melléklet

A vizsgalatba bevont tozsdén jegyzett vallalkozasok pénziigyi beszamolo adatai (millio
Ft) - Eszkozok osszesen

Vallalkozas neve Ev IFRS HU Kiilonbség | Viszonyszam
2007 6783 6197 586 109%

2008 7477 7116 361 105%

Allami Nyomda 2009 8783 8171 612 107%
Nyrt 2010 10331 9496 835 109%
2007 | 125842 | 118767 7075 106%

2008 | 139926| 133778 6148 105%

2009 | 157904 | 151782 6122 104%

EGIS Nyrt 2010 | 174542| 172831 1711 101%
2007 1405 1405 0 100%

2008 1598 1598 0 100%

2009 1504 1504 0 100%

Kartonpack Nyrt 2010 1648 1669 -21 99%
2007 1785 1785 0 100%

2008 2273 2273 0 100%

2009 2679 2722 -43 98%

KEG Nyrt 2010 7178 6789 389 106%
2007 | 22638 21133 1505 107%

2008 | 24322| 23560 762 103%

2009 | 23165| 23165 0 100%

Linamar Nyrt 2010 25346| 25346 0 100%
2007 | 2432757 | 2700068 -267311 90%

2008 | 2916413 | 2595315 321098 112%

20094229399 | 2738241 1491158 154%

MOL Nyrt 2010|4485729|2948816 1536913 152%
2007 4002 4442 -440 90%

2008 4054 4701 -647 86%

2009 3912 3148 764 124%

Pannon-flax Nyrt 2010 3458 3217 241 107%
2007 12019 11607 412 104%

2008 11950 11547 403 103%

2009 11239 11013 226 102%

Pannunion Nyrt 2010 12035| 11664 371 103%
2007 | 347963 | 325785 22178 107%

2008 | 384133 | 360743 23390 106%

Richter Gedeon 2009 | 429970| 411670 18300 104%
Nyrt 2010 | 598820| 560004 38816 107%




2007 | 234963 | 218767 16196 107%
2008 | 209781| 194456 15325 108%
2009 | 211404 | 195310 16094 108%
TVK Nyrt 2010 | 210672| 194134 16538 109%
2007 17073 16279 794 105%
2008 17967 17746 221 101%
2009 15266| 15886 -620 96%
Zwack Nyrt 2010 13907| 14715 -808 95%




3. sz. melléklet

A vizsgalatba bevont tozsdén jegyzett vallalkozasok pénziigyi beszamolo adatai (millio
Ft) - Sajat toke dsszesen

Ev IFRS |HU Kiilonbség | Viszonyszam

2007 4390 3613 777 122%

2008 4820 4152 668 116%

Allami Nyomda 2009 5193 5068 125 102%
Nyrt 2010 6065 5188 877 117%

2007 | 108049 | 103228 4821 105%

2008 | 119229| 116556 2673 102%

2009 | 132757| 129460 3297 103%

EGIS Nyrt 2010 | 149122 | 147251 1871 101%
2007 1089 1089 0 100%

2008 1178 1178 0 100%

2009 1044 1044 0 100%

Kartonpack Nyrt 2010 1156 1177 -21 98%
2007 591 591 0 100%

2008 1176 1176 0 100%

2009 1344 1387 -43 97%

KEG Nyrt 2010 5347 5450 -103 98%
2007 | 17777| 16296 1481 109%

2008 18489 17855 634 104%

2009 18491 18491 0 100%

Linamar Nyrt 2010 18934 18934 0 100%
2007 | 919581 | 1602544 -682963 57%

2008 | 1231400 | 1376897 -145497 89%

2009 | 1873095 | 1628365 244730 115%

MOL Nyrt 2010 | 1974477 | 1735663 238814 114%
2007 2648 3124 -476 85%

2008 2361 3054 -693 77%

2009 2280 3061 -781 74%

Pannon-flax Nyrt 2010 2035 3087 -1052 66%
2007 4009 4090 -81 98%

2008 3325 3597 -272 92%

2009 3302 3629 -327 91%

Pannunion Nyrt 2010 3764 4103 -339 92%
2007 | 306183 | 297533 8650 103%

2008 | 339286 | 330369 8917 103%

Richter Gedeon 2009 | 378755| 373746 5009 101%
Nyrt 2010| 437658 | 427141 10517 102%
TVK Nyrt 2007 | 157642 | 151451 6191 104%




2008 | 148541| 150134 -1593 99%
2009 | 137387| 140231 -2844 98%
2010 | 136241| 132743 3498 103%
2007 12687 10473 2214 121%
2008 13521 13489 32 100%
2009 11154 9904 1250 113%
Zwack Nyrt 2010 10618 9885 733 107%

4. sz. melléklet



A vizsgalatba bevont tozsdén jegyzett vallalkozasok pénziigyi beszamolo adatai (millio
Ft) - Arbevétel 6sszesen

Ev IFRS |HU Kiilonbség | Viszonyszam

2007 13472 10062 3410 134%

2008 14620 11708 2912 125%

Allami Nyomda 2009| 14007 10739 3268 130%
Nyrt 2010 17129 13505 3624 127%

2007 | 117176 94011 23165 125%

2008 | 109192 96860 12332 113%

2009 | 116142| 107591 8551 108%

EGIS Nyrt 2010| 118915| 115006 3909 103%
2007 1166 1166 0 100%

2008 1492 1492 0 100%

2009 1265 1265 0 100%

Kartonpack Nyrt 2010 1566 1566 0 100%
2007 1080 1080 0 100%

2008 1295 1295 0 100%

2009 1365 1365 0 100%

KEG Nyrt 2010 1893 656 1237 289%
2007 28507 27934 573 102%

2008 31742 31216 526 102%

2009 22668 22668 0 100%

Linamar Nyrt 2010 | 27804| 27804 0 100%
2007 | 2593951 | 1841501 752450 141%

2008 | 3535001 | 2223171 1311830 159%

2009 | 3226036 | 1856301 1369735 174%

MOL Nyrt 2010 | 4298709 | 2161078 2137631 199%
2007 2569 2537 32 101%

2008 2456 3045 -589 81%

2009 2284 909 1375 251%

Pannon-flax Nyrt 2010 1869 677 1192 276%
2007 10054 8114 1940 124%

2008 11878 8338 3540 142%

2009 12370 8590 3780 144%

Pannunion Nyrt 2010| 14799| 10424 4375 142%
2007 | 224076| 171216 52860 131%

2008 | 236518 | 170418 66100 139%

Richter Gedeon 2009 | 267344 184271 83073 145%
Nyrt 2010| 275312| 207390 67922 133%
TVK Nyrt 2007 | 337646| 339511 -1865 99%




2008 | 323406| 326377 -2971 99%
2009 | 265372| 255737 9635 104%
2010 | 365185| 356617 8568 102%
2007 19778 30901 -11123 64%
2008 17890 32078 -14188 56%
2009 14998 28082 -13084 53%
Zwack Nyrt 2010 12209 23858 -11649 51%

5. sz. melléklet



A vizsgalatba bevont tozsdén jegyzett vallalkozasok pénziigyi beszamol6 adatai (millio
Ft) - Adozas elétti eredmény

AEE IFRS |HU Kiilonbség | Viszonyszam

2007 1395 1260 135 111%

2008 1594 1530 64 104%

Allami Nyomda 2009 1380 1019 361 135%
Nyrt 2010 872 6720 -5848 13%

2007 7864 7449 415 106%

2008 12736 14721 -1985 87%

2009 14525 14257 268 102%

EGIS Nyrt 2010 17755 19263 -1508 92%
2007 138 138 0 100%

2008 105 105 0 100%

2009 -245 -247 2 99%

Kartonpack Nyrt 2010 113 129 -16 88%
2007 43 43 0 100%

2008 50 50 0 100%

2009 -119 -66 -53 180%

KEG Nyrt 2010 -845 -888 43 95%
2007 2032 1801 231 113%

2008 1871 1624 247 115%

2009 650 650 0 100%

Linamar Nyrt 2010 444 444 0 100%
2007 | 344256| 255810 88446 135%

2008 | 157958 | -223007 380965 -71%

2009 | 188123 | 272779 -84656 69%

MOL Nyrt 2010| 172014 | 117238 54776 147%
2007 37 9 28 411%

2008 -123 -61 -62 202%

2009 33 9 24 367%

Pannon-flax Nyrt 2010 -151 30 -181 -503%
2007 -340 -58 -282 586%

2008 -728 -492 -236 148%

2009 8 32 -24 25%

Pannunion Nyrt 2010 5 474 -469 1%
2007 35780 34847 933 103%

2008 43453 45102 -1649 96%

Richter Gedeon 2009 53882 59214 -5332 91%
Nyrt 2010 67776 64040 3736 106%

TVK Nyrt 2007 30695 29784 911 103%




2008 854 675 179 127%
2009 -9276 -9897 621 94%
2010 -1989 -5496 3507 36%
2007 3881 3084 797 126%
2008 4131 3730 401 111%
2009 3172 2991 181 106%
Zwack Nyrt 2010 2183 1825 358 120%

6.

sz. melléklet



A vizsgalatba bevont tozsdén jegyzett vallalkozasok pénziigyi beszamol6 adatai (millio
Ft) - Ado6zott eredmény

Adézott
Er IFRS |HU Kiilonbség | Viszonyszam
2007 | 1169 1083 86 108%
2008 | 1327 1323 4 100%
Allami Nyomda 2009 | 1099 916 183 120%
Nyrt 2010 905 638 267 142%
2007 | 7622 7281 341 105%
2008 | 12044| 14262 -2218 84%
2009 | 13751| 13838 -87 99%
EGIS Nyrt 2010| 16783| 18725 -1942 90%
2007 114 114 0 100%
2008 89 89 0 100%
2009 | -245 -245 0 100%
Kartonpack Nyrt 2010 112 133 -21 84%
2007 37 37 0 100%
2008 47 47 0 100%
2009| -117 -67 -50 175%
KEG Nyrt 2010 -826 -888 62 93%
2007| 1770 1732 38 102%
2008 712 1559 -847 46%
2009 636 636 0 100%
Linamar Nyrt 2010 444 444 0 100%
2007 | 257796 | 216671 41125 119%
2008 | 141418 | -223007 364425 -63%
2009 | 115796 | 253016 -137220 46%
MOL Nyrt 2010 | 103958 | 103195 763 101%
2007 31 5 26 620%
2008| -128 -73 -55 175%
2009 24 7 17 343%
Pannon-flax Nyrt 2010| -174 26 -200 -669%
2007 | -333 -58 -275 574%
2008| -755 -492 -263 153%
2009 -36 32 -68 -113%
Pannunion Nyrt 2010 5 474 -469 1%
2007 | 33971| 33832 139 100%
2008 | 41577| 43737 -2160 95%
Richter Gedeon 2009| 50953| 57325 -6372 89%
Nyrt 2010 | 64640| 64040 600 101%
TVK Nyrt 2007 | 23684| 25594 -1910 93%




2008 -146 675 -821 -22%
2009 | -9192 -9897 705 93%
2010| -1170 -5496 4326 21%
2007 | 2817 2627 190 107%
2008 | 3072 3007 65 102%
2009 | 2314 2469 -155 94%
Zwack Nyrt 2010| 1555 1711 -156 91%




7. sz. melléklet

A vizsgalatba bevont tozsdén jegyzett vallalkozasok pénziigyi beszamolo adatai (millio
Ft) - ROE és ROA mutatok

Viallalkozas
neve ROE/Ev |IFRS HU Kulénbség | ROA/Ev | IFRS HU Kulénbség
2007 0,27 0,17 0,09 2007 0,21 0,20 0,01
Allami 2008 0,28 0,19 0,09 2008 0,21 0,22 -0,01
Nyomda 2009 0,21 0,11 0,10 2009 0,16 0,12 0,04
Nyrt 2010 0,15 0,07 0,08 2010 0,08 0,07 0,01
2007 0,07 0,07 0,00 2007 0,06 0,06 0,00
2008 0,10 0,12 -0,02 2008 0,09 0,11 -0,02
EGIS 2009 0,10 0,11 -0,01 2009 0,09 0,09 0,00
Nyrt 2010 0,11 0,13 -0,02 2010 0,10 0,11 -0,01
2007 0,10 0,10 0,00 2007 0,10 0,10 0,00
2008 0,08 0,08 0,00 2008 0,07 0,07 0,00
Kartonpack 2009 -0,23 -0,23 0,00 2009 -0,16 -0,16 0,00
Nyrt 2010 0,10 0,11 -0,01 2010 0,07 0,08 -0,01
2007 0,06 0,06 0,00 2007 0,02 0,02 0,00
2008 0,04 0,04 0,00 2008 0,02 0,02 0,00
KEG 2009 -0,09 -0,05 -0,04 2009 -0,04 -0,02 -0,02
Nyrt 2010 -0,15 -0,16 0,01 2010 -0,12 -0,13 0,01
2007 0,10 0,11 -0,01 2007 0,09 0,09 0,00
2008 0,04 0,09 -0,05 2008 0,08 0,07 0,01
Linamar 2009 0,03 0,03 0,00 2009 0,03 0,03 0,00
Nyrt 2010 0,02 0,02 0,00 2010 0,02 0,02 0,00
2007 0,28 0,14 0,14 2007 0,14 0,09 0,05
2008 0,11 -0,16 0,27 2008 0,05 -0,09 0,14
MOL 2009 0,06 0,16 -0,10 2009 0,04 0,10 -0,06
Nyrt 2010 0,05 0,06 -0,01 2010 0,04 0,04 0,00
2007 0,01 0,00 0,01 2007 0,01 0,00 0,01
Pannon- 2008 -0,05 -0,02 -0,03 2008 -0,03 -0,01 -0,02
flax 2009 0,01 0,00 0,01 2009 0,01 0,00 0,01
Nyrt 2010 -0,09 0,01 -0,10 2010 -0,04 0,01 -0,05
2007 -0,08 -0,01 -0,07 2007 -0,03 0,00 -0,03
2008 -0,23 -0,14 -0,09 2008 -0,06 -0,04 -0,02
Pannunion 2009 -0,01 0,01 -0,02 2009 0,00 0,00 0,00
Nyrt 2010 0,00 0,12 -0,12 2010 0,00 0,04 -0,04
2007 0,11 0,11 0,00 2007 0,10 0,11 -0,01
Richter 2008 0,12 0,13 -0,01 2008 0,11 0,13 -0,02
Gedeon 2009 0,13 0,15 -0,02 2009 0,13 0,14 -0,01
Nyrt 2010 0,14 0,15 -0,01 2010 0,11 0,11 0,00
TVK 2007 0,15 0,17 -0,02 2007 0,13 0,14 -0,01




Nyrt 2008 0,00 0,00 0,00/ 2008 0,00 0,00 0,00
2009| -0,07| -0,07 0,00/ 2009 -0,04|  -0,05 0,01

2010| -0,01| -0,04 0,03| 2010 -0,01| -0,03 0,02

2007 0,22 0,25 -0,03| 2007 0,23 0,19 0,04

2008 0,23 0,22 0,01| 2008 0,23 0,21 0,02

7wack 2009 0,21 0,25 -0,04| 2009 0,21 0,19 0,02
Nyrt 2010 0,15 0,17 -0,02| 2010 0,16 0,12 0,04




8. sz. melléklet

A vizsgalatba bevont tozsdén jegyzett vallalkozasok pénziigyi beszamolo adatai (millio
Ft) - ROI és ROS mutatok

Viallalkozas
neve ROI/Ev |IFRS HU Kilénbség | ROS/Ev | IFRS HU Kulénbség
2007 0,17 0,17 0,00 2007 0,09 0,11 -0,02
Allami 2008 0,18 0,19 -0,01 2008 0,09 0,11 -0,02
Nyomda 2009 0,13 0,11 0,02 2009 0,08 0,09 -0,01
Nyrt 2010 0,09 0,07 0,02 2010 0,05 0,05 0,00
2007 0,06 0,06 0,00 2007 0,07 0,08 -0,01
2008 0,09 0,11 -0,02 2008 0,11 0,15 -0,04
EGIS 2009 0,09 0,09 0,00 2009 0,12 0,13 -0,01
Nyrt 2010 0,10 0,11 -0,01 2010 0,14 0,16 -0,02
2007 0,08 0,08 0,00 2007 0,10 0,10 0,00
2008 0,06 0,06 0,00 2008 0,06 0,06 0,00
Kartonpack | 2009 -0,16 -0,16 0,00 2009 -0,19 -0,19 0,00
Nyrt 2010 0,07 0,08 -0,01 2010 0,07 0,08 -0,01
2007 0,02 0,02 0,00 2007 0,03 0,03 0,00
2008 0,02 0,02 0,00 2008 0,04 0,04 0,00
KEG 2009 -0,04 -0,02 -0,02 2009 -0,09 -0,05 -0,04
Nyrt 2010 -0,12 -0,13 0,01 2010 -0,44 -1,35 0,91
2007 0,08 0,08 0,00 2007 0,06 0,06 0,00
2008 0,03 0,07 -0,04 2008 0,02 0,05 -0,03
Linamar 2009 0,03 0,03 0,00 2009 0,03 0,03 0,00
Nyrt 2010 0,02 0,02 0,00 2010 0,02 0,02 0,00
2007 0,11 0,08 0,03 2007 0,10 0,12 -0,02
2008 0,05 -0,09 0,14 2008 0,04 -0,10 0,14
MOL 2009 0,03 0,09 -0,06 2009 0,04 0,14 -0,10
Nyrt 2010 0,02 0,03 -0,01 2010 0,02 0,05 -0,03
2007 0,01 0,00 0,01 2007 0,01 0,00 0,01
Pannon- 2008 -0,03 -0,02 -0,01 2008 -0,05 -0,02 -0,03
flax 2009 0,01 0,00 0,01 2009 0,01 0,01 0,00
Nyrt 2010 -0,05 0,01 -0,06 2010 -0,09 0,04 -0,13
2007 -0,03 0,00 -0,03 2007 -0,03 -0,01 -0,02
2008 -0,06 -0,04 -0,02 2008 -0,06 -0,06 0,00
Pannunion 2009 0,00 0,00 0,00 2009 0,00 0,00 0,00
Nyrt 2010 0,00 0,04 -0,04 2010 0,00 0,05 -0,05
2007 0,10 0,10 0,00 2007 0,15 0,20 -0,05
Richter 2008 0,11 0,12 -0,01 2008 0,18 0,26 -0,08
Gedeon 2009 0,13 0,14 -0,01 2009 0,19 0,31 -0,12
Nyrt 2010 0,11 0,11 0,00 2010 0,23 0,31 -0,08
TVK 2007 0,10 0,12 -0,02 2007 0,07 0,08 -0,01




Nyrt 2008 0,00 0,00 0,00 2008 0,00 0,00 0,00
2009 -0,04 -0,05 0,01 2009 -0,03 -0,04 0,01

2010 -0,01 -0,03 0,02 2010 0,00 -0,02 0,02

2007 0,16 0,16 0,00 2007 0,14 0,09 0,05

2008 0,17 0,17 0,00 2008 0,17 0,09 0,08

7wack 2009 0,15 0,16 -0,01 2009 0,15 0,09 0,06
Nyrt 2010 0,11 0,12 -0,01 2010 0,13 0,07 0,06
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SZAKERTOI INTERJU

Ertékelje 1-5-ig terjedd skalan az alabbi allitasok alapjan a szamvitel fontossagat
(1=legkisebb...5=legnagyobb)

1. | A szamvitel szallitja a megbizhato és | 1. 2. 3. 4. 5.
valos  informaciokat a  gazdasagi
szerepelok részére.

2. | A pénziigyi beszamolok adatainak | 1. 2. 3. 4. 5.
osszehasonlithatésaga alapkovetelmény.

3. | A szamviteli informaciokkal szembeni | 1. 2. 3. 4. 5.
elvaras a pontossag, aktualitas ¢és
naprakészség.

4. | A pénziigyi beszamoloknak minden | 1. 2. 3. 4. 5.
érintett szamara elérhetonek kell lennie.

5. | Ar/értékarany tekintetében a szamviteli | 1. 2. 3. 4. 5.
informaciok eloallitasanak Kkoltségének
hasznossagban kell allnia az eléallitott
informacio hasznossagaval.

6. | A hazai szamvitel jelenlegi szabalyozasi | 1. 2. 3. 4. 5.
szintje kielégito és kozértheto.

7.| A hazai szamviteli rendszer altal| 1. 2. 3. 4. 5.
elkészitett beszamolok a nemzetkozi
kornyezetben is osszehasonlitasra
alkalmas.

8. | Az IFRS SME alkalmazasa elonyokkel | 1. 2. 3. 4. 5.
jar a KKV-k szamara.

9. | Nemzetkozi standardok nyomon | 1. 2. 3. 4. 5.
kovetése, leforditasa és értelmezése nagy
terhet r6 a KKV-kre.

10. | A hazai képzési rendszer Kkielégitoen | 1. 2. 3. 4. 5.
gondoskodik a nemzetkozi szamviteli
standardok oktatasarol.

11. | A szamviteli szoftverek altalaban | 1. 2. 3. 4. 5.
alkalmasak a hazai és nemzetkozi
standardok altal elvart konyvvezetésre és
beszamolo készitésre.

12. | A szamviteli szakma felkésziilt az IFRS | 1. 2. 3. 4. 5.
SME bevezetésére ¢és alkalmazasara,
ismeri az atallas kapcsolatos teenddket.

13. | Vallat vezetok ¢és szamviteli vezeték | 1. 2. 3. 4. 5.
tamogatjak az IFRS SME bevezetését.




