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Utat nyithatnak-e a strukturalt megtakaritasi lehetdségek a diverzifikacio

szemléletének alakitasahoz?
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l. BEVEZETES

A mai gazdasagi helyzetet figyelembe véve a bankoknak jobban sziikségiik van az
igyfelek megtakaritasaira, mint eddig barmikor, mivel ezek teszik ki a banki forrasok
jelentds részét. A probléma abban rejlik, hogy a gazdasagi valsag hatdsara az emberek
tobbsége egyre bizalmatlanabb a hitelintézetek irdnyaba, ¢s nem mer kockdzatosabb
befektetést valasztani a bankbetéteknél. Ennek orvoslasdra egy olyan kombinalt
megtakaritasi formaval alltak el6 a pénzintézetek, melyek egy része valamilyen
bankbetét, masik része valamilyen meghatarozott befektetés. Azért is praktikusak ezek a
termékek, mert a betéti résznek rovid a futamideje, és ez sokkal likvidebbé teszi a
befektetésekkel szemben. Napjainkban egyre fontosabb, hogy az altalunk megtakaritott
0sszeghez, ha kell minél gyorsabban hozza jussunk, hiszen barmikor bekovetkezhet
valamilyen véaratlan esemény. Ekkor egy hosszi futamidejii befektetésnél nem biztos,

hogy nyereséggel tudunk kiszallni.

Dolgozatomban arra keresem a valaszt, hogy ezek a befektetési formak milyen
szerepet toltenek be a diverzifikacid szemléletének alakitasdban, valamint, hogy az
igyfelek hogyan viszonyulnak a kockazat megosztishoz és ezekhez az 1ujszeri

konstrukcidkhoz.

Els6ként a bankpiacon megtalalhatd megtakaritasi lehetdségeket ismertetem, majd
attérek a strukturalt termékek bemutatdsara. A III. fejezetben két kutatdsi moddszer
segitségével elemzem az eldz0 bekezdésben emlitetteket. Az egyik ilyen modszer az
Osszemérés, mely soran gorcsd ald veszem a bankok termékkinalati palettdjat, a masik az
online kérddives kutatas, melyet segitségiil hivva vizsgdlom a termékek ismertségét,
megitélését, valamint hogy az ligyelek érzik-e a diverzifikacido fontossagat, és ¢€lnek-e

vele.

Ezek alapjan keresem dolgozatom cimadé kérdésére a valaszt.



Il. FOKUSZBAN A MEGTAKARITASOK

I1.1. Megtakaritasi szokasok

A bankok egyik legfontosabb forrasszerzési modja az igyfelektél valod
betétgyiijtés, valamint a banki értékpapir kibocsatas, melyeket a passziv bankiigyletek
koz¢ sorolunk. Elsddleges céljuk olyan mértékii forras biztositasa, hogy az iigyfelek hitel-
, illetve pénzigényét ki tudjak elégiteni. A valsagot kovetden rendszeresen hallhatunk, s

olvashatunk a megtakaritasok fontossagarol, s eddigi hianyarol.

A marketinginfo egyik juliusi cikke példaul az OTP Bank altal inditott dngondoskodasi
indexet vizsgalja, mely altal nyomon kdvethetd lesz a magyar tarsadalom fejlddése €s
allapota. Hazankban az embereknek igen 1is fontos az Ongondoskodas a
nyugdijrendszerben torténd folyamatos valtozadsok miatt, viszont a keresetiikb6l nem
tudnak félretenni. Egy ezen a honlapon megtalalhaté tanulmany szerint a lakossag tobb,
mint felének egyaltalan nincs megtakaritdsa. Az internetes hirportal késdbbi cikkeiben is
hasonlé tényeket olvashatunk a magyarok megtakaritadsi szokésaik kapcsan. Ezeknek

kiragadom a f6 gondolatait néhany pontban:
e A héztartasok tobbségének megtakaritasa csokkent az elmult 5 évhez képest

e _Inkabb az 4llamra szamitanak a magyarok, mint a csalddjukra - deriilt ki a

BellResearch kutatasabol.”?

e A kutatasban megkérdezettek 60 szazaléka aggodik komolyan a megtakaritasai
miatt, ami arra utal, hogy a magyarok bizonytalanna valtak a bankok és mas

pénziigyi szolgaltatok stabilitasaval, és a szabalyozoi kornyezettel szemben is™

e A magyar lakossadg nagy része szerint az allam 4ltal folyositott nyugdijakbol, mire

elérik a kiszabott korhatart nem lehet megélni.

Mint ahogy a hazai hirekbdl is lathatjuk, a magyarok t6bbsége borulatoan tekint a jovobe

a megtakaritdsok kapcsan.

! http://www.marketinginfo.hu/hirek/article.php?id=20489 (2011.11.20.)
? http://www.marketinginfo.hu/hirek/article.php?id=21451&referer_id=newslett (2011.11.20.)


http://www.marketinginfo.hu/
http://www.marketinginfo.hu/hirek/article.php?id=20489
http://www.marketinginfo.hu/hirek/article.php?id=21451&referer_id=newslett

A metropol 2011. november 7-i szamaban megjelend cikk szerint mi magyarok keveset

sporolunk:

1. abra: A régi6 megtakaritisainak megoszlasa 2011-ben

.o, A magyarok kozel 60%-a szerint
A reglo nagyon, a tObbi szerint fontos a
megtakarltasalnak takarékoskodas. Mint a grafikonbdl is
megOSZIasa 2011-ben kideriil Magyarorszdgon 48 eur6dt tudnak
S 100,00 € 89,00.€ félre tenni havonta az emberek, ami
£ 8000¢€
& 60,00 € - 4800€ 50— | Mmessze elmarad az Ausztridban ¢lok
['T]
o 4000€ havi megtakaritasaitol (168 eurd/ho).
& 20,00¢€
@2 , 2
2 & & &
£ B> S
g @'b@\
©
ED Orszagok
=

Forras: Sajat szerkesztés a metropol c. napilap adatai alapjan®

Az alabbi abra 5 megtakaritasi tipus nemzetk6zi megoszlasat mutatja a 2010-es
évben. A grafikonon jol latszik, hogy Magyarorszagon a készpénzt és a betéteket
részesitik még mindig eldnyben az egyéb befektetési formakkal szemben. Ez erdsen eltér
a fejlett pénziigyi kultiraval rendelkez6 orszagokétol, mint példaul az Egyesiilt Kiralysag,
Hollandia, vagy akar Németorszdg. Mint majd a tovabbiakban kideriil, kutatdsom ennek a

problémaénak a kikiiszobolését célozza meg.

* metropol c. napilap 2011.11.07-i szama alapj4n; szerkesztési tablazat a 2. melléklet a.) tablazata



2. abra: Megtakaritasi szokasok nemzetkozi viszonylatban

OEgyeb
B Biztositas,
penziar

OKészpanz,
betét

| | B Bef. jegy

O Részveny

Forras: http://www.befektetesi-megoldasok.hu*

I1.2 Megtakaritasokrol altalaban
A haztartasok vagyona kozgazdasagi vonatkoztatasban harom 6 tényez6bdl allhat:

e tartds javak
o befektetett eszkdzok
e pénzeszkozok

Dolgozatomban a befektetett eszkozok keriilnek koézéppontba, melyek lehetnek tartds
betétek, vagyonértékii szerzédések, értékpapirok, valamint értékpapir-format nem 61t
iizletrészek. ezeket az eszkozoket megtakaritasoknak is nevezziik, melyek ,.egy iddszak

jovedelmeinek és az idészak fogyasztasanak a kiilonbsége™”.

Magyarorszagon a lakossagi iigyfelek megtakaritasait két nagy csoportra bonthatjuk:

* http://www.befektetesi-megoldasok. hu/content/lakossag-inkabb-betetek-fele-fordult (2011.11.18.)
> Simanovszky Zoltan — Solt Katalin — Bélint Dénes (2001): Kézgazdasagtan alapfokon, Tatabanya, TRI-
MESTER Bt., 88.0.


http://www.befektetesi-megoldasok.hu/
http://www.befektetesi-megoldasok.hu/content/lakossag-inkabb-betetek-fele-fordult

3. dbra: A megtakaritasi lehetGségek csoportositasa

Megtakaritasi
lehet6ségek

Bankbetétek Befektetések

Forras: Sajat szerkesztés

I1.2.1 A dontést megalapozo tényezdok
Mivel a megtakaritasoknak szamos tipusa van, ezért alapos mérlegelést igényel a

megfeleld kivalasztdsa. Négy szempont alapjan érdemes megvizsgalni a bankpiacon 1évo

termékeket:

4. abra: Kockazat-hozam-idétav osszefiiggése

Kockdzat

Idétav
Forras: http://penziranytu.mnb.hu®

Hozam

Az els6 vizsgalati szempont az i1d6tav. Hogy 0ssze tudjuk hasonlitani a kiilonb6z6

megtakaritasi termékeket e szerint, a kovetkezod tablazat lesz segitségiinkre:

10. tablazat: A leggyakoribb megtakaritasi és befektetési lehetoségek jellemzo lekotési ideje és ajanlott
nagysagrendje
A megtakaritas osszege Befektetés Ajanlott befektetési idotav
Kis Osszegii Bankbetét tipusu  1-12 honap
megtakaritas (néhany (folydszdmla lekotés)
ezer Ft-tol)
Kis Osszegii rendszeres Megtakaritissal kombinalt Minimum 10 év
megtakaritas ¢letbiztositas
(néhany ezer — tizezer Onkéntes nyugdijpénztari Minimum 10 év
Ft/ho) befizetés

Lakas-takarékpénztar Minimum 4 év

® http://penziranytu.mnb.hu/Kibol_lehet_milliomos#NemzetiBank1_2 (2011.11.16)


http://penziranytu.mnb.hu/Kibol_lehet_milliomos#NemzetiBank1_2
http://penziranytu.mnb.hu/Kibol_lehet_milliomos#NemzetiBank1_2

Minimum 10 ezer Ft Kincstarjegy
Befektetési jegy
Banki

(kotvények)

értékpapirok
Minimum 50-100 ezer Részvények

Ft

Allamkotvény

Forras: http://penziranytu.mnb.hu’

3-12 honap

1-3 hoénaptol tobb évig

3 honaptdl tobb évig

tava is, de

Lehet rovid

hosszu tavon
kiegyensulyozottabb hozam
elérésére van lehetdség

Minimum 1 év

Mint a tabladzat mutatja, ha rovid tava (max. 1 év) megtakaritasban gondolkodunk,

akkor bankbetétekbe, kincstarjegyekbe érdemes pénziinket fektetni. Kozéptavon (1-4 év)

elonydsek a befektetési jegyek, a kotvények, akar még a részvények is. Ezek tobbségét

rovid tadvon is el lehet helyezni. Hosszu tava (5 évtdl) befektetéseknél megtakaritassal

kombinalt életbiztositasokban, Onkéntes

nyugdijpénztari

befizetésekben, lakas-

takarékpénztarakban valamint részvényekben érdemes tartani pénziinket.

A megtakaritdsok hozamai szoros kapcsolatban allnak a kockazatukkal, ugyanis

minél magasabb hozamot szeretnénk elérni, annal magasabb kockazattal kell szamolnunk.

5. abra: Egyes termékek kockazati szintjének szemléltetése

EOCKAZAT

Alacsony Kozepes Magas

KISZAMITHATOSAG JELENTOS INGADOZASOK
Aersekelt, de biztos nyereseg Kiemelkedo nyereség vagy veszteség

lehetdsege lehetosége
P Befelktetial jegy,
| Bmkbmf- allampapir ( ' Bnlcénes gmﬂw | Réguvény
\ meg
o~ NG él:thbnmini. 3
OVATOS "KOZEPUTAS" MERESZ

BEFEKTETOKNEK BEFEKTETOKNEK

Forras:http://penziranytu.mnb.hu®

BEFEKTETOKNEK

7 http://penziranytu.mnb.hu/Kibol_lehet_milliomos#NemzetiBank1_5 (2011.11.02.)
& http://penziranytu.mnb.hu/Kibol_lehet_milliomos#NemzetiBank1_2 (2011.11.02.)


http://penziranytu.mnb.hu/Kibol_lehet_milliomos#NemzetiBank1_2
http://penziranytu.mnb.hu/Kibol_lehet_milliomos#NemzetiBank1_5
http://penziranytu.mnb.hu/Kibol_lehet_milliomos#NemzetiBank1_2
http://penziranytu.mnb.hu/Kibol_lehet_milliomos#NemzetiBank1_5

A hozam ¢és kockdzat Osszefliggését a ,Befektetések” cimi fejezetben targyalom

részletesebben.

A dontés meghozatalahoz nagyon fontos persze maga a konstrukci6 is, s annak jellemzdi,

sajatossagai, a kdvetkezOkben vegyiik sorra, s ismerjiik meg a termékek 6 jegyeit!

I1.2.2 TerméKkjellemzdék

11.2.2.1 Bankbetétek

Magyarorszagon a lakossagi ligyfelek korében a leggyakoribb megtakaritasi
méddozat a bankbetét elhelyezése. Feltehetdleg azért, mert ezt a lehetdséget
biztonsdgosnak, valamint kockdzatmentesnek érzi. ,, A Ptk. értelmében betét a
betétszerz6dés vagy takarékbetét-szerzodés alapjan fenndllo tartozds, ideértve a
bankszamlaszerz6dés alapjan fenndllo pozitiv szamlaegyenleget is.”? Tehat a
hitelintézeteknek tartozasa, vele szemben pedig a szamlatulajdonosnak kovetelése
keletkezik. A betétszerz6désben rogzitik, hogy az tigyfél meghatarozott pénzosszeget,
meghatarozott idore helyez el azzal a feltétellel, hogy lejaratkor a bank a kamattal novelt

Osszeget fizeti vissza.

11.2.2.1.1 Betétek csoportositdsa és jellemzoi

A Dbetéteket lehet a betét visszahivasanak modjat, lekotési idejét, elhelyezés
modjat, az elhelyezett pénznem tipusat, a kamatozast, valamint a lekotés modjat tekintve

csoportositani. A kdvetkezOkben ezeket szemléltetném:

° Gal Erzsébet (2011a): Praktikus bankszakmai ismeretek , Budapest, Saldo Pénziigyi Tanacsado és
Informatikai Zrt., 70.0.



6. abra: Bankbetétek csoportositasa

Bankbetéte

T J
3 ke héits .
lamatozas médja egyel

talargkbetit
—— Geid sajt - _— 1
Btra szako Ier'?ratﬂ alhats sl hazai T - egyszerl
lombird bt beteti
tarmelek

hatirés kizdp ghiiok Kl e
(ke hitéitt) kit 2SEHD -

hesszu
felmondises kAt = valtoctathatd

— egyedi

viszahivas Blités e
|

= elelezatt pEremem
| Pt

tipusa

elelezs
| g

g

— sdvos

[ prscetes

b fiiggd

Forras: Sajat szerkesztés
Visszahivas médja szerint:

e Latra sz6l6 betétek:

Ezek a betétek tulajdonképpen a fizetési, illetve a pénzforgalmi szamlan tartott
0sszegek. Mivel ezt az Osszeget a szamlatulajdonos barmikor felhasznalhatja anélkiil,
hogy a kamattol, vagy a kamat egy részétdl elesne, ezért egy minimalis Osszegl
kamatot ir jova a bankszamlan a bank a betét utan. A kamatszdmitasnak harom

moddszere van: német , francia €s angol kamatszamitas.

11. tablazat: Kamatszamitasi modszerek

Német Francia Angol
Az év  napjainak 360 360 365 (366)
szama
A honap napjainak 30 naptari naptari
szama

Forras: Sajat szerkesztés Gal Erzsébet: Praktikus Bankszakmai Ismeretek cimii tankonyve alapjzin10

Mint a tablazatbdl is kidertil, a francia kamatszamitas hatranyos a bankok szdmara a
betétek kamatainak szadmitdsakor, mivel nagyobb kamatot kapunk, mint ami a
tényleges. Tehat a betétek kamatainak meghatarozasakor az angol és a német

kamatszamitast hasznaljak altalaban a bankok.

1% Gal Erzsébet (2011b): Praktikus Bankszakmai Ismeretek, Budapest, Saldo Pénziigyi Tanacsado és
Informatikai Zrt. , 78.0.



Hataridds (Iekotott) betétek:

Ebben az esetben a szamlatulajdonos meghatarozott idére a bank rendelkezésére
bocsatja az altala lekotni kivant Osszeget, amely utdn a bank kamatot fizet. Itt
megkiilonboztetiink éven beliili €s éven tali lekdtéseket. Az éven beliili lekotéseknél
az ligyfél vagyonanak egy kisebb része a megtakaritas. Az éven tuali lekotéseknél az
igyfelek a magasabb hozam elérése céljabol egy hosszabb tava konstrukciot
valasztanak. A lekotott betétek esetében harom kamatszamitasi lehetdség van. Ezek
az egyszert kamatszamitas, a kamatos kamatszamitas, valamint ezek kombinacidja, a
vegyes kamatszamitds. A kovetkezd képen kiilonboztethetjik meg az egyes
modszereket a betét futamideje, valamint a kamatperiodusok hosszanak egymashoz

valo viszonya alapjan:

12. tablazat: A kamatszamitas modszerei

Kamatperiodus  Nagyobb, mint Megegyezik a betét A betét futamideje

hossza, kamat a betét futamidejével, vagy annak alatt egész és tort
jovairas helye futamideje egész szamu tobbszorose periodusokra bomlik
pénzforgalmi Egyszerti Egyszerli kamatszamitas

szamlan kamatszamitas

tékéhez csapjak Kamatos kamatszamitas Vegyes kamatszamitas

Forras: Sajat szerkesztés Gal Erzsébet: Praktikus Bankszakmai Ismeretek cimii tankdnyve alapj z'mll

Felmonddsos betétek:

Ennek a betéttipusnak az a lényege, hogy az ligyfél az altala elhelyezett betétet,
valamint annak kamatat barmikor felveheti, ha el6tte meghatarozott iddvel értesiti a
bankot. Annal magasabb kamatot kaphat az iigyfél, minél hosszabb ez az ugy

nevezett felmondasi ido.

A lekotés ideje alapjdn: megkiilonboztetiink rovid, kozép valamint hosszu lejarata

betéteket. A lekotés idejét tekintve akkor beszélhetiink révid lejaratth betétrél, ha nem

haladja meg az 1 évet. A kozép lejaratu betéteknél a lekotési idd 1-4 évig terjed, mig a

hosszl lejarattiaknal ez az id6 5 év, vagy ennél hosszabb.

Az elhelyezés modja szerint: mint a 2. abra is mutatja két féle betétet kiilonboztetiink

meg. Az egyik az a fajta betét, amelyet az ligyfél sajat elhatdrozésa alapjan helyezett el. A

! Gal Erzsébet (2011c): Praktikus Bankszakmai Ismeretek, Budapest, Saldo Pénziigyi Tanacsado és
Informatikai Zrt. , 82.0.



masik pedig eldirdsokon alapszik. Ilyen példaul, amikor hatdésagi eldirds alapjan kell

elhelyezni egy megadott 0sszeget betétben.
Az tugyfél az altala kivant 6sszeget elhelyezheti hazai, illetve kiilfoldi pénznemben is.

Kamatozasat illetGen: tobb betétformat is elkilonitiink.

e Allandé kamatozasi betéteknél a kamat a futamidé soran nem valtozik, kivéve

felmondas esetén.

e Viltoz6 kamatozasu betéteknél a lekotés kezdetekor csak azt allapitjak meg, hogy

milyen gyakran, és hogyan fogjadk meghatarozni a kamatot. Ez a kamat altalaban

egy baziskamatlabhoz van kétve.

e Viltoztathatd kamatozisu betétek esetén a kamatlab valtozasa fiiggetlen a

kamatperiodustol. Valtozasa eseti, amely torténhet referencia-kamatlab valtozasa

esetén, ill. a bank iizletpolitikai dontése kovetkeztében is.

e Sdavos kamatozast betéteknél az adott kamatsdvnak megfeleld Gsszeg utdn jar

magasabb kamat.

e [¢pcsdzetes kamatozasu betétek esetén Iépcsdfokonként valtozik, hogy mekkora

kamatot kaphat az ligyfél a teljes betétre.

e Fiiggd kamatozasu betétek azok a betétek, amelyeknél az elhelyezett 6sszeg utan

csak egy minimalis kamatot kap az ligyfé¢l. A magasabb hozam az valamilyen

feltételtol fligg. Ilyen feltétel lehet példaul egy arfolyamsadv meghatarozasa,

amelyb6l ha nem 1ép ki az adott iddszak alatt az arfolyam, akkor nagyobb

mértékben kamatozik a betét.

e Léteznek még egyedi kamatozast betétek is. Ezeknél a kamatozas mértéke, modja

¢s ideje az ligyfél és a bank kozotti megallapodas alapjan torténik.

o Lekdtés modja szerint :beszélhetiink egyszeri, valamint folyamatosan lekotott

betétekrol.

A betéteknek ezek az 4altalanos esetei. Viszont léteznek még mas, az ligyfelek

megnyeréséért folytatott verseny teremtette lehetdségek is. Ilyenek példaul a kombinalt

megtakaritasok €s a fentiekben mar emlitett fliggd kamatozasu betétek.

Az ligyfél barmilyen betétfajtat is valasszon, fontos, hogy vagyona védve legyen a

banki kockazatok ellen. Ebb6l a célbol kezdte meg tevékenységét az Orszagos
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Betétbiztositasi Alap (tovabbiakban: OBA) 1993. julius 1.-jén. ,,Az OBA altal nyujtott

biztositas a korabbi 4llami garancia helyébe Iépett™'?.

11.2.2.1.2 Orszdgos Betétbiztositdisi Alap (OBA)

Az OBA tevékenységét jelenleg az 1996. évi CXII. térvény (Hpt.) szabalyozza,
valamint ennek betartatasaért a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban:
PSZAF) felelés. Az OBA-t az Allami Szamvevészék ellendrzi, ami az Orszaggytilés felé
beszamolasi kotelezettséggel tartozik. ,,Az Alap legfontosabb feladata, hogy a
tagintézeteinél elhelyezett betétek befagyasa esetén kifizesse a betétesek részére a

biztositott betétek utani kartalanitasi ('Ssszeget.”13

Az OBA hozama a tagintézetek rendszeres befizetéseibdl, ennek hozamaibol,
rendkiviili dijfizetésekbdl valamint hitelekbdl tevodhet ossze. ,,A torvény eldirasai szerint
kotelezd jelleggel az Alap tagja minden olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd
bank, takarék-, illetve hitelszOvetkezet, lakas-takarékpénztar (k6zos szohasznalattal

hitelintézet), amely a feliigyelet engedélye Alapjan betétgyiijtéssel foglalkozik.”™

OBA iltali védelemre azok a hitelintézetek altal elhelyezett betétek jogosultak,
amelyeket névre szoloan természetes, vagy jogi személynek helyeztek el valamely
tagintézetnél, és a betétes személye egyértelmiien azonosithatd. Az OBA védelmét
¢lvezik a bankbetétek, a bankok altal 2003. januar 1-je utan kibocsatott kotvények,
valamint a letéti jegyek. A szervezet betétesenként és pénziigyi intézményenként 100.000
eurd értékhatarig kartalanit. A kartalanitas kezdd idopontjat megel6z6 napon érvényes
MNB altal kozzétett devizaarfolyamon kell figyelembe venni forintbetét esetén. A
kartalanitasi igényt az ligyfélnek kell bejelenteni, amely egyeztetésre keriil a bank
nyilvantartasaival, majd értesitést kap arrol, hogy mikor és hol juthat hozzd a pénzéhez.
Ez az 6sszeg 20 munkanapon beliil keriil kifizetésre. Az OBA-val szembeni kovetelés
takarékbetétek esetén nem, betétkoveteléseknél 5 év utan, letéti jegyek lejarata utan 10

évvel, kotvényen alapulo kovetelés nem éviil el.

' http://www.origo.hu/uzletinegyed/magyargazdasag/20080723-asz-elegedett-betetbiztositasi-alappal -oba-
pszaf.html (2011.11.06.)

3 http://www.oba.hu/index.php?m=categ&cid=149 (2011.11.06.)

“ http://www.oba.hu/index.php?m=categ&cid=149 (2011.11.06.)
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11.2.2.2 Befektetések

Az inflaci6 pénziink vasarlderejének folyamatos romlasat okozza. Ezellen
befektetésekkel védekezhetiink, melyekkel tartalékot képezhetiink a jovore, vagy akar
onallo jovedelemforrassa is valhat. A bankok altalaban a kovetkezd termékkinalattal

rendelkeznek a befektetdk részére:

7. abra: Befektetési tipusok

Befektetések

Rendszeres Befektetési

megtakaritasok jegyek Eleiozibeabpk

Allampapirok Kotvény Részvény

Forras: Sajat szerkesztés

A befektetonek az alabbi kérdéseket kell feltennie, mielott dontést hoz:

8. abra: A befektetési dontést megel6zo kérdések

Mekkora kockazatot tud, vagy hajlando vallalni?

Mekkora 6sszeget kivan
befektetni?

Mennyire legyen likvid a

bhefektetése?
Mik a befektetés
személyes céljai?

Milyen id6tavban

Milyen koltségek kapcsolodnak
a befektetéshez?

gondolkodik?

El e a diverzifikacio lehetoségével?

Forras: sajat szerkesztés
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Szamolnia kell vele, hogy ha nagyobb hozamot szeretne elérni, akkor nagyobb kockézatot
is vallalnia kell. A diverzifikdci6 arra nyujt lehetdséget, hogy ezt a kockazatot
megosszuk. Ez azt jelenti, hogy ha kiilonbozd befektetési eszkdzokbe fektetjik a
pénziinket, ezek eltéré armozgasai kiolthatjak egymast, tehat kisebb lesz a kockazata az
igyletnek. Ezt a befektetési stratégiat portfoliok készitésekor alkalmazzak. A portfoli6 az
egy olyan termék egyiittes, amelynél tobb, kiillonbozé kockazatu terméket kindlnak egy
termékként. Hatékonynak azt a portfolidot nevezhetjiik, amely adott kockazat mellett a

legmagasabb hozamot biztositja, tehat megfelelden diverzifikal.

2.2.2.1 Befektetések jellemzoi

Allampapirok:

Az é4llampapirokat az allamhaztartds finanszirozdsara bocsatja ki az allam. Ezek olyan
értékpapirok, amelyeknél a tdke €és a kamat visszafizetésére az allam garanciat vallal,

ezért ezeket tartjak a legbiztonsagosabb befektetéseknek.

13. tablazat: Allampapirok jellemz6i

2 hé yi =
idtay 3 hoénap - 10 év
Kockazat Alacsony
Allami garancia
Alacsony kockazat
ElBnysk Egyszeriseg

Azonnal keszpenzre valthato

Eldre kalkulalhato biztos hozam

lejaratkon visszavaltas esetén

AZ allamkotvenyek hozama a futamido alatt a piaci
kamatlab valtozasok hataséra ingadozhat

Mérlegelendd

Forras: http:// penziranytu.mnb.hu15

Az allampapirokat fajtajukat tekintve két nagy csoportra bonthatjuk:

1.) Allamkétvények: 1 évnél hosszabb futamidejii értékpapirok, melynek fix,

illetve valtozo lehet a kamatozasa

2.) Kincstarjegyek: ezt is két csoportra bonthatjuk

a.) Diszkont kincstarjegy: amely 1 évnél rovidebb futamidejii allampapir,

viszont kamatot nem fizet. A névértékénél alacsonyabb aron kertil

forgalomba, igy lejaratkor a névértéket fizeti vissza.

' http://penziranytu.mnb.hu/Kibol_lehet_milliomos#NemzetiBank4 3 (2011.11.04.)
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b.) Kamatozo kincstarjegy: ez egy olyan 1 éves futamidejli, fix kamatozast

allampapir, mely a futamidé végén egy Osszegben fizeti a kamatot,
valamint a befektetett tokét. Ez a fajta kincstarjegy jegyzés altal keriil
forgalomba hozatalra.

Kotvények:

A kotvény olyan ,Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir; amelyben a kibocsatd arra
kotelezi magat, hogy a kotvényben megjelolt pénzdsszeget, tovabba a pénzosszegnek az
elére meghatarozott kamatdt a kotvény mindenkori tulajdonosanak a kotvényben
megjeldlt idében és modon megfizeti.”'® Ez viszonylag kockézatmentes befektetés. A

kotvények megjelenthetnek nyomdai ton eldallitott, vagy dematerializalt formaban is.

Fobb tulajdonsagai:

e Atruhdzhato
e futamidejiikre vonatkozdan nincsenek jogszabalyi el6irasok

e akotvényen alapuld kovetelés nem éviil el

A kotvény kibocsatdija lehet:

e allam, 6nkormanyzat
e jogi személyiséggel rendelkezé gazdalkodo szerv
e hitelintézet

e jogiszemélyiséggel rendelkez6 kiilfoldi gazdalkodo szerv fidktelepe

Részvények:

A részvény egy olyan névre szol6 értékpapir, amely tulajdonosi részesedést testesit meg.
Névérteken bocsatjak ki, amely a részvénytarsasag jegyzett tokéjének egy részét képzi,
mivel a részvények névértékeinek Osszege teszi ki az rt. alaptokéjét. A részvény egy
olyan magas kockazatl, lejarat nélkiili értékpapir, melynek hozama az osztalék, ami fiigg
a vallalkozoi tevékenység eredményétdl. Eldallitasa nyomdai Gton, valamint elektronikus

formaban torténik.

'8 dr. Sagi Judit(2007): Banktan, Budapest, Saldo Pénziigyi Tanacsadé és Informatikai ZRT, 102. o.
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A részvények alaptipusai:

Elscbbségi részvény:

Ez a részvény mas részvény fajtadkkal szemben meghatdrozott elényt biztosit
tulajdonosa szdmara. Ilyen példaul az osztalékels6bbség.

Torzsrészveny.:

A legtobb részvény ilyen jellegli. A vallalatnak ezen részvények kibocsatasanal
nincs fix osztalékfizetési kotelezettsége. Arrol, hogy részvényeseinek fizet e
osztalékot, valamint annak mértékérdl — a nyereségtél fliggben — az
igazgatdtanacs dont.

Dolgozoi részvény:

A véllalat az alkalmazottai részére bocsatja ki.

Kamatozo részvény:

Elére meghatarozott kamat felvételére jogositja fel tulajdonosat ez a tipust
részvény. Ezt az Osszeget a névérték utan, meghatarozott modon szamitjak.
Ezeknek a részvényeknek a kibocsatasa nem haladhatja meg a wvallalat

alaptokéjének 10%-at.

14. tablazat: A részvény

Befektetési
idotav

|_Kockazat |

Elénydk kockazatl befektetésekét meghalado hozam

35¢év

- hosszabb megtakaritasi idétavon az alacsony

(osztalék, arfolyamnyereséq) elérésének lehetisége

Mérlegelendd

- a kapcsolédd dijak miatt magasabb ©sszeg
befektetése esetén eldmyds

- a részvények arfolvama a piaci események
fuggvényében rovid idé alatt akar jelentésen is
valtozhat

- a befeltetett pénz hozama elére nem tervezhetd

Forras: http:// penziranytu.mnb.hu®’

Visszavadlthato részveny

Rendszeres megtakaritasok:

Rendszeres megtakaritasok alatt értem azokat a megtakaritdsokat, amelyeknél elég egy

kisebb Osszeg is a befektetés elinditdsdhoz, viszont itt iddszaki rendszerességgel (nem

minden esetben) meghatarozott 6sszegeket kell hozzatenniink az addig meglévé tokéhez.

7 http://penziranytu.mnb.hu/Kibol_lehet_milliomos#NemzetiBank4 3 (2011.11.02.)
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9. abra : A rendszeres megtakaritiasok csoportositasa

Rendszeres
megtakaritasok

Egészség Egyéb ilyen
Nyugdij célu Lakas célu megdbrzésére jellegti
irdnyulo megtakaritasok

1. Forras: Sajat szerkesztés

Nyugdij célu rendszeres megtakaritas:

e Onkéntes nyugdijpénztari megtakarités:

Ez a fajta megtakaritds el6takarékoskodasra szolgal, melyet az tgyfél aktiv
éveinek jovedelmébdl biztosithat maganak akar nyugdijas éveire, akar még aktiv
éveire. ,, Az Onkéntes nyugdijpénztirak minimum 10 éves tagsagi viszonyt
(véarakozasi 1dot) kdvetden fizetnek, illetve a nyugdijkorhatar elérésével nyujtanak
szolgaltatast tagjainak, vagy azok kozeli hozza’ttartoZ(')jainak.”18 Ezek a
nyugdijpénztarak olyan portfoliokat kinalnak, amelyek kiilonb6zo befektetési
eszkozoket tartalmaznak. Ezek koziil az ligyfél szabadon vélaszthat. Havonta,
vagy évente a pénztari tagnak ugynevezett minimum tagdijat kell befizetnie,
amelyet meghatarozott feltételek szerint sziinetelteni is lehet. Ezek a befizetések
utan minden évben adokedvezmény jar, valamint hozama adémentes. Az ligyfél
»Ha nyugdij elott veszi fel a megtakaritast — a varakozasi 1d6 leteltét kovetden — a
kivett tokerész utan évente csokkend mértékben személyi jovedelemadot valamint

egészségiigyi hozzajarulast kell fizetni.”*®

e Nvugedij Elotarkarékossagi Szamlat (NYESZ):

»A NYESZ a hosszu tava nyugdijcéli takarékoskodast szolgélja, melyen
rendszeresen vagy idoszakonként kisebb vagy nagyobb 0sszegli megtakaritdsok
helyezhetok el. A szamlanyitashoz minimum 5.000 Ft befizetés sziikséges.”?° Az

igyfél szabadon donthet, hogy milyen értékpapirba fektessék a pénzét, amely utan

18 http://www.pszaf.hu/data/cms2323379/ongondoskodas_kiadvany 2011okt.pdf (2011.11.11.)
19 http://www.pszaf.hu/data/cms2323379/ongondoskodas_kiadvany 2011okt.pdf (2011.11.11.)
20 http://www.pszaf.hu/data/cms2323379/ongondoskodas_kiadvany 2011okt.pdf (2011.11.11.)
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allami tdmogatds is jar. Nyugdijba vonuldsa esetén a NYESZ hozama

adomentesen felvehetd a szamla 3 éves megléte utan.
Egészség meglrzésére iranyuld rendszeres megtakaritas:

e Egészség pénztari befizetés:

Az egészségpénztari tagok kedvezményesen juthatnak hozza gydgyszerekhez,
gyogyaszati segédeszk6zokhoz, valamint, ha betegség miatt keresOképtelenné
valnak, akkor a kiesé jovedelmét részben, vagy teljesen poétolja, valamint ha
elhalalozna a pénztartag a hatramaradottakat timogatja az egészségpénztar.

Az egészségpénztarba befizethet a munkaltatd, vagy az egyén . Az egyén
befizetésének 30%-a az éves SZJA bevallasban visszaigényelhetd, de évente
maximum 100.000 Ft. Nyugdijpénztari tagsdg esetén egyiittesen legfeljebb
120.000 Ft igényelhetd vissza.

Lakas célu rendszeres megtakaritasok:

e | akas-takarékpénztari megtakaritasok:

Nem olyan régen még 2 nagy intézmény volt, amely ezzel a megtakaritasi
formaval is megjelent a bankpiacon. Ezek voltak az OTP Lakéastakarékpénztar és a
Fundamenta Lakéskassza. Az elmult honapokban ehhez a korhoz csatlakozott az
Erste Bank Hungary Zrt. is, aki szerint jelentds boviilés varhato Magyarorszagon
ennél az dgazatnal.

Ez a tipusu megtakaritds olyan lakas-elotakarékossagi és kolcsonlehetdség is
egyben, amlelyet az allam tamogat, valamint hozama kamatadé-mentes. A téke
rendszeres havi befizetésekbdl all, amelynek maximalis értéke 20.000 Ft lehet. Az
éves megtakaritas utan 30 % allami tAmogatas jar, amely maximalis értéke 72.000
Ft, viszont ennek eléréséhez havi 20.000 Ft-ot kell az iigyfélnek elhelyeznie.
Futamideje 4-8 évig terjed. A futamidé végén felvett Gsszeget lakassal kapcsolatos
célokra lehet forditani, valamint ezekhez az dsszeg mellé kedvezményes kamati

kdcson vehetd fel. Ilyen lakéassal kapcsolatos célok: lakasvasarlas, feltjitas, stb.

Befektetési jegvek:

A befektetési jegyek hasonlitanak egyre inkdbb az 4altalam bemutatni kivant
strukturdlt megtakaritdsokhoz. Amikor ezek a termékek megjelentek, az emberek

ugyanolyan bizalmatlansdggal fogadtak Oket, mint most a kombinalt megtakaritasokat.
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Kis 1d6 elteltével viszont egyre népszeriibbek lettek. Pontosabban akkor, amikor 2006-
ban bevezették a kamatadét Magyarorszagon, mivel a még le nem jart futamideji
termékek — amelyeket 2006 augusztus végéig kotottek — még ma is kamatadd mentességet

¢élveznek.

Mivel a befektetési jegy portfolidja tobb pénziigyi eszkozt tartalmaz, jo
lehetdséget ad a diverzifikacid gyakorlatba fektetésére. Lényege, hogy egy terméken beliil
képes megosztani a kockdzatokat az tigyfelek igényeire szabva. Biztositja, hogy kisebb
osszegekkel 1s lehessen kockazatot megosztani, igy a kevésbé tehetds ligyfelkor szamara
is elérhetd. A befektetési jegyek mara mar széleskorli valasztékkal allnak a befektetni

kivanok elott.

Csoportositasa visszavaltas alapjan:

o zartvégl: ennél a tipust befektetési jegynél a jegyzési id6szak meghatarozott, és
kizarolag ez alatt lehet vasarolni a termékbdl. Ezutan kezdddik a futamidd, mely
alatt sem venni, sem visszavaltani nem lehet a terméket. Visszavaltas csak a
futamid6 végén lehetséges.

e nyiltvégii: A befektetd barmikor vasarolhatja, illetve visszavalthatja a befektetési
jegyet. Ennek a tipusti terméknek nincs lejarata, valamint a likviditdsa a

foly6szamlahoz hasonld.

Befektetés tipusa szerint:

e Ingatlan alap: ,Kiilon kategoériat képviselnek az ingatlanalapok, amelyek

kozvetleniil ingatlanbefektetéseket valdsitanak meg, értékpapirokat kizarolag
likviditasi célbé] vasarolnak.”*

e [Ertékpapir-alap: Az értékpapir-alap a legaltaldnosabb formaja a befektetési

jegyeknek.

*! http://bamosz.hu/befalapokrol/fajtak/index.ind (2011.11.10.)
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Befektetési politika szerint:

10.4bra: A befektetési jegyek csoportositiasa

Otvényalapok

énzpiaci alapol Részvényalapol

Forras: Sajat szerkesztés

Pénzpiaci alapok: A pénzpiaci alap biztonsagos hozamu befektetési lehetdség,

crcr

altaldaban rovid futamidejiiek.

Kotvényalapok: A kotvényalap olyan alacsony kockazatti befektetési forma,

amely allampapirokbol, vallalati kotvényekbdl, valamint maximum 10%
részvénybdl tevodik 6ssze. A BAMOSZ ezt az alap fajtat még két részre bontja.
Ezek alapjan megkiilonboztetiink rovid, valamint hossza kotvény alapokat. Csak a
futamidejiik kiilonbozteti meg ezeket egymastol, ami a rovid kdtvényalapnal 1-3

¢vig terjed, a hosszinal pedig meghaladja a 3 évet.

Részvényalapok: A részvényalapok portfolidja 50%-nal tobb részvényt tartalmaz.

Ebbdl kifolydlag magasabb a kockéazata, tehat hosszl tavon érdemes gondolkodnia

annak a befektetonek, aki ezt a lehetdséget valasztja.

Vegyes alapok: Az el6z0 kategoridkba nem sorolhatd, viszont magas

kotvényhanyadot fenntartd alapok.

Nemzetkdzi alapok: Ezek olyan értékpapirportfoliok, amelyek hazai ardnya 50%

alatt van, tehat tlnyomo részben kiilfoIni értékpapirokat tartalmaznak.
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11. abra : A befektetési alapok megoszlasa Magyarorsziagon 2011. nyaran

A befektetési alapok megoszlasa
Magyarorszagon 2011.06.-2011.09.

H PENZPIACI ALAPOK H KOTVENYALAPOK
i VEGYES ALAPOK B RESZVENY ALAPOK
i EGYEB, NEM BESOROLT ALAPOK i Arupiaci alapok

M Abszolut hozamu alapok M T6kevédett alapok
kd Szarmaztatott alapok i INGATLANALAPOK

Forras: Sajat szerkesztés a BAMOSZ adati alapjan?; az
Eletbiztositas:

Maga a biztositas is egy kockazatkezelési modszer.

,»A biztositasi szerz0dés egy olyan szerzddés, amelyben a biztositd meghatarozott
jOvobeni esemény (biztositasi esemény) bekovetkezésétdl fliggden bizonyos dsszegnek a
megtizetésére, a biztositott, illetve a masik szerz6dd fél pedig dij fizetésére vallal
kotelezettséget. (jogi megkozelités)

A biztositds kollektiv gondoskodds a jovoben eléfordulhatd varatlan
karesemények pénziligyi kompenzalasara. (kozgazdasagi me:gkézelités)”23

Az életbiztositas egy olyan szerzodés, amelyben a biztositasi esemény a biztositott
halala, vagy egy meghatarozott idopont. Az Osszegének felvételére mindig a

kedvezményezett jogosult.
Az életbiztositasoknak 5 f6 csoportja van:

1.) Hagyomanyos életbiztositas: ilyenek a/az:

22 http://bamosz.hu/bamosz_adatok/osszesitett/index.ind (2011.11.02.), a 2. szama melléklet b.) tablazata a
szerkesztési tablazat

% http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/biztositasok (2011.11.10.)
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e halaleseti biztositas

o clérési biztositas

o ¢l6z6 ketté kombinacidja

e term fix biztosités

e halasztott jaradék biztositas

e azonnal indul6 jaradék biztositas

e baleseti és betegségi kiegészitd biztositas
2.) Hazassagi biztositas, sziiletési biztositas:
Ennél a formanal a hdzassag vagy a sziiletés a biztositott esemény.
3.) Unit linked biztositasok: befektetési egységekhez kotott életbiztositasok
4.) Egyéni és csoportos nyugdijbiztositas

5.) Tarsadalombiztositasi nyugdijat kiegészité jaradékbiztositas

Tartds Befektetési Szerz6dés:

» A TBSZ 3-5 évre sz616 megtakaritasi forma. TBSZ-szel két féle szamla nyithato: az
egyiken forintbetétet helyezhetiink el, mig a madasikon forint alapu értékpapir (pl.
allampapir, részvény) tipust befektetéseket tarthatunk. TBSZ minden évben nyithatd, de
a mar megnyitott szamlara csak a nyitds évében — gyiijtéév — lehet pénzt atutalni,
befizetni. A szamlanyitdshoz minimum 25.000 Ft befizetés sziikséges.”** A TBSZ
adokedvezményt, vagy adomentességet biztosit. A befektetés Osszegérdl, valamint a
futamidordl az ligyfél dont. A futamid6t barmikor meg is valtoztathatja. A szamlarél valo
pénzfelvétel a szadmla megsziintetését vonja maga utdn. A 3. év utdn kamatadd
kedvezménnyel vehetd fel az 6sszeg. Ekkor a kamatadd mértéke 10%. A futamidd végén

(5 év utan) a hozam kamatado-mentes.

2.2.2.2 Tozsde

A bankokban legfoképp befektetési alapokkal, sajat részvényekkel, kotvényekkel,

valamint allampapirokkal taldlkozunk, mint befektetés, ezért fontosnak tartom

** http://www.pszaf.hu/data/cms2323379/ongondoskodas_kiadvany 2011okt.pdf (2011.11.11.)
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megemliteni a t0zsdét, mint ez esetben egy piaci szerepldt, hiszen a bankok is rajta
keresztiil bonyolitjak értékpapir adas-vételi ligyleteiket. Mivel a tézsde egy olyan piac,
ahol rendszeresen, és szigoru szabalyok szerint folyik értékpapirok, devizdk és mas
képviselheté aruk koncentralt kereskedelme, ezért ennek a megtakaritasi formanak

altalaban ez a szintere.

12. abra: A tézsde tipusok csoportositasa

T6zsde

Arutézsde: Ertéktzsde:

(deviza, értékpapirok,

fizikai aruk kereskedelme 3
nemesfémek)

Altalénos: Altalanos: Specialis:
Specialis: csak devizéval, csak
értékpapirral, vagy csak
nemesfémekkel
kereskednek rajta

egymdstdl eltéré egyidejiileg mind a harom
arucsoportok vagy aruk csak egy arura koncentral termékkel kereskednek
kereskedelme rajta

Forras: Sajat szerkesztés

A tézsde arfolyam meghataroz6 és vagyonértékeld, tokeelosztd, valamint informacio

kozvetitd szerepet tolt be a tdzsdei ligylet résztvevoi kozott.

A t6zsdei Uigylet résztvevoi:

13. abra: A tézsdei iigylet résztvevéi

Befektetok Kozvetitdk Tozsde

(brokercégek
, bankok
,Stb.)

Forras: Sajat szerkesztés

A t6zsde jellemzoi:

+ Helyettesitd tdmegaruk adasvételének szintere
+ Az 4ruk helyettesitheték vagy kicserélheték
+ Koncentralt

+ Szervezettsége belsd szabalyzatan alapszik, amelyben rdgzitve van:
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=  termékek tOzsdére torténd bevezetése,
= forgalomba tartéasa,
= atdzsdei kereskedés,
= az elszamolas,
= valamint a tézsdei dijak
+ Nyilvanos piac
# Informaciés kozpont
# A kereskedésben nem, vagy csak korlatozottan vehet részt
# Toézsdei szokvanyok, szabalyok alapjan miikddik
+ Az adott tézsdén csak meghatdrozott arukat, a meghatarozott helyen, idében,

modon, valamint meghatarozott személyek adhatnak-vehetnek

A t6zsdei kereskedés:

Lehetdség van tézsdén kiviili ligyletek kotésére is, de ennek tobb hatranya is van.
Mar a kezdetekor akadalyokba iitkozhetlink, hiszen nehéz a megfeleld partner felkutatasa,
¢s ha meg is talaltuk, akkor sem biztos, hogy megbizhatunk benne, valamint az altala
ajanlott arakban. Ezzel szemben a tézsdei iligyletkotés soran az arak nyilvanosak,
megbizhatoak, a partnert nem kell keresni, kevesebb tokét igényel, valamint joval
gyorsabb.

Magyarorszag t6zsdéje a Budapesti Ertéktézsde (tovabbiakban: BET) . A PSZAF-fal

egyltt feliigyeli a piac tevékenységét, ami biztonsagossa teszi az ott folytatott

kereskedést.

2.2.2.3 Befekteté Védelmi Alap (BEVA)

»A Befekteto-védelmi Alap 6nallé jogi személy, amely a torvény rendelkezései,
valamint sajat szabdlyzatai alapjan, tagjai dijbefizetései ¢és egyéb bevételei
felhasznalasaval korlatozott vagyoni biztositast nyujt abban az esetben, ha valamely
tagja a meghatarozott tigyfélkoveteléseket fedezet hianyaban nem képes kiadni, vagyis a
letétek kiszolgaltatasara vonatkozé kételezettségét nem tudja teljesiteni.”®® A BEVA-t a

tokepiacrol sz610 torvény szabalyozza.

% http://www.bva.hu/hu/beva/szervezet+1.html (2011.11.10.)
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Az intézmény befektetonként és szolgaltatonként 20.000 eurot fizet ki legfeljebb
kartalanitasnal. Egymilli6 forintig a kartalanitas 6sszege 100%, viszont az felett 90%. A
maradék 10% onrész. A kartalanitas 90 napon beliil megtorténik. Kiilonleges esetekben

ezt a hatarid6t még 90 nappal meg lehet hosszabbitani a PSZAF engedélyével.

A BEVA nem fizet:

e ha a szolgaltatoé — ahol a karesemény tortént — nem tagja a BEVA-nak.
e bankbetétekte.
e ha értékét vesztette a befektetés.

e ha a torvény kizarja a befektetot.

Termékek, melyek utan a BEVA fizet:

e befektetési jegyek

e (az allampapirok az allam védelmét €lvezik)

2.2.2.4 Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) a Magyar
Koztarsasag pénziigyi kozvetitd rendszerét feliigyeld, ellendrzé hatosagi feladatokat
ellatd és szabalyozo, orszadgos hataskorti kdzigazgatési szerv, amely csak a torvénynek

, 26
van alarendelve.”

Alapvet0 feladatai:

e apénziigyi kdzvetitd rendszer atlathatd, hatékony miikodés szabalyozasa
e prudens tevékenységek biztositdsa

e pénziigyi piacok stabilitdsara torekszik

o veszélyeztetd kockazatok feltarasa

o fogyasztok jogainak és érdekeinek kdvetkezetes védelme

e kozbizalom erdsitése

e egyiittmiikddés az eurdpai és mas feliigyeleti hatosagokkal.

%8 http://www.pszaf.hu/topmenu/apszaf/alapdokumentumok/alapito_okirat (2011.11.10.)
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11.2.3. A strukturalt megtakaritasok

Dolgozatom cimado témajahoz érkeztiink, a strukturdlt megtakaritasokhoz.

A gazdasagi vilagvalsdg hatdsdra az emberek egyre bizalmatlanabbd valtak a
pénzintézetekkel és termékeikkel szemben. Alapjaban véve a megtakaritasok szama is
csokkent a bankpiacon, és a betéteknél magasabb kockazat termékeket egyre kevesebb
tigyfél mert valasztani, viszont a bankbetétek kamatai igen alacsonyak lettek. Mivel a
megtakaritasok igen fontos tényezdk a bankok forrasgyiijtésénél, ezért az embereket Gjra
meg kellett gy6zni, hogy a bankbetétek mellett merjék magasabb kockazatii termékekbe
is fektetni a pénziiket, amely magasabb hozamot érhet el. Ennek hatasara jelentek meg a

bankpiacon a kombinalt megtakaritasi formak.

,Kombinalt megtakaritas alatt olyan megtakaritasi format értiink, amely a bankbetét
mellett még legaldbb egy masik pénziigyi terméket is tartalmaz. Tehat kombinalt

megtakaritasi terméknek tekinthetdk tobbek kozott a kdovetkezok:

o Dbetét elhelyezésével egyidejileg olyan, a bankszamlahoz kapcsolodd
miveletek és/vagy szolgaltatdsok hitelintézet altal eldirt igénybevétele mint
példaul 1uj bankkartya igénylése, 1) csoportos beszedési megbizds adasa,
ujonnan megadott rendelkezés munkabér folydszamlara utalasarol;

e akét vagy tobb betét egyiittes igénybevétele;

e a befektetési termékkel kombinalt betéti termék;

e a strukturalt vagy mas néven ,,fliggd kamatozasu” betét.”’

Ezek koziil a dolgozatomban csak a két vagy tobb betét egyiittes igénybevételével,

valamint a befektetési termékekkel kombinalt termékekkel foglalkozom.

Két vagy tobb betét egyviittes igénybevétele:

Ennél a kombinacional a betéteket gy allitjdk egymas mellé, hogy az egyik betétet
rovid futamiddére akcios kamattal, a masikat hosszabb futamidére kotik le. A lekotni
kivant Osszeget a bank altal meghatarozott aranyban helyezik el. Ezeknek a

hozamkockézata mérsékeltnek tekinthetd, hiszen a konstrukcié kettd, vagy tobb lekotott
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betétbdl tevodik Ossze. Ilyen kombinalt megtakaritas példaul az Erste Bank altal kinalt

Erste BetétParos, ahol:

14. abra: Az Erste BetétParos konstrukcio bemutatasa

Erste BetétParos
(500.000 Ft-tdl)

30% 70%

Rovid futamidejd Hosszu futamideji

ismétl6dé lekotott ismétl6da lekotott
forintbetét forintbetét

Futamidé: 3 ho Futamid6: 12 hé
Kamat: 10,00% Kamat: 6,50%
EBKM: 10,53% EBKM: 6,59%

1. Forras: Sajat szerkesztés

Befektetési termékekkel kombinalt betéti termék:

Ezek a termékek magasabb kockazati kategdriaba tartoznak, ugyanis itt egy betéti
terméket kombindlunk egy befektetési termékkel, €s mint mar az elézékben leirtakbdl
megtudhattuk: a befektetési termékek nagy része egy kockazatosabb befektetést jelent. A
hitelintézetek ritkan jelentetnek meg a bankpiacon konkrétan ilyen termékeket. Altalaban
a befektetési termékek korét szabjak csak meg, amelyekbdl az iigyfél tetszdlegesen
valaszthat. A bankok 4ltal eldre meghatarozott mértékben kell megosztani a megtakaritani
kivant Osszeget a két termék kozott. Mind a kettére kiilonbozd szerzddési feltételek
vonatkoznak, mivel két kiilonb6z6 termékrdl van szd. A betéti részre 4ltalaban egy akcids
(4tlagnal magasabb) kamatot fizetnek egy rovidebb futamiddre, viszont a befektetési
terméknél az elért hozamot realizdlhatja az ligyfél, ami magasabb hozam elérésének
lehetdségét kinalja. Mivel az utobbi terméknél nem biztos, hogy a befektetés nyereséges

lesz, ezért a szolgaltatok altalaban nem vallalnak rd hozamgaranciat.

Ennek a tipusu strukturalt megtakaritdsnak tobb formdja is megtalalhaté a bankpiacon,

mint amikor bankbetétet kombinalunk:

e ingatlanalappal,
o ¢értékpapiralappal,
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o ¢letbiztositassal,
e valamint mar olyan konstrukciok is megjelentek, amikor egy bankbetétet
jelzaloggal kombinalnak, viszont ezek a termékek jelenleg nincsenek a magyar

bankpiacon.

Kombinalt befektetési termék valasztasa esetén a kovetkezOkre kell figyelemmel lenni:

,,A kombinalt befektetési termék valasztasa esetén a dontés elott tehat szamitasba kell
venni, hogy a valasztott befektetési termék esetleges rossz teljesitménye vagy a nem
garantalt kamat feltételéiil szolgalo valtozo kedvezdtlen alakulasa esetén az tligyfél
0sszességében akar rosszabbul is jarhat, mintha hagyomanyos betétbe helyezte volna el

pénzét.

A kockézatos termékeknél kiilondsen fontos, hogy a teljes megtakaritott pénzt ne egyetlen

termékbe fektesse!”?
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1. GORCSO ALATT A STRUKTURALT MEGTAKARITASOK

Kutatasom célja, hogy ismertessem a bankok strukturalt megtakaritasi termékeit,
valamint ezeket k6zos szempontok alapjan 6sszehasonlitsam. Ezzel mutatom be, hogy az
igyfeleknek milyen széles kinalat all rendelkezésiikre e teriileten, és mennyire térnek el a
hitelintézetek egyes konstrukcioi egymastol. Dolgozatomban arra is keresem a valaszt,
hogy a lakossag oldalardl milyen visszajelzések vannak mind a megtakaritdsokkal, mint
az altalam konkretizalt termékkel kapcsolatban, valamint, hogy ismerik-e ¢és élnek-e a

diverzifikacié lehetéségével.

Két modszer segitségével szemléltetem ezeket a megfigyeléseket. Az egyik egy
Osszemérés, mely a kereskedelmi bankok termékkinalatara koncentralodik, a masik pedig
egy kérddives megkérdezés, mely az ligyfelek szokasait, ismereteit méri fel ezen

teruleten.
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15. abra: A dolgozat primer kutatisanak szemléltetése

Primer kutatas

Célja:

Bemutatni a strukturalt megtakaritasok fontossagat az
ugyfelek kockazatosabb befektetési formak batrabb
igénybevételének ravezetésénél.

Hipotézisek

e Aziigyfelek tobbsége még nem élt a diverzifikacid
lehet6ségével.

e A strukturalt megtakaritasok eleinte idegenek voltak az

tgyfelek szimara, ma mar viszont a legtobbjiik ismeri ezt a

termékkonstrukciot.

A legtobb bank széles kinalattal van jelen a bankpiacon ezen

termék tipusoknal.

A legtobb ligyfél a bankok ajanlasara dont ezen konstrukcio

ellett.

Kutatasomat azért inditottam el, hogy a
feltevéseimet ezhton igazoljam.

Forras: Sajat szerkesztés
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16. abra: A primer Kutatas dsszemérés részének szemléltetése

9

Primer kutatas 1.

Modszere: Célja:

Osszemérés ) . . e
Osszemérni a valasztott bankok kombinalt megtakaritasi

termékkinalatat kiilonboz6 szempontok alapjan.

(@ ) (@ ) (@ )

( (

@ ) (@ )
A valasztott v OTP Bank Kezdete: v" kockézat v" banki
bankok v CIB Bank v hozam hirdetmények ,
strukturalt j S 2011.10.15. ; idbtay prospektusok
megtakaritasi Raifeie k.Oltsegf’!k a}ap!an

fekindl Bank Véoe: v biztonsag tablazatok
terme_ nalata, v K&H Bank ge: v termékkinalat dsszedllitasa
Yalamlnt.azok v Sopron Bank v’ befektets v ezek elemzése
jellemzdinek v MKB 2011.11.18. védelem v (esetpélda)
6sszehasonlitasa.
Q ) @ ) @ ) @ ) @ )

U

Részletes kiértékelés

1. A feltevésem, melyben azt allitottam, hogy a legtobb bank széles termékkinalattal van jelen ezen termék kapcsan a bankpiacon,
csak részben igazolddott be. Ha azt nézziik, hogy csak egy terméktipus (betét+befektetés) vonulataban tudtam 6sszemérni a
strukturalt megtakaritasokat, ez az allitds nem allja meg a helyét. Viszont ha azt is megvizsgaljuk, hogy ennél a terméktipusnal
milyen szerteagazo a kinalat, akkor 1ényegében véve meg lehetiink elégedve.

2. Mig ezen a téren a CIB Bank a legkiemelkeddbb hitelintézet, megbizonyosodhattunk arrol is, hogy nem neki vannak az altalam
vett szempontok szerint a legjobb, leggazdasagosabb, legbiztonsagosabb termékei.

Osszefoglald eredmények

Véleményem szerint az dltalam vizsgalt termékkonstrukciok kapcesan jo irdnyba haladnak a pénzintézetek, viszont a mai gazdasagi
helyzetbe jobban ki kellene aknazni a strukturalt megtakaritasi termékekben rejlo lehetéségeket.

Forras: Sajat szerkesztés

30



111.1 Osszemérés

Ebben a pontban a bankpiacon megtalalhaté strukturalt megtakaritasi
termékkinalatot a altalam valasztott bank gyakorlatdban , az 6sszemérés modszerével
mutatom be. Ezek a bankok a kdvetkezok: OTP Bank , Erste Bank, Raiffeisen Bank, CIB
Bank, MKB,valamint a K&H.

Az informdcidkat banki hirdetményekbdl, valamint prospektusokbdl gylijtdttem
Ossze, majd az alabb lathatd tablazatok segitségével a legfontosabb szempontok szerint

szelektaltam.

15. tablazat: A valasztott bankok termékkinalata
Megnevezés OoTP Raiffeisen | CIB K&H | MKB | Erste Sopron

Bank | Bank Bank | Bank Bank Bank

T QO 0000 O
wmarres (D | O (D DO 0 @
i | QO QO QO O
armeross ) | @ 0 0O Q O
o, @ | Q@ Q@ QO Q O

Forras: Sajat szerkesztés
Mint a tablazatombdl is kideriil, egyik altalam vélasztott bank sem jelenteti meg

termékkinalataban az 6sszes kombinalt megtakaritasi terméklehetséget, viszont ami igen
szembetiind, hogy a CIB Bank az, aki a bankpiacon a legtobb ilyen tipusti megtakaritassal
van jelen. Nem elhanyagolhatd az a tény sem, hogy az OTP Bank is tobb strukturalt
termék konstrukcioval csabitja megtakaritani kivano tigyfeleit. Az altalam emlitett tobbi
bank csak néhdny ilyen termékkombinaciot tudhat magaénak, ami nem til biztatd, viszont

ez nem azt jelenti, hogy abszoliit nem versenyképesek ezen a megtakaritési tertileten.
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16. tablazat: A hitelintézetek termékvalasztéka a lakossagi Uigyfelek szempontjabol

Hitelintézetek | Termékvalaszték szélessége | Ugyfelek valasztasi lehetSségei a
az el6zo tablazat | befektetési termékek kozott
szempontjai alapjan

CIB Bank Szamos termék all az tgyfelek
rendelkezésére 2 kombinalt
megtakaritasi konstrukcidjan beliil.

Raiffeisen 2 konkrét termékre korlatozodik,

Bank A, melyeknél a befektetési rész tobb
alap koziil valaszthato ki.

OTP Bank 3 konkrét termékre korlatozodik,
/) valamint egy olyan ¢letbiztositassal
kombinalt megtakaritasra, amelynél
az  ¢letbiztositasi  résznél 10
portfoliobodl lehet valasztani.

K&H Bank - 2 konkrét termékre korlatozodik,
Q7 ahol a befektetési részt tobb alap
koziil valaszthatja (kivéve pénzpiaci
eszkozalap, valamint a hozamplusz
sorozat) ki az ligyfél.

Erste Bank 3 konkrét termékre korlatozodik.

Sopron Bank 2 konkrét termékre korlatozodik.

MKB 1 konkrét terméken belul 3 terméket
kombinal maximum  kialonbozo
szazalékokban.

Forras: Sajat szerkesztés

A fenti tabldzatomban azt értékelem, hogy a kereskedelmi bankok mennyire
tudjék az ligyfelek igényeit kielégiteni, ha az altalam elemzett szolgaltatassal szeretnének
¢Ini. Mint lathatjuk, a hitelintézetek nem rendelkeznek sok tapasztalattal ezen a teriileten,
viszont ez a néhany termék, amelyet fel tudnak mutatni, a legtobb esetben szdmos
kombinéciot rejt. Felmérésemben a legtobb szolgaltatd kedvezd szinben tiinik fel, viszont

még mindig néhanyan eléggé le vannak maradva a piaci elvarasokhoz képest.
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A soron kovetkezo tablazatomban a kockazat, a sziikséges toke, a varhatd hozam,
a megtakaritasi idotav, a koltségek, valamint az ligyfél védettsége fliggvényében fogom

bemutatni a 6 hitelintézet egy-egy kombinalt megtakaritasi konstrukciojat.

17. tablazat: A bankok valasztott termékeinek részletes bemutatasa

szokasostol alacsony mérsékelt mérsékelt dinamikus alacsony
eltérd
150.000 Ft — | 100.000 Ft - 250.000 Ft - 250.000 Ft | 50.000 Ft 50.000 Ft
befektetés -
Osszegéig 50.000.000
Ft
50.000 Ft - tol | 10.000 Ft 250.000 Ft 10.000 Ft
50.000.000
Ft
9% 7,5% 6,5% 7,5% 10% 7,99%
2,34% - | lejaratkor 25 | azelmult5 év | az elmult | azelmult 5 év | 6,75% a
12,94% % atlagos 10 év | atlagos nominalis
hozama 8,09 | atlagos hozama 6,01 | kamat
% hozama %
7,45 %
2 ho | 3 hé | 3 ho | 3 ho | 2 hénap 3 ho
ismétl6do ismétl6do ismétl6do ismétl6do
lekotés lekotés lekotés lekotés
2011.11. - | 2010.07.22. — | 2004.03.31- 1997.10.09. | jellemzden 3- | 2006.02.15. —
2015.03.31. 2013.12.31. én indult, | minimum 2 | 4¢év 2013.02.15.
minimum 1 | év ajanlott
¢év ajanlott
Bankszamla Bankszamla Bankszamla Bankszaml Bankszamla Bankszamla
koltségei  + | koltségei  + | koltségei + | a koltségei | koltségei  + | koltségei  +
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koltségek kamatado kamatado kamatado + kamatado | kamatadé kamatado
Befekteté | Ertékpapirsza | Ertékpapirsza | Ertékpapirsza | Ertékpapirs | Ertékpapirsza | Ertékpapirsza
si rész mla koltségei | mla koltségei | mla koltségei | zamla mla koltségei | mla koltségei
+ kamatad6 + | + kamatado + kamatado + | koltségei + | + kamatado + | + kamatado
Letét - és Letét - és | kamatadd + | Letét - ¢és
Alapkezeld Alapkezeld Letét - és | Alapkezelo
dija dija Alapkezels | dija
dija
Az tugyfél Betéti OBA OBA Erste OBA OBA OBA
védettsége rész védelem védelem szamlavédele | védelem védelem védelem
m + OBA
védelem
Befekteté | Tokevédettsé | névérték BEVA BEVA BEVA OBA
si rész g, 8 %-0s | 100%-ban védelem védelem védelem védelem
hozamvédetts | visszafizetésr
ég + BEVA | e keril; fix
védelem kamatozasu

Forras: Sajat szerkesztés az 6sszemérés eredményei alapjan

A tablazatom az altalam valasztott 6 bank termékkinalatat, valamint annak
jellemzdit mutatja be. A 6. tdblazathoz képest azért kevesebb hitelintézetet hasonlitottam
Ossze, mert a legtobb kézos pont a betét+befektetés sorban volt, viszont a Sopron

Banknak nincs ilyen terméke, ezért ezt a bankot ki kellett hagynom.

Mint a 8. tablazatbol kidertil, a legalacsonyabb befektetési rész kockazatot a CIB
Bank ¢és az MKB nyujtja, viszont itt azt is figyelembe kell venni, hogy ennél a két
banknal ez a rész egy kotvény, amely biztonsagosabb, mint egy kotvényttlsulyos alap,

vagy éppen egy ingatlanalap.

A minél alacsonyabb minimalis betéti, valamint befektetési rész azért is elonyds a
hitelintézetek termékeinél, mert azt egy szélesebb ligyfélkor tudja igénybe venni. A
tablazatbol is latszik, hogy az embernek nem kell prémium, vagy private banking
igyfélnek lennie, és nem kell tobb millid forinttal rendelkeznie ahhoz, hogy egy ilyen
tipusu terméket igénybe tudjon venni. Mondjuk ennek az is lehet a hatranya, hogy aki
nagyobb vagyonnal rendelkezik, az nem biztos, hogy egy ilyen strukturalt megtakaritast
fog valasztani. Ezt én hilsagi kérdésnek latom. A téblazatbol az is kideriil, hogy a
Raiffeisen Banknak a legnagyobb az induld Gsszege, és neki a legmagasabb a maximum
Osszege is a szdmokkal megadott hataroknal. Ez azt is jelentheti, hogy a Raiffeisen ezt a

termékkorét mar a premium banking iigyfeleknek szanja.
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Betéti részen a legmagasabb hozamot a K&H Bank adja a termék utan az elso
kamatperiodusban (10% éves kamat). A befektetési rész biztos, legmagasabb hozamat a
CIB Bank adja amely 3,5 év utan 25%. Ezt, ha egy éves id6tavra lebontjuk, akkor éves
szinten 7,14 % kamattal kell szamolnunk. Viszont érthetd, hogy ennek a legmagasabb a
hozama, mivel ez a rész, mint mar emlitettem egy kotvénycsomag. Ha abbol a
szempontbol nézziik, hogy a masik betét+kotvény konstrukcid (MKB) 6,75%-ot fizet,

akkor ez az érték nem rossz.

Az , hogy mennyire rovid 1d6kozonként lehet lekotni a betétet, azért fontos, hogy
minél rovidebb legyen, mert igy annal likvidebb is maga a betéti részben elhelyezett
0sszeg. A tablazatbol kideriil, hogy az OTP Bank ¢s a K&H Bank kinalja a legrovidebb

lekotési idétavot, ami 2 honap.

A termékeknek nagyjabol azonos tételekbdl allnak a koltségei. Ahol valamilyen
befektetési alap a kombinalt betét masik fele, ott értelemszeriien ezek kozé kell meég

sorolni a Letét- €s Alapkezeld dijat is.

A betéti részt altalaban az OBA védi a termékeknél, viszont az Erste Banknal
valaszthatd egy Erste szamlavédelem nevii kapcsolodd termék is a lekotéshez, amely

plusz védelmet nyujt.

A befektetési résznél értelemszeriien a legnagyobb biztonsagot a két kotvényes
termék adja, de azok koziil is az OBA védett , mivel ha a bank fizetésképtelenné valik,
akkor is bizonyos mértékben visszakapja az tigyfél a pénzét (max. 100.000 EUR). Ha a
magasabb kockazattal bir6 termékeket nézziik, akkor viszont az OTP Bank terméke a

legbiztonsagosabb, hiszen tokevédett s hozamvédett is, de a hozamnal csak 8% erejéig.
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17. abra: A primer kutatas online kérdéives megkérdezésének szemléltetése

o0
»
Primer kutatas II.
Modszere: Célja:
Online kérddives megkérdezés Megismerni a lakossagi iigyfelek megtakaritasi szokasait,

valamint megtudni, hogy mennyire ismerik a strukturalt
megtakaritasi lehet6ségeket, valamint élnek e a diverzifikacio
lehet6ségével.

4 b V pis

LHOLABDA”: NYUGAT- Kezdete:
DUNANTULI
REGIO: 2011.10.20.

. Gy6r-Moson-

Sopron megye ,
e  Vasmegye Vége:
e  Zalamegye

2011.11.16.

s {1

Részletes kiértékelés

1. alakossagi iigyfelek tobbségének van megtakaritasa, viszont a szinte teljesen biztonsagos
megoldasokat valasztjak a legszivesebben.

2. alegtobb esetben mind a harom id6tavban gondolkodnak a valasztasnal.

3. altalaban nem foglalkoznak a megkérdezettek diverzifikalassal.

4. a valaszadd nagy része mar hallott a kombinalt megtakaritasi lehetéségekrol, viszont csak
kevesen hasznaljak e termékeket.

5. akiknek van strukturalt megtakaritasuk, azok nagy hanyadanak kézepes, vagy annal jobb
pénziigyi ismereteik vannak.

6. kevesen veszik figyelembe a bankok ajanlasat, mikor egy kombinalt megtakaritasi termék
mellett dontenek, ami a hitelintézetek felé egy negativ visszajelzés.

S o
[ .
Osszefoglal6 eredmények

A megkérdezettek tobbségének van megtakaritasa, viszont nem vallalnak és nem is vallalnanak magasabb
kockazatot. A strukturalt megtakaritasi konstrukcioval csak néhany valaszado6 rendelkezik, akiknek nagyrészt
kozepes ismereteik vannak a termékrol.

Forras: Sajat szerkesztés
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[11.2 Online megkérdezés

A kutatdsom ezen részében nem valdszinliségi mintavétellel dolgoztam, mivel ezt
nem tudtam megvaldsitani. A nem valdszintiségi mintavételek koziil is a ,,HOLABDA”
elnevezésti modszert valasztottam, mivel szdmomra ez volt a legcélszeribb. Ezzel
tudtam a legtobb kérddivet kitdltetni ilyen rovid ido alatt, igy valosaghoz kozeli képet
alkothattam a megkérdezettek megtakaritasi szokasairol. A holabda mintavételezés
lényege, hogy a kérddivemet elkiildtem ismerdseimnek, 6k tovabbkiildték ismerdseiknek,

¢€s ez igy ment tovabb, mig le nem zartam a kitoltést.

Célom az volt, hogy jobban megismerjem a lakossagi ligyfelek megtakaritasi
szokasait, a strukturalt megtakaritasokkal kapcsolatos ismereteiket, valamint hogy cimado

kérdésem valasza alatdmasztast nyerjen.

2011.10.20-an indult utra a kérddives megkérdezés a fent emlitett céllal. Mivel
sziikos 1d6 allt rendelkezésemre, a lehetd legtobb altalam ismert embernek elkiildtem
azzal a kéréssel, hogy toltsék ki a kérdéssort, valamint kiildjék tovabb ismerdseiknek az
altalam meghatéarozott région beliil. Ez magaba foglalta Gyér-Moson-Sopron megyét, Vas
megyét, valamint Zala megyét, ahonnan a legtobb kitdltés érkezett, ami feltehetden annak
koszonhetd, hogy én is itt élek, ¢és itt a legszélesebb az ismeretségi korom. Sajnos ebbdl
kifoly6lag a masik két megyébdl kevesebb valasz érkezett, mint amennyire eldszor
szamitottam, de lényegében véve a kitlizott célokat igy is elértem. Az online kérddives

megkérdezést 2011.11.16-an zartam 274 kitoltéssel.

Az elkovetkez6 oldalakon ennek a folyamatnak az eredményét mutatom be,
amelynél az altaldnos adatok ismertetésével inditok, majd a valaszadok 4ltalanos
megtakaritasi/befektetési ismereteire, szokdsaira térek ki. Végezetiil attérek a strukturalt

megtakaritasokra vonatkozo6 kérdések ismertetésére, valamint elemzésére.
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Irja be az adatait:

B

Nem

18. abra: A megkérdezettek nem szerinti

megoszlasa

Megkérdezettek nem
szerinti megoszlasa

H NG

Férfi

Forras: Sajat kérdéives megkérdezés ; szerkesztési
tablazat a 2. szamu melléklet c.) tablazata

A 18. abra az altalam megkérdezettek nem

szerinti megoszlasat szemlélteti, melyen
szépen latszik, hogy férfiak és ndk szinte
azonos aranyban toltotték ki. Mindossze 2 %
Ennek

eltérés van a ké nem kozott.

eredményeképpen tovabbi elemzéseknél nem

veszem kiilon szempontnak ezt.

1. Kora

-
-20 T 5165
-
21-35 66 felett
T 36050

19. abra: A megkérdezettek életkor szerinti megoszlasa

Megkérdezettek
életkoranak
megoszlasa

6% 3%

21% H-20
H21-35
ki 36-50

H51-65

M 66 felett

Forras: Sajat kérdGives megkérdezés; szerkesztési
tablazat a 2. szamu melléklet d.) tablazata

A fenti dbra (19.4bra) a megkérdezettek
¢letkoranak megoszlasat mutatja be. Itt
azt lathatjuk, hogy talnyomoé részben a
21-35 ¢év kozottiek toltottek ki a
kérddivet, melynek oka, hogy én is ebbe
a korosztalyba tartozom, €s
értelemszeriien a legtobb ismerdsom is.
A 66 ¢év felettiek szama szinte elenyészd,
melyet azzal magyarazok, hogy ez a
korosztaly altaldban nem szivesen iil le a
szamitogép elé. A legtobb ebben a
korban 1év0 személy valaszait papir
alapon majd

gyljtottem  Ossze,

személyesen vittem fel a rendszerbe.
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2. Legmagasabb iskolai végzettsége: 3. Lakohely

a 8 altalanos a Zala megye

= szakmunkas = Vas megye

= érettségi = Gydr-Moson-Sopron megye
; kozépfok

; foiskola

B egyetem

a Egyéb

20. abra: A megkérdezettek iskolai végzettség szerinti

megoszlasa 21. abra: A megkérdezettek lakhely szerinti megoszlasa
Megkérdezettek iskolai Kit6lték lakhely
végzettsége szerinti megoszlasa
M 8 altalanos

6% 3% 9%

11% M szakmunkas 19% M Zala megye

M érettségi

169 [~
M kozépfok 0% Yosmeeve
i fgiskola i Gydr-Moson-
i egyetem Sopron megye
M Egyéb

Forras: Sajat kérdGives megkérdezés; szerkesztési tablazat az

. ) P Forras: Sajat kérdGives megkérdezés; szerkesztési
2. szamu melléklet e.) tablazata

tablazat az 2. szamu melléklet f.) tablazata

A megkérdezettek iskolai végzettsége a A 21 dbra j6l szemlélteti ennck a

legtobb esetben érettségi, foiskola, valamint . e
résznek az elején megfogalmazott

kozépfok volt. Ez betudhaté annak is, hogy gondolataimat, miszerint a Zala

az iddsebb korosztalyok nem szivesen toltik . s , .
megyeiek aranyanak nagysaga abbdl

kérddivkitoltéssel azt a kevés fakad, hogy ebben a megyében élek.
szabadidejiiket, amit masra is

fordithatnanak, de foként a 19. abranal

megfogalmazott okok hatottak ki erre az

eredményre.
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5. A tanulmdnyai sordn taldlkozott a
pénziiggyel, mint tantdrggyal, vagy a munkdja
sordn szerzett pénziigyi ismereteket?

Igen, alap szintl ismereteket szereztem.

Igen, kozepes szint( ismereteket
szereztem.

Igen, jo ismereteket szereztem.

r

Nem.

22. dbra: A megkérdezettek pénziigyi ismeretek szerinti megoszlasa

Megkérdezettek pénzigyi
ismeretei

M Alap szintl
ismereteket
szereztem.

M Kbzepes szintd
ismereteket
szereztem.

i J6 ismereteket
szereztem.

H Nem szereztem
ismereteket

Forras: Sajat kérdGives megkérdezés; szerkesztési tablazat az 2. szamu
melléklet g.) tablazata

Mint a 22. abra is mutatja a nyugat-dunantuli
lakossag pénziigyi ismeretei szinte egyenletesen
oszlanak meg. Ez nem rossz eredmény ahhoz
képest, hogy orszagos probléma a banki
ugyfelek t4jékozatlansdga, hiszen a kitdltok
tobbihez viszonyitott kis része nem szerzett
abszolut semmilyen ismeretet pénziigyekbdl

sem a tanulmanyai, sem a munkéja soran.

Rossznak ! I I T [

6. Milyennek itéli a megtakaritdsokkal
kapcsolatos ismereteit?

1 2 3 4 5

Nagyon
jénak

23. abra: A megkérdezettek megtakaritasi
ismereteikkel kapcsolatos rangsora

Rangsor

Osztalyzat
w EY

N

0 50 100 150
Valaszadok szama (f6)

Forras: Sajat kérdGives megkérdezés; szerkesztési
tablazat az 2. szamu melléklet h.) tablazata

A fenti abra j61 szemlélteti, hogy az
emberek tobbségének a
megtakaritasokkal kapcsolatban jo, vagy
kozepes ismeretei vannak a régioban. A
valaszadok atlaga 3,12 , vagyis inkdbb

kozepes.
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-

-

7. Jelenleg van megtakaritdsa?

Igen.

Nem.

24. abra: Jelenleg van megtakaritasa?

8. Milyen jellegli megtakaritdssal/ befektetéssel
rendelkezik? (tobb vdlasz lehetséges)

r -
I bankbetét befektetési alap
r..
részvenyek
r e r
megtakaritasi szamla biztositas
r .
nyugdijpénztar
a Tartos Befektetési - yusaup
egészségpénztar
Szamla r
kombinalt
r megtakaritas
kotvények r
Egyéb
a lakastakarék

Jelenleg van
megtakaritasa?

200

150

100

50

Valaszadok (f6)

Igen. Nem.

Valaszok

Forras: Sajat kérddives megkérdezés; szerkesztési tablazat
az 2. szamu melléklet i.) tablazata

A 24. abra alapjan a megkérdezettek
talnyomo részének jelenleg van
megtakaritasa. Ez abbdl adddhat, hogy a
valsag hatasara az emberek szemlélete is
atformalodott a pénziigyeikkel
kapcsolatban, és dvatosabban,

megfontoltabban bannak a jovedelmeikkel.

25. abra: Milyen jelleg(i megtakaritassal/befektetéssel
rendelkezik a valaszad6?

Megtakaritas jellege

Egyéb

kombinalt...
egészségpénztar
nyugdijpénztar
biztositas
részvények
befektetési alap
lakdstakarék
kotvények

Tartos Befektetési...
megtakaritasi szdmla
bankbetét

Megtakaritasi termékek

0 50 100
Valaszadok (db)

Forras: Sajat kérdGives megkérdezés; szerkesztési tablazat az 2.
szamu melléklet j.) tablazata

Az el6z6 éabra ,Igen” valaszai apjan a fent latott
termékekre korlatozodik az tligyfelek valasztésa.
Mint dolgozatom elsé oldalain mar emlitettem, a
magyarok szivesebben teszik pénziiket valamilyen
biztonsagos megtakaritasi formaba. Ez az abra is
igen jol szemlélteti ezt. A legtobb valaszadonak
bankbetéte van, aminek igaz, hogy nincs magas

hozama, viszont anndl biztonsagosabb.
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. L, ; 26. abra: Milyen célbdl takarit meg jelenleg a valaszadé
9. Milyen célbol takarit meg

Jjelenleg? Rangsorolja!

Valaszaddk rangsora

gyermekeim vdratlan
iskolaztatasa kiadasok

.

finanszirozasa 490

0j lakas

lakasfelujitas
lakasfelljitas

-
676
790
i ’
] nyaralas
gyermekeim i
- s . . L nyaralas
autovasarlas iskolaztatasa
785 706
jv varatlan kiadasok
finanszirozasa Uj lakas autovasarlas

725

J
~N
N
[0}

hobbi finanszirozasa

Forras: Sajat kérdGives megkérdezés; szerkesztési tablazat az 3. szamu melléklet
a.) tablazata

Hogy a grafikon mindenki szdmdra jol érthetd legyen, figyelembe kell venni, hogy egy
pontozasi rendszer alapjan szerkesztettem meg, amelynél az a tényezd kapta a legkevesebb
pontot, amely a legfontosabb a valaszadok szamara. Ertelem szerlien a legmagasabb pontszamot
kapd szempont a legkevésbé szamit nekik. Ennél a kérdésnél a kitdlték tobbsége szdmomra
megdobbentd valaszt produkalt. Mig azt vartam, hogy a tobbség hosszabb tavon gondolkodik,
¢s mint a kitd1tok életkorabol adédoan leendd gyermekeik iskolaztatasara, 0j lakéasra gyljtenek,
nem ezt a visszajelzést kaptam. Ebbdl kideriil, hogy az emberek még mindig érzik a valsag
hatasat, és mar késziilnek a kovetkezére, mivel a legels6 helyen a varatlan kiadasok
finanszirozasa szerepel. Ezt nem vitatom, hiszen tény, hogy egyre kiszamithatatlanabba valik a
gazdasagi vildg jovoéje. Meglepden tapasztaltam még, hogy a tobbség nem takarit meg
kiilonosebb Osszeget a hobbija finanszirozasara. Ebbdl arra a kovetkeztetésre jutottam, hogy
feltehetden ebben a felgyorsult vilagban az, hogy valakinek hobbija legyen, luxusnak szamit.
Tehat mint a grafikon is mutatja a régidban €16 embereknek a legfontosabb, hogy a rovidtavi

céljaikat meg tudjak valositani.
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27. abra: Milyen célbél takarékoskodna a valaszado6, ha béviilnének

lehetéségei?

10. Ha béviilnének a megtakaritdsi

lehetdségei, milyen célbol . T
takarékoskodna?(tobb vdlasz lehetséges) Mi Iye n célbol

takarékoskodna
u gyermekeim iskolaztatasa 20
r 60
Uj lakas £ 50
'S
> 40
r e S
lakasfelujitas » 30
e 20
u nyaralas 10
0
r ey
autovasarlas
o
o
varatlan kiadasok finanszirozasa é,\((\
e~
r &
hobbi finanszirozasa &

I , I
Egyeb Tengelycim

Forras: Sajat kérdéives megkérdezés; szerkesztési tablazat az 3.
szamu melléklet b.) tablazata

A megkérdezettek tobbsége ennél a kérdésnél is a varatlan kiadasok finanszirozasat részesitették
elényben, viszont itt mar hosszabb tavon is mertek gondolkozni, mely abban mutatkozik meg,
hogy ha ¢letkoriilményeik valtozndnak, sokan 1j lakast vennének, vagy éppen autdt
vasarolnanak. Az egyéb kategoriaban altalaban azt irtdk a kitoltdk, hogy ha a koriilmények
engednék, a nyugdijas éveikre, vagy éppen tanulmanyaik finanszirozasara spoérolnanak. Itt
szliletett még néhany érdekes vélasz, mely kellemes perceket szerzett, most ezekbdl konkrétan

egyet idézek:

»Szabadon élhessek egy jobb vilagban”
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11. Milyen id6tavban gondolkodik?
Kizarolag rovidtavban (1-6 honap)
Rovid és kozéptavon (1-12 honap)

Kizardlag hossz( tavon (éven tal)

Rovidtavon, kdzéptavon és hosszl
tavon egyarant

28. abra: Milyen id6tavban gondolkodik a kitolt6?

Milyen id6tavban
gondolkodik?

M Kizardlag
révidtavban (1-6
hénap)

M Rovid és
kozéptavon (1-12
hénap)

/

i Kizardlag hosszu
tdvon (éven tul)

M Rovidtavon,
kozéptavon és
hosszu tdvon
egyarant

Forras: Sajat kérdGives megkérdezés; szerkesztési tablazat az 3.
szamu melléklet c.) tablazata

A 28. abrabol kideriil, hogy a tobbség

rovid, kozép, valamint hossza téva
megtakaritasban egyarant gondolkodik. Ez
varakozasaimmal ellentétes, hiszen mint a
25. abra mutatja, az megkérdezettek
tobbsége nem hosszii tavi megtakaritast

jelolt meg.

12. Megtakaritasaindl él-e a
kockadzatmegosztas (diverzifikdcio)

lehetdségevel?
u Igen.
r Nem.

29. abra: Elnek-e a valaszadék a diverzifikacié
lehetGségével?

V4

Diverzifikacio

150
100

Ul
o O

Valaszaddk szama (db)

Igen.

Nem.

Valaszok

Forras: Sajat kérdGives megkérdezés; szerkesztési
tablazat az 3. szamu melléklet d.) tablazata

A 29. abra tartalmabol arra kovetkeztetek,
hogy az emberek tobbsége nem ismeri a
kockdzat megosztdas fogalmat, vagy
egyszerlien nem fekteti be pénzét olyan
eszkOzbe, melynél alkalmazni lehet a fent

emlitett modszert.
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13. Ha nincs megtakaritdsa, miért

nincs?

u Nincs ra lehetéségem.

™ Volt, de feléltem.

r o
Nem vagyok megtakarito tipus.

-

Nem bizom a pénzintézetekben.

™ Egyéb I

30. abra: Miért nincs megtakaritasa a kit6éltonek?

Ha nincs megtakaritasa,
miért nincs?

M Nincs ra
lehetGségem.

3%

H Volt, de
feléltem.

M Nem vagyok
megtakarito
tipus.

B Nem bizom a
pénzintézetekbe

Forras: Sajat kérddives megkérdezés; szerkesztési tablazat az 3.

szamu melléklet e.) tablazata

A 13. kérdés wvalaszai nem voltak

meglepdek szamomra, hiszen

Magyarorszadgra a kornyezd orszagokhoz
képest igen alacsony bérezés jellemzd, és
ezekbdl

nem ritka eset, hogy nincs

lehetdsége  takarékoskodni az  atlag

embernek.

14. Ha jelenleg nincs megtakaritdsa, de élethelyzete
vdltozna, akkor az aldbbiak koziil milyen tipust
termekeket vdlasztana? (tobb vdlasz lehetseges)

a bankbetét r ..
részvenyek
o
™ megtakaritasi szamla biztositas
nyugdijpénztar
r , i coar |
Tartos Befektetesi Szamr egészségpénztar
r o ™ kombinalt
kétvenyek megtakaritas
- r
lakastakarék . I
Egyeb
= befektetési alap

31. abra: Ha élethelyzete valtozna, melyik terméket
valasztana?

Ha élethelyzete valtozna

Egyéb
kombinalt...
egészségpénztar
nyugdijpénztar
biztositas
részvények
befektetési alap

Termékek

lakastakarék
kotvények
Tartos...

megtakaritasi...
bankbetét

0 20 40
Valaszadok szama (db)

Forras: Sajat kérdGives megkérdezés; szerkesztési tablazat az 3.
szamu melléklet f.) tablazata

Akinek nincs jelenleg megtakaritdsa, de
¢lethelyzete valtozna, akkor mint latszik mar
szélesebb korben valogatnanak a kitoltok,
viszont még mindig inkabb a biztonsagosat
valasztjdk az akar magasabb hozamokkal

szemben.
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15. Milyen id6tavban gondolkodna?

-

Kizardlag rovidtavban (1-6 honap)

-

Rovid és kozéptavon (1-12 honap)

-

Kizardlag hossz( tavon (éven tal)

Rovidtavon, kdzéptavon és hosszl
tavon egyarant

32. abra: Milyen id6tavban gondolkodna a kitolt6?

16. Megtakaritdsaindl élne-e a
kockazatmegosztas (diverzifikdcio)

lehetdségevel?
™ Igen.
& Nem.

Milyen id6tavban
gondolkodna?

M Kizardlag
rovidtavban (1-6
hénap)

ERovid és
kozéptavon (1-12
hénap)

i Kizardlag hosszu
tavon (éven tul)

H Rovidtavon,
kozéptavon és
hosszu tavon
egyarant

Forras: Sajat kérddives megkérdezés; szerkesztési tablazat az 4.. szamu

melléklet a.) tablazata

33, abra: Elne-e a diverzifikaci6 lehetgségével a kitolt6?

Elne-e a
diverzifikacio
lehetéségével?
70 -
60 -
~g 50 T
S 40 -
()
® 30
()]
- 20 -
10 -
0
Igen. Nem.
Tengelycim

Forras: Sajat kérddives megkérdezés; szerkesztési
tablazat az 4. szamu melléklet b.) tablazata

Ezekbdl az abrakbol kideriil, hogy akiknek nem volt megtakaritdsa, azok is hasonld6 moédon

jarnanak el, hasonlé id6tavokat alkalmaznanak inkabb, és ugyaniigy nem élne a tobbség a

kockazatmegosztas lehetdségével, mint ahogy a megtakaritassal rendelkez0k nagy része.
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I 1
18. Hallott-e mdr olyan megtakaritdsi

lehetdségekrdl, ahol a megtakaritds felét
bankbetétbe, masik felét valamilyen
befektetésbe helyezik el?

Igen.

r

Nem.

34. 4bra: Hallott-e mar a kit6lt6 a kombinalt
megtakaritasokrol?

Hallott-e mar a
kombinalt
megtakaritasrol?

M Igen.
O Nem.

Forras: Sajat kérddives megkérdezés; szerkesztési
tablazat az 4. szamu melléklet c.) tablazata

Ami meglepd volt szdmomra, hogy a
kitoltok nagy része hallott mar az altalam
elemzett megtakaritdsi formardél, mivel
amikor az Osszemérés soran a bankok
honlapjan keresgéltem, néha igen komoly
feladatot  jelentett  ezen  termékek
megtalalasa. Osszességében véve viszont
oriilok, hogy amint mar emlitettem ennek a
régionak a pénziigyi kultirdja nem olyan
elmaradott, mint orszdgosan. Ez talan
annak is koszonhetd, hogy kozelebb van a
nyugati orszdgokhoz ez a rész, és igy kicsit
az emberek szemlélet modja is a nyugati

emberekéhez.

19. Van Onnek ilyen jellegii megtakaritdsa?

r

Igen.

r

Nem.

35. abra: Van-e a kitoltének ilyen jellegli megtakaritasa?

Van-e ilyen jellegii
megtakaritasa?

9%

H Igen.
91% ’ Nem.

Forras: Sajat kérddives megkérdezés; szerkesztési
tablazat az 4. szamu melléklet d.) tablazata

Az 0sszemérés eredményei utan
szamitottam ennél a kérdésnél a nemleges
valaszok tulsulyossagara, mivel szerintem
igen nehéz az ilyen jellegli termékek
vilagaban kiigazodni, és amit nem értiink,

azzal nem kockéztatunk inkabb.
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20. Ha nem vadlasztott ilyen kombindlt megtakaritdsi
formdt, annak mi az oka? (Vdlasszon az alabbi
lehetdségek koziil!)

= Mert a magas betéti kamat csak az 1.
kamatperiddusra jar.

Hosszabb ideig kell megtartani a befektetési részt,
mint a betét kamatperiodusa.

Nem rendelkezem alapos ismeretekkel a termékrol.

= Nem szivesen probalok ki Uj terméket.

Ezek a termékek mar bonyolultak,
attekinthetetlenek szamomra.

Amig nem kapok megbizhat6 forrasboél pozitiv
visszajelzést a termékrél, addig nem szivesen probalom
ki.

Még nem gondoltam ra.

Egyéb

36. abra: Miért nem valasztotta a valaszadd a kombinalt

megtakaritasi lehetdséget?

Oka

Még nem gondoltam ra.

Egyéb

Amig nem kapok
megbizhatd forrasbal...

Ezek a termékek mar
bonyolultak,...

Nem szivesen prébdlok
ki Uj terméket.

Tengelycim

Nem rendelkezem
alapos ismeretekkel a...

Hosszabb ideig kell
megtartani a...

Mert a magas betéti
kamat csak az 1....

e Hj/j

50 100 150

Tengelycim

Forras: Sajat kérdGives megkérdezés; szerkesztési tablazat az 4.

szamu melléklet e.) tablazata

Ez az 4bra jol mutatja az el6z6 feltevésem beigazolodasat. A megkérdezettek nagy része nem

rendelkezik alapos ismeretekkel a kombinalt megtakaritdsokrol, ezért nem is valasztjak Oket.

Feltehetdleg azok a valaszadok, akik még nem gondoltak ra, azok is hasonlé okokbol jelolték

be ezt a valaszlehetdséget.
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21. Az aldbbiak koziil valassza ki, hogy milyen mértékben jdrultak hozzd az aldbbiak a
dontésehez! (1 kiemelten fontos volt a dontésemnél, 5 egydltaldn nem volt fontos a
dontésemnél)

Pénzligyi tandcsadém r - - r r
javasolta

Bankom ezt a
megtakaritasi [ - - - -
lehet6séget ajanlotta

Az egyik ismer8sémnek
is van, és meg volt vele [ r r r [
elégedve

A betéti rész utdn
magasabb kamatot [ [ [ [ [
kapok

Mivel tébb, kilonb6z6

kockdzatu termékbe

fektetem be a pénzem, [ [ [ [ [
ezért az altalam vallalt

kockazat megoszlik

A betéti rész

kockdzatmentes, és ez r r r - r
nagyobb

biztonsagérzetet ad

Magasabb betéti

kamatot érek el azzal,

hogy mas termékkel [ [ [ [ [
kombindlom a

betétemet

Egyénileg valaszthatom
meg a befektetési [ [ [ [ [
format a betét mellé




37. abra: A strukturalt megtakaritasi format valasztok pénziigyi ismereteinek abrazolasa

Pénziigyekkel kapcsolatos ismeretek

14

ig_ 12

~x 10

S 8

g 6

o 4

\N 2

>

0
Igen, alap Igen, kozepes Igen, jo
ismereteket ismereteket ismereteket
szereztem szereztem szereztem
Ismeretek

Forras: Sajat kérdGives megkérdezés; szerkesztési tablazat az 4. szamu melléklet f.
tablazata

38. abra: A valaszadok kor és pénziigyi ismeretek szerinti megoszlasa

A valaszadok kor és pénziigyi ismeretek
szerinti megoszlasa

M Igen, alap ismereteket szereztem H Igen, kozepes ismereteket szereztem

i Igen, jo ismereteket szereztem

0\

\

\

Valaszad6k szama (f6)
w

Igen, j6 ismereteket szereztem
Igen, kozepes ismereteket szereztem
Igen, alap ismereteket szereztem

21-35

i i 36'50 i 51_65

Valaszaddk kora (év)

Valaszadodk pénziigyi ismeretei

Forras: Sajat kérdGives megkérdezés; szerkesztési tablazat az 5. szamu mellékleten
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39. dbra: Milyen mértékben jarultak hozza a dontéshez a 21 kérdésben megfogalmazott tényez6k?

Milyen mértékben jarultak hozza a
dontéshez az alabbi tényez6k?

Pénziigyi tanacsadom

javasolta
5,00

Bankom ezt a
megtakaritasi
ehetbséget ajanlotta

Egyénileg valaszthatom
meg a befektetési
format a betét mellé/ 3,

Magasabb betéti
kamatot érek el azzal,
hogy mas termékkel...

Az egyik ismer6somnek
is van, és meg volt vele
elégedve

A betéti rész utan
magasabb kamatot
kapok

A betéti rész
kockazatmentes, és ez
nagyobb...

Mivel tobb, kiilonb6z6 kockazatu termékbe
fektetem be a pénzem, ezért az altalam
vallalt kockazat megoszlik

Forras: Sajat kérdGives megkérdezés; szerkesztési tablazat az 5. szamu mellékleten

Az el6z0 3 abrat egyszerre értékelem, mivel szorosan kapcsolodnak egymashoz, €s
mind a 3 azokra vonatkozik, akiknek van strukturalt megtakaritasa.

Az 37.abra szemlélteti ezen a valaszadoknak a pénziigyekkel kapcsolatos
ismereteit. Nem volt olyan valaszadd, aki kiilondsebb ismeret nélkiil ugrott volna fejest
egy ilyen termék haszndlataba. SoOt, ezeknek az embereknek nagy része kozepes, vagy jo
ismeretekkel rendelkezik ezen a téren, ami mindenképpen elényds, hiszen igy legalabb
azzal tisztdban vannak, hogy milyen jellemzd6i vannak azoknak a szolgaltatdsoknak,
melyek kombinéciojat igénybe veszik.

A kovetkezd abra arrol arulkodik, hogy a strukturalt megtakaritassal rendelkezdk
koziil, aki iddsebbként valasztotta ezt a konstrukciot, annak atlagosan jo, vagy kdzepes
pénziigyi ismeretei vannak, tehat feltehetéen feleldsségteljesen jartak el.

Az utols6 4abra mutatja a 21-es kérdés eredményét. A valaszadok tobbségének
jelentdsen befolyasolta az a dontését, hogy a betéti rész kockazatmentes, viszont ha
Osszességében vesszik, bizonyos mértékben az Osszes tényezé kozrejatszott ebben.

Legkevésbé a bankok ajanlasanak volt szerepe a dontésmeghozatalnal.
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Tehat 0sszegezve az eddig leirtakat:

o a lakossagi ligyfelek tobbségének van megtakaritisa, viszont a szinte teljesen
biztonsdgos megoldasokat valasztjak a legszivesebben.

e alegtobb esetben mind a harom idétavban gondolkodnak a valasztasnal.

e 4ltaldban nem foglalkoznak a megkérdezettek a diverzifikalassal.

e avalaszado nagy része mar hallott a kombinalt megtakaritasi lehetdségekrdl, viszont
csak kevesen hasznaljak e termékeket.

e akiknek van strukturalt megtakaritasuk, azok nagy hanyadanak kozepes, vagy annal
jobb pénziigyi ismereteik vannak.

e kevesen veszik figyelembe a bankok ajanlasat, mikor egy kombinalt megtakaritasi

111.3 Hipotézisek kiértékelése:
18. tablazat: Hipotézisek kiértékelése

Hipotézis Beigazolva Megcafolva
Az iigyfelek tobbsége még
nem ¢lt a diverzifikacio
lehetoségével.
A strukturalt
megtakaritasok eleinte Q
idegenek voltak az

iigyfelek szamara, ma mar
viszont a legtobbjiik ismeri
ezt a termékkonstrukciot.

A legtobb bank széles

kinalattal van jelen a O
bankpiacon ezen termék

tipusoknal.

A legtobb iigyfél a bankok

ajanlasara  dont  ezen Q

konstrukcio mellett.

Forras: Sajat szerkesztésii
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Tehat az altalam tamasztott 4 hipotézis koziil csak 2 igazolddott be, mégpedig az, hogy az
iigyfelek tobbsége még nem €1 a diverzifikacid lehetdségével, valamint hogy a kombinalt

megtakaritasokat az ligyfelek tobbsége mar ismeri.

Nem nyert beigazoldodast a masik két feltevésem, mely szerint a legtobb bank széles
kinalattal van jelen a bankpiacon ezen terméktipusoknal, és a legtobb ligyfél a bankok
ajanlasara dont. Az elsé esetben az 6sszemérés igazolja a dontésem, viszont azt konkrétan
nem 4allithatom, hogy nem széles a bankok kinalata a kombindlt megtakaritasoknal,
viszont ha a tobbi terméket is figyelembe vessziik, akkor lathatjuk, hogy ez a mennyiség
igazan elenyész6 példaul az befektetési jegyekéhez képest. A masodik esetben, mint az
online kérddives kutatdsombol kideriill a valaszadok tobbsége a betéti rész
kockéazatmentességének nagyobb jelentdséget tulajdonit, mint a bankok ajanlasanak, tehat

az allitdisom nem igazolddott be.
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IV. OSSZEFOGLALAS

Az elmult években tobbszor hallhattunk arrél, hogy csak kevesen rendelkeznek
megtakaritassal. Egyes kutatdsok szerint a lakossdg tobb mint 70%-anak semmilyen

tartaléka nincsen.

A valsag sokat formalt az emberek pénziigyi szemléletén, hisz sokkal jobban kezdtek
odafigyelni a lakossagi tigyfelek a megtakaritasokra, tobben raébredtek, s felismerték,
hogy takarékoskodni kell. A pénziigyi szolgaltatok is a kommunikaciojuk kézéppontjaba
a takarékoskodas fontossagara vald felhivast helyezték, hisz ebben az idOszakban a
bankok nehezen jutottak a bankkozi piacokon forrasokhoz a bizalomvesztés miatt.
Csabitd betéti kamatokkal, rendszeres megtakaritasra buzdité termékekkel és egyéb
ujszerti megoldasokkal probaltak megnyerni az ligyfeleket. Ebben az iddszakban kezdett
el intenziven boOviilni a bankok strukturalt megtakaritasi termékkinalata. Ezek a
konstrukcidk altalaban két részbdl tevodnek 6ssze. Az egyik valamilyen bankbetét, mely
atlagon feliili, a masik pedig egy meghatarozott befektetés, mely a ra jellemzé hozamot
igér. Azok szamdra praktikus ez a megtakaritadsi forma, akik hosszi tavon nem tudjak
nélkiilozni a teljes pénzdsszeget, hiszen a betéti rész futamideje rovid (2-3 hod), igy ehhez
a részhez viszonylag hamar hozzajuthat az iligyfél. A tobbi hasonld lejarata betéti
terméknél sokkal kedvezdbb kamatot érhetiink el az elsé kamatperiodusban a kombinalt
megtakaritas ezen részével, valamint azzal, hogy két ennyire kiilonb6zé kockazatu
terméket kombindlunk, a diverzifikacié adta lehetdséget is teljes mértékben ki tudjuk

hasznalni.

A haztartasok azonban viszonylag lassan ,,mozdulnak meg”, s mind a piackutatd
cégek adatai mind a sajat kutatdsom jol igazolja, hogy alapvetden bankbetétekben
gondolkodnak; a jo1 ismert termékektdl eltéré konstrukcidkat nem szivesen valasztanak.
A betéttel kombinalt befektetések viszont éppen ezért toltik be a ,hid” szerepét a
klasszikus betéti termék és a befektetések vilaga kozott. A betétet mar jol ismerik a
megtakaritok, s a kombindlt termék kereteiben megismerkedhetnek Ujabb

konstrukciokkal, azok mitkodésével és fobb sajatossagaival.

Tehat a cimben szerepld kérdésre valaszolva: Igen. , a strukturdlt megtakaritdsoknak

szemléletformalod hatasuk van, hisz az iigyfelek megtapasztalhatjak ezen termékkorrel a
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diverzifikacio jotékony hatasat és szerepét, mivel a konstrukcié tobb, kiilonbozo
termékbdl tevodik Ossze. Ezen befektetési lehetdségek megismerése tovabb épitheti az

igyfelek pénziigyi tudatossaganak ndvelését.

A dolgozatomban sorra vettem a bankpiacon megtalalhatdé megtakaritdsi
lehetGségek sorat, majd a strukturalt megtakaritas bemutatasaval folytattam. A kutatasi
modszereim segitségével részletes elemzéseket készitettem, hogy valaszt kapjak
kérdésemre. Ezekbdl kideriilt, hogy bar a hitelintézeteknek j6 néhany kombinalt
megtakaritasi konstrukciojuk van, mégis jocskan elmarad a tobbi termék kindlata mogott.
Az tigyfelek sem rendelkeznek alapos ismeretekkel e befektetési lehetdségrol, €s nem is
szivesen valasztjak emiatt. A diverzifikdcioban rejld lehetdséget szintén nem latjak, és a
legtobb bank nem is torekszik arra, hogy a megtakaritani vagyokkal megismertesse a

pozitivumait.

Kiemelten fontos, hogy a lakossag pénziigyi tudatossaga tovabb épiiljon, s minél
sz€élesebb kor tartsa fontosnak a rendszeres megtakaritdst, hisz a jelenlegi gazdasagi
helyzetben kiemelt prioritast €lvez, hogy a gazdasagi novekedést a jovoben elsGsorban a

belsé megtakaritasokbol tudjuk finanszirozni.
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MELLEKLETEK

1. szamua melléklet

KérdGiv - Strukturalt megtakaritasok

Udvozlom!

Tavasz Boglarkanak hivnak, és a BGF Zalaegerszegi Intézetében folytatom féiskolai tanulmanyaimat. TDK
(Tudomanyos Diak Kor) dolgozatom elkészitéséhez szeretném kérni segitségét, melynek cime “"Utat nyithatnak-
e a strukturalt megtakaritasi lehet6ségek a diverzifikacio szemléletének alakitasahoz?". Kés6bb ez a kutatas
zarodolgozatom elkészitéséhez is sokban hozzajarul. A kérd6iv a Nyugat-dunantuli Régioban a lakossagi
ligyfelek megtakaritasi ismeretét, szokasait, valamint a strukturalt megtakaritasokkal kapcsolatos ismeretét
méri fel. Koszonom a segitséget!

Irja be az adatait:

Nem I v
1. Kora

u -20

™ 21-35

A 36-50

A 51-65

r 66 felett

2. Legmagasabb iskolai végzettsége:

& 8 altalanos
& szakmunkas
™ érettségi

A kozépfok
A foiskola

r egyetem

A Egyéb I



3. Lakohely

Zala megye

Vas megye

-

Gyor-Moson-Sopron megye

4. II. Altaldnos megtakaritdsi/befektetési ismeretek, szokdsok

tovabb

5. A tanulmdnyai sordn taldlkozott a pénziiggyel, mint tantdrggyal, vagy a munkdja sordn szerzett
penztigyi ismereteket?

A Igen, alap szintl ismereteket szereztem.
r " o
Igen, kozepes szintli ismereteket szereztem.
r o
Igen, jo ismereteket szereztem.
-

Nem.

6. Milyennek itéli a megtakaritdsokkal kapcsolatos ismereteit?

1 2 3 4 5
Rossznak [ I 7 [ 7 Nagyon jonak
7. Jelenleg van megtakaritdsa?

Igen.

-

Nem.

8. Milyen jellegli megtakaritdssal/ befektetéssel rendelkezik? (tobb vdlasz lehetseges)
A bankbetét
megtakaritasi szamla

Tartos Befektetési Szamla

kotvények



1

lakastakarék
& befektetési alap
u részvények
™ biztositas
™ nyugdijpénztar
u egészségpénztar
u kombinalt megtakaritas
r Egyéb I

9. Milyen célbol takarit meg jelenleg? Rangsorolja!
gyermekeim iskolaztatasa

(j lakas

lakasfelljitas

nyaralas

autovasarlas

varatlan kiadasok finanszirozasa

Juld

hobbi finanszirozasa

10. Ha béviilnének a megtakaritdsi lehetdségei, milyen célbdl takarékoskodna?(tobb valasz lehetseges)

A gyermekeim iskolaztatasa
™ Uj lakas
A lakasfelUjitas
r .
nyaralas
-

autovasarlas



varatlan kiadasok finanszirozasa

hobbi finanszirozasa

Egyéb I

11. Milyen idétavban gondolkodik?

™ Kizarolag rovidtavban (1-6 honap)
Rovid és kozéptavon (1-12 honap)
Kizarolag hosszll tavon (éven tal)
-

Rovidtavon, kdzéptavon és hosszl tavon egyarant
12. Megtakaritdsaindl él-e a kockdzatmegosztds (diverzifikdcio) lehetdségével?

-

Igen.

-

Nem.
13. Ha nincs megtakaritdsa, miért nincs?

-

Nincs ra lehetéségem.
™ Volt, de feléltem.

Nem vagyok megtakarito tipus.

Nem bizom a pénzintézetekben.

Egyéb I

14. Ha jelenleg nincs megtakaritdsa, de élethelyzete vadltozna, akkor az alabbiak koztil milyen tipust
termékeket valasztana? (tobb vdlasz lehetséges)

& bankbetét
megtakaritasi szamla

Tartos Befektetési Szamla

kotvények



lakastakarék
A befektetési alap
u részvények
™ biztositas
™ nyugdijpénztar
u egészségpénztar
-

kombinalt megtakaritas

™ Egyéb I

15. Milyen id6tavban gondolkodna?

-

Kizarolag rovidtavban (1-6 honap)

-

Rovid és kozéptavon (1-12 honap)
Kizarolag hosszl tavon (éven tal)

Rovidtavon, kdzéptavon és hosszl tavon egyarant
16. Megtakaritasaindl élne-e a kockdzatmegosztds (diverzifikdcio) lehetdsegével?

-

Igen.

-

Nem.
17. lll. Strukturdlt megtakaritasokra vonatkozo kérdeések

-

tovabb

18. Hallott-e mdr olyan megtakaritdsi lehetdségekrél, ahol a megtakaritds felét bankbetétbe, mdsik felét
valamilyen befektetésbe helyezik el?

-

Igen.

-

Nem.



19. Van Onnek ilyen jellegii megtakaritdsa?

-

Igen.

Nem.

20. Ha nem vdlasztott ilyen kombindlt megtakaritdsi format, annak mi az oka? (Vdlasszon az aldbbi
lehetGségek koziil!)

-

-

-

Mert a magas betéti kamat csak az 1. kamatperiodusra jar.

Hosszabb ideig kell megtartani a befektetési részt, mint a betét kamatperiodusa.

Nem rendelkezem alapos ismeretekkel a termékrél.

Nem szivesen probalok ki Uj terméket.

Ezek a termékek mar bonyolultak, attekinthetetlenek szamomra.

Amig nem kapok megbizhato forrasbol pozitiv visszajelzést a termékrol, addig nem szivesen probalom ki.

Még nem gondoltam ra.

Egyéb I

21. Az aldbbiak koztil vdlassza ki, hogy milyen mértékben jdrultak hozzad az aldabbiak a dontéséhez! (1
kiemelten fontos volt a dontésemnél, 5 egydltaldn nem volt fontos a dontésemnél)

1 2 3 4 5

Pénzligyi tandcsadém r r r r -
javasolta

Bankom ezt a

megtakaritasi r r r r r

lehetdséget ajanlotta

Az egyik ismer6sémnek

is van, és meg volt vele r r r r r

elégedve

A betéti rész utan

magasabb kamatot r r r r r
kapok
Mivel tobb, kilénb6z6 r r r r r

kockazatu termékbe

\



fektetem be a pénzem,
ezért az altalam vallalt
kockazat megoszlik

A betéti rész
kockazatmentes, és ez
nagyobb
biztonsagérzetet ad

Magasabb betéti
kamatot érek el azzal,
hogy mas termékkel
kombindlom a
betétemet

Egyénileg valaszthatom
meg a befektetési
format a betét mellé

22. Vége

Befejezés

Vi



2. szamu melléklet

b.) a.)
2011.06.30 | 2011.07.31| 2011.08.31 | 2011.09.30 Orszagok megtakaritasok
— 56 53 53 541 |szlovékia 89,00 €
KOTVENYALAPOK 31 34 34 36 ;
VEGYES ALAPOK 45 50 50 50| | Magyarorszag 48,00 €
RESZVENY ALAPOK 78 77 78 78 Ukrajna 41,00 €
EGYEB, NEM
BESOROLT ALAPOK 18 4 4 4
Arupiaci alapok 6 6 6
Abszolut hozamu alapok 40 42 42
Tokevédett alapok 18 138 137 137
Szarmaztatott alapok 35 2 2 2
INGATLANALAPOK 18 18 18 18
] ) Z,ARTKORU
ERTEKPAPIRALAPOK 0 52 52 52
c.) d) e.)
Neme Fé Kor Fé Iskolai végzettség Fé
N6 141 -20 58 8 altalanos 24
Férfi 133 21-35 140 szakmunkas 30
Osszesen 274 36-50 52 érettségi 94
51-65 17 kozépfok 49
66 felett 7 féiskola 51
egyetem 17
Egyéb 8
f.) g
Lakhely F& Ismeretek fé
Zala megye 179 Alap szintli ismereteket szereztem. 71
Vas megye 43 Kbdzepes szintli ismereteket szereztem. 54
Gydr-Moson-Sopron Jo ismereteket szereztem. 72
megye 52 Nem szereztem ismereteket 77
h.) i.) 1
osztalyzat | 6 Valasz | Fé Megtakaritasi termek f6
1 17 |gen. 175 bankbetét 88
2 53 Nem. 99 megtakaritasi szamla 49
3 106 Tartos Befektetési Szamla 10
5 22 lakastakarék 33
Osszesen 274 befektetési alap 14
részvények 13
biztositas 51
nyugdijpénztar 36
egészségpénztar 30
kombinalt megtakaritas 8
Egyéb 10

VI




3. szamu melléklet

a.)

elért
Cél pont
varatlan kiadasok
finanszirozasa 490
lakasfelujitas 676
nyaralas 706
autévasarlas 725
Uj lakas 728
gyermekeim iskolaztatasa 785
hobbi finanszirozasa 790

c.)

[détav

fé

Kizarélag révidtavban (1-6 hénap)

14

Roévid és kdzéptavon (1-12 hénap)

48

Kizarélag hosszu tavon (éven tul)

40

Roévidtavon, kézéptavon és hosszu tavon

egyarant

73

e.)

Ok

f6é

Nincs ra lehetéségem.

64

Volt, de feléltem.

14

Nem vagyok megtakarit tipus.

11

Nem bizom a
pénzintézetekben.

Egyéb

b.)
Célok 6
gyermekeim iskolaztatasa 39
Uj lakas 55
lakasfelujitas 40
nyaralas 41
autoévasarlas 57
varatlan kiadasok
finanszirozasa 62
hobbi finanszirozasa 27
Egyéb 11

d.)

Valasz Fé

Igen. 68
Nem. 107

f.)

Termék fé

bankbetét 35

megtakaritasi szamla 25

Tartos Befektetési

Szamla 8

kotvények 13

lakastakarék 21

befektetési alap 6

részvények 12

biztositas 13

nyugdijpénztar 19

egészseégpénztar 12

kombinalt megtakaritas 15

Egyéb 11




4. szamu melléklet

a.) b.)

Idétav fé
Kizarélag révidtavban (1-6 hénap) 10 Valasz |f6

Roévid és kdzéptavon (1-12 hénap) 24 Igen. 35
Kizarélag hosszu tavon (éven tul) 25 Nem. 64
Roévidtavon, kézéptavon és hosszu tavon
egyarant 40

d.)

c.)

Valasz Fo6 Valasz F6

Igen. 167 Igen. 24

Nem. 107 Nem. 250

e.)

Oka Fé

Mert a magas betéti kamat csak az 1. kamatperidédusra jar. 8

Hosszabb ideig kell megtartani a befektetési részt, mint a betét kamatperiddusa. 11

Nem rendelkezem alapos ismeretekkel a termékrol. 64

Nem szivesen probalok ki Uj terméket. 11

Ezek a termékek mar bonyolultak, attekinthetetlenek szamomra. 13

Amig nem kapok megbizhaté forrasbdl pozitiv visszajelzést a termékrél, addig nem szivesen prébalom ki.| 16

Egyéb 20

Még nem gondoltam ra. 107

f.)
Ismeretek -20 21-35 36-50 51-65 |Osszesen
Igen, alap ismereteket szereztem 1 2 1 4
Igen, kézepes ismereteket szereztem 1 5 1 7
Igen, jo ismereteket szereztem 6 5 2 13

Osszesen 2 13 6 3 24




5. szamu melléklet

Valaszadok

Pénzigyi
tanacsadém
javasolta

Bankom ezt a
megtakaritasi
lehet6séget
ajanlotta

Az egyik
ismer6som
nek is van,
és meg volt

vele
elégedve

A betéti rész

utan
magasabb
kamatot
kapok

Mivel tobb, kiilonb5z6
kockazatu termékbe
fektetem be a pénzem,
ezért az altalam vallalt
kockéazat megoszlik

A betéti rész
kockazatmentes,
és ez nagyobb
biztonsagérzetet
ad

Magasabb
betéti kamatot
érek el azzal,
hogy mas
termékkel
kombinalom a
betétemet

Egyénileg
valaszthatom
meg a befektetési
forméat a betét
mellé
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Atlag:

2,88

3,42

2,96

3,38

3,00

2,79

3,29

3,13

Xl







