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Egy Ontészeti tarsasag privatizacios értékének elemzése

Dolgozatomban az értékelés problémaival foglalkozom, amely sordn végigkdvetem, milyen
kérdésekkel szembesiilt volna az értékbecslé 1993-ban, amennyiben a privatizacios érték
meghatarozasakor, nem a likvidacios értékelés és egy megalapozatlan piaci értékelés kombinacidjat
alkalmazta volna. A modern vallalatértékelési eljarasok segitségével probaltam a tarsasag értékét
meghatarozni 1993-ra, a vallalkozas privatizdcidjara vonatkozoan. A dolgozat elsé részében, a
torvény altal eldirt és alkalmazott értékelési eljarast mutatom be, amely gyakorlatilag az eszk6zok
piaci értékének meghatarozasan, azaz a likvidacids értéken alapult. Ezt kovetden, a diszkontalt cash
flow moddszerét alkalmazva, a sajat toke koltségének meghatidrozasa soran, foként a vallalat béta
becslésében mélytiltem el, amely szamos €rtékelési és dontési problémadra vilagitott rd. Publikdciom
egyre inkabb az értékeléssel kapcsolatos nehézségek bemutatdsanak irdnyaba mozdult el. Fo
célkitlizésként, a mesterszakon elsajatitott elméleti tanulmanyok gyakorlati alkalmazasa
fogalmazodott meg bennem. Mar a témavalasztdskor tudtam, hogy rengeteg problémaval
szembesilok, amely az adatok korére, a diszkontalt cash flow moddszer alkalmazhatdsagara, €s
egyaltalan az értékelésben rejlé szubjektiv tényezOkre vonatkozott. A kovetkeztetésekkel
kapcsolatosan elmondhatd, hogy az értékelési eljarasokban hatalmas szerepe van a szubjektiv
elemnek. Elképzelhetd, hogy a privatizacioban résztvevd konyvvizsgald értékelése konvergal a
legjobban a tényleges vallalatértékhez, amennyiben az altalam valasztott modszerekben jelentdsek a
torzitdsok, valamint ha tul pozitivan vagy til negativan itéltem volna meg a jovObeli értékek
alakulasat. Azonban a szubjektiv elemek az eszk6zok piaci érték meghatdrozasakor is
megjelenhettek. ..



