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Bevezetés

A mai gyorsan valtoz6 €s bonyolult pénziigyi vilagban a maganszektor, azon beliil a
lakossag devizaban valo eladésodasi trendje egy aktualis és fontos kérdés. Erdemesnek
tartottam alaposabb vizsgdlat ald vetni az éveken 4t tartd devizahitelezés kialakulasat,
melynek kovetkezményeképp a haztartasok eladosodasa lett az orszag egyik legfébb

problémadja.

A negativ tapasztalatok hidnya miatt, a kordbban olcsonak ¢és biztonsdgosnak veélt
devizahitelezés a kockazatok realizalodasa ota tobb szazmilliard forintos kart okozott a
lakossagnak. A még nem torlesztett hitelek terhei pedig atlagosan 15-17 év hatralévé
futamidével nyomasztjak a hitelfelvevoket. A bankok hitelezési leirasokon, és végtorlesztésen
keresztiil elszenvedett 149 milliard forintos veszteségét szamba véve elmondhatjuk, hogy 13

év utan ismét veszteségessé valt a bankszektor.

A devizaterhek elképesztd megugrasa a csokkend fogyasztisban €s a banki hitelezés
id6északos ledllasaban is megnyilvanul, s €z negativan hat az orszag gazdasagi teljesitményére,

¢s sok esetben a fizetési mérleg alakulasara is.

A makrogazdasagi kilatasok évek oOta tartd romlasa, a kirivo piaci koriilmények, egyes
devizak jelent6s arfolyam-ingadozasainak hatasa, a kedvezdtlen szabalyozasi valtozasok
mind-mind szerepet jatszottak abban, hogy a devizahitelek kialakulasatol eljutottunk a
hitelfelvevok kvazi cs6djéig. Mindez egy hosszu és bonyolult folyamat eredménye, melyre
rengeteg egyéb tényezé Iis befolyast gyakorolt. Dolgozatom célja a devizahitelezés
kialakulasanak ¢és a novekedési folyamatanak a bemutatasa, valamint a keresleti-kinalati,
illetve kockazati tényez6k vizsgalata. A lehetséges megoldasok, az arra iranyuld kisérletek
szamba vétele mar egy tovabbi kutatas kiinduldé témajaul szolgalhat, ezt azonban jelen

dolgozatomban nem kivantam bemutatni.

1. Makrogazdasagi kitekintés



Ebben a részben egy hosszabb iddszakra visszatekintve vizsgdlom a haztartasok teljes

hiteldllomanyanak tendenciait, illetve 0sszetételét.

Az évezred elejétdl kezdve a lakossag tartozasallomanya hol kisebb, hol nagyobb iitemben,
de egyértelmiien folyamatosan novekedett egészen 2009-ig. 2004-ben jelentds valtozas jelei
mutatkoztak, mikor a teljes hitelallomanyon beliil a devizahitel részaranya jelentds
novekedésnek indult. Ez a novekedés 2008-ig folytatdodott, ezutdn mar a bizonytalan
gazdasagi helyzet Ovatosabba tette a hitelintézeteket. A devizaban torténd 0j folydsitasu
hitelfelvételek ndvekedése nem volt jelentds, de a forint gyengiilése és a devizahitelek

alapkamatainak novekedése miatt a régi hitelek atértékelddtek, értékiik tovabb nétt.

1.1. A lakossagi hitelallomany alakulasa
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1. abra: Haztartasi forint- és devizahitelek a GDP aranyaban

Forras: http://kozgazblog.blogspot.com/

A haztartasok GDP-aranyos eladésodottsaga az 1990-es évek végétdl egy alacsony szintrdl

rendkiviil gyors litem{ novekedésnek indult. A novekedés 2001-ben mintegy 40%-kal, 2002—


http://kozgazblog.blogspot.com/

2003-ban pedig 50%-kal tetézott be. A devizahitelek hozzajarulasa a teljes
adossagallomanyhoz mar ekkor jelentdsnek volt mondhatd, a ndvekedés zomét azonban a

forint alapt hitelek eredményezték.

Az ezt kovetd évben fordult a kocka: a teljes novekedés fokozatosan lassult. A részaranyok
atrendezddésbe kezdtek, a devizahitelek arinya rohamosan niévekedett. Az aranyokban
valo eltolodast elsésorban a forinthitelek — mindenekeldtt az ingatlanhitek — dinamikajanak
visszaesése, ¢és a deviza alapu hitelkonstrukciok tomeges megjelenése magyardazza. A
haztartasok hiteleinek szdma és értéke 2005-ben is nott, ezt az emelkedést azonban a
devizaalapu ingatlanhitelek és fogyasztasi hitelek gyors iitemi ndovekedése okozta, hiszen a
forintban felvett hitelek gyarapodasa minimalisnak volt mondhat6. Szeptember végére a
tartozasokon beliil a deviza aranya egyharmadra emelkedett. 2006-ban a novekvé tendencia
nem valtozik. A haztartasok junius végi tartozasallomanya 28,4%-kal magasabb az ¢l6z6
¢vhez képest, melyen beliil a forinthitelek szinte stagnaltak (3%), mig a devizdké a 174
milliard forinttal emelkedett (90%). Igy ez utobbiak részesedése a hitelallomanybol tovabb
nott. A lakossagi devizakovetelések emelkedése ellenére a maganszemélyek tovabbra is netto
devizafelvevoi pozicioban voltak. 2007 juniusara az Osszes lakossagi hitelallomany tobb mint
47 szazalékat tették Ki a devizahitelek. A hitelek nemfizetési aranya ekkor még csak masfél
szazalékos volt. A devizadrfolyamok mozgasanak kovetkeztében a magyar forint svajci
frankkal szembeni tizforintos gyengiilése tobb mint szazmillidrd forinttal novelte a
haztartasok devizahitel-tartozasat. 2008. szeptember végén a haztartasok kotelezettségei kozt
megjelend devizahitel-allomanya egy év alatt 40%-kal nétt, értéke 5.500 milliard forintra
ragott. A névekmény donté tobbsége, azaz mintegy 95%-a a pénziigyi tranzakciok hatasanak
tudhatd be, hiszen a forintarfolyam valtozasanak hatdsa a vizsgalt idészakban nem volt
jelentds. Az év végére a bizonytalan makrogazdasagi helyzet és a devizakamatok emelkedése
miatt tobb bank is felfiiggesztette a devizahitelezését, igy a forinthitelek ujra el6térbe
keriiltek. Jellemzéen az lgyfelek ekkor mar nem devizahiteleket vettek fel, hanem

forrasaikbol a fennallot torlesztették.

2009. jonius végére a kotelezettségek 19%-kal emelkedtek egy év alatt, igy Osszességében
tehat 10.300 milliard forintos tartozasallomanyrol beszélhetiink, melybdl a devizaadossag
értéke 6.400 milliard forint volt, harmadaval tobb, mint egy évvel korabban. Marcius vége és
Junius vége kozott az eurdhoz és a svajci frankhoz viszonyitva is 12%-kal felértékel6dott a
forint, ami a devizahitelek allomanyi értékének 1 billio forintos csokkenését eredményezte a

masodik negyedévében. Az sem elhanyagolhatd csokkentd tényezd, hogy a visszafizetett

5



devizahitelek Osszege néhany tizmilliard forinttal meghaladta az Gjonnan felvettekét. 2010-
ben is tobbnyire érvényesiilt ez az allitas, am a devizahitelek allomanyi értéke mégis 12%-kal

ey 1

ndtt a két idépont kdzott, mely a forint gyengiilése okozta atértékelddésnek ,,kdszonhetd”.

A devizahitelezés felfutasa két szakaszban folyt le: 2003-ban kezd6dott azzal, hogy a
bankok kiilfoldi anyabankjai a szokasosnal kisebb arfolyamkockazatot voltak hajlandoak
felvallalni, ezért a hazai szereplokre haritottak azt. 2004-ben azonban a devizahitelezési trend
folytatodasat mar nem a kiilfoldi nyomas, hanem inkabb a belfoldi szektorok viselkedése
mozgatta. A belfoldi maganszektor és a bankok magatartasaban keressiik a valaszt a lakossagi
hiteleken beliili devizaarany novekedésre. A probléma Gsszetettségébdl eredéen ezek
egymastol nehezen elhatarolhatok, hiszen kiilfoldi devizaforras-bevonasra a belfoldi
maganszektor mellett a tobbi gazdasagi szerepl6 is képes. Ha egy szektoron beliil valtozast
észleliink, van ré esély, hogy arra a tobbi szektorban zajlé események is hatottak, mert minden
mindennel 0Osszefiigg. A tovdbbiakban az arfolyampoziciokat, a bankok hitelezési
hajlandosagat, a haztartdsok kockézatérzékenységét, az allami tamogatasok szigoritasat
vizsgalva probalok kovetkeztetéseket levonni arrdl, hogy mely szektorok viselkedésében

beallt valtozasok okozhattak a devizahitelezés aranyanak kézelmultbeli ndvekedését.?

2. A bankok hitelezési tevékenységének fejlodése

A bankrendszer az allamhéztartasi - és a maganszektorral ellentétben a kiilféldi forrasokat
nem a sajat kiadasainak finanszirozdsira vonja be, hanem belf6ldi tovabbhitelezés céljara.
Abban az esetben, ha ezeket a hiteleket devizaban nyujtja, akkor a hitellel jaro
arfolyamkockéazatot nem a bank, hanem a hitelfelvevd kénytelen viselni. Viszont, ha a

hiteleket forintban hitelezi tovabb, akkor azt mondhatjuk, hogy mérlegszerinti nyitott

http://portal.ksh.hu/portal/page? pageid=37,109886& dad=portal& schema=PORTAL&szo0
=devizaad%F3ss%E1g&x=0&y=0 [2012. januar 12.]

? Bethlendi-Czeti-Kreko-Nagy-Palotai: A maganszektor devizahitelezésének mozgatorugoi
(MNB Hattértanulmanyok 2005/2) 4. oldal


http://portal.ksh.hu/portal/page?_pageid=37,109886&_dad=portal&_schema=PORTAL&szo=devizaad%F3ss%E1g&x=0&y=0
http://portal.ksh.hu/portal/page?_pageid=37,109886&_dad=portal&_schema=PORTAL&szo=devizaad%F3ss%E1g&x=0&y=0

devizapozicidja keletkezik, melynek megengedhetd mértéke jogszabalyban meghatarozott. A
bank nyitott devizapozicidéjabol devizakockézat ered, ezért a belsd rendelkezés ugy szol, hogy
ha az arfolyamkitettség meghaladja ezt a megengedhetd szintet, akkor azt derivativ
igyletekkel kell fedezni. A banki hitelkinalatot alapjaiban tehat a makroszinti forint- és
devizaforrasok kinalata hatarozza meg, de vannak egyéb, intézményi tényezdk is melyek

befolyasoltak a bankok devizahitelezési hajlandosagat.

2.1. Novekvo hitelezési hajlanddsag

A hitelezési politikaban jelentds valtozasok torténtek: egyrészt felértékelédik a haztartasi
szegmens szerepe, és a bankokra a hitelezési feltételek enyhitésének politikaja valik

jellemzoveé. Masrészt a bankok mérleg szerinti pozicidja boviil.
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2. abra: A lakossagi és vallalati hitelek egymashoz viszonyitott aranya

Forras: http://www.tas.hu/bankszovetseg/hirlevel/2007 3/index.html



http://www.tas.hu/bankszovetseg/hirlevel/2007_3/index.html

Az 1990-es évek végéig a pénziigyi intézmények, bankok a nagyvallalati forint- és
devizahitelezést elsddleges célpiacként kezelték, mig a haztartdsokat szdmdra nyujtott
termékvalaszték igen csak szerénynek volt mondhatd, és a hitelezési feltételek szigortiak
voltak. A vallalati célpiac telitddése miatt a bankok a kockazatosabb, de magasabb haszonnal
kecsegtetd lakossagi tizletag felé nyitottak. Tovabba a lakossag hitelképességének javulasa,
illetve a bankok kockazatkezelési rendszerének fejlédése is a haztartasi hitelkinalatot
erdsitette. Az 1998-1999-ben beinduld fogyasztdi hitelezés elterjedése is ezt a hitelezési
politikaban bedlldo valtozast igazolja. Azdta a bankok enyhitettek a szigort hitelezési
feltételeiken. A 2000-es évekre a bankok novekvd hitelezési hajlandosdga és a nem
elhanyagolhaté hitel tilkereslet volt a jellemzd. Ennek kovetkeztében a haztartasok teljes

hitelallomanya folyamatosan és gyorsan ndvekedd tendenciat mutatott.

2.1. A bankok kozotti verseny er6sodése

A kezdet kezdetén a haztartasi hitelezési szegmensek koziil egyediil az autovasarlasi hitelek
piacan jelent meg sok finansziroz6 szereplé. A koncentracid alacsony volt, igy itt érzodott
legeloszor a verseny erdsodése, feltehetéleg még ma is itt a legerdsebb. Az
autéfinanszirozasban mar a 90-es évek végétdl a devizafinanszirozds dominalt. A verseny
er6sodésével a bankok szamdra egyre fontosabba valt a piacszerzés, allomanynovelés. A
lakasfinanszirozasi szegmens tul kockazatos volt, hiszen hidnyoztak a végrehajtas torvényi
feltételei, a zalogjogot hosszadalmas birdsagi procedtra utjan lehetet érvényesiteni. A piacra
val6 bejutasnak magasabb korlatai és jelentGsebb koltségei voltak mas piacénal, de 2001-ben
mégis megtortént a betérés. A lakascélu hitelek piaca elsésorban az 01 lakastamogatasi
rendszer hatasara mozdult meg, mivel a tamogatas mértéke dramai hitelnovekedést indukalt.
Ezen a piacon specialis helyzetiikbél eredéen a jelzalogbankok (jelzalogbankkal rendelkez6
bankcsoportok) valtak armeghatarozova. A 2003. év végén szigoritottak az allami
lakastamogatasok rendszerén: mind a tdmogatds mértékét, mind a maximalisan tdmogatott
hitelosszeget jelentdsen lecsokkentették (a hasznalt lakdsoknal 5 millid forintra, az Ujaknal
pedig 15 milli6 forintra), a timogatast a piaci hozamokhoz kotétték. gy az allami timogatasa
lakashitelek felhasznal6i kore lényegesen lekorlatozodott, rdadasként a kamatterhek is

emelkedtek. 2004-ben mar egyértelmiivé valt, hogy a szigoritas hatasara a forint lakashitelek



kereslete robbandsszeriien lecsokkent. Az erre kiépitett kapacitds megtériilésének okan a

bankokra volumennévelési kényszer nehezedett.?

2.2. Deviza alapu konstrukciok tomeges megjelenése,
kinalati nyomas

A fentiek alapjan tlizletpolitikai szempontbdl még fontosabba valik a magas jovedelmezdségi
szint fenntartasa és a piaci részesedés novelése. A bankok tobbsége latta, hogy ezt csak a
devizahitelezés felfuttatasaval tudja megvaldsitani. 2004-ben a bankrendszer komoly
kapacitasokat épitett ki a haztartdsok devizahitelezésére. A termékfejlesztés eredményeként
hamar elérukkoltak az alacsonyabb torlesztd részleti devizakonstrukciokkal, melyek
kezdetben szdmos elonyt hordoztak. A deviza alapt autohiteleken tul a haztartdsok szamara
hamar elérhetové valtak ingatlan €s fogyasztasi célu devizahitelek is. A bankok szdmaéra ez
azért volt fontos, mert egyrészt a lakéashitelek volumenénél fogva sokkal nagyobb 6sszegeket
képes devizaban kihelyezni, masrészt ugyanakkorra torleszté részlet mellett a devizahitel
Osszege - tekintettel a forint és a devizahitelek kamatlab kiilonbségére - 1ényegesen nagyobb
lehetett. Végiil, de nem utolsé sorban az adott 6sszeget a deviza konstrukcid esetében tobb
ugyfél tudja felvenni, igy a késébbickben részletesen targyalt likviditasi korlat jobban
oldodik.

Az ingatlanhitelek esetén tehat a devizahitelezés 2004-es felfutasa joval lemaradt az
autéhitelekhez képest, de egyértelmiien az allami tamogatasu hitelfelvétel szigoritasa
eredményezte, hiszen a novekvl hitelkoltségek hatasara a hitelfelvevok dramaian
visszavetettek a tamogatott forinthitelek iranti keresletiikbol €s a deviza iranyaba fordultak.
Ezt tovabb erésitette, hogy a devizahitelek folyositasa gyorsabbnak, rugalmasabbnak
bizonyult, illetve, hogy 2005-ben tovabbi szigoritasokat vezettek be a tamogatott
konstrukciondl, miszerint a hitelfelvevd a hitelintézet altal elfogadott teljes koltség legalabb

70%-arol szamlat koteles bemutatni.

Osszefoglalva, tehat: a hazai bankkdzi piacon komoly fesziiltségek keletkeztek a novekedés
kapcsan, s a bankok jovedelmezdségi szintjének fenntartdsa akadalyokba {itkozott. Emiatt egy

Uj, kockdzatosabb hitelezési palyara alltak at azzal, hogy a gyengébb hitelképességii

*Moré Cs. - Nagy M. (2004): Verseny a magyar bankpiacon. MNB Fiizetek 2004/9
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kérelmezoket hiteleztek meg a forinthiteleknél alacsonyabb kamatt és torlesztd részletii
devizahitelekkel, s igy a lakossag szamara igen vonzonak bizonyultak. Ez a banki kinalati

nyomas tulajdonképpen novekvo hitelkeresletet generalt.

3. A lakossagi hitelezés

A bankok szdmara elérhetd tlgyfélkort 3 teriiletre oszthatjuk: lakossagi-, vallalati-, €s
onkormanyzati lizletdgra. Barmelyikrdl legyen is sz0, a hitelezés 1ényege ugyanaz: a bank az
tgyfél hitelképességérél meggydzodve, egy bizonyos Osszeget kolesondz, amelyet a
szerzOdés szerinti idoben, megfeleld kamattal szeretne visszakapni. Azonban szilikségszerii
eltérések vannak példaul a hitelkérelmek elemzésére hasznalt technikakban, mely az eltéré
tipusu jogi és nem jogi személyiségek, illetve a rendelkezésre allo informaciok kiilonbozésége

miatt van.

Ebben a fejezetben a lakossagi hitelezés jellemzdit, és a lakossagi hitelfajtakat mutatom be,

valamint itt keriil definialasra a deviza alapu hitel és a devizahitel fogalma is.

3.1. Lakossagi hitelezés jellemzoi

A lakossagi piac banki szerepldi azon bank, melyek iizleti tevékenységet folytatnak,
szamladkat vezetnek magan- ¢és kisvallalkozo iigyfelek megbizadsabol. A korabbi évek
tapasztalata azt mutatta, hogy az tigyfélkihelyezéseken beliil a lakossagi tigyfelek hitelezése a
vallalkozoi tigyfélkornél kisebb kockazati szintet képviselt. Altalanosan elmondhaté volt,
hogy a lakossagi teriilet igen kedvezd profitkilatasokkal kecsegtetdé banki iizletag, ezzel
magyarazhatd tehat, hogy a maganszemélyek szdmara torténd hitelezés sok bankndl,

hitelintézetnél, és takarékszovetkezetnél jelentds, kiemelt tevékenység.

Lakossagi hiteltermékek kozé sorolunk minden olyan hitel és hiteljellegli terméket, mely

kimondottan a természetes személyek, maganszemélyek kiszolgalasat eredményezi.
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3.2. Hitelek fajtai

“Lakossagi hitele
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3. abra: Lakossagi hitelek csoportositasa fedezet alapjan

Forras: http://www.bankracio.hu/cikkek/19-hitelek-fajtai-fedezet-alapjan

Jelenleg szamos lakossagi hiteltermék Iétezik. A legjellemz6bb tipusok:

e Személyi kolcson: a hitelcél megjelolése nélkiil, kezes vagy ovadék ellenében
felvehet6. Atlagosan 3 millio forintig adjak 72 honapos futamidére.

e Folyoszamla-hitel: pillanatnyi pénzhiany kikiiszobolésére szolgal, havonta
rendszeresen engedik a meghatarozott szamlan egy adott 6sszeggel a talhivast.

o Lehivasos hitelkeret: meghatdrozott hitelkeret meghatarozott idén beliil barmikor
lehivhato akar részletekben akar egy Gsszegben. Ha csak részletet kériink le, akkor a
bank rendelkezésre tartasi dijat szamit fel. Kamat a hitelkeret 6sszegének fliggvénye.

« Aruhitel: direkt vagy indirekt {igyfél finanszirozas. Direkt finanszirozasnal az iigyfél
a szerz6dés fejében a bank altal kijelolt kereskedésekben levéasarolhatja a hitel
Osszegét. Indirekt finanszirozas esetén a bank ¢és az eladd kot egy egyiittmilkodési
szerz0dést, amelyen keresztiil biztositjdk az iligyfél vasarlasat. Bank teljesiti a

hitelosszeget az elado felé. Szerzddést az tigyfél késobb kapja meg postan.
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e Ingatlan hitelek: ingatlan megvasarlasahoz, épitéséhez, felujitasahoz kapcsolodo
hosszu tavu hitelek, melynek fedezetéiil az ingatlan szolgal. Ma mar jellemzden tobb
tipusti lakéshitel létezik, melyek devizanemben, a kamattamogatas mértékében, az
igényelt fedezet milyenségében 1ényegesen kiilonbdzhetnek.

e Lombard hitel (kézi zalog hitel): Valamilyen forgalomképes ingd dolog vagy zalog
szerepel biztositékként a hitelben (festmény).

e A fogyasztasi kolcson a mindennapi élet szokdsos hasznalati targyainak
megvasarlasahoz, szolgaltatisok igénybevételehez természetes személy részére
nyujtott, illetve felhasznalasi célhoz nem kotott kdleson, ha a kdlesont a természetes

személy nem tiizletszerli tevékenység keretében veszi igénybe.

A hitelfelvételre altalaban forintban is és devizaban is van lehet6ség. Devizahitelt a
magyarorszagi gyakorlat szerint jellemzéen svéjci frankban, eurdban vagy japan jenben
vehettiink fel, ingatlanfedezettel lakascélra és szabad felhasznalasra, tovabba személyi
kolcsonként. Ingatlanlizinget és gépjarmhitelt is lehetett devizaban igénybe venni. Az
allamilag tamogatott lakashitelekr6l és a lakas-takarékpénztari kolcsonokrdl fontos tudni,

hogy azokat kizardlag forint alapon folyositottak.

A devizaban valo hitelfelvételnek két modja van:

- A deviza bazisu hitelrdl azt kell tudni, hogy a hiteldsszeg €s a torlesztorészlet
IS devizaban van meghatarozva, nyilvantartva. De mivel a hitelre altalaban
forintban van sziikség, a hitelfelvevd forintban kapja kézhez 0sszeget, melyet
forintban is kell majd torlesztenie, fliggéen a devizaban meghatarozott
torlesztorészlet napi arfolyamatél. Mivel a bank a devizaban nyilvantartott
hitelt forintban folyositja, azt at kell valtania forintra. Ezt a fajta hitelt az
ugynevezett konverziobol (atvaltasbol) keletkezé arfolyamrés terheli, melyrol
bOvebben a ,deviza alapt hitelek tovabbi koltségei” cimii részben lesz szo.

- Devizahitel esetén is devizaban tartozunk, de az elGbbivel ellentétben a

folyositas és a torlesztés is ténylegesen devizdban torténik. Ez tehat akkor
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elonyos konstrukcio, ha a hitelre valoban devizaban van sziikség, illetve a

torlesztéshez, kamatfizetéshez is rendelkezésre all a deviza forras.

A két tipus kozti kiilonbség tehat 1ényegi, de a dolgozatban ezzel nem foglalkozom. Az

egyszertség kedvéért a tovabbiakban devizahitel alatt mindkett6t értem.

3.3. Torlesztés

A lakossagi lzletagban két torlesztési mddszer hasznédlatos. Az egyilk az egyosszegii
torlesztés, melynél a kolcson torlesztése a periodus végeén, egy Osszegben torténik, a
kozbeesd idOszakban csak az esedékes kamatokat kell részletekben megfizetni. A masik az
azonos részletfizetések szerinti, annuitasos torlesztés, amikor a kolcsontorlesztés soran az
esedékes részletek 0sszege azonos. Utobbinak jellemz0 sajatossaga, hogy az egyenld Osszegii
részletfizetések 0sszegébdl eleinte kisebb, majd egyre nagyobb részt tesz ki a hiteltartozas
torlesztésére fordithatdo rész, hiszen a fennmarado tartozas csokkenésével csdokkennek a

kamatterhek.*

Barmilyen torlesztési konstrukciordl is van szo, eléfordul, hogy az adds nem tudja teljesiteni a

kotelezettségét.

3.4. A valsag hatasa

A gazdasagi valsag eldtt a bankok élhettek azzal a feltevéssel, hogy egyediil a maganiigyfelek
azok, akik nem tudnak cs6dot jelenteni, felszamoldssal megszabadulni a pénziigyi
kotelezettségek alol. Am a kozelmult eseményeibdl tanulva kételkedhetiink ebben, hiszen a

hazankban is igen komoly méreteket 6lt6 valsadg, a csokkend redljovedelmek, az emelkedd

* Holmar Krisztina- Hitelbiralat I. (2005)
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munkanélkiiliség jelentds valtozasokat eszkozoltek mind a bankszektorban, mind a lakossagi
igyfelek korében. Ennek alapjadn ma mar egyaltalan nem biztos, hogy a lakossagi hiteliizletag

a biztonsagosabb és jovedelmezdbb.

2008-ban a nemzetkdzi pénziigyi valsag egy gyenge magyar gazdasagot talalt, melyet a
jelentds allamhaztartasi deficit, a sulyos allamadossag, novekvo inflacid és magas kamatok
jellemeztek. Kivivta az egyik leginkabb eladdsodott gazdasag cimét az EU-ban. Az
események alakulasanak hatdsara nemcsak a belsé bizalom, hanem Magyarorszag vilagpiaci
megitélése is romlott. A nemzetkozi értékelést jol tiikrozték a novekvé kamatok, hiszen
azokat a gazdasag jovOjével kapcsolatos varakozasok mozgatjak. Ha egy orszag irant csokken
a bizalom, az noveli a kockazati felarat. A recesszio kiilondsen a fejlett orszagokat sujtotta, €s
mivel gazdasagi kapcsolataink ezekkel az orszagokkal voltak a legintenzivebbek, 2009-ben a

jelentds exportpiacaink besziikiiltek, ami hazank gazdasagi teljesitményét tovabb rontotta.

A valsag terjedésével a befektetok kockazathoz vald viszonya megvaltozott. Ez a valtozas
még magasabb kockazati felarban tiikr6z6dott. A magas hazai kamatok miatt a haztartasok
szamara sokkal kedvezdbbnek tiint a stabil eurdban, €s svajci frankban valo hitelfelvétel.

A lakossagi devizaadossag térnyerésében tehat fontos szerepet jatszott a fiskalis politika
okozta belsé gazdasagi kornyezet, melynek hatasara a lakossag ,kiszorult” a forinthitelek

piacarol.”

3.5. Alakossagi hitelezés jogi keretei

»AZ 1990-es éveket kovetden Magyarorszagon is kialakult a fogyasztoi tarsadalmi modell,
amihez egy elég széleskorli fogyasztdi hitelezési tevékenység tarsult. A hitelnyu;jtas
szabalyozasa azonban sok teriileten hianyos volt, a fogyasztovédelem sziikkoriien érvényesiilt

a pénziigyi szolgaltatasok piacan.”

® Murakdzy Balazs—Murakézy Lasz16: ,,Mi véltozott és mi nem?”- A lakossagi devizahitelek
és a hiteles politika, Hitelintézeti szemle (2008. HETEDIK EVFOLYAM 6. SZAM)

® Prugberger Tamas — Nagy Zoltan: A lakosséagi hitelezéssel kapcsolatos szabalyozasi
problémak
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- A hitelintézeti torvény: eléirja, hogy a hitelintézet kdteles mindent megtenni esedékes,
illetve lejart koveteléseinek behajtdsara, tovabba a behajthatatlan kovetelésekbdl szarmazéd

veszteségek rendezésére,
- Ptk,
- A pénzforgalomro6l és a bankhitelrél sz616 39/1984.(X1.5.) rendelet,

- Feliigyelet: a hitelintézetek a PSZAF altal meghatarozott szempontok szerint kotelesek a

kintlévOségeiket értékelni, ¢s a kockazataik fedezésére céltartalékot képezni,
- A Magyar Nemzeti Bank rendelkezései,

- Az adott bank altalanos tizleti feltételei, tizletszabalyzata, hitel-, addésmindsitési és

fedezetértékelési szabalyzata:

Minden hitelintézetnek ki kell dolgoznia a kovetelések, a befektetések és a mérlegen kiviil
vallalt kotelezettségek mindsitésére vonatkozd szabdlyzatat, amelyben rogziteni kell a
rendeletben eldirt kritériumok mellett a hitelintézet egyedi mindsitési szempontjait is. A
vonatkozo rendelet alapjan negyedévente kell mindsitést végezni, mely az egyedi kockazatok
felmérését ¢€s a kockdzatok fedezetéiil szolgald céltartalék meghatarozasat szolgéalja. A
kockazati céltartalék a bank hitelezési ¢és befektetési tevékenységébdl esetlegesen adodo

veszteségek fedezésére szolgalo tartalék, melyet az adozas el6tti eredménybdl képez.

A mindsités leegyszertsitve tgy torténik, hogy a bank az tigyfélkoveteléseit a varhatod
veszteség, és a nemfizetési valoszinlisége a sajat szabalyzataban rogzitettek alapjan kiillonbozo
minésitési kategoriakba sorolja. A szabalyozas pedig megadja az egyes kategoriakban
képzendd céltartalék minimalis €s maximalis dsszegét, amelyen beliil a bank maga dontheti el

a képzett céltartalék mértékét.

A bank 4ltal kockaztatott 6sszeg az iigyféllel szembeni bruttd kintlévdség értékével
egyenl6, amit a fedezetek realizalasa révén megtériild osszeg csokkent. A varhatd veszteség
nagysagat tehat a tényleges bruttd kovetelés ¢és a fedezetek aktualis értékének
szembeallitasaval kapjuk meg, vagyis a fedezet aktualis értékét rendszeres figyelemmel kell

kovetnie a hitelintézeteknek.
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4. Kockazat

A bank kockazatos iizem, nem tudja a kockéazatvéllalast elkeriilni, mert kiilonben nem tudna
tevékenységét folytatni. A kockézat a részvényesektdl kezdve, a vezetOkon at az
alkalmazottakig mindenkit érint, csak 0Ugy, mint mas tevékenységnél, de specifikus
jellemzdje, hogy a bank iigyfeleit is érinti. A legjelentdsebb kockazat a kamatvaltozasbol
illetve az arfolyamvaltozasbol ered, de emellett ismeriink likviditasi, szolvencialis ¢és

operacios kockazatot is.

4.1. A banki kockazat

A bankok a lakossagi hiteliizletdg magas szintli jovedelmezdségét tgy igyekeznek biztositani,
hogy minimalisra csOkkentik a leirdsra keriild behajthatatlan kovetelések allomanyat. Ezt a
kockazatok elemzésével segitik eld, mely a maganszemélyek esetében elvileg 1ényegesen
egyszeriibb. A lakossagi iigyfél hitelképességének meghatarozasakor kevesebb tényezot kell
szamitdsba venni, mint a vallalati hiteleknél, mert a jogi struktura vildgosabb, a felvehetd

0sszeg alacsonyabb, a finanszirozasi tipus valasztéka kisebb.

A bank dont a kérelmezd hitelképességérdl, €s minél szigorubb szabalyokhoz koti a
hitelfelvételt, annal kisebb lesz az esélye annak, hogy az ligyfél nemfizetése miatt az adott
hitel bed6l. A devizahitelezés altal oldédo likviditasi korlat magas kockazati faktor, hiszen
ez altal olyan, gyengébb hitelképességii iligyfelek is hitelhez jutnak, akik forint alapon
ugyanakkora Osszeget, ugyanakkora futamiddre a likviditdsi korlatjuk miatt nem tudndnak
felvenni. Hiszen a késébbiekben targyalt kamatok miatt a forint hitel annuitasos részlete

jelentdsen magasabb volt, mint a devizahitelé.

Sokféle kockazattal kell szamolniuk a hitelintézeteknek, de ebbdl ketté az, amivel alaposan

tisztaban kell lenniink, ha a devizahitelekrol beszéliink:

A bank az altala folyositott kolcsonre meghatarozott kamatot szamol fel. Kamatkockazat
akkor meriil fel, ha a hitel futamideje alatt az azt finansziroz6 forrasok kamatlaba

megemelkedik. Ha a hitelkihelyezés fix kamatozasu, akkor a kamatkockazatbol eredd koltség
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a bank jovedelmét csokkenti. Valtozd kamatozasu hitel esetén azonban a kockazat a hitelt
felvevo tigyfélt terheli. A devizadrfolyamok elére meg nem josolhaté alakuldsa miatt a
banknak devizakockazata szarmazik abbodl, ha a forrasainak és eszkozeinek devizaszerkezete
egymastol eltéré aranyokat mutat. Ennek mérésére hasznalt mutaté a deviza nyitott pozicio,
vagyis a kiilonboz6 devizakban mért nettd poziciok egyenlege, amely a forint altalanos
gyengiilésének vagy er6sodésének eredményhatasat jelzi. Jegybanki szabaly irja eld, hogy a

bankoknak fedezniiik kell a devizatevékenységiikb6l eredé kockazataikat.

4.2. Fedezetek

A fedezet a bank kockazatcsokkentésének azon eszkoze, melybdl a torlesztorészlet
nemfizetése esetén ki tudja egyenliteni a kovetelését. A fedezet lehet ingatlan, illetve targyi
fedezet. Ingatlanfedezet esetén a legtobb bank jelzaloghitelrl beszél. Egy gépjarmii hitel
fedezetéiil az autd, mig egy aruhitel esetén példaul egy plazma TV szolgéalhat fedezetiil. A
lakossagi hitelezésben altalanosan alkalmazott biztositékok a kovetkezok: garancia, kezesség,
ovadék, zalogjog, biztositas, kozjegyzoi okiratba foglalds. Ezek mellett elképzelhetd mas
biztositék is, de ezek a bevaltak. A bank a fedezetért cserébe kedvezdbb feltételekkel nyujt

kolesont, mivel a kockazata kisebb.

4.3. A haztartasok magatartasa

A feleldsség kérdése a hitelkeresleti oldalon is felmertil, hiszen nem lehet mindent a kinalati
nyomasra fogni. Felmeriil hat a kérdés, hogy a hdztartdsok a nagyobb kockézatok ellenére

miért valasztottdk mégis az alacsonyabb torlesztd-részletli deviza hitelterméket?

A felzarkozd orszagok egyik jellemzdje, hogy a haztartdsok egy magasabb fogyasztasi
szinvonal elérése érdekében egy magasabb eladosodasi palyara allnak at. Magyarorszagot ez a
strukturalis eladésodasi folyamat 1990-es évek végén érte el. A gazdasagi fejlodés hatasara

a haztartasok jovedelmi helyzete javult. A korabban nem vallalhat kiadasok miatt egyfajta
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fogyasztoi tiirelmetlenség alakult ki, mely jelentds hiteltalkeresletet eredményezett. A
folyamat 2001-ben felgyorsult, melyben a bankok kockazatokkal szembeni ndvekvd
toleranciaja, novekvd hitelezési hajlandosédga, és az allami tdmogatasu lakéshitelek, a

haztartasi devizahitelek térnyerése is szerepet jatszott.

A haztartasok jelentés részénél a nagy Osszegli forint hitelek havi torlesztérészlete
likviditasi korlatjukba iitkozhet. Min¢él nagyobb a forint és deviza hitelek kozotti
kamatkiilonbozet, annal nagyobb a likviditas korlatjukba {itk6z6 haztartdsok szama, csokken a
forint és emelkedik a devizahitelek iranti kereslet. A baj akkor keletkezik, ha a haztartasok az
adott arfolyam-¢és kamatkornyezetben a likviditasi korlatjuk altal még éppen megengedhetd
havi torlesztorészlettel jar6 devizaforrds mellett dontenek, mert igy konnyen likviditasi
problémakba iitkézhetnek. Az arfolyamkockazat miatt az ,,0lcs6” devizahitel kdnnyen

dragabba valhat, torleszto részletének emelkedése fizetési nehézségeket okozhat.

Ha figyelembe vessziik, hogy a 2003-as kamatemelkedést arfolyam bizonytalansag is kisérte,
azt a megallapitast vonhatjuk le, hogy ettdl az iddszaktol kezdve felelétlen dontés volt a
kamatkiilonbozet okan a devizakonstrukciokat elonyben részesiteni. A deviza autohitelezésen
keresztiil, mely mar évekkel korabban felfutott, az addsok tobbsége pozitiv tapasztalatokat
szerzett. Feltehetéleg a negativ tapasztalatok hidnya miatt a  hdztartasok
kockézatérzékenysége alacsony volt mind a kamat, mind az arfolyam tekintetében. Nem
voltak hajlanddéak magasabb arat fizetni a kockazat kikiiszoboléséért, melynek az lett az

eredménye, hogy a devizahitelek relativ kereslete rohamosan megndvekedett.”

7 Arvai Zs. - Toth I J. (2001): Likviditasi korlat és fogyasztéi tiirelmetlenség. A magyar
héaztartasok fogyasztasi és megtakaritasi dontéseinek empirikus vizsgalata. MNB Fiizetek
2001/2
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4.4. A bankok atharitott kockazata

A lakossagi devizahitelezés felfutasanak koszonhetd, hogy a bankok az utobbi években fent
tudtak tartani a banki ndvekedés tendenciajat. Ezt azonban nem az ligyfélbetétekbdl, hanem
rovid lejarata kiilfoldrdl felvett hitelekbdl finanszirozta. Majd ezt az alacsony kamatozasu,
devizaban felvett kolcsont hitelezte tovabb a devizahitelesecknek magasabb, de a
forinthiteleknél még igy 1s kedvezdbb kamatlabakkal, és hosszabb lejarattal. Ezt nevezziik a
bankok carry trade jellegii tevékenységének. Amikor alacsony kamatozasi devizahitelt
kinalnak forint alaptt torlesztéssel, akkor nem tesznek mast, mint hogy a hitelfelvevoket is
hasonlo, carry trade tigyletbe ,kényszeritik”. Ennek eredményeképpen 6k kénytelenek a
devizahitelezési tevékenységbdl szarmazo Kockazatokat elszenvedni. Feltételezem, hogy a
bankok aldbecsiiltek ennek az atharitott kockazatnak a mértékét. Ha tudatdban lettek volna
vele, hogy ezzel a felel6tlen hitelezési tevékenységgel a hitelfelvevok tomeges beddléséhez
jarulnak hozza, valdszinlileg jobban mérlegeltek volna. Az arfolyam hirtelen torténd
leértekelddésével nem tudtak szdmolni, de azzal igen, hogy til nagy kockdzatokat haritottak
at az eleve gyengébb hitelképességii ligyfelekre. A devizahitelesek csOdhelyzetbe keriilése az
egész bankrendszert sulyosan érintette, hiszen nagymértékii tokevesztést szenvedtek el a
bankok. Ennek eredménye, hogy 13 év utan el6szor a bankszektor ismét veszteségessé valt.
Az a véleményem, hogy ezt a veszteséget konnyebb lesz potolni, mint a lakossag bankokba

vetetett bizalmat visszaszerezni.

4.5. A forint valutavalsaga

A rogzitett arfolyamsav egészen 2008 tavaszaig korlatozta az extrém arfolyamkilengéseket
ezzel azt a megtévesztd latszatot keltve, hogy az arfolyamsav egy természetes véddhalot jelent
az egyébként is viszonylag erds forintnak. Majd az arfolyamsav kiszélesitése tovabbi
er0sodést hozott, igy éveken at sokan annak tudatdban adésodhattak el devizaban, hogy a

forint er6sddésre van itélve.

19



3 ) 35 CurncyGP
1
| Advanced | Hide Page 1/20

her Maret Price Mo HUF

Lol
| (M
I‘. |,J 1 A I
1 W
J*i | i W e .u"\".',

4. abra: EUR/HUF arfolyam alakuldsa

Forras: Bloomberg

Am a vélsag kirobbanasakor a magyar pénziigyi rendszer is igen komoly mélypontra keriilt,
sebezhetdségét a befektetok is érzékelték. A kisvallalkozasok, cégek csddbe mentek, a
nagyvallalatok delokalizaltdk a termelésiiket, olcsobb munkaerejii orszagokba vitték.
Mindezek hatasara n6tt a munkanélkiiliség. A hitelminésit6k egymas utan rontottak
Magyarorszag adodssag-besorolasan ezzel a mélypont felé taszitva a hazai forintot. A
forintarfolyam zuhandrepiilése drasztikusan ¢érintette a hazai lakossagot a jelentds
devizahitel kitettség miatt. A szakemberek 340-350 HUF/EUR arfolyammal riogattak a
lakossagot ezzel kisebb fajta panikot keltve, melynek hatasara csokkent a hitelkereslet, mig a
haztartasi devizahitelek allomanya tovabb nétt. Ez a novekedés ett6l kezdve mar nem az 1j
hitelek felvételének, hanem a forint leértékelddésének tudhatod be. A megszoritd intézkedések

csokkentve az emberek rendelkezésre allo jovedelmét, tovabb rontottak a helyzeten.

A végeredmény az lett, hogy tomegével valtak fizetésképtelenné az ligyfelek.
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5. A forint bazisi és devizabazisu hitelkonstrukciok
osszehasonlitasa

A fentick alapjan felmeriil a kérdés, hogy a devizahitel miért bizonyult annyival
elonydsebbnek a hitelfelvevok és a hitelintézetek szdmara is, hogy azt gondoltak, megéri

devizaban eladdsodni?

- A bank nagyobb 6sszegeket tudott devizaban kihelyezni, mint forintban.

- A haztartasok ugyanakkorra torlesztérészlet mellett Iényegesen nagyobb
Osszegli hitelt vehettek fel devizdban, vagy ugyanakkora Osszegli hitelhez
alacsonyabb torlesztorészlettel juthattak hozza.

- Az adott 6sszeget a deviza konstrukcid esetében tobb ligyfél tudja felvenni,
igy a likviditasi korlat jobban oldodik.

- Adevizahitelek folyositasa gyorsabbnak, rugalmasabbnak bizonyult.

5.1. Kamatkiilonbozet szempontjabol

Az altalanos kamatszint mindkét hitelfajtat befolyasolja. A jegybanki alapkamat emelkedése

miatt a felvett hiteliink kamata is ndhet, ami a havi torlesztérészletet negativan

A Forint és Euré kamat kozti kiilonbség valtozasa
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A devizahitelek népszertiségének elsddleges oka az volt, hogy a svajci frank, és az eurd piaci
kamata joval alacsonyabb volt a forint kamatszintjénél, amibd1 kovetkez6en alacsonyabb volt
a torlesztorészlet. A haztartasi hiteleknél jellemzden a nagyobb Osszeg felvételekor, tehat a
lakas- és autdvasarlas esetén meriil fel a forint és deviza kozotti valasztas kérdése, mert amig
kis Osszegli kolesonnél a kamatdifferencia nem general dontd kiilonbséget a torlesztorészlet
nagysagaban, addig a nagy Osszegi hiteleknél az adds szempontjabol szamos elénnyel birhat
a deviza konstrukcio a forinttal szemben. A forinthitelek magasabb torlesztorészlete és a
hosszabb atarazddasi id6 miatt a bankok nagyobb hitelkockéazati prémiumot épitenek be a
kamatokba. A nagy kamatkiilonbdzet mindenképpen ndveli a devizahitelek relativ keresletét,
kiilonosen a likviditasi korlatos haztartdsokét. Tehat azt mondhatjuk, hogy a nagymértéki

kamatkiilonbozet a devizaarany ndvekedését okozhatta.

5.2. Az arfolyamkockazat szempontjabdl

Az arfolyamvaltozas olyan kockazati tényezd, mely a forinthiteleket nem terheli. Az a
folyamat, amikor a hitel alapjaul szolgalé deviza arfolyama valtozik, ingadozik. Egy deviza
arfolyamanak jovObeni valtozasa kiszamithatatlan, nagymértékben ingadozhat. Hatésa lehet
kedvez6 és kedvezltlen: a tény, hogy a forint gyengiil, a havi részleteket novekedését
eredményezi, mig az erésodése az ellenkez6jét. Akar néhany honapon beliil igen jelentés
mozgas is elképzelhetd, melyet érzékeltetnek a valtozo torlesztorészlet részletek. Egyértelmdl,
hogy akkor éri meg devizahitelek arfolyamveszteségének kockazatat felvallalni, ha az Kisebb,
mint amekkora az allamilag nem tamogatott forint alapt hitelek ¢és devizahitelek
kamatkiilonbségéb6l szarmazé elény. De abban a pillanatban, ahogy forintkamatok
csokkenése megindul a devizahitelek elveszithetik elényiiket. A forint gyengiilése azonban a
hitelfelvevok szempontjab6l nemcsak az arfolyamot befolyasolja negativan, hanem a

kamatokat is, ami a forintban denominalt hitelek torlesztorészlet részleteit is noveli.

Devizahitel kockazatanak csokkentése: °

A devizahitelekre tehat két kockdzati tényezd is hat. De a bankok kinalnak olyan

lehetdségeket, amikkel csokkenthetd az arfolyamkockazat jelentette hiteldragulas:

& http://www.devizahitel.info/
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- Arfolyamgarancia igénybevétele: vannak olyan devizahitelek, melyeknél a bank

arfolyamgaranciat nyujt, azaz egy elére meghatarozott arfolyamsavon beliil nem érvényesiti a
torlesztorészletben az arfolyam valtozasat. Ha viszont az arfolyam kilép ebbdl a savbol, akkor
mar valtozik a torlesztorészlet is.

- Hitelatvaltas: a felvett, kedvez6tlenné valt hitel devizanemét egyes esetekben at lehet
valtani forintra, vagy mas, kedvez6bb kamatozasu devizaba, illetve az eredeti hitel

végtorlesztése mas, kedvezdbb alapu hitel felvételével.

Amennyiben Magyarorszag bevezette volna az eurdt, annak arfolyamkockazata megsziint
volna, hiszen rogzitett arfolyamot vezettek volna be, és a torlesztést nem terhelték volna az

atvaltassal kapcsolatos koltségek, ugyebar attol kezdve a torlesztés is eurdban tortént volna.

5.3. A deviza alapu hitelek tovabbi koltségei®

- Konverzidbol (atvaltasbdl) keletkezd arfolvamrés: Hitelfelvételkor a bank devizavételi

arfolyamot alkalmaz, mintha megvasarolnd az iigyféltél azt a devizadsszeget, amelynek
ellenértékét forintban kifizeti. A hitel torlesztésekor ugyanez forditva jatszodik le. Amikor On
a torlesztorészletet fizeti forintban, a bank azt devizaeladasi arfolyamon szamitja at devizara,
mintha eladta volna Onnek a tdrlesztéshez sziikséges devizadsszeget. A két arfolyam
természetesen kiilonbozik: a vételi arfolyam alacsonyabb az eladasinal. Ez a kiilonbség a

hitelfelvevé szempontjabol mindenképpen veszteséget jelent.

- Konverziés dij: Mivel a folydsitas és a torlesztés forintban torténik, a banknak at kell
valtania az Osszeget devizaba. Ennek a szolgéltatasnak az ara altaldban beépiil a
torlesztérészletbe, de néhany esetben kiilon dijtételként rojak ki az tigyfélre.

- Devizaszamla nyitdsa, fenntartdsa: Vannak olyan bankok, ahol eldirjak, hogy a hitel

mellé devizaszamlat kell nyitni, mert technikailag csak ugy tudjék elvégezni a
devizakonverziot. Ez az ligyfél szdmara azt jelenti, hogy a devizaszdmla szdmlavezetési dijat

is ki kell fizetnie.

? http://ecopedia.hu/deviza-alapu-hitel
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A deviza alapu hitel tehat a plusz kockazatok és az egyéb koltségek ellenére nyert teret a piaci

kamatozasu forinthitelekkel szemben.

5.4. Torlesztorészlet alakulasa

Lattuk tehat, hogy a devizahitel torlesztorészletére hat a kamatvaltozas és a devizaarfolyam

valtozas. Az alabbi abra mutatja be, hogy hogyan alakul a havi torlesztorészlet a kamat és az

arfolyam valtozasanak kiilonb6zd szintjei mellett.

Kamatvaltozas

1.00%

1.50%

2.00%

5.abra: A kamat- és arfolyamvaltozas egyiittes hatasa a torlesztérészletre

Forras: Portfolio.hu
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Az abrabol lathatjuk, hogy ha a folydsitaskor érvényes 8%-0s kamatszinthez képest a
torlesztéskori kamat 1 %-kal alacsonyabb, akkor valtozatlan arfolyamszint mellett 7%-kal
csokken a fizetend6 havi részlet. Ugyanilyen feltételek mellett 1%-os kamatnovekedés 8%-kal
noveli a torlesztorészletet. Ugyanakkor azt is leolvashatjuk a tablazatbol, hogy gyengiilé

forint esetén mennyivel tobb pénz sziikséges ugyanakkora torlesztorészlet kifizetéséhez.

Osszefoglalas

A mai pénziigyi rendszeriinket komplexitas, bonyolultsag, novekvd pénziigyi koncentracio és
kockézatatharitas jellemzi. A rendszer Osszetett természetébdl adoddan bizonytalansagokat,
veszélyeket, €és esetleges rendszerhibakat hordoz magéban. Az egyéni pénziigyi dontések
egylittese nemzetgazdasagi szinten alig atlathato és felmérheté kockéazatokat eredményez.

fgy belathatjuk, hogy a gazdasagi szerepl6k pénziigyi kockéazatvallaldsa olyan tényez6, melyet
szabalyozni kell.

A vizsgalt éveket a lakossag teljes hitelallomanyanak Osszes tartozason beliili hatalmas
horderejii novekedése jellemezte: a 90’-es évek kozepétdl 2009-ig kozel tizszeresére
emelkedett. Osszetételében pedig hatarozott atrendezédés zajlott. A devizahitelek aranyanak

térnyerését a haztartasok és a bankok magatartasanak tiikrében vizsgaltam.

A bankok a profitelvarasok teljesitése érdekében tagitottak a hitelre jogosultak korét azzal,
hogy felpuhitottdk az addsok koltségvetési korlatjat. Emellett egészségtelen verseny
folytattak, mert aralapu verseny helyett az enyhités politikajaval tartottdk fent ndvekedési
itemiiket. Ez megndvelte azoknak az addsoknak a szamat, akik szigorubb feltételek mellett
nem kaphattak volna kdlesont. Véleményem szerint korlatozni és Osztonozni kellene a
bankokat, hogy feleldsségteljesebben folytassdk hitelezési tevékenységiiket. Be kell latniuk,
hogy hitelezési feltételeiken nem célszerli enyhiteni, mert a likviditaskorlatos héaztartasok

hiteleinek beddlése komoly veszteségeket okoz, mint ahogyan azt ma is tapasztaljuk.

A lakossdg sem volt koriiltekinté a hitelfelvétel tekintetében, mert rosszul mérte fel a
kockazatokat, és hitelkeresletét a havi torlesztorészlet nagysaga befolyasolta. A fogyasztoi

tiirelmetlenség erején feliili eladosodasra 6sztonozte a lakossagot. Fontos feladatnak tartom a
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késobbiekre nézve a hitelfelvevok kockazati tudatossaganak novelését. A haztartasoknak
iigyelnie kell arra, hogy senki se koltekezzen, adésodjon el olyan mértékben, melynek terheit
nem, vagy csak nehezen tudja vallalni.

Szamomra egyértelmiivé valt, hogy a devizahitelezés allami intézményi korlatjai gyengének
bizonyultak. A bankok hitelnyajtasat szigorubb prudencialis szabalyokkal kellett volna
kordaban tartani. Mivel a lakossagi devizahitel-piaci valsag tarsadalmi szinten tobb szazezer
csalad lakhatasat, és megélhetését érinti még hossza évekig, a szabalyozas kérdése a jovore

nézve is aktualis marad.
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