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1. BEVEZETES

Tudomanyos munkdm témavdalasztdsakor az idObeli elhatarolasok egyedisége ¢&s
gyakorlati azonositasuk Osszetettsége motivalta. Alapvetden olyan szektor vizsgalatat
tiztem ki célul, amely esetében magas az idébeli elhatdrolasok ardnya annak érdekében,

hogy a specialitasok jellemzdje demonstralhato €s latvanyos legyen.

Az altalam fontosnak vélt folyamatokat két szemszogbdl, ha hazai és nemzetkozi (IFRS)
szabalyozas szempontjabdl vizsgalom. Fontosnak tartom kiemelni, hogy a kutatas célja
nem annak a kérdésnek a megvalaszolasa, hogy melyik a jobb szamviteli rendszer, csupan

az érveimet kivanom felsorakoztatni a kiemelt szituacidkban.

A gazszolgéltatas iparaga sokdig szabalyozott piacon miikodott, a liberalizaciora 2009.
é¢vben keriilt sor. Mindezek kovetkeztében a szabad piac jelentette hatasok az
adatbazisban még korlatozottan jelentkeznek, tekintve, hogy a vizsgalati id6horizont

2010. évben ér véget. Mindazonaltal a szektor jellegzetességei azonosithatok.

A szamviteli adatokon nyugvo ipardgelemzésen tul célom volt feltérképezni, hogy
valojdban mennyire egységesek az elhatdrolasok értékelési eljarasaival kapcsolatos
jogszabalyi rendelkezések, tovabbad megvizsgalni, hogy mutatkoznak-e ennek hatasara

szignifikans kiilonbségek a szervezetek kozott.



2. A TDK DOLGOZAT FELEPITESE

A dolgozat elsé részében’ a kutatasi téma kivalasztasinak okaira valamint a kutatdsi
teriilet bemutatdsara tértem ki rovid torténeti attekintés soran. Ezutdn a témat szamviteli
szempontbol vezettem be, hiszen sort keritettem a szakmai szempontb6l sarokpontoknak

tekinthetd tényezok, kérdések felvetésére.”

A masodik rész a kutatds elméleti hatterét hivatott ismertetni. Az altalam felallitott
hipotéziseket kiilon fejezetben targyaltam (3. fejezef). Relevansnak tartottam a
kutatdasmodszertan ismertetésén tul kiemelni €s kiilon alfejezetben targyalni azon kutatési
nehézségeket, melyeket az altalam valasztott teriilet esetében tapasztaltam (4. fejezer).
Bemutatasra keriilt tovabbd a kutatasi terlilet komplett jogszabalyi hattere hazai
(szdmviteli torvény) és globalis (IFRS) aspektusbdl is (5. fejezet). A jogi forrasokat
alkalmaztam a fogalmi rendszer kialakitasakor, ebben a fejezetben talalhato az altalam

fontosnak ve€lt tovabbi jogszabalyi rendelkezések ismertetése is.

A dolgozat harmadik része tartalmazza a kutatas sordn feltart és azonositott gyakorlati
tényezOket ¢és tapasztalatokat. A gyakorlati tapasztalatok (6. fejezet) mellett
Osszefoglalom a kutatds eredményei tiikrében meghozott megallapitasaimat. Ennek a
résznek fontos funkcidja tovabba, a definidlhaté problémak rendszerezése, ¢&s

megjelenitése gazdasagi szektorok elemzésével.

A dolgozat utolso része a hipotézisek verifikalasaval (7. fejezet), valamint a kutatas

fontosabb megdllapitasainak €s kovetkeztetéseinek ismertetésével zarul.

' A megirt dolgozat egyes fejezeteit tartalmuk alapjan, azoknal nagyobb egységekbe soroltam.
? Tagolas szempontjabol jelen fejezetet (A TDK dolgozat felépitése) az elsé részhez kapcsolom.



3. HIPOTEZISEK FELALLITASA

Hipotézis 1.

Az energiaszektorban, a szervezetek részben iparagi sajatossagok, részben pedig
tevékenységiik okan rendkiviil magas aranyban mutatnak ki idobeli elhataroldasokat
beszamolojukban.  Sziikséges lehet az elhatarolas allomany meghatarozasdanak
egysegesebb szabdlyozasa, hiszen az eltérd becslés okozta valtozas is jelentosnek

bizonyulhat.

Az eltérd értékelés okan mas-mas képet kaphatunk a szervezetekrdl, s mindezt csupan az
értékelési eljaras okan. Az iparagi jellegzetességeknek megfeleléen sziikséges lehet a

becslési €s értékelési eljarasok egységesitése, szabvanyositasa iparagi szinten.

Hipotézis 2.
A globalis torekvésnek megfeleloen, a hazai szamviteli gyakorlatnak is kozelednie kellene
az IFRS-hez, hiszen valosabb képet adhat a beszamolo, ha az elhatdarolasok egyes tételei

céltartalékok vagy egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott keriilnek kimutatasra.

Az elhatarolasok bizonyos tételei rendelkeznek azokkal a sajatossdgokkal, melyek alapjan
lehetdvé teszik a forgdeszkozok, kotelezettségek, illetve céltartalékok kozotti kimutatast

anélkiil, hogy veszélyeztetnék a beszamolorol alkotott valds és hii képet.



4. KUTATASMODSZERTAN

A kutatasmodszertan fejezetét két tovabbi alfejezetben targyalom, a felépités fejezetében
leirtaknak megfelelden. Az olvasmanyossag, kozérthetdség érdekében dontéttem a

kutatas sordn felmeriild problémak ujabb alfejezetben torténd targyaldsa mellett.

4.1. A kutatas modszertana

A kutatéas 2011. évben kezdddott, melynek kezdeti fazisaban a téma alapvetd kérdéseinek
megfogalmazasat kovetden a jogszabalyok dattekintése zajlott. Elsé 1épések kozott
rendkiviil fontosnak tartottam a fogalmi rendszer pontos definidlasat. A minél teljesebb
kép érdekében, a magyar szamviteli torvény mellett, egy masik aspektus, a nemzetkdzi
standardok’ ismertetésével is koriiljartam a fogalmakat. A kutatds ezen szakaszdaban nyert
eredmények mellett, konkrét gazdasagi adatokon alapulo adatbazis felallitasat tiiztem ki
célul annak érdekében, hogy dllitasaim bizonyitast, célkitlizéseim megvalositast

nyerjenek.

A hipotéziseimhez hiien olyan gazdasagi tarsasdgok adatait, elérhetdségét kerestem, akik
az iddbeli elhatarolasok magas aranyat eredményezd gazdasdgi eseményekhez fiiz6d6
tevékenységet végeznek. Kezdetben tehat a KSH* adatbdzisiban kerestem a megfeleld
adatokat arra vonatkozoan, hogy melyik szektorra jellemz6 a magas idébeli elhatarolas
aranya. Fontos kritérium volt szdmomra a magas idObeli elhatarolasokat tartalmazo
adatbazis felallitasa, az altalam érzékelt ellentmondasok kimutatasa érdekében. A
kutatasommal szemben elvart mindségi kritériumoknak nem felelt meg a TEAOR kodok
alapjan lefojtatott keresés. A kutatas ezen fazisaban nyilvanvalova valt szamomra, hogy a
szervezetek tevékenysége és a TEAOR kodok gyakran nem koherensek, igy kutatdsomat

mas alapokra kellett helyeznem.

A kovetkezd fazisban olyan szolgdltato tevékenységet végzd szervezetek gazdasagi
adataibol allo adatbazis felallitdsat tliztem ki célul, amelyek tevékenysége és az abbol
szarmazO bevétel jellemzdéen nem egy gazdasdgi évben realizalodik. Egy, gazdasagi

adatokat eldfizetOknek kozld szoftver segitségével, kiilonbdzé szektorok adatait

? International Financial Reporting Standard
* A Kozponti Statisztikai Hivatal, statisztikai évkonyvének adatai alapjan.



attekintve, kutatdsom ezen fazisdban megtalaltam a munkdm lefolytatasahoz leginkdbb

alkalmas szektort, amely az energia szektor lett.

Az adatok szoftverbdl valod kinyerése, rendszerezése és feldolgozasa soran a leirod

statisztika modszereit alkalmaztam, a folyamat a kutatasi idoszak jelentos részét tette ki.

Mindezzel parhuzamosan szakirodalmak segitségével kivantam gondoskodni az elméleti
oldal megalapozottsdgardl. Hazai és nemzetkozi viszonylatban sem taldlkoztam
kifejezetten kutatasomhoz kapcsolodo, szorosan a javak elszamolasahoz kétheto kutatdasok
eredményeit  felvonultato  publikaciokkal. Hipotéziseim bizonyitasdhoz, illetve
célkitlizéseim megvaldsitdsahoz sziikséges legrelevansabb adatokat, informaciokat,

kutatasom soran kellett eloallitanom.

Nyilvdnos adatok segitségével kutatisom  kovetkezo  szakaszaban — sikeresen
rendszerezhettem a szamomra relevans szervezetek vagyoni és jovedelmi adatait. A
kutatas sikeres elvégzéséhez 0 adatbazis felallitasa volt indokolt, melynek koszonhetden
tobb mint tiz ev (2001-2010) fejlédeési tendencidinak vizsgdlatara keriilt sor, az elemzés
reprezentativnak tekinthetd.” Az adatok vizsgalatba valé bevonasakor a box-plot eljdrdst
alkalmaztam. A vizsgalat soran kizdrtam annak lehetdségét, hogy az adatbazisban
szerepld extrém értékek torzitandk a kutatds eredményeit.’ Az egyedi beszamolok
adataibol keriilt meghatarozasra a szektor Gsszevont adatbdzisa, szamtani atlagszamitas

segitségével.

A kovetkez6 fazisban keriilt sor az iparagelemzésre, ahol a szervezetek vagyoni,
jovedelmi helyzete keriill bemutatasra (Bocskei [2010b], Lukacs [2003]). A
jovedelmezdségi, hatékonysagi valamint likviditasi és finanszirozasi mutatok szamitasat
kovetden, a jellegzetességeket leginkdbb megjelenité adatok kerlilnek bemutatasra a

hatodik fejezetben.

A kutatds végso fazisaban egy hatasvizsgalatot hajtottam végre az adatbazison, melynek
lényege, hogy az elhatarolasok (bevételek, koltségek) allomanyaban bekdvetkezett

valtozasok mekkora hanyadat teszik ki a mérlegf6osszegiiknek. Demonstralni kivantam,

3 Az energiaszektor (4ram és gazszolgaltatok) adatbazisanak feldolgozottsaga 85%, amely reprezentativnak
tekintheto.

% Az eljaras soran megbizonyosodtam arrdl, hogy az adatbazisban nincsenek torzito adatok, igy az Gsszes
szolgaltatd beszamolojanak adatai bevonhatoak a vizsgalati eljarasokba.



hogy az értékelési eljarasok kiilonbozdségének okan jelentés mértékli valtozas

jelentkezhet az adatokban. Kutatdsom soran a leir6 statisztika modszereit alkalmaztam.

4.2. A kutatas soran felmeriilt problémak

A kutatas kezdeti fazisdban a vallalati adatok hianya jelentette a legnagyobb problémat,
fenyegetettséget.

A relevans szervezetek meghatarozasa céljabol — a Kozponti Statisztikai Hivatal
adatbadzisaban folytatott a TEAOR kédok alapjin — torténd kutatds tobb probléma miatt
titkozott nehézségekbe. Egyrészt, miutan sikeriilt elemeznem a jelenlegi allapotokat a
TEAOR kodokkal kapcsolatban, vilagossa valt szamomra, hogy a vdllalatok profilja és
kédja gyakran nem koherens. Masfelé1 pedig azzal szembesiiltem, hogy keresett koddal’
szamtalan vallalat rendelkezik, noha tevékenységiik egészen mas teriileteket is érint. Ez,
alapvetGen a reprezentativ mintavételt akadalyozta meg. Harmadrészt pedig, a TEAOR
kodok 2008-as reformja miatt a kivant idointervallumban nem talaltam olyan vallalatot,
ami (?) végig a megfelelo kod alatt mitkodott volna, igy az egy évtizedet atoleld folyamat

bemutatasa sem volt ebben a formaban kivitelezheto.

,2008. januar 1-jétdl teljes egészében kotelezd €és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi
eurOpai unios tagallamban a gazdasagi tevékenységek statisztikai osztalyozdsanak

rendszerérél szo16 eurdpai tanacsi rendelet.”® (Tomesanyi [2009]).

A valtozds eredményeként, az uj nomenklaturdk lényegesen eltérnek a mindaddig
alkalmazdsban lévotol, ami az atsorolas lebonyolitdsat is megnehezitette, amely az

1dészakok kozotti 6sszehasonlitast is problémassa tette volna.

Az adatbézis feldllitdsa sordn azzal szembesiiltem, hogy a gazszolgaltatok koziil egy
szervezet esetében jelentdsek a méretbeli (mérlegféosszeg) kiilonbségek.” Ebben a

fazisban gy tlint, hogy a vizsgalatba nem lehet bevonni az adatait, hiszen forzitand az

7 Kutatasaim elvégzéséhez olyan vallalatok adataira volt sziikségem, akik a 4778-as TEAOR kod ala
jegyeztettek be, ami a “Egyéb NMS 1j aru kiskereskedelme / miivészeti galéridk kereskedelmi
tevékenysége, a mialkotasok szakosodott kiskereskedelme”.

*A TEAOR’08 nomenklatirakra valé attérés miatt sok vallalat ez alapjan torténd kiilonboz6 id6szakok
kozotti 6sszehasonlithatdsaga lehetetlenné valt a valtoztatott struktira kovetkeztében.

’ Az E.ON mérlegfoosszege a tobbi szervezethez viszonyitva alig tobb mint 20 %. A méretbeli kiilsnbséget
az okozza, hogy a tobbi szervezet esetében jelentds (szazmillios tétel) a befektetett pénziigyi eszkdzok
allomanya.



eredményeket. Tovabbi nehézséget okozott az, hogy pont ezen szervezet esetében
jelentkeznek latvanyos eltérések, amelyekre fel kivantam hivni a figyelmet. A torzitd
értékek jelenlétét a box-plot eljaras segitségével ellendriztem. A  vizsgalat
eredményeképpen kideriilt, hogy az adatbazis egyetlen eleme sem mindsiil extrém outlier-

10 - , , ’ , ’ ”
nek,'’ igy a hatdsvizsgdlat minden szervezetre elvégezhetd.
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Forras: A kutatds eredményei alapjan sajat készitésti abra.

1. dbra: Box-plot eljaras — outlierek feltarasa

A vizsgélat kimutatta, hogy minddssze harom enyhe outlier keriilt az adatbazisba, ezek
azonban mérlegfodsszegek, igy bar kiilon figyelmet érdemelnek, egyetlen szervezet

adatait sem kellett a kutatasbol kizarni.

' Kiugro értékek (Kerékgyarto et al. [2008]).



5. AZIDOBELI ELHATAROLASOK FOGALMI RENDSZERE
ES JOGSZABALYI HATTERE

A kutatasi teriiletemet képezd fogalmakat'' tdbb relevans szamviteli aspektusnak'’
megfelelden, a vonatkozd jogszabalyok segitségével vezetem be az arnyaltabb kép, és a

konzekvenciak levonasa érdekében.

5.1. Az elhatarolasok meghatarozasa a 2000. évi C. torvény
szerint

Kutatasi teriiletemnek ¢és gazdasagi kornyezetemnek megfelelden, szamomra az elsd
szamu jogi forras a fogalmak bevezetésekor a 2000. ¢évi C. térvény volt, azaz a szamviteli

torvény (késObbiekben sztv.).

A sztv. kdzvetleniil nem taglalja az idébeli elhatarolisok fogalmat,"” azonban néhany
alapelvben'* foglaltak alapjan 6ssze lehet foglalni (szoismétlés) az idébeli elhatarolasok

fobb jellemzait.

Idobeli elhatarolasok: Az adott iizleti év pontosabb eredményének megallapitasa
érdekében, a tobb gazdasagi évet ¢érintd eseményeket aranyosan felosztva kell
megjeleniteni az adott idOszak bevételei és koltséger kozott. Ennek megfeleléen
targyidOben, az arra az id0szakra vonatkozo teljesitmények jelennek meg. Az eredményt
javitani és rontani képesek az elhatarolt események, mindezt a val6sdgnak leginkabb

megfeleld kép kialakitdsa érdekében (Magyar Orszaggyiilés [2000]).

A szamviteli alapelv legfontosabb célja tehat, hogy az adott gazdasagi év eredménye
pontosabb legyen, a lehetdségekhez mérten legkozelebb alljon a valdésaghoz. Lehetdve

teszi, hogy mindig csak az adott iddszakot érintd bevételek, raforditasok keriiljenek

' Kutatisom szempontjabol elsédleges fogalmaknak az idSbeli (aktiv és passziv) elhatirolasok

meghatarozasait és az azokkal szoros Osszefliggésben megjelend fogalmakat azonositottam. Masodlagos
fogalmak a logikai kapcsolat feltarasa illetve mas, kiilfoldi relevans jogszabalyok fogalmainak bemutatasa
érdekében keriilnek targyalasra.

12 Sziikebb gazdasagi kornyezetiinknek megfeleléen szamomra a magyar szamviteli torvény képezi az elsé
szamu aspektust. Az eldbbi térvényi allaspontot az IFRS standardok allaspontjaval kivanom &sszemérni.
Eurdpai Uniods tagsagunk, a permanensen erésdodd globalizacio, kapcsan kivanom felhivni a figyelmet a
hazankban is egy bizonyos kdrnek kdotelezéen eldirt IFRS standardokhoz valo kozeledés egyre mélyiild
sziikségszeriiségét.

13 Kiilén az aktiv és passziv idSbeli elhatarolas meghatarozasai talalhatoak a jogszabalyban.

'* Az id6beli elhatérolas és az dsszemérés elvét hivatott biztositani a mérlegben megjelend aktiv és passziv
iddbeli elhatarolasok. Az elvek ismertetésére késobb keriil sor.



kimutatasra. A mérlegbe keriilnek azok a tételek, melyek eredményszamlara a kovetkezd
izleti év(ek)ben keriilnek. Felmeriill a kérdés, hogy amennyiben ezek kovetelés,
kotelezettségtartalmuak, mennyire sériil a valos és hil kép, ha olyan tételeket emeliink be
a mérlegbe, melyek teljesitése (kifizetés, befolyas) erdsen megkérddjelezhetd. Valdjaban

a pontosabb képet szolgalja az eljaras?

Az eredményhatds mérlegben vald szerepeltetése, eszkoz és forras oldalon is
megvalosulhat. Mindkét esetben erre kiilon gyljtdsorban nyilik lehetésége annak, aki a
sztv. 1 sz. melléklete szerinti mérleget allit 6ssze. Ennek fényében lehetdség van aktiv és

passziv iddbeli elhatarolasok rogzitésére is a beszamoloban.

Aktiv idbbeli elhatdrolds:"” azon gazdasagi események tartoznak a fogalom korébe,

melyek az eredményt javitjak bevételek novelésével vagy koltségek csokkentésével.

Passziv id6beli elhatdrolds:'® azon gazdasigi események kore, melyek az eredményt

csokkentik bevételek csokkentésével vagy koltségek novelésével.

Bar a sztv. meghatdroz bizonyos elhatdrolandé eseményeket (lasd 1. tablazat),'” a
besoroland6 események korének soksziniisége kovetkeztében sziikséges egy
meghatarozott logika azonositdsa, amely mentén donthetiink a besorolasrol.
Megallapitdsom szerint besorolasukat alapvetden az eredményre gyakorolt hatasuk szabja
meg, nem tudjuk azonositani az eseményeket csupan jellegiik alapjan (lasd 1. &bra).'®

Mérlegben valé szerepeltetésiik kotelezé jellegii feladat.'

132000. évi C. torvény 31. § (1)) ,,Aktiv idébeli elhatarolasként - elkiilonitetten - kell a mérlegben
kimutatni az tzleti év mérlegének forduldnapja eldtt felmeriilt, elszamolt olyan &sszegeket, amelyek
koltségként, raforditasként (ideértve a halasztott raforditasokat is) csak a mérleg forduldnapjat kovetd
id6szakra szamolhatok el, valamint az olyan jaré arbevételt, kamat- és egyéb bevételeket, amelyek csak a
mérleg fordulénapja utan esedékesek, de a mérleggel lezart idészakra szamolandok el, tovabba a 68. § (1)
bekezdése szerinti kiilonbozetbol az eredményt csdkkentd tételként még el nem szamolt Gsszeget.”

16(2000. évi C. torvény 44. § (1)) ,,Passziv idébeli elhatarolasként kell elkiilonitetten kimutatni @) a mérleg
fordulénapja el6tt befolyt, elszamolt bevételt, amely a mérleg fordulonapja utani idészak arbevételét,
bevételét képezi, b) a mérleg forduldonapja elétti idészakot terheld koltséget, raforditast, amely csak a
mérleg forduldénapja utani idészakban meriil fel, keriil szamlazasra, ¢) mérleg forduldénapja és
elkészitésének idopontja kozott a vallalkozdval szemben érvényesitett, benyujtott, ismertté valt, a mérleggel
lezart tizleti évhez kapcsolodo kartéritési igényt, késedelmi kamatot, kartéritést, birdsagi koltséget, d) a
mérleggel lezart iizleti évhez kapcsolddd, a jovahagyasra jogosult testiilet altal megallapitott,
kotelezettségként ki nem mutatott prémiumot, jutalmat, azok jarulékat.”

'7.(2000. évi C. torvény 32 §, 33 §, 4. §, 45. §)

'8 Allaspontomra hivatkozva a dolgozat sordn nem térek ki a sztv. altal felsorolt elemek bemutatisara.
19(2000. évi C. torvény 18. §, 23. § (1), 34. §) ,,Az éves beszamolonak a vallalkozé vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetérdl és azok valtozasarol megbizhatd és valos képet kell mutatnia. Tartalmaznia kell
minden eszkozt, a sajat tokét, a céltartalékot és minden kotelezettséget (figyelembe véve az iddbeli
elhatarolasok tételeit is), tovabba az iddszak bevételeit és raforditasait, az addzott és a mérleg szerinti



AKTIV I E. MERLEG PASSZIV I E.

Bevételek T

Bevételek l
Koltségek l Koltségek 4
Eredmény T — | J | ( )| «—— | Eredmény l

. v

Forras: Magyar Orszaggytilés [2000], Roth et al. [2009] alapjan sajat abra.

2. abra. Az iddbeli elhatarolasok besorolasanak elvi alapja.

Relevans mérlegfocsoportok hasonlosagai, eltérései

1. tablazat

Kovetelések / Kotelezettségek IdSbeli elhatarolasok Céltartalékok
Szerz6désbél ered6 Szerz6désbél ered6 Szerz6déssel nem tdmaszthatd ald
Madr teljesitett FeltételezhetSen felmerdl FeltételezhetSen felmerdl
Osszegiik biztos Osszegiik (néha) bizonytalan Osszegiik bizonytalan
Esedékességiik ismert és Esedékességlik fordulénap
bekovetkezett az lizleti évben utani Esedékességlik bizonytalan
Felmeruilésiik id6pontja ismert  Felmeriléslk id6pontja ismert  Felmerdilésiik id6pontja bizonytalan
AFA-val névelt érték AFA nélkili érték AFA nélkili érték
Nem jar addalap korrekcidval Nem jar addalap korrekcidval Addalap korrekcidval jar
JelentGs eltérés esetén JelentGs eltérés esetén JelentGs eltérés esetén nincs
Onrevizidé Onrevizidé Onrevizidé

Forras: Roéth et al. [2009] alapjan sajat szerkesztés

/ —— [Id(’ibeli elhatarolasok | ——— \
\ 4 g A\ 4
[ Aktiv 1d6beli elhatarolasok J [Passziv 1d6beli elhatérolésok]
\ 4
Bevétel Raforditas és koltség Bevétel Raforditas és koltség
elhatarolas elhatarolas elhatarolas elhatarolas

@Vetelés tartalom  Nem érint kovetelést vagy kotelezettséget Kotelezettség tartaloy

Forras: Roth — Adorjan — Lukacs — Veit [2009] alapjan sajat szerkesztés.

eredményt, valamint azokat az adatokat, szoveges indokolasokat, amelyek a vallalkozd valds vagyoni,
pénziigyi helyzetének, miikodése eredményének bemutatdsahoz sziikségesek.

A mérlegben eszkozként kell kimutatni a vallalkoz6 rendelkezésére, hasznalatara bocsatott, a vallalkozo
miikddését szolgald befektetett eszkozoket és forgdeszkozoket - a bérbe vett eszkozok kivételével -,
fliggetlentil attol, hogy azok tulajdonjoga csak térvényben, szerzOdésben rogzitett feltételek teljesitése utan
keril at a vallalkozohoz, tovabba az aktiv id6beli elhatarolasokat.

A mérlegben forrasként a sajat tokét, a céltartalékokat, a kotelezettségeket és a passziv idébeli
elhatarolasokat kell szerepeltetni.”
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3. dbra: Az iddbeli elhatarolasok kategoriai és azok tartalma

A szamviteli alapelvek 1s foglalkoznak az iddbeli elhatarolasokkal. Legkozvetlenebbiil

0 amely a fobb sajatossagokat fogalmazza meg. Két

maga az idébeli elhatdrolds elve,’
vagy tobb gazdasagi évet érintenek, bevétel vagy koltség szamlakon jelennek megl €s
iddaranyosan kell megjelenniiik a beszamoloban. Az dsszemérés elve” mar kozvetetten
utal az idébeli elhatarolasok sziikségességére, a torvényalkotd torekvése meglatasom
szerint az volt, hogy az adott idészak eredménye®” a lehetéségekhez mérten legpontosabb

képet nyujtsa, az egyes idészakok teljesitménye 6sszemérheté legyen.”

Ezzel ellentétben bizonyos alapelvek az elhatarolasok regisztralasa ellen szdlnak,
legmarkansabban az dvatossdg elve.”* Az emlitett alapelv szerint hibas eljarast folytatunk
akkor, ha olyan gazdasagi események hatédsait mutatjuk ki a beszamoloban, melyek

pénziigyi realizalasa bizonytalan.

Megallapitdsom szerint a felsorolt elveknek alapvetden a pontos hitelezoi tajékoztatas
miatt kell kiemelt figyelmet kapniuk. Kutatdsom soran azt kivanom vizsgalni, hogy
teljesiil-e a torvényalkoto torekvése, vagy mads, esetleg Ovatosabb szemlélet™
alkalmazasanak kovetkeztében kaphatunk pontosabb képet a vallalatokrél. Felmeriil a
kérdés, hogy van-e létjogosultsaga a becsléseken alapulo elhatarolasok alloméanyanak,
eredményt, cash flow-t érintd hatdsuknak. Meglatdsom szerint a recesszioktol tarkitott

gazdasagi periodusokban az Ovatossag elve felértékelddik, hiszen a gazdasagi

29(2000. évi C. torvény 16. § (2)) ,,Az olyan gazdasagi események kihatasait, amelyek két vagy tobb iizleti
évet is érintenek, az adott iddszak bevételei és koltségei kozott olyan aranyban kell elszamolni, ahogyan az
az alapul szolgalo iddszak és az elszamolasi id6szak kdzott megoszlik (az idébeli elhatarolas elve).”
?1(2000. évi C. torvény 15. § (7)) ,,Az adott idészak eredményének meghatérozasakor a tevékenységek
adott iddszaki teljesitéseinek elismert bevételeit és a bevételeknek megfeleld koltségeit (raforditasait) kell
szamitasba venni, fliggetleniil a pénziigyi teljesitéstol. A bevételeknek és a koltségeknek ahhoz az
id6szakhoz kell kapcsolodniuk, amikor azok gazdasagilag felmeriiltek (az 6sszemérés elve).”

22 Az eredmény szo alatt nem csupan az eredménykimutatas felépitésére és az abban szereplé tételek
valtozasanak korrekt megjelenitésére gondolok, de a pénziigyi és foleg a vagyoni helyzetben bekdvetkezett
valtozasok valos és hii megjelenitésére.

3 Megallapitasom szerint a tobbi szamviteli alapelv mar tal kozvetetten érinti az idébeli elhatarolasokat,
részletesebb ismertetésiikre igy nem térek ki.

*(2000. évi C. torvény 15. § (8)) ,,Nem lehet eredményt kimutatni akkor, ha az arbevétel, a bevétel
pénziigyi realizadlasa bizonytalan. A targyévi eredmény meghatdrozasa soran az értékvesztés
elszamolasaval, a céltartalék képzésével kell figyelembe venni az elérelathatd kockazatot és feltételezhetd
veszteséget akkor is, ha az az tizleti év mérlegének fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kdzott valt
ismertté. Az értékcsokkenéseket, az értekvesztéseket €s a céltartalékokat el kell szamolni, fliggetleniil attol,
hogy az tizleti év eredménye nyereség vagy veszteség (az 6vatossag elve).”

2 A német szamvitelben alapvetéen a bevételekkel kapcsolatos elhataroldsokat nem szerepeltetik a
beszamolokban.

11



szereplékben élénken ¢l a fegyelmezetlenségb6l eredeztethets fejlédési lassulas.”®
Vannak nemzetgazdasagok, ahol fliggetleniil a dekonjunkturalis iddszakoktol az
ovatossag elvét eldtérbe helyezik. Mindazonaltal a kizardlag az dvatossag elvére helyezett
szamviteli beszdmolas nagyban korlatozza a gazdalkodok mozgasterét, és nem teljesiil a
részvényesek azon elvarasa, hogy a beszdmolas atlathatd legyen. (Horvath & Partners
[2010]).%” Allaspontom szerint a szamviteli elveket a gazdasagilag biztonsagos miikodés

elsddleges figyelembe vételével kellene egyensulyba hozni.

Kozvetetten a vdllalkozds folytatdsinak elve®® is az idSbeli elhatarolisok elhagyasa,
korének korlatozésa mellett tor landzsat. Meglatdsom szerint a vallalkozasok aktualis
eredményeinek kimutatdsat a jelenlegi elhataroldsokat taglald jogszabalyi rendelkezések
nem teszik lehetévé. Allaspontom szerint az alapelv célja nem teljesiil az elhatarolasok
jelenlegi gyakorlata miatt, azaz a jovObeni tevékenység folytathatosaga nem minden

esetben megallapithato.

A valédisdg elve” sem teljesiil akkor, amikor olyan gazdasagi események konyvelésére
keriil sor, melyek tobb gazdasagi évet érintenek és az adott iizleti évben nem all

rendelkezésre szamla.>°

Barmennyire is fontos a gazdasagi szereploknek a hatékony mikodés és az
eredménykozpontiisag, hiszem, hogy hosszabb tdvon a biztonsagos miikddésnek
kedvezObb hozadékai vannak. A torvényeknek tarsadalmi célokat kell szolgalniuk,

hiszem, hogy nem egy kollektiva érdekeinek érvényesiilése érdekében alkottdk azokat.

% Az amerikai hitelvalsag alapvetéen a gazdasigi fegyelem hianya kovetkeztében alakult ki, és okozott
hatalmas karokat sok nemzetgazdasag fejlodésében.

" Horvath & Partners: Controlling cimli kdnyvében vetik Ossze a német szamviteli torvény tobb
rendelkezését az IFRS standardokkal valamint az US GAAP rendelkezéseivel.

2% (2000. évi C. torvény 15. § (1)): ,,A beszamolo elkészitésekor és a konyvvezetés soran abbol kell
kiindulni, hogy a gazdalkoddé a belathatdo jovoben is fenn tudja tartani miikodését, folytatni tudja
tevékenységét, nem varhato a miikodés besziintetése vagy barmilyen okbodl torténd jelentés csokkenése (a
vallalkozas folytatasanak elve).”

9(2000. évi C. torvény 15. § (3)): ,,A konyvvitelben rogzitett és a beszamoloban szereplé tételeknek a
valésagban is megtalalhatoknak, bizonyithatoknak, kiviilallok altal is megallapithatoknak kell lenniiik.
Ertékelésiik meg kell, hogy feleljen az e torvényben eldirt értékelési elveknek és az azokhoz kapcsolodo
értékelési eljarasoknak (a valddisag elve).”

3% Tlyen esetekben az addig rendelkezésre all6 szerzédés adatai keriilnek be a kényvekbe a jelenleg hatalyos
szabalyok értelmében.
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5.2. Az elhatarolasok meghatarozasa az IFRS szerint

A masodik nézépontként az International Financial Reporting Standard iranyelvei’’
keriilnek elemzésre (tovabbiakban standardok) annak érdekében, hogy kutatdsom
eredményeire tamaszkodva raciondlis alapokra helyezzem a standardok felé¢ wvald

kozeledés fontossaganak hangsulyozasat.

A standardok a sztv.-hez hasonldan nem tartalmaznak kiilonalldo definiciot, melyben
egyértelmiien meghatdroznak az idobeli elhatarolasok fogalmat, valamint az azonositott

jellemzdiket.

Az els6 standard tobb bekezdésben taglalja a mérleg elemeit, itt talalhatunk utalast arra
vonatkozoan, hogy megkiilonboztet olyan jellegi gazdasagi eseményeket, melyekhez
kapcsolodo péncziigyi teljesités varhatéan a mérleg forduldnapot kovetd tizenkét honap
alatt realizalédik.>* Az elsé standard rendelkezik arrél, hogy az elhatarolasok nem kiilon
mérlegfdcsoportban szerepelnek, hanem a forgdeszkozok, illetve a kételezettségek kozott
kell szerepeltetni dket attol fiiggden, hogy az eredményt csokkentd (passziv) vagy noveld

(aktiv) tételrdl van szo.

A standardok nem irjak kotelezOen elé a mérleg tagolasat, azonban két aspektus
valamelyikét szem el6tt kell tartani. A tételek lejarat szerint is (hosszu-rovid lejarat), vagy

amennyiben az pontosabb képed ad, likviditas szempontjabol is felsorolhatoak.™

Az IFRS iranyelvek nem ismerik az aktiv és passziv elhatarolds fogalmat, egyszertien
eszk6zOknek vagy forrasoknak sorolja be az elhatarolt események mérlegben kimutatott

hatasait.

Eszk6z oldalon a szezonalisan, ciklikusan vagy alkalmanként kapott bevételeket kell

kimutatni. >*

1 Az Accountancy magazin t5bb cikkben is targyalta azt a globalis torekvést, amely alapvetéen a globalis
szamviteli standardok kialakitasat szorgalmazza. Nick Huber ¢s Emily Beattie is érvelt mar cikkében a
globalis harmonizacio mellett, példaként emlitve, hogy tobb orszag adoptalta mar az IFRS standardokat.
32(International Accounting Standards — IAS 1.61.): ,,Whichever method of presentation is adopted, an
entity shall disclose the amount expected to be recovered or settled after more than twelve months for each
asset and liability line item that combines amounts expected to be recovered or settled: (a) no more than
twelve months after the reporting period, and (b) more than twelve months after the reporting period.”
33(International Accounting Standards — IAS 1.55.): “An entity shall present additional line items, headings
and subtotals in the statement of financial position when such presentation is relevant to an understanding
of the entity’s financial position.”
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Forras oldalon a rendszerteleniil felmeriilé koltségek keriilnek kimutatasra.” A passziv
elhatarolasként azonosithatd kotelezettségek besoroldsanak lehetdségeit részletesebben
targyaljak a standardok. Kotelezettség, olyan aruk és szolgaltatdsok megtizetésére,
melyek leszallitasa megtortént, de a kifizetés, szdmladzds még nem. Lejarat szempontjabol
rovidként azonositja a harminchetes standard, amely gyakran a szallitéi és egyéb

kotelezettség részeként jelenik meg.*

A standardok ismerik az dtmeneti kiilonbozet fogalmat, melyet olyan iddbeli eltérés
hatdsanak azonositanak, amely akkor jelentkezik, ha a szamviteli bevételekkel és

raforditasokkal szemben az adokételes nyereség mdsik idészakban realizalodik.”’

A 37. standard kiilonbséget tesz a céltartalékok, kotelezettségek és passziv iddbeli
elhatarolasok kozott. A céltartalékok legfontosabb kiilonbsége, hogy a teljesitésiikhoz
sziikkséges  jovObeli  raforditasok  litemezése  vagy  Osszege  bizonytalan.
Szdllitdi kotelezettség kozé sorolandd azok a kotelezettségek, melyek mar leszallitasra,
teljesitésre keriiltek €s leszamldzéasra, vagy a szallitoval formalis egyeztetésre keriiltek.
Passziv idobeli elhataroldasok koz¢é azok az események tartoznak, melyek leszallitasra,
tejesitésre kertiltek, de kifizetésre, leszamlazasra, szallitoval valo formalis egyeztetésre

nem.

34(International Accounting Standards — IAS 34.37.): ,,Revenues that are received seasonally, cyclically, or
occasionally within a financial year shall not be anticipated or deferred as of an interim date if anticipation
or deferral would not be appropriate at the end of the entity’s financial year.”

35(International Accounting Standards — IAS 34.39.): ,,Costs that are incurred unevenly during an entity’s
financial year shall be anticipated or deferred for interim reporting purposes if, and only if, it is also
appropriate to anticipate or defer that type of cost at the end of the financial year.”

6(Intemational Accounting Standards - IAS 37.11.): “Provisions can be distinguished from other liabilities
such as trade payables and accruals because there is uncertainty about the timing or amount of the future
expenditure required in settlement. By contrast:
(a) trade payables are liabilities to pay for goods or services that have been received or supplied and have
been invoiced or formally agreed with the supplier; and
(b) accruals are liabilities to pay for goods or services that have been received or supplied but have not been
paid, invoiced or formally agreed with the supplier, including amounts due to employees (for example,
amounts relating to accrued vacation pay). Although it is sometimes necessary to estimate the amount or
timing of accruals, the uncertainty is generally much less than for provisions.”
Accruals are often reported as part of trade and other payables, whereas provisions are reported separately.
*’(International Accounting Standards — IAS 12.17.): ,,.Some temporary differences arise when income or
expense is included in accounting profit in one period but is included in taxable profit in a different period.
Such temporary differences are often described as timing differences.”
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5.3. A jogszabalyokban tapasztalhaté hasonlésagok -
eltérések

A sztv. és a standardok kozott alapvetéen hasonlosdg, hogy mindkét jogszabaly
azonositja, €s bizonyos modon kezeli azokat az eseményeket, melyek tobb gazdasagi évet
¢rintenek. LegfObb torekvés mindkét jogszabaly tekintetében az gazdasagi évek valds
eredményének megallapitdsa, ennek érdekében kerililnek elhataroldsra a kovetkezo

1ddészakot érintd bevételek, illetve koltségek, raforditasok.

Jelent6s eltérésnek mutatkozik a mérleg-strukturaban tapasztalhato kiilonbség. Mig a
magyar torvény 0nalldo mérlegfdcsoportot alakitott ki az elhatarolasok mérlegbe iiltetése
érdekében, addig a nemzetkdzi jogszabaly a forgoeszkozok illetve kotelezettségek kozé
sorolja be.

A nemzetkdzi jogszabaly hangsulyosabban foglalkozik a halasztott ado fogalmaval.
Kiilonbség tovabbd az is, hogy a standardok nagyobb szabadsdgot biztositanak a
gazdalkodok szamara akkor, amikor a magyar jogszabaly szerinti passziv iddbeli
elhatarolas allomanyat engedi a céltartalékok, rovid lejarati kotelezettségek illetve
passziv idObeli elhatarolasok soron kimutatni. A magyar jogszabaly nem foglalkozik, az
elhatarolasok azon tételeivel, melyek meghatarozdasdahoz becslés alkalmazasa sziikséges.

A standardok ezt az allomanyt a céltartalékok kozé soroljak.

Osszességében tigy gondolom, hogy a jogszabalyok, kiemelten a sztv. szamos kérdést
hagynak maguk mogott az elhatdrolasokkal kapcsolatban. A szamviteli torvények
fundamentalis jelentdsége, hogy altaluk biztositotta valik a beszamolok valds és hii képe.
Azonban a sztv. elhataroldsokkal kapcsolatos gyakorlata felveti az ovatossag elvének
teljesiilését, amikor azokat az eseményeket is engedi besorolni, melyek teljesitése
megkérddjelezhetd. Kiilonosen fontos kérdéssé valik ez olyan szervezetek, olyan
szektorok esetében, melyek szamviteli adatainak meghatarozdsakor (normalizalt
mérlegiik jelentds szazaléka) jelentds allomanyt vesznek figyelembe. Ezzel befolyasoljak
a jovedelmi €s vagyoni helyzetet. Mindezek kovetkeztében jelenleg is problémat jelent
(hitelezdi1 és igy vilaggazdasagi szempontbol) azon szervezetek redlis teljesitményének

megitélése, melyek jovedelme igy gyorsabban névekszik, mint a cash flow-juk.

Tovabbi kérdésként meriil fel, hogy milyen becsiési eljarasokat lenne célszerti alkalmazni
azon tételek esetében, melyek meghatdrozasa bizonytalan. Mennyiben befolyasolja a

beszamold adatait a becslési eljaras megvalasztasanak szabadsaga?
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6. GYAKORLATI TAPASZTALATOK

Kutatdsom sordn az elméleti hattér feltérképezése mellett nagy hangstlyt fektettem a
gyakorlati tapasztalataim rendszerezésére is. A fejezet alapveto célja a gazdasagban
tapasztalhatd gyakorlati problémak, anomalidk azonositasa, és alldspontom raciondlis
adatokon nyugvo bizonyitdsa. A fejezet, a probléma centrikussag mellett rendszerezi a

vizsgalatok eredményeit.

6.1. Kvalitativ elemzés - a gazipar torténete, relevans adatok

A f6ldgaz lakossagi hasznositdsanak torténete egészen a XVIII. szazadig vezet vissza,
amikor is Belgiumban még vildgitasra hasznositottak, mieldtt Edison-1 magassagokba

emelkedett volna a technologia.

Magyarorszagon az els6 gazgyarak a XIX. szazadban jelentek meg, csak gy, mint
Eurdpa mas részeiben, hazankban is a vilagitas problémajanak megoldasa érdekében. igy
szliletett meg az elsok kozott a Nemzeti Szinhdz és az Operahdz vilagitasanak akkori
legmodernebb kivitelezése. A XX. szazadtdl kezdve a foldgaz lakossagi felhasznaldsa
mar szélesebb spektrumon valosult meg, melegviz-szolgaltatd késziilékek jelentek meg,

¢s ipari oldalrol is emelkedett a felhasznaldsi alternativak kore (Cséki [2001]).

Szamos gazgyar létrehozatalat kovetden a °70-’80-as években a gazipart hazankban egy
nagyvallalat uralta, az Orszdgos Kéolaj- és Gazipari Troszt. Az itthoni gazkitermelés az
1980-as ¢évekbeli tetdpontjat kovetéen folyamatosan csokkent, majd az ellatas

fokozatosan orosz alapu importra valtott.

A gazipar privatizaciojara 1995-ben keriilt sor, amikor is a Fégaz Rt. kivételével az
sszes szolgaltaté kiilfoldi tulajdonba keriilt.”® A tulajdonosi strukturaban bekovetkezett
aprobb valtozdsok utdn jelenleg az aldbbi ardnyok (2. tablazat) jellemzik az iparag
szolgéltatoinak tulajdonosi szerkezetét. A korabbi évekhez képest a piaci részesedések
tekintetében az E.ON esetében beszélhetiink jelentds csokkenésrdl, amelynek tobbek

kozott teriileti sajatossagokbol eredeztethetd okai vannak. A legnagyobb piaci

¥ A konszolidacios koroknek megfeleléen leanyvallalatokka valtak, hiszen a tobbségi szavazati joggal
rendelkeztek az anyavallalatok.
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részesedéssel a TIGAZ rendelkezik, melynek mérlegfédsszege is a legmagasabb értékii a

szektorban.

A gazszolgaltatok tulajdonosi szerkezete™

2. tablazat

0 E.ON
71,20% E.ON KOGAZ

13,30% Julius Bar Holding AG 1%
11,60% Swisspartners AG
3,90% Egyéb

KO6GAz

50,01% E.ON

] DDGAZ
DDGAZ  49,90% RWE )
- " TIGAZ
0,10% Egyé 37%
52,00%F8varosi Onkormanyzat
FOGAZ 32,70% RWE GDF
17,30% Egyéb SUEZ
34%
GDF-SUEZ 99,20% GDF
0,80% Egyéb
Forras: Kutatas eredményei alapjan sajat abra.
51,00% ENI
TIGAZ 44,20% RWE 4. abra: A gazipar szolgaltatoi, piaci

7,90% Egyéb

r Jon .4
részesedésiik szerint.*’

A gazipar termeldi és nagykereskedoi szerepldje a MOL Rt., melynek allami tulajdont

részvényei 2006-2011 kozott értékesitésre, majd visszavasarlasra keriiltek.

A gazpiacra 1994. évtdl a ,,single-buyer” rendszer volt jellemzd, amely meglehetdsen
mereven kezelte a nagy- ¢és kiskereskedék kapcsolatat.*' Az id8szak jellemz szerz6dései
Jake or pay” szellemében kottettek.*> A szabdlyozott rendszer tovabbi sajatossagai
voltak, hogy a fogyasztok felé kozvetitd szolgaltatok szamara egyediil a MOL
értékesitette a f0ldgéazt, a fogyasztok pedig teriileti alapon keriiltek besorolasra az egyes
szolgaltatokhoz. A kereskedelmi arak is szigoru szabalyozas ald estek a Magyar Allam
altal. A piac meglehetdsen szabalyozott volt, a kapitalizmus alapjai sem mutatkoztak meg

(7), hiszen a fogyasztok nem valthattak szolgaltatot, amennyiben elégedetlenek voltak a

392010. évi viszonyok.

0 A piaci részesedés a 2010. évi értékesités nettd arbevétele alapjan keriilt meghatarozasra.
*1' A rendszert az 1994. évi XLI. torvény vezette be.

*2 Hosszt tava szerz6dések, melyek szigortian szabalyozzak a felek kotelezettségeit.
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szolgaltatasokkal. Arversenyrél sem beszélhetiink, részben tehat a fogyasztoi kotottségek,

részben pedig a tulzott allami szabalyozas kovetkeztében.

@ roGAZ
® EOoN
8 TIGAZ

GOF-SUET

Forras: Sajat abra

5. dbra. A magyarorszagi gazszolgaltatok teriileti lefedettségei a liberalizacioig

Az Europai Unidhoz vald csatlakozasunk egyik eldkésziileteként 2003. évtol
megkezd3dott a fokozatos piacnyitds feltételeinek biztositasa.” A folyamat kisebb

nagyobb eredmények utan még 2007. évben sem fejezddott be (Pato et al. [2008]).

A gazpiac liberalizaciojanak folyamata 2009. évben fejezddott be, a teljes piacnyitas
révén létrejott a szabad verseny. Elsoként a Fdégaz ¢és a Tigaz iigyfelei valtottak

szolgéaltatot.

Ami a vallalati méreteket illeti, az E.ON kivételével a tobbi szervezet mérlegfodsszegei a
kétezres évek kozepétdl jelentés ndvekedési tendencidkat mutattak. A kiilonbség
alapvetdéen a befektetett pénziigyi eszk6zokbdl adodik. A legjelentdsebb alloméany a
Tigaznal talalhatd, amely szazhusz millid6 forintnak megfeleld befektetett pénziigyi
eszkozzel rendelkezett 2010. évben. Az allomany jelentds része kapcsolt vallalkozasokkal
Osszefliggésben kimutatott részesedés illetve mas értékpapirok. A konszolidacios korokbe
vald tartozéas tehat jelentds hatassal van a szervezetek szamviteli adataira. Egy adott
fejlesztési tamogatds kimutatdsa nagysagrendekkel nagyobb valtozést jelent egy olyan
szervezet beszamolojaban, amely szerényebb befektetett pénziigyi eszkdz alloméannyal

rendelkezik. Felmeriil a kérdés, hogy sziikséges-e ezen folyamatokat szabalyozni, illetve

# Az Uni6 iranyelvei alapjan hazankban is teret kellett engedni a szabad szolgaltaté valasztasnak. Mindezt
a 2003. évi foldgazellatasrol szold XLII. torvény és a végrehajtasardl szolo kormanyrendeletek tették
lehetové.
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mas elbiralas ald kell-e tartoznia az egyes vallalatoknak (példaul az elhatarolasok

értékelésére vonatkozdan), ha az alabbi torzulasok megvaldsulhatnak egy szektorban.

100%
X 90%+— — — — — — — — — — —
z 8% — — — — @ — — — — — —  —
e
® 70%
3 60% TIGAZ
S 50%
g 40% ® GDF-SUEZ
% 30% m FOGAZ
& 20% mEON
O 10%
0%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Evek
Forras: A kutatas alapjan sajat készitésti abra.
6. abra: A gazszolgaltatok szervezeti méretei az iparagon beliil
100%
4
Q 90%
2 80%
3 70%
8 o 60% <
2 6 TIGAZ
£ S 50%
g s 20% ® GDF-SUEZ
g 30% m FOGAZ
% 20% HE.ON
‘g 10%
0%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Evek

Forras: A kutatas alapjan sajat készitést abra.

7. abra: A gazszolgaltatok befektetett pénziigyi eszkdzeinek aranya a szektorban

6.2. Szamviteli informaciok értelmezése

A gazszolgaltatok jellegzetessége a mas szektorokban tapasztalt folyamatokhoz
viszonyitottan magas idébeli elhatarolasok aranya. A magyar gazszektorban ez az arany
20% koriil mozgott a kétezres évek kozepén, majd csdkkend tendencia érvényesiilt. A

legmagasabb értékkel 2006. évben taldlkozunk, amikor szokatlanul enyhe iddjarasi
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viszonyok uralkodtak hazadnkban, és a szervezetek a bevételek jelentds részét elhataroltak

a késedelmes teljesitések kovetkeztében.

30,0000%
20,0000% B )
e AKTIV
10,0000%  ——— e — — PASSZIV
0,0000% T T T T T T T T T 1

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Forras: A kutatas eredményei alapjan sajat készitésti abra.

8. abra: Az iddbeli elhatarolasok ardnya a gaziparban

A mérleg fontos sorai a befektetett eszkozokon beliili targyi eszkozok alloménya, olyan
foldteriiletek, épliletek, gazvezetékek, melyek a tevékenység folytatdsa szempontjabol
kiemeltek. Kiemelt jelentdségli az idobeli elhataroldasok sora is, ahol egyrészt a tobb
gazdasagi évet érintd bevételek, koltségek keriilnek kimutatasra. Masrészt ide tartoznak a
fejlesztési tamogatasok is, ami tovabbi sajatossdga az iparagnak. A szervezetekre
jellemzd, hogy jelentds tOketartalékkal rendelkeznek a folyamatos eredményes

gazdalkodas eredményeképpen.

Az eredménykimutatds soraiban szembetiind a magas anyagjellegli raforditas értéke, ami
egyrészt a szolgaltatd szektor sajatossagaibol, masrészt a kiilfoldi tulajdont szervezetek,
kozvetitett szolgaltatdsok cimen kivitt t0kéjebdl tevodik Ossze. A FOgaz az adozas utani
eredményt osztalék cimén fizeti ki a tulajdonosok részére, mig a tobbi szervezet esetében
null szaldoval vagy inkdbb negativ eredményekkel talalkozhatunk. A folyamat
meglatdsom szerint az €értékesités nettd arbevétele €s az anyagjellegli raforditas aranyaival
is szemrevételezhetd. A kapott aranynak természetes viszonyok mellett a marzsot kellene
kiadnia, a Fbégaz kivételével azonban az anyagjellegli raforditasok a kivitt tokét is

tartalmazzak.
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6.3. Kvantitativ elemzés

Jovedelmezoség €s hatékonysag szempontjabol a Tigédz illetve a GDF-Suez messze alul
teljesitette az iparagi atlagot a 2010. évben. A ROE és ROA™ mutatéi nulla koriil
stagndlnak az utobbi években. Mindez arra vezethetd vissza, hogy a mérlegfodsszegiik,
sajat tOkéjiilk meglehetésen magas, mig az addzott eredményiik a kordbban emlitett
ad6zasi megfontoldsok miatt azonban nulla, vagy negativ. Jovedelmezdség ¢és
hatékonysag szempontjabol kiemelkedé az E.ON teljesitménye, hiszen ennél a
szervezetnél az elobbi folyamatok éppen forditott trendet mutatnak. A Fégazra jellemz0,
hogy az értékesités jovedelmezoségi mutatdja rendre 0,5 koriil mozog a vizsgélati

idéhorizonton, de a valsag éveiben is pozitiv maradt.

A likviditas tekintetében a szervezetek kozott nagy kiilonbségek mutatkoznak. A
szektorra jellemz6 likviditasi rata értéke 2008. és 2010. évek kozott 0,85-0,95 kozott
mozgott. Ehhez képest a GDF-Suez nagyjabol azonos likviditasi adatokkal rendelkezik,
mig az FOGAZ illetve az E.ON KOGAZ™* egynél nagyobb értékekkel rendelkezik, azaz a
rovidlejarat  kotelezettségek forgdeszkozokkel torténd fedezése teljes egészében
megvalosulhat. Utobbi szervezetnél a vizsgalt iddintervallum utols6 éveiben rendre
kilencnél is nagyobb értékek mutatkoznak. Ezzel szemben az E.ON DDGAZ esetében a

mutato sokkal rosszabb értéket vesz fel, az utolsoé évben alig tobb mint nulla.

Mindez természetesen nem elegendd ahhoz, hogy likviditasi allapotok eldrevetithetdek
legyenek, hiszen minderre a jovobeni cash-flow fundamentalis hatast gyakorol majd.
Mindazonaltal annyi megéllapithato, hogy a szektorban a rdvidlejarata
kotelezettségeknek altalanossdgban van eszkozfedezettsége, néhany szervezetnél ez

tobbszordsen is igaz.

A vertikalis,  finanszirozasi  helyzettel  Osszefiiggo — mutatok  targyaldsat az
eredménytartalékok bemutatasaval kezdem. Az iparag jellegzetessége, hogy a privatizacio
sajatossagainak megfeleléen a szervezeteknek jelentds kezdeti raforditasok nélkiil
(els6sorban a tevékenység megkezdéséhez sziikséges kiilsd forrasokra gondolok) kezdték

meg tevékenységiiket. A FOGAZ esetében igen csekély allomannyal talalkozunk,

* Az eszkoz aranyos nyereség alapvetéen arra mutat ra, hogy a szervezetek milyen mértékben hasznaljak ki
a vallalkozas eszkozeit. o

* Az E.ON DDGAZ és KOGAZ kiilon targyalasra keriilt a likviditas vizsgalatanal a jelentés eltérések
okan.
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melynek oka, hogy ad6zas utani eredményét osztalék formajaban fizeti ki. A jellemzbéen

folyamatosan emelkedd eredménytartalékokat a valsdg hatasai torik meg 2008. évtdl,

mely alol kivétel a GDF-Suez.

Eredménytartalék Sajat tékén beliili

aranya

0,25
0,2
0,15
HE.ON
0,1 - m FOGAZ
B GDF-Suez
0,05 4 TIGAZ
0 -+
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 HO10
-0,05

Evek

Forras: A kutatas eredményei alapjan sajat abra.

9. abra: Eredménytartalékok aranya a gazszolgaltatoknal

Az eladosodottsag foka a szervezeteknél jellemzoen 0,4-0,5 koriili értéket ad, az iparagi

atlagtol egyediil az E.ON tér el, amely szignifikansan kevesebb idegen forrast hasznal

finanszirozasahoz, mint a tobbi szervezet.

Eladésodottsag foka
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Forras: A kutatas eredményei alapjan sajat abra

10. abra: A gazszolgaltatok eladosodottsaga
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Az eredménykimutatdassal Gsszefiiggésben megjelend mutatészamok kapcsan érdemes
megjegyezni az eredmény aranyos arfolyamveszteségeket. A mutatd esetében az E.ON
beszamoldja a szektorhoz képest kiugrod értékeket tartalmaz. Egyrészt a Dél-Dunantuli
gazhalozat esetében jelentdsen megnétt az arfolyamveszteségek allomanya, ami az
arbevételek folyamatos csokkenésének €s a forintgyengiilés egyiranyl hatasainak volt
koszonhetd. Masrészt a Kozép-Dunantali halézat esetében ez a mutatd zérus, ami
feltehetden annak koszonhetd, hogy a gdzbeszerzést nem ez a szervezeti egység végzi. Az
iparagra Osszességében jellemzd, hogy 2008. ¢évtdl kezdve az dallomany értéke

folyamatosan nétt, az E.ON-t az atlagnak megfelelden.

Kutatasom sordn arra a megéllapitasra jutottam, hogy a gazszektorban pusztan a szervezet
méretei (mérlegf6osszeg) okot adhatnak arra, hogy kiemelt figyelmet forditsanak az
elhatarolasok értékelésére. Az adatbdzison elvégzett hatasvizsgalatom alapvetden arra
kereste a valaszt, hogy a szervezetek mennyire érzékenyek az értékelésekbdl adddo
eltérésekre. A hatdsvizsgdlaton két szervezet mutatkozott érzékenynek.*® Fontosnak tartom
kihangsulyozni, hogy a hatasvizsgdlat nem a beszamolok valés ¢és hii képének
mindsitésére  vonatkozik, hiszen a vonatkoz6 jogszabalyoknak megfelelnek,
konyvvizsgélaton estek at, ahol megfeleltek a kritériumoknak. Kutatdsom pusztan arra
kivanja felhivni a figyelmet, hogy az elhatarolasok értékelésekor pusztan gazdalkodoi

dontések jelentds torzitasokat okozhatnak.*’

Az E.ON DDGAZ érzékenységvizsgalata

3. tablazat
2001 2005 2006
Bevételek a. i. e. - dllomanya 1542 4 835 1104
Koltségek, raforditasok a. i. e. - dllomanya 52 302 2
Valtozas (%) 120% 120% 120%
Valtozas (%) 120% 120% 120%
Uj érték (6sszevont) 1913 6164 1327
Kilonbség 319 1027 221
Mérlegf66sszeghez viszonyitott aranya 1,18% 2,85% 0,65%

% Az E.ON két szervezete a DDGAZ és a KOGAZ méretbeli okok miatt mutatkozott érzékenynek az
idébeli elhatarolasok allomanyaban bekovetkezett valtozasra.

*7 A jelenleg hatalyos szamviteli torvény nem mindsiti jelentés hibanak azokat a modositasokat, melyek az
eltérd értékelésbdl adodik. A kutatas pusztan feltételezés.
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Bevételek p. i. e. - dllomanya 288 0 0
Koltségek, raforditdsok p. i. e. - dllomanya 3807 4022 5963
Valtozas (%) 120% 120% 120%
Valtozas (%) 120% 120% 120%
Uj érték (6sszevont) 4914 4 826 7 156
Kulonbség 819 804 1193
Mérlegf66sszeghez viszonyitott aranya 3,02% 2,23% 3,50%

Forras: A kutatas eredményei alapjan sajat adattabla.

N4

Kutatasom soran azt feltételeztem, hogy az elhatarolasok eltérd értékelési modjai az
allomanyban +20% valtozast generdlnak. Az 10j Aallomanyt a mérlegfodsszeghez

viszonyitva azt vizsgaltam, hogy a valtozas jelentés hiba mértékét meghaladja-e.
Az E.ON KOGAZ érzékenységvizsgalata

4. tablazat

2001 2002 2003 2005 2006
Bevételek a. i. e. - dllomanya 3574 2 927 3308 3732 3597
Koltségek, raforditasok a. i. e. — all. 1 10 17 4 2
Valtozas (%) 120% 120% 120% 120% 120%
Valtozas (%) 120% 120% 120% 120% 120%
Uj érték (6sszevont) 4290 3524 3990 4 483 4319
Kilonbség 715 587 665 747 720
Mérlegf66sszeghez viszonyitott aranya 2,43% 2,08% 2,30% 2,24% 1,97%
Bevételek p. i. e. - dllomanya 0 0 255 209 3219
Koltségek, raforditasok p. i. e. —all. 59 159 136 1244 5252
Valtozas (%) 110% 110% 110% 110% 110%
Valtozas (%) 110% 110% 110% 110% 110%
Uj érték (6sszevont) 65 175 430 1598 9318
Kilonbség 6 16 39 145 847
Mérlegf66sszeghez viszonyitott aranya 0,02% 0,06% 0,13% 0,43% 2,31%

Forras: A kutatas eredményei alapjan sajat adattabla.

A kutatds eredményei tiikrében megallapitom, hogy a gazszektorban vannak olyan
vallalatok, melyek méretiik okan érzékenyek az iddbeli elhatarolasok eltérd becslési
eljarasaibol fakadd kiilonbségekre. Esetilkben a kiilonbség a mérlegfdosszeg két

szazalékat 1s meghaladja. Mindazonaltal fontosnak tartom kiemelni, hogy az
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érzékenységvizsgalat eredményei nem a beszdmolok valds és hii képét hivatottak
mindsiteni, csupan a hangsulyozni kivantam, hogy a szektorban az értékelési, becslési

eljarasok egységesitése nélkiil, a tulzott szabadsag jelentds mértékii eltérés forrasa lehet.

Tovabbi megallapitdsom, hogy a standardok ¢€s a sztv. kiilonbségei okan hazankban nem
jellemzdé a tobb gazdasagi évet érintd, eredményt rontd tételek céltartalékokba vagy

esetleg egyeéb rovid lejaratu kotelezettségek koze torténd besorolasa.

26



7. OSSZEFOGLALAS — HIPOTEZISEK ELLENORZESE

Tudomanyos munkam sordn a gazszolgaltatok szamviteli adatait vizsgaltam, kiilonleges
tekintettel az idObeli elhatarolasok allomanyara. A kapott eredmények arra engedtek
kovetkeztetni, hogy az iddbeli elhatarolasok jellemzéen mas mas képet festenek az egyes
szervezetekben attél fliggben, hogy eldfizetés, utofizetés é€s/vagy magas aranya
befektetett pénziigyi eszkoz allomany esetleg magas aranyt fejlesztési tdmogatasok a
gyakoriak. A gazszektorban az utofizetések illetve bevételek €s koltségek bizonyos kore
esetén keriil sor a szamviteli becslésre, melynek jelentésége felértékelddik ezen

szervezetek korében.

Kutatdsom soran alkalmazott érzékenységvizsgalat felhivta a figyelmet arra, hogy az
elhatarolasok becslésekor eltérd eljarasok jelentds valtozast eredményezhetnek a
beszamoloban. Elsé hipotézisemet bizonyitottnak tekintem az érzékenységvizsgalat
eredményei okan, adott szervezetrdl mas-mas képet kaphatunk az értékelési eljaras miatt

szoismétlés, igy tehat sziikségesnek taldlom az eljaras egységesitését, szabvanyositasat.

Alapvetéen a kutatds soran arra a megallapitasra jutottam, hogy az elhatarolasok
mérlegbe torténd beillesztésekor az IFRS-ek modszere helyesebb, €s nem zavarja a
beszamolokrol alkotott valos és hii képet sem. Az elhatarolasok besorolasakor figyelembe

veendd fobb tényezdket dolgozatom jogszabalyi része tartalmazza (Réth et al. [2009)).

A globalis torekvésnek megfelelden, hazdnkban is egyre nagyobb teret kellene engedni az
IFRS-ek lokalis adaptaci6janak. Azok a gazdasagi események, melyek az
elhatarolasokhoz fliz6dnek sokszor bizonytalansagot keltenek a helyes besorolast illetden,
hiszen a kovetelés/kotelezettség, céltartalékokkal kdzel azonos tartalmuak. Mindazonaltal
a beszamolokrol valosabb képet kaphatunk, ha az alloméanyok besorolasakor a standardok
iranyelveit alkalmazzuk, tekintve, hogy a céltartalék képzés adoalap korrekcidval jar, a
kovetelés/kotelezettség esetében bekodvetkezett jelentds valtozas esetében pedig éppugy
onrevizidra van sziikkség, mint az elhataroldsok esetében. Mindezek tovabb arnyaljdk a
beszamolokrol alkotott képet.

Meglatasom szerint a standardok szerinti mérleg struktardnak van Ilétjogosultsaga,

masodik hipotézisemet bizonyos esetekben teljestiltnek tekintem.
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Osszességében ugy gondolom, hogy a szadmviteli adatok tajékoztatasi funkcidjanak
fundamentélis jelentésége™ okan az alapvetdé szamviteli iranyelvek folyamatos
feliilvizsgéalata is indokolt. Az egyes iparagak olyan specialis sajatossagokkal
rendelkeznek, melyek eldrevetitik annak a tényezOnek a problémajat, amit a globalis
szemléleti jogszabalyalkotds jelent. Kutatdsom soran arra a kovetkeztetésre jutottam,
hogy ipardgi szintli jogi szakértdk munkédja elengedhetetlen a jogszabalyok

megalkotasanak folyamataban.

* Az Accountancy irdja, Mike Power is a konyvelés minéségének fontossagat hangsulyozza a ,,The future
of accounting — again” cimi cikkében. Michael 1zza tovabb cizellalja a kérdést, hiszen arra hivja fel a
figyelmet, hogy a helyes kdnyvvezetés nem csak a tézsdén jegyzett vallalatok esetében fontos.
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1.

MELLEKLETEK

MELLEKLET: Az érzékenységvizsgalat adatai (a relevans évek).*

2001 2005 2006

Bevételek a. i. e. - dllomanya 1542 4835 1104
Koltségek, raforditasok a. i. e. - allomanya 52 302 2
Valtozas (%) 120% 120% 120%
Valtozas (%) 120% 120% 120%
Uj érték (6sszevont) 1913 6164 1327
Kilonbség 319 1027 221
Mérlegf66sszeghez viszonyitott aranya 1,18% 2,85% 0,65%
Bevételek p.i. e. - dllomdnya 288 0 0
Koltségek, raforditasok p. i. e. - dllomanya 3807 4022 5963
Valtozas (%) 120% 120% 120%
Valtozas (%) 120% 120% 120%
Uj érték (6sszevont) 4914 4826 7156
Kilonbség 819 804 1193
Mérlegf66sszeghez viszonyitott aranya 3,02% 2,23% 3,50%

2001 2002 2003 2005 2006
Bevételek a. i. e. - dllomanya 3574 2927 3308 3732 3597
Koltségek, raforditdsok a. i. e. —all. 1 10 17 4 2
Valtozas (%) 120% 120% 120% 120% 120%
Valtozas (%) 120% 120% 120% 120% 120%
Uj érték (6sszevont) 4290 3524 3990 4483 4319
Kilonbség 715 587 665 747 720
Mérlegf6osszeghez viszonyitott aranya 2,43% 2,08% 2,30% 2,24% 1,97%
Bevételek p.i. e. - dllomdnya 0 0 255 209 3219
Koltségek, raforditasok p. i. e. —all. 59 159 136 1244 5252
Valtozas (%) 110% 110% 110% 110% 110%
Valtozas (%) 110% 110% 110% 110% 110%
Uj érték (6sszevont) 65 175 430 1598 9318
Kilonbség 6 16 39 145 847
Mérlegf6osszeghez viszonyitott aranya 0,02% 0,06% 0,13% 0,43% 2,31%

* A kutatas eredményei alapjan sajat adattabla.
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2. MELLEKLET: E.ON DDGAZ adatbazisa.>’

Adatok (MFt)

ESZKOZOK 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
BEFEKTETETT ESZKOZOK 21211 22286 24554 25 895 25483 25 166 25560 25922 26 508 26 701
Immaterialis javak 240 261 703 467 83 102 87 95 267 283
Targyi eszkozok 19726 22011 22564 24143 24739 24 403 24814 25454 26229 26411
Ingatlanok és kapcs. v. é. Jogok 18 694 20321 21064 22078 22354 22 495 22834 23036 23056 22661
Mdiszaki berendezések, gépek, jarm(ivek 663 671 686 712 752 665 1424 1972 2880 3292
Befektetett pénziigyi eszkozok 1245 14 1287 1285 661 661 659 373 12 7
FORGO ESZKOZOK 4299 4628 5832 6797 5415 7811 2796 1089 1309 1059
Készletek 87 216 150 140 221 239 184 261 281 293
Kovetelések 4079 4345 5416 6167 4280 7215 2611 802 985 723
Ertékpapirok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pénzeszkozok 133 67 266 490 914 357 1 26 43 43
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1593 576 760 1455 5137 1106 1358 787 536 939
Bevételek a. i. e. 1542 523 748 1428 4835 1104 1357 782 535 938
Koltségek, raforditasok a. i. e. 52 53 12 27 302 2 0 5 1 1
Halasztott raforditasok 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 27103 27 490 31146 34147 36 035 34083 29714 27798 28 353 28 699

FORRASOK 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
SAJAT TOKE 9747 10 389 10952 11266 11268 11166 8792 8273 4452 7358
Jegyzett tke 6052 6052 6052 6052 6052 6052 6052 6052 6052 6052
Téketartalék 2888 2888 2888 2888 2888 2888 2888 2888 2888 2888
Eredménytartalék 380 1388 1449 2012 2326 2329 2226 -150 -687 -4514
Lekotott tartalék 0 0 0 0 0 0 1 2 20 26
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mérleg szerinti eredmény 427 61 563 314 2 -102 -2374 -519 -3821 2906
CELTARTALEKOK 50 90 75 50 14 267 380 36 2078 80
KOTELEZETTSEGEK 8125 8578 11 884 13571 11352 6970 9896 8771 11733 11178
Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 3271 2419 1640 871 233 341 255 15 23 19
Rovid lejaratu kételezettségek 4854 6159 10 244 12 700 11119 6629 9641 8756 11710 11159
PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 9182 8434 8236 9260 13 402 15 680 10 646 10718 10 090 10 083
Bevételek p.i. e. 288 296 198 328 0 0 4 148 0 0
Koltségek, raforditasok p. i. e. 3807 1822 134 308 4022 5963 688 628 417 829
Halasztott bevételek 5087 6316 7904 8624 9380 9717 9954 9942 9673 9254
FORRASOK OSSZESEN 27104 27491 31147 34147 36 036 34083 29714 27798 28 353 28 699

3% A kutatas eredményei alapjan sajat adattébla.
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Adatok (MFt)

EREDMENYKIMUTATAS 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
I. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 29350 30385 35631 46 073 55200 63 683 37006 7 469 7 468 9327
Il. AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK E. 152 284 162 316 678 652 897 748 855 847
IIl. EGYEB BEVETEL 600 495 465 484 465 575 1133 752 435 3795
IV. ANYAG JELLEGU RAFORDITASOK 24319 25308 29597 39329 48 536 58 446 35405 5795 5450 5588
V. SZEMELY! JELLEG RAFORDITASOK 1590 1775 1996 2141 2134 2536 1370 1040 843 894
VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 1738 2143 2071 2178 2206 2131 1960 2139 2084 2260
VII. EGYEB RAFORDITASOK 579 468 451 1383 1761 1804 2722 478 3487 264
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 1876 1470 2143 1842 1706 -7 2421 -483 -3106 4963
VIIl. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE 14 12 35 353 85 53 222 253 85 30
IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASA 846 642 586 843 1219 510 558 667 1181 2 460
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -832 -630 -551 -490 -1134 -457 -336 -414 -1096 -2 430
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 1044 840 1592 1352 572 -464 -2757 -897 -4202 2533
X. RENDKIVULI BEVETELEK 305 243 300 353 381 377 387 387 390 387
XI. RENDK{VULI RAFORDITASOK 22 22 5 48 9 11 4 3 9 14
D. RENDKiVULI EREDMENY 283 221 295 305 372 366 383 384 381 373
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 1327 1061 1887 1657 944 -98 -2374 -513 -3821 2906
XIl. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0 0 224 143 124 4 0 6 0 0
F. ADOZOTT EREDMENY 1327 1061 1663 1514 820 -102 -2374 -519 -3821 2906
OSZTALEK 900 1000 1100 1200 818 0 0 0 0 0
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 427 61 563 314 2 -102 -2374 -519 -3821 2906
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3. MELLEKLET: E.ON KOGAZ adatbazisa.>!

Adatok (MFt)

ESZKOZOK 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
BEFEKTETETT ESZKOZOK 22484 21962 20431 19 657 18 761 17 620 16 806 16 544 16 739 16 827
Immaterialis javak 1 4 4 4 15 107 93 86 251 272
Targyi eszkozok 22298 21810 20301 19 586 18712 17 486 16 703 16 449 16 480 16 544
Ingatlanok és kapcs. v. é. Jogok 20762 20338 18 815 18 221 17 406 15997 14 922 14 517 13949 13512
Mdiszaki berendezések, gépek, jarm(ivek 1060 1196 1205 1082 1056 929 1321 1695 2366 2848
Befektetett pénziigyi eszk6zok 185 148 126 67 34 27 10 9 8 11
FORGO ESZKOZOK 3323 3304 5211 10 072 10931 15373 7 464 7231 7511 9939
Készletek 72 153 145 239 252 244 296 369 353 219
Kévetelések 3250 2917 3085 3632 10673 15016 7165 6858 7156 9719
Ertékpapirok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pénzeszkozok 1 234 1981 6201 6 113 3 4 2 1
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 3575 2937 3325 2426 3736 3599 1315 1064 1074 1438
Bevételek a. i. e. 3574 2927 3308 2423 3732 3597 1315 1063 1073 1437
Koéltségek, raforditasok a. i. e. 1 10 17 3 4 2 0 1 1 1
Halasztott raforditasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ESZKGZOK OSSZESEN 29382 28203 28 967 32155 33428 36 592 25585 24 839 25324 28 204

FORRASOK 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
SAJAT TOKE 14983 15726 15898 16 088 16 092 16 147 15412 15 820 17536 20144
Jegyzett tke 6378 6378 6378 6378 6378 6378 6378 6378 6378 6378
Téketartalék 7631 7631 7631 7631 7631 7631 7632 7631 7631 7631
Eredménytartalék 391 974 1717 1889 2079 2083 2127 1382 1784 3502
Lekotott tartalék 0 0 0 0 0 0 10 20 27 25
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Meérleg szerinti eredmény 583 743 172 190 4 55 -735 409 1716 2 609
CELTARTALEKOK 133 184 231 106 164 195 780 679 37 27
KOTELEZETTSEGEK 7326 4586 4609 7506 7879 4090 1642 800 852 1124
Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 1 5 68 67 63 59 59 62 46 41
Rovid lejératl kotelezettségek 7325 4581 4541 7439 7816 4031 1583 738 806 1082
PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 6940 7707 8229 8455 9293 16 160 7751 7540 6899 6909
Bevételek p.i. e. 0 0 255 218 209 3219 0 57 0 0
Koltségek, raforditasok p. i. e. 59 159 136 283 1244 5252 379 479 365 764
Halasztott bevételek 6881 7548 7838 7954 7839 7 689 7372 7004 6534 6145
FORRASOK OSSZESEN 29 382 28203 28 967 32155 33428 36 592 25585 24 839 25324 28 204

31 A kutatas eredményei alapjan sajat adattébla.
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Adatok (MFt)

EREDMENYKIMUTATAS 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
I. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 27 098 28579 33249 43975 51305 56 977 33647 7306 7230 8856
Il. AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK E. 744 1240 1217 1279 1292 896 557 938 827 829
IIl. EGYEB BEVETEL 452 367 357 297 438 431 788 435 1162 1149
IV. ANYAG JELLEGU RAFORDITASOK 23101 24 479 28421 38559 45891 53373 31477 5313 4935 5203
V. SZEMELY! JELLEG RAFORDITASOK 1680 1775 1829 1777 1704 1657 1144 957 795 871
VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 2398 2836 2956 3170 3212 2868 2374 2575 2320 2326
VII. EGYEB RAFORDITASOK 590 627 1253 1764 1801 1380 1837 413 399 255
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 525 469 364 281 427 -974 -1840 -579 770 2179
VIIl. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE 20 47 207 368 383 448 539 434 585 402
IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASA 235 53 4 40 15 17 0 0 6 0
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -215 -6 203 328 368 431 539 434 579 402
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 310 463 567 609 795 -543 -1301 -145 1349 2581
X. RENDKIVULI BEVETELEK 446 473 673 571 601 613 619 613 617 603
XI. RENDK{VULI RAFORDITASOK 35 2 40 2 2 10 11 2 5 3
D. RENDKiVULI EREDMENY 411 471 633 569 599 603 608 611 612 600
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 721 934 1200 1178 1394 60 -693 466 1961 3181
XIl. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 138 191 365 248 262 5 42 57 245 572
F. ADOZOTT EREDMENY 583 743 835 930 1132 55 -735 409 1716 2609
OSZTALEK 0 0 663 740 1128 0 0 0 0 0
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 583 743 172 190 4 55 -735 409 1716 2609
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4., MELLEKLET: FOGAZ adatbazisa.>>

Adatok (MFt)

ESZKOZOK 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
BEFEKTETETT ESZKOZOK 36 204 36399 36774 36923 38176 38962 37945 37910 37335 36713
Immaterialis javak 737 578 525 613 704 700 634 888 887 1015
Targyi eszkozok 34200 34697 35102 34722 35714 36 450 13 057 12 725 12 211 12 503
Ingatlanok és kapcs. v. é. Jogok 28768 29510 29705 29368 29911 33335 12 069 11 499 11111 11423
Mdszaki berendezések, gépek, jarmivek 2267 2109 2043 1874 1921 1831 414 402 443 459
Befektetett pénziigyi eszk6zok 1267 1124 1147 1588 1758 1812 24254 24297 24237 23195
FORGO ESZKOZOK 22293 19 649 22147 27 679 34 829 52932 42 245 39473 56 630 71006
Készletek 347 334 342 298 250 291 79 56 14 974 25231
Kovetelések 19 123 16 682 18 260 22114 31334 38814 31424 30 740 32430 44308
Ertékpapirok 939 742 683 0 435 0 0 0 0 0
Pénzeszkozok 1884 1891 2862 5267 2810 13 827 10 742 8677 9226 1467
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 298 115 121 155 150 1196 1763 2593 3197 6956
Bevételek a. i. e. 275 85 64 123 127 410 1646 2564 2363 6202
Koltségek, raforditasok a. i. e. 23 30 57 32 23 786 117 29 834 754
Halasztott raforditasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ESZKGZOK OSSZESEN 58 795 56 163 59 042 64757 73 155 93 090 81953 79 976 97 162 114 675

FORRASOK 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
SAJAT TOKE 36132 36124 36124 36124 36124 36124 36124 36125 34271 34 885
Jegyzett tke 32245 32245 32245 32245 32245 32245 32245 32245 32245 32245
Téketartalék 3809 3801 3801 3801 3801 3801 3801 3801 1947 2561
Eredménytartalék 75 67 70 52 -431 -40 -305 78 79 -421
Lekotott tartalék 2 11 8 26 508 118 383 1 0 500
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mérleg szerinti eredmény 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0
CELTARTALEKOK 951 1545 2057 2674 4487 4579 3571 3623 6104 5937
KOTELEZETTSEGEK 17 887 14112 14 885 18 675 22888 37177 28 960 29128 41061 64 324
Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0 0 0 0 41 0 0 49
Rovid lejaratu kételezettségek 17 887 14 112 14 885 18 675 22888 37177 28919 29128 41061 64 275
PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 3824 4382 5976 7284 9656 15210 13 298 11 100 15726 9529
Bevételek p.i. e. 841 750 1250 2221 3459 8092 5084 3193 7824 1954
Koltségek, raforditasok p. i. e. 32 24 481 186 506 643 2294 2520 3032 3226
Halasztott bevételek 2951 3608 4245 4877 5691 6475 5920 5387 4870 4349
FORRASOK OSSZESEN 58 794 56 163 59 042 64757 73 155 93 090 81953 79 976 97 162 114 675

32 A kutatas eredményei alapjan sajat adattébla.
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Adatok (MFt)

EREDMENYKIMUTATAS 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
I. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 76722 81723 94 069 122981 147 222 180 793 162 696 164 806 178 674 224340
Il. AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK E. 394 401 472 565 589 737 22 0 0 0
IIl. EGYEB BEVETEL 4144 1713 2421 2202 3242 1999 4144 3561 5655 4925
IV. ANYAG JELLEGU RAFORDITASOK 63952 67 411 79125 104 334 126 706 160 877 153 432 157 467 164 346 206 384
V. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK 4220 4561 4899 5383 6049 6516 3808 3201 3722 3955
VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 4784 5201 5500 5826 5689 5793 1952 1634 1733 1822
VII. EGYEB RAFORDITASOK 4300 3017 3056 6258 8090 5675 5676 6945 13 884 16 334
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 4004 3647 4382 3947 4519 4668 1994 -880 644 770
VIIl. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE 905 849 826 1427 1087 1466 6379 6966 5494 13061
IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASA 19 15 19 16 15 16 81 270 1594 5074
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 886 834 807 1411 1072 1450 6298 6 696 3900 7987
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 4890 4481 5189 5358 5591 6118 8292 5816 4544 8757
X. RENDKIVULI BEVETELEK 171 227 277 319 338 364 22792 444 351 421
XI. RENDK{VULI RAFORDITASOK 50 77 110 165 168 222 22 494 145 20 100
D. RENDKiVULI EREDMENY 121 150 167 154 170 142 298 299 331 321
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 5011 4631 5356 5512 5761 6 260 8590 6115 4875 9078
XIl. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 798 1046 1082 997 1129 1043 753 60 257 512
F. ADOZOTT EREDMENY 4213 3585 4274 4515 4632 5217 7837 6055 4618 8566
OSZTALEK 4213 3585 4274 4515 4632 5217 7837 6 055 4618 8566
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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5. MELLEKLET: TIGAZ adatbazisa.™>

Adatok (MFt)

ESZKOZOK 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
BEFEKTETETT ESZKOZOK 32041 32766 52168 51642 58 627 63335 137 839 132 441 131962 131166
Immaterialis javak 214 184 8858 8516 8559 8069 7958 6909 6144 5065
Targyi eszkozok 31623 32249 33044 33476 49116 54268 3679 3864 4152 4438
Ingatlanok és kapcs. v. é. Jogok 29 346 29598 30755 30498 46 501 48 641 2581 2709 2782 3255
Mdszaki berendezések, gépek, jarmivek 1369 1385 1245 1161 1438 4728 412 266 94 58
Befektetett pénziigyi eszk6zok 204 333 10 266 9650 952 998 126 202 121 668 121 666 121 663
FORGO ESZKOZOK 18 909 17 875 17 960 24 244 30040 24 993 58 752 65120 71538 95314
Készletek 576 609 610 1299 1939 1664 4504 13 304 44508 59 266
Kovetelések 13 766 12 825 17 339 22937 27378 23145 40418 50971 26 185 34 605
Ertékpapirok 0 0 0 0 80 80 80 80 80 80
Pénzeszkozok 4567 4441 11 8 643 104 13750 765 765 1363
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 11 240 8879 10 286 12 244 14 717 17 943 18 894 18 944 27379 40 810
Bevételek a. i. e. 11225 8867 10271 12 230 14 699 17 925 18 882 18371 26952 39725
Koltségek, raforditasok a. i. e. 15 12 15 14 18 18 12 573 427 1085
Halasztott raforditasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 62190 59 520 80414 88 130 103 384 106 271 215485 216 505 230 879 267 290

FORRASOK 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
SAJAT TOKE 30445 32215 34 006 34010 35831 35118 158 603 147 114 144 498 145 077
Jegyzett tke 17 000 17 000 17 000 17 000 17 000 17 000 17 000 17 000 17 000 17 000
Téketartalék 9900 9900 9900 9900 11 887 11 888 11 888 11 888 11 888 11 888
Eredménytartalék 3528 3545 5315 7105 5217 6867 5761 129 237 117 839 115 320
Lekotott tartalék 0 0 0 0 80 80 473 482 390 290
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mérleg szerinti eredmény 17 1770 1791 5 1647 77 123481 -11 493 -2619 579
CELTARTALEKOK 1396 703 460 250 126 154 24 5 20 26
KOTELEZETTSEGEK 24032 19 268 36 872 43 497 51210 52294 54033 66 771 82 665 116 176
Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 97 0 8576 5152 1728 0 0 0 0 0
Rovid lejaratu kételezettségek 23935 19 268 28 296 38 345 49 482 52294 54033 66 771 82 665 116 176
PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 6317 7334 9076 10 373 16 217 18 705 2825 2615 3696 6011
Bevételek p.i. e. 0 0 0 0 0 0 0 180 56 0
Koltségek, raforditasok p. i. e. 737 435 953 1131 447 923 2825 2435 3640 6011
Halasztott bevételek 5580 6899 8123 9242 15769 17 782 0 0 0 0
FORRASOK OSSZESEN 62190 59 520 80414 88 130 103 384 106 271 215485 216 505 230 879 267 290

3 A kutatas eredményei alapjan sajat adattébla.
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Adatok (MFt)

EREDMENYKIMUTATAS 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
I. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 96 341 100 627 122 631 157 240 191 569 228246 256 557 306 026 319 043 309 199
Il. AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK E. 1419 1913 2835 2772 2635 4454 2086 4534 133 102
IIl. EGYEB BEVETEL 1602 1808 1033 1219 1349 1337 35921 2884 6594 3413
IV. ANYAG JELLEGU RAFORDITASOK 81176 85401 105 608 142 740 175777 218038 249 741 296 665 308 754 289 143
V. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK 6532 6268 6316 6769 7385 7911 5341 8242 3375 3384
VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 3974 4641 6176 6898 4953 4566 3502 4503 2208 2381
VII. EGYEB RAFORDITASOK 2356 2015 1869 4053 4565 3988 15275 5996 8344 15831
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 5324 6023 6530 771 2873 -466 20 705 -1962 3089 1975
VIIl. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE 802 681 730 630 1619 332 1368 3103 3578 8183
IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASA 11 13 585 1783 1277 874 1499 6772 9267 9527
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 791 668 145 -1153 342 -542 -131 -3 669 -5 689 -1344
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 6115 6691 6675 -382 3215 -1008 20574 -5631 -2 600 631
X. RENDKIVULI BEVETELEK 309 378 589 616 485 310 179173 431 0 0
XI. RENDK{VULI RAFORDITASOK 260 20 41 9 421 19 76 266 3 19 14
D. RENDKiVULI EREDMENY 49 358 548 607 64 291 102 907 428 -19 -14
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 6164 7049 7223 225 3279 -717 123 481 -5203 -2619 617
XIl. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 1251 1199 1267 33 0 0 0 53 0 38
F. ADOZOTT EREDMENY 4913 5850 5956 192 3279 -717 123 481 -5 256 -2619 579
OSZTALEK 4896 4080 4165 187 1632 0 0 0 0 0
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 17 1770 1791 5 1647 -717 123481 -5 256 -2619 579
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