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1. BEVEZETES

Dolgozatomban bemutatom a kozép-kelet eurdopai régié bankrendszereit. Részletesen
elemzem Magyarorszag helyzetét a tobbi orszaggal egyiitt, illetve a tobbi orszaghoz képest.

A kutatasom soran azokra a kérdésekre kerestem a valaszt, amelyek mind az aktualis
szakirodalomban, mind az egyetemi, barati, csaladi és szakmai jellegii beszélgetésekben
folyamatosan felmeriiltek. ,,Vajon Magyarorszag tényleg lemaradt vagy csak egy rossz
évet zart tavaly?”, ,Lehetséges, hogy csak rosszul kommunikaljak a bankrendszer
helyzetét és nem is olyan nagy a vész?”. Sok ilyen €s ehhez hasonl6 kérdés megvitatadsaban
vettem ugy részt, hogy mindig csak masodkézbdl kapott informaciokra hivatkozhattam.
Szakmai érdeklddésembdl fakaddan sajat valaszokat szerettem volna kapni, azt hogy én
magam nézzek utdna és kutassam ki a mutatoszamokat, adatokat. Ezért kezdtem bele
ennek a dolgozatnak a megirasaba.

Amikor megkérdezte egy cseh orvostanhallgatd ismerdsom, hogy mi a helyzet
Magyarorszaggal, nem tudtam elmagyarazni neki a mi két orszagunk kozotti kiilonbséget,
mert nem ismertem az O orszaganak a helyzetét. A kutatds befejeztével és a
kovetkeztetéseim levonasaval most mar biztos lehetek benne, hogy a legk6zelebbi kérdésre

kimeritd valaszt fogok tudni nyujtani.

1.2. A KOZEP-KELET EUROPAI REGIO BANKRENDSZEREINEK
JELLEMZOI

A 1égio hat orszaga kozott vannak szamos kiilonbségek ugyanakkor hasonlé tendencidk is

megfigyelhetoek voltak az utdbbi években. Mieldtt részletesen bemutatom az egyes

orszagok bankrendszereit, par mondatban 0sszefoglalom a régid altalanos jellemzését.

A Kozép-kelet eurdpai bankrendszer erdssége a megfelelden tOkésitett bankok
halozata. A tdke-megfelelési mutatok a legtobb bank esetében joval a minimum
kovetelmény felett vannak, bankrendszer szinten pedig a régié minden orszagdban az
elmult hirom évben meghaladtdk a 12%-ot. Igy Osszességében elmondhatd, hogy mara
mar limitalt a kiilsé finanszirozasi igény.

A térség bankjainak az utdbbi idében egyértelmiien a magas nem-teljesitd
hitelallomany jelentette a legnagyobb nehézséget. Ez a legtobb orszagban 6-7% koriil volt,
de egyes kiugro esetekben kozelitette a 13%-ot is. A 90 napon til nem fizetd hitelek
aranyanak emelkedése a bankokat folyamatosan ndvekedd nagymértékii provizid

(értékvesztés) elszamolasara kényszeritette, ami a profitabilitdsukat lényegesen rontotta.



Mind ezek mellett a bankok hitelallomanyaban jelentés az FX alapa hitel, ami a valsag
utan kialakult bizonytalan helyzettel egybevéve neheziti a miitkodésiiket.

A nyugat-eurdpaihoz képest relativ gyors nemzetgazdasagi ndovekedésbdl a bankok
profitdlnak. Mig Eurdpa nyugati térségében stagnal a piac novekedése, a KKE régié gyors
termékfejlesztéssel reagalt a lehetdségeire.

Nem elhanyagolhaté ugyanakkor a makrogazdasagi tényezdk befolyasa a
bankrendszerre. Hatalmas kockazatok rejt magaban egy lehetséges L recesszids tendencia
kialakulasa és a szuverén hitelek kockazata. Valamint a kialakult helyzet kovetkeztében
megjelend kiilon adok is csak tovabb novelik az iparag bizonytalansagat.

A valsag kirobbanasa utani ¢években Kozép-Kelet Eurdpa egyiittvéve/ egyként nézve
megallta a helyét; feltOkésitette a nagyobb bankjait és a profitabilitas is kezdi elérni a

valsag eleji szinteket, de a régié6 nem homogén.



2. MAGYARORSZAG

Magyarorszagon a real GDP alakulasa a Kozponti Statisztikai Hivatal adatai szerint 2008-
ban még novekedett, mig 2009-ben 6,8%-al csokkent (1. abra). Ez a tendencia még nem
tért el a kornyezd orszagokétol. A kovetkezd két évben enyhe novekedés tortént,

ugyanakkor a 2012-es prognozisok még nagyon kiilonboznek egymastol.

4%
2% | 0,9% 1,3%
0% -
200 -
4% -
6% -

-8% - -6,8%
2008 2009 2010 2011*

Forrds: KSH *. El6zetes

1,7%

1. abra. A magyarorszagi real GDP novekedése

A valsag kormanyzati kezelése a bankokat illetéen a 2010-es bankadd bevezetése,
majd 2011-ben a deviza hitel-visszafizetés atharitasa (végtorlesztés) volt. A jelenleg is

fennalld kérdés recesszid lesz-e idén?

2.1. AMAGYAR BANKSZEKTOR
A magyar bankszektor 2009-t61 egészen 2011 nyaraig zsugorodott (2. abra). A

mérlegfoosszeg csokkenése — amely masfél év alatt 1700 milliard forintot tett ki —
eszkdzoldalon a hitelek, még forrdsoldalon meghatirozéan a kiilfoldi forrasok
allomanyanak csokkenésébdl adodott. A bankrendszer hiteldlloméanya csdkkent, a hitelezés
lelassult. A haztartdsoknak nyujtott hitelallomény 4,3 sz4zalékkal, mig a vallalkozasoknak
nyujtott hitelallomany 7,2 szdzalékkal esett vissza 2011 jiniusdra, az azt megel6zd év
végél allomanyhoz képest. Forrasoldalon a kozvetlen kiilfoldi forrasok 9,7 szazalékkal

csOkkentek.
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2. abra. A magyar bankrendszer mérlegf6osszege,
hitelallomanya és
(milliard forint)

A wvallalati hiteldllomany valtozdsa maganak a szektornak is egy meghatarozo
mutatéja. Amennyiben a vallalatoknak csokken a hitelfelvételi aktivitaisa — magas banki
kamatok és/vagy kihasznélhatatlan/alkalmatlan piaci helyzet miatt — az megbénitja az
egész gazdasagot. Ha lassul a hitelezés, lassulnak a befektetések is. Az 1) befektetések
hianya miatt kevesebb munkaerdre van sziikség, né a munkanélkiiliség.

A betétek allomanya szintén csokkent 2009 utan, egészen 2011 nyaraig. Ugyanakkor
a forrasoldalon ez masfél év alatt 4 szazalékos visszaesést, 2010 év végéhez képest pedig 1
szazalékos csokkenést jelent. 2011 év végére a betétek szama a valsag elotti évekhez
hasonlod szintre nott. A betétek alakulasa fontos szerepet jatszik a haztartasok megtakaritasa
szempontjabol. A betétallomany csokkenésének oka a kevés 10j betétes illetve, hogy a
haztartdsok meglévé betétjeiket kiszedték a bankokbol. A betétek felhasznalasnak célja
pedig esetenként a lehetové tett végtorlesztés, illetve az emberek mindennapi
sziikségleteinek finanszirozasa.

2011 év végére a mérlegfodsszeg kezdte elérni a 2009-es szintet. A bankrendszer
hitelallomanya még mindig csokkend tendenciat mutat, a helyzetet sulyosbitja a hitel/betét
arany. 2009 év végén 152%-os volt a mutatd, amely szinte kizdrdlagosan csak a hitelek
csokkenése miatt 2011 év végére 144%-os lett. Ez azt jelenti, hogy a bankok 44%-al t6bb
hitelt helyeztek ki, mint amennyi betétet gylijtottek. EbbSl kovetkezett, hogy anyabanki
megtakaritasokra szorultak. szabalyozas h/b aranyrol

A hitelek csokkend tendencidja mellett fontos megemliteni a portf6liok mindségét. A

nem-teljesitd hitelek aranya 2009 ota folyamatosan emelkedett, 2011 harmadik



negyedévében elérte a 11,1 szdzalékot (3.4bra). Ez azt jelenti, hogy az egész bankszektor

hitelallomanyabol tobb mint minden tizedik hitel mar 90 napon tul nem fizetd.

15% 7

0
120% | 11,5%
0% 8,2%
6,3%
6% A
3% A
0% -
2009 2010 2011 *
Forrds: PSZAF *: El6zetes adatok

3. abra. A magyar bankrendszer nem-teljesito
hitelallomanya (%)

Az NPL (non-performing loans) novekedés teljes egészében a lakossagi hitelek, s
ezen beliil a jelzdloghitelek miatt volt. E mogott a haztartasok egy részének sulyos
eladosodottsaga és a svajci frankban fennallo hitelek esetében az addssagszolgalati teher
szamottevé novekedése all. Ennek oka a hitel-felvevok korében egyre magasabb a
munkanélkiiliség, melynek kdvetkezménye a csokkend fizetOképesség.

A haztartasi hiteldllomany mar kozel negyedét érintik fizetési problémak. A
haztartasok hiteleinek mar tobb mint 10 szazalékat atstrukturaltadk, ennek azonban

egynegyede tjra 90 napon tul lejartta valt.

2.2. AMAGYAR BANKSZEKTOR PROFITABILITASA

A bankrendszeri szinten megképzett értékvesztési és céltartalékolasi szint Osszességében
nem Osszeegyeztethetd az NPL ardny valtozasaval. 2010 év végén 1,9 szazalékponttal
megndtt a nem-teljesitd hitelek aranya, 8,2 szazalékra. Ehhez képest 2010-ben éves szinten
65 milliard forinttal kevesebb értékvesztést és kockézati céltartalékot szamoltak el a

bankok bankrendszeri szinten, mint 2009-ben (4. abra).
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4. abra. Ertékvesztés és kockazati céltartalék valtozasa
(milliard forint)

Majd 2011-ben az azel6tti évnél 40 szazalékkal, 528 milliard forinttal tobb
veszteséget szamoltak el a bankok. Ennek oka a kiilonboz6 bankok, kiilonféle
kockazatkezelési politikaja. Altalanossdgban elmondhaté, hogy minél veszteségesebb volt
egy bank, annal magasabb értékvesztést szamolt el.

A magyar bankszektor miikodést érintd eredményei koziil tobb is javult az elmult
harom évben. A kamatmarzs a 2011-ben 4,9% volt, még 2009-ben 4,16%. Ez a
kamatraforditasok nagyobb mértékii 30 szdzalékos visszaesésének kovetkezménye, még a
kamatokbol szarmaz6 bevételek csak 16 szazalékkal mérséklodtek. Illetve bankrendszer
szinten a koltség bevétel arany is lényegesen javult, 2011-ben 6 széazalékponttal volt
alacsonyabb a 2009-es 58%-nal, ami a mikodési koltségek kismértékli csokkenésének
eredménye.

A bankrendszer nettd eredménye 2011 év végére negativ lett (5. abra). Mi okozta
tehat a sokkold eredményt a magyar bankrendszernek? Kiemelkedd jelentdségli volt az
értékvesztés miatt elszamolt koltségek, valamint 2010 6ta a bankado fizetése, és a 2011-

ben bevezetett deviza hitel-visszafizetés, ami szintén a bankokra harult.
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5. abra. A magyar bankrendszer adézott eredménye
(milliard forint)

A Dbankok profitabilitasa lényegesen romlott. A valsag el6tti idészakhoz képest
1étrejott eredményromlas {6 tényezdje a hitelek értékvesztése és a banki kiilonado. A teljes
értékvesztés-adllomany 2010-re a kovetelések 2,6%-arol 3,9%-ara ndtt. Az eszkozaranyosan
meghatarozott kiilonado-kotelezettség nettdo 100 milliard forinttal csokkentette a bankok

adozott eredményét. Ez latszik a 2010 €v végi profitabilitasi mutatokon is (6. 7. abra).

2008 10,83%
2009 8,73%
2010H1 10,92%
2010 0,53%
2011 H1 10,91%
2011* -3,67%
-10% -5% 0% 5% 10% 15%
Forris: PSZAF *: Elozetes adatok

6. abra A magyar bankrendszer
tékearanyos eredménye (ROE)
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7. abra. A magyar bankrendszer
eszkozaranyos eredménye (ROA)

A megel6z6 években a gazdasagi mutatok nagysagrendileg megegyeztek a
bankszektor mutatoszamaival, mé€g 2010 év kdzben is az azeldtt évek atlaganak megfeleld
eredményt produkalt a bankszektor. Ugyanakkor 2010 év végén az egy Osszegben
befizetett kiilonadé lerontotta a bankok nyereségességét.

2011 els6 felévében kezdeti javulast mutatott a bankrendszer egésze a nagymértékii
veszteségek utan, a valsag kezdeti évéhez hasonldan teljesitett a magyar bankrendszer. Ez
koszonhetd volt, annak, hogy a valsadg kezdete ota eldszor 2010-ben novekedett a GDP,
illetve 2011 els6 negyedévében elérte az azota is maximalisnak szamito 2,5%-os el6z6 év
negyedévéhez mért volumenvaltozast.

Ez utdn a gazdasag novekedése Ilelassult, illetve a masodik negyedévben a
bankoknak mar nem csak a nagymértékii bankado, hanem a végtorlesztés is hatalmas
veszteségeket okozott.

Magyarorszag 6t legnagyobb bankja koziil azonban 2011 félévre harom is negativ
eredménnyel zart (1.tdblazat). A régioban jelen 1évé nagybankok azon is elgondolkoztak,
hogy magyarorszagi lednyvallalataikat eladjak, kivonjdk a térségbdl. Hiszen a féléves

negativ eredmények utan a végtorlesztéssel ijabb rendkiviili mértékii teher harult rajuk.



Adozott

Bank neve Anyavillalat Mérlegféosszeg | Sajat toke eredmény ROA* ROE *
oTP Bank ® @otp T6zsdén jegyzett 10 200 527 1418310 83 800 0,82% | 591%
Erste @ ERSTES Erste Group 3040 587 145 257 -1130 -0,07% | -1,56%
K&H Bank ©  |ram KBC Group 2870743 194 676 586 0,02% | 0,30%
MKB @ Bayerische Landesbank 2817581 190 492 -19 115 -1,36% | -20,07%
Raiffeisen @  XEW" |Raiffeisen Banking Group 2352117 141133 -97 500® na. na.
Forrds: A bankok jelentései * A ROA, ROE mutaték annualizat kalkuliciok

M 2011 év véei adatok
@ 2011 Rléves adatok

1. tablazat. Vezet6 magyar bankok adatai (milli6 forint)

A bankok els6dleges célja a likviditasuk fenntartasa volt. Az anyabankok
rakényszeriiltek leanyvallalataik tokésitésére, tekintve hogy mas alternativ megoldas nem
maradt szdmukra. A piacon meghatarozd szerepet betdltd bankokat eladni a valsag ideje
alatt lehetetlen volt, allami kézbe adast pedig egyetlen nagybank sem valasztott. Igy tehat
amig a német, osztrak, olasz és francia anyagbankoknak van t6kéjiik, a magyar leanyaikat
is fel fogjak tudni tékésiteni.

Azok, akik a piacban hosszu tavon fantaziat latnak, ameddig birjak, beteszik a pénzt.
A likviditds azonban annyira sziik0s, hogy az anyabankok csak annyi tokét és forrast
fognak biztositani itteni lednybankjaik szdmara a jovoben, amennyi éppen feltétlentil
sziikséges, barmilyen jo megtériiléssel kecsegtet a befektetés.

A bankrendszer t6kemegfelelése két év alatt 0,35 szazalékponttal, 13,47 szazalékra
emelkedett 2011 végére. Ez szinte kizarolag a kockdzattal stlyozott kitettségek

csokkenésének koszonhetd, a szavatold toke alig valtozott..

2.3. AMAGYAR BANKRENDSZERROL OSSZEFOGLALOAN

Osszességében elmondhatd, hogy a magyar bankszektorban egyre ndvekvé bizonytalansag
van jelen. Sulyosbitja a helyzetet a recesszid miatti romldé mindségi tigyfélkor. Ennek oka
az altaldnosan gyengén miikoddé gazdasag, az egyre magasabb munkanélkiiliség és az ezek
kovetkeztében kialakult csokkend fizetoképesség.

A bankoknak csokkent a hitelnyujtd képességiik, romlottak a mutatoik ¢és
csOkkentek a forrasaik. Melynek kovetkezménye a negativ ndvekedési hatds és a
veszteséges bankok. Lassult a hitelezés, lassultak a befektetések €s a koltekezés, romlott a
GDP.

Az elébbiekben felvazolt korforgas nem a gazdasdg beinduldsdhoz segit hozza, ez

egy ordogi kor, amibdl kilépni nehéz. De vajon Magyarorszag az egyetlen a régioban, aki



hasonlo nehézségekkel kiizd? Vagy lehetséges, hogy van olyan orszag, ami mar elindult a

felfelé vezetd spiradlon?
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3. A REGIOS ORSZAGOK

3.1. BULGARIA
Bulgaria helyzetét a valsag kitorése utani kdvetkezd két és fél évben mutatom be. Vajon a
kozép-kelet-eurdpai régio legdélebben fekvé orszaga hogyan reagalt a valsag okozta
kihivasokra?

Bulgariaban 2011-ben mar egyértelmiien a valsag utani fellendiilés vette kezdetét.
Az ElU.com adatai szerint 2008-ban a real GDP novekedése még 6,2%-o0s volt, az elsé
nagy esést csak 2009-ben produkalta a gazdasag, 5,5%-o0s real GDP csdkkenéssel (8. abra).

Ennek kovetkeztében a belsé realfogyasztas 13%-al csokkent.

9% .
5,2%

6%
0,2%
oo - H

_3% ] I

6% 1 -55%

9% -
2008 2009 2010 2011*

Forrds: EIU.com *:Varhato

8. abra. Bulgaria real GDP valtozasa

Hasonl6an Magyarorszaghoz 2010-ben mar pozitiv irany volt a gazdasag
valtozasa. Ennek ellenére egyre novekvd munkanélkiiliség jelent meg, a korabbi évhez
képest 3,4 szazalékponttal 10,3%-ra ndtt a munkanélkiilieck aranya illetve a kormany
kénytelen volt pénziigyi megszoritdsokat hozni. Ennek kovetkeztében csokkent a
haztartasok ¢€s a gazdasagi szereplok koltekezése.

2011 nyaran a kdozgazdaszok mar egy éven beliil varhatonak tartottdk a valsag elotti
gazdasagi szint elérését. Ezt mutatja az is, hogy az év végére varhatdan a GDP ndvekedés

meghaladja a 2 szdzalékot.

3.1.1. A bolgar bankszektor

A valsag ellenére stabil maradt a bankrendszer. A mérlegfdosszeg 6%-al novekedett a két
¢és fél év folyaman, a hitelallomany 3 szazalékkal, a betétek allomanya pedig 5%-al (9.
abra). A hitelallomanybeli novekedés egyértelmiien a vallalti hitelezés fellendiilésének volt
koszonhetd, hiszen 2010-ben 4,4%-al nétt ez az allomany, még a haztartasi hitelek fél

szazalékkal csokkentek, valamint azon beliil is a fogyasztasi hitelezés 4,1%-al esett vissza
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2010-ben. Az alacsony lakossagi hitelezés oka a gyorsan kialakult magas munkanélkiiliség,

¢s az alacsony bérek.
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8. abra. A bolgar bankrendszer mérlegfoiosszege,
hitelallomanya és
(milli6 euro)

A hitel/betét arany a haztartasok relativ magasabb megtakaritdsainak kdszonhetden
2011-re 93%-ra csokkent (2009: 95%). Ez a trend szintén hozzasegitette a kiilfoldi
tulajdonban 1év6 bankokat, hogy redukaljak az anyabanki forrdsoktol valo fiiggdségiiket.

Ugyanebben az idében a nem-teljesitd hitelek aranya tovabbra is ndvekedett, habar
lassabb litemben, mint 2010-ben (10. abra). A vallalati szektor nem csak a hitelfelvételben
mutatott nagyobb aktivitast, hanem az tigyfélk6ron beliil is a vallalatok voltak a rosszabb
hiteltorlesztok, nagyobb részben jarultak hozzd a 90 napon tul nem fizetd hitelek magas
aranyahoz, mint a haztartasok. A Bolgar Nemzeti Bank allaspontja szerint az NPL arany
2011 végeén el fogja érni a cstcsat €s onnantdl kezdve mérséklddni fog. A kedvezdtlenebb
hitelezési feltételek, és a normalis betétallomany novekedés hozzajarult a szaktor
likviditasanak javitasahoz. A tOkemegfelelés boven a kotelezd szint feletti 2011 félévkor
15,54%-0s (2009: 14.03%) volt.
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9. abra. A bolgar bankrendszer nem-teljesité
hitelallomanya (%)
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A bankszektor nettdé eredménye 2010-re 20,96%-ot esett. Ez megmutatkozik a
szektor profitabilitdsi mutatdin is (11. dbra). Ennek legfébb oka a magas hitel veszteség
utan elszamolt értékvesztés, illetve a hitelek alacsony iitemii ndvekedése. Tovabba ennek
kdszonhetd — szintén a gyenge eredmény kivaltd oka — az alacsony kamatbevételek és,
hogy a bankok probalkozasuk ellenére sikertelenek voltak a miikddési koltségeik
csoOkkentésében. Mind a kamatmarzs (4,9%), mind a koltség bevétel arany (52%)

nagyjabol valtozatlan maradt 2009 o6ta.
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11. abra. A bolgar bankszektor eszkozaranyos (ROA)
és nyeresége

Ugyanakkor 2011 elsé felében ismét novekedést produkalt a szektor eredmény
szinten. Ez a kicsivel magasabb kamateredménynek ¢és jutalékbevételnek volt kdszonhetd.

A piac tobb mint felét (eszkoz alapon) az elsé 6t nagybank alkotja. Amelyek koziil
2010 év végén, — a bankrendszer szempontjabol legkritikusabbnak mondhato évet
kovetden — mindegyik bank pozitiv eredménnyel zart. Tovabba a piaci aktivitast mutatja,
hogy 2011 els6 félévében tobb felvasarlas €s akvizicid is tortént, mint példaul az NLB

Bank Sofia eladasa.

2. tablazat. Vezet6 bolgar bankok adatai (ezer leva)

Bank neve Anyavallalat Mérlegfoosszeg | Sajat téke Ad(')u?tt ROA ROE
eredmény

Unicredit Bulbank  éuniredtBubark UniCredit Group 11 340833 1793327 166 705 1,47% 9,30%

DSK Bank © dskbar Otp bank 8 563 860 1548 215 130 044 152% | 8,40%

United Bulgarian Bank  [OEa NBG Group 7 455 032 1094 743 65228 0,87% 5,96%

Raiffeisen Bank b v Raiffeisen Group 6 569 794 936 771 44 427 0,68% 4,74%

Eurobank EFG L Eurobank EFG Group 6 309 256 905 775 34942 0,55% 3,86%

Forras: A bankok 2010-es konszolidalt éves jelentései

3.1.2. Bulgariardél osszefoglalva
Osszességében elmondhato, hogy 2011 félévekor pozitivak voltak a kdvetkezé évekre a

kilatasok. A bankrendszernek nincs likviditasi problémaja, hiszen a kiilfo1di anyavallalatok
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még most is jelentds forrdsokat tartanak bolgar leanyvallalataikban, valamint a haztartasok
betétallomanya is ndvekedni tudott.
Kezdetét vette egy enyhe gazdasagi javulds, ami pozitivan hat az orszag bankjaira is.

A gorog jellegt hitelvalsag valosziniisége csekély.

3.2. CSEH KOZTARSASAG

Cseh Koztarsasag Eurdpa kellds kozepén, az eurd zona kozvetlen szomszédsagéban
talalhato. A valsag kialakulasa el6tt a Cseh Pénziigyminisztérium 2010-re tervezte az eurd
bevezetését. Mennyiben jatszott szerepet a valsag a datum kitoldsaban?

A cseh gazdasag 2008-ban 2,5%-0s novekedést produkalt éves szinten (12. abra). A
valsag kezdeti hullamai itt még nem érték el az orszagot. 2009-ben azonban, mint minden
régidbeli orszadgban visszaesett a gazdasag teljesitménye, a GDP valtozasa negativ iranyu
volt. E mellett n6tt a munkanélkiiliség 6.7%-ra 4,4%-r6l, valamint jelentésen megugrott az

allamhaztartasi hiany, a harmadik negyedévben 7,4%-0s volt.
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12. abra. A Cseh Koztarsasag real GDP valtozasa

2010-ben a megel6zd évhez képest a valsagbol vald gyors kilabalds vette kezdetét.
Az el6z6 évi recesszio ellenére sem csokkent az export kereslet és nem alakult ki helyi
ingatlan buborék sem.

2011 els6é negyedévében még 3,1%-os a redl GDP novekedés, majd lelassul a
gazdasag gyorsnak tiing fejlédése. A gazdasagot tulnyomo részt az export viszi elére, még
a fogyasztas csokkenése visszahizza. A Cseh Koztarsasag a nemzeti bank javaslatara nem
1ép be az ERM I1-be.

2011 félévkor a legtobb becslés szerint a 3 szazalék alatti deficitet varhatoan 2013-ig

nem fogja elérni az orszag. Valamint mind az allami, mind a magan kdltekezés gyenge lesz,
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illetve az orszag nagymértékii export-fliggdségének kovetkezményeként a cseh gazdasagot
ugyanugy érinteni fogja az eurd zoéna krizise, mint ahogy a tagorszagokat. Ugyanakkor

2012-ben mar a befektetések novekedése varhato, a 0,75%-o0s alapkamat is ezt segiti el6.

3.2.1. A cseh bankszektor

A valsdg ellenére folyamatosan novekszik a bankszektor (13. abra). A szilard
makrogazdasagi hattér megteremtette a stabil bankrendszert. Kozvetlen hatasa példaul a
lakossagi szektorban volt, az alacsony inflacio kovetkeztében elonyods volt a korona hitel.
A valsag elotti prudens miikdodés és szigort szabdlyozas lehetdvé tette, hogy a negativ
gazdasagi novekedés alatt se zsugorodjon a szektor. Illetve, hogy a bankok allami segitd

csomagok nélkiil kilabalhassanak a valsagbol.
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13. abra. A cseh bankrendszer mérlegfoosszege,
hitelallomanya és
(milliard korona)

A nagyon alacsony hitel/betét arany 2011 félévre a 82 szazalékot is elérte, ami a
valsag alatt is elonyt jelentett a szektornak, hiszen alacsony maradt a kiils6 finanszirozastol
vald fligghsége. Tovabba a 2009-es stagnalast kovetéen, 2010-ben 2,4%-al nétt a
mérlegféosszeg, ami leginkdbb a wvallalati hitelek novekedésének volt kdszonhetd.
Ugyanakkor mind a lakossdgi hitelezés a fogyasztas csokkenése miatt, mind a
jelzaloghitelezés lassult 2010-ben, habar a lakossagi szegmens 2011 elején mar mutatott
némi aktivitast.

A nem-teljesitd hitelek aranya 2010-ben novekedtek, de a régidban még igy
alacsonynak szamit6 szinten maradtak (14. abra). A vallalati szektorban lényegesen
magasabb, 10 szazalékos volt az NPL ardny, még a lakossagi hiteleké csupan 5,5

szazalékot tett ki a nem-teljesitd hitelek allomanya.
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14. abra. A cseh bankrendszer nem-teljesito
hitelallomanya (%0)

Majd 2011 félévre csokkentek, hiszen jiniusban a 90 napon til nem fizetd hitelek
aranya minddssze 5,3%-os volt. Ehhez hozzdjon az egyre magasabb toke-megfelelési rata,
2010-ben 15 szazalékos, majd 2011 félévkor mar 15 szazalékos.

A szektor profitabilitasa a région beliil kiemelked6 szintli volt mar a valsag elott is
(15. abra). Habar 2010-ben a gyengébb gazdasagi teljesitmény miatt bekovetkezd lassulo
hitelezés veszteségei rontottak a bankok nyereségességén. A bankszektor egy év alatt ismét
elérte a 2009-es szintet, hiszen 2011-ben a javulé NPL ratak miatt kockazati céltartalékolas

miatt sem kellett annyi veszteséget elszamolniuk.
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15. abra. A cseh bankszektor eszkizaranyos (ROA)
és nyeresége

Jelenleg semmilyen extra ado bevezetését nem tervezik. Ugyanakkor a cseh nemzeti
bank folyamatosan monitorozza a kiilfo1di tulajdonban 1év6 bankokat, hogy biztos lehessen
abban, hogy rendelkeznek a megfeleld tokesziikségletekkel és kelldképpen likvidek miel6tt

még osztalékot fizetnének ki.
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A piacon 1évé bankok koziil az eszkdz-alapu rangsorolas szerinti elsé harom
legnagyobb bank alkotja a piac felét, illetve az elsé 6t nagybank majdhogynem lefedi a
szektor kétharmadat (3. tablazat). Ezek a bankok mind nyereségesek voltak 2010-ben.

3. tablazat. Vezet6 cseh bankok adatai (millid korona)

Bank neve Anyavallalat Mérlegf6osszeg | Sajat toke efe‘il(::é)::y ROA ROE
CSOB* =& KBC Group 5795 150 664 217 51 656 0,89% 7,78%
Ceska spofitelna Cop Erste Group 881 629 70780 12 052 1,37% 17,03%
Komercni Banka - L] Société Générale Group 698 014 76 078 13410 1,92% 17,63%
Unicredit** 72 UniCredit UniCredit Group 270176 31233 3002 1,11% 9,61%
Raiffeisen sprriva Raiffeisen Group 185 858 13958 1821 0,98% | 13,05%
Forras: A bankok 2010-es konszolidalt éves jelentései * Azadatok ezer euroban vannak

** Nem konszolidalt adatok

A profitabilitast jelz6 ROE mutat6d (t6kearanyos jovedelmez6ség) a nagyobb cseh
bankoknal két szamjegyli (az Erste €s a Société Générale Group ottani lednybankjanal
példaul 17 szazalék f616tti), és a jovOben is hasonldak a kilatdsok. A cseh bankrendszerben
egyetlen nagy helyi szerepld sincs, a cseh allam kordbban mindent eladott a nagy europai
bankhazaknak, és — ahogy a helyi szakérték vélekednek, — a piacra mar nemigen fér be

mas szerepld. A cseh piac nagyon kompetitiv, és nincs eladd bank.

3.2.2. A cseh bankrendszerrél osszefoglalva
A cseh bankrendszer erés makrogazdasagi tamogatassal atlag feletti teljesitményt
produkalt, alacsony kockazatokkal. A szektor profitabilitdsa kiemelkedden magam maradt
a valsag alatt is, a bankrendszer mérlegf66sszege ndtt és az NPL rata is elkezdett
csokkenni. Bar a lakossagi hitelezés még nem a régi, pozitivak a kilatasok.

A legkedvezbtlenebb — hitelvalsagot feltételez6 — stressz tesztek szerint is, a
bankrendszer tokeemeléssel stabil maradna. Habar a vezetd cseh kdzgazdaszok bator
feltételezésnek tartjak, hogy az orszag akar a 2010-es évek végén be tudna lépni az eurd

zOnaba.

3.3. LENGYELORSZAG
Lengyelorszag Kozép-Kelet-Eurdpa legnagyobb bankszektora, mind mérlegfoosszegben,
mind hitel-, és betétallomanyban joval nagyobb, mint a régido tobbi orszaga. Ekkora
allomanyt jol kell tudni kezelni, ahhoz hogy a szektor stabil maradhasson. Vajon sikertilt
ez a lengyeleknek?

A GDP readlnovekedését alapul véve a vélasz egyértelmiien igen. A lengyel gazdasag
volt az egyetlen a régidban, ami — bar 2009-ben lassul6 tempodban, de — folyamatosan

novekedni tudott (16. abra). 2008-ban a valsdgnak még semmilyen jele nem mutatkozott.
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10. abra. Lengyelorszag real GDP niovekedése

2009-ben esett a gazdasagi teljesitoképesség, de még mindig jocskan a pozitiv
tartomanyban mozogott a real GDP valtozésa. Az export azonban jelentdsen csokkent (-
6,8%) és a belsO kereslet is visszaesett (-1,6%). 2010-ben, ahogy a gazdasagi novekedés
ismét felgyorsult, er6s6dott az export (+10,1%) valamint a belsé kereslet is (4,6%).

2011 sem hozott nagy valtozdsokat a kordbbiakhoz képest, az azt megel6zd évi
novekedés nagysdgat produkalta a gazdasag. Azonban fontos megemliteni, hogy ez a
novekedés lehetdvé tett egy egyre csokkend allamhaztartasi hianyt, 2011 félévkor 2,6%-0s
volt, valamint az orszag eladosodottsaga is 54%-ra csokkent.

2012-ben a gazdasag kismértékii lassulasa varhatd. Ugyanakkor az EU-val k6zdsen

finanszirozott nagy allami beruhdzéasok stabilan fogjak tudni tartani a gazdasagot

3.3.1. A lengyel bankrendszer

A bankrendszer mutatoszamait elemezve egyértelmiien megallapithato, hogy nincs ok
panaszra. 2010-ben a mérlegfédsszeg majdnem 10%-al ndvekedett, még a hitelek és a
betétek allomanya is 9%-os boviilést ért el (17. abra). Bar ez a tendencia 2011-ben lelassult,
még mindig 6%-ot ndvekedett a bankszektor. Azonban még a hitelallomany 5 szazalékkal
boviilt, a forrdsoldal ennél alacsonyabb eredményt ért a 2 szézalékos emelkedéssel. Ez az
oka a 2011 év kdzbeni egyébként sem alacsony hitel/betét arany ndvekedésnek, mig 2009-
ben110%-os volt a mutatd, 2011 félévekor elérte a 114%-ot.
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11. abra. A lengyel bankrendszer mérlegfoosszege,
hitelallomanya és
(milli6 zlotyi)

A betétallomany nodvekedésének lassulasa varhaté a jovoben is. Ennek oka
munkaerdpiac gyengiilése és a 11% feletti munkanélkiiliség. Valamint az eddig magas
aranyban szerepld jelzdloghitelek is varhatéoan vissza fognak esni, miutdn a kormany
megvaltoztatta a tamogatasi politikajat.

Jelenleg a nem teljesitd-hitelek allomanyanak névekedése megallt, sot 2011 félévkor
mar csokkend tendencidt mutatott (18. dbra). Ugyanakkor a fogyasztasi hitelek tovabbra is

rossz mindségiiek, 29 szazalékos NPL arannyal.
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12. abra. A lengyel bankrendszer nem-teljesito
hitelallomanya (%)

Komoly problémat jelent tovabba, hogy a lakashitel allomany 53%-a svéjci frank
alapt (19. abra). A zlotyi a valsadg ota folyamatosan gyengiilt a frankhoz képest. 2008
augusztusaban még 2,08 volt a CHF/PLN darfolyam, 2011 juniusdban mar 3,3. Ez
magasabb terheket r6 azokra a haztartdsokra, akik frank alapt hitelt vettek fel és a
megemelkedett arfolyam mellett kell tdrleszteniiik. Szerencsére a magyar helyzettel

ellentétben a bankok szigoru feltételeket szabtak a hitelkibocséjtasnak, igy ezek a frank
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alapu hitelek Iényegesen kisebb aranyban szerepelnek mar 2011-ben a bankok
portfoliojaban.
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13. abra. A lakossagi hitelek alakuldsa Magyarorszagon és Lengyelorszagban
devizanemenként

Ahogy azt a 19. abra is mutatja, még Magyarorszagon a lakossagi hitelek tobb mint

kétharmada svajci frank alapu, addig Lengyelorszagban ez fele akkora, az 6sszes lakashitel

egyharmadat teszi ki. Valamint a zloty arfolyama sem gyengiilt annyit a frankkal szemben,

mint a forinté, illetve a munkanélkiiliségi rata sem olyan nyomaszto, mint Magyarorszagon.

Igy osszességében ez nem jelent olyan komoly problémat a lengyeleknél, mint a magyar

bankszektorban.

A lengyel bankszektor megfelelden tdkésitett.

A hirom ¢év folyaman 0,4

szazalékponttal novekedett a tOke-megfelelési mutatd. 2011 félévére mar elérte a

kockazatok fedezésére szolgdld szavatold tdke a kockézattal sulyozott eszkozok 13,7

szazalékat.

A bankok profitabilitasa a valsag ideje alatt romlott (20. abra). 2008-ban a lengyel

bankszektor kiemelked6en magas profitot termelt, nem meglepé hogy 2009-ben ezt a

szintet mar nem tudta tartani, lényegesen romlott az ad6zas utani eredménye.
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14. abra. A lengyel bankszektor eszkozaranyos (ROA)
és nyeresége

2010-ben azonban mar csokkentek a leirt hitelek szama, 4,1%-ra nétt a kamatmarzs
(2009: 3,8%). Ez elsésorban a kamatraforditasok csokkenésének ¢€s a nettd
jutalékndvekedésnek lett az eredménye.

2011 elsé félévében a nyereségesség kezdi megkdzeliteni a valsag elotti szintjét,
nagyjabol az akkori profit 80 szadzalékat termelte ki a bankrendszer. Habar a
bankrendszerben vannak kockazatok (magas frank alapt hiteldllomany, betétek lassu
novekedése) a valsag elotti kialakitott prudens miikodés, és szigora hitelezési feltételek
megteremtik a jovObeni biztonsagos mitkddést is.

A bankszektor elsé 6t nagybankja eszkodz-alapu rangsorolas szerint lefedi a piac
Otven szazalékat (4. tablazat). Ellentétben a csehekkel a lengyel piac elsé szdmu bankja
15%-0s piaci részesedéssel az 4llami tulajdonban Iévé Bank PKO. Bar a bankok
profitabilitasa nem volt olyan magas, mint a cseheknél, a tokearanyos nyereség a lengyel

nagybankok esetében is esetenként meghaladta a 15 szazalékot.

2. tablazat. Vezet6 lengyel bankok adatai (milli6 zlotyi)
Adézott

Bank neve Anyavallalat Mérlegféosszeg | Sajat téke eredmeny ROA ROE
Bank PKO 8 reomancrousm Allamibank 167 239 21202 3311 1,98% 15.62%
Bank Pekao UniCredit Group 134 090 20 257 2552 1,90% 12,60%
BRE Bank G wouins Commerzbank 90 042 6909 661 0,73% 9.57%
ING Bank Slaski ING & ING Group 64518 5653 753 1,17% 13,32%
BZ WBK == Banco Santander S.A 53154 6774 1053 1,98% 15.54%

Forrds: A bankok 2010-es konszoliddlr éves jelentései

Lengyelorszag vonzo piac a befektetOknek, az M&A piac fellendiilése 2010 o6ta tart,
1j belépdk jottek a piacra. Tobb bank felvasarlasa megtortént, illetve tobb jelentds bankot
(HSBC, és a KBC tulajdonaban 1év6 Kredyt Bank) is eladasra kinaltak.
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3.3.2. Lengyel bankrendszerrél 6sszefoglalva

A lengyel bankszektor jelenleg is stabil és kismértékii kockazatok vannak benne. A
feliigyelet szigorodo feltételeket szab, melynek kovetkeztében a valsag alatt iS prudensen
muikddtek a bankok, megkezdddott a profitabilitas novekedése. Ugyanakkor a kiilsé

kornyezet a bankrendszer nagysaga miatt nagyon befolyasolja a szektort.

3.4. SZLOVAKIA
Szlovékia nagysagrendileg fele akkora gazdasag és népességii orszag, mint Magyarorszag.
Ugyanakkor foldrajzilag a lehetd legkdzelebb esé orszag a teljes €szaki hatdr mentén,
valamint gazdasagi fejlettségben is a szomszédos orszdgok koziil talan a leginkdbb kozel
all6 Magyarorszaghoz.

Szemmel lathato kiilonbség, hogy Ok mar az eurdt bevezették, amellyel a
nemzetkdzi elemzok szemében egy jelentds stabilitasi faktorral rendelkeznek. Hogy hatott
a valsag egy ilyen gazdasagra?

2008-ban és 2011 kozott a kdvetkezd 16 folyamatok voltak megfigyelhetéek. 2008-
ban a 4,6%-os inflaci6 mellett megmaradt az erés belsd kereslet és a novekvo export. Ezek

kovetkeztében a redl GDP ndvekedés is megkozelitette a 6% p.a.-t (21. abra).
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15. abra. Szlovakia real GDP valtozasa

2009-ben a kibontakozd valsag kovetkeztében az export visszaesése igen jelentds
volt (-15,9%), amely kovetkeztében a 2008. évi 7,7%-os munkanélkiiliségi rata is
jelentdsen megugrott, 11,4% volt. Mindezen hatasok kdvetkeztében a real GDP novekedés
csokkenésbe csapott at éves atlagban -4,8% volt.

2010-ben a ,,ndvekedési trendet” sikeresen forditotta meg Szlovakia, a visszaesést

kovetden a 4%-os novekedés kovetkeztében a gazdasig gyakorlatilag elérte a 2008-as

22



szintet. Erre a szintre valo visszakeriiléssel egy idoben rendkiviil figyelemre mélté médon
az inflacio is csak 1% volt.

2011 félévkor a legfontosabb szlovak export piacokon jelentkezd kereslet csokkenés
kovetkeztében a novekedés — sajat magukhoz viszonyitva — egy alacsonyabb szinten

realizalodott, 3,3%-on. Ev végére ennél egy kicsivel alacsonyabb ndvekedés varhato.

3.4.1. A szlovak bankrendszer
A valsag ellenére stabil maradt a bankszektor. Az adatok elemzése azt mutatja, hogy a
lakossagi hitelezés novekszik (22. abra). A hitel/betét arany mindemellett 81%-0s.
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Forras: Szlovak Nemzeti Bank

16. abra. A szlovak bankrendszer mérlegfoosszege,
hitelallomanya és
(milli6 euro)
A nem-teljesitd hitelallomany ndvekedése 2011-ben megallt, s6t enyhén csokkend
tendenciat vett fel (22. abra). Ezzel parhuzamosan a hitelek utani értékvesztés is

csOkkenést mutat. A fentiek mellett a betétek koltségei is csokkentek.
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17. abra. A szlovak bankrendszer nem-teljesito
hitelallomanya (%)
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18. abra. A szlovak bankszektor eszkozaranyos (ROA)
és nyeresége

Mindezek kovetkeztében jol lathatd a bankrendszer profitabilitdsanak folyamatos és
dinamikus emelkedése 2009 és 2011 kozott (23. 4bra). Igy 2011-re a ROE 15,42%-0s a
ROA pedig 1,55%-0s szintet ért el. Ezzel a bankrendszer a folyamatosan ndvekvo

profitabilitas allapotdban 1évOnek mindsithetd.

5. tablazat. Vezet6 szlovak bankok adatai (millié eurod)

Adozott

Bank neve Anyavallalat Meédegfoisszeg | Sajat toke eredmény ROA ROE
Slovenska Sporitelrsomsud Erste Group 11028 929 150 1.36% 16,15%
VUB Barka © VU5 BANKA Intesa Sanpaolo 10 759 1044 150 1.39% 14.37%
Tatra banka . Raifieisen Group 8 762 849 94 1.07% 11,09%
CSOB G_%.s KBC Group 5795 664 52 0.89% 7.78%
Unicredit Bank ¢ uniCredit UniCredit Group 4222 235 22 0.52% 9.39%

Forrds: A bankok 201 0-es konszoliddlr éves jelentései

3.4.2. Osszefoglaloan a Szlovak bankrendszerrél

A fentiekbdl Osszefoglaloan megallapithatd, hogy gyors novekedés és pozitiv kilatdsok

jellemzik a szlovak bankszektort. Mindemellett tovabbra is jelent0s a bankszektor kiilsé

kornyezet miatti kockazatossaga. Amelyet legalabb részben kompenzal a javuld likviditas.
A bankrendszerben 1évé nem-teljesitd hiteldllomany javuldsanak koszonhetden

viszont novekszik az egész rendszer profitabilitasa. A gazdasagot illetben érdemes

megjegyezni, hogy a fenntarthat6 novekedés €s ezzel a bankrendszer tényleges helyzete is

az export piacok varhat6 teljesitmények fliggvénye.

3.5. ROMANIA
A romén gazdasag a valsagot kovetd kezdeti kildbalas idészakdban van, ahogy azt a 24.

abra mutatja.
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194. abra. Romania real GDP valtozasa

2010-ben 6.1%-os inflacio még 2011-es novekedés egyik fo tényezdje a kedvezd
iddjaras miatti betakaritdsokon elért magas hozam. A munkanélkiiliség a 2009-es 7.2% ota
csOkken, 2011-ben varhatdan 5.4% lesz.

Kiilon kiemelendd, hogy Gordgorszag €s az eurdzona valsaga nagymértékben
befolydsolhatja Romania gazdasagi eredményeit. A bankrendszert illetden fontos, hogy az

IFRS sztenderdek varhato bevezetése 2012-t61 varhato.

3.5.1. A roman bankszektor
A mérlegfdosszeg a hitel és betétdllomany adatai azt a tendencidt mutatjak, hogy a
bankszektor az inflacid6 mértékével boviil (25. abra). Ezen beliil a hitelallomény novekedés

elsésorban az export-orientalt cégeknek koszonhetd.

400

300
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* Az adatok a szektor32 bankjara (a piac 90%-ara)
vonatkoznak.

Forrdas: Roman KPMG kutatas
20. abra. A roman bankrendszer mérlegfoosszege,

hitelallomanya és
(milliard lej)
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Lassult a hitelek romlasa. Az NPL novekedés elsdsorban a fiatalok (18-25évesek)
fedezetlen fx alapu hiteleib6l szarmazik (26. abra). A tékemegfelelést biztonsagos szinten

maradt, 2011H1-ben 14.2%.
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Forrds: Roman Nemzeti Bank

26. abra. A roman bankrendszer nem-teljesito
hitelallomanya (%)

Kiilon meg kell jegyezni, hogy a Roman Nemzeti Bank nem IFRS sztenderdek
szerinti adatait dolgoztam fel a fenti mutatok esetében. Az igy kalkulalt negativ 2010-es
profitabilitas a provizids koltségek novekedése és a mitkodési eredmény csdkkenése miatt
volt (27. abra).
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21. abra. A roman bankszektor eszkizaranyos (ROA)
és nyeresége

Veszteségesen miikodd bankok a kis és kdzépméretiiek, ahogy azt a 6. tablazat is

mutatja.
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3. tablazat. Vezet6é roman bankok adatai (ezer lej)
Adozott

Bank neve Anyavallalat Mérlegfoosszeg | Sajat toke . ROA* ROE *
eredmény

Banca Comerciala Romana BCRES Erste Group 69 945 187 7119 638 731 832 1,05% 10,28%
BRD H BRD | Société Générale Group 48 288 308 5577 198 996 338 2,06% 17,86%
Raiffeisen Bank [ prrieae Raiffeisen Group 21792 877 2418 799 348 503 1,60% 14,41%
CEC Bank CEC[) Bank Allami bank 21631913 1723014 34543 0,16% 2,00%
Banca Transilvania 1&?&2&%@5& 21544230 | 2072046 | 108741 050% | 525%
Forras: A bankok 2010-es konszolidalt éves jelentései * A ROA, ROE kalkulacié IFRS sztenderdek szerint.

3.5.2. Roman bankrendszerrél osszefoglaléan
Osszefoglalva a bankok prudens miikddésiiket sajat maguktodl megteremtették 2010-ben.
Nem valoszinli a bankokra kiilon terhek kirovésa. 2011-ben a kisbankok veszteséges

mukodése miatt tovabbi fuzidk varhatoak.

3.6. BANKI ARFOLYAMOK INGADOZASA

A magyar bankok erdsen aluldrazottak a tobbi régidés bankhoz képest, az OTP és az FHB
konyv szerinti értékének alig tobb mint a felén forog, ami azt jelzi, hogy a piac még
jelentds veszteségeket araz be (28. abra és 7. tablazat). Normalis helyzetben a konyv

szerinti érték kétszerese koriil van az arfolyam.
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28. abra. Banki arfolyamok ingadozasai
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4, tablazat. Piaci mutatoszamok

P/BV *
Bank (Price to
Book Value)

OTP Bank 0,59
FHB 0,56
Komercni Banka 1,39
Bank PKO 1,83
Bank Pekao 1,71
BRE Bank 1,35
ING Bank Slaski 1,60
BZ WBK 2,28

*2011.nov.21-i piaci kapitalizaciobol szamolt
adatok

Forras: Securities.com
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P/E * (Price to
Earnings)

4,74
na.
11,92
10,54
12,38
9,29
11,13
12,34



4. (OSSZEFOGLALAS ES KOVETKEZTETESEK

A kozép-kelet-europai orszagok kozott kialakult tendencia, hogy szétvalik a régio a
bankpiacon is. A két térség kdzotti hatarvonalon fekszik Magyarorszag. A tdle északabbra
fekvo orszagok (Lengyelorszag, Cseh Koztarsasag és Szlovéakia) kezdik elérni a valsag
elotti szintet. Még a délebben fekvo orszagok (Romania és Bulgaria) tovabbra is a valsagot
probaljak lekiizdeni.

Jelen helyzetben a profitabilitast leginkdbb meghatdroz6 NPL ratdk a CEE délkeleti
részében lényegesen ndttek és ndnek, még az északi orszdgokban mar elkezdetek csokkeni.
A bankszektorok nyereségessége is hasonlé képet fest. Altalanossagban elmondhato, hogy
a bankok a koltségeiket csokkentették €s emelkedtek a kamatmarzsok, valamint tovabbra is
magasak a toke-megfelelési mutatok.

Magyarorszag lemaradt a régios versenyben. A dolgozatom kiilonb6z6 elemzéseiben
atfogoan bemutattam a bankszektor teljesitményét mérd adatokat, mutatoszamokat. A
legfontosabbakat szeretném csak osszefoglalasul megemliteni.

A magyar bankszektorban tovabbra is a régids atlagnal magasabb a nem-teljesitd
hitelallomany aranya, rdadasul gyorsulod tendencidban novekszik. Az elmult harom évben
csokkent a hiteldllomany. Valamint rendkiviil kedvezdtlen a hitel/betét arany és kiugro
mértékiiek az értékvesztések miatt elszenvedett veszteségek.

Ezek a mutatészamok azonban javarészt a bankszektoron kiviil allo intézkedések
hatasaként alakultak igy. A gazdasag lassuldsa és a magas munkanélkiiliség miatt romld
mindségli az tigyfélkor, csokken a fizetOképesség. Emiatt 1ényegesen nd a nem-teljesitd
hitelallomany és az értékvesztések miatti veszteségek.

A csokkend hitelezés negativ novekedési hatast generalt, ami jelentésen hat a
gazdasagra is. Lassulnak a befektetések és a koltekezés, egyszoval zsugorodik a GDP.

Ugyanakkor nem csak a gazdasag milkodésébol fakado ligyfélmindség gyengiti a
bankok teljesitményét, hanem az egyre ndvekvd elvonasok, folyamatos ,,csapasok™, amik a
szektort az utobbi években érték.

Ennek kovetkezménye, hogy a magyar bankszektor veszteséges lett 2011 év végén.

A magyar bankszektor a valsag kezdetekor még az északi szomszédjaihoz, hasonld
teljesitményt nyujtott. Mostanra azonban belecsusztunk a dél-keleti, balkdni helyzetbe. Az
¢északi orszagok kezdik elérni a valsag eldtti szintet, a kérdés az, hogy a ,,balkéni térség”

orszagainak — koztiikk Magyarorszagnak is — a helyzete az idei évben is romlik-e még?
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A cimben feltett kérdés (,,Hol a g6dor alja — avagy északrol dél fel¢ (féluton?)!” )
valasza, hogy sajnos az objektiv elemzd szdmdra 0gy tlnhet, hogy a jelenlegi
magyarorszagi helyzet épp a godor aljat mutatja. Mikdzben a korabbi ,,szektortarsak”, az
¢északi csoport mar eléri a valsag elotti szintet és a kilatasai pozitivak.

A bankrendszer mély elemzésébdl kideriil, hogy 6nmagaban a magyar szektor tudna
az északi orszagokkal egylitt haladni, de az ,,egyszeri negativ hatasok” kovetkezménye a
jelenleg kialakult helyzet. A legfobb probléma, hogy ezek az ,.egyszeri hatdsok™ eltulzott
meértékliek és tobb évig is elhuzddhatnak. S amig északi szomszédjaink a Nyugat fele
fordulnak — Szlovakia mar be is vezette az eurot, — addig Magyarorszag dél felé, a

Balkan fele tart.
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december 3.)

Kozponti Statisztikai Hivatal — magyarorszagi GDP adat
http://lwww.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qpf009h.html (Let6ltés datuma:
2012. marcius 20.)

Lengyel Pénziigyi Feliigyeleti Hatosag — A bankszektor aggreagalt adataihoz
http://www.knf.gov.pl/en/about_the_market/Banking/data/mdata.html (Letoltés
datuma: 2012. januar 10.)

Lengyel Nemzeti Bank — Hitelallomany megoszlas
http://www.nbp.pl/homen.aspx?f=/en/statystyka/naleznosci/naleznosci.html (Letoltés
datuma: 2012. januar 12.)

Oanda — Historikus arfolyamok

http://www.oanda.com/currency/converter/ (Letoltés datuma: 2011. december 5.,
2012. marcius 19.)

PSZAF — Id8sorok
http://lwww.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/statisztikak/pszaf idosorok
(Letoltés datuma: 2012. marcius 19.)

Roman Nemzeti Bank — A bankszektor aggreagalt adataihoz http://www.bnro.ro/Statistics-
3229.aspx (Letoltés datuma: 2012. januar 15.)

Szlovak Nemzeti Bank — A bankszektor aggreagalt adataihoz
http://www.nbs.sk/en/statistics/money-and-banking-statistics/source-statistical-data-
of-monetary-financial-institutions (Letoltés datuma: 2012. januar 10.)

Securities — Banki mutatoszamok

http://www.securities.com/ch.html?pc=HU (Let6ltés datuma: 2011. november 21.)
Reuters — Banki arfolyamok

http://www.reuters.com/ (Letoltés datuma: 2011. november 21.)

Bankok honlapjai — a bankok éves jelentéseihez
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http://www.bnb.bg/BankSupervision/BSCreditInstitution/BSCIFinansReports/BSCIFRBankingSystem/BS_201106_EN?toLang=_EN
http://www.bnb.bg/BankSupervision/BSCreditInstitution/BSCIFinansReports/BSCIFRBankingSystem/BS_201106_EN?toLang=_EN
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_DRILL?p_strid=AB&p_lang=EN
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_DRILL?p_strid=AB&p_lang=EN
http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qpf009h.html
http://www.knf.gov.pl/en/about_the_market/Banking/data/mdata.html
http://www.nbp.pl/homen.aspx?f=/en/statystyka/naleznosci/naleznosci.html
http://www.oanda.com/currency/converter/
http://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/statisztikak/pszaf_idosorok
http://www.bnro.ro/Statistics-3229.aspx
http://www.bnro.ro/Statistics-3229.aspx
http://www.nbs.sk/en/statistics/money-and-banking-statistics/source-statistical-data-of-monetary-financial-institutions
http://www.nbs.sk/en/statistics/money-and-banking-statistics/source-statistical-data-of-monetary-financial-institutions
http://www.securities.com/ch.html?pc=HU
http://www.reuters.com/

Bolgar bankok 2010 év végi jelentései - Letoltés datuma: 2012. januar 13.

Unicredit Bulbank
http://www.unicreditbulbank.bg/en/About_the Bank/Financial_Reports/index.htm

DSK Bank https://dskbank.bg/Page/default.aspx?xml_id=/en-US/About/reports/
United Bulgarian Bank http://ubb.bg/en-US/Report/278
Raiffeisen Bank http://rbb.bg/en-US/about/05_Reports/

Eurobank EFG
http://www.postbank.bg/TransformationService.asmx/XHTML?strXML=/en-
US/about/Investor Relations/Annual report2010/

Cseh bankok 2010 év végi jelentései — Letoltés datuma: 2012. januar 16.

CSOB http://www.csob.sk/en/about-us/profile/annual-reports

Ceska spofitelna
http://lwww.csas.cz/banka/appmanager/portal/banka? _nfpb=true& pageLabel=dow
nloads_subportal03&dtree=en&selnod=37

Komercni Banka http://www.kb.cz/en/about-the-bank/investor-
relations/index.shtml

Unicredit http://www.unicreditbank.cz/en/about-us/annual-reports.html
Raiffeisen http://www.rb.cz/en/information-service/bank-profile/annual-reports/

Lengyel bankok 2010 év végi jelentései — Letoltés datuma: 2012. januar 12.

Bank PKO
http://www.pkobp.pl/index.php/id=rel_annsta/akt_id=9432/source=rel_finsta/sectio
n=ri

Bank Pekao
http://www.pekao.com.pl/information_for_investors/financial_informations/Annual
_reports/

BRE Bank

http://www.brebank.pl/en/Investor_Relations/financial_results/? DARGS=/amg/Po
rtal/rds-templates/financial-results/financial-results.jsp.financialResults

ING Bank Slaski http://en.ingbank.pl/company-profile/investor-
relations/reports/annual-reports

BZ WBK http://ir.bzwbk.pl/english/reports/2010/annual/report-2010-annual.html

Magyar bankok 2011 féléves jelentései — Letoltés datuma: 2012. januér 17.

Erste http://www.erstebank.hu/hu/20005620.html

MKBhttp://www.mkb.hu/az_mkb_bankrol/kozlemenyek/eves _es_feleves/reszletek.
html?contentID=1257

Raiffeisen https://www.raiffeisen.hu/raiffeisen-csoport/sajtoszoba/penzugyi-
adatok/jelentesek

OTP https://www.otpbank.hu/portal/hu/IR_Tozsdei_jelentesek
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http://www.unicreditbulbank.bg/en/About_the_Bank/Financial_Reports/index.htm
https://dskbank.bg/Page/default.aspx?xml_id=/en-US/About/reports/
http://ubb.bg/en-US/Report/278
http://rbb.bg/en-US/about/05_Reports/
http://www.postbank.bg/TransformationService.asmx/XHTML?strXML=/en-US/about/Investor%20Relations/Annual%20report2010/
http://www.postbank.bg/TransformationService.asmx/XHTML?strXML=/en-US/about/Investor%20Relations/Annual%20report2010/
http://www.csob.sk/en/about-us/profile/annual-reports
http://www.csas.cz/banka/appmanager/portal/banka?_nfpb=true&_pageLabel=downloads_subportal03&dtree=en&selnod=37
http://www.csas.cz/banka/appmanager/portal/banka?_nfpb=true&_pageLabel=downloads_subportal03&dtree=en&selnod=37
http://www.kb.cz/en/about-the-bank/investor-relations/index.shtml
http://www.kb.cz/en/about-the-bank/investor-relations/index.shtml
http://www.unicreditbank.cz/en/about-us/annual-reports.html
http://www.rb.cz/en/information-service/bank-profile/annual-reports/
http://www.pkobp.pl/index.php/id=rel_annsta/akt_id=9432/source=rel_finsta/section=ri
http://www.pkobp.pl/index.php/id=rel_annsta/akt_id=9432/source=rel_finsta/section=ri
http://www.pekao.com.pl/information_for_investors/financial_informations/Annual_reports/
http://www.pekao.com.pl/information_for_investors/financial_informations/Annual_reports/
http://www.brebank.pl/en/Investor_Relations/financial_results/?_DARGS=/amg/Portal/rds-templates/financial-results/financial-results.jsp.financialResults
http://www.brebank.pl/en/Investor_Relations/financial_results/?_DARGS=/amg/Portal/rds-templates/financial-results/financial-results.jsp.financialResults
http://en.ingbank.pl/company-profile/investor-relations/reports/annual-reports
http://en.ingbank.pl/company-profile/investor-relations/reports/annual-reports
http://ir.bzwbk.pl/english/reports/2010/annual/report-2010-annual.html
http://www.erstebank.hu/hu/20005620.html
http://www.mkb.hu/az_mkb_bankrol/kozlemenyek/eves_es_feleves/reszletek.html?contentID=1257
http://www.mkb.hu/az_mkb_bankrol/kozlemenyek/eves_es_feleves/reszletek.html?contentID=1257
https://www.raiffeisen.hu/raiffeisen-csoport/sajtoszoba/penzugyi-adatok/jelentesek
https://www.raiffeisen.hu/raiffeisen-csoport/sajtoszoba/penzugyi-adatok/jelentesek
https://www.otpbank.hu/portal/hu/IR_Tozsdei_jelentesek

K&H Bank:
https://www.kh.hu/publish/kh/hu/khcsoport/bank/eves_jelentesek/2011.html

Roméan bankok 2010 év végi jelentései — Bukaresti KPMG Kutatas

Szlovak bankok 2010 év végi jelentései — Letoltés datuma: 2012. januar 12.

Slovenska Sporitelna http://www.slsp.sk/en/all-about-banks/financial-
indicators/financial-indicators.html

VUB Banka http://www.vub.sk/en/about-us/banks-profile/annual-reports/

Tatra banka http://www.tatrabanka.sk/cms/page/en/about/The-economic-results-of-
the-bank/Annual-reports.html

CSOB http://www.csob.sk/en/about-us/profile/annual-reports

Unicredit Bank http://www.unicreditbank.sk/page/en/Press-center/Annual-
reports.html
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http://www.slsp.sk/en/all-about-banks/financial-indicators/financial-indicators.html
http://www.slsp.sk/en/all-about-banks/financial-indicators/financial-indicators.html
http://www.vub.sk/en/about-us/banks-profile/annual-reports/
http://www.tatrabanka.sk/cms/page/en/about/The-economic-results-of-the-bank/Annual-reports.html
http://www.tatrabanka.sk/cms/page/en/about/The-economic-results-of-the-bank/Annual-reports.html
http://www.csob.sk/en/about-us/profile/annual-reports
http://www.unicreditbank.sk/page/en/Press-center/Annual-reports.html
http://www.unicreditbank.sk/page/en/Press-center/Annual-reports.html

MELLEKLETEK
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