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1. Bevezetés

Dolgozatomban a magyar allam tevékenységét kivinom bemutatni az elsé vilaghabora
alatt, mellyel a gazdasag folyamataira, egyes szerepldire jelentékeny befolyast gyakorolt,
kiilonos tekintettel a pénziigyi szektorra. A dolgozat harom f6 részbol all, melyek
szervesen kapcsolodnak egymdshoz. Rovid, az Osztrak-Magyar Monarchiara, €s az elsd
vildghabortra vald kitekintést kovetden, az elsdé részben a fObb hadviseld allamok
dontéshozoinak elképzeléseit vizsgdlom, abbol a nézdpontbol, hogy egy varhatd
habortiban hazajuk milyen finanszirozasi politikat kivan folytatni. A masodik részben az
elsé vilaghaboru elején alkalmazott intézkedéseket mutatom be a Magyar Kiralysag
teriiletén a pénziigyekre vonatkozdéan. A harmadik rész pedig a hdboru ¢és a fenti
intézkedések hatasat vizsgalja a nemzetgazdasdg egészére nézve, valamint a magyar
kormanyok tovabbi intézkedéseit, melyek célja ezen — tobbnyire — karos hatdsok
kikiiszobolése volt. A dolgozatban kiemelt szerepet kapnak a korabeli forrasok, hogy

jobban megérthessiik elddeink gazdasagpolitikajat.

2. Ausztria-Magyarorszag az elso vilaghaboru eldestéjén

Az Osztrak Csaszarsag az olasz és német egység megvalosulasa soran komoly hatalmi- és
presztizsveszteséget szenvedett el. Birodalma fennmaradasa érdekében Ferenc Jozsef
kiegyezett a magyar vezetd réteggel, létrehozva ezzel az Osztrdk-Magyar Monarchit,
1867-ben. A Monarchia, mas néven Ausztria-Magyarorszdg megalakuldsa oOta
nagyhatalomnak szamitott. Kovetkezett ez ¢évszdzados fennallasabol és tekintélyes
hadseregébdl. A kovetkezd évtizedekben sikeriilt a kordbban megtépazott hirnevet
helyreéllitani, és a csaszari Németorszagban megbizhatd szovetségesre talalni.

A szazadfordulot kdvetden a Monarchia vezetdi szivélyes viszony kialakitast tlizték
ki célul Oroszorszag ¢és a szomszédos balkani 4llamok irdnydba, azonban
Bosznia-Hercegovina annektalasa és az Oszman Birodalom megroggyanasa miatt a
kiilpolitikai helyzet teljesen megvaltozott. A Balkan-hdborukban tantsitott magatartasa
miatt Ausztria-Magyarorszag végképp maga ellen forditotta Szerbiat és a cari birodalmat
is (Di6szegi 2001. 136. 0.). A belsé problémakkal terhelt dudlis monarchia egy eljovendo
haborutol varta bajainak megoldasat. Még egy vesztes haborutol is azt remélték, hogy
bizonyos — fOleg szlav lakosti — teriiletek levalasztasaval enyhithetik a birodalmat
bomlasztd jelenségeket. Ferenc Jozsef csdszar és magyar kirdly eltokélte, hogy
birodalmabol talpalatnyi foldet sem fog feladni harc nélkiil, éppugy, ahogy Lombardiaban
¢s Németorszdgban sem tette (Taylor 2003. 253. old.). A diplomatak ténykedése, hogy



békés eszkozokkel segitsék a balkani allamok fliggetlenségét és érdekszférakat biztositson
a birodalomnak — megbukott; a Monarchia dinasztikus presztizspolitikaba kezdett, ahol a
kardcsortetésen tal mar a fegyveres beavatkozdst tekintette {6 eszkozének
(Di6szegi 2001. 139. 0.).

A Monarchia évtizedeken keresztiil stabil allamalakulatnak szamitott, ugyanakkor a
létrehozasakor fennalld erdviszonyok késdbb megvaltoztak, a szdzadforduldt kovetden
egyre nagyobb fesziiltséget okoztak az osztrdkok és magyarok eltérd céljai, illetve a
nacionalizmus eszméjének tovabbi elterjedése is, amely a dudlis allamban fOként a
nemzetiségek elszakadasra vagyo torekvéseit jelentette. A gazdasagi kiegyezés
tizévenkénti megujitdsa mindig pardzs vitakat eredményezett, ahol minden esetben a
redlunio felbontasa is lehetséges alternativaként szerepelt. Az Ausztria-Magyarorszagot
lényegében fenntartd status quo a belpolitikdban is felborulni latszott. A Monarchia
Eurdpa ,, beteg embere” lett, amivel vezetdi is tisztdban voltak (Galantai 1988. 47. o.).

A gazdasdgban hatalmas kiilonbségek voltak a Monarchia egyes teriiletei kozott,
azonban Ausztria-Magyarorszag a gazdasagilag fejlett allamok kozé sorolhat6. A Lajtantul
szamitott iparosodottabbnak, mig Magyarorszdgon a mezdgazdasdg mindsilt kiemelt
agazatnak. A birodalom egységes piacot teremtett, ami eldsegitette az iparosodast €s a
kereskedelmet a két orszagrész kozott. Véleményem szerint helytalldo John Komlos
kovetkeztetése, mely szerint Magyarorszag nagyobb hasznot huzott a kozds piacbdl
(Komlos 1990. 224. 0.), a Monarchia vampolitikajabol és az osztrdk beruhdzasokbol, mint
Ausztria, mivel Magyarorszagon kiépiilt egy jelentds €s modern feldolgozoipar, amely a
mezdgazdasagi termékeken alapult. Természetesen Magyarorszag, f0leg a konnyliiparban
komoly lemaradassal kiizdott, azonban az 1907-es negyedik iparfejlesztési torvény mar
kétségkiviil a hatrany mielébbi lekiizdését és az ipar kiilonbozd dgazatainak nagymértéki
fejlodését vetitette elére. A magyar mezdgazdasagi cikkek értéke a habort soran kiemelt
szerepet kapott, mivel a két fél kozotti politikai csatarozasokban €s érdekérvényesitésben
Tisza Istvdn, a magyar miniszterelnok tobbszor kijatszotta az élelmiszerszallitasok
besziintetésének kartydjat, amivel az osztrak féltél szamunkra kedvezd engedményeket
tudott kicsikarni (Taylor 2003. 281.0.).

A Monarchia még az 1866-os vesztes hdbort utan is egymaga kellett, hogy
ellensulyt képezzen Francia- €s Oroszorszag ellenében is, késobb az egyenstly mar két
hatalmi csoportosulas kozott jott létre. A harmas szovetség az egyik oldalon, mig az orosz-

francia szovetség a masikon. Az egyensuly Németorszag robbanasszerti fejlodése miatt



végképp felborult, amit mar Anglia formalis csatlakozédsa az orosz-francia szdvetséghez
sem tudott helyrebillenteni.
A nagyhatalmak kozotti ellenségeskedés vezetett végiil az elsé vildghabora

kitorés€¢hez, amely oly nagy nyomott hagyott a 20. szazadra és napjainkra is.

3. Az 1. vilaghaboru és okai

Az els6 vilaghaboru kitorésének oka nem hatdrozhaté meg egyetlen momentummal, a
szarajevol merénylet egy hosszu folyamat utols6 lancszeme volt, ami végiil a vilaghaboru
kozvetlen kivalto okéva lett. A hdboru kitoréséért minden nagyhatalom tobbé vagy
kevésbeé, de feleldsnek mondhato. Kozos vonasnak tekinthetjiik, hogy kevés kivételtol
eltekintve egy rovid €s gyors habortira szamitottak, illetve késziiltek fel. A 1étszamban ¢és
tizer6ben is jelentékenyen megerdsodott seregektdl a harcok gyorsabb lefolyasat vartak.
Az amerikai polgarhabort és az orosz-japan haborubdl nem a megteleld kovetkeztetéseket
vontdk le. Az amerikaiak tobbéves harcat kiilonds, Europaban elképzelhetetlen
helyzetként értékelték, mig az orosz-japan haborubol csak a japanok tdmado stilusat
emelték ki, hatalmas veszteségeiket €s a harcok elkeseredettségét viszont mar nem
(Roberts 1992a 313-314. o.). Varakozasaik nem teljesiiltek be, diadalmas, eurdpai
hegemoniat biztositd villiamhaboru helyett egy négy és fél évig tartdé kiméletlen pusztitas
kovetkezett.

A hébort kimenetele nagyrészt azon mult, hogy a németek sikeresen végrehajtjak-e
a Schlieffen-tervet és elfoglaljak-e Parizst. Amennyiben sikeriilt volna nekik, akkor
Franciaorszag nagy valosziniiséggel kapitulalni kényszeriil, és a németek minden erejiiket
Oroszorszag ellen vethetik be (Roberts 1992b 27. o.), mivel az angol expedicios
hadsereget a haboru kitorésekor még nem tartottdk veszélyes ellenfélnek. A németek
elszamitottak magukat ¢és kétfrontos habortra kényszeriiltek. Ez viszont az antant
hatalmak gy6zelmi esélyeit ndvelte. A haboruban azonban nemcsak a fegyverek
donthetnek, hanem a diplomacia is. Az elkovetkezd négy évben sikeres ¢€s sikertelen
hadjaratok kovették egymast mindkét oldalrol, kiegésziilve meghitsult, avagy komolyan
sem vett béketapogatdzasokkal, igy végiil a kozponti hatalmak kimeriilése dontotte el a

haborut, és ez nemcsak vereségiikhdz, hanem felbomlasukhoz is vezetett.



4. Elképzelések
4.1. KIHIVASOK A GAZDASAGBAN

Fentebb emlitésre keriilt, hogy a hadviseld felek egy gyors hadjaratra szamitottak, igy
elképzeléseik szerint mar a kezdetekkor a rendelkezésre kell allnia az elegendd
hadianyagnak, amivel a gy6zelem kivivhatd (Galantai 1988. 235. 0.). Az elhizod6 habora
viszont teljesen felboritotta a korabbi tervezéseket. Az elsdé vilaghaborat szoktak az elsd
totalis haboruként emlegetni, mivel nemcsak a hadseregek, hanem kozvetetten a lakossag
is részt vett a kiizdelemben. A katonai gydzelem érdekében a hatorszagokat militarizalni
kellett, at kellett allitani a gazdasadgot a haditermelésre. A kihivds nemcsak a frontokon
jelentkezett, hanem a hatorszagban is, hiszen a hadsereg felszivta a munkaképes
tomegeket, igy munkaeréhidny jelentkezett a gyarakban, meg kellett szervezni a
hadianyag gyartdsat, hiszen a katonasag addig sosem latott moédon fliggott a felszereléstol,
utanpotlastol. Ez nemcsak a 18szergyartast jelentette, hanem olyan ipardgakra is komoly
kapacitast kellett tartalékolni, mint a buavarhajok gyartasa vagy akar a harckocsik
kifejlesztése. A hadsereg ellatasat természetesen allami megrendeléssekkel biztositottak,
melyeket ki kellett egyenliteni, az allamaddssagot €s kamatait is fizetni kellett, ezeket is
min¢l hatékonyabban kellett megvaldsitani. A kiilonb6z0 hadviseld felek a hatorszaguk
militarizdlasaban kiilonbozé eredményeket értek el, €s haborus teljesitményiiket is
dontden ez hatarozta meg.

Egy kortars véleménye szerint a habort kéaros hatasainak az ipari allam jobban ki
van téve, mint az agrar jellegii. Ervelése szerint ez azért van, mert az élelmiszerek
felhalmozhatoak €és konnyen értékesithetéek, tovabba az agrar orszagnak az iparcikkekre
valo raszorulasdnak mértéke kisebb, mint az ipari allam fliggése az ¢lelmiszer
exportorokétdl. Ezen feliil a |, kiviteli ipar tétlensége” 1s kéaros az ipari allamra nézve
(Hantos 1914. 53. 0.).

Meglatasom szerint az érvelés logikusnak tlinik, ugyanakkor nem vesz figyelembe
bizonyos jelentds tényezdket. Egy olyan totdlis anyaghdbori, mint amilyen a
Nagy Habort volt, minden aldozatot megkovetel a gydzelem érdekében, allamtipustol
figgetleniil. En mégis Gigy gondolom, hogy az ipari allamnak eldnydsebb a habora, mert
val6 igaz, hogy fligg az élelmiszerexportéroktdl, viszont az Ujfajta hadviselés, aminek
dontd szerepe volt a habort kimenetelében, nagyban tdmaszkodik az olyan tékeigényes
iparagakra, mint a 10veg- €s vasutgyartas. Egy tobbségében agrar jellegli orszag ezeket az

iparcikkeket hadborus idében csak nehezen és feltehetden igen magas felarral szerezhetné



be, ami veszélyeztetné a haboru gydztes befejezését. A ,, kiviteli ipar tétlensége” ellen az
allam intézkedéseket foganatosithat, hogy a hadsereg katonaigényét ezekbdl az
agazatokbol szivja fel eldszor, igy minimalizalva a kapacitds-kihasznalatlansagot.
Ugyanakkor el kell ismerni, hogy a németek buvarhajo kiizdelmiiket hasonl6 elképzelés

alapjan inditottdk Anglia ellen és igen nagy sikereket konyvelhettek el.

4.2. ELKEPZELESEK A FINANSZIROZASSAL KAPCSOLATBAN

,Minden haboru sarkalatos feltétele, hogy az orszag kozgazdasaga lehetd teljes mértékben
tartsa meg teljesitOképességét [...]. A hadban 4all6 sereg mogott a termelés folytonossaga,
az ipari lizemek miikddése, roviden a gazdasagi ¢let valtozatlansaga az igazi tapvonal.”

(Hantos 1915. 22. old.)

A fenti idézet szerint fogalmazta meg Dr. Hantos Elemér az allam legfontosabb
feladatait a haboru érdekében.

Hantos jol latja, hogy a gyOzelem elérése érdekében sziikséges beavatkozni a
gazdasag haboru alatti miikodésébe, hogy az orszag termelési szintjét fenn tudja tartani, €s
bizonyos hadsereghez kothetd iparagakban nyilvanvaléan a termelés fokozéasa is 0 cél
kell, hogy legyen, ugyanakkor figyelmen kiviil hagyja, hogy a habortiban a gazdasag
valtozatlansdga, ahogy emliti, megvaldsithatatlan. Akadalya ennek az import-export
korlatozasa, a munkaerd katonakként vald alkalmazasa és a korabbi, rendezettnek
mondhatd piaci viszonyok fokozatos dezorganizacidja is. Konyvében leirja, hogy a
kozponti hatalmak nemcsak katonai, hanem gazdasagi haborut is vivnak az ellenséggel
(Hantos 1915. 30. 0.), ezért az egyéni érdekeket a kozérdek ald kell helyezni. A kozérdek
mesterséges elotérbe helyezése allami beavatkozast tesz sziikségess€, ami miatt a
gazdasagi €let valtozatlansaganak fenntartasa nem lehetséges.

A vilaghaboru alatt még Anglia sem képes a business as usual” nevében tovabb
gazdalkodni (Roberts 1992b 70. 0.). A tomeghadseregek kereslete ezt nem teszi lehetové,
mivel a piacon a kereslet és kindlat egyensulya, ha meg is valosul, az legfeljebb a tavoli
JjOvOben, ¢és ezt az idot habort alatt nem lehet kivarni.

Egy eljovendd habortban az allami finanszirozas-politika eszkozei lehetnek a rendes
¢s rendkiviili bevételek novelése, a kiadascsokkentés, bizonyos allami kifizetések
felfiiggesztése, allami funkciok elhagyasa, illetve ezek kombindcidja. Rendes bevételi
forras alatt az adorendszer valtoztatasait értem, mig rendkiviili alatt a hitelfelvételt.

A rendkiviili bevételek ndvelésében Bogart (1921) szerint nehéz volt megallapitani a

legoptimalisabb aranyt az adéemelés és a hitelfelvétel kozott. Es ha az aranyt meg is



talalndnk, még ott maradna a kérdés, hogy a két finanszirozasi modot, miként lenne a
legjobb alkalmazni. A kontinentalis hatalmak koziil egyik sem akarta a lakossadgot tovabb
terhelni adokivetéssel, mivel véleménylik szerint a habort 6nmagaban is nagyon komoly
terhet jelent polgaraik szamara. Egyediiliként, Nagy-Britannia kivanta adoemeléssel
finanszirozni a hadikiadasok egy részét, okulva a napoleoni és XIX. szdzad tovabbi
habortibol (Bogart 1921. 315-316. o.).

A legpontosabban kimunkalt terveket Németorszagban kezdték el megalapozni
Stroll 1899-es tanulmanya utdn, melyet 1915. marcius 10-én, a Reichstag-ban elmondott
beszédében Karl Helfferich, német pénziigyir allamtitkar (késdbb alkancellar) ekképp

foglalt Ossze:

,»A modern haboru finanszirozasi formai alapvetden az alabbiak: elsOként hitelek felvétele,
masodsorban a papirpénz ligyében a bankdprés, harmadrészt a kiaddsok csokkentése és
hadiadok bevezetése.”

(Bogart 1921. 186. 0.)

Az eredeti német finanszirozasi politika csak kolcsonokon és bankhiteleken
nyugodott volna. Helfferich az 0j adok kivetését, vagy adoemelést az egyébként is magas
terhek miatt nem akart bevezetni a habort ideje alatt. Meg kell azonban emliteni, hogy a
haborut a német allamtitkar is — a gyors német gyfzelmek miatt — mindossze néhany
honaposra tervezte, igy késobb, a hdboru eldrehaladtdval és a német gydzelem
elmaradasaval a birodalmi vezetés és Helfferich is kénytelen volt engedni az eredeti
elképzelésekbdl. Ezekben a tervekben szerepelt még a meghdditott orszagoktol behajtott
kiméletlen hadisarc is, az 1870-71-es porosz-francia habort nyoman.

Ausztria-Magyarorszag a német tervekhez hasonldoan kivanta megoldani a
kifizetések problémajat (Bogart 1921. 191-194. o0.). A német gyakorlattal ellentétben a
Monarchia kénytelen volt a kolcsonokkel a folyd fizetési mérlegét is betomni. A
kolesonok mellett a béke-koltségvetés egyes tételeinek felfliggesztése is szerepelt, példaul
az épitkezések, az egyéb beruhazasok €s az allami szubvenciok felfliggesztése is.

Az 1912. évi LXVIII. térvénycikk a hadiszolgéltatdsokrdl ekképp rendelkezett:

,»Mozgositas, valamint hadi 4lloméanyra vald kiegészités esetében a fegyveres erd
mozgositott (hadi allomanyra kiegészitett), hadilag felszerelt vagy utba inditott részeinek
sziikségleteire, valamint a hadviselés érdekében sziikséges védelmi intézkedésekhez az e

torvényben meghatéarozott hadi szolgéltatdsok vehetok igénybe, a mennyiben a fegyveres



erd ebbeli szlikségletei a rendes uton, vagyis a béke idején alkalmazott modozatok szerint

idejekoran nem, vagy csak aranytalanul nagyobb kéltségen volnanak kielégitheték™'

A 3. paragrafus pedig lehetOséget biztosit térités ellenében is szolgaltatasok
igénybevételére, amellyel a rekviralas eszkdzének torvényi hatterét teremti meg.

Tobb hadviseld orszagban sor kertlt kiilonleges specialis hadi alapok felallitasara,
amelyek a haboru indulasi koltségeit hivatottak fedezni. Az elsé vilaghaboru soran
felmeriild horribilis Osszegek azonban gyorsan kimeritették ezeket az alapokat.
Legjelentdsebb hadialappal Németorszag rendelkezett, a ,, Kriegsschatz” 205 milli6 marka
arany felett rendelkezett (Szende 1917. 11. o0.). A Monarchia 500 milli6 korona folyo
eszkozzel rendelkezett, amit a pénziigyminiszterek megtakaritasai, feleslegek és egyéb fel
nem hasznalt tételek 0sszegébdl jott 1étre, specialis hadi alappal Ausztria-Magyarorszag
nem rendelkezett.

Az Osztrak-Magyar Monarchia pénziigyi felkésziilése kapcsan érdemes megemliteni
Teleszky Janos pénziigyminiszter véleményét, mely szerint egy ,,orszag haborura valo
felkeésziiltsége nagy aranykészleteket, a rovid lejaratu kiilfoldi tartozasokat lényegesen
meghalado koveteléseket, nagy kiilfoldi értékpapir tulajdont, jelentékeny élelmiszer- és
nyersanyagkészleteket, nagy ipari termeloképességet, valamint elhelyezést kereso tokék

jelenlétét” koveteli, aminek sajat szavaival:

,»Olyan orszag, mint Magyarorszag, [...] amely a kiilfélddel szemben eladosodott
agrarallam volt, fejletlen iparral, aranylag csekély szén- és vastermeléssel, eleve le kellett,
hogy mondjon az ilyen értelemben vett gazdasagi €s pénziigyi felkésziiltségrol.”

(Pogany 2002. 67-68. 0.)

5. Az allami beavatkozas

A haboru idején az allam gazdasagpolitikdjat a piaci viszonyokba ¢€és a monetaris
politikaba vald beavatkozéas hatarozta meg. A katonai teoretikusok elképzelése szerint, a
habortba 1épd orszagnak rendelkeznie kell a sziikséges készletekkel, amivel a legfeljebb
né¢hdny honapos hadbort megvivhat6. A Monarchia azonban nem rendelkezett megfeleld
tartalékkal, sem elegend6 mennyiségli felszereléssel, sem elég pénziigyi eszkozokkel,
amivel a mozgositott sereg finanszirozhat6. Ez volt a f6 oka a hdboru elején tapasztalt
beavatkozasnak, amely a gazdasag minden teriiletére kiterjedt. Jelen dolgozatban csak a

finanszirozds és a pénziigyek kérdésére kivanok koncentrdlni, igy nem esik szo a

'1'1912. évi LXVIIL. térvénycikk a hadiszolgaltatasokrol. 1§



munkaerd frontokra vald kivonasarol, a katonai munkdsosztagok rendszerérdl, a
jegyrendszerrdl, az ipar szabalyozasardl, a kényszerkartellezésekrdl sem. A fejezetben a
jegybankként miikodé Osztrak-Magyar Bankrol, a moratoriumi rendeletekrdl, valamint a

hadikolesonokroél lesz szo.

5.1. AZ OSZTRAK-MAGYAR BANK TERDRE KENYSZERITESE

A habort inditasat, a hadsereg mozgositasat finanszirozni kellett, ¢s a Monarchia
dontéshozo1i elegendd tartalék hijan e koltségeket elsdsorban jegybanki kdlcsonnel
kivantdk megoldani. A ko6z6s Osztrak-Magyar Bank 1878-as létrehozasa utan
gyakorlatilag fliggetlen intézményként mitkodott, a maga konzervativ modjan tamogatta a
bankrendszer kiépiilését, pénzzel latta el a gazdasagot’.

Ausztria-Magyarorszag Wekerle Sandor pénziigyminiszter reformja utan attért az
aranyalapt pénzrendszerre. A korona bevezetésével azonban nem valosult meg azonnal és
teljes kortien az aranystandard rendszere, forgalomban maradtak eziistpénzek is, valamint
a jegybank nem garantélta a papirpénzek atvalthatosagat aranyra. Az atvaltast a magyar €s
osztrak kormanyok sem irtak eld szdmara, ugyanakkor az alapokmany szerint minimum
40%-o0s fedezetet kellett biztositania (Garami 2007. 172. o.). Ezzel kivantak erdsiteni a
korona nemzetkozi arfolyamat. E torekvésiik sikeres volt, hiszen két évtizeden keresztiil a
korona stabil pénznek bizonyult, és a fedezetként szolgdldé ércmennyiség is bdven
meghaladta az eldirt kiiszobot. 1910-ben még 70%-o0s aranyt tudott biztositani, azonban a
nemzetkdzi helyzet elmérgesedésével altalanos depresszid bontakozott ki, ami
megakadalyozta a fellendiilést. A jegybank ezt a kamatldb csokkentésével sem tudta
eldsegiteni, egyre tobb pénzt kellett pumpalni a gazdasdgba, ami a fedezeti arany romlasat
vonta maga utan’.

1912-ben az osztrak és magyar fél megallapodott a habort esetére szo6ld kivételes
intézkedésekrél. Az LXIII-as torvény 16. paragrafusdban a torvényhozas a végrehajto
hatalomnak olyan jogkoroket biztositott, ami alapjan a kormany rendkiviili
intézkedésekkel beavatkozhat a jegybanki tigyvitelbe®. A megéllapodas rendelkezett a
jegybanki kolesonrdl, amelyet kozvetleniil az allamnak biztositott, természetesen csak a
legvégsd esetben. Ez a jegybanki fliggetlenség labbal tiprasa volt, hiszen a rendkiviili

intézkedésekkel a kormanyok szabad kezet kaptak, hogy pénzteremtéssel tomjék be a

> A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 343. old.
* A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 343-344. old.
*1912. évi LXIIL torvénycikk a habort esetére sz6o16 kivételes intézkedésekrél. 16§



koltségvetési hianyt. A haborura vald pénziigyi felkésziilés hianyos volt, a kormanyok
bebiztositva érezték magukat, igy figyelmen kiviil hagytak Popovics Sandor, a jegybank
kormanyzojanak javaslatait, amivel a Monarchia pénziigyi felkésziilését kivanta
eldémozditani. A jinius 28-an tortént szarajevoi merénylet utan az Osztrak-Magyar Bank a
tobbi nagybankkal egyeztetve megallapodast kotott, hogy megkisérlik megtékezni a
panikhangulatot a pénzpiacokon. Ezt elsdsorban hitelkorlatozasok életbe Iéptetése nélkiil
¢s a kereskedelmi bankok jegybanki koveteléseinek visszafogasaval kivantak
megvalositani, de a Szerbidnak 4tadott ultimatum (jilius 23.) utan két nappal oriasi panik
tort ki a hazai pénzpiacon’. A rémiileti faktor, ahogy Hantos fogalmaz, urrd lett az
embereken, hirtelen magasra ugrott a kereslet a valto-visszaleszamitolas, az arany és a
devizék irant is. Jalius 26-4n a bank kisérletet tett a panik megéllitdsara a jegybanki
alapkamat 1 szazalékpontos felemelésével, am ez hatdstalan maradt. Az igények tovabb
nottek, az érckincsbe beszdmithatd devizék értéke 148 millid koronaval csokkent, mig a
lombardkélesénok 223.6, a valtoleszamitolas pedig 868,2 millioé koronaval emelkedett®. A
bankjegyforgalom is kozel 1 milliard koronaval emelkedett.

Julius utols6 napjaiban pedig bezartak a vildg t6zsdéi, 29-én Berlin, Bécs ¢s
Budapest, 30-an Parizs €s Szentpétervar, majd julius 31-én a londoni tézsde is, amit
kovetett a new yorki €s néhany dél-amerikai tézsdekdzpont is (Hantos 1915. 19. o.). Julius
31-én a jegybank jabb 1 szdzalékponttal ndvelte az immar 6%-os alapkamatot.

A hadsereg is benyujtotta az igényeit, amit pénziigyminiszteri utasitasra ki kellett
elégiteni. A dontéshozok a haboru elétt 2 milliard korondra becsiilték egy bekovetkezo
habort elsé hdrom honapjaban felmeriilé koltségeket, azonban ez 1914 jaliusaban nem allt
rendelkezésre. A pénziigyminisztérium a habora kezdeteire 608,6 millio koronara tartott
igényt, amelybdl augusztus 4-ig 165,7 milli6 koronat fel kivant venni, amire a budapesti
pénzintézetek konzorciumatol 340 milli6 korona lombardkolesont vett fel 5% kamatozasu
kincstarjegyek ellenében. A jegybank pedig kotelezettséget vallalt, hogy a kdlcsont
folyositd pénzintézetek jegybanki hitelkeretén feliil a kincstarjegyekre azok 85%-os
megterhelésével lombardhitelt hajlando folyositani’.

Az oOriasi igénybevételt a jegybank a pénznyomtatds eszkozével igyekezett

kielégiteni, ami inflacidhoz vezetett.

> A Magyar Nemzeti Bank torténete I. 1993. 345. old.
A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 345-346. old.
7 A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 346. old.



A rémiileti faktor miatt a lakossag a panik hatasa alatt megrohamozta a kereskedelmi
bankok fiokjait, hogy betéteiket kivegye, igy a tomeges bankcs0dok elkeriilése miatt a
jegybanknak kozbe kellett avatkoznia. Engedélyezte a rendkiviili hitelek nyujtasat, azaz a
hiteltallépést a kereskedelmi bankoknak® (megfeleld valtanyag ellenében). Augusztus
elsején pedig ujabb kamatemelésre szanta el magat, a kamatlabat 6%-161 8%-ra emelték. A
6 nap alatti 4 szazalékpontos emelkedés jol kifejezi a pénzpiacokon tapasztalhatd oOridsi
fesziiltséget.

Julius utolsod napjaiban indult meg a targyalas az Osztrak-Magyar Monarchia és az
Osztrak-Magyar Bank kozott a hitelnyajtas kondicioirol. A targyalasok eredményeképpen
a jegybank 2 milliard korona kézizalogkdlesont folydsitott a dualista birodalomnak,
amelybdl a magyar allamra esé rész — az érvényben 1évd kvota alapjan — 728 millio
korona volt. A magyar és az osztrak kormanyok egyarant garanciat vallaltak arra, hogy
zalogképes allamkotvényeket helyez el a jegybank budapesti €s bécsi fiokjaban. Ezen feliil
a két kormany évi 1%-os nettd kamat megfizetését is vallalta’.

A fenti megallapodas gyakorlatilag az Osztrak-Magyar Bank autondmidjanak végét
jelentette. Az alapokmanyt felfiiggesztették, majd moddositottdk. A moddositds soran
eltorolték a jegybanki fliggetlenséget biztositd szabalyokat és megteremtették az inflacids
pénzteremtés lehetdségét. Ezenkiviil eltorolték az eldirt 40%-os fedezeti arany biztositasat
is, aminek a forgalomban 1év0 pénzmennyiség mar augusztus 7.-¢ 6ta nem felelt meg,
ugyanakkor fenntartottdk a jogot arra, hogy fedezeti aranyt allapitsanak meg, de erre a
haborti alatt nem keriilt sor'®. A fedezeti arany eltorlésével megsziint az alapja a
jegybankot terheld 5%-o0s jegybankadé fizetésének, amit a forgalomban 1év0 bankjegyek
megengedett feletti mennyisége utan kellett fizetni (Garami 2007. 172. o.).

Augusztus 17-én a jegybankot felmentették a heti mérlegjelentések kiadasa alol.
Ennek a késObbiekben még fontos szerepe lesz (a novekvd inflacid6 mellett) a korona

diszazsiojaban is.
5.2. A MORATORIUM

Augusztus 1-én a kamatemelés mellett sor keriilt még egy kulcsfontossagu intézkedés
végrehajtasara is. Ez a moratorium bevezetése, ami az augusztus 1. eldtti maganjogi

kotelezettségek teljesitésére vonatkozd halasztas. A moratorium ideje alatt a valtokat,

¥ A Magyar Nemzeti Bank torténete I. 1993. 346-347. old.
’ A Magyar Nemzeti Bank torténete I. 1993. 347-348. old.
19 A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 349. old.
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csekkeket és utalvanyokat nem lehetett bevaltani, mert ez esetben érvényiiket vesztették,
ugyanakkor kamatot a felfiiggesztésben szerepld 14 nap utan is szdmoltak (Popovics 1926.
69. 0.). E két hét alatt a pénzintézetek egyoldaluan megtagadhattdk a betétek kifizetését. A
moratdrium hatasara csokkent a kereskedelmi bankok jegybankra nehezedd nyomasa.

Az els6 moratoriumi rendeletet sok birdlat érte, mivel kovetkezetlenségeivel
alapvetd céljat nem tudta betdlteni, igy a kritikusok szerint maga a moratoérium okozta a
haborti kitorése utani nehézségeket. Az alkotok mentségére legyen szolva, hogy a
rendeletet villdimgyorsan készitették eld, és nem volt atmeneti iddszak a rendelet

megalkotasa €s az ¢életbeléptetése kozott.

5.3. A HADIKOLCSONOK RENDSZERE

A jegybanki hitelek mellett az 4llam a lakossagtol is hitelt vett fel, ez volt a haborus
célokra felhasznalt hadikolcson. Német mintdkat alapul véve 1914. november 12.-én
meghirdették az elsé hadikdlesont. Tobb bank is lehetdséget biztositott az allamkdtvények
jegyzésére, elore befizetendd Gsszeget nem hatiroztak meg, illetve a kormany a kdlcson
igyében kozvetleniil a lakossdghoz fordult. Az elsd hadikdlcson 6%-0s ado- és
illetékmentes jaradékkolcson kotvény volt. Lejarati ideje 1920 novembere, ugyanakkor
nem mondhatd fel. A kotvényt az orszag barmely pénzintézetében fel lehetett venni
november 16. és 23. kozott, s6t tovabbi engedmény volt, hogy akar részletben is be
lehetett fizetni a minimum 50 koronas Osszeget. Az els6 hadikdleson 1154 millié korona
bevételt jelentett a koltségvetés szamara.

A kormany tudatosan tette népszertivé a kdlcsont, hirdették kiilonféle ujsagok és
szaklapokban (Pogéany 2002. 71-73. o.). A hadikdlcsondk keresettségében — a hazafias
buzgalom mellett — nagy szerepet jatszott, hogy az dsszesen 6,69%-ot kamatozd koétvény
joval magasabb hozamot biztositott, mint barmely addigi befektetés. A politikusok
korében is teljes konszenzus alakult ki a hadikdlcsonrdl, azt tamogattdk a kormanypartiak
¢s az ellenzékiek is.

Az Osztrak-Magyar Bank a hadikétvények névértékének 75%-ig kolcsont nyuajtott a
kotvény birtokosanak, igy az allam jegybanki finanszirozasanak burkolt formaja jott
létre'.

A tobbi hadikolcsont 1s hasonld konstrukcidval lehetett jegyezni, viszont a
késobbiekben a kamatot csokkentették 5,5%-ra. Azonban nemcsak a kamat csokkentése

okozta a hadikdlcsonokbdl szadrmazd elmaradd bevételeket, hanem a lakossag

' A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 354. old.
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lelkesedésének fokozatos elapadasa, a ndvekvO békevagy is. Ezt aldtamasztja, hogy

mialatt az elsd hadikdlcson jegyzését egy hétre irtdk ki, addig az o6tdodiket mar 1916

novemberétdl egészen a kdvetkezd év januarjaig (Pogany 2002. 74. o.).

1. tablazat: Hadikolcsonkotvény-kibocsatasok az elso vilaghaboru idején

Sorszam Neme Kibocsatas ideje xgﬁzt% Netté be‘;g;el (milli
L 6%o0s jaradék 1914. X1. 1. 1229,8 1154
II. 6%o0s jaradék 1915. V. 1. 575,2 553,3
5,5%-os jaradék 1915. V. 12. 557,6 440,6

I11. 6%-o0s jaradék 1915. X1. 1. 1980,9 1906,9
5%-0s pénztarjegy 1915. X. 24. 285 257,6

Iv. 5,5%-o0s pénztarjegy 1916. V. 1. 1289,9 1174,8
6%-os jaradék 1916. V. 1. 650,9 461,9

V. 6%-os jaradék 1916. X1I. 1. 871 846
5,5%-o0s torlesztéses 1916. X. 1. 887,4 747,4

5,5%-o0s pénztarjegy 1916. XI. 11. 600 592,5

VI 6%-os jaradék 1917. V. 12. 1852,3 1464,2
5,5%-o0s pénztarjegy 1917. 111 1. 700 630,1

VIIL. 6%-os jaradék 1917. XI. 15. 1375,2 814,7
5,5%-os jaradék 1917. XI. 15. 924.4 843,5

5,5%-o0s pénztarjegy 1917. VIL 5. 700 472,7

VIIL 5%-0s pénztarjegy 1918.1V. 9. 950 895,8
5%-0s pénztarjegy 1918. V. 1. 285 285

5,5%-os jaradék 1918. VI. 12. 2870,4 2541

Osszesen: 18 585 16 082

Forras: Pogany 2002. 74. o.

Ha megnézziik a hadikolcsondk jegyzéseit, akar a névértek, akar a nettd bevétel

oszlopban, novekvd tendenciat fedezhetiink fel, ugyanakkor a novekvd inflaciot

figyelembe véve a jegyzett 6sszegek tényleges értéke mar csokkend iranyt mutat.

6. A haboru és a beavatkozas hatasa a gazdasagra

A habori dezorganizald hatassal van a gazdasdg egészére. Smolka Janos (1918)

meghatarozésa szerint a habort hatasat a gazdasagra az alabbi médon rendszerezhet;jiik:

» Zavar a javak termelésében és fogyasztasaban

» Zavar a piac- ¢s aralakulasban

» Zavarok a pénz- és hiteléletben
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6.1. ZAVAR A JAVAK TERMELESEBEN ES FOGYASZTASABAN

A hadsereg oriasi sziikségletei miatt, Smolka szerint a sziikséglet mennyiségileg nem
valtozik, csak mindségileg (Smolka 1918. 15. o.). Ugyanakkor valtozik a jovedelem
elosztdsa, mivel sokak jovedelme a minimumra redukaldodott, masoknak (foleg a
hadsereghez kothetden) emelkedett.

A nomindlbérek 1914 és 1916 kozott mintegy 50-60%-al emelkedtek, de az arak
ennél is magasabb litemben. 1914. julius 1. és 1915. december 31. kozott a nulldsliszt ara
100%-al, a tojasé 293%-al, a marhahts 340%-al, a diszndzsir ara pedig 470%-al (Pach
1955. 150-151. o0.). A nominalbérek novekedési liteme tehat nem tudta felvenni a versenyt

az arszinvonal novekedésével. Ez pedig csokkend redlbérekhez vezetett:

2. tablazat: A realbérek alakulasa az 1. vilaghaboru idején Magyarorszagon (%)

Evek Napszamosok Gyéari munkasok Tisztviselok

1913-14 100,0 100,0 100,0
1915. december 63,2 64,2 58,4
1916. december 49,5 55,8 45,2
1917. december 50,5 57,7 36,0
1918. december 46,2 53,4 32,9

Forras: Kaposi 2002. 264. o.

Ennek hatasara a lakossagi kereslet lecsokkent, de az arak mégsem tudtak csokkenni
az inflacio és a hadsereg Oriasi keresletnovekedése miatt. Ehhez hozzdadodott a termelés
korlatozasa is tobb iparagban, mivel jelentds létszami munkaerdt kell kivonni. Smolka
szerint békeidoben a fogyasztdé nemcsak fogyaszt, hanem termel is, mig haboruban a
hadsereg lesz a legnagyobb fogyasztd €s szinte semmit sem termel. Ez hosszl tdvon pedig
nem fenntarthatd, a gazdasagot ilyen korilmények kozott lehetetlenség stabilizalni
(Smolka 1918. 16. o.).

Wekerle Sandor véleménye szerint a piacokon 1915 utan is tartésan magas arakkal
kell szamolni, mivel a hadsereg permanens kereslete magasan tartja az arakat (Wekerle
1915. 7. old.). Ez pedig problémat okoz az ¢lelmiszerellatasban és a mezdgazdasagi
termelésben is, mivel a nyersanyagok magas ara koltségessé teszi a termelést, példaul a
., cerealék és mellékterményeiknek magas dra visszahatassal van az allattenyésztésre is”

(Wekerle 1915. 9. 0.).
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1. abra: Gabonanemiiek atlagaranak éves valtozasa
Forras: Teleszky 1926. 373. o.

A grafikonr6l leolvashato, hogy Wekerlének igaza volt, az alapvetd mezdgazdasagi
termények ara tovabbra is magas maradt, és 1916 utdn pedig komoly aremelkedést is
megfigyelhetiink.

Az iparban ellentmondésos helyzet alakult ki, hiszen a hadiiparhoz kothet6 tizemek
prosperaltak. Gyakran akar 3-4-szeres profitot hoztak tulajdonosaiknak (Szende 1917. 9.
0.), mind tobben valtak hadimilliomossa, mig a lakossag nagyobb részének csokkend
realjovedelme miatt, az egyéb iparagakban komoly visszaeséssel kellett szamolni. Sok
iizemet allami kézbe vettek vagy koteleztek arra, hogy a hadsereg igényeinek megfelelden
miitk6djon. A héabora elérehaladtaval a lakossag keresletének Osszetétele megvaltozott,
fontos szerepet kaptak az olcsobb termékek, illetve a luxustermékek helyettesitdi is. Az
olcsobb termékek iranti megndvekedett kereslet azonban szintén az arak emelkedéséhez
vezetett. A kordbban sikerdgazatnak szamitdé épitési ipar hanyatlott, minddssze a
hadseregnek kellett épitenie valamit.

1915-ben mar jol latszott a felborult egyenstly a termelésben, az iparban és a
kereskedelemben kifejezetten nagyot esett a termelés, melynek oka a megrendelések
visszaesése, illetve az antanthatalmak blokadja és az allam kivitelt tilté rendeleteinek

kumulalt hatasa (Wekerle 1915. 9. 0.).

6.2. ZAVAR A PIAC- ES ARALAKULASBAN

Békében a piac a kereslet és kinalat torvényei alapjan miikodik. Az arképzddés teljesen

atalakul habort alatt, mivel békeiddben az araknak van egy maximalis pontja, amely folé
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nem emelkedhet, mert a kiilfoldi termékek kifizetve a véddévamokat, mar olcsébbnak
mindsiilnének, mint a hazaiak. Haboriban nem ez torténik, mivel a hadsereg Oridsi és
permanens kereslete folyamatosan fenntartja az arakat, amit kiegészit a spekulaciok hatasa
is (Smolka 1918. 18. o.). Haboruban pedig a kiilfoldi aruk nem tudnak az aremelkedésnek
gatat szabni, mert megvaltozik a nemzetkozi kereskedelem rendszere, az allami rendeletek
tiltjak a kiilfoldi arubehozatalt.

Az 1. vilaghabortiban a harcold hatalmak rakényszeriiltek az onellatisra, mivel a
boldog békeiddkben tapasztalt interdependencia a hdboru kitdrésével teljesen felborult. A
kozponti hatalmak és Oroszorszdg jobban rd voltak szoritva az Onallosagra, mivel az
antant, illetve a kozponti hatalmak blokadja gyakorlatilag elvagta 6ket a kiilvilagtol
(Galantai 1988. 235-236. 0.). Oroszorszag is hasonld gondokkal kiiszk6dott, mivel a keleti
parton érkezd szallitmanyok, a vasut elégtelen kiépitése miatt, nem jutottak el idében a
frontkatondkhoz. A Monarchia kiilkereskedelme hatalmas visszaeséssel kellett, hogy
szembenézzen, mivel mikor Olaszorszag és Romdnia még semleges allamnak szamitott,
mar akkor is megnehezitették a kereskedelmet, végiil csatlakozasuk az antanthatalmakhoz
pedig teljesen elszigetelte. A brit gyarmatokkal €s dominiumokkal valé kereskedelem
ellehetetleniilése 1700 milli6 korondval csokkentette a Monarchia kiilkereskedelmi
forgalmat, ami a teljes kiilkereskedelem kozel 25%-at tette ki (Hantos 1915. 20. o.).

Smolka helyesen felismeri a problémat, amit a nemzetkozi kereskedelem hianya
okoz, mivel az inflacid kovetkeztében jelentésen megugrott arfolyamok exportndvekedést
jelenthetnének, azonban a habort alatti kiviteli tilalmak ezt megakadalyozzak, igy a
valtoarfolyamok oriasi magassagra novekedhetnek (Smolka 1918. 20. o.).

A magéangazdasagban megvaltozik a kereslet, mivel a fogyasztok inkabb az olcsobb
arukat kivanjdk megvenni, melyekkel a draga termékeket helyettesithetik. Fontos
megemliteni a kereslet valtozasai mellett a kinalat haboru alatti valtozésait is. A kinalat
mindenképpen csokken, hiszen a hadsereg keresletét kielégiteni elsddleges, igy a
fennmarado termékek mennyisége csOkken, tehat a kinalat is csokken, ami szintén az

,,arniveau”’ felborulasahoz vezet.

6.3. ZAVAROK A PENZ- ES HITELELETBEN

A pénz- és hiteléleti zavarok okozoja eldszor a haboru elején kitort panik, amikor a
lakossdg megrohanta a bankokat, hogy betéteiket kivegyéek, €és sajat maguk Orizhessék. A
kezdeti panik hamar lecsendesedett, de az altalanos bizalmatlansag ¢s a pesszimista

elorejelzések tovabb nehezitették a gazdasag mikodését.
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A hadviseld orszagok t6zsdéinek bezardsa elméletben megsziintette a tozsdei
kereskedést, ami zavart okozott a piacokon, azonban a létrejove zugtdzsdek
helyettesitettétk a tdzsdéket, ¢€s drazasaik jO megkdzelitéssel mutattdk az

arfolyammozgasokat, ingadozasokat'>.

6.4. A HABORU KOLTSEGEI

A haboru nagyon komoly Osszegeket emésztett fel. 1913-ban a magyar koltségvetés
14,1%-at forditotta kiilonbozé hadi célokra, amely Osszehasonlitva a tobbi hadviseld
nagyhatalommal igen alacsony ardnynak szamitott (Hantos 1914. 53. 0.). A habort soran a
fenti arany a hadi és mas célu kiadasok kozott teljesen megfordult, ezentul a hadi kiadasok
adtak a koltségvetés 70-90%-at. A Monarchia békebeli nemzeti jovedelme 5,5 milliard
dollar volt, mig az utols6 haboris évben a haboras kiadas 3,5 milliard dollarra rugott
(Teleszky 1927. 417. o.). A hdboru els6 5 hdénapja Ausztrianak 1,125,000,000 dollér,
Magyarorszagnak 375,000,000 dollarjaba keriilt (Bogart 1921. 102. o0.). A mozgo6sitas
idején a magyar sereg fenntartasa 400 millio koronat tett ki havonta.

A kortarsak tobbsége ugy vélte, hogy a haboru elején kell nagyobb kiadasokra
szamitani, mig a tobbi néhany honapban a koltségek lecsokkennek. Szamitdsaikban
csalatkozniuk kellett. A harcok hossza, a hatalmas veszteségek, a soha meg nem oldott
16szer utanpotlas kérdése (Galantai 1980. 246. 0.) mind jobban feltornazta a kiadasokat. A
habort elsd esztendejében a szarazfoldi hadseregre, a lovak €s jarmiivekért adott karpotlas
és a haditengerészet céljaira 3554,3 millid6 koronat forditottak. A masodik haboruas
esztenddre az 1915-16-0s koltségvetésben mar 5448,3 koronat szantak, 1916-17-re pedig
ujabb 6544,9 millié koronat (Smolka 1918. 26. o0.).

12 A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 376. old.
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3. tablazat: Ausztria-Magyarorszag kiadasai, 1914-1918

fiskalis év (junius Kiadisok (3)
30-al bezarolag) civil hadi osszesen

1915 692 200 000 2 164 000 000 2 856 200 000
1916 651 600 000 2993 000 000 3 644 600 000
1917 800 000 000 3200 000 000 4 000 000 000
1918 1 000 000 000 3 400 000 000 4 400 000 000
1919 1 302 000 000 3564 400 000 4 866 400 000
0sszesen 4 445 800 000 15 321 400 000 19 767 200 000

A Copenhagen Society for Study of the War becslése
Forras: Bogart 1921. 103. o.

Ausztria-Magyarorszag kiadasai a habora alatt hatalmas mértékben novekedtek, a
tablazat adataibol leolvashatd, hogy a civil kiadasok ot év leforgasa alatt 88%-al
emelkedtek, a hadi kiadasok pedig 64%-al.

Az Osztrdk-Magyar Monarchia nemzeti vagyona a felmérések szerint
megkozelitdleg 140 millidrd korona volt, amib8l a kortarsak felmérései alapjan
Magyarorszag nemzeti vagyona a 40 és 49 milliard korona kozo6tti intervallumban mozog.
1917-ben Ausztria-Magyarorszadg haborts koltségeit mar 32 milliard korondra becsiilték.
A koltségek tehat megfeleltethetok a teljes nemzeti vagyon mintegy 24%-anak (Szende
1917. 6-7. o.). Ez elképesztd arany, még akkor is, ha bizonyos koltségelemeket nem
tekintlink teljesen inproduktiv kiadasnak. Helfferich becslése alapjan a koltségek a
kozponti hatalmak allamaiban kézel 50%-a tényleges veszteségnek tekinthetd (Szende
1917. 7. o0.). Ez azonban még mindig azt jelenti, hogy a Monarchia kozel 16 milliard
koronat, a nemzeti vagyon mintegy 12%-anak megfeleld 6sszeget 3 év alatt, Szende Gyula

talalo szavaival €lve, elpuffogtatta.

6.5. ALLAMADOSSAG

Komoly terhet rott az allamra a koltségek egekbe emelkedése, a lakossagi, illetve a
jegybanki kolcsondk igénybevétele, mivel nemcsak a torlesztendd tOke magas Osszege,
hanem a kamatterhek is jelentdsen megterhelték a koltségvetést. Tekintve, hogy a
bevételek nem fedezték a kiadasokat, a fennmaradé 6sszeg az allamadossagot novelte.
1915 végéig Magyarorszag allamadossdga 8193 milli6 korondval emelkedett,

1917. joniusra a Monarchia allamaddssdga tobb mint 50 milliard korona, ami
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Osszehasonlitva a habora eldtti 20,3 millidrd koronéval, 2,5-sz6r6s novekedés (Smolka
1918. 12. 0.).

A haboru koéltségeinek €és a nemzeti vagyon szembedllitasa alapjan, Magyarorszag
nemzeti vagyona mintegy 40 milliard korona, hadi terhei 23-24 milliard, a nemzeti
jovedelem pedig koriilbeliil 7 millidrd korona volt. A nemzeti jovedelembdl egy fore 325
korona, a haditeherb6l 1100 korona esett (Smolka 1918. 13. 0.). A szembedllitds viszont
csaloka, mivel az inflacido miatt a békeévben kiszamolt nemzeti vagyon a haboru alatt mar
a 80-100 milliard korona k6zott mozgott, igy a hadi terhek csak a nemzeti vagyon mintegy

negyedét tették ki, ami még mindig Oridsi arany.

6.6. INFLACIO

A bankakta felfiiggesztésével a kormany megagyazott a kozvetlen jegybanki
kolecsonnyujtas politikdjanak, amely hatalmas inflaciot okozott. De mi is az inflacio és
miért jelent ez problémat?

Az inflacios rata az arszinvonal szdzalékos valtozasa. A pénz mennyiségi elmélete

alapjan a kovetkezd Osszefliggést irhatjuk fel:
M %-os valtozasa + V %-os valtozasa = P %-os valtozasa + Y %-os valtozasa

Az egyenletben az "M” a gazdasdgban fellelhetd pénzmennyiség, amit a kdzponti
bank szabalyoz, a V> a forgasi sebesség, ami a pénzkereslet valtozasat tiikkrozi. A masik
oldalon a ”P” az arszinvonal, ami az inflacié definici6ja alapjan, az egyenletben az
inflacids ratat is jeloli, mig az ’Y” a nemzetgazdasag kibocsatasa, amelyet dontéen a
termelési tényezOk mennyisége és a technikai haladas befolyasol (Mankiw 2005. 188. o.).

Az éllam, hogy sajat magéanak a jegybankon keresztiil hitelt nyujtson a pénzteremtés
eszkozével €l, tehat az egyenlet bal oldalan novekszik az ”"M”. A hdboru egészére nézve a
Monarchian beliil forgalomban 1€vé bankjegyek Osszege az 1914. jalius 25-én 1évo 2,2
millidrd koronardl 1918. oktdber 31.-ig 31,5 millidrd koronara valtozott (Popovics 1926).

Ez a valtozas tobb mint 14-szeres, mindossze 4 €v leforgésa alatt.
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2. abra: A bankjegyforgalom novekedése az I. vilaghaboru idején
Forras: Popovics 1926. 11. tablazat

A forgasi sebesség %-os valtozasat ehhez viszonyitva elhanyagolhatonak tartom, €s
megallapitasa is nehézségekbe iitkdzik. Kérdéses még az egyenlet jobb oldalan a
kibocsatas, mai szoval a GDP valtozasa is. A fogyasztas csokkenését €s a kiilkereskedelmi
deficitet a novekvd kormanyzati kiaddsok kiegyenlithetik, tekintve a hadseregre koltott
oriasi 0sszegeket, valamint a multiplikator hatdst (Mankiw 2005. 283. 0.). A beruhazas
valtozasa feltételezésem szerint negativ, mivel a valtozas forditottan ardnyos a kamatlab
valtozasaval (Mankiw 2005. 287. o0.). A kamatlabat pedig a haboru eldtti 4%-r61 néhany
nap leforgasa alatt 8%-ra emelték, és csak késobb csokkentették 5%-ra, de ez még mindig
magasabb mint a haboru el6tti kamatlab. Ebbdl pedig az kovetkezik, hogy a
pénzmennyis€g Oridsi ndvekedését csak az inflacios rata még nagyobb ndvekedése tudta
csak kiegyenliteni.

Hogy megérthessiik az inflacid kéros hatédsait egy egyszerli metaforaval élve, az
inflaciot tekinthetjiik egyfajta, a korméanyzat altal kibocsatott adonak is. Az adofizetok
pedig a pénz birtokosai. Mivel az drak emelkednek (az inflaci6 definici6 szerint az
arszinvonal szazalékos valtozéasa), a pénz redlértéke csokken. Amennyiben az allam pénzt
bocsat ki sajat céljaira, akkor a gazdasagi szereploknél 1év0 pénz értéke csokken. Az

inflaciot tehat a pénztartas addjanak is tekinthetjiik (Mankiw 2005. 191. o0.).
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6.7. A VALUTAKERDES

Az aranystandard rendszerében a valutdk egymdashoz viszonyitott paritasa egy szlk
intervallumon beliil mozgott. A haboru kitorésével a hadviseld allamok felfliggesztették az
aranyra valo bevaltds lehetoségét €s az aranystandard rendszerét, igy valutaik immar
szabadon ingadozhattak.

A Monarchidban az Osztrak-Magyar Banknak kordbban sem volt kotelessége
atvaltani a bankjegyeket aranyra, minddssze meghataroztak egy fedezetet, ami a
forgalomban 1€vé pénzmennyiséget kellett, hogy szabdlyozza (Garami 2007. 172. o.). A
valutadrfolyamokat a hadviseld orszagok t6zsdéinek bezardsa miatt a semleges allamok
tézsdei jegyzésein €rhetjiik tetten. Ezen semleges orszagok példaul Svédorszag, Hollandia,
illetve a legfontosabb Svajc volt. A ziirichi jegyzés alapjan elmondhat6, hogy a korona
diszazsidja volt a legnagyobb, a korona vesztette el értékébdl a legnagyobb hanyadot.
Diszazsi6 alatt azt a szézalékosan mért kiilonbséget értjiik, amennyivel az értékpapir

tényleges, piaci arfolyama alacsonyabb a névértékénél.
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3. abra:A bécsi deviza diszazsioja a haboru alatt havi atlagokban

Forras: Popovics 1926. IX. tablazat
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A kortarsak egyetértettek, hogy a diszazsio legfobb oka a passziv kiilkereskedelmi
mérlegben keresendd. Az export lényegében megsziint, ugyanakkor a szovetséges ¢€s
semleges orszagokbdl az import tovabbra is jelentékeny maradt. Az arfolyam kialakulasat
a kereslet €s kinalat alapjan vélték meghatarozni, és mivel a csekély export miatt a korona
iranti kereslet lecsokkent, mig a kinalat az import kisebb valtozasa ellenére magasabb
marad, ez a f6 oka a valuta gyengiilésének (Szende 1917. 24. o.). A kereslet és kinélat
egyensulya mellett kiemelik még a bizalom szerepét. A bizalom kérdése kiilondsen
fontossa valt, mivel a jegybank 1914 augusztusatol nem adott ki mérlegjelentéseket, igy a
gazdasagi szereplok nem rendelkeztek pontos €s hiteles adatokkal, mindossze becslésekre
tamaszkodhattak. Erdemes megemliteni, hogy a kiilkereskedelmi mérleg passzivitasa,
Hantos Elemér szerint, Németorszagban ¢s a Monarchiaban okozza a valutak diszazsiojat,
de példaul Oroszorszdgban mar a feleldtlen papirpénz kibocsatas miatt (Hantos 1915. 70.
0.).

Ugy vélem, hogy ez a “kettés mérce” alkalmazasa ramutat az emlitett kortarsak
elemzésének hibajara, a valutak gyengiilésének a kozponti hatalmaknal is mas oka kell,
hogy legyen. Ez az ok pedig az inflacids pénznyomtatas, mint Oroszorszagban.

Ennek bizonyitadsaként sziikséges megvizsgalni az arfolyam és a nettd export kozotti
kapcsolatot. Arfolyam alatt azt az arat értjiik, amelyen két orszag kozotti végbemend
cserefolyamatok lebonyolodnak. A valutadrfolyamok a nomindlis arfolyamot fejezik ki,
tehat a nomindlis arfolyam két orszag fizetdeszkdzének relativ ara. A realarfolyam két
orszag termékeinek relativ ara, masnéven cserearany. A nettd export (az export és az
import kiilonbsége) fiigg a realarfolyamtol, minél alacsonyabb a realarfolyam, annal
kevésbé dragdk a hazai termékek a kiilfoldi termékekhez viszonyitva. Alacsonyabb
redlarfolyamhoz magasabb netté export tarsul. Magasabb csereardnyhoz pedig kisebb
(Mankiw 2005. 226-227. o.). A nominalis arfolyam a redlarfolyamtol és a két orszag
arszinvonalatol fiigg. Ha a hazai arszinvonal emelkedik, akkor a nomindlis arfolyam
csokken. A pénzmennyiség boviilése inflaciot gerjeszt, tehat noveli a termékek pénzbeli
arat (nd a hazai arszinvonal), akkor noveli a kiilfoldi fizetéeszkéz hazai fizetdeszkdzben
kifejezett arat is (Mankiw 2005. 235-236. o.). Ez pedig a hazai valuta leértékel6déseét

jelenti.
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6.8. INTEZKEDESEK A NEGATIV HATASOK MERSEKLESERE ES A HABORU TOVABBI
FINANSZIROZASA

6.8.1. Tovabbi hitelek és az Osztrak-Magyar Bank intézkedései

Mar 1914 augusztusaban az €letbe Iéptetett moratorium, a nagy osszegii jegybanki kdlcson
¢s a hadsereg koltései nyoman pénzbdség 1épett fel a piacon. A redukalas érdekében a
jegybank a leszamitolasi kamat csokkentésével valaszolt. Augusztus 20-an 6%-0s kamatot
hataroztak meg, oktoberben tovabb csokkentették fél szazalékponttal, majd 1915-ben
Gijabb fé szazalékponttal vitték lejjebb a kamatot, immar 5%-ban meghatarozva azt'.

Az augusztusban nyujtott kolcsont gyorsan elhaszndltdk a kormanyok, igy
oktoberben Ujabb 2 milliard koronds koleson folyositasarol egyeztek meg az Osztrak-
Magyar Bankkal. A magyar allam ebbdl Gjfent 728 milli6 koronat kasszirozott be. A
fizetend6 kamat nagysaga 1%-on maradt. 1915 aprilisdban a feltételek megvaltoztatasa
nélkiil ajabb 291,2 milli6 koronat kapott a magyar allam'*.

Olaszorszag belépésével a haboruba elszallt a remény a habort gyors befejezésére,
ezért a két kormany jabb hitelfelvételrdl kellett, hogy gondoskodjon. 1915. jalius 15-én
megallapodtak egy Ujfajta hitelkonstrukcio létrehozasarol, ami megsziintette a korabbi
egyedi targyalasokat. A hitelszerz6dés 1,5 millidrd korona kiosztdsarol szolt, melybdl a
magyar allamra esd rész 546 millid korona volt. Ezt a kdlesont a habora végéig még 21-
szer vették fel. A novekvO kamatterhek miatt, mivel az er6sen megterhelt koltségvetések
nem birtak fizetni, a fizetend kamatot leszallitottak 0,5%-ra'>.

A jegybanki hiteleken tul kereskedelmi bankoktol is vett fel kolcsondket a magyar
allam, hasonl6 modon, mint 1914 augusztusaban a 340 millid koronas kolcson volt. A
tovabbi kolcsonoket is allami kincstarjegyek ellenében folyositottak, az Osztrak-Magyar

’ IR L 1
Bank lombardirozasi igéretével'®.

6.8.2. Adoemelés

A haborus koltségek viselés¢hez a Magyar Kiralysagban az adorendszer mindossze 5,2%-
al jarult hozza'". Ez egész Eurdpaban — Németorszagot leszamitva — a legalacsonyabb
aranyt jelentette. Ennek okai az elavult adorendszer és a dontéshozok ellendllasa az

addemelés ¢és 1j adok kivetése ellen.

1> A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 350. old.
'* A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 350. old.
!5 A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 351. old.
'® A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 358. old.
'” A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 354. old.
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Ezekre az intézkedésekre mégis rakényszeriiltek, mar 1914-ben. Az 1914. évi XLVL.
torvény mar rendelkezik a jovedelemadonak ,,ideiglenes €s részleges” életbeléptetésérol,
azonban ez az ideiglenesség egészen a habora végéig tartott. 1916-ban a jovedelemadorol
sz0lo XXVI. torvény mar el is hagyja az ideiglenes jelzOt ¢és csokkenti a mentesiilok
szamat.

1916-ban ujabb add kivetésére hatarozza el magat a Tisza-kormany. Az 0j add a

hadi nyereségado nevet kapja a torvény els6 paragrafusa alapjan'™:

,»A nyilvanos szamadasra kotelezett vallalatok és egyletek altal az 1914., 1915. és
1916. években elért nyereségtobbletek s a természetes személyek, tovabba a fennalld
torvények értelmében jovedelemado fizetésére koteles jogi személyek altal, ugyanezekben

az években elért jovedelemtobbletek hadi nyereségadé ald esnek.”

A sajat téke ¢s a békeévek atlagahoz viszonyitott nyereségtobblet alapjan
kiszamitott ado legkisebb adokulcsa a nyereségtobblet 10%-a, legmagasabb kulcsa pedig
35%.

Az 1916-0s évben vagyonadot is kivetettek, melyben a vagyon savos elosztdsahoz
hozzarendeltek egy progresszivan novekvé ,, adotételt”, melyet be kellett fizetni'”.

Az 1) adok kivetése mellett adoemelésre is sor keriilt, a korabbi ad6hoz
hozzaszamitottak egy hadipotlékot. JOl tetten érhetjik ezt példaul az 1917. évi
XVI. torvényben, amely az 1899-ben bevezetett cukoradd moddositasardl szo6l. Minden
100 kg cukor utan a 38 korona megfizetése mellett tovabbi 16 korona hadipotlékot is
beszedtek.

A lakossag mellett sor keriilt az Osztrdk-Magyar Bank megaddztatasara is,
mégpedig hadi nyereségadd cimszd alatt. A torvényalkotok a  jegybank

nyereségtobbletébél az alabbi dsszegeket kivantak kifizettetni™:

> 1914. évre 6,865.924 K45 f
> 1915. évre 19,504.155 K 76
> 1916. évre 28,250.413 K78
> 1917. évre 26.763,194 K 31 f

A haboru utolsé évében a Monarchia gazdasagi hanyatldsa mar szembeszoko volt. A

kortarsak érdekes elemzéseket irtak a habora utani ,,atmeneti gazdasag” problémairdl, de a

'8 1916. évi XXIX. torvénycikk a hadi nyereségadérol

191916. évi XXXIL. torvénycikk a vagyonadorél

29°1918. évi II. torvénycikk az Osztrak-magyar bank éltal fizetendé hadi nyereségadordl és az Osztrak-
magyar banknal rendkiviili tartalékok létesitésérol. 1§
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habori még tartott, igy a magyar kormany tjabb kolcsondket vett fol a jegybanktol
(1918-ban 11 alkalommal), azonban ez sem bizonyult elegenddnek, ujra megemelték a
jovedelem ¢és vagyonadot, kiterjesztve az alacsonyabb jovedelmiiekre is, akik eddig
mentességet ¢lveztek.

Az addbevezetés ugyanakkor kovetkezetlen volt, a torvények sok kibuvot hagytak,
valamint megnehezitette az adobehajtast az is, hogy a hatdésagok nem rendelkeztek
statisztikdval a békeévekre vonatkozoan, igy az Onbevallas alapjan a jovedelmek nagy

hanyadat ki tudtdk vonni az adéfizetés alol”

. Ebbdl kifolyolag az addzasbdl befolyd
jovedelmek elmaradtak a kiadasoktdl €s nem tudtak I€pést tartani az emelkedd inflacioval

sem.

6.8.3. Hadikolcsonpénztarak

Ausztria-Magyarorszagon a jegybanki alapokmany nem engedte az arukészletek
elzalogositasa mellett nyujtott hiteleket, ugyanakkor 1914. szeptember 20-an feloldottak a
tiltast, €s hadikolcsonpénztarakat hoztak 1étre, amelyek arukra és belfoldi értékpapirokra
nyujthattak forgotokehiteleket. A pénztarak nem kamatozd pénztarjegyeket bocsatottak ki,
amiket a jegybank bankjegyekre valtott 4t*.

Magyarorszagon a nyujthatdé hitelek maximalis 6sszegét 290 milli6 koronaban
hataroztdk meg. Ausztridval szemben az orszdgban kevésbé terjedt el ez a
hadikélcsonpénztar altal nyujtott hitelezés. A legnagyobb igénybevételre 1914. oktdber
26.-a utan keriilt sor, am az erre kijelolt maximalis Osszeget sohasem kozelitette meg
(Popovics 1926. 72. 0.). A hadikdlcsonpénztarak visszaélésre is adtak lehetdséget, mivel a
gazdasag befolyasos szerepldi — kormanyzati tamogatdssal — jegybanki hitelekbdl tudtak
jelentds készleteket felhalmozni, amit késobb magas aron értékesitettek, ezzel oriasi

haszonra téve szert.

6.8.4. Az inflacio és az aremelkedés megakaddlyozdsa

A Dbankjegyforgalom novekedésével és ennek kovetkezményeivel a kormany és a
jegybank Osszehangoltan kivant fellépni. A monetaris politika irdnyitoja, a jegybank
ugyanakkor nem tudta a problémat érdemben kezelni, mivel éppen az allam szamara

nyujtott fedezetlen kdlcsondket.

I A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 353-354. old.
> A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 366. old.
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Az els6 moratoriumi rendelet 1914. augusztus 14.-¢éig felfiiggesztette a maganjogi
kifizetéseket. Ezt a halasztd rendeletet még 5 kovette, melyek kitoltdk a rendelet hatalyat
egészen 1915. majus 25-ig. E napon ujabb rendeletet adtak ki, ami az ,altalanos
megszlntetést” tartalmazta. A térvényes moratorium végét 1915. augusztus 31.-ével
hataroztak meg, valamint fenntartottdk a birdi moratoérium intézményét, amely lehetdséget
adott a moratdrium aldl kivett részfizetések teljesitése aloli kibavora. ,, A bironak jogaban
allt a birosag elotti eljaras folyaman vagy még enélkiil is az ados kérelmére halasztast
engedélyezni a torvényes moratorium idotartamaig.” (Popovics 1926. 126. 0.)

Az alapkamat csokkentésérdl és ennek hatdstalansagarol mar volt szo6. Szintén
eredménytelennek tekinthetjiik a papirpénzforgalom ellenstilyozasara szolgald tobbi
eszkozt 1s, mint példaul a hadikdlesondk rendszerét, vagy a kibocsatando kdlesondkre valod
eloleges befizetéseket. Ezen intézkedések mindOssze atmenetileg tudtdk a pénz
,,megzavart korforgasat helyreallitani”.

Az aremelkedésnek a kormany az 4rmaximalizalas altal kivanta elejét venni. A
mezdgazdasagban példaul a gabona ardt 40 korona/méazsaban, a burgonyaét
9 korona/mazsaban, mig 1 mazsa disznozsirért legfeljebb 7 korondt kérhettek el a
termelék®. Ez az allami koltségeket csokkenthette, hiszen kevesebb forrasbol elégithették
ki a hadsereg ellatasat, ugyanakkor az elképzelés a visszajara fordult, mivel a termeldk
egyszeriien nem adtdk el terményeiket. A kormany erre rekviralasokkal felelt, melyre,
mint lattuk az 1912. évi LXVIIL. térvénycikk adta meg az alapot.

Biintették a gazdasagi szereplok azon intézkedéseit, amelyek &ardragulashoz

vezettek. Erre j6 példa a lanckereskedelemrdl sz616 rendelet kibocsatasa:

,Lanckereskedd a rendelet szerint az, aki iizleti tisztességbe 1itk6zd eljarassal,
kiilondosen az artnak a fogyasztohoz juttatasandl nem szokasos ¢€s nyilvanval6an
sziikségtelen kozbend kereskedéssel kozsziikségleti cikk aranak dragulasat idézi eld.”

(Feleky 1917. 16. 0.)

Az éarak emelkedésének okait a kozponti arvizsgald bizottsdg €s helyi arvizsgalo
bizottsdgok létrehozasaval kivanta a kormanyzat -elemeztetni, hogy hatékonyan
felléphessenek a lanckereskeddok ellen. A kozponti arvizsgdlod bizottsdg szerepe a helyi
bizottsagok altal megallapitott tajékoztatd arakat feliilvizsgalni €s ellendrizni, valamint

egyes termékeknél kozponti arat meghatdrozni. A ladnckereskedelmet kihdgasnak

» Magyarorszag gazdasagtorténete a honfoglalastol a 20. szdzad kozepéig 1996. 325-328. old.
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nyilvanitottak, és a lanckereskeddket nagyfoku biintetéssel sijtottak: 6 honapos elzarasra

¢s kétezer korona megfizetésére kotelezték (Feleky 1917. 22. 0.).

6.8.5. A valutaarfolyam stabilizalasara hozott intézkedések

A korona diszazsiojarol mar esett szo, aminek a kortarsak a f0 eldidézdjét a passziv
kiilkereskedelmi mérlegben lattdk, igy a probléma orvoslasanak moédjait is a
kiilkereskedelem szabalyzasdban véltek felfedezni. Ellenszernek egy a kiilfoldi tokeimport
elomozditasa, a kiilfoldi arubehozatal korlatozasa, valamint a hazai arukivitel emelésébol
all6 rendszert vazoltak fel. A rendszer gyakorlatba valo iiltetése soran az alabbi eszk6zok

alkalmazasa meriilt fel (Szende 1917. 27-36. 0.):

» idegen értékek kiilfoldi eladasa

jaradékok mobilizalasa

kiilfo1ldi kolesonok

a fogyasztas korlatozasa

a kivitel ,,forszirozasa” és kozponti szerv felallitasa
a behozatal korlatozéasa

a kivitel ,,forszirozasa” és kozponti szerv felallitasa

YV V.V V V V V

minimalis kiviteli drak megallapitasa

Az idegen értékek kiilfoldi értékesitése lekiizdhetetlen problémakba iitkozott, mivel
Ausztria-Magyarorszag kevés ilyen értékkel rendelkezett, valamint a semleges allamokban
elhelyezett értékek csak addig eladhatoak, amig ezen orszagok semlegessége fennall.

A jaradékok mobilizdlasa sordn a hadikolesoncimletek, illetve az arany- ¢és
koronajaradékok kiilfoldon valo elhelyezését értettek. A kiilfold szamaéra ez jo befektetés
egyrészt a magas kamatok, masrészt az arfolyamon elért nyereség miatt.

A kulfoldi kolcsonok felvételével stabilizalhatd a hazai valuta, mivel a kiilfoldi
deviza fedezetként szolgal majd. Emellett a kiilfoldrdl érkezd kolcsondk a Monarchianak
lehetdséget biztositanak az orszdgban nem fellelhetd nyersanyagok beszerzéséhez is.

A fogyasztas korlatozasa 0sszefligg a kivitel forszirozdsanak tervével, mivel ha a
hazai lakossdg felvasarolja a hazai termékeket, csokken a kiilfoldon eladhato
termékmennyiség €s ezaltal az ezzel jard haszon.

Egy kozponti szerv felallitdsa, mely kizardlagos dontési jogkorrel lenne felruhazva a
kiviteli engedélyek kibocsatasaban, feladata az lenne, hogy a kiilfoldre vitt aru ellenértékét

a Devizakozpont megkapja €s dontson arrdl, milyen termékeket lehet kiilf6ldon arusitani.
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Ez az 4llami beavatkozas totalis megvalositasa lenne a kiilkereskedelem terén, mivel
mesterségesen beavatkozik (a vampolitikan tal) a nemzetkozi kereskedelem rendszerébe.
A valuta arfolyaménak kereslet és kinalat alapjan megvalosuld egyensulyat kivanja
befolyédsolni a behozatal korlatozasaval (Szende 1917. 30-31. 0.). Amennyiben csdkken a
kiilfoldi termékek irdnti kereslet, akkor csokkenni fog a kiilfoldi deviza iranti hazai
kereslet is. Ennek kovetkeztében a hazai valuta kinalati fliggvénye is eltolodik.
A minimalis 4rak megallapitdsa azért lenne eldnyds, mert igy tobb kiilfoldi

ellenértékhez jutunk, ami szintén erdsitené a korona valutapiaci arfolyamat.

A valosdgban a fenti terveket nem valositottdk meg, ugyanakkor az 4llam
torvényben rendelkezett a kiilkereskedelem szigoritasardl, tobb rendelettel is igyekezett
korlatozni a kiilfolddel valo kereskedelmet. Mar 1914-ben sor keriilt a kormany
jogkoreinek bdvitésére, melynek révén kiilon kiilkereskedelemi megallapodéasokat
kothetett kiilfoldi orszagok kormdanyaival. Még ennek az évnek a végén kiterjesztik a
torvény hatalyat a kovetkezd év végéig, valamint tovabbi felhatalmazast kap az allam,

ho gy24:

... ]a termelés és kozfogyasztas igényeinek megfelelobb kielégithetése érdekében a
vamtarifa egyes rendelkezéseit modosithassa s e részben intézkedéseit legkésdébben 1915.

évi deczember ho 31-ig érvényben tarthassa.”

A haboru tovabbi éveiben ezt a torvényi hatalyt jra és ujra meghosszabbitottak.

A valutadrfolyam stabilizalasat szolgalta a Németorszagtol folvett 6sszesen 1336
millié marka valtohitel, valamint a semleges allamokboél érkezé kdlesonok is>.

A valutaarfolyam stabilizdldsara hoztak 1étre a Devizakdzpontot, hogy
megteremtsék a kiilfoldi fizetdeszkdzok attekinthetd piacat (Garami 2007. 174. o.),
valamint a k6zpont feladata volt a kiilfoldi kélesonokrdl vald megallapodas is. Az 1916.
februar 1-én a két fovarosban feldllitott intézmény autondom szervezet volt, melyet a
nagybankok alapitottak és irdnyitottak. A Devizakdzpont azonban nem volt hatékony
szervezet, folyamatos deficites miikodés jellemezte, kdszonhetéen annak, hogy tagjai nem
szolgaltattak be minden birtokukban 1évé devizat és joval kedvezdbb arfolyammal
dolgoztak, mint amit a zugtdzsde milkodése alapjan kellett volna®®. A probléma

megoldasara a 4308/1916. M.E. rendelet érkezett, ami megsziintette a kozpont

41914 évi XLVIIL Torvénycikk a kiilkereskedelmi és kiilforgalmi viszonyok ideiglenes rendezésérdl szolo
1914. évi II. tc. hatalyanak meghoszabbitasarol és kiegészitésérol

> A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 372-373. old.

6 A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 375-376. old.
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autonomiajat ¢és allami feliigyelet ala rendelte. A problémakat az allami irdnyitas sem
oldotta meg. A beszolgaltatasi statisztikak javultak, am a devizdk iranti kereslet mindig
meghaladta a rendelkezésre 4ll6 devizamennyiséget. A hidnyt csak a jegybanki tartalék
felélésével lehetett betomni, ami fokozta a korona értékesokkenését’’. A jegybanki

érckészlet csokkenésével a fedezeti arany a hdbora végén mindossze 1%-ot ért el.

1800 1704:8—1681
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o I I t

0 : : ‘
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4. abra: Az Osztrak-Magyar Bank érckészlete (millio korona)
Forras: A Magyar Nemzeti Bank torténete [. 1993. 406. old. IV./1. sz. tablazat

Osszességében megallapithatjuk, hogy a Devizakdzpont létrehozasaval a korona
arfolyamanak stabilizalasara valo torekvés a visszdjara fordult, mivel a valuta- €s
devizaforgalom kd&zpontositdsa, mesterséges szabalyozasa, fiktiv arfolyamai fokoztak a

koronatdl vald menekiilést.

7 A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 376-377. old.
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7. 2.arszo6

Teleszky Janos szerint a haborus kiadasok 35,1%-a hadikotvények kibocsatasaval, 29,9%-
at jegybanki hitelekbdl, 6,7%-at kereskedelmi bankoktdl felvett hitelekbdl, 5,2%-ot
kiilfoldi kolcsonokbdl, és szintén 5,2%-ot biztositottak a koltségvetési bevételek,
elsésorban az adobevételek™®.

Ezen aranyokon latszik, hogy Magyarorszag kovette a Helfferich altal
megfogalmazott pontokat, melyben orszaga elsdsorban a hitelfelvétellel és bankopréssel
kivanta finanszirozni a haborut. Az eredeti tervekben az adorendszer valtoztatasai csak a
legutolsd helyen szerepeltek, ellenben a Tisza-kormany mar 1914-ben rakényszeriilt a
vagyonado bevezetésére. Az adorendszer tovabbi kiterjesztésére 1916-ban kertilt sor. A
koltségek csokkentésérdl kevés szd esett, ez bizonyos allami  beruhdzasok
felfiiggesztésével valosult meg, €s még kevésbé bizonyult jelentésnek, mint az
adobevételek, kiilondsen a hadvezetés pazarld hadikiadasaival 6sszefliggésben.

Az allam optimalis szerepét a gazdasagban nehéz megtalalni, komplex €és bonyolult
kozgazdasagtani kérdés, nem is torekszem ennek meghatarozasara, ugyanakkor érdemes
megvizsgalni a magyar 4llam beavatkozdsat az eredményesség ¢€s hatékonysag
szempontjabol.

Hangsulyozni kell, hogy a Nagy Héabori megvaltoztatta a haborurol alkotott
elképzeléseket, rovid ¢és donté hadjaratok helyett, mely alatt kevés civil szenved;
kiméletlen, totalis haboru kezdddott, amire a katonai és gazdasagi vezetok nem késziiltek
fel, és nem allt rendelkezésre megfeleld tapasztalat, amivel egy ilyen térben ¢és idében
kiterjedt haboru végigharcolhato (Roberts 1992a 306. o. és 313-315. o.).

Az allami beavatkozdst az eredményesség ¢és a hatékonysadg szempontjabdl
vizsgalva, elsdként e két fogalmat sziikséges definialni. Amennyiben az eredményességen
a habort gydztes befejezését értjiikk, akkor az eredményesség megitélése egyértelmii.
Hogyha az eredményesség ¢s a hatékonysag elemzésénél a rendelkezésre 4116 erdforrasok
hadi célokra vald felhasznalasat vizsgaljuk, akkor sokkal arnyaltabb képet kapunk. A
gazdasagpolitika eredményes, ha a jo dolgokat teszi, €s hatékony, ha jol teszi a dolgat. Az
allami beavatkozas megteremtette a lehetdséget a hadsereg szamara, hogy tobbfrontos
haborut vivjon kozel négy és fél évig, ami meglatdsom szerint eredményesnek mondhato.
Hatékonysagi problémaként jelentkezett a hdbori utolsd6 két évében tapasztalhatod

iszonyatos hidny, mind a hadsereg, mind a lakossag korében is. Az egyes intézkedések

** A Magyar Nemzeti Bank torténete 1. 1993. 354. old.
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kiilon-kiilon vizsgédlatandl mar konnyebb kijelenteni, hogy melyik vezetett a megfeleld
eredményre €s melyik bizonyult hatékonynak is, €s melyek nem. A jegybanki autondmia
felszamolasa €és az inflacids hitelnyujtds példaul a korona arfolyamanak zuhanasaért
egyértelmiien feleldssé tehetd, tehat hatékony eszkdznek nem tarthatd, ugyanakkor csak a
bankoprés felhasznalasaval tudott pénzhez jutni az allam. Masik példa a Devizakozpont
miikodése, amely egyértelmiien rosszul miikodott.

Osszegezve elmondhatd, hogy Magyarorszag vezetdi alapvetéen a Helfferich altal
meghatarozott sorrendet kovették a finanszirozasi politikdban, és a habora sikeres
befejezése érdekében beavatkoztak a piaci viszonyokba, valamint a gazdasagi szereplok
kozotti tranzakciokba. A monetaris politikdra is nagy befolyast gyakoroltak, kilatasba
helyezve a jegybank katonai iranyitds ald helyezését (Popovics 1926. 62. o0.). Az
intézkedések tobbsége negativ hatist gyakorolt a nemzetgazdasidgra €s a szereplok
nagyobb hanyadara, amin a tovabbi intézkedésekkel sem sikeriilt javitani. A tarsadalmi
szakadék még nagyobb lett, a gazdag rétegek még vagyonosabbd valtak, mig a kevésbé
tehetdsek lecsusztak, csekély mértékben emelkedd jovedelmiik nem tudott I€pést tartani az
arak emelkedésével, ami hozzajarult a mélyiilé valsaghoz (Balogh et al. 1986. 58-59. o.).

A kortarsak 4tlattak a Monarchia mindkét allamanak stlyos helyzetét, felismerték a
habori utani atmeneti gazdasag fobb problémait. Viszont a habort elvesztésével és a
Monarchia felbomlasaval gyokeresen megvaltozott a helyzet. A kortarsak ugy vélték,
hogy a haboru utan helyreallithatd és relative gyorsan helyreall az a fajta gazdasagi
rendszer, ami a haboru eldtt fennallt. Ezt az elképzelést tamasztja ald, hogy az allami
beavatkozast és a hadigazdasag kiépitését csupan ideiglenes intézkedéseknek tekintették,
melyet csak a rendkiviili 4llapot fennallasa indokolt. Elképzeléseik szerint a békekdtések
utdn hamar helyreallnak a haboru el6tti beavatkozas-mentes piaci viszonyok. Ellenben a
vilaghabori okozta bizalmatlansdg ¢és bezarkozasra vald hajlam ezt teljesen
ellehetetlenitette.

Az elhtiz6d6 habort pedig teljesen kimeritette a Monarchiat. A német segitseg
nélkiil, Ausztria-Magyarorszag minden bizonnyal hamarabb kapitulaciora kényszeriil. A
német segitség ara pedig a fokozatos gazdasagi integracio volt a Német Birodalomba, ami
a modositott német Mitteleuropa-tervezetben is szerepelt (Galantai 1988. 324. o.). Az
Osztrak-Magyar Monarchia helyzetét j61 szimbolizédlja az, hogy a fegyversziinet
megkotésére még a Monarchia tisztviseldi indultak el, de mire megérkeztek, mar nem volt

mit képviselni.
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Mellékletek

1. melléklet: Bankjegyforgalom a vilaghaboru alatt (ezer K)

Bankjegyforgalom Bankjegyforgalom

1914. julius 25. 2194419 1916.| szeptember 30. 9 800 990
julius 31. 3061 925 oktober 31. 10 426 903

augusztus 31. 3850327 november 30. 10 805 530
szeptember 30. 4 469 435 december 31. 10 888 619

oktober 31. 4 827 402 1917. januar 31. 10 886 850

november 30. 4930 201 februar 28. 11150474
december 31. 5136 694 marcius 31. 11 609 169

1915. januar 31. 5158947 aprilis 30. 11921 655
februar 28. 5246 319 majus 31. 12 107 800

marcius 31. 5537 862 junius 30. 12 688 955

aprilis 30. 5907 937 jualius 31. 13 255920

majus 31. 6 026 838 augusztus 31. 14 392 465

junius 30. 6385419 szeptember 30. 15463 222

jualius 31. 6400 530 oktober 31. 16 825 711

augusztus 31. 6571 621 november 30. 17 722 001
szeptember 30. 6 859 875 december 31. 18 439 695

oktober 31. 7 109 008 1918. januar 31. 18 541116

november 30. 6961 134 februar 28. 19013 262
december 31. 7 162 355 marcius 31. 20 095 552

1916. januar 31. 7 254 598 aprilis 30. 21 445 625
februar 28. 7378 921 majus 31. 22 559 518

marcius 31. 7 599 425 junius 30. 23 873 037

aprilis 30. 7942 731 jualius 31. 25365 591

majus 31. 7 884 870 augusztus 31. 26 990 451

junius 30. 8265216 szeptember 30. 28 646 034

julius 31. 8618370 oktober 26. 30 679 675

augusztus 31. 9091 889 oktober 31. 31483231

Forras: Popovics 1926. 11. tdblazat




