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1. BEVEZETES

Dolgozatom a bankszféraban bekodvetkezett valtozasokrol és a 2008-ban kezd6dé gazda-
sagi valsag devizaalapu hitelezésre gyakorolt hatasairol szol. A vizsgalatom 2008 és 2012
kozotti idészakra terjed ki. Valasztdsom azért esett erre a témakdrre, mert a valsag, akar a
jovOémet is érinté valtozasokat okozhat a pénziigyi piacon. Az utobbi idében tobbszor fel-
tették nekem azt a kérdést, hogy melyik az a teriilet, ahol leginkabb érzem a gazdasagi
valsag hatdsat. Szamomra a legszembetlindbb azoknak a csaladoknak a problémaja, akik a
rosszul megvalasztott hitelfelvétel kovetkeztében elvesztették a fedelet a fejiik folil. Azt
gondolom, hogy a legtobben keveset tudnak arr6l, mi miért tortént, ebbdl kifolyodlag és a
téma aktualitasat tekintve szerettem volna jobban beleasni magam ebbe a témakdrbe.

Dolgozatom kutatomunkajat eldsegiti, és nagyban megkonnyiti, hogy 4 honapos
szakmai gyakorlatom (2012. majus—szeptember) az OTP Bank NYRT Békéscsabai Fiok-
jaban (5600 Békéscsaba, Andrassy u. 29-33.) Lakashitel Osztalyon toltottem. Olyan id6-
szakban keriiltem a bankba, amikor a meglévd deviza hitelesek megsegitése elsddleges
feladatként jelent meg a mindennapokban. A szakmai gyakorlatom letelte utan, lehetésé-
gem nyilt a fent megnevezett bankfiokban, fioki back office asszisztens munkakor betolté-
sére. Ennek kovetkeztében a kutatdsom sordn még inkadbb gyakorlati alapokra helyezem a
hangsulyt.

A dolgozat célja, hogy megértsiik a valsag kialakulasanak okait, folyamatat, kezelé-
sét. Ezen folyamatok megértése, a kdlcsonhatasok atlatasa segithet abban, hogy felkésziil-
tebbek legyiink egy hasonloan nehéz gazdasagi helyzetben.

Dolgozatomban szeretnék részletesen foglalkozni a gazdasagi vilagvalsag sajatossa-
gaival, nagyfoku célom, hogy a mar Iétez6 szakirodalomban megismert gondolatokon tul,
egy dramaian aktudlis szemszogbdl is megkdzelitsem a témakort, sajat kutatdisommal egé-
szitsem ki azt.

Dolgozatom célja bemutatni, hogy a valsdg miként érte el az orszagot, annak negativ
hatasait milyen intézkedésekkel igyekeztek/igyekeznek kezelni. Ez a folyamat még jelen-
leg is tart, nem tudni, mikor lesz vége, és mik lesznek a kdvetkezményei, ezért munkam-
ban tartalomelemzésre, a jelenlegi helyzet bemutatasara torekszem. A téma aktualitasabol
eredéen viszonylag kevés szakirodalom all rendelkezésre, ezért tobbnyire a kiilonboz6 0j-
sagcikkekben kozolt adatokba tdmaszkodok. Vizsgélataimat 2012 szeptemberében vég-

Zzem.



A magyar lakossag lakashitel dllomanyanak aranya, azon beliil is a deviza ad6ssag
dramai mértéke, és ebbdl adédoan a bajba jutott hitelesek egyre ndvekvd szama hazank
egyik legsulyosabb gazdasagi, pénziigyi, és tarsadalmi problémaja. Mara mar tobb tizezer
csalad helyzetét neheziti meg a felvett hitel torlesztorészleteinek dramai emelkedése.

Az Egyesiilt Allamok jelzaloghitel-piacanak atlagon feliili kockézatot kezeld
szegmensében tapasztalhatd valsag mar 2007 el6tt rairdnyitotta a figyelmet az ingatlanfe-
dezet mellett nyujtott hitelekkel és a napjainkban jellemzo hitelezési politikaval kapcsola-
tos problémakra. A potencialis ligyfélkor novelése érdekében fellazitott hitelezési feltéte-
lek, vagyis a jovedelemigazolas és onrész nélkiili lakashitelek megjelenése, olyan kocka-
zatot jelentett a bankszektor szamara, amelyet csak adott gazdasagi koriilmények kozott
volt képes elviselni. A lakossagi hitelallomany drasztikus ndovekedése, és a subprime (ma-
sodlagos) piac béviilése azonban 6sszgazdasagi kockazatot is felvet a gazdasagi szektorok
erds 0sszefonddasa miatt (Fazekas, 2007, p. 4.).”

2008 0szén az amerikai Lehman Brothers befektetési bank dsszeomlasa olaj volt a
tlizre, egy mar amugy is valsagos gazdasagi helyzetben, amelyet az Egyesiilt Allamok in-
gatlanpiaci szarnyalasanak Gsszeomlasa eredményezett. Ez az impulzus az orszaghatar-
okon atlépve vilagméretii visszaesést eredményezett, amely nemcsak a pénziigyi -, illetve
ingatlan szektort érinti, hanem a vilaggazdasag egész szerkezetét.

Az ingatlanpiac €s a bankszektor 6sszefondddsa ma mar nyilvanvald, az ingatlan-
piac novekedési litemének fenntartasa csakis a potencialis (lehetséges) ligyfélkor bovité-
sén keresztiil volt elérhetd, ez azonban magaval hozta a hitelfelvétel feltételeinek lazula-
sat. ,,A lakashitel szintjének fenntartasdhoz pedig sziikséges volt az allando kereslet meg-
teremtése az ingatlan piacon, ez a folyamat pedig jelentés kockazatot magaban rejtd, spi-
ralba sodorta a hitelintézeteket (Csomos, 2006, pp. 106-107.).”

Voltak vészjoslo elorejelzések, elég, ha a 2007. évi amerikai jelzaloghitelezés val-
sagéara gondolunk. Ez 2007-ben tortént, de Magyarorszdgon ,,csak” 2008-t61 beszélhetiink
gazdasagi valsagrol. Vajon miért nem figyeltek erre az emberek? Netan kinek/kiknek allt
érdekében, ezeket, az informaciokat eltusolni? Milyen nehéz lett volna megjosolni 2008
el6tt a napjainkban tapasztalhaté drasztikus mértékii arfolyam emelkedését?

A 2011. évi LXXV. torvény a devizakolesonok torlesztési arfolyamanak rogzitésé-
16l és a lakoingatlanok kényszerértékesitésének rendjérdl szol. Vajon ténylegesen megold-

ja a problémat a kormanyrendelet? Id0ben érkezett a segitség a kormany részérdl?
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Ténylegesen jobban jartak azok, akik a valsagot megel6z6 néhany évben, deviza
helyett, forintban vették fel a hiteliiket?

Tobbek kozott, ezekre, a kérdésekre szeretném keresni a valaszt dolgozatom meg-
irasa soran.

A szakirodalom megismerése utan, egyik ismer0som hitelén keresztiil fogom is-
mertetni, hogy szdmara milyen lehetdségek kinalkoznak a hitel visszafizetését illetden.
Vajon az § szamara segitséget jelentene-e a 2011. évi LXXV. térvényben megfogalmazott
Otthonvédelmi Program?

Kedvezobb lett volna ismerésom szamara, ha 2006-ban forintalapu hitelt valaszt a
devizaalapu helyett?

A késObbiek soran megvalaszolando kérdések feltevése utan, a dolgozatom beve-
zetd részét szeretném Bogel Gyorgy bolcs gondolataival zarni: ,, 4 kozgazdasdagtudomany-
ban idorol idore fellangolnak a gazdasagi ciklusok természetérol és okairol szolo vitak. A
fellendiiléseket és hanyatlasokat a tudosok kiilonbozéképpen értelmezik, de nem egységes
a folyamatok szakaszolasa sem. A technikai fejlodéseknek evolucios és revolucios szaka-
szai vannak, az utobbiak , rendszervaltast” idéznek elo, kisugarzo hatasuk atalakitia a
gazdasag és a tarsadalom szamos osszetevojét, igy példaul a politikai rendet, az intéz-
ményrendszert, a vallalatvezetést, az oktatdst és a kulturat. A technologiai innovaciohoz
kapcsolodo ciklusoknak visszatéro fejlodési mintdaja van, amely jellegzetes fazisokra bont-

haté (Bégel, 2001, p. 1.).”



2. KUTATOMUNKA

Dolgozatom soran végzett kutatasom két részre szeretném osztani. Az elsd részben a gaz-
dasagi vilagvalsaggal foglalkozé szakirodalmat és a tudomanyos folydiratokban megjelent
tanulmanyokat nézem at.

A kutatdsom masik része sajat adatgytijtést és annak elemzését foglalja magaba. Az

adatgylijtést személyes kérddives felmérések segitségével hajtom végre.

2.1. A KUTATAS HIPOTEZISEI

A kutatasi eredmények elemzésével az alabbi hipotézisek megerdsitésére, illetve megcafo-
lasara torekszem a dolgozatomban. Hipotéziseimet a kérdbives kutatdsom alapjan fogom
értékelni a dolgozat masodik felében.

H1: Ma Magyarorszagon az emberek tobbsége devizaalapu jelzaloghitellel rendelkezik.
H2: Azt gondolom, hogy a megkérdezettek nagy része ma mar inkabb forintalapu hitelt
venne fel, ha most keriilne sor a hitelfelvételre.

H3: A kérdéivet kitolték nagy hanyada hajlando, akkor is felvenni az adott hitelt, ha azt
plusz szolgaltatashoz kotik.

H4: A megkérdezettek tobbségének nagyobb bizalma van egy bank felé, mint egy takarék-
szovetkezet felé.

H5: A valaszadok tobbsége tigy fog nyilatkozni, hogy 2008 ¢elbtt szinte lehetetlen lett vol-
na meghatarozni a jelenlegi arfolyam- emelkedését. Hiszen, ha tudtak volna elére az em-
berek, akkor senki nem keriilt volna bele ebbe az 6rdogi korbe.

H6: Sajnos a megkérdezettek tobbségénél eléfordult az utdbbi 1 évben likviditasi problé-
ma, kisebb hanyaduknal sulyos fizetési zavarok 1éptek fel.

H7: Vérakozasaim szerint a megkérdezettek nagyobb része nincs tisztaban az arfolyamgat

fogalmaval.

2.2. AKUTATAS HATTERE
A sajat kutatds sordn az adatgyijtés személyes kérdéivezésre tamaszkodik. Ossze-

sen 60 darab kérddives valaszra épitem az elemzésemet.



2.3. AKUTATAS HELYE

A TDK dolgozatom kutatdséhoz felhasznadlom egy korabban altalam irt szakdolgozat (Bu-
dai, 2012, Szakdolgozat, pp. 65-86) kutatasanak eredményeit és ezt bovitem ki egy na-
gyobb szamu mintaval, a jelenlegi problémakorre vetitve. A mar meglévé kérddives kuta-
tasom az OTP Bank Nyrt. Békéscsabai Fiokjanak Lakashitel Osztalyan végeztem, az OTP
Bank Nyrt. Igazgatosaganak elézetes engedélye alapjan. A bankba ligyintézés miatt betérd
igyfelek képezték a kutatads mintdjat.

Kutatasom eldsegitette az a tény, hogy a Lakdashitel Osztalyra betérd tigyfelek
tobbsége rendelkezik jelzalogtipusu hitellel. Azért csak a tobbség, mert vannak tigyfelek,
akik ugyan rendszeresen latogatjak a bankfiokot, de nem hitellel kapcsolatban keresik fel
az Osztalyt. Példaul: Lakastakarék Pénztari szerzddés kotése és a késdbbiek soran havi
rendszerességgel torténd befizetés, de akar gondolhatunk egy folydszamlanyitasra is.

A mar meglévo 20 f0s bankfioki mintavételt, egy 40 f0s mintdval fogom kiegészi-
teni. 20 fot fogok megkérdezni a csaladi, barati €s ismerdsok taborabol. Mig a fennmarado
20 f6s mintat abban az egyetemi intézményben fogom kérddiveztetni, ahol jdmagam is
hallgato vagyok. Az egyetem épiiletein beliil az eldadokat, a hallgatokat €s az egyetem
dolgozoéit kérdezem meg, kor €s nem alapjan lehetdleg széles skalan értelmezve a kérddiv
kérdéseit.

gy kutatasom egy 60 fos mintara egésziil ki. A kérddivek Osszesitését neheziti a
papir alapon vald kérddivezés. Az internetes kérddivek gyors €s egyszerl Osszesitése elle-
nére sem tdmogattam azt a kosza Gtletet, hogy ilyenfajta segitséget vegyek igénybe. Pon-
tosan azért nem, mert a kutatdsom Békéscsaba teriiletére, ideiglenes lakohelyemre korla-
toztam, €s szerettem volna személyesen is talalkozni és beszélgetni a kérd6ivem Kkitoltdi-

vel.

2.4, AKUTATAS IDEJE ES GAZDASAGI KORNYEZETE

A kutatast 2012 szeptemberében végzem, egy olyan gazdasagi kornyezetben, amely jelen-
t3s nehézségeket jelent a devizaalapu hitelesek szamara. Az Egyesiilt Allamokban kiala-
kulé ingatlanpiaci valsag, valamint az azt kovetd pénziigyi szektor sujtotta krizis, egy vi-
lagméretii pénziigyi valsagot eredményezett, amelyben a hitelszerzés lehetdsége a gazda-
sag ¢és a lakossag szereploi szamara jelentdsen megnehezedett. A kialakult helyzetet az
angol szakirodalom ,, credit crunch - nak, azaz hitelvalsagnak nevezi, amely gyakorlatilag

egy globalis gazdasagi visszaesést eredményezett, amely a dolgozat irdsdnak idépontjaban
5



is tart és jelenleg nem lehet megjosolni, hogy mikor fog stabilizalodni a helyzet. Ez a gaz-
daségi helyzet rendkiviil kedvezdtleniil érinti a haztartasok talnyomo tobbségét, Magyar-
orszagon és szamos mas orszagban teljes iparagak keriiltek az 6sszeomlas szélére. A val-

sag leginkabb sujtotta szegmensek a kovetkezok: pénziigyi szektor, épitdipar, autdipar.



3. DEVIZAALAPU HITELEK MAGYARORSZAGON

Annak ellenére, hogy dolgozatom fokuszédban a devizaalapu jelzaloghitel all, fontosnak
tartom megemliteni a devizaalapu autélizingeket. Ugyanis, az auto lizingpiac a valsagot
megel6zé 7-8 évben sikeragazatnak szamitott a magyarorszagi bankszektorban. Tehat
megjelenése 2000-re tehetd, azaz megeldzte a devizaalapu jelzaloghiteleket. Sikertdrténet-
ként szeretném roviden bemutatni csaladom aut6 vasarlasat.

Csaladom 2002 juliusdban vasarolt egy személygépjarmiivet 1.375.000Ft-ért. Sajat
onrészként 20%-ot fizetett bele a csalad, azaz 275.000Ft-ot. A fennmaradé 1.100.000Ft-ot
idegen forras biztositotta. Sziileim egy deviza alapt, valtozé kamatozasu konstrukciot va-
lasztottak USA dollarban (USD) 5 évre, azaz 60 honapra. A szerzédéskotéskor 12,27%
éves induld iigyleti kamat, és 12,98% teljes éves hiteldij mutato keriilt meghatarozasra.

A torténet sajatossaga és érdekessége, hogy a szerzdédéskotéskor meghatarozott
torlesztorészlet (24.619Ft) a futamidd alatt kivétel nélkiil végig csokkenést mutatott. Az
utolso 4 esedékességkor mar csak 12.036Ft volt a torlesztérészet, azaz tobb mint 50%-kal
csokkent. Mindezeken tul, a futamidd leteltével a Merkantil Car Gépjarmi Lizing Rt.
(akivel a szerzddést kotottiik), visszautalt 2.454Ft-ot arfolyammozgasbol eredd tobbletbe-
fizetéssel indokolva. A kélcsonszerzdés az 1. mellékletben talalhato.

Az els6é 5 évnél hosszabb futamiddvel rendelkezé devizahitelek 2003 tavaszan je-
lentek meg a magyar jelzaloghitel-piacon, széles korben vald elfogadasukhoz azonban egy
teljes évre volt sziikség. 2004 januarjatol azonban toretlen népszeriiségnek orvendenek,
mellyel a piaci kamatozasu forinthitelek igen magas kamatlabaik miatt nem tudtak (és az

ota sem tudjak) felvenni a versenyt.



Az ot évnél hosszabb lejaratu lakashitelek
mMrdFt  allomanyanak valtozasa a devizanemek szerint
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lddsarok (htlpdwww mnb by, 2007.11.28)

1. abra: Az ot évnél hosszabb lejaratu lakashitelek allomanyanak valtozasa
devizanemek szerint (2007. 11. 28.)
Forras: MNB hivatalos honlapja, statisztikai adatok és idésorok
(http://www.mnb.hu)

A diagram 2000 ¢és 2007 kozott szemlélteti az 6t évnél hosszabb lejarata lakashite-
lek allomanyéanak valtozasat devizanemenként, jol latszik, hogy a devizaalapu hitelek
nagyléptékli novekedése mellett a forintallomany alig valtozott. 2004 masodik felétdl a la-
kossag lakascélu hitelei ugrasszerii névekedést mutattak.

A devizaalapu forinthitelek 2004-ben keriiltek be a gazdasag vérkeringésébe, addig
csak a vallalati hitelek és a lizingszerz6dések korében léteztek. Elterjedésiik oka pedig az
allamilag tdmogatott forinthitelek 2003 végi szigoritasa volt, amelyet kovetden is erdteljes
kereslet mutatkozott a jelzaloghitelek irant, s ezt az igényt a bankok a devizaalapu hitelek
bevezetésével tudtak kielégiteni.

A probléma gydkere mar a 2003-as szigoritasban fellelhetd, pedig akkor még kiza-
rolag forinthitelekrdl beszélhettiink, tehat az egyik kérdés nem a hitelek devizaneme, ha-
nem a lakossagi hitelkereslet eréssége. A 2003-as szigoritas azért valt sziikségessé, mert a
lakossag éves hitelfelvétele elérte a megtakaritasainak a szintjét, azaz a lakossag egésze
nem volt tobbé képes finanszirozni a vallalati és az amugy rendkiviili hiteligénnyel jelent-

kez6 allami szektorokat.


http://www.mnb.hu/

A devizahitelek egyik problémadja a tulzott lakossagi hitelfelvételre vald 6sztonzés,
ami eladdsodasi palyara allitja a gazdasagot. Egy masik kovetkezmény, hogy a devizahite-
lek jovobeli devizaigényt tamasztanak. A hitel torlesztdinek a devizapiacrdl kell megvasa-
rolni a devizat, tehat sziikségiik van valakire, aki a szlikséges devizamennyiséget a deviza-
piacra hozza, azaz exportérre. Az orszag exporttobblete, még pontosabban a folyo fizetési
mérleg tobblete az, amely lehetové teszi a devizahitelek torlesztését.

Az allamnak sincs devizabevétele, igy nem tud érdemben segiteni a makrogazda-
sagi helyzeten, legalabbis nem kozvetleniil. Segiteni kdzvetett formaban, az exportalok
tamogatasaval megnovelt devizakinalaton keresztiil tud (Magyar, 2007, 334 p.).” llyen
programot fogadott el példaul Dania. 2008. oktober 1-jével 1épett hatalyba a gazdasagi
stabilitasrol sz616 torvény, mely 2 évre sz6lt. Garanciat jelentettek a bajba jutott pénzinté-

zetek megsegitésére, a mads mdédon nem biztositott hitelezOk dan bankokkal szembeni ko-

veteléseinek fedezését szolgaltak.
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Forras: MNB, Fortfolio.hu

2.abra: A jelzaloghitelek uj szerzédéseinek dsszege tipus szerint
(2005. jan-2010.jan)(mrd Ft-ban)
Forras: MNB, Portfolio.hu

Az el6z6 diagram a jelzaloghitelek uj szerz6dések Osszegének tipus szerinti cso-
portositasat szemlélteti. Szinte robbandsszeriien megnétt a devizaalapt hitel szerzodések
szama. Az Ujonnan kotott forinthitel szerzédések az allomany stabilitdsdhoz elegenddek,
szamuk azonban tendencidzus csokkenést mutat. A valsdg megjelenése utdn nagy vissza-

esés tapasztalhat6 a jelzaloghitel szerzddések teriiletén.



A devizahitelek azt az illuziot keltik a lakossagban, mintha az elad6sodés raciona-
lis atja lenne a meggazdagodasnak. A megoldas pont, hogy a hitelfelvétel visszaszoritdsa
¢s a megtakaritasi kedv 0sztonzése lenne, amely a pénziligyi vagyon ndvelésével, a hazai
tokeallomany ¢és tulajdon erdsitésével adna stabil alapot a gazdasidg fejlodéséhez.

(Bethlendi —Czeti — Kreko — Nagy - Palotai, 2005)

3.1. AZEURO ALAPU HITELEK

Akkor, ha Magyarorszag 2015-ben csatlakozik az eurd-ovezethez, részben megsziinik az
arfolyamkockazat az eurd alapu hiteleknél. Ekkor mar a svajci frank alapt hiteleket nem a
forint arfolyamahoz kell viszonyitani, hanem az eur6éhoz. A PSZAF kiilon felhivja a fi-
gyelmet a hosszu lejarata fix kamatozast forint hitelek kockazatara. Ezen hitelek kamata,
ugyanis akkor is magas maradhat, miutan a forint hiteleket atvaltottak eurora.

Az Europai Bizottsag legfrissebb konvergencia-jelentése szerint Magyarorszag to-
vabbra sem teljesiti azokat a kritériumokat, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy csatlakoz-
hasson az eur6t sajat pénzként alkalmazé eurdpai unios allamokhoz.

Az EU- Vonal internetes oldalan megjelent informaciok szerint 2011-ben a magyar
allamhaztartasi deficit a hazai dssztermék 6,9%-a (referenciahatar: 3%), a belsdé allam-
adossag a GDP 82,6%-a (referencia: 60%) volt. Az inflaciés rata 2012 aprilisaban
5,7%pont volt (referenciaérték: 1%pont) az iranyadonak vett - tizéves allamkotvényekre
vonatkozo - kamatlab pedig 7,00% volt (referenciaérték: 6,5%).

Véleményem szerint, a 2015-6s eurd-0vezethez vald csatlakozasnak nincs realitas
alapja, elég, ha csak a fent kozolt mutatokat nézi végig az olvasod, maris azt latja, hogy
egyes kritériumoknal meg sem kozeliti a kiiszObszamat, nemhogy még el is érné azt a
kozeljovoben. A masik dolog, amiért nem tartom valoszintinek a 2015-6s eurd-6vezethez
vald csatlakozast, hogy a Kormany és az MNB részérdl sem tortént intézkedés, illetve ta-
jékoztatas. Jelen pillanatban mar a 2013-as koltségvetést készitik eld, tehat, mivel most
nem keriilt szoba, igy a kdvetkezd 2 év mar rovid lesz ahhoz, hogy egy zokkendmentes
stratégiat kidolgozzanak, és bevezessék Magyarorszagon az eurd-6vezethez vald csatlako-
zast.

Optimista becslések szerint hazank legkorabban, 2018-ban csatlakozhat az euro-
ovezethez. Ugyanakkor a 2008 végén Eurdpaba is begylirlizd gazdasagi valsag, illetve

ennek Magyarorszagot sujtd hatdsai még tavolabb tolhatjak ki ezt a datumot.
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A kovetkezOkben szeretném egy rovid szampéldaval szemléltetni az arfolyam valto-
zas kockazatat. Sokan hasznaljak a kifejezést, mint arfolyam valtozas kockézata, de nin-
csenek tisztaban a jelentéssel, nekik probalok most segitséget nyajtatni.

A szamitas soran egyszeriisitésekkel éltek a BET (Budapesti Ertéktézsde) elemzdi,
de ezzel egyiitt is, azt gondolom, szemléletes képet kaphat a dolgozatom olvaséja:

- Képzeletbeli személyiink, 2004-ben 10 milli6 forint hitelt vett fel.
- Eurd alapu hitelt valasztott, 245 Ft/Eur6 arfolyam mellett.
- 10 év futamidodre, azaz 120 honapra

- 9%-0s kamat mellett.

1. tablazat: Havi torleszto részletek az euro alapu hitel esetében az eur6 alapu

hitelkamatok és az arfolyam valtozasa esetén

arfolyam 196 221 245 270 294
kamatlab
5% 84 868 Ft 95477 Ft 106 085Ft 116 694 Ft 127 302 Ft
7% 92904 Ft 104 517 Ft 116 130 Ft 127 743 Ft 139 356 Ft
9% 101 332 Ft 113999 Ft 126 665 Ft 139 332 Ft 151 998 Ft
11% 110 152 Ft 123 921 Ft 137 690 Ft 151 459 Ft 165 228 Ft
13% 119 364 Ft 134 285 Ft 149 205 Ft 164 126 Ft 179 046 Ft

Forras:BET havi elemzés, 2004. oktober)

Az eredeti szamitas 245Ft/Eurd arfolyamot feltételezett, 9%-0s kamatlab mellett, a
torlesztorészlet 126.665Ft. Ha szeretnénk megtudni, hogy képzeletbeli személylink, aki
2004-ben vette fel 10 éves futamidore hitelét, mekkora torlesztd részletet fizet most, segit-
séglinkre Iehet az 1. tabldzat. Akkor megkozelitleg a 294Ft/Eurd arfolyammal kalkulalva
valtozatlan kamatlab mellett, jelenleg 151.998Ft-ot fizet havonta. Ez 25.333Ft plusz kolt-
séget eredményez havonta, ez a minddssze 49Ft/Euro6 arfolyamvaltozas.

A példaban a BET elemz6i 9%-os kamattal kalkulaltak. Azonban mindannyian
tudjuk azt, hogy az arfolyamkockazat mellett az adésoknak kamatkockazattal is szamolni-
uk kell. Akkor, ha a 245Ft/Eur6 arfolyam valtozatlan maradt volna és a kamat emelkedett
volna 2%pontot, azaz 11%-kal kalkulalva, ez a valtozas az adds szamara 137.690Ft-0s
torlesztOrészletet idézett volna eld. Ez 11.025Ft plusz koltséget jelentene havonta, ez a
mindossze 2%pontos kamatemelkedés.

Ha az eredeti konstrukciot szeretném Gsszehasonlitani a jelenlegi arfolyam mel-
letti torlesztorészlettel, mikozben a kamat 2%ponttal emelkedett, akkor az adds helyzete
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még inkabb elkeseritdbb. A szerzddéskotéskor meghatarozott 126.665Ft helyett az ados-
nak 165.228Ft-ot kell havonta torlesztorészletként befizetnie. Azaz szamara ez 38.563Ft-
os plusz kiadast jelent.

A sokat emlegetett arfolyamkockazat mellett, hasonlé sullyal jelenik meg a hite-
leseknél kamatkockazat is, bar errdl ritkabban esik sz6. Mint az el6z6ekben lathato volt,

akar 1-2%pontos kamatvaltozas is nagymértékben tudja befolyasolni, a torlesztorészletet.

3.2. A SVAJCI FRANK ALAPU HITELEK

2001-t61 a devizaliberalizacid teljes korli volt, néhany évig még ugy tlint, nem fog széles
korben elterjedni a devizaalapti lakascélu hiteles konstrukcid, miutan a hitelpiacon akkor a
lakashitelek, ezen beliil az allamilag tamogatott forintalapt hitelek voltak az uralkodok. A
bankok tobbsége, ezért, akkor inkabb kivart az ilyen termékek bevezetésével.

Azonban 2002-2003-ban mar vilagosan latszott, hogy a kamattamogatott forinthi-
telek évrol-évre tizmilliardokkal, fenntarthatatlan tempoban emelkedd terhet jelentenek a
koltségvetésnek. Ekkor a tamogatott hiteleket fokozatosan kivezette az allam, ami a teljes
hitelezési piac, jelentOs visszaesését vetitette el6. Ez nagyon rosszul jott a kereskedelmi
bankoknak, akik addigra rengeteg pénzt oltek a hiteleket teritd fiokhalozatuk bovitésébe.
Tobb banknal is kapacitasfolosleg jelentkezett, a szervezet fenntartdsdhoz pedig 1) termé-
kekre volt sziikség.

Ekkor jott az 6tlet, hogy az addigra Ausztriaban mar bevalt €s elterjedt frankalapa
hitelek léphetnének a forintkdlcsonok helyére. A forradalminak tind modell ugyanis az
osztrak piacrdl jott: az ottani bankok a kilencvenes években eldszor a svajci hatar kozelé-
ben €16 ¢és Svajcban dolgozd osztrakoknak adtak ilyen hiteleket. A dolognak nem is na-
gyon volt kockazata, mert a svajci frank alapu termékek célk6zonsége frankban kapta a fi-
zetését, tehat természetes fedezetiik volt, arfolyamkockazat nélkiil.

A devizaalapt termék ausztriai népszerliségét erdsitette, hogy mar akkor is ol-
csobb volt frankban eladdsodni, mint osztrdk schillingben. Ezért a termék 4tlépte a leg-
Nnyugatibb osztrak tartomany, Voralberg hatarat, és az egész orszadgban elterjedt. A bankok
eleinte a magasabb kockézatokat is elviseld felsé kozéposztalyban teritették az olcso hite-
leket, foként az tigynevezett befektetéshez kotott életbiztositas formajaban.

A hazai adosok kinyilvanitott kockazatvallalasi hajlandosaga kifejezetten magas volt,
ugyanis eloszeretettel adosodtak el a magasabb prémiumu, de azzal aranyosan magasabb koc-

kézati devizékban (az eurd helyett is, inkabb svajci frankban, s6t japan jenben).
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3. Abra: A svajci frank hitel terjedése a kiilonféle hitelintézetekben
(2004. marc. -2004.jan.)
Forras: http://index.hu/gazdasag/magyar/2011/10/20/devizahitel_elterjedese/

A 3. abran lathat6 a svajci frank elterjedése Magyarorszagon és a kiilonboz6 hitel-
intézetekben. Az adatok 2004-bdl szdrmaznak. J6l1 lathato, hogy 2004 marciusdban még
csak megjelentek a piacon a frank hitelek, majd a kdvetkezd honaptdl mar robbandsszer(i
novekedés kovetkezett be, ami a kovetkezd honapokban tovabb novekedett. 2004 janiusa-
ban jol lathato, hogy a vizsgalt bankok koziil, a K&H Bank finanszirozta a legnagyobb
mértékben svajci frank alapt jelzaloghiteleket. Ugyanakkor tudjuk azt, hogy a svéjci frank
alapt jelzaloghitelt elgszor az OTP Bank vezette be a termékpalettajara, majd ezt kovette
a K&H Bank. Véleményem szerint az abra teljesebb képet mutatna a svajci frank alapt

jelzaloghitelek megjelenésérdl akkor, ha az OTP Bank adatait is szemléltetné a diagram.
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, a magyarorszagi fennallo szabad

felhasznalasies frankhitelek éves kamatlaba (%)

4. abra: A svajci alapkamat, a magyarorszagi fennall6 szabad felhasznalasu
és lakascéla frankhitelek éves kamatlaba (%-ban) (2005. jan-2011.jan)
Forras: MNB, Portfolio.hu, SNB
A svajci frank és a piaci kamatozasu forinthitelek kozott fenndlldo atlagosan
T%pontos kiilonbség természetesen hajtoerdként hatott a devizahitelek piacara. A piaci
verseny erdsségét jol mutatja, hogy a kereskedelmi bankok a folyamatos jegybanki szigo-

ritas ellenére sem emelték jelentOsen a svajci frankban felvehetd hitelek kamatlabait.

3.3. A JAPAN JEN ALAPU HITELEK

A ndvekedési ilitem fenntartasa miatt a mar igy is hatalmas potenciallal rendelkez6 hazai
piacon tovabbi bdvitésre volt/ van sziikség. A bovités megvaldsulhat az dllami tdmogatasi
rendszer kiterjesztésén keresztiil, melynek valdsziniisége a koltségvetési reform idején
eléggé alacsony. Az 4llami tamogatasok hidnydban azonban a legjellemzdébb lehetdséget a
hitelezési politika valtozasa jelentheti.

Valosziniisithetden ennek koszonhetd az a jelenség, miszerint a kereskedelmi
bankok a 2000-2004-es id6szakban jellemz6 jelzalogleveles konstrukcidkkal szemben,
manapsag elényben részesitik a sajat forrds terhére nytjtott hiteleket, a jelzalogleveles
konstrukciok esetében érvényes finanszirozasi korlat kikeriilése végett. Ez a jelenség all-
hat a jenhitelek bevezetésének hatterében, amely els6ként az egyik legjelentdsebb hazai

pénzintézet, az OTP Bank kinalatdban jelent meg 2007 szeptemberében.
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A jelzaloglevél leginkabb a hosszabb lejaratu allamkétvényekhez hasonlithato er-
tékpapir. Kibocsatoja Magyarorszagon a harom jelzalogbank egyike lehet (OTP, FHB,
HVB). Lejarata jellemzéen 6 és 10 év kozott mozog. Fedezetét azok az ingatlanok jelentik,
amelyekre jelzalogkolcsont vettek fel a hiteligenylok. Tulajdonképpen ez az ertékpapir biz-
tositja a jelzaloghitelek forras oldalat. Van fix és valtozo kamatozasu jelzaloglevél is.”

(Szekeres 2011. p. 44.)

A frankhitelekhez kapcsolodoan terjedt el a jenhitelezés is. Az OTP, miutén tar-
tani akarta a Iépést az osztrak bankokkal, egyszeriien megnézte, hogy a frank mellett mi-
Iyen hitelek terjedtek el Ausztriaban. Ez az olcso jenhitel volt, ami nem sokkal a frankhite-
lek elterjedése utan megjelent ndlunk is, azonban a nagyobb arfolyam-kilengések miatt,
annal joval kisebb korben valt népszertivé.

A kezdeményezés viszonylagos sikertelenségét — illetve tilzott kockazatat — talan
az is jelzi, hogy az OTP-n kiviil ilyen konstrukciot csak egy bank, a K&H nyujtott, vala-
mint az, hogy ez a hiteltipus alig tobb mint egy évig volt jelen a magyar piacon.

A 2007-t6l megérkezett a varva vart szuper-olcso hitel. Tobb tizezer magyar csa-
lad boldogsagara, szép jovot vetitve az ligyfeleknek, jo par 10 ezer forinttal kevesebb tor-
leszt6 részletet és kamatot igérve. Sokan az allamilag tdmogatott forinthiteleiket valtottak
ki az 0j lehetéséggel, akkor még nem is gondolva arra, hogy nem kevesebbet, mint a meg-
¢lhetésiiket, a nehezen felépitett egzisztencidjukat €s a vagyonukat kockaztatjak.

A Japan jegybank éveken keresztiil a 0% kamatpolitikajat folytatta, az iranyado
kamat 0,5-1% ko6zott mozgott. Ezért a bankok joval kedvezébb, feltételekkel tudtak ajan-
latot adni tigyfeleiknek, a hitelek sokkal olcsobbak voltak a piaci kamatozasu svajei frank
¢és eurd hiteleknél, nem is beszélve a forinthiteleknél.

A pénziigyi stabilitasért feleldos intézmények mar korabban is figyelmeztették a
pénziigyi rendszer szerepldit az egyre nagyobb ardnyl devizahitelezésbdl eredd kockaza-
tokra. A Magyar Nemzeti Bank hatarozottan tdmogatta a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete 20070ktoberi vezetdi korlevelében foglaltakat, amelyben a feliigyelt intézmé-
nyek figyelmét mar felhivta a japén jen alap, illetve a devizanem valtoztatas opcids jogat
kinalo devizahitelek specidlis kockazataira. Az elmult koriilbeliil 5 évben a kockazatok to-
vabb novekedtek, mivel a jenhitelt kindld piaci szereplok szamanak boviilése felgyorsitot-

ta a termék térhoditasanak folyamatat, ujabb pénziigyi intézmények belépését indukalva.
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A jen alapu hitelezés kockazatai a pénziigyi stabilitas szempontjabol eltérnek az eurd vagy
a svajci frank alapu hitelezésétol.

A Vilaggazdasag Online informéciéi alapjan a japan jen napi arfolyaméanak hét
¢éves idésoron szamolt szorasa (16,4%) jelentdsen meghaladja az eur6 (3,5%) vagy a svaj-
ci frank (3,9%) szorasat. Ez foként azzal magyarazhat6, hogy Japan, valamint a hazai, il-
letve az eurdpai gazdasagok fundamentumai kozott nincs szoros kapcsolat, igy a japan és
a magyar gazdasag ciklikus egyiittmozgéasa alacsony. Tehat a nagy arfolyam ingadozas
azért kovetkezett be, mert Magyarorszag ¢s Japan nem all egymassal gazdasagi kapcsolat-
ban.

A jen arfolyam ingadozésa nagyon jelentds, minden mas devizanal sokkal kisza-
mithatatlanabb, az MNB szamitasai alapjan 2000 ¢s 2007 kozott 30%-ot meghaladd volt
az eurdval szembeni arfolyam ingadozas. Az ilyen mértékii arfolyamkockazat oriasi rizi-
kot jelent a felvett hiteleknél, Ausztriaban €s tobb mas eurdpai orszdgban példaul, éppen
emiatt betiltottdk a jen alapt hitelezést, ugyanis ilyen mértékii kockazatviselés még meg-
feleld tajékoztatas mellett sem harithato at az tigyfélre. A PSZAF figyelmeztetett, hogy a
jenhitel felvétele extra kockazattal jar, hiszen a japan gazdasag fundamentumai kellden
erdsek ahhoz, hogy barmikor jelentdsen er6sodhet a jen arfolyama, és a szakemberek a

jenhitel bevezetését megeldzo években minimum 10-20%-kal alulértékeltnek tartottak.
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5. Abra: A japan jen arfolyamanak valtozasa (100 egységre vetitve)
(2007. szept-2012.szept)
Forras: MNB devizak6zép arfolyam, a diagram sajat szerkesztés
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2008-ban megallt a jen arfolyamanak gyengiilése, erdteljes deflacioé kezd6dott (az
inflacio ellentettje, a pénz vasarloerejének névekedése). Tovabbi arfolyam er6sodést eredmé-
nyezett, hogy a 100 milliardra rigd, nagyon olcson felvett jenhiteleket elkezdték atvaltani
a befektetdk piaci kamatozasu CHF hitelekre. Ezzel parhuzamosan elkezd6dott a gazdasa-
gi vilagvalsag és a forint mélyrepiilése, igy eshetett meg, hogy a 2007-es 1,4 Ft/JPY arfo-
lyam mara 2,4- 2,6 Ft/JPY koriili lett.

Nézziink erre egy példat a gyakorlatbol: A kérddives felmérésem soran az egyik
uriember elmesélte az 6 hitelének torténetét. 2006-ban 10 millio forint forrasra volt sziik-
sége, mindezt japan jenben vette fel, most 2012-re 17 milli6 forintnak megfeleld 6sszeggel
tartozik a bank felé, igy hogy kb. az elmult 6 évben mar 6 milli6 forintot térlesztett. Ha az
akcids kamatozas lejar, ¢letbe 1€p a hitelajanlat kisbetlis része, a torlesztés bizony akar
70%-kal is megnéhet. Konnyli belatni, hogy ez a legtobb adds szamara vallalhatatlan te-
her, és bizony Ohatatlanul lestjt a konyortelen felismerés: szegény tigyfél a hitelében tel-
jesen eladosodott.

A jelentésen megnovekedett tartozasra sok esetben mar nem nyujt fedezetet a
megjelolt ingatlan, igy a bankok kockazata is oriasi. Egy beddlt hitel esetében a bank
messze nem jut a mentesiilési értékhez, még az ingatlan eladasa esetén sem. Az OTP le-
vélben tajékoztatta az tigyfeleit, hogy a szerz6dés alapjan kotelezhetné éket potfedezet be-
vonasara vagy el6torlesztésre, de egyeldre mégsem teszi.

Véleményem szerint nem is jarna sikerrel az OTP Bank, hiszen a hitelt felvevo
igyfelek tobbsége nem rendelkezik tobb ingatlannal, amit poétfedezetként benyujthatna,
ugyanakkor megtakaritassal sem rendelkeznek, amit eldtorlesztésre fordithatnanak.

Ilyenkor felmeriil a kérdés, hogy vajon mit tehet a bajban 1évé adds? A hitelt ki-
valtani nem érdemes, mert a nagy arfolyamkiilonbség miatt a veszteség azonnal realiza-
l6dna, hiszen a tartozas most megkdzelitdleg 70%-kal magasabb, mint a felvett 6sszeg, igy

ezt a magasabb 0sszeget kellene kivaltani.
Két értelmes megoldas van:

. kérni kell a bankot, hogy hosszabbitsak meg a futamid6t, igy a torleszt6 részletek

talan elfogadhato mértékiire redukalhatok,

A futamidé hosszabbitds azt gondolom, csak pillanatnyilag nyajt segitséget, az
ados torlesztérészlete ugyan csokken, de hosszabb ideig kellene torlesztenie, mint

az eredeti szerzddésben foglaltak. Ebb6l adéddan az ados tobbet fizetne vissza,
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mivel hosszabb ideig hasznélja a bank pénzét, igy a hitelintézet tobb kamatot sza-

mol fel.

. vagy varni kell, amig az arfolyam megkdozelitdleg az eredeti szintre visszadll és
akkor gondolkodni érdemben, a hitelkivaltasban. (Erre a progndzisok és a vilag-

gazdasagi folyamatok alapjan a kozeljovében nem valdszinii, hogy sor keriilhet.)

A PSZAF allaspontja —ami véleményem szerint is nagyon valészinii-, hogy a jenhitelt fel-
vevoket messze nem tajékoztattak az ilyenfajta pénziigyi megoldas hatalmas kockazatai-
r0l, ugyanakkor az irott szerz6dés minden fontos kikotést tartalmaz, igy a fennalld helyzet

Osszes negativ kovetkezményét az tigyfelek vallaltak.
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4. AZESETTANULMANY BEMUTATASA

Az egyik ismerdsom altal a gazdasagi valsag elodtt felvett, svajci frank alapu lakashitel

elemzését végzem el a tovabbiakban. Egy ,Ingatlanfedezett mellett nyujtott lakashitelhez”

elnevezésti szerzddést (2. mellékelt) elemzek kiillonboz6é szempontok alapjan.

A kovetkezo adatok ismertek az altalam vizsgalt hitellel kapcsolatban:

Az ados altal igényelt 6sszeg: 4.500.000Ft, azaz 31.101CHF.

A hitel futamideje 20 év, ami 240 honapos folyamatos torlesztést jelent.

A szerzOdéskotés dija 0% volt.

A kamatlabat évi 5%-ban 4llapitottdk meg, viszont a szerzddésben foglaltak alapjan a
bank az ados megkérdezése nélkiil egyoldalian megvaltoztathatja az éves kamatlabat
a piaci feltételekhez igazodva. Ez akar kedvezden is alakulhat az ad6s szemszogébol
vizsgalva a piaci kamatlab csokkenésével, vagy kedvezdtleniil is a piaci kamatlab no-
vekedésével.

A szerzddésben foglalt éves kezelési koltség jelenlegi mértéke évi 0%. A bank ezt a
koltséget is egyoldalian megvaltoztathatja, akarcsak a kamatlabat.

A hitelszerzodést 2006. december 8-an kototték meg koriilbeliil a valsag kirobbanasa
elott sziik két évvel. A hitelfolyositast kovetden 2007. februdr 1-jén volt esedékes az
els6 torlesztd részlet. 2012. szeptember 1-ig mintegy 67 honap telt el, ami azt jelenti,
hogy eddig 67 torlesztd részletet fizetett vissza a hitelt nyujtdé bank szamara a hitelt
felvevo €s 173 honapig koteles még az ados fizetni a felvett hitel részleteit.

Mint az el6z6 pontbodl is kideriil az ados a havonta valo torlesztés lehetdségét valasz-
totta.

A havi torlesztorészlet 6sszegét 205,25CHF-ban allapitottak meg a szerz6déskotés
idOpontjaban. A bank altal ismertetett torlesztd részlet kiszdmitasanak képlete a ko-

vetkez0:

B
t=H«(1+p)"————+kk

ahol, t: havonta fizetendo torlesztorészlet (CHF)
H: a felvett hitel 6sszege
p=(évi kamatlab/12)
n: a hitel futamideje (honap)
kk: a havi kezelési koltség (Ft)

19



Behelyettesitve:
S0t 5%
t =31.101L CHF * (1 + 12”}“‘” ¥ 12 + 0%

5;’ .
( 12“‘} 240 _

Dolgozatomban a torlesztérészletet allandonak tekintem, azaz havi 205,25 CHF-o0s
torlesztéssel szamolok. Az éves kamatlab és az éves kezelési kdltség esetleges valto-
zasat nem veszem a rendelkezésemre all6 adatok hianyaban figyelembe.
A szerzddés tartalma alapjan, éves szinten 5,51%-0s a THM, azaz a teljes hiteldij mu-
tatd. A banknak itt is lehetdsége van egyoldalian megvaltoztatni ezt a mutatdt, csak
ugy, mint a mar emlitett éves kamatlabat (5%) és az éves kezelési koltséget (0%).

A THM-et a kovetkez6 modon lehet kiszamitani, ha egy részletben torténik a hitel fo-

lyositasa:

THM:H = Z
: u+gm

ahol, H: a hitel 6sszege, csokkentve a hitel felvételével osszefiiggd koltsegekkel
Ay: a k-adik torleszté részlet osszege,
m: a torlesztd részletek szama
tk: a k-adik torleszt6 részlet években kifejezett id6pontja,
i: a THM értéke.

A felvett hitel mellett egyéb koltségek is felmeriiltek a szerzédéskotéskor. 49.800Ft-
ban allapitottak meg a kdlcsonszerzddés kozokiratba foglalasanak varhato koltségét.

A szerzOdésben foglaltak szerint nem allapitottak meg az ados részére hitelfedezeti

¢letbiztositasi dijat.

Az ingatlanhoz kapcsolédo vagyonbiztositas varhato dija évi 23.817Ft a szerzddés

szerint, ami az adost terheli.

A szerz0dés megkdtésével egyiitt kotelezOen életbiztositast és lakasbiztositast kell
kotnie az adosnak. A bank ezekkel, a plusz kotelezettségekkel probalja bebiztositani
magat. A lakésbiztositds megkotésének fo célja az, ha az addssag ingatlanfedezetéiil
szolgalo lakasban kar torténne, és az adds ezek felett nem tudnd fizetni a hatralévd
adossagat, akkor az addssag visszafizetése biztositva legyen a lakasbiztositas fejében.
Az életbiztositds megkotésének {0 célja, hogyha az adods esetleg elére nem lathatod
okokbdl ¢életét vesztené, akkor az életbiztositas 0sszege fedezi az adossag bizonyos ré-

szét. Igy a bank visszakaphatja a felvett kolcson hatralévo 6sszegét.
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Jelen esetben a problémat az jelenti, hogy a bankok ugyan be akartdk biztositani
magukat, hogy a hitelfelvételt kotelezd szolgaltatasokhoz kototték, mint példaul va-
gyon-, életbiztositas, hitelhez kapcsolt LTP stb. Ugyanakkor azt gondolom, hogy nem
figyeltek kelloképpen a részletekre. Ugyanis, a biztositdsok esetében biztositasi 6sszeg-
ként nem a devizaértéket adtdk meg, hanem a forintban kalkulalt értéket. A probléma
abbol adodik, hogy igy az arfolyamvaltozas kockazatat nem tudjak figyelembe venni.
Tehat, ha az ados fizetésképtelenné valik, vagy meghal, akkor a biztosit6 csak az erede-
t1 szerzddés szerint hatralévo forintban nyilvantartott 6sszeget fogja megtériteni, és nem

a bank altal nyilvantartott addssagot.

4.1. AHITELFELVETELKOR ISMERT MAS KONDICIOK

A vizsgalat elején, ismerve a jelenlegi gazdasagi koriilményeket, a hipotézisem a kovetke-
70:

H8: Az ados altal a vilagvalsag eldtt felvett svajei frank alapt ,Ingatlanfedezet mellett
nyujtott lakashitel” felvétele kedvezdtlen volt.

A dolgozatom elkészitése soran elemezni szerettem volna a teljesebb kép nyujtasahoz a
bankok altal 2006 negyedik negyedévében kinalt hitelfelvételi lehetoségeket. De mivel
ezeket, az informaciokat nem talaltam meg az altalam elemezni kivant bankok honlapjan,
ezért ezt az értékelést sajnos nem tudtam elvégezni. Igy a mar akkoriban is sokat emlege-
tett és napjainkban is egyre nagyobb visszhangot kivaltd forinthitel, ill. devizahitel 6ssze-
hasonlitasat végezem el. Ezeknek, a hiteleknek a cash-flow tablazatat a 3., ill. 4. mellék-
letben lehet latni. Osszefoglaloan, a jobb 4atlathatosag szempontjabdl itt is bemutatom a 1¢é-
nyeges pontokat. Ugyanakkor elvégeztem egy kutatast, az arfolyamvaltozassal kapcsolat-
ban, megnéztem a torlesztorészletek esedékességekor a K&H Bank svajci frank eladasi ar-
folyamat. Ez a cash-flow tablazat az 5. mellékletben talalhato.

A vizsgalatomban a K&H banknal felvett svajci frank alapt devizahitel szerepel
egyik oldalon, a masik oldalon pedig ez Erste bank altal 2006-ban kinalt, akkor nem tal
nagy népszeriiségnek 6rvendé forinthitel all. 2006-ban a legtobb hitelfelvevordl elmond-
hatjuk, hogy a sokkal kedvezdbb kondiciokkal rendelkezd svajci frank alapu hitelt valasz-
totta, mivel ennek a hitelnek a forinthitelhez képest sokkal alacsonyabb volt az éves kama-
ta. Az alacsony kamat, ebbdl adodoan a mérsékeltebb havi torlesztd részlet annak volt ko-
szonhetd, hogy Svéjc erdsebb gazdasagi hatérrel rendelkezett, igy a biztos labakon allo

svajci frankért kevesebb kamatot tudtak felszdmolni. Ellenben a magyar fizetéeszkozzel,
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aminek mar akkor sem volt stabilnak mondhaté piaci hattere, igy a bankok a nagyobb
kockézat miatt, csak nagyobb kamattal, ill. koltségekkel tudtak a hitelt felvevok szdmara a
forint alapt hitelt nyujtani.

A forint és svajci frank alapu hitelek mellett eur6 alapu és japan jen alapu hitelt ki-
naltak még a bankok a hitelt felvenni szandékoz6 tigyfeleiknek. Azon iigyfeleket, akik a
devizéban folydsitott hitel mellett dontottek a bankok nem tajékoztattak kelldképpen a le-
hetséges arfolyamvaltozas veszélyeir6l. Az alacsony kamat, és az alacsony THM miatt so-
kan bevallaltak az arfolyamkockazatot is. A hitel felvételekor a havi torleszto részlet ala-
csonyabb volt a magyar fizetéeszkdzben nyujtott hitellel szemben, mara azonban az arfo-
lyam novekedésnek kdszonhetden a kedvezd torlesztd részletbdl sok esetben til magas, fi-
zethetetlen torlesztd részlet lett. Az arfolyam emelkedése leginkdbb azokat az adosokat
érinti, akik a fix futam id6t valasztottak, a fix havi torlesztd részlettel szemben. Azon hi-
telfelvevok, akik az utobbi mellett dontdttek a hiteliik felvételekor a futamidd esetleges

csokkenésével, vagy meghosszabbodésaval kellett szamolniuk.

2. Tablazat: A 2006-os Erste forinthitel és a 2006-0s K&H devizahitel 6sszeha-

sonlitasa

2006-0s Erste forinthi- | 2006-0s K&H devizahitel

tel
Kamat 12,5% 5%
THM 27,85% 5,51%
Havi torleszt6 részlet 51.126,32 Ft 205,25 CHF*(~161Ft/CHF)= 33.045,25 Ft
Az 67. hénapban fenn- 4. 090. 926,2239 Ft
2 898 874,92 Ft
allo toketartozas
Az 67. honapig Kkifize- 3.016.389,6739 Ft
1 081 989 Ft
tett kamat
Osszesen fizetendd tor- 12.270.317 Ft 49.260 CHF*(~161Ft/CHF)= 7.930.860 Ft

leszto részlet

18. 033 CHF*(~161Ft/CHF)=
2.903.313 Ft

Osszesen fizetendo 7770.322 Ft

kamat

Forras: sajat szamolds alapjan
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Az 6sszehasonlitd tablazatbol lathato, hogy a 2006-os hitelfelvételkor a forint vagy

a svajci frank alapt hitel érte-e meg jobban az akkori arfolyammal és a szerzédésben meg-
adott kamatlabbal, illetve THM-mel szamolva.
Az 0Osszehasonlitasnal nem vettem figyelembe a szerzOdéskotés, illetve a hitelfelvétel
egyeb koltségeit. A tablazatbol jol latszik, hogy, ha nem valtozott volna a svéjci frank ar-
folyama az évek soran, mennyivel kedvezébb fizetési feltételekkel lehetett a devizahitelt
felvenni.

Ugyanakkor lathato az is, hogy a nagymértékii arfolyam-emelkedés ellenére is még
mindig kedvez6bb volt a devizaban elad6sodni, mint forintban.

Ennek alapjan az altalam vizsgélt ados az akkori piaci koriilményeknek megfeleld-
en hozta meg a dontését a hitelfelvétellel kapcsolatban, viszont ez a konstrukcio rejtette
magaban a nagyobb kockazatot.

A forint hitelt 6sszehasonlitva a svajci frank alapu hitellel a szamitasok utan el-
mondhato, hogy a 67. honapig kifizetett kamat koriilbeliil a harmada a forinthitelhez vi-
szonyitva.

Osszességében az egyéb koltségek figyelembe vétele nélkiil torlesztérészletekre,
tobb mint 4.000.000Ft-tal kevesebbet kellett volna a banknak visszafizetni az eredeti
konstrukciét figyelembe véve. Mivel a forint folyamatosan gyengiilt kisebb megszakita-
sokkal a svajci frankhoz képest, igy a kezdeti 33.045,25Ft-os havi torlesztd részlet mara
koriilbeliil annyi, mint a 2006-ban megallapitott forinthitelnél. 240Ft-os svéjci frankkal
szamolva ma a torlesztd részlet 49.260Ft.

A 67. honapban hatralévo fennalld tdketartozds a forinthitelnél tobb mint
400.000Ft-tal csokkent volna, viszont a devizahitelnél a fennalldo toketartozas tobb mint
1.600.000Ft-tal csokkent az adds altal megigényelt hitelosszeghez viszonyitva, azaz
4.500.000Ft-hoz képest. A kiilonbség a két hitel kozott millios nagysagrendii. Ennek ma-
gyarazata, hogy a forint hitel esetében magasabb kamatot kell fizetni havonta, és igy las-
san csokken csak a tOketartozas. A vizsgalat szerint 161Ft-ba keriilt egy svajci frank a hi-
telfelvételkor, mara azonban, mint latszik 240 Ft-ra emelkedett, tehat 67,08%-kal nott a
svajci frank arfolyama. A jelenlegi 6sszehasonlitd elemzés szerint ennek ellenére még igy
is a devizahitel volt a kedvezdébb a forinthitellel szemben, mivel a forinthitel koltségei ma-
gasabbak a valasztott hitel koltségeinél. Az adds szempontjabol mindenféleképpen az len-
ne a kedvezd, ha a svajci frank arfolyama a kozeljovdben jelentdsen csokkenne, azonban a

jelenlegi ismereteink szerint a magyar gazdasag hanyatlasa miatt nem varhato.
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Szamitasaim a hipotézisem elvetését bizonyitottak be. Vagyis arra a kovetkeztetés-
re jutottam, hogy az adds jobban jart a forint alapu hitellel. Mindezeken tul, olyan kutatasi
eredményre jutottam, amin személy szerint még jomagam is meglepddtem. A kutatomun-
ka soran, mikor ahhoz a ponthoz értem, hogy ki kellett keresnem a K&H Bank esedékes-
ségkori eladasi CHF arfolyamat, azt tapasztaltam, hogy a torlesztés megkezdése utani 12
honapban az arfolyam végig a szerzédéskotéskori 161Ft/CHF alatt volt, az ezt kovetd id6-
szak utani ingadozasok utan is tobbszorosen eléfordult, hogy 161Ft/CHF alatt volt az ese-
dekességkori eladasi arfolyama a K&H Bankndl. Példaul a 17. esedékességkor az arfo-
lyam 150,8Ft/CHF volt. Mindezek kovetkeztében kideriilt az, hogy az ismer6som az
arfolyamingadozdsok ellenére kevesebbet fizetett vissza, mintha végig a
szerz6déskotéskori 161Ft/CHF arfolyamon torlesztett volna. A 67. honapig az eredeti
szerzddéskotéskori arfolyammal kalkulalt kifizetett kamat a kdvetkezoképpen nézne ki:
7.894,392CHF*161Ft/CHF = 1.270.997,112Ft. A 67. honapig az arfolyamvaltozasokat fi-
gyelembe véve a kifizetett kamat 1.081.989Ft.

Osszefoglalva elmondhatom, hogy hipotézisem miszerint: Az adés altal a vilagval-
sag elott felvett svajci frank alapu ,,Ingatlanfedezet mellett nyuajtott lakashitel” felvétele
kedvezOtlen volt a kutatds sordn megcafolodott. Tehat a svajci frank alapu hitelt felvevo
ismerds6m még mindig jobban jart a devizaalapu hitellel, mintha forint alapu konstrukciot
valasztott volna. Vagyis az arfolyam-emelkedés kockéazata, még mindig kevesebb tobblet-
kiadast jelent az addsok szdmara, mintha a magas kamatlabbal rendelkez6, ugyan arfo-
lyamkockazatt6l mentes forint hitelt valasztottak volna. Ugyanakkor bebizonyosodott az
is, hogy vannak adoésok, akiknek ugyan az utobbi hoénapokban megemelkedett a
torlesztOrészlete, de a hitel felvétele wutan Iényegesen kevesebbet fizettek
torlesztorészletként. Vagyis vannak adosok, akik ugyan devizaalapt jelzaloghitellel ren-

delkeznek, és nemhogy veszitettek volna, de még nyertek is az arfolyammozgasokkal.

4.2. TUDHATOTT VOLNA A MAI NAGYMERTEKU ARFOLYAM EMELKEDESROL?
Felmeriil a kérdés, hogy a szerz6dés megkotdjének lehetett-e tudomasa arrol, hogy ekkora
arfolyamvaltozas is bekdvetkezhet, mint amit napjainkban tapasztalunk. A tovabbiakban

azt az iddszakot tekintem at, amikor a szerz6dést megkdototte az tigyfél.
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A haztartasoknak nyujtott lakascela hitelek atlagos
% evesitett kamatlabanak valtozasa a devizanemek szerint
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Forrds: Magyar Nemzet! Bank hivatalos honlapla, statisotikal adatok és idtsorok
(htostiamw mnb by, 2007.11.28)

6. abra: A haztatasoknak nyujtott lakascéla hitelek atlagos évesitett kamat-
labanak valtozasa a devizanemek szerint 2005. jan. — 2007. szept.
(Forras: MNB hivatalos honlap, statisztikai adatok és idésorok
http://www.mnb.hu)

A svajci frank alapt és a forinthitelek k6zott fennalld atlagosan 7 %pontos kiilonb-
ség természetesen hajtoerdként hatott a devizahitelek piacan. A piaci verseny erdsségét jol
mutatja, hogy a kereskedelmi bankok a folyamatos jegybanki szigoritas ellenére sem
emelték jelentdsen a svajci frank alapu hitelek kamatlabait.

Az abran lathat6 nagy torés a forint hitelek esetében azért kovetkezett be, mert egy
nagyméretll inflacio érte el hazankat — a bekovetkezett euro-, dollar kamatemelés és a fo-
rint arfolyam gyengiilése okan- csokkentették az iranyad6 kamatlabat.

A devizahitelt felvenni szandékozé lakasvasarlonak alapvetéen két kockazattal kel-
lett szembenéznie: az arfolyam- és kamatkockézattal. A devizaalapu lakashitelek torlesztd
részleteit rovidtavon, honaprol honapra az arfolyamvaltozas modositja. Ennek az az oka,
hogy a svajci frank alapu hitelek esetében a hitelosszeget a hitelnyujté bank svajci frank-
ban tartja nyilvan, igy a torleszt6 részletek is svajci frankban keriilnek meghatarozasra. A
hiteleket forintban torlesztonek minden honapban meg kell vasarolnia a torlesztd részlet-
nek megfeleld svajci frank mennyiséget, amely a forint svajci frank arfolyamvaltozasanak

fliggvényében valtozhat.
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Az forint-sviajci frank kurzus valtozasa 1991-2007
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Farrds: Magvar Nemzeti Bank hivataios honlagja, arfolyamak
(hitpwww. manb, by, 2007.11.28)

7. abra: A forint — svajci frank kurzus valtozasa 1991 és 2007 kozott
1991. jan. — 2007. jan. (Forras: MNB hivatalos honlap, arfolyamok
http://www.mnb.hu)

A forintgyengiilésébdl adodo tobbletterhet a hitelfelvevonek kell viselnie, hiszen ne-
kik jelent nagyobb kiadast a torlesztd részlet kiegyenlitéséhez sziikséges devizamennyiség
megvasarlasa. A vizsgalt 2000 ¢és 2007 kozotti arfolyammozgasokat tekintve elmondhato,
hogy a forint svdjci frank arfolyamvaltozasa egyetlen évben sem haladta meg a 12%-0s
Iéptéket.

A fentiekbdl adodoan az ligyfél nem szdmithatott ra, hogy a szerzodéskori 161Ft-0s
svajci frank arfolyama az elkdvetkezendé honapokban elérheti a 273 Ft-ot is (2011. 08. 09-
én volt tapasztalhaté a CHF eddigi legnagyobb arfolyama).
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Egy atlagos (15 éves 5,4 millios) jelzaloghitel torlesztérészleteinek alakulasa
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Forras: MNB-adatok alapjan NGM-szamitas

8. abra: Egy altagos (15 éves 5,4 milliés) jelzaloghitel torlesztorészletének
alakulasa 2006.dec. — 20011. jun.

Forras: MNB — adatok alapjan Nemzetgazdasagi Minisztérium- szamitasa

Mivel az esettanulmanyomban is svéjci frank szerepel, igy maradnék ezen a vona-

lon. A Nemzetgazdasagi Minisztérium szamitasaibol is jol latszodik, hogy az, aki 2006
decemberében vette fel CHF alapu hitelét, a torlesztés elején kevesebb, mint 40.000Ft-ot
fizetett havonta a hitel torlesztorészleteként. Ugyanennek a hitelnek 2011 jiniusaban mar
koriilbeliil 65.000Ft volt a torlesztése havonta. Ez az adds szamara havonta 25.000Ft plusz
terhet jelent.
Az eur6 alapu hitelek torlesztérészleteinél nem tapasztalunk nagy valtozast.
Dolgozatom olvas6ja taldn elcsodalkozhat azon, hogy a forint alapi hitelek
torlesztérészlete is valtozott, mikdzben itt nem kell arfolyammozgassal szamolni. A forint
alapu hitelek esetében a novekedés a jegybanki alapkamat novelés kovetkeztében 1épett
¢letbe.

A valsag 2008-as kitorése utan kezdetben a forint eurdval szembeni gyengiilése,
majd a frank altalanos er6sodése, illetve ezzel parhuzamosan a kockazati felarak emelke-
dése jelentdsen megndvelte a haztartasok torlesztérészleteit. 2009-ben azért gyengiilt a fo-

rint, mert a bankszektor ndvekvd nemfizetéses hiteleinek szdmaval egyre nétt a befektetok
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szemében egy magyar bankvalsag kockéazata. 2011-ben az eur6zéna és az USA adossag-
valsaga miatt a svdjci frank minden devizaval szemben szarnyalni kezdett. Ez felfedte azt
a potlolagos kockazatot, amelyet a svdjci frank jelentett az eurohoz képest. Egy atlagosnak
tekinthetd svajci frank hitel kezdeti torlesztorészlete 2007 augusztusaban 41.000Ft, mig
eur6énal 46.000Ft volt.

Ezek a torlesztorészletek 2011 juniusara 64.000Ft-ra, illetve 52.000Ft-ra néttek. Ez-
zel egy id6ben az adosok tilnyomo tobbségénél az atértékelddés miatt, a hatralévd ados-
sdg magasabbra nétt, mint amennyi a hitel felvételének pillanatdban volt. Ez még akkor is
igaz, ha az adds kozben folyamatosan fizette a toketorlesztéseket is (az adossaga csak

svajci frankban csokkent, forintban nétt).
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5. MEGOLDASI JAVASLATAIM

Ahogy a torlesztési problémak tigyfelenként és csaladonként eltérdek, ugy az e problémak
kezelésére szolgald adossagrendezé megoldasok is egyedi mérlegelést igényelnek. A tobb-
féle — részben torvényben rogzitett, részben a pénziigyi szolgaltatok altal kinalt — megol-
dasi lehetdség koziil a jelenlegi és varhatd csaladi jovedelmi helyzet alapjan mindig egyé-
nileg kell mérlegelni, hogy a fizetési nehézségekre mi jelentheti a legmegfeleldbb megol-

dast.

A tovabbiakban, az esettanulmanyban bemutatott ismerésom hitelét elemzem.

5.1. ERDEMES LENNE ARFOLYAMROGZITEST KERNIE?

A hitelintézetek is felhivjak az érintettek figyelmét, hogy mindenkinek nagyon komolyan
at kell gondolni, és végig kell gondolni, hogy érdemes-e az arfolyamrogzitést kérnie, vagy
nem. Az az adods, aki ha nehezebben is, de képes fizetni a megndvekedett svajci frank arfo-
lyam ellenére a torlesztd részletet, annak mindenképpen jobb, ha az eredeti szerz6dési fel-
tételek valtozatlansaga mellett tovabbra is torleszti azt. Az arfolyamgat, tehat, azoknak le-
het leginkabb megoldas, akik jelenleg olyan nehéz helyzetbe kertiltek, (pl. elveszitették
munkajukat vagy hasonlo krizis helyzet) ami szinte lehetetlenné teszi, hogy a kdzeljovo-
ben torlessze az adossagat.

A programban minden jelzaloghiteles részt vehet, fliggetleniil attol, hogy lakascélu
vagy szabad felhasznaldsu jelzaloghitelt vett fel. Tehat 6sszességében azok élhetnek ezzel
a lehetoséggel, akik vagy szerzddésszeriien rendesen tudtdk torleszteni a havi
torlesztOrészleteiket, vagy minimalis hatralékkal rendelkeznek.

A jelenlegi szabalyok alapjan a hiteladosoknak 2013. marcius 31-ig van lehetdsé-
giik az arfolyamgat iranti kérelmiik beaddsara, a hitelt folyositd pénzintézetben (a korabbi
2012. december 31. beadési hataridd helyett).

Mivel az esettanulmdnyban bemutatott ismerdsom, a megemelkedett
torlesztorészletet is mindig késedelem nélkiil tudta fizetni, nem ajdnlandm szdmara a
gylijtészamlahitelt.

Az érdekesség kedvéért kalkulator segitségével lemodelleztem, hogyan is alakulna

ismer6som torlesztorészlete, ha mégis ugy dontene €l a lehetéséggel.
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A kalkulacié soran kideriilt 25%-kal kellene kevesebbet fizetnie 5 éven keresztiil. Vagyis
a mai napi arfolyamon szamitott 49.214Ft helyett, 2 honap mulva (a gytjtédszamla igény-
1és atfutasi ideje utan) mar csak 36.910Ft-ot kellene torlesztenie havonta. Ez 1 honapban
kortilbeliil 12.304Ft megtakaritast eredményezne, éves szinten pedig koriilbeliil
147.648Ft-ot. A kezdeti 6rom utan, azonban szamolni kell azzal is, ha letelik az 5 év, a
svajci frank alapu hitele mellett torlesztenie kellene a forint alapi gytijtészamlahitelt is.
Ekkor 56.033Ft-ot kellene havonta befizetnie. Ez 13,86%-o0s emelkedést idéz el6 a jelen-
legi arfolyamhoz viszonyitva. Ha az arfolyamrogzités alatti kedvezményes
torlesztorészlethez viszonyitom, az 5 év utani (gyljtdszamlahitellel novelt részlet)
torlesztorészletet, akkor tobb mint 34%-o0s ndvekedést tapasztalok. Ez azt jelenti, hogy 5
¢v mulva, egyik honaprdl a masikra, koriilbeliil 19.123 Ft-tal novekedne a torlesztorészlet.

5 év mulva koriilbeliil 464.732Ft tartozasa lenne a gyiijtészamlan. Az arfolyam-
rogzités végén a devizahitel tartozasa 4.489.298Ft lenne. Az esettanulmanyban bemutatott
szereplé 2007-ben 4.500.000(!!!)Ft-nak megfelelé CHF-ot vett fel. Ebb6l az egyszert pél-
dabol latszodik, hogy ismerdsdm nagyobb bajba sodornd magat, ha élni szeretne ezzel a
konnyitési lehetdséggel. Hiszen a tartozdsa nemhogy csokkenne, de még ndvekedne is.

A bank ¢és az allam altal atvallalt kamat, vagyis a mentesitett kovetelés az 6 esetében
321.346Ft lenne.

Az esettanulmanyban szerepld ados szamara nem érné meg igénybe venni az arfolyamga-
tat.

Felmertil a kérdés, hogy akkor kinek érné meg igényelni az arfolyamgatat. Ehhez
szeretnék egy gyakorlati példaval szolgélni:

Azt gondolom, leginkabb két nagyobb csoportnak nyujt segitséget az OVP (Ott-
honvédelmi Program). Els6ként azokat emelném ki, akik jelen pillanatban tobb hitellel
rendelkeznek és ezek koziil valamelyik, letelik 5 éven beliil. Hiszen vannak olyanok, akik
tobb jelzaloghitellel rendelkeznek (akar lakas-, akar szabadfelhaszndldsu jelzaloghitellel).
De gyakran eléfordul, hogy jelzaloghitel mellett van még személyi kdlcson (&ltaldban 5 év
futamidd), munkaltatéi koleson (4ltalaban 2 év futamidd), esetleg aruvésérlasi hitel (alta-
laban 1 év futamidd). Akkor, ha az eldbb felsoroltak koziil valamelyik letelik, nyilvanva-
l6an kdnnyebben fizeti az adds a gylijtészamlahitel miatt megnovelt torlesztérészletet 5 év
mulva, mint jelen gazdasagi helyzetben a tobb hiteléhez kapcsolodo torlesztrészleteket.

Masik csoportként emliteném meg azokat, akik fix torlesztérészlet konstrukcid

mellett vették fel hiteliiket. A legnagyobb bajban ez a csoport van az én meglatasom sze-
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rint. Hiszen a legtobben 170Ft-on rogzitették az arfolyamot, a hitel igénylésekor jo megol-
déasnak tlinhetett, mert abban reménykedtek, hogy hamarabb vissza tudjak torleszteni
adossagukat mindenféle likviditasi probléma nélkiil, hiszen senki nem szdmitott arra, hogy
165Ft f61é emelkedhet a svajci frank arfolyama. Felmertiil az olvasoban a kérdés, hogy mi-
ért allitom, hogy 6k vannak a legnagyobb veszélyben. A valasz egyszert, azért mert kozii-
lik a legtobben 2007-ben vették fel a hiteliiket, ezeket a rogzitett torlesztorészlet konst-
rukciokat 5 évre kototték, igy ezek a szerzodések 2012-ben (vagyis idén) jarnak le. A hitel
felvételkor megallapitott havi deviza torlesztrészlet egyik honapban még 170 Ft/CHF ar-
folyamon lesz megallapitva (a fix torlesztorészlet lejaratanak utolsé honapja), mig a ko-
vetkezében mar 240 Ft/CHF arfolyam lesz a mérvado (a fix torlesztOrészlet konstrukcid
lejaratat kovetd elsé honap).

Ez a gyakorlatban a kdvetkezOképpen néz ki: A fix torlesztorészlet konstrukcioban
az ados jelenleg 34.780Ft-ot fizet. Ha a fix torlesztorészletr6l sz616 szerz6dés a kovetkezd
honapban jarna le, akkor az adosnak elézetes szamitasok alapjan 62.954Ft-ra emelkedne a
torlesztorészlete. Az arfolyamgat igénybevétele esetén a kovetkezd 5 évben rogzitett
180Ft/CHF éarfolyamon kell torlesztenie a hitelét szemben az elmult iddszak &atagos
248Ft/CHF éarfolyamaval. A kedvezményes id0szak alatt a jelenlegi 34.780Ft-0s
torlesztorészlete eldzetes kalkulacio szerint 47.216Ft-ra valtozna. A kovetkezd 5 év alatt —
folyamatosan 240Ft/CHF arfolyammal szamolva — a Bankszovetség és a Magyar Allam
Osszesen 884.319Ft-ot vallalna 4t az adostol, igy ezt az 6sszeget késdbb sem kellene meg-
fizetnie. (Ez az 0sszeg természetesen arfolyamtol fiiggéen modosulhat.) Az 5. év utén az
eredeti devizako6lcsont majd az akkor érvényes arfolyamon kell torlesztenie, melynek havi
toresztorészlete — 240Ft/CHF arfolyamot feltételezve — havonta 3.8 18Ft tovabbi torlesztési
kotelezettség fog jelentkezni (gyljtészamla induld torlesztorészlete) kalkulacid szerint

118.186Ft lesz (a torlesztorészlet 0sszege az arfolyamtdl fliggden nagyobb is Iehet).

5.2. LAKOINGATLAN ELADAS, ALBERLETFIZETES?

Nemzeti Eszkozkezeld: A Kormany a devizahitelesek helyzetének megerdsitésérdl sz6lo
1191/2011. (VI. 14.) Korm. hatarozatban felhivta a nemzeti fejlesztési minisztert, valamint
a nemzetgazdasagi minisztert, hogy készitsenek eldterjesztést a Kormany szamara a Nem-
zeti Eszkdzkezelo felallitasarol, annak érdekében, hogy a Nemzeti Eszkozkezeld megvasa-
rolja a hitelezoktdl azon személyek lakdingatlanat, akik lakdingatlana devizalapu, illetve

forintalapu jelzaloghitel-szerz6désbdl fakado tartozas miatt arverésre keriilne. A Nemzeti
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Eszkozkezeld szamara a Kormany olyan mértékii forrast biztosit, amely lehetové teszi,
hogy 2014. december 31-ig 6sszesen legfeljebb 5.000 ingatlant vasaroljon meg.

Ez a lehetdség, tehat azt jelenti, hogy az tligyfél eladja az elzélogositott lakdingat-
lanat és az arabol torleszteszt, albérletben folytatja az életét.
A lakas értékesitése azonban megfontoland6 dontés, mivel az elmult idészak nagyon meg-
viselte az ingatlanpiacot. Koénnyen megeshet, hogy nem az értékének megfeleld 6sszegen
tudna tdljutni rajta, igy még inkabb porul jarna. Ha forint alapon szeretné orvosolni a
problémat, akkor nem art, ha tisztaban van néhany tovabbi tényezdvel is. A jelenlegi allas
szerint a pénzintézetek az ingatlanok forgalmi értékének 75%-aig hitelezhetnek. Ha meg-
felel a bankok altal tamasztott feltételeknek, akkor van lehetdsége forintra valtani, azon-
ban ez a mod is csupan akkor éri meg, ha a frankhitel forintositott értéke nem haladja meg
a lakas jelenlegi forgalmi értékének haromnegyedét. Ha meghaladja, akkor a kiilonbozetet
kell el6teremteni.

Semmi esetre sem javasolndm ismerdsdom szamara, hogy adja el az ingatlanat a feje
foliil, és fizessen albérleti dijat ott azért a lakéasért, amiben 6 20 éve lakik. Elég, ha csak a
Maslow — piramisra gondolunk, a haz a biztonsagot jelenti mindannyiunk szadmara. Mivel
0 tudja fizetni hitelét, nincsenek likviditasi problémai, ezért ezt a lehetdséget sem ajanlom
szamara.

Felmertil a kérdés, hogy kinek ajanlanam. Egy altalam krealt, de mégis hétkéznapi

torténettel szeretném szemléltetni:

Van egy csaladanyanak, aki 2 kiskoru gyermekét egyediil neveli, a férj 2009 decemberé-
ben elhunyt, a csalad semmilyen segitségre nem szamithat. A holgynek van egy svdjci
frank alapu jelzaloghitele. Az tigyletben az édesanya, mint ados, az elhunyt férj, mint
adostars szerepelt. A hélgy 2007 novemberében vette fel a 8 millié forintot svdjci frank-
ban, 4 év 10 honapja fizeti, még 10 év 2 honap van hatra. Jelenleg 2 havi hatralékkal ren-
delkezik az asszony. Mivel a szerzédéskotésnél a fix torlesztd részlet konstrukciot valasz-
tottak, még 2007 novemberében, 170Ft-os arfolyamra rogzitették a hiteliiket. A férj haldla
Ota a fix torlesztorészlet fizetése is problémat jelent a minimalbért kereso, 2 kiskoru gyer-
meket eltarto asszony esetében. Az ados mdr most tisztaban van azzal, ha véget ér a fix

torlesztés, egydltalan nem fogja tudni fizetni a hitelét.
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A fenti példa esetében mindenféleképpen az édesanyanak a Nemzeti Eszkozkezelohoz kell
fordulnia segitségért. Az ¢ szdmara ténylegesen segitséget nyujt ez a lehetdség, hiszen

rendezni tudja hitelét, és nem vesziti el a fedelet a sajat és gyermekei feje folil.

5.3. VEGYEN FEL FORINT ALAPU HITELT ES VEGTORLESSZEN?
Egy harmadik lehetéséget is felkinalt az Otthonvédelmi Program a devizaalapt jelzaloghi-
telesek szdmara. Ennek a lehetdségnek a hatarideje mar lejart. Az tigyfeleknek 2012. janu-
ar 31-ig kellett felmutatniuk, hogy rendelkeznek a végtorlesztéshez sziikséges 0sszeggel,
esetleg birtokukban van egy masik bank hiteligérvénye. A végtorlesztési igény bejelenté-
sét kovetd 60 napon beliil, de legkés6bb februar 29-ig meg kellett megfizetni a fennalld
tdketartozast. Oriasi probléma, hogy a pénzintézetek jelentésen megemelték a forint alapt
hitelek kamatat, a devizat viszont kedvezOobbé tették, ezzel akarva-akaratlanul is tavol tar-
tottak a devizat forintra valtas gondolatatol az tigyfeleket.

Ismer6som ugyan nem élhet mar ezzel a lehetdséggel, de a dolgozatomban bemu-
tatott konnyitési lehetdségek teljessége végett készitek egy végtorlesztési kalkulaciot is.

A kalkulaciot 2012 januarjara készitem el, mégpedig azért, mert az ados szamara
2012. januar 31-ig jeleznie kellett volna végtorlesztési szandékat. Vagyis a kalkulaciot
nem készithetem ¢l a mai napra vonatkozéan. Mivel sajat forrassal nem rendelkezett az
igyfél, ezért a végtorlesztés akkor allt volna az ismerdsém rendelkezésére, ha forintalapti
hitelt vett volna fel, amibdl végtorleszthetett volna. 2012 januarjaban az addsnak
3.242.617Ft fennalld toketartozéasa volt. Javaslatom szerint ehhez egy 3,4 millid forintos
hitelt kellett igénybe vennie. Szamitasom szerint ekkora 0sszeg fedezte volna a fennalld
toke (3.242.617Ft) valamint a végtorlesztés koltségeit (pl. végtorlesztési dij 60.000Ft). Ha
az ugyfeél ¢l a végtorlesztés lehetdségével a forint alapt hitel igénybe vételével, akkor a
tovabbi havi torlesztOrészleteit forintban kell torlesztenie, ezzel az adés megszabadul az
arfolyamkockazattol. A hitelintézetek ajanlatait figyelembe véve az OTP Bank ingatlanfe-
dezet mellett nytjtott jelzaloghitelét talaltam a legkedvezébbnek.

Akkor, ha az ismerdsdm szeretett volna megszabadulni a jelenlegi bizonytalan
svajci frank alapt hitelétdl és helyette a biztosabb forint alapu hitelt valasztotta volna, 3,4
milli6 forint hitel felvételre lett volna sziiksége, ezt 15 évig torlesztette volna, amibdl ren-
dezhette volna a CHF hitelét. A legkedvezdbb ajanlata az OTP Bank forint alapu jelzalog-
hitele kinalt, miszerint a tolesztOrészlet 47.772Ft lett volna. Az eredeti devizaalapti CHF
hitele 240Ft/CHF arfolyamon kalkulalva 49.260Ft-os havi torlesztorészletet jelent. Akkor,

ha januarban atvaltotta volna ismerésom a hitelét forint alaptra, a hatralévé futamidd ko-
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zel azonos lett volna a forint esetében 180 ho, mig a CHF esetében 179 ho. Ranézésre ugy
tlinhet, hogy a forintra valo atvaltassal jobb helyzetbe keriilt volna, de az adds az arfo-
lyamvaltozés kedvezd hatasara spekuldlva nem ¢élt a lehetdséggel.

2012 augusztusaban Szant6 Andras, az Equilor devizailizletaganak vezetdje a ko-
vetkezOképpen nyilatkozott a Vilaggazdasag Gjsagirdjanak: ,,forinthitelre attérni semmi-
képpen sem érdemes, mert a torlesztorészlet joval magasabb lenne a jelenleginél. Ezért fo-

rinthitelbél varhatéan nem fognak visszatorleszteni devizahiteleket.”

3. Tablazat: Végtorlesztési dijak a magyarorszagi bankokon beliil

Végtorlesztési dijak
Bank neve Lakashitel
Erste Bank 50 000Ft
CIB Bank 50 000Ft
Budapest Bank 50 000Ft
Raiffeisen Bank 60 OO00Ft
OTP Bank 60 000Ft
K&H Bank 60 000Ft

Forras: sajat kutatomunka

Végtorlesztés: a hitel teljes visszafizetése, a futamidd lejarata elott.

5.4. MARAD AZ EREDETI HITEL FELTETELEINEL
A negyedik alternativaként felmeriil, hogy ismer6ésom marad az eredeti hitel konstrukci-
oknal ¢és fizetni tovabb a fennmarado, tobb mint 14 évben valtozatlanul, és reménykedik

abban, hogy a svéjci frank arfolyama szamara kedvezden alakul.

5.5. ELOTORLESZT

Ha a forint arfolyamdnak sikeriilne stabilizalodnia a jelenlegi szinteken, az hatalmas ko ny-
nyebbséget jelentene a devizaaddsoknak. Az erdsddés tobb ezer forinttal csdkkenti a havi
torlesztOrészleteket. A kérdés az, hogy érdemes-e a jelenlegi arfolyamon torleszteni, vagy

kivarni, hogy a forint esetleg tovabb erdsddik.
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4. Tablazat: Elétorlesztési dijak a magyarorszagi bankokon beliil

Elotorlesztési dijak

Bank neve Lakashitel

Erste Bank 30 O00Ft
CIB Bank 30 000Ft
Budapest Bank 50 000Ft
Raiffeisen Bank 35 000Ft

OTP Bank Devizaalapt: 1,7 %
Forintalapu: 35 000Ft
K&H Bank 1,5 %, de minimum 50 000Ft

(ha a koleson tobb mint 95%-at

torleszti)

Forras: sajat kutatomunka

A K&H Banknal az el6torlesztési dij mértéke 1,5%, de minimum 50.000Ft, am ez

is csak abban az esetben keriil felszamitasra, ha a fennalld kdlcsontartozas, tobb mint

95%-4t mar eldtorlesztette az iigyfél. Allami kamattdmogatott hitelek esetében a kamat-

fordulotol figgden 2-4% a dij. Végtorlesztésnél természetesen ez az 6sszeg nem keriil fel-

szamitasra, hacsak az ligyfél egy ujabb hitellel ki nem valtja a régit.

5. Tablazat: Elotorlesztési kalkulaciéo 2012, 10. 12.

Elotorlesztés kalkulacio - abszoluthozam.hu

Datum: 2012. 10. 12.

Adatok

Jelenlegi toketartozas:
Jelenlegi torlesztdrészlet:
ElGtorlesztésre szant 6sszeg:

Eves brutté kamatlab a
megtakaritason:

Kamatado mértéke:
Eldtorlesztési dij:

kondicickral.

Szamitas
2 898 874 Ft  Megtakaritas a torlesztrészleten:
49 260 Ft  Elvesztett netté kamatjovedelem:
2500 000 Ft  ElGtorlesztés dija:
6,00 % Eve? nett(—) megtakaritias:
Havi nett6é megtakaritas:
16,00 %
0,00 %

509 784 Ft
-126 000 Ft
0Ft

383 784 Ft
31982 Ft

A ténylegesen elérhetd megtakaritas eltérhet az itt szamitott értéktdl. Minden esetben tajékozddjon hitelintézeténél a

Forras: www.abszoluthozam.hu, sajat kutatomunka
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http://www.abszoluthozam.hu/

Az ismerésomnek van 2.500.000Ft-ja egy tavalyi évi hagyatékbol. Ezt az dsszeget,
akkor, amikor kézhez vette 1 évre lekototte. A K&H Bank ajanlatat valasztotta 2011 okto-
berében 5,75% éves kamatozas mellet. Mindemellett dijmentes szamlavezetés konstrukci-
Ot ajanlottak szamara. A dolgozatiras soran felmeriilt, hogy mi lenne akkor, ha 1 honap
mulva, mikor mar hozzaférhetne a lekotott 6sszeghez, ezt eldtorlesztésre forditand, az éves
kamatot pedig lekotné.

El6torlesztés esetén a havi nettd megtakaritdsa 31.982Ft lenne. Az éves nettd6 meg-
takaritas 383.784Ft (31.982Ft * 12 ho) Ebben az esetben az elétorlesztésnek nem lenne di-
ja, mert nem torlesztené vissza a 95%-at a tOketartozasnak, jelen esetben ismer6sém a to-
ketartozas 86,24%-at torlesztené. Ezzel a konstrukcioval 509.784Ft megtakaritast érhetne
el a torlesztorészleten, mig az elvesztett nettd kamatjovedelem 126.000Ft lenne. Az el-
vesztett nettd kamatjovedelem arra vonatkozik, ha 6 ismét lek6tné ezt az 9sszeget, az évi
126.000Ft kamatbevételt eredményezne, mig ha eldtorleszt ettdl az Osszegtdl elesik. A
kalkulacio sordn az elvesztett nettd6 kamatjovedelem a kovetkezé adatok figyelembevéte-
lével keriilt meghatarozasra: éves bruttdo kamatlab a megtakaritason 6%, kamatadd mérte-
ke 16%. Vagyis az elotorlesztésre szant 2.500.000Ft-ot meg kell szorozni az éves bruttd
megtakaritas kamatlabanak (6%) egyiitthatos értékével, mindezt megszorozni, egy egészet
csokkentve a kamatadoval (16%) és ennek egyiitthatos értékével kalkulalva (1-0,16=0,84).
Tehat a szamitas: 2.500.000Ft*0,06 *0,84= 126.000Ft.

5.6. ERTEKELES/DONTES A LEHETOSEGEK KOZOTT
A dolgozatom kutatomunkaja soran végiggondoltam a lehetséges 5 alternativat, ha isme-
résom:

- gyljtészamlahitelt igényel

- elzalogositott lakoingatlant eladja

- marad az eredeti szerzddés feltételeinél

- végtorleszt (bar ez mar a mai nap nem aktualis!)

- eldtorleszt

Arfolyamrogzités: A kalkulacio soran kideriilt 25%-kal kellene kevesebbet fizetnie

5 éven keresztiil. Vagyis a mai napi arfolyamon szamitott 49.214Ft helyett, 2 honap mulva
(a gylijtdszamla igénylés atfutasi ideje) mar csak 36.910Ft-ot kellene torlesztenie havonta.

Ez 1 hénapban koriilbeliil 12.304Ft megtakaritast eredményezne, éves szinten pedig ko-
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rilbeliil 147.648 Ft-ot. A kezdeti 6rom utan, azonban szamolni kell azzal is, ha letelik az 5
év, a svajci frank alapu hitele mellett torlesztenie kellene a forint alapt gylijtészdmlahitelt
is. Ekkor 56.033 Ft-ot kellene havonta befizetnie. Ez 13,86 %-os emelkedést idéz el6 a je-
lenlegi arfolyamhoz viszonyitva. Ha az arfolyamrdgzités alatti kedvezményes
torlesztorészlethez viszonyitom, az 5 év utani (gyljtészamlahitellel ndvelt részlet)
torlesztorészletet, akkor to6bb mint 34%-0s novekedést tapasztalok. Ez azt jelenti, hogy 5
¢v mulva, egyik honaprdl a masikra koriilbeliil 19.123Ft-tal novekedne a torlesztorészlet.

5 év mulva koriilbeliil 464.732Ft tartozasa lenne a gylijtdszamlan. Az arfolyam-
rogzités végén a devizahitel tartozasa 4.489.298Ft lenne. Az esettanulmanyban bemutatott
szereplé 2007-ben 4.500.000(!!!)Ft-nak megfelelé CHF-ot vett fel. Ebb6l az egyszert pél-
dabol latszodik, hogy ismerdsdm nagyobb bajba sodornd magat, ha €lni szeretne ezzel a
konnyitési lehetdséggel. Hiszen a tartozdsa nemhogy csokkenne, de még novekedne is.

A bank ¢és az allam altal atvallalt kamat, vagyis a mentesitett kdvetelés az 6 eseté-
ben 321.346Ft lenne.

Felmertil a kérdés, hogy mi torténne az addssal, ha igénybe venné az arfolyamrog-
zitést €s 5 éven keresztiil az alacsonyabb torlesztorészletet fizetné, mikzben 6 arra speku-
lal, hogy az arfolygét miatti csdkkentett torlesztorészlet €s a jelenlegi torlesztorészlet ko-
zOtti kiilonbséget egy megtakaritasi szdmlan helyezi el. Az el6z6 kalkulaciobol kideriilt,
hogy ismerésom havi koriilbeliil 12.304Ft-ot takaritana meg az arfolyamrogzités igénybe-
vételével havonta 5 éven keresztiil. Ha a gyiijtészamlahitel miatt megtakaritott havi
12.000Ft-ot, havi rendszerességgel egy megtakaritasi szamlan helyezné el, a szoban forgd

5 éven keresztiil, évi 7,5% kamat mellett, a kovetkezdket tapasztalna:

1 év mulva megtakaritasa: 149.026Ft lenne.
2 év mulva megtakaritasa: 308.813Ft lenne.
3 év malva megtakaritasa: 474.448Ft lenne.
4 ¢év mulva megtakaritasa: 644.574Ft lenne.

5 év milva megtakaritasa: 822.659Ft lenne.

A megtakaritasi szamlan 5 év mulva 822.659Ft gyiilne 6ssze. Mikdzben a gytijto-
szamlan 464.732Ft hitel lenne, mindemellett az Allam és a Bankszovetség altal atvallalt
mentesitett kdvetelés, amit az ligyfélnek az arfolyamgat letelte utan sem kellene megfizet-

nie 321.346Ft.
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Az elkdvetkezendd 5 évre a mai 240Ft/CHF arfolyammal kalkulalva
torlesztorészletekre 2.955.600 Ft-ot fizet valtozatlan feltételek mellett.

Ha igényli az arfolyamgatat, akkor 5 éven keresztiil a rogzitett 180Ft/CHF-el kal-
kulalva 2.216.700 Ft-ot fizet torlesztOrészletekre. A mentesitett kovetelése 321.346Ft,
amit késobb sem kellene megfizetnie. A gylijtészamlan felhalmozo6do 6sszeget 464.732Ft-
ot az arfolyamgat letelte utan (vagyis 5 év utan) egyodsszegben ki tudna egyenliteni a meg-
takaritasi szamlan felhalmozott 822.659Ft-bol.

Ismer6som szamara ez a lehetdség nagyon is kedvezOnek mondhat6, de nézziik to-
vabb az alternativakat, hatha talalunk még ennél is kedvez6bb megoldast szamara.

Elzalogositott lakdingatlan eladas: Az elzdlogositott lakdingatlan eladasa opciot
elvetettem, mert rendelkezik elegendd forrassal az adds ahhoz, hogy a havi
torlesztorészleteket fizesse, mivel biztos allasa van. Tovabba, ezt a lehetdséget azért is el-
vetem, mert a hitel 2027-ig torténd torlesztése még mindig kedvezébb, mint élete végéig
val6 bérleti dij fizetése.

Végtorlesztés: A végtorlesztés lehetdségét kizarhatom, hiszen a hatarid6 letelte mi-
att ezzel a lehet6séggel ma mar nem élhet az tigyfél. 2012 janudrjaig jeleznie kellett volna
veégtorlesztési szandékat, de az iigyfél nem rendelkezett elegendd sajat forrassal a hitel
rendezéséhez.

Akkor, ha az ismerdsdm szeretett volna megszabadulni a jelenlegi bizonytalan
svajci frank alapu hitelét6l és helyette a biztosabb forint alapu hitelt valasztotta volna 2012
januarjaban, 3.400.000Ft hitel felvételre lett volna sziiksége, ezt 15 évig torlesztette volna,
amibOl rendezhette volna a CHF hitelét. A legkedvez6bb ajanlatot az OTP Bank forint
alapu jelzaloghitele kinalt, miszerint a tolesztorészlet 47.772Ft lett volna. Az eredeti devi-
zaalapu CHF hitele 240Ft/CHF arfolyamon kalkulalva 49.260Ft-os havi torlesztorészletet
jelent. Akkor, ha januarban atvaltotta volna ismer6s6m a hitelét forint alapura, a hatralévé
futamid6é kozel azonos lett volna a forint esetében 180 ho, mig a CHF esetében 179 ho.
Réanézésre ugy tlinhet, hogy a forintra valo atvaltassal jobb helyzetbe keriilt volna, de az
ados az arfolyamvaltozas kedvez6 hatasara spekulalva nem élt a lehetdséggel. Ismerdsom
dontése mellett sz6l, hogy a 2012 januarjat megel6z6 12 hoénapbol 9 hdnapban alacso-
nyabb volt a torlesztérészlete, mint a forinthitel 47.772 Ft-os torlesztérészlet ajanlata.

Szamitdsom szerint ismerdsdm szamara a 232,75 Ft/CHF arfolyam eredményezett

volna ugyanakkora torlesztérészletet, mintha hitelét forintra valtotta volna at. Tehat akkor,
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ha a kozeljovoben 232,75Ft/CHF arfolyam ala esik a frank eladasi arfolyama, az adds jobb
helyzetbe van, mintha végtorlesztett volna.

Az ligyfél marad az eredeti feltételnél: Az ismer6som marad az eredeti hitel konst-
rukcioknal és fizetni tovabb a torlesztorészleteit a fennmarado, tobb mint 14 évben, és re-
ménykedik abban, hogy a svéjci frank arfolyama szamara kedvezden alakul.

El6torleszt: Az ismer6somnek van 2.500.000Ft-ja egy tavalyi évi hagyatékbol. Ezt
az 0sszeget, akkor, amikor kézhez vette 1 évre lekototte. A K&H Bank ajanlatat valasztot-
ta 2011 oktéberében 5,75% éves kamatozas mellet. Mindemellett dijmentes szamlavezetés
konstrukciot ajanlottak szamara. A dolgozatiras soran felmeriilt, hogy mi lenne akkor, ha
1 honap mulva, mikor mar hozzaférhetne a lekotott 6sszeghez, ezt eldtorlesztésre fordita-
na, az éves kamatot pedig lekotné.

Eldtorlesztés esetén a havi nettd megtakaritasa 31.982Ft lenne. Az éves nettd meg-
takaritas 383.784Ft (31.982Ft * 12 ho) Ebben az esetben az eldtorlesztésnek nem lenne di-
ja, mert nem torlesztené vissza a 95%-at a tOketartozasnak, jelen esetben ismerésém a to-
ketartozas 86,24%-at torlesztené. Ezzel a konstrukcioval 509.784Ft megtakaritast érhetne
el a torlesztérészleten, mig az elvesztett nettd kamatjovedelem 126.000Ft lenne. Az el-
vesztett nettd kamatjovedelem arra vonatkozik, ha ¢ ismét lekdtné ezt az 0sszeget az évi
126.000Ft kamatbevételt eredményezne, mig ha el6torleszt ettdél az 6sszegtdl elesik. A
kalkulacio sordn az elvesztett nettd6 kamatjovedelem a kovetkezé adatok figyelembevéte-
lével keriilt meghatarozasra: éves bruttdo kamatlab a megtakaritdson 6%, kamatadd mérte-
ke 16%. Vagyis az eldtorlesztésre szant 2.500.000Ft-ot meg kell szorozni az éves bruttd
megtakaritas kamatlabanak (6%) egyiitthatos értékével, mindezt megszorozni, egy egészet
csokkentve a kamatadoval (16%) és ennek egyiitthatds értékével kalkulalva (1-0,16=0,84).
Tehat a szamitas: 2.500.000Ft*0,06 *0,84= 126.000Ft.

Két lehetséges alternativa kozott kell valasztanom (gylijtoszamlahitel igénylés, a
csOkkentett torlesztorészlet miatti kiilonbozet megtakaritdsi szamlan vald elhelyezése és
elotorlesztés), szamitdsokkal alatamasztva fogom eldonteni, hogy ismerdsdm szamadra,
melyik megoldas lenne a legkedvezdbb.

Ha eldtorleszt 2.500.000Ft-ot, akkor a jelenlegi toketartozasa, ami 2.898.874,92Ft,
a mai 240Ft/CHF arfolyammal kalkuldlva 10.416,67CHF, a mai 240Ft/CHF arfolyammal
kalkulalva 10.416,6667CHF-kal fog csokkenni. Vagyis, akkor, ha el6torleszt 2.500.000Ft-
ot a fennalld tbketartozdsa 1.661,86CHF lenne. Ebben az esetben a tovabbi

torlesztorészlete 49.260Ft-ro1 17.278Ft-ra csokkenne. Ez havonta az ados szamara
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31.982Ft megtakaritast idézne eld. Ez évente 383.784Ft megtakaritast eredményezne. Az
elétorlesztési dij 50.000Ft, de az 6 esetében ez nem keriil felszdmitasra (mert nem el6tor-
leszti a fennalld tartozas 95%-at), az tigyfél ezzel a lehet6séggel 36 honapig élhet. Ha él az
elétorlesztés lehetdségével, akkor 0sszesen a 3 év alatt 622.008 Ft-ot torleszt.

Azonban ha a masik alternativat valasztja, akkor a megtakaritdsi szamlan 3 év
mulva 474.448Ft gylilne Ossze. A 3 év alatt az arfolyamgat miatti csokkentett részletek
kapcsan 1.330.000Ft-ot fizet, mikdzben a gyiijtdszamlan megkozelitdleg 278.839Ft hitel
gylilne 6ssze, ugyanakkor a mentesitett kovetelés Osszege 321.346Ft lenne.

Tehat ha elotorleszt, akkor a kiadasa 2.500.000Ft amit el6torlesztésre szan, és a 3
¢év alatt torlesztorészletre tovabbi 622.008 Ft-ot fizet. Ez §sszesen 3.122.008Ft.

Ha gylijtdszamlahitelt igényel, mikozben a csokkentett torlesztorészletet megtaka-
ritasi szamlan helyezi el, akkor torlesztorészletként fizet a rogzitett arfolyammal kalkulal-
va (180Ft/CHF) 1.330.020Ft-ot, tovabba a gyiijtészamlajan 278.839Ft hitel gylilne ssze.
Ez az ados szamara 1.608.859 Ft-os kiadast jelentene, ami ugyan nem keriilne a 3 év alatt
megfizetésre a gylijtészamlahitel 5 éves lekotése miatt. A torlesztorészlet csokkentésbol
ered6 havi 12.000Ft elhelyezése egy megtakaritasi szamlan 3 év utan 474.448 Ft-ot ered-
ményezne, mindemellett a mentesitett kovetelés 321.346Ft, amit késébb sem kell megfi-
zetnie. Vagyis 795.794 Ft-ot takaritana meg ismer6som. Ha az eredeti konstrukcional ma-
radna az adds a kovetkez6 3 évben 1.773.360 Ft-ot kellene fizetnie, ha el6torleszt akkor
3.122.008 Ft-ot és ha a gylijtdszamlahitelt igényelné megtakaritdsi szamlaval kombinalva
813.065Ft-ot. Tehat egyértelmiien latszodik, hogy ismer0som szdmdara a legkedvezObb
megoldast a gylijtdszamlahitel igénylése jelentené, mikozben a torlesztorészletet egy meg-

takaritasi szamlan helyezné el.
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6. KUTATASOM EREDMENYEI

A kutatdsom a békéscsabai OTP Bank Nyrt. Lakéashitel osztalydn végeztem. Az eredmé-
nyek 20 f0s minta adatait tartalmazzak. A kérdoiv engedélyeztetése, tobb hétbe telt. A bé-
késcsabai OTP Bank fiokigazgatoja egy ajanlast mellékelt a kérdéivemhez, ezzel egyiitt
lett elkiildve Budapestre az OTP Bank Igazgatdsagara. Tobb mint 3 hét utan az engedélyt
megkaptam, hogy kutatdsomhoz a békéscsabai OTP Bank Lakashitel osztalyara betérd
igyfelek, a bank teriiletén, a pénzintézet nyitvatartasi idejében kitolthessék a kérddivem.
A kérdo6iv az 6. mellékletben talalhato.

A kutatasban valo részvétel onkéntes alapon tortént. A felmérés soran bebizonyo-
sodott az, amit mar a valsag kezdete ota tudok/tudunk mindannyian, az, hogy az emberek
nem szeretnek beszélni a pénziigyi helyzetiikrdl, ha még hiteliik is van, arr6l, meg plane
nem. Ez természetesen régebben is igy volt, de a valsag még inkdbb erdsitette az embe-
rekben a ,,nem akarok réla beszélni” életérzést.

Gondolatmenetemben eddig a pontig eljutva ugy gondoltam, belemélyedek egy ki-
csit a pszichologiai részébe is. A pszichologia a maganéletemben is érdekel, fél éven ke-
resztiil hallgattam az egyetemen gazdasagpszichologiat és ugy vélem a kutatas szempont-
jabol is tartogathat érdekességeket.

Leginkabb a Consultation Magazin 2009/ szeptemberében megjelent Pszicholdgia
rovatban kozolt A valsag pszichologiai hatasai cikk all véleményem szerint a legkézelebb
az igazsaghoz.

,»Az aktualis gazdasagi valsag, szinte minden emberre gyakorol valamely hatast. A
gazdasagi valsag helyzet mogott meghuzodod egyéni sorsok, érzések és lelki problémak
pszichologiai vetiiletével érdemes foglalkozni, mert nagyon sok esetben hatékony segitsé-
get nydjthat a tovabblépés (...) megtalalasa felé. (...) A krizis helyzet, az egyén megkiiz-
dési modjatol fliggden egyrészt jelenthet veszElyt a személyiség szempontjabol, koros re-
akciokkal és pszichologiai, pszichiatriai problémakkal (panik rohamok, stlyos pszichés al-
lapotok, alkohol-/drogfiiggés, ongyilkossag). (...) Minél tobb emberrel osztjuk meg a
problémat, annal tobb nézdpontra hivhatjak fel a figyelmiinket, és annal tobb lehetdséget
kaphatunk a megoldasra. (...) Fontos, hogy atgondoljuk, mi az egyéni felelsségiink ab-
ban, hogy ilyen helyzetbe jutottunk, hol kellene, és hol tudunk valtoztatni, mi kell ahhoz,
hogy valtoztassunk. (...) Pszichologiai értelemben az ismeretlen helyzetek félelmetesek,

bizonytalanok, igy sokszor ragaszkodunk a mar jol ismert, biztoshoz, még akkor is, ha
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egyértelmiien nem a j6 megoldast képviseli. (...) Erdemes alternativékat felallitani, terve-
ket késziteni, informaciokat gytijteni.”

A dolgozati témam kivalasztasakor még 50 fOs mintdra terveztem a bankfiokon be-
lili kérd6ivezést, de latva azt, hogy az emberek nem szeretik, ha a hiteliikkel kapcsolatban
kérdezik 6ket. A fenti idézetbdl kiragadva: ,,Minél tobb emberrel osztjuk meg a problémat,
annal tobb néz6pontra hivhatjak fel a figyelmiinket, és annal tobb lehetdséget kaphatunk a
megoldasra.” Az emberek tobbsége nem jutott még el erre a pontra, hogy tudjon réla be-
sz¢éIni. EbbOl adoddan, kutatasom 20 f6s bankfioki mintara hagyatkozik. A banki ligyfelek
kozil kb. minden 5.-6. igyfél volt hajlandoé kitdlteni a kérddivet.

A 20 f6s bankfioki mintavételt, egy 40 fos mintaval egészitettem ki. 20 {6t kérdez-
tem meg a csaladom, barataim és ismerdseim koziil. Mig a fennmarad6 20 f6s mintat ab-
ban az egyetemi intézményben kérddiveztettem, ahol jomagam is hallgatd vagyok. Az
egyetem ¢épiiletein beliil az eldaddkat, a hallgatokat és az egyetem dolgozoit kérdeztem
meg, kor és nem alapjan lehetdségek szerint széles skalan értelmezve a kérddiv kérdéseit.
fgy kutatasom egy 60 fos mintava egésziil ki.

A kérddives kutatasom célja, hogy az aktudlis helyzetet a hiteladosok szemszogeé-

bol kozelitsem meg, az 6 véleményiiket tiikrozze vissza a dolgozatom.

A megkérdezettek neme

40 _/.
30 -/ — AL
2 20 _/ - Nem
10 -+
0
NG Férfi

Megkérdezettek neme

9. abra: A kérdéivezés soran megkérdezettek neme (2012. szept.)

Forréas: A diagram sajat készités.

36 nd és 24 férfi vallalta, hogy részt vesz a felmérésben és segiti kutatdomunkam. A bank-
fiokba betérd ndi tligyfelek sokkal segitOkészebbnek bizonyultak, férfi ligyfelek tobbsége
nem vallalta, hogy részt vesz a kérddiv kitoltésében. Az OTP Bankon beliili kutatas ered-

ményeként 15 nd és 5 férfi vett részt a kutatasban.
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A megkérdezettek életkora
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Eletkor

10. abra: A megkérdezettek életkora (2012. szept.)
Forras: A diagram sajat készités.
Az abran is 6l lathatd, hogy nagy szorddast mutat az életkor a megkérdezettek esetében.
18-25 éves korcsoport esetében 14 minta volt. A 26-30 éves korosztaly esetében 9 f6 vett
részt a kutatasban. A 31-35 éves generacio esetében 6 fo képviseltette magat. A 36-40
éves korcsoport koziil 5 6 vett részt a kérddiv kérdéseinek megvalaszolasa soran. A diag-
ramroél leolvashatd, hogy a 41-45 éves nemzeték tagjaibol 4 6 vett részt a kérdoiv kitolté-
sében (41, 44, 45, 45 éves). A 46-50 éves korcsoport koziil 7 {6 keriilt a mintaba. Az 51-
55 évesek koziil 4 16 valaszai jelennek meg a kutatasban (51, 54, 54, 55 éves). Az 56-60
éves korcsoport koziil 7 {6 vallalta, hogy kitolti a kérddivet. A 60-65 éves generaciobodl 4

f6s mintat tudtam venni (61, 61, 64, 65 éves).

A megkérdezettek telepiilésének tipusa

M Telepiilés

févaros megyeijogl varos kozség
varos

Telepiiléstipus

11. abra: A megkérdezettek telepiilésének tipusa (2012. szept.)
Forras: A diagram sajat készités.
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Kutatasom soran rakérdeztem, hogy a kutatasba résztvevok, milyen telepiiléstipusban él-
nek. Nem meglepd modon, mivel Békéscsaban végeztem a kutatdsom, igy legtobben, ugy
is mondhatjuk, hogy a vélaszadok kicsit kevesebb, mint fele megyei jogl varosban él. 28
0 megyei jogu varosban, 12 f6 varosban és 17 f6 kozségben lakik. Minddssze 3 valaszadd

volt, aki a févarosban éL
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12. abra: A megkérdezettek iskolai végzettsége (2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités

A megkérdezettek koziil 12 f6 szakmunkasiskolat, szakiskolat végzett; 16 6 szakkdzépis-
kolat; 7 6 gimnaziumot; 4 f6 OKJ-s felsdfoku szakképzeést; 8 6 féiskolat; 13 f6 egyete-
met. A kérdés olyan szempontbo6l lehet érdekes, hogy az iskolazottsag mennyire befolya-
solhatja a pénziigyi dontéseket. A foiskolat és egyetemet végzett emberek esetében vizs-
galtam, hogy milyen pénziigyi dontéseket hoztak, a felséfoku tanulmanyaik elvégzése
fliggvényében. Tehat 21 f6 valaszait veszem alapul. Koziiliik 16 f6 nem rendelkezik hitel-
lel. 3 f6 felsdoktatasban végzett kérddivet kitoltd forint alapu hitellel rendelkezik. 2 f6 de-
vizaalapt hitellel rendelkezik a felsdfokt tanulmanyokat elvégzdk koziil, fontosnak tar-

tom, hogy mindketten férfiak.
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A megkérdezettek munkahelyi beosztasa
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13. abra: A megkérdezettek munkahelyi beosztasa (2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.

A megkérdezettek munkahelyi beosztasara is kivancsi volt, abbdl a szempontbdl, hogy mi-
lyen tarsadalmi rétegbdl kertiltek ki a valaszadok. 3 f6 munkanélkiiliként, 4 6 nyugdijas, 9
6 tanulo vett részt a felmérésben. Az abra kimagaslo oszlopa az alkalmazottakat mutatja,
0k 31-en vettek részt a kutatasban. Tovabba 1 felsdvezetd, 2 kdzépvezetd, 5 vallalkozo, 2

diplomas szabadfoglalkozast és 3 f6 egyéb kategoriat megjeldlo.

A megkérdezettek munkaterilete

12

Fé
@

] Munkateriilet
1 l
| N W || | -

“ ) o P o S & = ey e
o T B S &5 P
& & o S s 8 5 S

SL R P e & & 5

& R g S s
~E RS o7 <5 <
& 3
> N
S
NN
ST
<&

Munkateriilet

14. abra: A megkérdezettek munkateriilete (2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.

Fontosnak tartottam megkérdezni, azt, hogy ezek az emberek milyen teriileten dolgoznak.

A kovetkezd eredmények sziilettek: 6 f6 oktatas, 5 fo kereskedelem, 11 {6 pénziigy, 4 6
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kozigazgatés, 1 f6 média/kultara/szorakoztatas, 3 {0 szallitmanyozas, 7 f6 mezdgazdasag,
3 16 ipar, 9 16 szolgaltatas, 2 f6 egy¢€b teriileten, 9 f6 nem dolgozik.

Az el6z6 abrabol latszodott, hogy 3 munkanélkiili és 4 nyugdijas vett részt a kuta-
tasban. A nyugdijas valaszt megjelolok koziil ketten dolgoznak a mai napig, az egyikéjiik

az oktatas, a masik a kozigazgatas teriiletén.

A valsag hatasa a megkérdezettekre
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15. abra: A valsag hatasa a megkérdezettekre (2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.

Arra a kérdésre, hogy milyen mértékben érinti a jelen gazdasagi valsag, szinte boritékolni
tudtam az eredményt. A valaszolok nagyobbik fele 38 {6 igy nyilatkozott, hogy teljes
mértékben érinti a valsag, igy a dolgozatom elején felallitott hipotézisem beigazolodni 1at-
szik. 15 {0 azt a valaszt jelolte meg, hogy nagymértékben érinti a valsag, 5 fot részben
érint €s 2 fot kismértékben. Az a 2 6, akit kismértékben érint a jelen gazdasagi valsag, az
egyik a nyugdijas valaszt megjel6l0, mar nem dolgozd holgy volt; a masik egy 19 éves
férfi tanulo, aki szintén nem rendelkezik hitellel. Nem meglepé médon a 60 f6s mintabol

senki nem nyilatkozott ugy, hogy egyaltalan nem érinti a gazdasagi valsag.
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A megkérdezettek hitellel rendelkezék
aranya
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16. abra: A hitellel rendelkezék aranya (2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.

Azt gondoltam, ahhoz, hogy pontos képet kapjak a valaszadok valsagrol alkotott képérol,
elengedhetetlen, hogy két csoportba soroljam a hitellel rendelkezd, €s nem rendelkez6 ku-
tatasomban résztvevo személyeket, 0k a késObbiekben kiilonb6zo kérdésekre fognak vala-
szolni. A fenti abra szemlélteti, hogy a 60 f&s mintabol 28 6 rendelkezik jelen pillanatban

jelzaloghitellel; mig 32 f6 nem rendelkezik ilyenfajta hitellel.

Melyik pénzintézetnél vette fel a hitelt a
megkérdezett?
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17. abra: Melyik pénzintézetnél vette fel a hitelt? (2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.
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Azt, hogy melyik pénzintézetnél vette fel a hitelt, csak attol a 28 f6t61 kérdeztem meg,
akik hitellel rendelkeznek, el6fordult olyan, hogy egy embernek 2 vagy 3 pénzintézetnél is
van ¢l6 jelzaloghitele.

A kérdést azért tartottam fontosnak, mert a jelen gazdasagi helyzetben minden
pénzintézet mas modon segiti a bajba jutott hiteleseket, igy fontos, hogy hol vették fel
ezek az emberek a hiteliiket. Az altalam végzett felmérés torzit olyan értelemben, hogy a
békéscsabai OTP Bank Nyrt. Lakashitel osztalyara betérd tligyfelek korében végeztem a
kutatasom egyharmad részét. Igy talan nem is olyan meglepé, hogy 17 f& nyilatkozott ugy,
hogy az OTP Banknal van hitele; 4 fonek a Budapest Banknal, 1 fonek a CIB Banknal, 2
fonek az Erste Banknal, 3 fOnek a K&H Banknal; 1 fonek az MKB Banknal, 1 fonek a

Raiffeisen Banknal és 3 fonek Takarékszovetkezetnél.

A megkérdezett dontés az adott
hitelintézet mellett
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18. abra: Dontés az adott hitelintézet mellett (2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.

Megfogalmazddott bennem az a kérdés, hogy a hitellel rendelkezdk, vajon mi alapjan hoz-
tak meg a dontést az adott hitel mellett. A hitellel rendelkez6 28 {6t kérdeztem meg ezzel
kapcsolatban. 11 {6 iigyfélkapcsolatban allt az adott hitelintézettel; 5 6 reklamokbol vagy
szorolaprol értesiilt az adott hitelrdl, 9 {6 esetében ismerds hivta fel a figyelmét az adott
hitelre; 7 f6 elore tajékozodott tobb hitelintézet ajanlatairdl és a legkedvezdbbet valasztot-
ta.

A kutatasban résztvevé 10 férfi koziil 4 tigyfélkapcsolatban allt az adott pénzinté-

zettel, 2 f6 esetében ismerds hivta fel a figyelmet az adott hitelre, 1 {6 a reklamokbdl vagy
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szorolaprol értesiilt a hitelrdl és 3 {6 eldre tajékozodott tobb pénzintézet ajanlatairdl. Az,
aki elore tajékozodott tobb pénzintézet ajanlatairdl forint alapt hitelt vett fel.
Véleményem szerint a legjobb megoldas, ha a hitelt felvenni szandékozo eldre tajékozodik

tobb hitelintézet ajanlatairol.

Forint- és devizaalapu hitelek
megoszlasa
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19. abra: Forint- és devizaalapu hitelek megoszlasa (2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.

A jelen gazdasagi valsagban kiilondsen fontos, hogy forint-vagy devizaalapu hitellel ren-
delkezik az adds. 28 fore vetitve a kovetkezd eredményt kaptam: 8 6 forintalapu, 15 {6
devizaalapu, 5 f6 forint- és devizalapu hitellel rendelkezik. A dolgozat elején felallitott hi-
potézisem beigazolodott, miszerint a megkérdezettek tobbsége devizaalapu hitellel rendel-
kezik. Nagyon valdszinlinek tartottam, hogy ezt az eredményt fogom kapni, hiszen az

utobbi években sokkal kedvezobb feltételek mellett lehetett devizaalapt hitelt felvenni.
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Ha Gjbdl hitelre lenne sziiksége, melyik
hitelfajtat valasztana?
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20. abra: Ha 1jbdl hitelre lenne sziiksége, melyik hitelfajtat valasztana?
(2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.

Felmeriilt bennem a kérdés, hogy az a 28 6, aki jelenleg is rendelkezik hitellel, akkor, ha
ujbodl hitelre lenne sziiksége, melyik hitelfajtat valasztana? Nem ért varatlanul a statisztika,
miszerint a megkérdezettek nagy része, azaz 17 {0 forintalapu hitelt venne fel, tehat hipo-
tézisem beigazolodott. 3 {0 devizaalapu hitelt valasztana. 2 6 nyilatkozott ugy, hogy nala
mindkét hitelfajta (forint- és devizaalapu is) szoba johet. 6 6 teljesen elzarkozik attol,
hogy a késébbiek soran hitelt vegyen fel.

A forintalapti valaszt megjel6l6k a kovetkezdkkel magyaraztak dontéstiket: ,Kiszd-
mithatobb, biztonsdagosabb, biztosabb torleszto részlet, nincs arfolyam ingadozas ™.

A semmi esetre sem venne fel hitelt valaszt megjelolok a kovetkezOkkel magyaraz-
tak dontéstiket: ,forint alaput nem, mert iszonyu magas a kamat. Devizaalaput nem, mert
az arfolyam kockazat oriasi”.

Azt gondolom, hogy a devizéaval rendelkezd adosokat elrettentette az arfolyam inga-
dozasbol eredd kockazat, ugyanakkor a forinthitellel rendelkezd addsok tanultak tarsaik

eseteibol.
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Hitelfelvételi hajlandésag kotelezé
szolgaltatas esetén
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21. abra: Hitelfelvételi hajlandésag kotelezo szolgaltatas esetén (hitellel rendelkezok
korében) (2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.

Tudjuk azt, hogy a legtobb hitelfelvételt a hitelintézetek kotelezd szolgaltatashoz kotik.
Ilyen kotelezd szolgéltatas lehet az, hogy folydszamlat kell vezetni az adott pénzintézet-
nél, biztositast és/vagy lakastakarék-pénztari szerzddést kell kotni.

Sokan gy gondoljak, hogy ez hozzatartozik a hitelfelvételhez és nem is torodnek
vele; masok ugy gondoljak, ez eldsegiti a hitel visszafizetését; mig megint masok gy
gondoljak, nem akarnak plusz koltséget egy LTP miatt €s inkabb méas lehetdség utan néz-
nek. A megkérdezett 28 f6 eredménye a kovetkez6: 21 f6 hajlando igénybe venni, ezeket a
plusz szolgaltatasokat is a hitelfelvételkor, mert ezek a hitel visszafizetését segitik valami-
lyen formaban. 6 f6 gy gondolja, még akkor sem hajland6 igénybe venni, ha segitenék a
hitel visszafizetését.

1 6 egyéb valaszt jelolt, 6 megjegyzésként leirta, hogy ,, nincs vdlasztasa az embe-
reknek, ha kell a hitel, el kell fogadni és kész”.

A dolgozat elején felallitott hipotézisem beigazolodott, hiszen a tobbség hajlando ezeket, a
plusz szolgaltatasokat is igénybe venni akkor, ha hitelre van sziiksége.

Véleményem szerint ezen a legtobb hiteligényld nem problémazik, beadja a hitel
iranti igényére vonatkoz6 nyomtatvanyokat €s igazolasokat, de ezek a plusz szolgaltatasok
foként a hitel birdlatakor keriilnek meghatarozasra, és mivel adott pénzintézetben mar fo-
lyamatban van a hitel igénylése az ligyfelek egy része kényelmi szempontbol sem tanto-

rodna el a hitel felvételtdl, tobbségiik nem fog masik pénzintézetet felkeresni.
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Bank vagy takarékszovetkezet felé
van nagyobb bizalma
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22. abra: Bank vagy takarékszovetkezet felé van nagyobb bizalom (2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.

A 2012 juniusaban cs6dot jelentett Soltvadkerti Takarékszovetkezet révén jutott eszembe
ez a kérés. A fent emlitett pénzintézet csddjét az egyik esti hiradoban tették kzze¢, masnap
az OTP Bank fiokjaban megjelentek a hiradot néz6 emberek, akiknek megingott a bizal-
muk a pénzintézetek felé, 6k arrdl érdeklodtek, hogy az OTP Bankra nézve lehet-e barmi-
féle hatassal a csoddbe ment Takarékszovetkezet. Természetesen minden ligyfél meg lett
nyugtatva, hogy nincs veszélyben a pénze. EbbGl a problémakorbdl, és az el6z6 honapok
eseményébdl adédoan hipotézisem beigazolddni latszik, miszerint az emberek tobbségeé-
nek nagyobb bizalma van a bankok fel¢, mint a takarékszovetkezetek felé. A vizsgalat so-
ran mind a 60 f&s mintat alapul vettem: 48 fonek a bank felé; 7 fonek a takarékszovetkezet
felé és 5 fonek egyik felé sincs bizalma.

Azok, akiknek a bank felé van nagyobb bizalmuk a kovetkezokkel indokoltak: ,,at-
lathato feltételek, biztonsagosabb, nagyobb lehetéséget nyujt, megbizhatosag, tokeerdsség,
ligyintézés magasabb szintii, szélesebb palettin dolgoznak, biztos alapokon nyugvo rend-
szer, amiben jobban lehet bizni, nagyobb hattérrel rendelkezik.”

Azok, akiknek a takarékszovetkezet felé van nagyobb bizalmuk a kdvetkezdkkel in-
dokoltak: ,.csaladiasabb légkor, jobban elétérbe keriilok.”

Az, akinek egyik pénzintézet felé sincs nagyobb bizalma, ugy nyilatkozott: ,mdr az

egész bankrendszerben megingott a bizalma.”
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2008 elé6tti joslatok a mai nagymértékl arfolyamemelkedésre

23. abra: 2008 elotti joslatok a jelenlegi arfolyam emelkedésre vonatkozéan
(2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.

2007-ben mar voltak vészjoslo elorejelzések, vajon milyen nehéz lett volna megjosolni a
valsag el6tt (tehat 2008 elétt) a jelenlegi mértékii arfolyam emelkedést. Ugy gondoltam,
hogy ehhez leginkabb egy 1-t6l 5-ig terjedé skala lesz a legalkalmasabb vizsgalati mod-
szer. 24 16 ugy gondolta, szinte lehetetlen lett volna megjosolni a jelenlegi arfolyam emel-
kedést. 19 {0 szerint voltak vészjoslo jelek. 8 f6 véleménye szerint lehetett sejteni. 5 10
ugy véli varhat6 volt. 4 6 ugy nyilatkozott biztosan lehetett tudni.

Ebben az esetben a hipotézisem beigazolodni latszik, hiszen azt gondoltam a legtob-
ben a szinte lehetetlen lett volna megjosolni valaszt jelolik meg. Akadtak olyanok is, akik
ugy valaszoltak, hogy varhato volt vagy épp biztosan lehetett tudni, hogy bekdvetkezik
egy maihoz hasonl6 valsadg. Koziiliik mégis voltak olyanok, akik hitelt vettek fel a valsag
elott. Ennek tobbféle magyardzata lehet: 1. az embereknek nagy sziiksége volt forrasra,
igy nem valogattak az ajanlatok kozott. 2. voltak ugyan vészjoslo jelek, de biztak benne,
hogy nem torténik meg egy a maihoz hasonld arfolyam emelkedés 3. csak a jelenre gon-
doltak, nem foglalkoztak azzal, hogy mi lehet a késébbiekben.

Véleményem szerint, az MNB és a PSZAF figyelmeztetései ellenére sem lehetett
tudni, de még sejteni sem a jelenlegi mértékii arfolyam emelkedést. Itt ezen a ponton sziir-
ni kell a valaszokat, mégpedig azért, mert utdlagosan feltett kérdésekre hajlamosak az em-
berek a jelenlegi tudasuk szerint valaszolni. Teljesen biztos vagyok abban, ha ugyanezt a

kérdést a valsagot megel6zd honapokban tettem volna fel ugyanennek a 60 fonek, egészen
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mas eredmény sziiletett volna. Nehéz elfogultsag nélkiil erre a kérdésre valaszolni.
Ugyanakkor a korabbi adatok a mostani eredményt cafoltadk. Ugyanis, ha ténylegesen ugy
gondoltadk volna a valsag elétt, hogy vannak vészjoslo jelek, akkor a tobbség nem vett

volna fel hitelt.

A megkérdezetteknek az elmult 1 évben
volt-e problémajuka fizet6képességgel?

pd
35 4
30 1
25 - //-E
wo 20 7
L 5 -/ Volt-e probléma a
10 _/ fizetSképességgel?
5 -
0
Nem, megfelelé volta lgen, eléfordult
fizetéképesség

Volt-e probléma a fizet6képességgel?

24. abra: Az elmult 1 évben volt-e probléma a fizetoképességgel? (2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.

Arra a kérdésre, hogy volt-e probléma a fizetoképességiikkel a megkérdezettek tobbsége
ugy nyilatkozott, hogy nem volt probléma a fizetOképességével. A kérddives felmérés so-
ran a valaszvonalat 1 honapban hataroztam meg. 26 6 ugy nyilatkozott, hogy nem volt baj
a fizetoképességével az elmult 1 évben; mig a fennmarado 34 fonél eléfordultak fizetési
nehézségek, azaz 1 honapon tuli fizetési zavar.

Dolgozatom elején felallitott hipotézisem beigazolodott, mert arra szamitottam,

hogy tobben lesznek, akiknél el6fordult fizetési nehézség.
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25. abra: A fizetoképtelenség stilyossaga (2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.

A kovetkez6 kérdést, annak a 34 fonek tettem fel, akiknél eléfordult fizetési nehézség az
utobbi 1 évben. 22 16 nyilatkozott ugy, hogy legfeljebb néhany napos fizetési zavarok for-
dultak eld, mig 12 6 esetében sulyos fizetési zavarok voltak.

Hipotézisem beigazolodott, hogy a fizetési nehézséggel kiizdok nagyobb részénél

legfeljebb csak néhany napos fizetési zavarok fordulnak el6.

A hitel felvételkor a hitelintézetek mindig segitokészen allnak az iigyfelek rendelke-
zésére. On mit gondol, akkor, amikor On a valsig miatt bajba jutott, milyen mérték-
ben segitett az adott hitelintézet, amelyiknél a hitelt felvette?
Erre a kérdésre természetesen vannak, akik pozitivan, €s vannak, akik negativan reagaltak.
A kovetkezd valaszok sziilettek a felmérés soran:
., nem volt sziiksegem segitségre”

-, nem keriiltem még bajba”

-, maximdlisan segitettek”

- ,,aleheto legjobb megoldast ajanlottik a szamomra™

-, remélem fizetési konnyebbséget fognak nyujtani”

-, a lehetoségekhez mérten segitettek”

-, azt gondolom sokrétii a segitség, bar nincs hitelem”

- ,,a hitelt most vettem fel, erre a kérdésre nem tudok vailaszt adni”

-, segitokész volt a bank, de minden bank a sajat érdekét nézi”
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- ,,asegitség latszolagos, a kockdzatot csak a hitelt felvevé viszi el ”
-, jol lathato modon a bankoknak nem all érdekében, hogy segitsenek”

., nem nyujtanak segitséget, még nagyobb bajba sodorjik az adosokat”

Arfolyamgat fogalmanak ismerete a
megkérdezettek korében
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26. abra: Arfolyamgat fogalmanak ismerete a megkérdezettek korében (2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.

A mostani nehéz anyagi helyzetben, nagyon fontosnak tartom, hogy tudjak a bajba jutot-
tak, kihez fordulhatnak, és milyen segitséget vehetnek igénybe. Az egyik ilyen segitség az
arfolyamgat. Ennek ellenére mégis azt a hipotézist allitottam fel a dolgozat elején, hogy a
megkérdezettek tobbsége nincs tisztaban az arfolyamgat fogalmaval. Azt gondoltam nem
elég megkérdezni, hogy ismerik-e az emberek a fogalmat, ilyenkor hajlamosak azt vala-
szolni, hogy igen. A biztonsag kedvéért a kovetkezd kérdésben kértem foglalja 6ssze rovi-
den mit ért arfolyamgat fogalma alatt.

Kutatasmodszertannal foglalkoz6 szakemberek szerint, nem szerencsés egy kérdé-
sen beliil fogalom ismeretére és magara a fogalomra rékérdezni, ezzel én is egyetértek, igy
kiilon-kiilon kérdésként tettem fel a kutatds soran.

Ekkor kidertilt, hogy a gyanium beigazolodott. A 60 f6s mintabol, 19 f6 ismeri a
fogalmat (tobbé- kevésbé jol haszndlja), 32 f6 nem ismeri mit jelent/vagy netdn nem is
hallott még réla és volt 9 6, aki azt mondta ismeri, de mikor a fogalom magyarazatara ke-
riilt a sor, magabiztosan eldadott/vagy leirt egy altala krealt fogalmat, ami a kdvetkezo-

képp hangzott az ez egyik esetben:
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,,a pénz szokott ingadozni lefele meg felfele is, hogy ezt megakaddlyozzaik ezért kitalaltak
ezt a fogalmat, igy nem mozog a pénz”. A hasonld szintli fogalmat sem tudtam elfogadni,
ok kertiltek az ugy gondolja, ismeri a fogalmat, de a jelentését nem jol tudja kategoridba.

Az igen, ismeri kategoriaban olyan valaszok sziilettek mint: ,rogzitett darfolyamon
valo torlesztés, torleszto részlet fixalas, rogzitett arfolyamon fizet az iigyfél fix idotarta-
mig, 5 éven keresztiil 180FTICHF-on torlesztek, a rogzitett drfolyam feletti részt egy ké-
sobbi idopontban fizetem vissza”. Ezek a valaszok, mind-mind kiilonb6zé emberektdl
szarmaznak, vannak benne pontatlansdgok (hiszen nem csak svajci frank-on lehet arfo-
lyamrogzitést igényelni, a fix idOtartam az 5 év stb.), de ezeket tartottam az arfolyamgat-
hoz elfogadhat6 magyarazatnak, 6k azok, akiknek van fogalmuk arrol, hogy mit is jelent.

A hipotézisem beigazolodni latszik, mert a valaszadok kevesebb, mint egyharma-
da van csak tisztdban az arfolyamgat jelentésével.

Meglepd felismerés az, hogy a kérddiv elején feltett kérdésre, miszerint milyen
mértékben €rinti a jelen gazdasagi valsag, a teljes mértékben valaszt megjelolok koziil az a
9 16, aki a bankfiokban keriilt megkérdezésre senki (!!!) nem tudta megmondani, hogy mit
jelent az arfolyamgat. A teljes mértékben érint kategoriaba soroltak 9-en voltak a bankfio-
ki vizsgalatban, 6k mind belekeriiltek a 11 f6 k6zé a bankfioki vizsgalatban, akik nem tud-
tak mit jelent az arfolyamgat fogalma.

A kérdoiv 6sszeallitasanal az els6 gondolatom az volt, hogy rakérdezek a mente-
sitett kovetelés jelentésére. Jelen pillanatban, azt gondolom, hogy még inkabb elkeseritd
lenne a statisztika, hiszen a mentesitett kovetelésrdl sokkal kevesebben hallottak. Ez is el-
gondolkoztatd, hogy vajon kinek a hibajabol alakulhat ki ilyen helyzet a 21. szazadban ma
Magyarorszagon. Vajon az iigyfél hibaja, hogy nem tdjékozd6dik? Vagy netan a hitelinté-
zeté, hogy nem kelloképp tajékoztatja az ligyfeleket? Esetleg a médidban megjelend téves
informaciok? Azt gondolom, ez egy rettentden Osszetett kérdés, féligazsagot mindegyik

felvetett problémakor tartalmaz.
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A megkérdezettek, akiknek nincs
jelzaloghitele hol vennének fel?
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27. abra: A megkérdezettek, akiknek nincs jelziloghitele, hol venne fel?
(2012. szept.)

Forréas: A diagram sajat készités.

Kiilon szerettem volna figyelmet szentelni azokra a valaszadokra, akik nem rendelkeznek
jelzéloghitellel. A kovetkezd kérdések esetében az ¢ valaszaikat fogom szemléltetni diag-
ramok segitségével. Tehat az a 32 f6 a mintabodl, aki nem rendelkezik jelzaloghitellel arra
a kérdésre, hogy hol venne fel hitelt, a kovetkezoket valaszoltak: 27 f6 bankban, 3 f6 a ta-
karékszovetkezetet részesiti elényben, 2 f0 esetében mindkét pénzintézet szoba johet
(Bank és Takarékszovetkezet is).

Véleményem szerint a kozségekben €16 tigyfelek korében népszeriibbek a takarék-
szovetkezetek altal kinalt termékek. Az egyik megkérdezett, aki a mindkettd szdba johet
kategoriat jelolte be, 36 éves egyetemet végzett és jelen pillanatban a pénziigy teriiletén

dolgozik.
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A megkérdezettek azon része, aki nem
rendelkezik hittellel mi alapjan donténéel,
hogy hol vegyen fel hitelt?
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28. abra: A megkérdezettek azon része, aki nem rendelkezik hitellel, mi alapjan don-
tené el, hogy hol vegyen fel hitelt? (2012. szept.)

Forréas: A diagram sajat készités.

A jelenlegi helyzet arra figyelmeztet, hogy jobban oda kell figyelni a hitel kivalasztasanal.
Fontosnak tartottam, hogy rakérdezzek arra, hogy mi alapjan dontenének hitel felvétel
mellett. 27 6 eldre tajékozddna a hitelintézetek ajanlatair6l, és a legkedvezObbet valaszta-
na, 5 fé6 gondolta gy, hogy 6 annal a hitelintézetnél venne fel hitelt, amelyikkel tigyfél-
kapcsolatban all.

Véleményem szerint az emberek tobbsége tanult a jelenlegi gazdasagi valsagbol fa-
kado kovetkezményekbdl. Azaz, mint a kutatas elején bemutattam, a jelenleg hitellel ren-
delkezo tigyfelek tobbsége 28 fobol 11 {6 tigyfélkapcsolat alapjan dontott az adott hitelin-
tézet mellett. Mig 28 f0bdl csak 7 16 volt az, aki eldre tajékozodott a hitelintézetek ajanla-
tair6l.

Ez Magyarorszagon a pénziigyi kulturaban torténd fejlodésnek tudhatd be. Azt gon-
dolom, ha masra nem is, de arra j6 volt a gazdasagi valsag, akar a pénziigyben, de akar

mas teriileteken is, hogy az emberek koriiltekintdbben hozzak meg a dontéseiket.
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A megkérdezettek azon része, aki nem
rendelkezik hitellel, de ugy nyilatkozott,
hogy el6re tajékozddna, milyen férumon
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29. abra: A megkérdezettek azon része, aki nem rendelkezik hitellel, de ugy nyilatko-
zott, hogy elore tajékozodna, milyen forumon tenné ezt? (2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.

A kovetkezé kérdést ahhoz a 27 fohoz intéztem, aki ugy reagaltak, hogy elére tajékozod-
nanak a hitelintézetek ajanlatairdl. Vajon 6k milyen forumon tennék mindezt? A felmérés
soran 18 f6 személyesen érdeklédne a hitelintézet/ek-nél; 6 f6 ismerdsok, rokonok meg-

kérdezésére bizna magat; 3 f6 az interneten nézne utana a lehetéségeknek.

Azok az tigyfelek akik nem rendelkeznek
hitellel, hogyan dontenének ha
hitelfelvételkor kotelez6 szolgaltatashoz
kotnék a hitelfelvételt?
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30. abra: Azok az iigyfelek, akik nem rendelkeznek hitellel, hogyan déntenének, ha
hitelfelvételkor kotelezo szolgaltatashoz kotnék a hitelfelvételt? (2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.
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Feltettem ugyanazt a kérdést a hitellel nem rendelkez6k szdmara is, mint korabban mar a
hitellel rendelkezOknek. A kérdés a kovetkezd volt: Hajlando lenne-e egy hitelt felvenni,
akkor, ha azt plusz szolgaltatashoz kotik. 27 6 Ggy gondja, igen felvenné a hitelt; 2 f6 ugy
gondolja, nem, 6 nem venné fel, 3 fo egyéb kategoriat jelolt meg. Az egyéb kategoriat
megjelold egyik személy, megjegyzésbe odairta, ,, ha szamomra megfelelé az ajanlat elfo-

gadom”.

A hitellel nem rendelkezék, melyik
hitelfajtat valasztanak, ha hitelre lenne
sziikségiik?
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31. abra: A hitellel nem rendelkezok, melyik hitelfajtat valasztanak, ha hitelre
lenne sziikségiik (2012. szept.)

Forras: A diagram sajat készités.

A hitellel nem rendelkez6k esetében is megkérdeztem, hogy akkor, ha hitelre lenne sziik-
ségiik, melyik hitelfajtat valasztanak, forint- vagy devizaalapnt.

Hipotézisem beigazolddott, hiszen 31 f6 forintalapt hitelt venne fel, ha hitelfelvétel-
re keriilne a sor. Az egyik megkérdezett megjegyzes rovatba odairta, hogy azért valasztana
a forint alapu hitelt, mert ,.ennek kisebb a kockdzata”. Mindossze 1 valaszadd mondta a

devizaalapu hitelt.

Megjegyzés

Azt gondoltam, ha mar valaki veszi a fAradsagot és segit a kutatdmunkamban, akkor esélyt
adok ezeknek, az embereknek arra, hogy ne csak az altalam fontosnak tartott kérdésekre
valaszolhassanak, ha van hozzafiznivalojuk a témahoz, azt nyugodtan irjak le. Kivancsi
voltam arra, hogy egyaltalan kapok-e barmiféle megjegyzést, vagy esetleg mindenki atsik-

lik efelett és oriil annak, hogy vége a kérddives felmérésnek. Kezdeti bizonytalansagom
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alabbhagyott, amikor lattam, hogy az emberek szivesen megosztjak véleményiiket a meg-
jegyzés rovatban. Ez nem vart fordulatot okozott szamomra is, ekkor megnyugodtam,
hogy jo otlet volt megjegyzést be¢kelni a kutatas végére, annak ellenére, hogy ilyen rovat-
tal én sem talalkoztam eddig kérd6ivek kitoltése soran.
A valaszt adok tobbsége elkeseredését fejezte ki. A kdvetkezoket irtak megjegyzésként:
A pénzvilag mar joval a valsag elétt latta a tendenciat.”
-, Ha tehetném, soha tobbet nem vennék fel hitelt.”
- ,,Soha nem veszek fel hitelt tobbet. ”
- ,,Nem fogok hitelt felvenni soha!”
- ,,Nem vennék fel hitelt!”
-, Emberszamba vettek, ugy kezeltek mintha jo iigyfeliik lennék.” (OTP Bank
igyfele nyilatkozott igy.)
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7. OSSZEFOGLALAS

Véleményem szerint a napjainkat meghataroz6 gazdasagi valsag mostanra mar szinte min-
dent és mindenkit érint valamilyen titon-modon, kimaradni beldle képtelenség. Valaszta-
som azért esett erre a témara, mert a folyamat még korantsem zarult le, tovabbi kimenetele
rendkiviil képlékeny, ezért boven szolgaltat alapot, a jovot illetd talalgatasokra.

A globalis valsag kétségteleniil az Egyesiilt Allamokbél indult ki az ingatlanpiaci
buborék kipukkanasaval. Kezdetben, abban bizott a vilag, hogy a krizis a tengerentulra
koncentralodik majd, és azt a FED (az altala okozott hibat kijavitva) kezelni tudja majd.
Meggy6zddésem szerint ez mar akkor is hitl 4brand volt, hiszen annak ellenére, hogy nap-
jainkban mar az USA-nak is akadnak gazdasagi téren versenytarsai (gondoljunk csak Kin-
ara) még mindig jelentds szereplé a vilagpiacon. Akarmi torténik az Allamokban, az nagy
valosziniiséggel hatassal lesz a nemzetk6zi pénzpiacokra (ha mashogy nem is, a dollaron
keresztiil). A kereskedelmet tekintve az USA jelentds felvevdpiacot képvisel, igy azon ke-
resztiil is képes hatast gyakorolni a vilagra. Jelen esetben azonban kézvetlen okai is voltak
a valsag kiszélesedésének. A magas hozamokkal (és még nagyobb kockazattal) kecsegtetd
értékpapir csomagokkal nemcsak amerikai, hanem rengeteg kiilfoldi bank is kereskedett,
igy nem csoda, hogy a krizis tovabb gylirizott Eurdpara és a vilag mas tdjaira is. A piac
szabalytalansaga miatt ezekrdl, az iligyletekrdl a pénzintézetek nem tartoztak elszdmolas-
sal, igy az tligyfelek sokszor nem is tudtak a kockazatos befektetésekrdl. Természetesen az
éremnek itt is két oldala van, mert amig a profit egyre csak novekszik, a befektetét nem
biztos, hogy érdekli, mibdl gyarapszik a vagyona.

Dolgozatomban arra torekedtem, hogy bemutassam, a valsadg hogyan érte el Ma-
gyarorszagot ¢s annak negativ hatasait milyen modon probalja kezelni. Ez, mint a vilag
Osszes orszagat, Magyarorszagot is nagy kihivés elé allitja. Az exportfliggdség miatt a
gazdasagi novekedés jelentdsen lelassult és az dllandod problémat jelentd munkanélkiiliség
tovabbi novekedésének a veszélye is fennall. Mindezek ellenére azonban ugy vélem, hogy
az orszag jo uton halad a valsagbol valo kilabaladsban. A sziikséges intézkedéseket meg-
hoztdk, a problémas teriiletek orvoslasa elkezd6dott. Természetesen még nem tudni, hogy
ezek mennyire lesznek sikeresek.

Kutatasom soran bebizonyosodott az, hogy a haztartasok tobbsége altal borzal-
masnak tartott devizaalapu hitelekkel sok esetben még nyertek is a haztartasok, azonban

elképzelhetdnek tartom azt is, hogy ezzel még maguk az érintettek sincsenek tisztaban. Sa-
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jat csaladom példajan tudtam bemutatni a devizaalapt aut6lizing torlesztérészletének ala-
kulasat. Ha visszaemlékezik az olvasd, a 2002-ben megkdtott kdlcsonszerz6dés 60 hona-
pos torlesztése alatt a szerzodéskotéskori arfolyamot soha nem haladta meg az esedékes-
ségkori arfolyam. Ez még a valsag elott felvett és a valsag eldtt visszafizetett hitel katego-
riaba tartozik.

Ugyanakkor ott volt az ismer6som ingatlanfedezet mellett nytjtott lakashitele,
amit 2006-ban igényelt, vagyis a valsagot megel6z6 idészakban, mikozben a valsag ideje
alatt is torleszti a hitel részleteit. A dolgozatomban korabban mar elemeztem az arfolyam-
valtozas hatéasat, az ismerdsom hitelére, meglepéd modon ebben az esetben is kedvezden
jart az ados. Ha az eredeti szerzédéskotéskori arfolyamon (161Ft/CHF) torlesztette volna
veégig a hitelét, akkor most jelen pillanatban mar tobbet fizetett volna torlesztorészletekre,
mint a jelenlegi arfolyammozgasokkal kalkuldlva. Annak ellenére, hogy ismerdsomet is
belesoroljak a bajba jutott devizaalapu hitelesek koz¢, 6 igenis, hogy nem jart rosszul ez-
zel a hitelkonstrukcioval, mint korabban mar bebizonyitottam az akkori feltételekkel sza-
molva, sokkal rosszabbul jart volna egy forint alap hitellel.

Tovabba fontosnak tartom megemliteni azt, hogy akkor, ha ismerdsom €1 az arfo-
lyamrogzités lehetdségével, €s a jelenlegi €s a rogzitett arfolyam miatt csokkentett arfo-
lyammal kalkulalt torlesztorészlet kozotti kiillonbséget egy megtakaritasi szamlan helyezi
el, akkor még hozamot is realizalhat.

Kutatasom soran kideriilt az, amin talan sokan elcsodalkoznak, hogy azok, akik
hiteliiket devizaban vették fel, a jelenlegi arfolyamemelkedés ellenére is még mindig ked-
vezdbb helyzetben vannak, mintha forintban vették volna fel a hiteliiket.

Tehat mindazok ellenére, hogy mindig mindeniitt azt lehet hallani, hogy a devi-
zaalapu hitelesek mekkora bajba keriiltek, ez nem teljesen fedi a valosagot. Ugyanakkor
nem szabad elfeledkezniink a japan jenben felvett hitelekrél sem. Véleményem szerint
azok a devizaalap hitelesek jartak rosszul, akik hiteliiket japan jenben igényelték. Hatal-
mas arfolyamkockézattal jar6 hitelrdl beszéliink, hiszen hazank nem all kozvetlen kapcso-
latban a japan gazdasaggal. Nyilvanval6an nem véletlen az, hogy alig tobb mint 1 évig
volt jelen a magyar piacon.

Mindezeken tdl, azt gondolom, hogy sokan nincsenek tisztdba a devizaalapu hite-
lek tényleges kockazataval. A devizaalap hitel a jelenlegi gazdasagi helyzetben sem sza-
mit ,,rossz terméknek”. Fontos, hogy a hitel felvevdje kell kortiltekintéssel valassza ki a

hitelét. A jelenlegi helyzet nagyon hasonld a gazdasagi valsagot megel6zd idészakhoz ké-
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pest, ugyanis a forint alapt hiteleknek jelen 4llas szerint is sokkal magasabb a kamata,
mint a devizaalapu hiteleknek.

Mivel a vélsag globalis méretii és minden szegmenset €rintd, ezért a téma folytata-
saként érdekes kutatasi teriilet lehet a jovoben a magyar ingatlanpiac valsaganak elemzése,
netan az ingatlanpiaci valsagbdl vald kilabalds megoldasi alternativainak felkutatdsa, az
ingatlan arak alakuldsanak és az ingatlankdzvetit6k helyzetének vizsgalata. Az elobb emli-
tett témakor kutatdsat, a most feltart vizsgalatok folytatasaként 2013 februarjaban fogom

elkezdeni a masodik szakdolgozatom megirasa keretén beliil.
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Levelezdsicim; o, . - Sl
KOLCSONNYUJTAS FELTRTELEY

Futamid$: 80 nhonsp
A kbiosin dsszege. 1100 000 Ft
Casco kedwezmény: 0 Ft
A kalestnszerziichs viltozd kamstozds(
A i tériesTifraszietek 0eszege.

58 aicalommal 24519 Ft

80-dik akalomimat 24 619 Ft
Tefes duss nduld hiteidmutats. 42.68 %
Eves induls Ogylet! kamal: 12.21% TR F
Kezedsi kslistg a kdisdn %e-Sban. 0,00 %
Rendelkezésre tatast itakék a kéicsdn S-aban: 0.00 %

Kokeég 65 julaksx (egyant: egyszer befizetes)
# k5 stn %-aban dsszeson: 0.00 %, aFt



Az Alsinos SrerzGdesl Fehételekben szabdlyzoll kamatvatozas az alabbi kit témyezd jelen szezddésben
meghatarozedt iddpontban ¢5 mertékben tdrtend wakozdsanak flgguénye:

EUROLIBOR helyett: usp (. ] LIBOR
EURO - Srfolyam hedyelt: usd (o
A SZERZODES TARGYA

Tipus: Suzuki Sedan 1.3 GL
Aizszam: T e oA
Matorszém: | epimibopanoyA
Rendszém: QA
ERdo newe: SZARVAS! AUTOCENTRUM KFT

cime. 5540 SZARVAS KAZINCZY FERENC UTCA 4.
Gépjarmd megrendeldsiod brultd witeRra: 1375000 Ft
Sujat réez (8 gépiernnd bruttd veteBranak szizalékiban): 20.00 %
Sejdt rész: 275 000
A gépjarmG varhelo #addst idGpontia; 20020723
A kobosbnszerz6dés ARakinos Szerzddési Felételek 9. ¢3 17. pontidban foglek szerzédésmodositasi dij
méciéke &2 minimals daszege 2% és minimum  20.000.- FI {az oft meghstarozolt dsszegeire
2amitval.

A giplarm( ez sktionyy j w-mmwumcm.ammwempm.w
eMlmmm:”Wmm--mmuccm.Awwcm (székhadye): 1051
Budapest, Mese! Atils v, 24,

Jolen kilosdnszerzidés egyed| risze kizdrblag az MCMN-0201 szémi Altalénos Szerzddes]
Foltatolokkel egydit érvényes, amelynaek a vélail jogos és az addsyateli szerzddéssel egyitt
15rSnG dlvdleldt az Ados ezsn s2orzddes aidirasaval ls Igazoija,

Budapast, 2002.07 23

Ados Dl Mesrkastil Car RI.



B

I FERICANTIL LI80 WY
NZ OFP BAPCCRSAOR T TN

1051 Budupmst Joxeel Al 4 24,

Takafor: 429-7300 Fax £29-7901. 4287802 MACHN-0201
Magillapodis
(vételopcios jog alapitdsdrsly
amely ltrejitt egyrészrsl iy s
anyja neve: D S e T
szlletésihely: T
selletés idd: ) s
sZem. ig. azdma: LT TTT..
fakem: o M LR L PRGOS R

mdsraserdl a Merksatll Car Bt (1651 Budapest, Jazsef ARtils 1. 24.), mint jogosul (8 tevabbdlaksan: MC RL)
kizdet az aEAbbI Bedyen és igéden, valmid 52 ¢ megilbpodashban rdgrilel felételek madett:

1. A SzerzédE Seink megilapityik, hogy kozotk 20020723  nepian koksdnszerzdés il Wdre,
mehmek aslapjan 3 Kdtelezetiet a2 MC Rivel szemben kbksdntariozas és annak szerzddés szerntl arulekai
terteii,

2. Srerz665 Tokk szenned - 5 Kotokzettnek &2 MC Ri-wl zembon fennalo, @ megalepodas 1. pontjdban
megjelst kiksdrazerzddishel eredd fizetési kitewzeltaagn, a kikatont Ogyleti kamat, tovdbba ezan tartozdss
kisadelmes tejostése soatére 3 jogerabihban meghatarozott mindenkori késededmi kamat, valamint a2
esetiogesen feimertld végrehajlési hilségek megfzetéssnek biztosildsdra - veteh jogol Mtesilonek 2
Kbielezett tulnjdonat képezd alibbl Ingd vagyontargyrs (gépjemiine):

Tipus: Suzuk Sedan 1.3 GL
Piedzsridn: s <o sov Wit
Molorszam; € ... ../3

Rendszam: C°2.__.

3. A gépjdrmad wetelira megegyezi
- 2 gépjarma forgahnmba helyszését kbvet 1 évig a gépjarmnd forgalombabedyezéskori énékesitesi aranak 20
%-kal, phasz - o forgalomba helyezéstdl s vélell jog gyakorkicat kovetSen az MC Rt mint tulajdonos részére
Witénd bitokbaadasiy teqeds iddtatames - hani 1 %-kal, valamint 3 sérdoseibal és a hawi 2000 km feletti,
iatve nem rendeketéssreri hasznatathol oredd erickosbikerdase] caddkentet! Csszegivel,
-nWMhmuawtevm.majogmmdnuMnle.m
tulsidonos réazére 1orténs binokbaaddsker érvényes EUROTAX wvétetirral,
-umzmm.m.mueuaormaummmnm.umm.
aral folkdrt igazsdgelgyi exskind atal arval
AMN&OM“MMMMOQM“WM“RAMM& 15 nopon belll
esodékes.

4. A szerzéss felek 3 wtel jog dizlosRasdra kikstik 3 vételi joggal terhell gépjrm( tekintetében az
ahdegeniiés és terheles tilalmal.

A Kotelezelt kitsles a géplarmd forgaimi engedéhinek 65 @ jogszabdly &lal elbit kbekzd
gépprmdibrzakBnyeinek & MG B!, alad a hatbiagnak cinzett kérsphen gkt tartalommal teeténd
Hﬂlm-momnmRt.kWtiu.Mamu-Wum
natosagnal 3 sait kSlségén az 1, pontban meghatarozofl kblcsdnszerzdéshan fogiatak szerint #§drni,
amelymok shwfasztasdbil eredd karoker a Kotelezell kartértés folalisroge! vl

A forgabnl engedehre, @ pépjdrmitdrzsidevwre, az  érvEnyes28  cimkére  vonatkozo  egyeb
rendekezdseket a koksonszerzbdés eqyed| 4 akalines resze lartaimaera.
s.Ame,nmaﬂnwz.mmmwmm
1WMamimnoMnp«wtwolhbhoﬂllmu.umynmm.omm
alepuld jogskt sértanad

8 nmm.mommz.mmwamwmm.naxadmua
khMl.MMﬁMWOMMMmMﬁWM
- 2t esedékességet kiveds 15 napon bekil - skir részben, akar egeszben nem lesz ekged valamely fzetesi
wmaﬁﬁumkwwmm.“cme&nW fizelési
teiszoiftasban meghatarozoll 3 mapos hatéridd & eredméaytelend! clel, iletve ha 8 kdostnszerzodés
barmmely okndi fogea azonnak hatalyal megszdntetésre kardl,

MEOIET o R et nmrniihaed) g a4 TIAG  wod Nl KK Gaos



7.&;:‘%&% mmzﬂmm eltolte, walamint a kdlochnszerzddis
azonn 0ndasa o5 £ . jogosuk, jogiual éhve, & 2, pontban megjelst gépjarmivet
-as.mmmm»ammmlmwwwm:mmmu

A megvasiroll vagyontargyat az MC Rt jogosad a3 véted nyilathez atol kéwetden azonnal Birtekba venad,
mmm&oav?tm gyakordsiual megszerzed tulajdonjogal a gépjarmd forgalmi engedélyébe és

e bejegyezieini.

A Kétewrett vicezaveohstatianul hoxzajand ahhoz, hogy smensyiben & fentl bekezdesben foghk
Kblslezettsbgének nem tess hatandn beldl cleget, Lgy &2 MC Ri. vagy megbizottja - minden lowibbi
briesités, hozzdjirulas nékill - a gépjérmilvet birtokba vegye oy méden, hogy axt shozza vagy ekzalitiassa
@ Kotekezelt _ A birlokba vila! megtdnténtérdl az MC R halsdékalan drtesitl a kitekezettel annak
jelen s2erzddés fej n meghatarczott lakoimen, lelve szakihednin,

A Koblelezett vabisla, hogy @ vétel /opuids! Joy gyakorlsal kiivetben ax (dremberdanio lapol &5 a
mmmmm.mmmwﬁm«awmmmmmnm
Ri. readekezéidre bocsdtja,

A fentl nmmmmm.nmmmnmmwsdm
fehataimazza oz MC Ri-L, hegy @ 2. poniban meghatarozotl gépjarml tusjdonjoganak Mirslésa targyiban
az Hetékes hatdedgnal a2 MC R1. 3 Kotelezett nevében efdrjon.

Axmmmmnmmmmamw.tmﬂwm-ammwﬂ
MC R1. akal thrtémt megszeczésdd kivetson - bamely oibeél nem aF &2 'MC Rt rendelkezésére, gy &2 Rt
2 Natosagoknal efdrjon minden olyan - Jogszabaly dkal megengededt - intézkedés meglélele drdekoben,
Mwummm.mm.mwmmmmnwn
NMMWWWB. X

Amnmbmnwmmnnmm.mzunmmmmmm

Aumummﬂm.uwmmnomamwmuuw.
Katelezett MG Ri-vel szemben Tenndld tartozdsa nem d o a 3, pontban meghabirozott vételdr Ssszegél, @
WM¢mm.mmmmmagwmmmumm

eredéies.

2, Mindaddig, amig az MC /1. vétsd jogival nem &, 3 Kitekgest kbteles a 2. pontdan megjelth videl joggal
ferhek vagyontargy rendeketésének megfeild hasznaletst biztositani s sendrizni, kdteles annak gondos
kezelésdt, szakszord karbentaridsit bizlosiani, valamnt a2i, hogy & @épjarmil a rendeletésszerd hasznilst
kirewlkeitben boalkd éritkosokkeosien Kl Karosodast me £

e.mmywmunmmaz.mmmmmgmmmw«-
KateRzelt mint wwisdenos nevire torénd kidlitésatdl szamitoll 5 évig dlleti meg i WMC R1AL
Amennyiben sz MC RI witell jogaval eddlg & \@pantig nem &I, és/vagy a Ketekzelinek az 1 pontban
MMWM&MN“IM“GWWM&WR‘.
vitel joga megszinik.
Wu&ﬂ.“”cbﬂiﬁz«ﬂmﬂ.ﬂvabﬁnﬁ»ww.ameimtm
mmmwmmmu.mm:mm.m.mmnm 65 gépidrmi 1rzskimyvebe
bejegyzett rendebazést kordlozas Beldies hatésagnal (8rténd 1BalNetésthez szikséges nyilatkozalet
haladékiatines Kladja a Kételezelt réezére.

10, Az MC RL visszavonhatatianad kijeleati, hogy amenmyiben 3 Kitelezett ax MC RL Abal birtokba vent
mmmwmnm-umm.ummmu-mmww
ad, bowamwo&mmnMMokmm tariozdsénsk srejélg az MC Rid
Wnsee (eg, (gy &z MC RY. vilelog-gyakoridsa hatdlydl veszll,

11.AMN¢M.WMM:MMWOW”MW &8 hatalyosan
Wtrajattnak iakintands.

12. E megalapodacban nem rendezott kirdésskben 4 Polgari Tarwémykbmyy rendelezdsel 3z iranysddak.
Buaspast, 20020723

’ ' By
Jatakazatt gijon r Metiansl Car Rt
- 3 e _
N P
0’60

k&ffop
5 4
RN

P ok i ia it st yegen  INACE woe  Meadand Mopr O 'l%_’:'.



MERKANTIL CAR RT. CBUM02/000557-01

AZ OTF CSOPORT TACGUA
0] Bdepest Jdosef Aty U 24 Lewfaime 1063 FT: 676

P CHFFOR128 168
£ .'° “« « =
CBUMO2/000857 sz6md (USD {use dollde | deviza slep(, véitozs kamatozksd)
Kalosonazerzbiés mellokiate,
Tiszalt o -t e
Mogkilicjok a Merkantil Co¢ RY. & (alzl) —-—... ... kbzt 2002,07.19. napjdn Iderojbtt

CBUMOZ/D00657, srémiG kdlcadnazarzidés molékietét, amaly melikier a tlestntdke és
indudd Ogyleti kamat (induld 10resziarészlotek] megfizetdsének ssedikességi (dSpontjait &s
induld részieteinek dsszegét tartalmseza,

Esadékességek:
Esedékes: Toke: Kamat: Osszesen:
2002.08.13 13,372 11,247 24,619 e EF
2003,09.13 13,509 11,110 28,619 ;& Syt O
_2002.,10.33 13,647 10,972 24,619 Fx LA oL
2002.11.13 13,786 10,833 4,609 4., oo+ 2454
2002.12.13 13,927 10,692 26,612 FY 4oa aa
2003.01.13 14,970 10,549 24,629 Vot LS
2003,02,23 14,213 10,406 24,619 Pt v, >
2003.03.13 14,359 10,260 - Z4,619 ¥E 539 % Gl
2003.04.13 14,506 10,113 7, 904 799 T pbon. L ¥
2003.0%.13 14,654 9,965 24,619 FE v
2003.06.13 16,804 3,815 24,619 Pt rpn 02
2003.07.13 14,958 9,664 [ B0 MOV 7 TS0
2003.08.13 18,108 9,511 b7 9 nm—&q o8
2003.09.13 18,263 9,356 24,619 Fr . &'-‘_c.;, 5
3003.10.13 15,419 9,200 24,619 FE Wy
. 2003.11.13 15,576 9,043 24,619 VC adv, T
2003,12.13 15,735 8,884 24,619 P OCac. O8
2004.01.23 15,856 8,723 28,619 rc"'m!&'—ﬂ", g,
2004.02.13 16,059 g, sso,q:\_;‘ls.#zmﬂ—w."-\jj
2004.03.13 16,228 8,356 24,819 Pt v, A6
2004.04.13 16,389 8,230 A4, og}wu'fg 5
2004.08.13 16,557 8,062 T 2aLe1y vt 0%
2006.086.13 16,736 2,093 34,812 F5 ‘puen oi- [
3004.07.153 16,897 7,722 “,_w ki
2004,00.33 17,070 7,549 (629 Pt gusd, o..
2004.09.13 17,244 7,375 24,629 Pt 4yapl. 0 —
2004.10.13 17,420 7,199 |3, 10 TERSEEFE oy ol
2004.11.13 17,599 7,020 24,619 FL o o4
2004.12.13 17,779 5,840 24,619 Pt do. OF
2005.01.13 17,960 6,659 Soh{ 24v6A9-Fr 3 .
2005.02.13 16,144 TR 24,619 Ft -
2005.03.13 18,329 6,290 24,519 Ft ~dax of
2005.06.13 18,517 6,102 FFL 24,6k9-Ft yode. 3O
2005.05,13 18,706 W, 913 24,619 Ft um‘ z?_'
2005.06.13 16,897 5,722 24 613 Ft -2..;.,.. >
200%.07.13 13,0m 5,528
2005, 08.13 19,206 5,3 ‘m. 19 P:A
200%.09.13 19,483 5,136 24,619 Pr & 1S,

VI



2005.10.13 19,682 4,937 24,613 pr ol 1)

200%,11,13 19,086 4,738 24,610 v Lo I
3005.12.13 20,087 4,532 24,619 Fe e (-
2006.01,13 20,292 4,337 9,25 I EAFE e 1S
2006.02.13 20,500 4,129 24,619 e {3, 18
2006 .03,13 20,705 3,530 24,819 P
2006.04,13 20,921 3,698 50 o F REHI PL Guon 2
2006.05.13 21,135 3,486 24,619 Pt iy 12
2006.,06.13 21,352 3,268 24,619 Pt ~.... (2
2006.07.13 21,5369 3,050 20657 34609 n_?,g_u, =
2006.08.13 21,799 2,029 24,638 vr o f —
2006.05.13 32,013 3,606 24 €I VE T rl ?3 .
2006.10.13 22,238 2,301 2071534619 PeORE SO
2006.41.13 23,488 2,15 24,819 pranp 45
2006,12,13 22,635 1,924 24,619 PEoae. 19,
2007.01.13 22,927 3,692 5. ElF 24,619 FC “[2a 0.
2007.02.13 23,161 1,458 24,619 Fv % /S
2007.03.13 23,390 1,221 24,619 Pr L A
2007.04.13 23,637 9820 50, 24,619 Ft 5T
A007.05.13 23,878 740 24,619 Prew 1L
2007.06.13 26,123 498 24,619 Fr i
2007.07.13 24,369 2s0 24,619 Fr 3. o
Osczesen 1,100,000 377,140 3,477,140 FE

Ax wduld Ogyleti kaemat mirsdke (a kilcadntfke dves szazaMkiban maghatirorval: 12.27%.
Jakan kikedosanrrécis téckaxtdrészienel vihozdak. A kélczon jele ummn sorlesrifinesaianel
Oheslvazorzddésbon - kiltnde tekintetial annak 7. és 9, -

a futomidd sistt » k fogletak szonn
valtorhatnak.
mtclm-m_m;‘gr&mauwmmm.mmmmu
uolnmluu.sméouﬁomw } Mitolamatisea Londonban & kikcsdrazerzidts
mogkdtéstenk nagiit megalies murkamapon.:  1.85%.

A Merkant! Cor Bt sxdmlmzdma: 12801077-10000084

A Markantl Car Bit. sdSigsnpatisi azon0sitd szama; 11785110-2-44.
Amtmmmmmmwmmng.m
jdzSacdma: 6512 Hivatkorot: kilcsdnererzGdis szamiat bedywtaneitd client.

Fant jelzett KicsdoszerzOdést a Merkantl Car R oz CHUMOZI00055T sadmon vetts mydivirtnrtbs i,
kérjiik kapesolattartdsunk sordn eaan meancails sadeen szfveskediék Rvethoznl Levokink mallett
elkildiik Ogyfélkirtyankat, melyben megtaldds sérhatdedgenket. A kartys rétoidalin lehetlség von o
-mw-vm..wamwmnmmm
umum.mummam.cmmmmuwumamx
it » gyoes Coyintézdshez.

Budspest, 2002.08.08. -3 == s ar

Moae 24
8 g,
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2. MELLEKLET: INGATLANFEDEZET MELLETTNYUJTOTT
LAKASHITEL SZERZODES

K&H Bank Nyrt. oSl

1051 Budapest, Vigado tér 1.

Telefon: (06 1) 328 9000, (06 70) 461 9000
Fax: (06 1) 328 9696

www.khb.hu « khbinfo@khb.hu

szerz6dés

Kolcsont folyosito fiok:
Kolcsonszerzédés szama:
Kélcsonszerzédés kelte: 2006.12.08

Ingatlanfedezet mellett nyujtott lakashitelhez

(a tovabbiakban: a Szerzédés) amely létrejott
egyrészrol:

1 a K&H BANK NYRT. (székhely: 1051 Budapest, Vigado tér 1., cégjegyzékszam és nyilvantarto birésag: Cg. 01-10-
041043-F6varosi Birosag, mint Cégbirosag, KSH szam: 10195664-6512-114-01), mint hitelez6 (a tovabbiakban: a

Bank),
masrészrol
2)
szlletési név: , allando lakcim: szem. ig. szam:
anyja szuletési neve: , sziiletési hely: , szuletési id6:
allampolgarsag: mint ados (a tovabbiakban: az Adés),
(3)
allandé lakcim: , szem. ig. szam: anyija szuletési neve:
, szuletési hely: szlletési id6: , allampolgarsag: , mint addstars (a
tovabbiakban: az Adds) (Ados és Adostars egyltt: Ados),
“4)
allando lakcim: , szem. ig. szam: , anyja szlletési
neve: , sziiletési hely: , szlletési id6: allampolgarséag: , mint

adostars (a tovabbiakban: az Adés) (Ados és Adostars egydtt: Ados),

(a tovabbiakban Adds és Bank barmelyike kilon: a Fél, egytttesen: a Felek) kozott, az alulirt helyen és idépontban.

A FELEK A KOVETKEZOKBEN ALLAPODNAK MEG:
1 A Kolcson és kondicidi

A Felek megallapodnak abban, hogy a jelen pontban megjeldlt Ingatlan(ok) (a tovabbiakban: Ingatlan(ok))
fedezete mellett az igénylésben meghatarozott finanszirozasi igény kielégitése céljara a Bank az alabbi Kélcsont
(a tovabbiakban: Kélcsén) nyujtjia az Adés(ok)nak.

- AFinanszirozasi igény 6sszege: 4 500 000 Ft, azaz Négymillio-Otszazezer forint
- A Koleson nyilvantartasanak devizaneme: Svajci frank (CHF),
- AKolcsodn dsszege: 31 101 CHF, azaz Harmincegyezer-Egyszazegy Svajci frank,

oLIMa,
@ 4,

e

D} D} o D) “ BANKJA

Lhgys®

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041043 Nyilvantarté: Fovarosi Birdsag, mint Cégbirésag

Kézjegyek: 1

VI



Kélcsdnszerzédés szama: |

- ATorlesztérészletek szama: 240

- Szerzédéskotési dij: 0 Ft, azaz nulla forint

- Aszerzbédéskotési dij a folyositaskor a Kélcsén dsszegébdl kerlil levonasra.
- AKélcsén kamatlaba valtozo, jelenlegi mértéke évi: 5 %

- A Kolcson kezelési kiltsége valtozo, jelenlegi mértéke évi: 0 %,

- Az elsé Térlesztorészlet Esedékességének napja: 2007.02.01

- Atovabbi Térlesztérészletek Esedékessége: havonta

- A Torlesztérészletek varhato dsszege a jelenlegi annuitasos szamitas, kamatlab és kondiciok alapulvételével:
205,25 CHF, azaz Ketidszazot egész huszondt szazad Svéjci frank,

- A Lejarat Napja: 2027.01.01
- Indulé teljes hiteldij mutaté (THM) mértéke: 5,51 %
- Atorleszté szamla szama: amely GIRO szama:

- A fedezetiil felajanlott Ingatlan(ok) adatai:

Ingatlan pontos cime:

Ingatlan nyilvantartas helye:

Ingatlan helyrajzi szam:

Ingatlan hasznositasa: LAKOHAZ,GAZDASAGI EPULET ES UDVAR
Adés tulajdoni hanyada: 1/1

2, A Kélcsén biztositékai
a) Ingatlan

A Kolcsén biztositékaként az 1. pontban meghatarozott Ingatlan(ok) keriil(nek) bevonasra, az adott Ingatlan(ck)ra
vonatkozo Zalogszerz6dés(ek) jelen Szerz6dés elvalaszthatatlan részét képezi(k).

Zalogszerzédés szama:
kelte:  2006.12.08,
Szerzddé felek neve: K&H BANK Nyrt.,

Ingatlan hrsz.:

b) Hitelfedezeti életbiztositas:

A Bank és a K&H Biztositd Zrt. kézott létrejott biztositasi szerzédés alapjan a Szerzédés fennallasa alatt az Ados,
mint biztositott hitelfedezeti életbiztositasi védelemben részesil 63. életévének betdltéseéig, legfeljebb 1.000.000
forint 6sszeghatarig (biztositési 6sszeg), amelybdl a biztositd a vonatkozd ASZF 16. pontjaban meghatarozott
kériilmények fennallasa esetén, a biztositasi Gsszeg meghatarozott mértékét fizeti ki. Egy Adods tobb
kélesdnszerzidés megkotése esetén is kizarolag egyszer biztositott. A biztositasi védelem az Adéstarsra és mas
szerz6d6 felekre nem terjed ki. Az Adds, mint biztositott a jelen Szerzédés alairdsaval hozzajarul személyi
azonosito- és a Szerzédéssel dsszefliggésben a Bank rendelkezésére allo adatainak atadasahoz a K&H Biztositd
Zrt. Részére, a biztositasi szerzédés megkotéséhez, valamint ahhoz, hogy halaleseti kedvezményezett a bank. A
biztositasi védelem részletes leirasat a jelen Szerzédés elvalaszthatatlan részét képezé ASZF 16. pontja
tartalmazza.
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A Felek jogai és kotelezettségei

A Bank a Szerzédésben meghatarozott kamatot, dijakat, illetve egyéb feltételeket a Szerzédésben foglaltakra
vonatkoz6é pénzpiaci feltételek, valamint a vonatkozo kockazatok valtozasat felismerve, ahhoz igazodva
egyoldalian jogosult megvaltoztatni. Ezen modositasrol az Adést 15 nappal megelézéen Hirdetményben
tajékoztatja.

Az Ados beleegyezik abba, hogy a Bank a Szerzédésbdl fakadd kéveteléseit vagy jogosultsagait harmadik
személyre engedményezze, atruhazza, tudomasul veszi, hogy Bank ebbél a célbdl targyalasokat folytathat és a
Szerz6désre vonatkozo valamennyi relevans informaciét, adatot és dokumentumot harmadik személynek
kiszolgaltathat. Tudomasul veszi az Ados tovabba, hogy az atruhazassal vagy a kolcsén behajtasaval
kapcsolatosan felmertlt tobbletkdltségek a Kolcson jarulékait képezik és ezek megfizetésére ezért maradéktalanul
koteles.

Az Ados kijelenti, hogy a természetes személyekre kiterjedd kozponti hitelinformaciés rendszerre vonatkozd
adatatadas céljarol, az adatkezelés szabalyairdl, az atadhato adatok korérél és az igénybevehetd jogorvoslatokrol
sz0106 irasbeli tajékoztatast a Szerzédés megkotését megelézéen a Banktdl megkapta és tudomasul vette.

Vegyes rendelkezések

A Hirdetményben meghatarozott Gsszeghatéar elérése vagy meghaladasa esetén a Kolcson folydsitasanak
feltétele, hogy az Adds a Koélcson visszafizetésére iranyuld, kdzjegyzo elétt tett, a kozvetlen birdsagi végrehajtas
lehetéségére vonatkozé rendelkezést tartalmazd egyoldalli kotelezettségvallalasat a Bankhoz benyujtia. A
kozokiratba foglalas kéltségei az Addst terhelik. Az Ados tudomasul veszi, hogy a terhére fennallo kdlcsén-és
jaruléktartozas tekintetében a Banknal vezetett szamlai és a Bank vonatkozé bizonylatai alapjan készitett,
kozjegyzdi okiratba foglalt, Bank részérél tett nyilatkozatot, vagy kozjegyzéi tanusitvanyt elfogadja a terhére
fennall6 kolcson és jaruléktartozas kozokirati tanusitasaként, tovabba az Ados alaveti magat annak, hogy a terhére
fennall6 kolcson és egyéb jaruléktartozas mértékét, esetleges végrehaitasi eljaras kezdeményezésének esetére is,
a Bank felkérésére a fenti médon kozjegyz6 tanusitsa.

Az Ados kifejezetten nyilatkozik, hogy a banki felvilagositast, mely szerint a jelen Kélcsén vonatkozasaban jelentés
arfolyamkockézata keletkezhet abban az esetben, ha az arfolyam jelentésen valtozik, a Kélcsén fedezete pedig
nem Deviza forras, megértette és ezen informacié tudataban is igénybe kivanja venni az e szerzédésben
meghatarozott Kélcson 6sszeget, illetve igényli a Deviza nyilvantartast.

A jelen Szerzédésben nem szabalyozott kérdésekben a Bank mindenkori Uzletszabalyzatanak, Lakossagi
Hitelekre vonatkozé Altalanos Szerzédési Feltételeinek és a vonatkozé Hirdetményének (a jelen Szerzédés
alkalmazasaban: “ASZF-ek”) a rendelkezései az iranyadoak, melyeket Felek elfogadnak. A jelen Szerzédésben
szereplé fogalmak az ASZF-ben irt jelentéssel birnak. Az Adés a jelen Szerzédés alairasaval igazolja, hogy
atvette, elolvasta, megértette és elfogadja az ASZF-ek valamennyi rendelkezését, tovabba igazolja, hogy a Bank
megvitatta vele a szokasos piaci gyakorlattél eltéré, Ujszer(, vagy a Bank feleldsségét egyoldalian meghatarozé
rendelkezéseket, és ezeket tudomasul vette, illetve elfogadja. Ados kifejezetten elfogadja és megerésiti az
Uzletszabalyzat ,4. Adatvédelem és adatkezelés, informacionyuijtas” cimi fejezetében foglalt rendelkezéseket,
tovabba ezennel megadja a Bank részére az ott meghatarozott felhatalmazasokat. A Szerz6désnek tovabba
elvalaszthatatlan részét képezi a Hirdetményben meghatarozott Kélcsénigénylési dokumentacio.

A Kolcsonre vonatkozo, itt nem szabalyozott minden kérdésben a hatalyos jogszabalyokat, killéndsen a Polgari
Torvénykonyvben foglaltakat kell iranyadonak tekinteni.

A kiilon oldalon csatolt szerzédéses zaradék jelen Szerzédés részét képezi.
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A Felek jelen Szerzédést elolvastak, és mint akaratukkal egyezét, jovahagyolag alairtak.
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K&H Bank Nyrt. S e

1061 Budapest, Vigado tér 1.
Telefon: (06 1) 328 9000, (06 70) 461 9000
Fax: (06 1) 328 9696

www.khb.hu * khbinfo@khb.hu

Szerzédéses zaradékok

1.) Jelen szerzédésben foglalt kezelési koltseég mértékét a Bank arra tekintettel allapitotta meg, hogy az Ados
a szerzddéskotés idopontjaban a K&H BANK NYRT. alkalmazasaban all. Jelen szerzédés alairasaval Ados
tudomasul veszi, hogy munkaviszonya megszlinésekor a Bank jogosult a kezelési kbltség mértékét
egyoldall nyilatkozataval megvaltoztatni, ennek figyelembe vételével Uj térlesztérészletet megallapitani, a
mindenkor érvényes, a Bank munkavallaléi részére nyljthatd lakascéll és személyi hitelek specialis
feltételeirdl szol6 termékutasitas rendelkezései, valamint a mindenkor érvényes Ft alapu Gzleti feltetell
lakascéll hitelekre vonatkozé Hirdetmény szerint.

Errél a Bank az Addst irasban értesiti

K&H Bank Nyrt.
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Kolcsbnszerzédés szama: K & H

4.) Az Adés koételezettséget vallal, hogy amennyiben a folyositott kélcsén &sszegével nem kerul
végteriesztésre a fennalld tartozas, a kuldnbozetet megfizeti, tovabba jelen szerzédés fedezetekent
szolgéld ingatlanra a k javara bejegyzett zalogjog térlése irant
haladéktalanul eljar. Ados kotelezettséget vallal arra, hogy a hitelszamla megszintetésenek
igazolasaul 30 napon belul bemutatja a jelzélogjog (egyéb banki jogok) térlési engedélyt, valamint fenti

ingatlan tulajdoni lapjat, amellyel igazolja, hogy a javara
bejegyzett 1. ranghelyi zalogjog toriésre kerilt és a fent nevesitett terheken felul az ingatian
tehermentes.
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3. MELLEKLET: CASH - FLOW AZ ESETTANULMANYBAN

BEMUTATOTT SZERZODES ALAPJAN, HA A SZERZODESBEN

FOGLALTAK NEM VALTOZNAK

Feltételezésem: a torlesztOrészlet és a kamatlab is valtozatlan

Az adatok CHF-ban értelmezve

Toéketorlesztés Kamat Torlesztorészlet Toketartozas
1. Honap 75,9674 129,2826 205,25 31 025,3375
2. Honap 76,2840 128,9660 205,25 30 949,3701
3. Hénap 76,6019 128,6481 205,25 30 873,0861
4. Honap 76,9211 128,3289 205,25 30 796,4843
5. Hoénap 77,2416 128,0084 205,25 30 719,5632
6. Honap 77,5634 127,6866 205,25 30 642,3216
7. Honap 77,8867 127,3633 205,25 30 564,7582
8. Honap 78,2112 127,0388 205,25 30 486,8715
9. Honap 78,5371 126,7129 205,25 30 408,6603
10. Honap 78,8644 126,3856 205,25 30 330,1232
11. Honap 79,1930 126,0570 205,25 30 251,2588
12. Honap 79,5230 125,7270 205,25 30 172,0658
13. Hoénap 79,8544 125,3956 205,25 30 092,5428
14. Honap 80,1871 125,0629 205,25 30 012,6885
15. Honap 80,5213 124,7287 205,25 29 932,5013
16. Honap 80,8568 124,3932 205,25 29 851,9801
17. Hénap 81,1937 124,0563 205,25 29 771,1233
18. Hoénap 81,5321 123,7179 205,25 29 689,9295
19. Hénap 81,8718 123,3782 205,25 29 608,3975
20. Hoénap 82,2130 123,0370 205,25 29 526,5257
21. Hénap 82,5555 122,6945 205,25 29 4443127
22. Hoénap 82,8996 122,3504 205,25 29 361,7571
23. Hoénap 83,2450 122,0050 205,25 29 278,8576
24. Hoénap 83,5919 121,6581 205,25 29 195,6126
25. Hoénap 83,9402 121,3098 205,25 29 112,0207
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26. Honap 84,2900 120,9600 205,25 29 028,0805
27. Hénap 84,6412 120,6088 205,25 28 943,7905
28. Honap 84,9939 120,2561 205,25 28 859,1493
29. Honap 85,3481 119,9019 205,25 28 774,1554
30. Honap 85,7037 119,5463 205,25 28 688,8073
31. Honap 86,0609 119,1891 205,25 28 603,1035
32. Honap 86,4195 118,8305 205,25 28 517,0426
33. Honap 86,7796 118,4704 205,25 28 430,6232
34. Honap 87,1412 118,1088 205,25 28 343,8436
35. Honap 87,5043 117,7457 205,25 28 256,7024
36. Honap 87,8690 117,3810 205,25 28 169,1980
37. Honap 88,2351 117,0149 205,25 28 081,3291
38. Honap 88,6028 116,6472 205,25 27 993,0940
39. Honap 88,9720 116,2780 205,25 27 904,4912
40. Honap 89,3427 115,9073 205,25 27 815,5192
41. Honap 89,7150 115,5350 205,25 27 726,1765
42. Honap 90,0889 115,1611 205,25 27 636,4615
43. Honap 90,4643 114,7857 205,25 27 546,3726
44. Honap 90,8412 114,4088 205,25 27 455,9083
45. Honap 91,2198 114,0302 205,25 27 365,0671
46. Honap 91,5999 113,6501 205,25 27 273,8474
47. Honap 91,9816 113,2684 205,25 27 182,2475
48. Honap 92,3649 112,8851 205,25 27 090,2659
49. Honap 92,7497 112,5003 205,25 26 997,9010
50. Honap 93,1362 112,1138 205,25 26 905,1513
51. Honap 93,5243 111,7257 205,25 26 812,0151
52. Honap 93,9140 111,3360 205,25 26 718,4907
53. Honap 94,3054 110,9446 205,25 26 624,5767
54. Honap 94,6984 110,5516 205,25 26 530,2713
55. Honap 95,0930 110,1570 205,25 26 435,5729
56. Honap 95,4892 109,7608 205,25 26 340,4800
57. Honap 95,8871 109,3629 205,25 26 244,9907
58. Honap 96,2867 108,9633 205,25 26 149,1036
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59. Honap 96,6879 108,5621 205,25 26 052,8169
60. Honap 97,0908 108,1592 205,25 25 956,1290
61. Honap 97,4954 107,7546 205,25 25 859,0382
62. Honap 97,9017 107,3483 205,25 25 761,5428
63. Honap 98,3096 106,9404 205,25 25 663,6412
64. Honap 98,7193 106,5307 205,25 25 565,3316
65. Honap 99,1306 106,1194 205,25 25 466,6123
66. Honap 99,5437 105,7063 205,25 25 367,4817
67. Honap 99,9585 105,2915 205,25 25 267,9380
68. Honap 100,3750 104,8750 205,25 25 167,9795
69. Honap 100,7933 104,4567 205,25 25 067,6044
70. Honap 101,2133 104,0367 205,25 24 966,8111
71. Honap 101,6351 103,6149 205,25 24 865,5978
72. Honap 102,0586 103,1914 205,25 24 763,9628
73. Honap 102,4838 102,7662 205,25 24 661,9042
74. Honap 102,9109 102,3391 205,25 24 559,4204
75. Honap 103,3397 101,9103 205,25 24 456,5095
76. Honap 103,7703 101,4797 205,25 24 353,1698
77. Honap 104,2028 101,0472 205,25 24 249,3994
78. Honap 104,6370 100,6130 205,25 24 145,1967
79. Honap 105,0730 100,1770 205,25 24 040,5597
80. Honap 105,5108 99,7392 205,25 23 935,4867
81. Honap 105,9505 99,2995 205,25 23 829,9759
82. Honap 106,3920 98,8580 205,25 23 724,0254
83. Honap 106,8353 98,4147 205,25 23 617,6334
84. Honap 107,2805 97,9695 205,25 23 510,7981
85. Honap 107,7275 97,5225 205,25 23 403,5176
86. Honap 108,1764 97,0736 205,25 23 295,7900
87. Honap 108,6272 96,6228 205,25 23 187,6136
88. Honap 109,0799 96,1701 205,25 23 078,9864
89. Honap 109,5344 95,7156 205,25 22 969,9065
90. Honap 109,9908 95,2592 205,25 22 860,3721

XVI




91. Honap 110,4492 94,8008 205,25 22 750,3813
92. Honap 110,9094 94,3406 205,25 22 639,9321
93. Honap 111,3716 93,8784 205,25 22 529,0227
94. Honap 111,8356 93,4144 205,25 22 417,6512
95. Honap 112,3017 92,9483 205,25 22 305,8155
96. Honap 112,7696 92,4804 205,25 22 193,5138
97. Honap 113,2395 92,0105 205,25 22 080,7442
98. Honap 113,7114 91,5386 205,25 21 967,5047
99. Honap 114,1852 91,0648 205,25 21 853,7933
100. Honap 114,6611 90,5889 205,25 21 739,6080
101. Hoénap 115,1388 90,1112 205,25 21 624,9470
102. Hénap 115,6186 89,6314 205,25 21 509,8081
103. Honap 116,1004 89,1496 205,25 21 394,1895
104. Honap 116,5842 88,6658 205,25 21 278,0891
105. Honap 117,0700 88,1800 205,25 21 161,5049
106. Honap 117,5578 87,6922 205,25 21 044,4349
107. Honap 118,0477 87,2023 205,25 20 926,8770
108. Honap 118,5396 86,7104 205,25 20 808,8293
109. Hénap 119,0336 86,2164 205,25 20 690,2897
110. Hénap 119,5296 85,7204 205,25 20 571,2562
111. Hénap 120,0277 85,2223 205,25 20 451,7266
112. Hénap 120,5278 84,7222 205,25 20 331,6989
113. Hénap 121,0300 84,2200 205,25 20211,1711
114. Hénap 121,5344 83,7156 205,25 20 090,1411
115. Hénap 122,0408 83,2092 205,25 19 968,6067
116. Honap 122,5494 82,7006 205,25 19 846,5659
117. Honap 123,0600 82,1900 205,25 19 724,0165
118. Hénap 123,5728 81,6772 205,25 19 600,9565
119. Honap 124,0877 81,1623 205,25 19 477,3837
120. Honap 124,6048 80,6452 205,25 19 353,2959
121. Hénap 125,1240 80,1260 205,25 19 228,6911
122. Hénap 125,6454 79,6046 205,25 19 103,5671
123. Honap 126,1690 79,0810 205,25 18 977,9216
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124. Honap 126,6947 78,5553 205,25 18 851,7526
125. Honap 127,2227 78,0273 205,25 18 725,0579
126. Honap 127,7528 77,4972 205,25 18 597,8352
127. Honap 128,2852 76,9648 205,25 18 470,0824
128. Honap 128,8197 76,4303 205,25 18 341,7972
129. Hoénap 129,3565 75,8935 205,25 18 212,9775
130. Honap 129,8956 75,3544 205,25 18 083,6210
131. Honap 130,4368 74,8132 205,25 17 953,7254
132. Hénap 130,9804 74,2696 205,25 17 823,2886
133. Honap 131,5262 73,7238 205,25 17 692,3082
134. Honap 132,0742 73,1758 205,25 17 560,7821
135. Hénap 132,6246 72,6254 205,25 17 428,7079
136. Honap 133,1772 72,0728 205,25 17 296,0833
137. Honap 133,7322 71,5178 205,25 17 162,9061
138. Honap 134,2894 70,9606 205,25 17 029,1739
139. Hoénap 134,8490 70,4010 205,25 16 894,8845
140. Hénap 135,4109 69,8391 205,25 16 760,0354
141. Hénap 135,9752 69,2748 205,25 16 624,6245
142. Hénap 136,5418 68,7082 205,25 16 488,6493
143. Hénap 137,1108 68,1392 205,25 16 352,1075
144. Hénap 137,6821 67,5679 205,25 16 214,9968
145. Hénap 138,2558 66,9942 205,25 16 077,3146
146. Honap 138,8319 66,4181 205,25 15 939,0588
147. Hénap 139,4105 65,8395 205,25 15 800,2269
148. Hénap 139,9914 65,2586 205,25 15 660,8164
149. Honap 140,5747 64,6753 205,25 15 520,8250
150. Honap 141,1605 64,0895 205,25 15 380,2503
151. Hénap 141,7487 63,5013 205,25 15 239,0898
152. Honap 142,3394 62,9106 205,25 15097,3411
153. Honap 142,9325 62,3175 205,25 14 955,0017
154. Honap 143,5281 61,7219 205,25 14 812,0692
155. Honap 144,1262 61,1238 205,25 14 668,5411
156. Honap 144,7268 60,5232 205,25 14 524,4149
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157. Honap 145,3298 59,9202 205,25 14 379,6882
158. Honap 145,9354 59,3146 205,25 14 234,3583
159. Honap 146,5435 58,7065 205,25 14 088,4229
160. Honap 147,1542 58,0958 205,25 13 941,8794
161. Honap 147,7674 57,4826 205,25 13 794,7252
162. Honap 148,3831 56,8669 205,25 13 646,9578
163. Honap 149,0014 56,2486 205,25 13 498,5747
164. Honap 149,6223 55,6277 205,25 13 349,5732
165. Honap 150,2458 55,0042 205,25 13 199,9509
166. Honap 150,8719 54,3781 205,25 13 049,7051
167. Honap 151,5006 53,7494 205,25 12 898,8332
168. Honap 152,1319 53,1181 205,25 12 747,3326
169. Honap 152,7658 52,4842 205,25 12 595,2008
170. Honap 153,4024 51,8476 205,25 12 442,4350
171. Hénap 154,0416 51,2084 205,25 12 289,0326
172. Honap 154,6835 50,5665 205,25 12 134,9910
173. Hénap 155,3281 49,9219 205,25 11 980,3075
174. Hénap 155,9753 49,2747 205,25 11 824,9795
175. Hénap 156,6253 48,6247 205,25 11 669,0041
176. Honap 157,2779 47,9721 205,25 11 512,3789
177. Honap 157,9333 47,3167 205,25 11 355,1010
178. Honap 158,5914 46,6586 205,25 11 197,1677
179. Hénap 159,2523 45,9977 205,25 11 038,5763
180. Honap 159,9159 45,3341 205,25 10 879,3240
181. Honap 160,5822 44,6678 205,25 10 719,4082
182. Hénap 161,2514 43,9986 205,25 10 558,8259
183. Hénap 161,9233 43,3267 205,25 10 397,5746
184. Honap 162,5980 42,6520 205,25 10 235,6513
185. Honap 163,2756 41,9744 205,25 10 073,0532
186. Honap 163,9560 41,2940 205,25 9909,7776
187. Honap 164,6392 40,6108 205,25 9 745,8217
188. Honap 165,3252 39,9248 205,25 9 581,1825
189. Honap 166,0141 39,2359 205,25 9 415,8573
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190. Honap 166,7059 38,5441 205,25 9 249,8432
191. Honap 167,4006 37,8494 205,25 9 083,1373
192. Honap 168,0981 37,1519 205,25 8 915,7367
193. Honap 168,7986 36,4514 205,25 8 747,6386
194. Honap 169,5020 35,7480 205,25 8 578,8400
195. Honap 170,2083 35,0417 205,25 8 409,3380
196. Honap 170,9175 34,3325 205,25 8 239,1297
197. Honap 171,6298 33,6202 205,25 8 068,2122
198. Honap 172,3449 32,9051 205,25 7 896,5824
199. Hoénap 173,0631 32,1869 205,25 7 724,2375
200. Hoénap 173,7843 31,4657 205,25 7 551,1744
201. Hoénap 174,5084 30,7416 205,25 7 377,3901
202. Hoénap 175,2356 30,0144 205,25 7 202,8817
203. Hoénap 175,9658 29,2842 205,25 7 027,6461
204. Hoénap 176,6990 28,5510 205,25 6 851,6803
205. Hoénap 177,4354 27,8146 205,25 6 674,9813
206. Honap 178,1747 27,0753 205,25 6 497,5459
207. Honap 178,9172 26,3328 205,25 6 319,3712
208. Honap 179,6627 25,5873 205,25 6 140,4540
209. Hoénap 180,4114 24,8386 205,25 5960,7913
210. Hoénap 181,1632 24,0868 205,25 5780,3799
211. Hénap 181,9181 23,3319 205,25 5599,2167
212. Hénap 182,6761 22,5739 205,25 5417,2987
213. Hénap 183,4373 21,8127 205,25 5 234,6226
214. Hoénap 184,2017 21,0483 205,25 5051,1852
215. Hénap 184,9693 20,2807 205,25 4 866,9835
216. Honap 185,7400 19,5100 205,25 4 682,0142
217. Honap 186,5140 18,7360 205,25 4 496,2742
218. Honap 187,2912 17,9588 205,25 4 309,7602
219. Honap 188,0717 17,1783 205,25 4 122,4689
220. Honap 188,8554 16,3946 205,25 3934,3973
221. Hénap 189,6423 15,6077 205,25 3 745,5419
222. Honap 190,4326 14,8174 205,25 3 555,8996

XX




223. Honap 191,2261 14,0239 205,25 3 365,4670
224. Honap 192,0229 13,2271 205,25 3174,2409
225. Honap 192,8231 12,4269 205,25 2 982,2180
226. Honap 193,6266 11,6234 205,25 2 789,3949
227. Hoénap 194,4334 10,8166 205,25 2 595,7683
228. Honap 195,2436 10,0064 205,25 2 401,3349
229. Hénap 196,0572 9,1928 205,25 2 206,0912
230. Honap 196,8742 8,3758 205,25 2 010,0340
231. Honap 197,6946 7,5554 205,25 1813,1598
232. Honap 198,5184 6,7316 205,25 1 615,4652
233. Honap 199,3456 5,9044 205,25 1416,9469
234. Honap 200,1763 5,0737 205,25 1217,6013
235. Honap 201,0104 4,2396 205,25 1017,4251
236. Honap 201,8480 3,4020 205,25 816,4147
237. Honap 202,6891 2,5609 205,25 614,5667
238. Honap 203,5337 1,7163 205,25 411,8776
239. Honap 204,3818 0,8682 205,25 208,3439
240. Honap 205,2335 0,0165 205,25 3,9620
Osszesen 31 227 18 033 49260 0

XXI




4. MELLEKLET: CASH — FLOW A 2006-BAN FELFETT FORINT HITEL
ESETEBEN

Feltételezésem: a torlesztOrészlet és a kamatlab is valtozatlan

Az adatok forintban értelmezve

Toketorlesztés Kamat Torlesztérészlet Toketartozas
1. Honap 4251,3300 46875,0000 51 126,32 4 495 748,6700
2. Honap 4295,6047 46830,7153 51 126,32 4 491 453,0653
3. Honap 4340,3506 46785,9694 51 126,32 4 487 112,7147
4. Hoénap 4385,5626 46740,7574 51 126,32 4 482 727,1522
5. Honap 4431,2455 46695,0745 51 126,32 4 478 295,9067
6. Honap 4477,4043 46648,9157 51 126,32 4 473 818,5024
7. Honap 4524,0439 46602,2761 51 126,32 4 469 294,4585
8. Honap 4571,1694 46555,1506 51 126,32 4 464 723,2891
9. Honap 4618,7857 46507,5343 51 126,32 4 460 104,5033
10. Honap 4666,8981 46459,4219 51 126,32 4 455 437,6052
11. Honap 4715,5116 46410,8084 51 126,32 4 450 722,0936
12. Hénap 4764,6315 46361,6885 51 126,32 4 445 957,4621
13. Honap 4814,2631 46312,0569 51 126,32 4 441 143,1990
14. Hoénap 4864,4117 46261,9083 51 126,32 4 436 278,7873
15. Honap 4915,0826 46211,2374 51 126,32 4 431 363,7047
16. Honap 4966,2814 46160,0386 51 126,32 4 426 397,4233
17. Hénap 5018,0135 46108,3065 51 126,32 4 421 379,4098
18. Hoénap 5070,2845 46056,0355 51 126,32 4 416 309,1253
19. Hénap 5123,0999 46003,2201 51 126,32 4 411 186,0253
20. Hoénap 5176,4656 45949,8544 51 126,32 4 406 009,5598
21. Honap 5230,3871 45895,9329 51 126,32 4 400 779,1727
22. Hoénap 5284,8703 45841,4497 51 126,32 4 395 494,3024
23. Hoénap 5339,9210 45786,3990 51 126,32 4 390 154,3814
24. Honap 5395,5452 45730,7748 51 126,32 4 384 758,8362
25. Honap 5451,7488 45674,5712 51 126,32 4 379 307,0874
26. Honap 5508,5378 45617,7822 51 126,32 4 373 798,5496
27. Honap 5565,9184 45560,4016 51 126,32 4 368 232,6311
28. Honap 5623,8968 45502,4232 51 126,32 4 362 608,7344
29. Hénap 5682,4790 45443,8410 51 126,32 4 356 926,2553
30. Honap 5741,6715 45384,6485 51 126,32 4 351 184,5838
31. Honap 5801,4806 45324,8394 51 126,32 4 345 383,1032
32. Honap 5861,9127 45264,4073 51 126,32 4 339 521,1906
33. Honap 5922,9743 45203,3457 51 126,32 4 333 598,2163
34. Honap 5984,6719 45141,6481 51 126,32 4 327 613,5444
35. Honap 6047,0122 45079,3078 51 126,32 4 321 566,5321
36. Honap 6110,0020 45016,3180 51 126,32 4 315 456,5302
37. Honap 6173,6478 44952,6722 51 126,32 4 309 282,8824
38. Honap 6237,9566 44888,3634 51 126,32 4 303 044,9257
39. Honap 6302,9354 44823,3846 51 126,32 4 296 741,9904

XX




40. Honap 6368,5909 44757,7291 51 126,32 4 290 373,3994
41. Hénap 6434,9304 44691,3896 51 126,32 4 283 938,4690
42. Honap 6501,9609 44624,3591 51 126,32 4 277 436,5081
43. Honap 6569,6897 44556,6303 51 126,32 4 270 866,8184
44. Honap 6638,1240 44488,1960 51 126,32 4 264 228,6944
45. Hénap 6707,2711 44419,0489 51 126,32 4 257 521,4233
46. Honap 6777,1385 44349,1815 51 126,32 4 250 744,2848
47. Honap 6847,7337 44278,5863 51 126,32 4 243 896,5511
48. Honap 6919,0643 44207,2557 51 126,32 4 236 977,4868
49. Honap 6991,1378 44135,1822 51 126,32 4 229 986,3490
50. Honap 7063,9622 44062,3578 51 126,32 4 222 922,3868
51. Honap 7137,5451 43988,7749 51 126,32 4 215 784,8416
52. Hoénap 7211,8946 43914,4254 51 126,32 4 208 572,9471
53. Honap 7287,0185 43839,3015 51 126,32 4 201 285,9286
54. Honap 7362,9249 43763,3951 51 126,32 4 193 923,0037
55. Honap 7439,6220 43686,6980 51 126,32 4 186 483,3817
56. Honap 7517,1181 43609,2019 51 126,32 4178 966,2636
57. Honap 7595,4214 43530,8986 51 126,32 4171 370,8421
58. Honap 7674,5404 43451,7796 51 126,32 4 163 696,3017
59. Honap 7754,4835 43371,8365 51 126,32 4 155 941,8182
60. Honap 7835,2594 43291,0606 51 126,32 4 148 106,5588
61. Honap 7916,8767 43209,4433 51 126,32 4 140 189,6821
62. Honap 7999,3441 43126,9759 51 126,32 4 132 190,3380
63. Honap 8082,6706 43043,6494 51 126,32 4124 107,6673
64. Honap 8166,8651 42959,4549 51 126,32 4 115 940,8022
65. Honap 8251,9366 42874,3834 51 126,32 4 107 688,8656
66. Honap 8337,8943 42788,4257 51 126,32 4 099 350,9713
67. Honap 8424,7474 142701,5726 51 126,32 4 090 926,2239
68. Honap 8512,5052 42613,8148 51 126,32 4 082 413,7187
69. Honap 8601,1771 42525,1429 51 126,32 4 073 812,5416
70. Honap 8690,7727 42435,5473 51 126,32 4 065 121,7689
71. Honap 8781,3016 42345,0184 51 126,32 4 056 340,4673
72. Honap 8872,7735 42253,5465 51 126,32 4 047 467,6939
73. Hénap 8965,1982 42161,1218 51 126,32 4 038 502,4957
74. Honap 9058,5857 42067,7343 51 126,32 4 029 443,9100
75. Hénap 9152,9459 41973,3741 51 126,32 4 020 290,9641
76. Honap 9248,2891 41878,0309 51 126,32 4 011 042,6750
77. Honap 9344,6255 41781,6945 51 126,32 4 001 698,0495
78. Honap 9441,9653 41684,3547 51 126,32 3992 256,0842
79. Hénap 9540,3191 41586,0009 51 126,32 3982 715,7650
80. Honap 9639,6974 41486,6226 51 126,32 3973 076,0676
81. Honap 9740,1110 41386,2090 51 126,32 3 963 335,9566
82. Honap 9841,5705 41284,7495 51 126,32 3 953 494,3862
83. Honap 9944,0868 41182,2332 51 126,32 3943 550,2994
84. Honap 10047,6710 41078,6490 51 126,32 3933 502,6283

XXM




85. Honap 10152,3343 40973,9857 51 126,32 3 923 350,2940
86. Honap 10258,0878 40868,2322 51 126,32 3913 092,2063
87. Honap 10364,9429 40761,3771 51 126,32 3902 727,2634
88. Honap 10472,9110 40653,4090 51 126,32 3 892 254,3524
89. Honap 10582,0038 40544,3162 51 126,32 3 881 672,3486
90. Hoénap 10692,2330 40434,0870 51 126,32 3870 980,1155
91. Honap 10803,6105 40322,7095 51 126,32 3860 176,5051
92. Hoénap 10916,1481 40210,1719 51 126,32 3 849 260,3570
93. Honap 11029,8579 40096,4621 51 126,32 3 838 230,4991
94. Hoénap 11144,7523 39981,5677 51 126,32 3827 085,7468
95. Honap 11260,8435 39865,4765 51 126,32 3 815 824,9033
96. Honap 11378,1439 39748,1761 51 126,32 3 804 446,7594
97. Honap 11496,6663 39629,6537 51 126,32 3792 950,0931
98. Honap 11616,4232 39509,8968 51 126,32 3 781 333,6699
99. Hoénap 11737,4276 39388,8924 51 126,32 3769 596,2423
100. Honap 11859,6925 39266,6275 51 126,32 3 757 736,5498
101. Honap 11983,2309 39143,0891 51 126,32 3 745 753,3189
102. Honap 12108,0563 39018,2637 51 126,32 3 733 645,2626
103. Honap 12234,1818 38892,1382 51 126,32 3721 411,0808
104. Honap 12361,6212 38764,6988 51 126,32 3 709 049,4595
105. Honap 12490,3881 38635,9319 51 126,32 3696 559,0714
106. Honap 12620,4963 38505,8237 51 126,32 3683 938,5751
107. Honap 12751,9598 38374,3602 51 126,32 3671 186,6152
108. Honap 12884,7928 38241,5272 51 126,32 3 658 301,8225
109. Hénap 13019,0093 38107,3107 51 126,32 3 645 282,8131
110. Honap 13154,6240 37971,6960 51 126,32 3632 128,1891
111. Honap 13291,6514 37834,6686 51 126,32 3618 836,5377
112. Honap 13430,1061 37696,2139 51 126,32 3 605 406,4317
113. Hénap 13570,0030 37556,3170 51 126,32 3 591 836,4287
114. Hénap 13711,3572 37414,9628 51 126,32 3578 125,0715
115. Hénap 13854,1838 37272,1362 51 126,32 3 564 270,8876
116. Honap 13998,4983 37127,8217 51 126,32 3550 272,3894
117. Honap 14144,3159 36982,0041 51 126,32 3536 128,0734
118. Honap 14291,6526 36834,6674 51 126,32 3 521 836,4209
119. Honap 14440,5239 36685,7961 51 126,32 3 507 395,8969
120. Hénap 14590,9461 36535,3739 51 126,32 3492 804,9508
121. Hénap 14742,9351 36383,3849 51 126,32 3478 062,0157
122. Hénap 14896,5073 36229,8127 51 126,32 3463 165,5084
123. Hénap 15051,6793 36074,6407 51 126,32 3448 113,8291
124. Hénap 15208,4676 35917,8524 51 126,32 3432 905,3615
125. Honap 15366,8892 35759,4308 51 126,32 3417 538,4723
126. Honap 15526,9609 35599,3591 51 126,32 3402 011,5114
127. Hoénap 15688,7001 35437,6199 51 126,32 3386 322,8113
128. Honap 15852,1240 35274,1960 51 126,32 3370 470,6873
129. Honap 16017,2503 35109,0697 51 126,32 3 354 453,4370

XXIV




130. Hénap 16184,0967 34942,2233 51 126,32 3 338 269,3403
131. Honap 16352,6810 34773,6390 51 126,32 3321 916,6592
132. Honap 16523,0215 34603,2985 51 126,32 3 305 393,6378
133. Honap 16695,1363 34431,1837 51 126,32 3 288 698,5015
134. Honap 16869,0439 34257,2761 51 126,32 3271 829,4575
135. Honap 17044,7632 34081,5568 51 126,32 3 254 784,6944
136. Honap 17222,3128 33904,0072 51 126,32 3 237 562,3816
137. Honap 17401,7119 33724,6081 51 126,32 3220 160,6698
138. Honap 17582,9797 33543,3403 51 126,32 3202 577,6901
139. Honap 17766,1357 33360,1843 51 126,32 3184 811,5543
140. Honap 17951,1996 33175,1204 51 126,32 3 166 860,3547
141. Honap 18138,1913 32988,1287 51 126,32 3148 722,1634
142. Honap 18327,1308 32799,1892 51 126,32 3 130 395,0326
143. Honap 18518,0384 32608,2816 51 126,32 3111 876,9942
144. Honap 18710,9346 32415,3854 51 126,32 3093 166,0595
145. Honap 18905,8402 32220,4798 51 126,32 3074 260,2193
146. Honap 19102,7760 32023,5440 51 126,32 3055 157,4433
147. Honap 19301,7633 31824,5567 51 126,32 3 035 855,6800
148. Honap 19502,8233 31623,4967 51 126,32 3 016 352,8566
149. Honap 19705,9777 31420,3423 51 126,32 2 996 646,8789
150. Honap 19911,2483 31215,0717 51 126,32 2 976 735,6306
151. Honap 20118,6572 31007,6628 51 126,32 2 956 616,9734
152. Honap 20328,2265 30798,0935 51 126,32 2 936 288,7469
153. Honap 20539,9789 30586,3411 51 126,32 2 915 748,7680
154. Honap 20753,9370 30372,3830 51 126,32 2 894 994,8310
155. Honap 20970,1238 30156,1962 51 126,32 2874 024,7071
156. Honap 21188,5626 29937,7574 51 126,32 2 852 836,1445
157. Honap 21409,2768 29717,0432 51 126,32 2 831 426,8677
158. Honap 21632,2901 29494,0299 51 126,32 2809 794,5775
159. Honap 21857,6265 29268,6935 51 126,32 2 787 936,9510
160. Honap 22085,3101 29041,0099 51 126,32 2 765 851,6410
161. Honap 22315,3654 28810,9546 51 126,32 2 743 536,2755
162. Honap 22547,8171 28578,5029 51 126,32 2 720 988,4584
163. Honap 22782,6902 28343,6298 51 126,32 2 698 205,7682
164. Honap 23020,0099 28106,3101 51 126,32 2675 185,7583
165. Honap 23259,8017 27866,5183 51 126,32 2 651 925,9566
166. Honap 23502,0913 217624,2287 51 126,32 2 628 423,8653
167. Honap 23746,9047 27379,4153 51 126,32 2 604 676,9606
168. Honap 23994,2683 27132,0517 51 126,32 2 580 682,6922
169. Honap 24244,2086 26882,1114 51 126,32 2 556 438,4836
170. Hoénap 24496,7525 26629,5675 51 126,32 2531 941,7312
171. Hoénap 24751,9270 26374,3930 51 126,32 2 507 189,8042
172. Hoénap 25009,7595 26116,5605 51 126,32 2 482 180,0446
173. Honap 25270,2779 25856,0421 51 126,32 2 456 909,7668
174. Hoénap 25533,5099 25592,8101 51 126,32 2 431 376,2569

XXV




175. Honap 25799,4840 25326,8360 51 126,32 2 405 576,7729
176. Honap 26068,2286 25058,0914 51 126,32 2 379 508,5442
177. Hénap 26339,7727 24786,5473 51 126,32 2 353 168,7716
178. Honap 26614,1453 24512,1747 51 126,32 2 326 554,6263
179. Honap 26891,3760 24234,9440 51 126,32 2 299 663,2503
180. Honap 27171,4945 23954,8255 51 126,32 2 272 491,7558
181. Honap 27454,5309 23671,7891 51 126,32 2 245 037,2250
182. Honap 27740,5156 23385,8044 51 126,32 2 217 296,7094
183. Honap 28029,4793 23096,8407 51 126,32 2 189 267,2301
184. Honap 28321,4530 22804,8670 51 126,32 2 160 945,7771
185. Honap 28616,4682 22509,8518 51 126,32 2 132 329,3089
186. Honap 28914,5564 22211,7636 51 126,32 2 103 414,7526
187. Honap 29215,7497 21910,5703 51 126,32 2 074 199,0029
188. Honap 29520,0804 21606,2396 51 126,32 2 044 678,9225
189. Honap 29827,5812 21298,7388 51 126,32 2 014 851,3413
190. Hénap 30138,2852 20988,0348 51 126,32 1984 713,0561
191. Honap 30452,2257 20674,0943 51 126,32 1 954 260,8304
192. Honap 30769,4363 20356,8837 51 126,32 1923 491,3941
193. Honap 31089,9513 20036,3687 51 126,32 1 892 401,4428
194. Honap 31413,8050 19712,5150 51 126,32 1 860 987,6378
195. Honap 31741,0321 19385,2879 51 126,32 1 829 246,6057
196. Honap 32071,6679 19054,6521 51 126,32 1797 174,9378
197. Honap 32405,7477 18720,5723 51 126,32 1764 769,1901
198. Honap 32743,3076 18383,0124 51 126,32 1732 025,8825
199. Honap 33084,3837 18041,9363 51 126,32 1698 941,4988
200. Honap 33429,0127 17697,3073 51 126,32 1665 512,4861
201. Honap 33777,2316 17349,0884 51 126,32 1631 735,2545
202. Honap 34129,0778 16997,2422 51 126,32 1597 606,1767
203. Honap 34484,5890 16641,7310 51 126,32 1563 121,5877
204. Honap 34843,8035 16282,5165 51 126,32 1528 277,7842
205. Honap 35206,7597 15919,5603 51 126,32 1493 071,0245
206. Honap 35573,4968 15552,8232 51 126,32 1457 497,5277
207. Honap 35944,0541 15182,2659 51 126,32 1421 553,4736
208. Honap 36318,4713 14807,8487 51 126,32 1 385 235,0023
209. Honap 36696,7887 14429,5313 51 126,32 1 348 538,2135
210. Hénap 37079,0469 14047,2731 51 126,32 1 311 459,1666
211. Hénap 37465,2870 13661,0330 51 126,32 1273 993,8796
212. Hénap 37855,5504 13270,7696 51 126,32 1236 138,3291
213. Hénap 38249,8791 12876,4409 51 126,32 1197 888,4501
214. Hénap 38648,3153 12478,0047 51 126,32 1159 240,1348
215. Honap 39050,9019 12075,4181 51 126,32 1120 189,2328
216. Honap 39457,6822 11668,6378 51 126,32 1 080 731,5507
217. Honap 39868,6997 11257,6203 51 126,32 1 040 862,8510
218. Honap 40283,9986 10842,3214 51 126,32 1000 578,8524
219. Honap 40703,6236 10422,6964 51 126,32 959 875,2287

XXVI




220. Honap 41127,6197 9998,7003 51 126,32 918 747,6090
221. Honap 41556,0324 9570,2876 51 126,32 877 191,5766
222. Honap 41988,9077 9137,4123 51 126,32 835 202,6689
223. Honap 42426,2922 8700,0278 51 126,32 792 776,3767
224. Honap 42868,2327 8258,0873 51 126,32 749 908,1439
225. Honap 43314,7768 7811,5432 51 126,32 706 593,3671
226. Honap 43765,9724 7360,3476 51 126,32 662 827,3947
227. Honap 44221,8680 6904,4520 51 126,32 618 605,5267
228. Honap 44682,5124 6443,8076 51 126,32 573 923,0143
229. Honap 45147,9553 5978,3647 51 126,32 528 775,0590
230. Honap 45618,2465 5508,0735 51 126,32 483 156,8126
231. Honap 46093,4365 5032,8835 51 126,32 437 063,3760
232. Honap 46573,5765 4552,7435 51 126,32 390 489,7995
233. Honap 47058,7179 4067,6021 51 126,32 343 431,0816
234. Honap 47548,9129 3577,4071 51 126,32 295 882,1687
235. Honap 48044,2141 3082,1059 51 126,32 247 837,9546
236. Honap 48544,6746 2581,6454 51 126,32 199 293,2800
237. Honap 49050,3483 2075,9717 51 126,32 150 242,9316
238. Honap 49561,2895 1565,0305 51 126,32 100 681,6422
239. Honap 50077,5529 1048,7671 51 126,32 50 604,0893
240. Honap 50599,1941 527,1259 51 126,32 4,8952
Osszesen 4 499 995 7770 322 12 270 317 0

XXVII




5. MELLEKLET: CASCH- FLOW AZ ESETTANULMANYBAN BEMUTATOTT SZERZODES ARFOLYAMVALTOZASOK

FIGYELEMBE VETELEVEL

Feltételezésem: a kamatlab valtozatlansaga mellett vizsgdlom az arfolyamvaltozas hatasat

Az adatok Ft-ban értelmezve (kivéve: Torlesztorészlet CHF-ban)

Aktualis tor-
Toketorlesztés Torlesztorészlet | Toketartozas az Szerzodéskotéskori
lesztéskor ese-
az arfolyamval- az arfolyamval- | arfolyamvaltozas Torlesztorészlet | Szerzédéskotéskor | arfolyammal sza-
Kamat dékes K&H
tozas figyelembe tozas figyelmbe | figyelmbe véte- CHF-ban esedékes arfolyam molt
deviza eladasi
vételével vételével l1ével torlesztorészlet
arfolyam

1. Honap 14059,77 18751,50 32811,27 4 485 940,24 159,86 205,25 161 33045,25

2. Honap 14204,56 18692,91 32897,47 4471 735,68 160,28 205,25 161 33045,25

3. Honap 13034,30 18633,72 31668,02 4 458 701,38 154,29 205,25 161 33045,25

4. Honap 12423,60 18579,41 31003,01 4 446 277,77 151,05 205,25 161 33045,25

5. Honap 13019,29 18527,64 31546,93 4 433 258,49 153,7 205,25 161 33045,25

6. Honap 12408,53 18473,39 30881,92 4 420 849,96 150,46 205,25 161 33045,25

7. Honap 13285,34 18421,68 31707,02 4 407 564,62 154,48 205,25 161 33045,25

8. Honap 13880,51 18366,32 32246,83 4 393 684,12 157,11 205,25 161 33045,25

9. Honap 13086,56 18308,48 31395,04 4 380 597,56 152,96 205,25 161 33045,25

10. Honap 13036,41 18253,95 31290,36 4 367 561,15 152,45 205,25 161 33045,25

11. Honap 13688,01 18199,63 31887,64 4 353 873,13 155,36 205,25 161 33045,25

XXV




12. Hénap 13847,68 18142,59 31990,27 4 340 025,46 155,86 205,25 161 33045,25
13. Honap 15368,81 18084,89 33453,70 4 324 656,65 162,99 205,25 161 33045,25
14. Hénap 16760,82 18020,84 34781,67 4 307 895,83 169,46 205,25 161 33045,25
15. Honap 15943,98 17951,00 33894,99 4291 951,84 165,14 205,25 161 33045,25
16. Honap 14493,62 17884,56 32378,19 4 277 458,22 157,75 205,25 161 33045,25
17. Hénap 13127,53 17824,17 30951,70 4 264 330,69 150,8 205,25 161 33045,25
18. Hoénap 12712,21 17769,47 30481,68 4 251 618,48 148,51 205,25 161 33045,25
19. Honap 11933,92 17716,49 29650,42 4 239 684,56 144,46 205,25 161 33045,25
20. Honap 12866,22 17666,77 30532,99 4 226 818,33 148,76 205,25 161 33045,25
21. Honap 14584,42 17613,15 32197,57 4212 233,92 156,87 205,25 161 33045,25
22. Honap 18947,23 17552,38 36499,61 4193 286,69 177,83 205,25 161 33045,25
23. Honap 17897,31 17473,43 35370,73 4175 389,38 172,33 205,25 161 33045,25
24. Honap 19989,49 17398,85 37388,34 4 155 399,89 182,16 205,25 161 33045,25
25. Honap 24740,17 17315,55 42055,73 4130 659,71 204,9 205,25 161 33045,25
26. Honap 26171,23 17212,46 43383,69 4104 488,48 211,37 205,25 161 33045,25
27. Honap 25011,84 17103,40 42115,25 4 079 476,64 205,19 205,25 161 33045,25
28. Honap 23022,52 16999,18 40021,70 4 056 454,12 194,99 205,25 161 33045,25
29. Honap 22205,09 16903,24 39108,34 4 034 249,03 190,54 205,25 161 33045,25
30. Honap 20676,14 16810,72 37486,86 4 013 572,88 182,64 205,25 161 33045,25
31. Honap 19916,67 16724,56 36641,23 3993 656,21 178,52 205,25 161 33045,25
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32. Honap 20888,40 16641,57 37529,96 3972 767,81 182,85 205,25 161 33045,25
33. Honap 20743,51 16554,52 37298,03 3952 024,31 181,72 205,25 161 33045,25
34. Honap 21566,79 16468,09 38034,88 3930 457,52 185,31 205,25 161 33045,25
35. Honap 21601,24 16378,22 37979,46 3908 856,27 185,04 205,25 161 33045,25
36. Honap 21925,24 16288,20 38213,45 3886 931,03 186,18 205,25 161 33045,25
37. Honap 22345,00 16196,84 38541,85 3 864 586,03 187,78 205,25 161 33045,25
38. Honap 22475,06 16103,73 38578,79 3842 110,97 187,96 205,25 161 33045,25
39. Honap 23079,79 16010,08 39089,86 3819 031,18 190,45 205,25 161 33045,25
40. Honap 23249,85 15913,90 39163,75 3795 781,33 190,81 205,25 161 33045,25
41. Honap 24820,43 15817,02 40637,45 3770 960,91 197,99 205,25 161 33045,25
42. Honap 29948,37 15713,59 45661,97 3741 012,53 222,47 205,25 161 33045,25
43. Honap 27969,36 15588,80 43558,16 3713 043,18 212,22 205,25 161 33045,25
44. Honap 30945,04 15472,25 46417,29 3682 098,14 226,15 205,25 161 33045,25
45. Honap 27911,08 15343,30 43254,39 3 654 187,06 210,74 205,25 161 33045,25
46. Honap 25966,68 15227,00 41193,68 3628 220,38 200,7 205,25 161 33045,25
47. Hoénap 30163,46 15118,79 45282,26 3598 056,92 220,62 205,25 161 33045,25
48. Honap 31803,90 14993,10 46797,00 3 566 253,02 228 205,25 161 33045,25
49. Hoénap 29307,17 14860,58 44167,75 3 536 945,85 215,19 205,25 161 33045,25
50. Honap 29295,88 14738,45 44034,34 3507 649,97 214,54 205,25 161 33045,25
51. Honap 28040,73 14616,38 42657,11 3479 609,24 207,83 205,25 161 33045,25
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52. Honap 28621,44 14499,53 43120,97 3450 987,80 210,09 205,25 161 33045,25
53. Honap 30982,04 14380,27 45362,30 3420 005,76 221,01 205,25 161 33045,25
54. Honap 31224,03 14251,16 45475,19 3388 781,74 221,56 205,25 161 33045,25
55. Honap 35370,88 14121,05 49491,93 3353 410,86 241,13 205,25 161 33045,25
56. Honap 35345,86 13973,66 49319,52 3 318 065,00 240,29 205,25 161 33045,25
57. Honap 36796,48 13826,38 50622,86 3281 268,51 246,64 205,25 161 33045,25
58. Honap 38651,34 13673,05 52324,38 3242 617,18 254,93 205,25 161 33045,25
59. Honap 38231,54 13511,99 51743,53 3 204 385,64 252,1 205,25 161 33045,25
60. Honap 40798,43 13352,67 54151,11 3163 587,21 263,83 205,25 161 33045,25
61. Honap 36961,96 13182,67 50144,63 3126 625,25 244,31 205,25 161 33045,25
62. Honap 37021,57 13028,65 50050,21 3089 603,68 243,85 205,25 161 33045,25
63. Honap 38475,07 12874,38 51349,45 3051 128,61 250,18 205,25 161 33045,25
64. Honap 37358,74 12714,05 50072,79 3013 769,88 243,96 205,25 161 33045,25
65. Honap 40823,04 12558,38 53381,42 2 972 946,84 260,08 205,25 161 33045,25
66. Honap 37448,48 12388,27 49836,75 2 935 498,35 242,81 205,25 161 33045,25
67. Honap 36623,44 12232,22 48855,66 2 898 874,92 238,03 205,25 161 33045,25
Osszesen 1601 125 1081989 2683114,205 - - 13752 - 2214031,75
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6. MELLEKLET: KERDOIV
KERDOIV
Budai Judit vagyok, az egyik magyarorszagi egyetem végz0os hallgatoja. Tudomanyos dolgozatom a jel-
zaloghitelek helyzetérdl irom, egy ezzel kapcsolatos kutatasban kérném a részvételét. A kérddiv kitdltése
onkéntes alapon torténik. Azért, hogy a témaval kapcsolatban megbizhato és érvényes informaciokat
szerezzek, arra kérném, hogy a lehetd legpontosabb informaciokat adja. Az onkitoltos kérdoiv kitdltése
anonim modon zajlik. Az adatokat csak Osszesitve mutatom be dolgozatomban, ugy, hogy az egyéni in-
formaciok sehol sem azonosithatéak. A kérddiv kitoltése koriilbeliil 5 percet vesz igénybe.

Segitségét koszonom!

1. Nem: N§ Férfi 2. Eletkor: [ ]

3. Milyen tipusu telepiilésen élI? (karikdzza be a megfelel6t)
a) f6varos
b) megyei jogu varos

c) varos
d) kozség
4. Mi alegmagasabb iskolai végzettsége?
a) 4altalanos iskola e) OKlJ-s fels6foku szakképzés
b) szakmunkasiskola, szakiskola f) fGiskola
c) szakkodzépiskola g) egyetem

d) gimnazium
5. Onnek milyen munkahelyi beosztasa van jelenleg?

a) Munkanélkuli f) Fels6vezet6

b) Nyugdijas g) Kozépvezetd

c) Tanuld h)  Vallalkozo

d) Alkalmazott i) Diplomas szabadfoglalkozasu
e) Egyéb:

6. Milyen teriileten dolgozik?

a) Nem dolgozik h) Szallitmanyozas

b) Oktatas i) Mez6gazdasdag

c) Kereskedelem i) Ipar

d) Pénzigy k) Kutatas-fejlesztés

e) Kozigazgatas ) Szolgéltatas

f) Média/Kultura/Szérakoztatas

g) Egyéb:

7. Milyen mértékben érinti a jelen gazdasagi valsag?(Karikdzza be azt a szdmot, ami Onre a leginkdbb
igaz.)
1 — 2 — 3 — 4 — 5

Egyaltalan nem Kismértékben Részben Nagymeértékben Teljes  mérték-
érint érint érint érint ben érint

8. Onnek vagy csaladjanak van jelzaloghitele?
a) igen - Folytassa a 9. kérdéssel
b)  nem —>Folytassa a 14. kérdéssel
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9. Onnek vagy csaladjanak van jelzaloghitele, hol vette fel? (t6bb vdlasz is megjelélhetd)
a) Budapest Bank g) MKB Bank
b) CIB Bank h) OTP Bank
c) Erste Bank i) Raiffeisen Bank
d) FHB j)  UniCredit Bank
e) K&H Bank k) Takarékszovetkezet
f) Egyéb:
10. Miért dontott/ek az adott hitelintézet mellett? (t6bb vdlasz is megjelélhetd)
a) ugyfélkapcsolatban allt az adott hitelintézettel
b) reklamokbdl vagy szordlaprdl értesiilt az adott hitelrdl
c) ismerds hivta fel a figyelmét az adott hitelre
d) elbre tajékozddott tobb hitelintézet ajanlatardl és a legkedvezébbet valasztotta
e) Egyéb:
11. Forint vagy devizaalapu jelzaloghitelt vett fel?
a) Forintalapu hitelt c) Forint- és devizaalapu hitelt is
b) Devizaalapu hitelt
12. Amennyiben sziiksége lenne jelzaloghitelre, és lehetdsége nyilna ujra hitelfelvételre, melyik hitelfajtat
valasztana? Valaszat indokolja!
a) Forintalapu hitelt:
b) Devizaalapu hitelt:
c) Mindkett6 széba johet
d) Semmi esetre sem venne fel hitelt
13. Hajlandé lenne/ volt adott jelzaloghitelt felvenni tigy, hogy a hitelintézet a hitel felvételét egy kotele-
z6en igénybeveendd szolgaltatashoz kéti? (pl.: adott hitelintézetben kell folydszamldt vezetnie vagy la-
kds-takarékpénztdri szerzédést, netdn biztositdst kell kétnie stb.)
a) lgen, mert ezek a plusz szolgdltatasok a hitel visszafizetését segitik valamilyen formaban.
b) Nem, még akkor sem, ha segitenek a hitel visszafizetésében.
c) Egyéb:
14. Onnek egy bank vagy egy takarékszovetkezet felé van nagyobb bizalma? Valaszat indokolja!
a) Bank felé:
b) Takarékszovetkezet felé:
c) Egyik felé sincs bizalma:
15. On mit gondol, milyen nehéz lett volna 2008 el6tt megjésolni, a jelenlegi mértéki &rfolyam-
emelkedést? ?(Karikdzza be azt a szémot, ami Onre a leginkdbb igaz.)
1 - 2 - 3 — 4 — 5
Szinte lehetetlen N Voltak > | Lehetett > | Varhaté volt az - | Biztosan le-
lett volna megha- vészjoslo sejteni arfolyam emel- hetett tudni
tarozni jelek kedése
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16. El6fordult-e az utébbi 1 évben, hogy probléma volt Onnek vagy csaladjanak a fizet6képességével?
a) Nem, az egész idGszakban megfelel§ volt a fizet6képesség.
b) Igen, eléfordult. (az aldbbiakban kérem, jelélje az Onre leginkdbb igaz vdlaszt)
o Legfeljebb néhany napos fizetési zavarok fordultak el6.
o Sulyos fizetési zavarok fordultak el6.
17. A hitel felvételekor a hitelintézetek mindig segit6készen allnak az iligyfelek rendelkezésére. On mit
gondol, akkor, amikor On a valsag kévetkeztében bajba jutott, milyen mértékben segitett Onnek az
adott hitelintézet, amelyiknél a hitelt felvette?

18. Ismeri-e On az arfolyamgat kifejezését?

a) lgen (Folytassa a 19. kérdéssel)

b) Nem (Folytassa a 20. kérdéssel, ha Onnek nincs jelzdloghitele)
19. On mit ért az arfolyamgat fogalma alatt?

HA ONNEK VAN JELZALOGHITELE, AKKOR AZ ON SZAMARA VEGET ERT A KERDO-
V!t KOSZONOM, HOGY SEGITETTE DOLGOZATOM KUTATOMUNKAJAT!

HA ONNEK NINCS JELZALOGHITELE, AKKOR AZ ON SZAMARA FOLYTATODIK A
KERDOIV!!!
20. Ha Onnek nincs jelzaloghitele, hol venne fel?
a) Bankban
b) Takarékszovetkezetben
¢) Mindkett6 széba johet

21. Mi alapjan dontene, hogy hol vesz fel jelzaloghitelt?
a) El6re tajékozddna a hitelintézetek ajanlatairdl, és a legkedvez6bbet valasztana (Folytassa a 22.
kérdéssel)
b) Anndl a hitelintézetnél venne fel hitelt, amelyikkel Ggyfélkapcsolatban all (Folytassa a 23. kérdés-
sel)
c) Egyéb:

(Folytassa a 23. kérdéssel)

22. Amennyiben el6re tajékozédna, ezt az alabbiak koéziil melyikkel kezdené? (egy vdlasz jel6lhets)
a) Személyes érdeklGdés a hitelintézet/ek-nél
b) Ismerdsok, rokonok megkérdezése
c) Internet
d) Egyéb:
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23. Hajlandé lenne egy jelzaloghitelt felvenni tgy, hogy a hitelintézet a hitel felvételét egy kotelez6en
igénybeveendd szolgaltatashoz koti? (pl.: adott hitelintézetben kell folydszamldt vezetnie vagy lakds-
takarékpénztdri szerz6dést, netdn biztositdst kell kétnie stb.)

a) Igen, mert ezek a plusz szolgaltatasok a hitel visszafizetését segitik valamilyen formaban.
b) Nem, még akkor sem, ha segitenek a hitel visszafizetésében.
c) Egyéb:

24. Amennyiben sziiksége lenne jelzaloghitelre, és lehet6sége nyilna hitelfelvételre, melyik hitelfajtat va-
lasztana? Valaszat indokolja!
a) Forintalapu hitelt:

b) Devizaalapu hitelt:
¢) Mindkettd szdba johet
d) Semmi esetre sem vennék fel hitelt

KOSZONOM, HOGY SEGITETTE DOLGOZATOM KUTATOMUNKAJAT!!!

Megjegyzés:

Békéscsaba, 2012. szeptember 1.
Budai Judit
s.k.
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