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1. BEVEZETES

A fizetési rendszerek alap funkcidja, hogy a gazdasag kiilonb6z6 szerepldi kozotti pénz-
tigyi tranzakciokat lebonyolitsa, oly modon, hogy athidalja a szerepl6k kozti fizikai tavol-

sagot ¢s az iddbeli eltéréseket, csokkentve ezzel a tranzakcios koltségeket.

A fizetési rendszereknek két alapvetd megoldasa 1étezik, a netto, valamint a bruttd elsza-
molast. A brutté elszdmolésu rendszer a fizetési rendszer egy olyan megoldésa, amikor a
megbizasok elinditasa, elszdmolasa és a kiegyenlitése egyidoben torténik meg tételesen,
azaz nettositas nélkiil, megbizasonként. Amennyiben a terhelenddé szamlan elegendé fede-
zet all rendelkezésre, akkor a tranzakcio a kiildés idopontjdban visszavonhatatlanna, vég-

legessé valik. A valés idejli (angolul: real time) rendszerekben a kiegyenlités folyamatos.

Hazankban 1999. szeptember 3. 6ta a belsd, valos ideji bruttd fizetési rendszert, a
VIBER-t (Valos Idejli Bruttd Elszdmolasi Rendszer) a Magyar Nemzeti Bank (MNB) sza-
balyozza, felvigyazza és miikodteti. A rendszer oly modon keriilt kialakitdsra annak ide-
jén, hogy bekapcsolasra keriilhessen a TARGET rendszerbe. Az Eurdpai Unié monetaris
unijaban részt vev tagorszagok sajat valds idejii brutté elszamolasi rendszereiket® sz-
szekototték és egységes halozatként lizemeltették TARGET néven, amely 1999-ben 11

nagy 0sszegl fizetési tranzakciokat lebonyolitd rendszer 6sszekapcesolasat jelentette.

A TARGET rendszert 2008. méjuséban2 végérvényesen felvaltotta a TARGET?2 rendszer,
amely kikiiszobolte elédje hianyossagait, vélt, vagy valds gyengeségeit. A korabbi rend-
szerhez képest jobban harmonizalt, egységes platformon miikddik, bar jogi értelemben to-
véabbra is decentralizalt, azaz nemzeti rendszerek egyiitteseként foghato fel, mégis miisza-

kilag mar egy centralizalt rendszer.

Hazank Europai Unids belépésével arra is kotelezettséget vallalt, hogy tagja lesz a GMU-
nak (angol roviditése EMU), a Gazdasagi és Monetaris Uni6nak®, azaz komoly célkitlizés
az europai kozos valutara valo atallas, amely magéaval vonz tobb kotelezettséget is. Az eu-
ro bevezetésével egyiddben a TARGET?2 rendszerbe vald csatlakozas, és a hazai VIBER

megsziintetése elkeriilhetetlenné valik.

A dolgozatom témajaul hazank, az eurodvezet valds idejli bruttd elszamolési rendszerébe

valo csatlakozasat valasztottam, amelyhez tl sok szakirodalom egyel6re nem all rendel-

! Az angol Real Time Gross Settlement elnevezésbél kiindulva RTGS-ként réviditik.
2 Az atallas 2007. november 19-n kezd8dott meg
¥ EGMU-ként, azaz Eurdpai Gazdasagi és Monetaris Uni6 is ismeretes (angol roviditése: EEMU)



kezésre, azonban a jovOre vonatkozdan ez egy kikeriilhetetlen csatlakozasi folyamat, amit
érdemes mar most kielemezni, és néhany felmeriild, stratégiai dontést igényld kérdést fel-

vetni.

Célom bemutatni roviden a hazai valds ideji fizetési rendszert, valamint a TARGET2
elodjét, illetve részletesebben azt a rendszert, amelynek kozvetlen tagja lesziink az euro
bevezetését kovetden, ¢s kiemelten kezelni néhany fontos, tisztazand6 1épést az

eurodvezeti pénziigyi integraciéval kapcsolatban.

A lehetséges modok bemutatasan tal, részletesebb kutatast és elemzést arra vonatkozdan
alkalmaztam, hogy hazank a fordulénapon, azaz az euro készpénzként és szamlapénzként
torténd bevezetésének napjan, atmeneti idészak nélkiil csatlakozik a TARGET?2 rendszer-
hez. A cél feltarni €és bemutatni a dolgozat masodik felében a gyakorlati teenddket, vala-

mint a nyitott kérdéseket, amely a hazai jegybankra hérul a csatlakozéssal.

2. ROVID SZAKIRODALMI ES FORRAS ATTEKINTES

Ahogy a bevezetdében emlitettem a TARGET2 rendszerbe val6 csatlakozassal kapcsolat-
ban tul sok szakirodalom, sem idegen, sem magyar nyelven egyelére nem all rendelkezés-
re. unids jogszabalyok, szerz6dések, valamint az Eurépai Kézponti Bank iranymutatasa®
irjak le a csatlakozds modjait, lehetdségeit, illetve a rendszerre vonatkozodan specifikécio,

miszaki leiras all rendelkezésre az EKB honlapjan.

Az eurodvezeti integracid gyakorlati felkésziilésének legfontosabb dokumentuma a Nem-
zeti Euro Koordinacios Bizottsag altal készitett Nemzeti atallasi Terv (NAT), amely dssze-
foglalja a gazdasagi szerepldk és valamennyi szakteriilet feladatat az euro pénznem beve-

zetésével kapcsolatban.

A legfontosabb forrds azonban az Europai Kozpinti Bank a transzeurdpai automatizalt va-
16s idejli bruttd elszdmoléasu rendszerrdl sz616, 2007. aprilis 26-an kiadott, s azdta 6tszor
modositott, EKB/2007/2 szamu iranymutatasa, amely részletes informaciokat tartalmaz a

rendszerrdl, valamint a jogszabalyi hattérrol is.
3. A HAZAI ELSZAMOLASFORGALOM ROVID TORTENETE

A hazai kis Osszegli, forintban torténd elszdmolds 1994 eldtt foként manudlisan zajlott,

majd 1989-ben indult el egy projekt, amely életre hivta a GIRO Zrt. altal lizemeltetett



Bankko6zi Kliring Rendszer, azaz a BKR-t. A rendszer éles miikodését 1994-ben el is
kezdte, s egészen a 2000-es évek elejéig modernnek szdmitott eurdpai viszonylatban. Az
eredeti elképzelés szerint valos idejlinek tervezték, azaz a targynapon benyujtott tranzak-
cioknak még aznap el kellett volna szamolddniuk, azonban a folyamat végére az ismert
rendszer alakult ki, tehat a targynapon benyujtott tétel legkorabban a jovairandé fél szam-
lajara a kovetkezd iizleti napon keriilhetett, tekintettel arra, hogy az elszamolas éjszaka

tortént.

Az elszamolasforgalmat sokan hasonlitottak mar a nehéziparhoz abbol a szempontbol,
hogy a kezdeti fix, nagy 6sszegii beruhdzas utan a rendszer csak nagyon alacsony, valtozé

koltséggel képes miikddni, s ezzel elhtizodik a megujitasi periddusa akar 10-15 évre is.

A vilag folyamatosan fejlodik, a hazai fizetési rendszer pedig idével elavultta valt, az al-
kalmazott technologia, valamint a szolgaltatasi szint terén is, s egyre vilagosabba valt,
hogy a valtoztatas sziikséges és elkeriilhetetlen. 2005-ben mar kezdeményezés tortént a
BKR napkozbeni elszamolas bevezetésére vonatkozoan, amellyel a hazai bankok egyet is
értettek (A GIRO Zrt. részvényesei hazai kereskedelmi bankok, a Magyar Nemzeti Bank
¢s a KELER Zrt.), azonban a gyakorlati megvalositdst nem tamogattik, a hatarid6 pedig
folyamatosan tolodott, végiil 2010-ben a Magyar Nemzeti Bank korabbi rendeletét® modo-
sitotta, azaz szabalyozta, hogy 2012. julius 01-t6] amennyiben egy tigyfél egy belfoldi fo-
rint atutalast elektronikusan kezdeményez, akkor azt négy oran beliil kell eljuttani a ked-

vezményezett pénzforgalmi szolgaltatdjahoz.

Ennek a szabalyozasnak pedig csak egy 0j napkdzbeni elszamolast biztositd fizetési rend-
szerrel lehetett megfelelni, igy elindult a fejlesztés, s 2012 jalius 02-t61° a BKR napkozbe-

ni elszamoldas hiba nélkiil iizemel.

A hazai elszdmoléasforgalom masik kiszolgdloja a Magyar Nemzeti Bank altal 1999.
szeptember 03. ota iizemeltetett Valos Idejii Bruttdé Elszdmolasi Rendszer, a VIBER,

amelynek részletesebb bemutatasat egy késobbi fejezet taglalja.

* Az EKB iranymutatasa (2007. aprilis 26.) a transzeurpai automatizalt valos idejii brutt6 elszamolasu rend-
szerr6l (TARGET?2) - EKB/2007/2

® Az MNB 15/2010. (X.12.) rendelete a pénzforgalom lebonyolitisardl szol6 18/2009. MNB rendelet médo-
sitasarol

®2012. jlius 01. munkasziineti napra esett, igy a kovetkezd nap indult az éles {izem



4. A HAZAI FIZETESI ES ELSZAMOLASI RENDSZEREK OSSZEFUGGESEI-
ROL ROVIDEN

A fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek egyik legalapvetébb feladata, hogy megfe-
leld feltételeket biztositson a fizetések és az értékpapir tranzakcidk biztosagos €s hatékony
lebonyolitasahoz. A fizetések szamlapénzben elektronikusan, valamint készpénzben is tor-
ténhetnek. A tranzakcidk lebonyolitdsdhoz egy kozponti fizetési rendszerre van sziikség,
amely egyszerre képes biztositani az elszamolast és a kiegyenlitést, valamint azt a kom-

munikdcios csatornat, amely a tranzakciok kiildését, fogadasat biztositja.

A nagy értékii, forintban torténd atutalasok fizetési rendszere hazankban a mar emlitett
VIBER, mig a kis értéki atutalasokat a BKR szamolja el. A bankkartyas tranzakciok el-
szamolasa netté modon torténik, a nemzetkdzi kértyatarsasagok’ (MasterCard, VISA)

rendszereiben, mig a kiegyenlités VIBER-ben torténik meg jegybankpénzben.

Bar 6nmagédban nem fizetési rendszer, mégis megemlitendd a Posta Elszamol6é Kdzpont,
amelyen keresztiil torténik a postai fizetési modok elszdmolasa, alapvetden netté modon.
A fedezetek beutalasa a Magyar Posta részére, és altalanosan a készpénzes tranzakciokbol

eredd pozicidk kiegyenlitése a VIBER-ben torténik.

A KELER Zrt. miikodteti a kdzponti értékpapir elszdmold rendszert és értéktarat, mely
biztositja a DVP elvii® értékpapir elszamolast és az arra jogosult VIBER tagok napkézbeni
hitelkeret fedezetéiil szolgald értékpapir zaroldsat, a kiegyenlités pedig szintén a VIBER-

ben torténik.
5.A VIBER ROVID BEMUTATASA

Ahogy az el6zéekben mar emlitésre keriilt a rendszer bruttdé elven miikodik, azaz tételen-
ként torténik az elszamolas és kiegyenlités, tovabba valos idejli, igy az elszamolas és telje-
sités egy lépésben torténik oly modon, hogy a megbizas Osszege az egyik kozvetlen
VIBER tag szamlajan terhelésre, a masik kozvetlen tag szamlajan pedig egyidejiileg jova-

irasra kertl.

A fizetési rendszer akkoriban azzal az elgondolassal keriilt 1étrehozasra és fejlesztésre,

hogy csatlakozésra alkalmas legyen a TARGET rendszerhez. A VIBER kommunikécios

" Magyarorszagon 2011-ben megsziint a GBC-kartyarendszer
® Delivery vs payment, azaz az elv lényege, hogy az iigylet megkdtése utan a tényleges "szallitas", azaz
teljesités csak fizetést kovetéen (amikor a VIBER-ben elszamolodott) torténik meg.
4



szolgaltatoja a SWIFT?, azaz a résztvevik egymas kozotti lizenetei ezen keresztiil tovabbi-
todnak. Egy banki atutalds adatai kddolva keriilnek rogzitésre és tovabbitasra, biztositva

ezzel a harmadik fél hozzaférhetetlenségét.

Elsédlegesen a nagy értékii, bankkozi és idokritikus atutalasok kiegyenlitésére szolgal, de

forgalmazodnak benne tigyfeleket érint6 tételek is.

A nagy értéki fizetések megértéséhez az alabbi tablazat szolgél, amely azt mutatja be,
hogy a BKR-ben és a VIBER-ben mennyiségben és értékben, milyen megoszlassal szamo-
lodtak el fizetési megbizasok, amely mutatja, hogy bar VIBER-ben ugyan mennyiségileg a
teljes forgalomhoz képest kevesebb megbizas teljesiil, értéket tekintve messze beeldzi a

BKR forgalmat. Osszértékiiket tekintve igy kdzel azonos a két rendszer forgalma.

1. tablazat: A fizetési rendszerekben lebonyolitott forgalom darabszam és érték sze-

rinti megoszlasa 2011-ben

Darabszam szerinti megoszlas (%)
2011.
januar februar | madrcius aprilis majus junius julius augusztus | szeptember| oktéber | november|december
Bankkézi Kliring Rendszer 99,32 99.33 99,35 99,37 99,35 99,35 99,32 99,25 99,21 99.29 99.26 99.30
MNB forgalom 0,68 0,67 0,85 0,683 0,85 0,85 0,68 0,75 0,79 0,71 0,74 0,70
Bankkézi fizetési rendszerek
esen 10000 | 100.00 | 10000 | 100.00 | 10000 | 100.00 | 10000 | 100.00 100.00 10000 | 10000 | 100.00 |
Erték szerinti megoszlas (%)
2011.
januar februar marcius aprilis majus junius julius augusztus ) 6ber | november|c
Bankkézi Kliring Rendszer 4,43 4,32 4,19 4,43 4,47 4,15 4,52 3,7 445 4,98 4,53 5,04
MNE forgalom 95,57 95.68 85,81 95,57 85,53 95,85 95.48 96.29 95,55 95,02 95,47 94,96
Bankkézi fizetési rendszerek
gsszesen 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Forras: MNB 2012.07.16.-i, 2011-re vonatkoz6 pénzforgalmi adatai alapjan 10

% Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication, a Nemzetkdzi Bankkozi Pénziigyi Tele-

kommunikacios Tarsasag
19 hitp://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xiii-penzforgalmi-

adatok/penzforgalmi-adatok-2011 (2012.07.16)



http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xiii-penzforgalmi-adatok/penzforgalmi-adatok-2011
http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xiii-penzforgalmi-adatok/penzforgalmi-adatok-2011

51. AVIBER TAGJAI
A Magyar Nemzeti Bank azon kiviil, hogy lizemelteti a rendszert, egyuttal tagja is.

A piaci infrastruktira az Europai Gazdasagi Térségen beliili szakmai feliigyelet illetve fel-
vigyazas alatt 4ll6, EGT-n beliili székhellyel rendelkezd, vagy fioktelep forméjaban mi-
kodo, fizetési rendszer mikodtetése vagy értékpapir elszamolasi tevékenységet, kozponti
szerz6do fél vagy kozponti értéktar tevékenységet folytatd pénziigyi intézmény. Magyar-
orszagon piaci infrastruktira a KELER Zrt., valamint a GIRO Zrt., melyek a kapcsolodo
elszamolési rendszereikbe benyujtott fizetési és forint elszadmolasara vonatkozo megbiza-

saikat a VIBER rendszerbe kiildik teljesitésre.

A VIBER kozvetlen tagjai lehetnek még belfoldi hitelintézetek, az EGT-n beliil székhely-

lyel rendelkezd egyéb pénzforgalmi szolgaltatok, befektetési vallalkozéasok.

Lehetdség van arra is, hogy valamely intézmény kdzvetett modon tagja legyen a rendszer-

nek, ebben az esetben egy kozvetlen VIBER tag levelezett tigyfele.

5.2. LIKVIDITAS A VIBER-BEN

A kozvetlen'™ VIBER tagok likviditasa a Magyar Nemzeti Banknal vezetett pénzforgalmi
szdmla pozitiv'? egyenlegébdl, valamint a napkdzbeni hitelkeret képzésre jogosult VIBER

tagok esetében a napkozbeni hitelkeret 6sszegébdl tevddik Ossze.

A hitelkeret képzésére jogosult VIBER tag napkozbeni hitelkeretének fedezete a KELER
Zrt.-nél MNB kedvezményezettséggel zarolt értékpapir portfolié azon része, amelyet a
VIBER tag még nem hasznalt el egynapos, illetve egy napndl hosszabb lejaratii fedezett
hitelek fedezetéiil.

5.3. PRIORITAS A VIBER-BEN

A VIBER 99 prioritast kezel, melyet meghatarozott felosztasban hasznalhatnak a résztve-
vok, s ahol az alcsonyabb szdmmal ellatott fizetési megbizasok élveznek elsObbséget. A
benyujto az éltala inditott fizetési megbizasokat prioritaskoddal lathatja el, rendelkezése

hianyaban a VIBER 98-as prioritaskodot képez meg.

1 A kozvetett tagok nem vezetnek az MNB-nél pénzforgalmi szamlat, hanem valamelyik kozvetlen tag alatt
csatlakoztak
12 Negativ egyenleg esetén mar felhasznalasra keriil a hitelkeret (hitelkeretre jogosult {igyfél esetén).



6. UNIOS ELOIRAS A FIZETESI RENDSZEREKRE VONATKOZOAN, AVAGY
A TARGET ELETRE HIiVASA

Az Europai Kozosséget 1étrehozd szerzddés 105. cikke, valamint az Eurdpai Kozponti
Bank Alapokmany 3.1 cikke alapjan a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER)
egyik alapvet6 feladata az Unio k6zos és egységes monetaris politikajanak meghatarozasa,
valamint végrehajtasa. Masik alapvetd feladataként jeldlte meg a fizetési rendszerek za-
vartalan miikodésének biztositasat. Az Alapokmany 22. cikke rendelkezik arrdl, hogy az
EKB ¢és a nemzeti kozponti bankok Iétrehozhatnak Iétesitményeket az Union beliil, amely

biztositja az unios illetve mas orszagok kozti hatékony fizetési rendszereket.

A fentick magéaban foglaljak olyan fizetési rendszerek sziikségességét, amelyek segitségé-
vel a nemzeti kozponti bankok és a hitelintézetek kozotti monetaris politikai miiveletek
idében ¢és biztonsagosan végezhetik el, s melyek eldsegitik az eurodvezeten beliili egysé-
gességet. Ezek a célok indokoltak egy kozos fizetési rendszer 1étrejottét, amely magas
szintll biztonsaggal, nagyon rovid feldolgozasi iddvel, és alacsony koltséggel mitkodik,

amely a TARGET rendszerrel valosult meg elszor.

7. A TARGET2 ELODJENEK (TARGET) ROVID BEMUTATASA

A TARGET egy valos idejti, brutt6 elszdmolasi rendszer, ame-

rans-European . ) ) y
lyen keresztiil euro pénznemben bonyolddnak a tranzakciok. A
utomated

A TARGET tobb, nemzeti valos idejli, bruttd elszamolasi rend-
eal-time

szer Osszekapcsolodasaval jott 1étre. A valos idejli brutto el-
ross settlement

szamolas angolul Real Time Gross Settlement, amelybdl elter-

€ xpress

jedt az RTGS rovidités, amelyet az EKB iranymutatas is hasz-
ransfer system

nal.
A nemzeti RTGS rendszerek kapcsolodhattak dsszekottetést biztositd technikai rendsze-
ren, vagy kétoldalu kapcsolaton keresztiil a TARGET rendszerrel. A nem részt vevo tagal-
lamok, azaz ahol nem Kkeriilt bevezetésre az euro, szintén csatlakozasi lehetdséget kaptak,

amennyiben fizetési rendszereik megfeleltek a minimum feltételeknek, és képesek voltak

az euro mellett feldolgozni sajat nemzeti pénznemiik elszamolasat is.

Voltak kotelezd jelleggel a rendszerbe kiildendd tételek (példaul a monetaris politikai mii-
veletekb6l adodo tranzakceiok), illetve a kotelezd fizetéseken tilmenden lehetdség volt

egyéb fizetések teljesitésére is a rendszerben.



Az Eurdpai Kozponti Banknak, és valamennyi nemzeti kézponti banknak {izemeltetnie

kellett egy Osszekottetést biztositd rendszert, amelyen keresztiil lehetdéség nyilt a

TARGET-en beliil a hataron atnyulo fizetések feldolgozasara is.

2. tablazat: Az EKB/2005/16 szamu iranymutatasa® alapjan a TARGET résztvevé

rendszerei

NEMZETI RTGS-RENDSZEREK

Tagillam A rendszer neve Teljesitd bank Székhely

Belgium Electronic Large-value Inter- Banque Nationale de Belgique| | Brisszel
bank Payment System (ELLIPS) | Nationale Bank van Belgié

MNémetorszig RTGS = Deutsche Bundesbank Frankfurt

Gorbgorszig Hellenic Real-time Money Bank of Greece Athén
Transfer Express System
(HERMES)

Spanyolorszig Servicios de Liquidacion del Banco de Espafia Madrid
Banco de Espafia (SLBE)

Franciaorszig Transferts Banque de France Banque de France Pirizs
(TBE)

[rorszig Irish Real-time Interbank Sett- | Central Bank and Financial Dublin
lement System (IRIS) Services Authority of Iredand

Olaszorszig Sisterma di regolamento lordo Banca d'halia Rima
(BIREL)

Luxemburg Luxernbourg Interbank Pay- Banque centrale du Luxem- Luxembourg
ment Systems (LIPS-Gross) bourg

Hollandia TOP De Nederlandsche Bank Amszterdam

Ausztria Austrian Real-time Interbank Oesterreichische Nationalbank | Bécs
Settlement System (ARTIS)

Poriugilia Sistema de Pagamentos de Banco de Portugal Lisszabon
Grandes Transacgdes (SPGT)

Finnorszig Bank of Finland (BoF-RTGS) Suomen Pankki Helsinki

Forras: EKB
7.1. A TARGET TUNDOKLESE ES ELHALVANYULASA

Az elsé generacios rendszer kovetendd példava nétte ki magat megbizhatosaga, gyors fel-
dolgozasi ideje, valamint a nyujtott szolgaltatasi szintjének kdszonhetden, és éveken ke-
resztiil sikeresen mitkodott. A kitlizott alapelveket teljesitette, azaz lehetdvé tette az egy-
séges unids monetaris politika bevezetését, csokkentette a rendszerkockazatot, kozremii-

kodott az euroban torténd nemzeti és hataron atnytlo fizetésekben is.

A TARGET tdbb unios tagallam sajat maga altal kialakitott és iizemeltetett RTGS rend-

szerének az Osszekapcsolodasat jelentette, melyek kiilon-kiilon teljesitettek bizonyos szin-

3 Az 0 generacios TARGET?2 rendszer miatt méara mar hatalyét vesztette ez az iranymutatas



ti minimum kovetelményeket, mégis az egyes rendszerek kiillonb6zé kommunikécids csa-
tornakat hasznaltak, eltéré sziinnapokat és tizemidéket alkalmaztak, valamint a forgalma-
zott lizenetek tipusai is eltérhettek, ezaltal decentralizalt szerkezetli volt, aminek tobb hat-

ranya is volt, példaul megemelte a mikodési koltségeket és versenyhelyzet alakult ki.

A brutté elvii elszamolas sem volt kdtelezd, példaul a német RTGSP™ egy kevert (nettd és
bruttd elszdmolasi elveket is tartalmazott) rendszer volt, amely likviditds megtakaritasi

elénye miatt volt kedvelt.

A résztvevOok sziikségét érezték egy jobban harmonizalo, €s egységes dijpolitikat alkalma-
z06 rendszer 1étrehozédsanak, s valamennyi tagban felmertilt egy egységes platform haszna-
lata iranti igény. Végil az EKB korményzdtanacsa 2002. oktober 24-én stratégiai dontést

hozott a TARGET kd&vetkezo generaciojarol.
8. ATARGET2

Masodik generacidja a TARGET rendszernek, a kialakita-

sa soran figyelembe vették a korabbi rendszerben tapasz-

'E taltakat.

A rendszerrel szemben az az alapelv megmaradt, miszerint
a fontos, nagy értékli euro fizetések teljesitésére szolgal
jegybank pénzben, és tovabbra sem kertilt als6é 6sszeghatar meghatarozasra, amely alatt ne

lehetne megbizast benyujtani a rendszerbe.

A fizetések harom nagy csoportja:

e Vannak kotelezd jelleggel megjelolt fizetések, amelyeket a TARGET2 rendszerbe
kell iranyitani

e A fizetési megbizasok bizonyos korére javasolt a rendszer hasznalata, de nem kote-
lez6

e A harmadik korbe tartoznak azok a tételek, amelyeket a tagok dontése szerint ira-

nyithatnak a rendszerbe.

2007. november 19-t61 kezdédéen a TARGET rendszert felvaltotta az 10j generacios
TARGET2, amit Egységes K6zos Platformnak (angolul: Single Shared Platform, SSP) ne-
veztek el, ami bar centralizalt, mégis jogi értelemben decentralizalt maradt elddjéhez ha-

sonloan, tekintve, hogy jogilag tobb RTGS fizetési rendszer kapcsolddasat jelenti.



Ot évnyi tervezés, fejlesztés és tesztelést kovetden az atallas szakaszosan tortént meg, eld-
re meghatarozasra keriilt mely tagallamok mikor, melyik szakaszban csatlakoznak az 1j

generacios rendszerhez, a folyamat 2008 méajusara zarult le.

Ancillary
Systems

1. abra: A részt vevé rendszerek TARGET rendszerb6l TARGET2-be valé integra-
l6das abraja’*

Forras: EKB

Az elsd szakaszban, 2007. november 19-n Ausztria, Ciprus, Németorszag, Lettorszag, Lit-
vania, Luxemburg, Malta és Szlovénia integralddott, a csatlakozas sikerrel zarult, s bizo-
nyitotta a TARGET2 ¢letre hivasanak jogossagat. A masodik szakaszban csatlakozott
Belgium, Finnorszag, Franciaorszag, [rorszag, Hollandia, Portugalia és Spanyolorszag.
Végiil 2009. majus 19-n az utolso csoport is integralddott a masodik generacids rendszer-
be, Dénia, Esztorszag, Gorogorszag, Olaszorszag, Lengyelorszag és az Eurépai Kozponti

Bank (EKB)

4 CBs a kozponti bankok roviditése, mig az Ancillary Systems a kapcsoldédd rendszereket (pl.: értéktarak,
kis 6sszegli elszamolohéazak) jeloli
10



3. tablazat: Migracios csoportok (TARGET-bol TARGET?2-be torténé atallas)

Migraciés csoportok
Elsé6 csoport Masodik csoport Harmadik csoport
Ausztria Belgium Dania
Ciprus Finnorszag Esztorszag
Németorszag Franciaorszag Gorogorszag
Lettorszag [rorszag Olaszorszag
Litvania Hollandia Lengyelorszag
Luxemburg Portugalia EKB
Malta Spanyolorszag
Szlovénia
Forras: EKB

Elddjéhez hasonldan valds idejli, bruttd elszamolasu kiegyenlitést biztosit az euro pénz-

nemben torténd fizetésekre, méghozza az elvarasoknak megfelelden, jegybanki pénzben.

Az Egységes Kozos Platform biztositja, hogy azonos technikai feltételekkel és modsze-

rekkel keriiljenek bekiildésre, feldolgozasra a fizetési megbizasok. Jogilag viszont tovabb-

ra is RTGS rendszerek egyiittesét jelenti.

A TARGET?2 koz6s miiszaki platformjat harom unids kdzponti bank alakitotta ki és ize-

melteti, nevezetesen a Deutsche Bundesbank, a Banque de France és a Banca d'Italia.

2. abra A TARGET?2 rendszert kialakité és iizemelteté kozponti bankok homlokzati

képei
Forras: EKB

11



A TARGET2 rendszeren beliil minden eurodvezeti kozponti bank sajat rendszerét tizemel-
teti, melyek a TARGET?2 tagrendszerek. A tagrendszer neve €s a kapcsolodd eurodvezeti
kdzponti bank, vagy tagallam nevének, vagy roviditésének az dsszetételébdl all, példaul az

EKB TARGET?2 tagrendszerének a neve: TARGET2-EKB.

Lehetdség van arra, hogy olyan tagallamok kdzponti bankjai is csatlakozzanak a rendszer-
hez, amely nem vezette be még az eurot (angolul: out country), mint hivatalos pénznemet,
ebben az esetben valamennyi eurorendszerbeli kdzponti bankkal megallapodast kell kotni-
ik, s meg kell felelnie az EKB TARGET2-re vonatkozo irénymutatésén&le.

A TARGET?2 résztvevok egy eurodvezeti kozponti bankndl az Egységes Kozos Platform
Fizetési Moduljaban (Payment Modul, PM) szamlat vezetnek, melyen keresztiil torténik
meg a résztvevok fizetéseinek kiegyenlitése. Alkalmasnak kell lenniiik a résztvevoknek fi-

zetési megbizas benyujtasara és fogaddsara a TARGET2-n keresztiil.

A fizetési rendszerhez lehetdség van kozvetett résztvevoként is csatlakozni, ebben az eset-
ben megéllapodast kell kotni egy kozvetlen résztvevével ™ fizetési megbizasok benyujtasa-
ra és fogadésara a kdzvetlen résztvevo Fizetési Modulban (PM) vezetett szamlajan keresz-
tiil.

8.1. A TARGET2 KOTELEZO HASZNALATA ELSZAMOLASI SZOLGALTA-
TASOK ESETEN

A TARGET?2 rendszerben kotelez6 jelleggel a kovetkezd fizetési megbizasok keriilnek

feldolgozasra:

o Kozvetlenill az eurodvezet monetaris politikai miiveleteibdl eredd vagy azokkal
Osszefliggd (az Eurorendszer kozremiikodik vagy kiildé vagy fogado oldalon) fize-
tési megbizasok

e Az Eurorendszert érintd devizamiiveletek euro labanak kiegyenlitése
e A hatdron atnytld nagy értékli nettd elszamolasi rendszerek tranzakcidibol eredd

euro atutaldsok kiegyenlitése
e A rendszerkockazati szempontjabol jelentds, euro alapu kisosszegli fizetési rend-
szerek tranzakcidibol eredd euroban torténd atutaldsok kiegyenlitése (EURO1)

e Minden egyéb, TARGET2-résztvevoknek inditott euro fizetési megbizas

'S EKB/2007/2
16 A kozvetlen résztvevének el kell ismernie ebben az esetben a rendszertagot kdzvetett résztvevoként, és
szerepeltethetd az in. TARGET? hivatalos cimlistaban.
12



8.2. A TARGET2 KOTELEZO MODULJAI, RENDSZERELEMEI

Az Egységes Ko6z0s Platform legfontosabb, Fizetési Modulja mellett tovabbi kotelezéen
hasznalandé rendszerelemek is tartoznak, hasznélatukra a kdzponti bankkal egyitt csatla-

kozo résztvevOknek is fel kell készilniuk.

A kotelez6 modulok az alabbiak:

e Fizetési Modul (Payments Module, PM), amelyben minden kdzvetlen tagnak van
legalabb egy szamlaja, amelyen a fizetési megbizasok valds idejli teljesitése torté-
nik.

e Informaciés és kontrol modul (Information and Control Module, ICM), ami a

szamla menedzselését és annak valos idejii monitorozasat teszi lehetové

e Tartalék modul (Contingency Module, CM) a k6z6s platform meghibasodasa ese-
tén a hattér rendszerre torténd atallas ideje (2 6ra) alatt kotelez6 a hasznalata a kri-
tikusnak mindsitett fizetési megbizasok teljesitésére, melyet ezen iddszak alatt a

jegybankok miikddtetnek.
e Torzsadat kezelést (Static Data, SD) biztosito modul

e Adattarolast, archivalast, szamlainformaciokat (Costumer Related Service Systam,
CRSS) kezel6 modul

8.2.1. A Fizetési Modul (Payment Modul, PM)

A fizetési szolgaltatas valos ideji lebonyolitasat végzi, tartalmazza valamennyi TARGET2
tag (hitelintézetek, kozponti bankok, elszamolohdzak és egyéb tagok) RTGS szamldjat,
melyek a SWIFT interfészen keresztiil kapcsolddnak.

A TARGET2 tagok a sajat kozponti bankjukkal kotott bankszamlaszerzodéssel valnak
tagga, a rendszernek minden tagjara egyforman érvényes szabalyrendszer vonatkozik,
mindezek mellett a kozponti bankok bizonyos teriileten sajat, csak belfoldon érvényes, he-

lyi szabalyokat és hazai rendszereket is 1étrehozhatnak.

A fizetési megbizdsokat minden tag kozvetleniil, azaz a vele szerzddést kotott kozponti
bank kozremiikodése nélkiil juttatja el a fizetési modulba, a tagok rendelkezésére alld
Osszlikviditdsdnak rendelkezésre bocsatdsa viszont a kozponti bank feladata. Hitelkeret
biztositasat a tagoknak, illetve annak fedezettségét és nyilvantartasat a kozponti bank vég-

z1. A Fizetési Modul hatranya, hogy nem euro deviza fizetéseket nem képes kezelni.
13
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3. abra: A TARGET2 moduljai
Forras: EKB (A TARGET?2 technikai leirasa alapjan)

8.3. ATARGET2 RENDSZER OPCIONALIS MODULJAI

Az Egységes Ko6zos Platformnak vannak opciondlis elemei is, amelyek igénybe vétele
nem kotelezd, de érdemes felmérni a szolgaltatast, mert ezek hasznalata esetén elkeriilhe-
toek a sajat fejlesztések koltségei, tehat a kozponti bankoknak mérlegelési lehetdségiik
van, hogy igénybe veszik-e, vagy sajat lizemeltetésben latjak el tovabbra is a feladatokat,

amelyekre a modulok alkalmasak egyébként.

Az opcionalis modulok az alabbiak:

e ligyfélszamla-vezeté modul (Home Accounting Module, HAM), mely lehetdséget
ad a sajat hazai analitikus szamlavezetd rendszer kivaltasara

e jegybanki rendelkezésre allas teljesitésére (Standing Facilities, SF) alkalmas mo-
dul

e kotelezo tartalékkezelésre és mérésre (Reserve Management, RM) szolgald modul

e szamlazé modul (Consumption, Report and Invoicing Support Process, CRISP)

e ligyfélkapcsolati modul Customer Relationship And Knowledge of System
(CRAKS), melyen beliil kettd kiilonboztethetd meg:

CRAKSL — lekérdezések és riportok készitésére

CRAKS3 — iigyfélkapcsolat (események, kommentek, ligyfelek tamogatasara)

14



8.3.1. Aziigyfélszamla-vezet6 modul (Home Accounting Module, HAM)

A TARGET?2 éltal nyujtott opcionalis iigyfélszamlavezetd rendszer az Egységes Kozos
Platformon, amely lehetové teszi a TARGET?2 rendszerhez csatlakozott kozponti bankok
szamara, hogy ezzel kivaltsak sajat analitikus szamlavezeto rendszeriiket. Ekkor a k&zos
miuszaki platformhoz hasonléan szintén ennek a modulnak az iizemeltetését is a harom
unids kozponti bank (Bundesbank, a Banque de France és a Banca d'Italia) végzi teljes ko-

ruen.

Dontési kérdés, hogy valamennyi jelenlegi szamlavezetési funkciot alkalmas-e ellatni ez
az opcionalis modul, vagy vannak olyan funkciok (példaul egyéb devizdban bonyolitott
iigyletek), amely miatt a hazai kdzponti bank kénytelen sajat lizemeltetésti rendszerét

(TARGET?2 terminoldgiaban angolul: Proprietary Home Account, PHA) fenntartani.
8.3.2. Jegybanki rendelkezésre allas modul (Standing Facilities SF)

A TARGET?2 szintén opcionalis modulja, az egynapos jegybanki eszkdzokkel (egynapos
betételhelyezés és egynapos fedezett hitelnyajtas'’) kapcsolatos jegybanki feladatok ell-
tasara fejlesztették ki, amelyek kiemelt szerepet toltenek be a monetaris politikai eszkoz-

tarban.
8.3.3. A szamlazas modul (CRISP)

A TARGET?2 rendszerrel kapcsolatos dijakat szamitja ki, amelyek terhelését biztositja a
Fizetési Modulban vagy az opcionalis szdmlavezetd rendszerben (HAM). A kdzponti ban-
kok feladata marad a szamlak elkészitése akar elektronikusan torténé eljuttatasa vagy ki-

nyomtatasa papir alapon és postazasa a rajta keresztiil csatlakozott hitelintézetek részére.
8.3.4. A jegybanki lekérdezések és riportok modul (CRAKSI1)

A TARGET?2 rendelkezik sajat, 6nallo adattarhazzal, amely a CRACKSI1 modul, amellyel
lehetdség van a tdrgynapot megeldzden adatokat lekérdezni, azaz az informécids és kont-
rol modullal (ICM) ellentétben nem a napon beliili, valos idejii monitorozast szolgalja.

Lehetdség van a modullal elére definidlt, vagy tetszOleges lekérdezések hasznalatara.

" A jegybanki rendelkezésre allas egynapos likviditas bovitésére vagy sziikitésére szolgal. Az egynapos be-
tét arra szolgal, hogy a bankrendszer likviditastobbletét betét forméajaban elhelyezze a hazai jegybanknal, a
masik konstrukcid az egynapos hitel, ami a bankrendszer likviditashianyat ellensulyozza.
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8.3.5. Az iigyfélkapcsolatok modul (CRAKS3)

Az tgyfélmenedzsment modul képes az ligyfelekkel (kdzponti bank esetében pl.: a hazali
hitelintézetek, kapcsolodd rendszerek) kapcsolatos dokumentumok (szerzédések, bank-
szamla felett rendelkezOk aldirasai) nyilvantartasara, illetve hasznéalhato az tigyfelek értesi-
tésére a rendszeren keresztiil, valamint az ligyfelekre vonatkozoan akar kiilonb6zo esemé-

nyek lekérdezésére.
8.4. LIKVIDITAS A TARGET2-BEN

A TARGET?2 résztvevo fizetési modulban vezetett szamlajan rendelkezésre allo pozitiv
egyenleg, valamint amennyiben jogosult, akkor a kdzponti bank altal adott napk6zbeni hi-
telkeret 6sszege adja a rendelkezésre allo likviditast a rendszerben. Csak eurodvezeti koz-
ponti bank nyujthat a rendszerben napkozbeni hitelt, olyan tagallamok kdzponti bankja,
amely nem vezette be még az eurot, nem nyujthat, csak az EKB, az altala nyujtott hitel az

adott napra korlatozodhat csak, nem alakithato at egynapos hitellé.

A likviditaskezelés a résztvevok egyéni feleldssége. A jegybank rugalmas modszert al-
kalmazhat a bankok igénye alapjan a likviditast megtakaritd szolgaltatasok és a fedezett

hitelek alkalmazasaban.
8.5. PRIORITASOK A TARGET2-BEN

Prioritdsok megadéasanak lehetdségét biztositani kell egy fizetési rendszerben, oly mddon,
hogy ameddig egy fizetési tétel nem teljesiil, addig az eredetileg megadott priotitast lehe-
tdség legyen megvaltoztatni. A TARGET2 rendszerben is minden fizetési megbizast prio-
ritassal kell ellatni, melyek az alabbiak lehetnek:

e normadl fizetési megbizas (2. prioritasi osztaly)

e siirgds fizetési megbizas (1. prioritasi osztaly)

e nagyon siirgds fizetési megbizas (0. prioritasi osztaly).
Ha a fizetési megbizason nem tiintettek fel prioritast, az normal fizetési megbizasként ke-
zelendd. Nagyon siirgds fizetési megbizast kizarolag kdzponti bankok jellhetnek meg, il-
letve egyéb résztvevok abban az esetben ha a CLS Nemzetkdzi Bank*® szamara inditanak,
vagy onnan fogadnak fizetéseket, tovabba a kapcsolodé rendszeren keresztiili likviditasat-

vezetések esetében.

8 A devizaiigyletek elszamolasat végzé CLS (a Folyamatosan Kapcsolt Kiegyenlitési Rendszer (Continuous
Linked Settlement system) rendszer lizemeltet6je
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8.6. A TARGET2 KOMMUNIKACIOS CSATORNAJAROL ROVIDEN

A TARGET?2 esetében is az tlizenetek valtasakor a kommunikacios szolgaltato a SWIFT,
tehat minden résztvevonek csatlakoznia kell a SWIFT-hez is, ahol egyedi SWIFT BICY
azonositja oket. Az éles indulast megel6zéen minden résztvevonek meg kell felelnie egy
tesztsorozaton, mellyel igazolja technikai és lizemeltetési alkalmassagat, felkésziiltségét a

rendszer hasznalatihoz.

Fizetési megbizasok benyujtdsahoz és a Fizetési Modulban torténd ilizenetvaltashoz a
SWIFTNet FIN Y-copy szolgaltatasa keriil felhasznalasra. Erre a célra egy erre kijelolt
zart SWIFT felhasznaloi csoport (angol terminologiaban Closed User Group: CUG) keriil
felallitasra. Az ilyen TARGET2 CUG-on belill a fizetési megbizasokat kozvetleniil a fo-
gad6 TARGET2-résztvevonek cimzik, a BIC kodjanak a SWIFTNet FIN {iizenet fejléc-

¢ben torténd megjelolésével.
8.6.1. A SWIFT Y-copy szolgaltatasarol roviden

A TARGET?2 és a VIBER is ugynevezett Y formatumt FIN Copy-t hasznal. A FIN Copy-
bol 1étezik még T és V formatumu is. Az Y formatum esetén a megbiz6 tag (Participant A
az abran) a fizetési megbizast, ami torténhet MT?°103, MT103+, MT202 vagy MT204
SWIFT iizenet, megcimzi a kedvezményezett tag BIC kodjara az tizenet fejlécében, neve-
zetesen a 103-as mezében pedig feltiinteti a FIN Copy indikatort, ami a TARGET?2 eseté-
ben a ,,TGT” (a VIBER esetében ez ,,HUF”), és ez az indikator jelzi a SWIFT-nek, hogy a
megbizast nem kozvetleniil a cimzettnek kell tovabbitania, hanem a TARGET2 FIN Copy
szerverének, ahol a fedezetvizsgalat (elegendé likviditassal rendelkezik-e az indité ahhoz,

hogy a fizetési megbizas teljesiiljon).

A szerver megallitja a megbizast, majd egy MT096-os SWIFT ilizenetben az eredeti iizenet

mez0it tovabbitja a TARGET? rendszer fizetési moduljaba.

A rendszer ez alapjan megvizsgalja, hogy a terhelendd szamlan rendelkezésre all-e a meg-
feleld fedezet. Amennnyiben igen, akkor a tételt konyveli, és a konyvelés tényérdl egy
MTO097-es lizenettel értesiti a FIN Copy-t. A pozitiv valasz vétele utan a FIN Copy to-
vabbengedi a fizetési megbizast a cimzett résztvevonek (Participant B az abran). Ezzel
egyidében, amennyiben ezt a szolgéltatast kérte az inditd fél, egy MTO012-es SWIFT {ize-

netet kiild a megbiz6 banknak, ami a fizetés teljesiilését igazolja vissza a feladonak.

Y9 Nyolc vagy tizenegy karakterbél allo karakter, az MNB esetén példaul MANEHUHBXXX
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Participant A |,

<Sender> <Receivers

J Participant B

SWIFT interface

P

Settlement on the RTGS
accountsof Aand B

4. abra: SWIFT fizetési iizenetek aramlasa a TARGET?2 rendszerben
Forras: EKB (A TARGET?2 technikai leirdsa alapjan)
8.7. UZEMIDO

A napkozbeni feldolgozas 7:00 és 18:00 kozt iizemel®!. 17:00-kor az tgyféltételek befoga-
dasanak zarasa torténik, azaz az olyan fizetéseké, ahol a fizetés kiilddje és/vagy a fogadoja
nem kozvetlen vagy kozvetett résztvevd, hanem valamely résztvevd tigyfele, ezeket a

TARGET?2 rendszer SWIFT MT103 vagy MT103+ iizenetek hasznalataval azonositja.
8.8. ATARGET2 TAGJAI

A TARGET? tagjai lehetnek:

e FEuropai Gazdasagi Térségben (EGT) bejegyzett hitelintézet, beleértve a fiokokat is
e EGT-en kiviil bejegyzett hitelintézet, feltéve, hogy az EGT teriileten fidokkal ren-
delkezik

e A tagorszagok kozponti bankjai és az EKB

% Message Type roviditése SWIFT szabvany szerinti iizenet tipust jel5l
2L A VIBER 08:00 és 18:00 kozott iizemel, az tigyfél tételre vonatkozé befogadasi id6 igazodik a TARGET?2
rendszerhez
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A jegybank felveheti kozvetlen résztvevOnek:

e A tagallamok kozponti kormanyzatainak vagy regionalis szerveinek pénzpiacon
aktiv kincstérait

e allami intézményeket, amelyek jogosultak iigyfeleiknek szamlat vezetni

e EGT-ben bejegyzett befektetési vallalkozasokat

e EGT-ben bejegyzett, elszamolasi vagy kiegyenlitési szolgaltatdsokat nytjtd szer-
vezetek, melyek miikodését az illetékes hatosag felvigyazza

e hitelintézeteket

Fontos kitérni arra, hogy az elektronikuspénz-kibocsatd intézmények nem jogosultak részt
venni a TARGET?2 rendszerben, az elektronikuspénz-kibocsatd intézmények tevékenysé-
gének megkezdésérdl, folytatasarol €s prudencialis feliigyeletérdl szolo, 2000. szeptember
18-i 2000/46/EK europai parlamenti és tandcsi iranyelv értelmében. Késdbbi fejezetben

kifejtésre keriil ennek jelentdsége, a hazai jegybank csatlakozasara nézve.

8.9. AKIEGYENLITO KOZPONTI BANKOK SZEREPE A TARGET2-BEN
Minden egyes eurodvezeti kozponti bank kiegyenlité kdzponti bankként jar el azon ban-

kok vonatkozédsdban, amelyek szdmara szamlat vezet a fizetési modulban.

Az kovetkez6 tablazatban a tagallamokat €s a tagsdgot oly mddon kell értelmezni, hogy a
kdézponti bank nem 6nalldan, sajat euro fizetéseinek lebonyolitasa érdekében csatlakozott,
hanem a teljes nemzet valamennyi bankjaval ¢s egyéb elszamolasi rendszereivel, amelyek

kozt vannak olyan tagallamok is, amelyek egyel6re nem eurodvezeti tagok.
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4. tablazat: TARGET?2 rendszerben részt vevo kozponti bankok (2012)

EU tag neve Eurobvezettag | TARGET2 Tag
Ausziria v v
Belgium v v
Bulgaria x v
Ciprus v v
Csehorszag X X
Dania x v
Egyesilt Kiralysag X X
Esztorszag v v
Finnorszag v v
Franciaorszag v v
Gordgorszag v v
Hollandia v v
Ireland v v
Lengyelorszég x v
Lettorszag x v
Litvdnia x v
Luxemburg v v
Magyarorszag x x
Malta v v
Németorszég v v
Olaszorszag v v
Portugdlia v v
Roménia x v
Spanyolorszéag v v
Svédorszag x x
Szlovakia v v
Szlovénia v v

Forras: EKB

Az Europai Kozponti Bankot is beleértve, jelenleg 18 eurodvezeti kozponti bank egyben
TARGET?2 tag is, vannak olyan orszagok is, Bulgaria, Dania, Lettorszag, Litvania, Len-
gyelorszag, Romania (6 tagallam), amelyek egyelOre nem tagjai az euroovezetnek, mégis a
jegybank és vele egyiitt a nemzeti bankrendszer csatlakozott a TARGET?2 rendszerhez. A
TARGET2-ben egyenlitik ki fizetési megbizésaikat (elszdmolohazak, értéktarak, egyéb

piaci infrastruktirak), vagyis hasznaljak kiegyenlitd platformként.
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5. abra: A TARGET?2 rendszerbe kozponti bankként csatlakozott orszagok térképe

Forras: EKB

Amint hazankban is bevezetésre keriil az euro, akkor a jelenleg kiegyenlitésiil szolgald
VIBER-t, felvaltja a TARGET2, s az MNB kozvetlen TARGET2 tagsaga® ekkor meg-
szlinik és kozponti bankként, jegybankként fog a sajat maga altal iizemeltetett TARGET?2
tagrendszével az orszagként torténd csatlakozasért felelni. Egy tagallam csatlakozésa azt
jelenti, hogy a kézponti bank csatlakozik a TARGET2 megéllapodéashoz a bankk6zosség-
gel egyiitt, ezzel jogilag egy TARGET2 komponenst alkot, igy valik a k6zos platform
hasznalojava. Az EKB erdsen korlatozza a jegybankok TARGET?2 rendszeren kiviili ki-
egyenlitési szolgaltatasaikat, ami azt is maga utan vonja, hogy a BKR, valamint a KELER
is kotelezOen a TARGET? rendszerben fog kiegyenliteni jegybankpénzben.

9. AMAGYAR NEMZETI BANK JELENLEGI, KERESKEDELMI BANKI
(KOZVETLEN TAG) CSATLAKOZASA A TARGET2 RENDSZERHEZ

A Magyar Nemzeti Bank 2005 6ta a HUNSTEP2 rendszeren keresztiil, a STEP2 rendszer
tagjaként lehetdséget nyujt ligyfelei részére, hogy kozvetett tagként csatlakozhassanak a

kis 0sszegli euro elszamolasforgalomhoz.

22 kovetkezd fejezetben kifejtésre keriil a jelenlegi tagsag miértje és mikéntje
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A HUNSTEP?2 szolgaltatas alapvetd célja, hogy az EGT-n beliil minden hitelintézet felé
olcso €s automatikusan feldolgozhaté atutalasokat lehessen inditani a 2560/2001/EK ren-
deletnek megfeleléen. A STEP2 tételek kiegyenlitése az EURO1 pan-eurdpai nagy értéki
netto fizetési rendszerben torténik, a tételek fedezetét az MNB utalja at. Tekintettel arra,
hogy 2010-ben a kiegyenlités folyamata megvaltozott, a fedezet beutalasat a TARGET2

rendszeren keresztiil kell biztositani, igy sziikségessé valt a kozvetlen TARGET?2 tagsag.

A Magyar Nemzeti Bank 2011-ben a Deutsche Bundesbankon keresztiil kozvetleniil csat-
lakozott, igy a nyilvanos TARGET?2 listaban is szerepel tobb hazai kereskedelmi bank

mellett.
5. tablazat: A TARGET?2 rendszerhez csatlakozott hazai bankok

Tag BIC kodja Tag neve Tagsag tipusa
BUDAHUHBXXX Budapest Bank Ltd. Kozvetett tag
INGBHUHBXXX ING BANK ZRT Kozvetett tag
KODBHUHBXXX KDB Bank Hungary LTD Kozvetett tag
MANEHUHBXXX Magyar Nemzeti Bank Kozvetlen tag
MKKBHUHBXXX MKB Bank Kozvetett tag
OTPVHUHBXXX OTP BANK PLC. Kozvetlen tag
TAKBHUHBXXX Magyar Takarékszovetkezeti Bank RT. | Kozvetett tag
UBRTHUHBXXX Raiffeisenbank Ungarn Kozvetett tag

Forras: EKB (utoljara 2012. oktober 02-n frissitett TARGET?2 résztvevok listaja alapjan)

10. A KAPCSOLODO ELSZAMOLASFORGALMI RENDSZEREK CSATLA-
KOZASA (BKR, KELER)

A kapcsolodo rendszerek az EKB/2007/2 irdnymutatas szerint olyan rendszerek, melyeket
valamely illetékes hatosag felligyelete és/vagy felvigyazasa ala tartozo, az EGT teriiletén
letelepedett jogalany iranyit és megfelel az euro pénznemben szolgéltatasokat kinal6 infra-

struktirak mindenkori, az EKB honlapjan kozzétett felvigyazoi kovetelményeinek?, és

% Az eurorendszer infrastrukturdk helyére vonatkozo jelenlegi szabalyzatait az EKB honlapjan
(www.ecb.europa.eu) megtalalhaté alabbi kozlemények hatarozzak meg: a) Politikai nyilatkozat az
eurodvezeten kiviili székhelyii, euroalapu fizetési és elszamolasi rendszerekrdl (the Policy statement on
euro payment and settlement sytems located outside the euro area), 1998. november 3.; b) Az eurorendszer
iranyelvei a kozponti szerz6dé fél altali elszamolas konszolidaciojarol (The Eurosystem’s policy line with
regard to consolidation in central counterparty clearing), 2001. szeptember 27.; ¢) Az eurorendszer irany-
elvei az euroban denominalt fizetési tranzakciokat elszamolo infrastruktirak helyérdl és miikddésérdl
(Eurosystem policy principles on the location and operation of infrastructures settling euro-denominated
payment transactions), 2007. jalius 19.; valamint d) Az eurorendszer iranyelvei az euréban denominalt fi-
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amelyben a fizetések és/vagy pénziigyi eszk6zok kicserélése és/vagy elszamolésa torténik,
mig az azok eredményeként 1étrejovo pénzbeli kotelezettségek rendezése a TARGET2-
ben torténik. A kapcsolddo rendszer és az adott eurodvezeti kozponti bank kozott kétolda-

It megallapodasnak kell 1étrejonnie.

Annak megértéséhez, hogy hogyan is kapcsolodhatnak a hazai piaci infrastruktardk a
TARGET?2 rendszerhez, két kiilonboz8 interfész?* fogalmat kell megismerni, melyek az
alabbiak:

e Kapcsoldodo rendszer interfész (Ancillary System Interface, ASI)

e Részt vevo interfész (Participant Interface, Pl)
A kapcsol6dé rendszer interfész, az a miszaki berendezés, amely lehetové teszi egy
kapcsolodo rendszer szamdra szamos egyedi, eldre meghatarozott szolgaltatas alkalmaza-

sat a kapcsolodo rendszer fizetési megbizasainak benyujtasara és kiegyenlitésére.

A részt vevo interfész, az a miliszaki eszkdz, amely lehetdvé teszi a kozvetlen résztvevok
szamara fizetési megbizasok benyujtasat €s teljesitését az Egységes Kozos Platform fizeté-
si moduljaban (PM) kinalt szolgaltatdsokon keresztiil a SWIFT FIN-copy szolgaltatassal.
A kapcsolodo elszamolasforgalmi rendszerek, mint hazankban a GIRO Zrt. altal {izemel-
tett BKR (¢&jszakai elszamolas és 2012. julius 02-t6l a napkozbeni elszdmolas), valamint a
KELER Zrt. értékpapirelszamolasi rendszere a fentiek alapjan kétféle modon csatlakozhat
a TARGET?2 rendszerhez. Egyrészt az Egységes Ko6zos Platform pénziigyi moduljaban
(PM) tagokka valhatnak egy erre kialakitott részt vevé interfésszel. Ekkor a hitelintézetek-
hez hasonloan a nagyon siirgds prioritas hasznalata nem megengedett szamukra, valamint
nem részesiilnek a kimondottan a kapcsolddd rendszereknek kialakitott interfész altal
nyGjtott emelt szintli szolgaltatasokboél, tehat ebben az esetben sajat elszamolasi mecha-
nizmust kell kialakitaniuk, s csak azon szolgaltatasokra épithetnek, amelyeket valamennyi
TARGET?2 kozvetlen tag elér.

A masik lehetdség, amikor a kapcsolodo rendszerek a kozos platformon kialakitott szab-

vanyositott, kapcsolodo rendszer interfészen keresztiil (Ancillary System Interface, ASI)

zetési megbizasok elszamolasat végzo infrastrukturak helyérdl és miikodésérdl: a ,,jogi és operativ érte-
lemben az eurodvezetben talalhatd” kifejezés meghatarozasa (The Eurosystem policy principles on the
location and operation of infrastructures settling euro-denominated payment transactions: specification of
., legally and operationally located in the euro area’), 2008. november 20.

* Az EKB honlapjan megtalalhaté miiszaki rendszerleiras korrekturds (még nem elfogadott) valtozata tar-
talmaz egy j harmadikat is, nevezetesen a T2S interfészt, amellyel az értéktarak kozvetleniil tudnak majd
csatlakozni a TARGET?2 Securities rendszerhez, azonban ennek bevezetése még nem tortént meg, s késob-
bi fejezet részletesebben leirom a KELER Zrt. csatlakozasi lehetdségét.
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teremtenek kapcsolatot, amikor szintén jegybanki pénzben torténik a kiegyenlités, akar
nagyon siirgos prioritds hasznalataval, ami kiegyenlités szempontjabol beel6z minden
egyeb fizetési megbizast, tovabba szabvanyositott kiegyenlitési eljarasokat biztosit az igy-
letek kezelésére. Az elszamolas soran az elszamolohéazak hat kiilonb6zo kiegyenlitési mod

kozil valaszthatnak.
10.1. KAPCSOLODO RENDSZEREK KIEGYENLITESI ELJARASAI

Az Egységes Kozos Platform hat szabvanyositott kiegyenlitési modellt biztosit a Szabva-
nyositott, kapcsol6dod rendszer interfészen keresztiil csatlakozo kapcsolodd rendszerek

szémara, ami konnyen elszamolohaz gyakorlatdhoz igazithato.

A kozponti bank az alabb meghatarozott kiegyenlitési eljarasok koziil egyet vagy tobbet is
kinalhat az elszamol6 rendszerek részére.

A kiegvyenlitési eljarasok és angol megnevezésiik az alabbiak:

e 1. szamu kiegyenlitési eljaras: a likviditasatvezetés (Liquidity transfer)

e 2.szamu kiegyenlitési eljaras: a valos idejli kiegyenlités (Real-time settlement)

e 3.szamu kiegyenlitési eljaras: a kétoldalu kiegyenlités (Bilateral settlement)

e 4. szamu kiegyenlitési eljards: az egyszerli tobboldalli kiegyenlités (Standard
multilateral settlement)

e 5. szamu kiegyenlitési eljards: a parhuzamos tobboldalu kiegyenlités
(Simultaneous multilateral settlement)

e 6. szamu kiegyenlitési eljaras: a meghatarozott célra elkiilonitett likviditas és rend-

szerek kozotti kiegyenlités (Dedicated liquidity)
10.1.1. A likviditasatvezetés

Tamogatja a kapcsolodé rendszeren keresztiil a tikkrszamlakrol® és a kiegyenlité kozpon-
ti bank fizetési modulban vezetett szdmldjara vald atutalast. Az atvezetést kezdeményez-
heti a kapcsolodd rendszer (GIRO vagy KELER) vagy az 6 nevilkben eljarva az
euroovezeti kozponti bank (MNB). A kapcsolddo rendszerek a kiegyenlités megtorténtérol

vagy meghiusulasardl értesitést kapnak.

% A kiegyenlitési eljarasokhoz kapcsolodo szamlatipusok részletes bemutatasat a kovetkezd fejezet taglalja
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10.1.2. A valés idejii kiegyenlités

Amennyiben ezt a fajta kiegyenlitési eljarast kinalja, akkor tamogatja a kapcsolodo rend-
szer tranzakcio pénzlabanak a kapcsolodo rendszer altal nem kotegben, hanem egyedileg
benyujtott fizetési megbizasok kiegyenlitését valos idoben, két tag fizetési modulban veze-
tett szamlai kozott. Amennyiben van olyan résztvevd, amelynek nincs szamlaja a fizetési
modulban, akkor lehetéség van a kapcsolodo rendszer technikai szamlajan elvégezni a ki-

egyenlitést.

10.1.3. A kétoldala kiegyenlités

A tranzakciok kiegyenlitését a kapcsolodo rendszer altal kotegelt modban benyujtott fize-
tési megbizasok kiegyenlitésével torténik meg, azaz egyidejiileg kiildi be a kapcsolodo
rendszer a fizetési modulba a terheléseket €s jovairasokat, melyek kozott nincs fliggdségi

kapcsolat, azaz egymastol fiiggetleniil is teljesiilhetnek.

10.1.4. Az egyszerii tobboldala kiegyenlités

A kapcsolodoé rendszer egyidejlileg kiildi a fizetési modulba a terheléseket €s a jovairaso-
kat, melyek egymassal fiiggdségi kapcsolatban vannak, vagyis az 0sszes terhelés egyenld
az Osszes jovairas értékével. E16szor valamennyi tartozik tétel kiegyenlitése torténik meg a
fizetési modulban vezetett szamlakon, ezért a likviditast addig zaroljak, ameddig az utolso
terhelési tétel konyvelése meg nem tortént, s ezt kdvetden keriilhet csak sor valamennyi

kovetel egyenleg azonnali jovairasara.

Ha a tartozik pozicioban 1év6 tag szamlajan nincs elegendé fedezet, a kdzponti bank akti-
valja a garanciaalapot, amennyiben errdl rendelkeztek a kapcsolodo rendszerrel kotott két-
oldali megallapoddsokban. Amennyiben nem tortént rendelkezés garanciaalap-
mechanizmusokrdl, akkor a teljes kiegyenlités meghitsul, s visszavonjak a mar elszamolt

fizetési megbizasokat is.

10.1.5. A Parhuzamos tobboldala kiegyenlités

Szintén egymassal fliggdségi viszonyban levd egyenlegek kiegyenlitésére alkalmas. A
sztenderd multilateralis kiegyenlitéshez képest annyi a kiilonbség, hogy ez esetben valam-
ennyi terhelési €és jovairasi tétel kiegyenlités céljabol torténd ellendrzése egyidejlileg tor-

ténik meg, s valamennyi tétel egyidejlileg konyvelddik.

25



Ha egy vagy tobb fizetési megbizast nem lehet elszamolni, valamennyi fizetési megbizast
sorba allitjak, majd megismétlik a kiegyenlitést a sorban allo tételekre. Amennyiben a ki-
egyenlitési kisérlet a folyamat megismétlodését kovetéen is meghitsul, a kapcsolodo
rendszer valamennyi egyenlege kinullazodik, mindent vagy semmit alapon.

10.1.6. A Meghatarozott célra elkiilonitett likviditas és rendszerek kozotti kiegyenli-

tés

Lényege, hogy a kiegyenlitd kozponti bank bank egy alszamlan likviditast kiilonithet el a
kapcsolodo rendszerek egyenlegeinek kiegyenlitésére. A kiegyenlitési modell ¢jszakai €s
napkozbeni elszamolasra is alkalmazhaté. Ejszakai elszamolas esetén az elkiilonitett likvi-

ditast a kovetkezo napi értéknappal kiilonitik el az alszamlara.

10.1.7. A kiegyenlitési eljarasok tamogatasara szolgalo szamlak
A kiegyenlitési eljarasok tamogatasara specialis szamlak nyithatoak, amelyek hasznalata-
val a kiegyenlitést és kockdzatkezelést segitik, s a kiillonb6zd elszdmolohazak megbizésai
elkiilonithetéek, ami a folyamatok konnyebb atlathatdsagat is biztositja. A Fizetési Mo-
dulban vezetett kotelezd szamla mellett az alabbi szamlatipusokat nyithatok meg:

e technikai szamla

o tiikorszamla

e garanciaalap-szamla

e alszamla
A technikai szamla egyenlege a megfeleld kapcsolddd rendszer elszamolési folyamatanak

végén nulla vagy pozitiv, a nap végén viszont csak nulla lehet.

A tiikorszamlék a kapcsolodo rendszer kozponti bankja altal a TARGET?2 tagrendszerben
vezetett, a kapcsolodo rendszer altali hasznalatra szolgald szamlakat jelenti, amely csak a
likviditasatvezetés (1. szdmu) és a meghatarozott célra elkiilonitett likviditas és rendszerek

kozotti kiegyenlitési eljaras (6. szamu) alkalmazasa esetén nyithato.

A garanciaalap-szamla egyenlegét hasznalja fel a kapcsolodo rendszer fizetési megbizasa-
inak kiegyenlitésére abban az esetben, ha nem 4ll rendelkezésre megfelel fedezet a fize-
tési modulban vezetett szamlan. A garanciaalap-szamla tulajdonosa lehet a kapcsolodd

rendszer kozponti bankja, a kapcsolddo rendszer vagy egy garancianyujto.

Lehetdség van a fizetési modulban vezetett szamldkon feliil alszamla nyitasara is, ami

csak a kapcsolodo rendszerekkel vald kiegyenlitésre hasznalhato.
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11. KIEGYENLITO JEGYBANKKENT TORTENO CSATLAKOZAS LEHE-
TOSEGE A TARGET2 RENDSZERBE MEG AZ EURO BEVEZETESE ELOTT

Lehetoség lenne arra is, hogy a jegybankon keresztiil a teljes hazai bankrendszer csatla-
kozzon a TARGET?2 rendszerhez, még az euro bevezetését megeldzden. Jelenleg nincs ar-
ra vonatkozéan informacid, hogy a hazai jegybank csatlakozna-e out®® orszagként a
TARGET?2 rendszerhez, a dolgozatom raadasul az in?’ oszagkeént valo csatlakozast kivanja
részletesebben feltarni, ezért erre a csatlakozasi modra vonatkozdan csak nagyon roviden

Osszegyljtottem a mellette és az ellene sz0l6 érveket.

11.1. A CSATLAKOZAS MELLETT SZOLO ERVEK ROVIDEN

A jegybankon keresztiil csatlakozott résztvevok napkozbeni euro pénznemben torténd hi-
tel felvételére (e csatlakozasi modban csak az EKB-t6l, és csak egy napra) lennének jogo-
sultak, méghozza kamat terhe nélkiil, hazai forint értékpapirok zarolasa mellett, ami pozi-

tiv hatassal lenne az értékpapir kibocsatok altal viselt kamatfelar alakulasara is.

Az euroban nyitott szamlak megsziintethetéek lennének, az Egységes Ko6zos Platformon
az 0sszes unios hitelintézet és fidkjai is kdzvetleniil megcimezhetd, ezaltal kivaltasra ke-

rlilhetne a hazai kidsszegli euro elszamolasokra hasznalt rendszer (HUNSTEP2)

Az euro bevezetésével egyébként is kotelez0 a TARGET?2 csatlakozés, amennyiben ezt
megelézéen mar megtorténik a rendszer Egységes Ko6zos Platformjanak a hazai tizemelte-
tése, akkor zokkendmentes atallas biztosithatd a fizetdeszkoz bevezetésekor, hiszen nem
esik egybe ekkor a két idopont. A forduldnapon torténd atallaskor a VIBER valamennyi
tagjanak sikeresen at kell tudnia allnia egyszerre, egy idépontban, mig ha elébb torténik
meg a csatlakozas, mint az euro bevezetése, akkor néhany VIBER tag esetén a csatlakozas
ideje, technikai probléma esetén elnyujthatd. Egy tesztkornyezet soha nem képes teljes
mértékben lemésolni az ¢éles kornyezetet, ezért az utolsé iddpontra iddzitett atallas miiko-
dési kockazata is igen magasnak tekintheté. A végs6 idopontra (fordulonapi) idozitett atal-
las sikertelensége belathatatlan kovetkezményekkel jarna a magyar gazdasag egészére
nézve, ezért még a fordulonapi atallas hibai kikiiszobdlhetéek lennének még mas rendsze-

rekben.

Minél késébb torténik meg a csatlakozés, anndl valosziniibb, hogy az euroban bonyol6do

forgalom mas csatornai teljesen kiépitésre keriilnek a hazai banki szektorban, azokat fog-

% nem eurodvezeti tagallam
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jak rdadasul fejleszteni, és a mar kialakult forgalmi rend nem fog valtozni a TARGET?2
bevezetését kdvetden, igy az koltségként megjelenhet, amelyet a jegybanknak kell visel-
nie.

11.2. A CSATLAKOZAS ELLENI ERVEK ROVIDEN

Az euro hazai bevezetését megeldzéen nem kdotelezd euroban valos idejli bruttod elszamo-

last biztositani.

A hazai bankok jelentGs része az anyabankjan keresztiil bonyolitja az euro fizetéseket,
amelyek tagorszagai mar TARGET?2 tagok, sét kereskedelmi bankként kozvetlen és koz-

vetett modon is is lehetdségiik van csatlakozni.

Amig a forint a hivatalos pénznem, addig mind a két rendszer (VIBER és TARGET2 ha-
zai tagrendszer) lizemeltetése a jegybankra harulna, annak teljes koltségeivel és egyéb ra-

forditasaival egyitt.

Bar a napkdzbeni euro hitelezés szerepel a pozitiv érvek kozt, mégis van ellene sz0l6 érv
is, hiszen szarmazhatnak tobbletkoltségek is beldle, hiszen az euro bevezetése eldtt még

nem lennénk tagja az eurodvezetnek, tehat likviditast nem teremthetne a Magyar Nemzeti

Bank euroban (csak az EKB).

JelentOs erdforras igényt és raforditast jelent a kiegészitd szolgaltatasok (példaul a
TARGET?2 Helpdesk fenntartasa, illetve a jelenleginél eltér6é fedezetkezelési rendszer ki-

alakitasa) bevezetése, kialakitasa és nyilvantartasa.

?T eurodvezeti tagallam
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12. A TARGET2 RENDSZERHEZ VALO FORDULONAPI CSATLAKOZAS-
SAL KAPCSOLATOS JEGYBANKI FELADATOK

A TARGET?2 rendszerbe torténd eurodvezeti, hazai kiegyenlité kdozponti banki csatlako-

zasbol eredd feladatokat négy nagy csoportra bontva mutatom be, melyek az alabbiak:

e (satlakozast megel6z0 jegybanki feladatok
o Készpénz nélkiili fizetési és elszamolasi forgalmat bonyolito rendszerek atallasa
e A monetaris politikai eszkoztar és kérdései
e A hazai kiegyenlitd kozponti bank szamlavezetési kotelezettségei, és ehhez kap-
csolodo feladatai
A csoportokon beliil részletesen bemutatasra keriil valamennyi feltart feladat, és esetleges

stratégiailag fontos, nyitott kérdés.

12.1. A CSATLAKOZAST MEGELOZO IDOSZAK JEGYBANKI FELADATAI

A csatlakozast megel6zden a jegybankok bonyolitési teriiletei ERM-II tesztelést hajtanak
végre rendszeresen, valamint az euro csatlakozésig orszaguk nemzeti valutdjaban az EKB
rendelkezése alatt 4116 szamlékat sziikséges nyitniuk az eurodvezet jegybankjai szamara az
esetleges devizapiaci intervencid (pl.: a kozponti bank a devizapiacon devizavasarlassal

vagy devizaeladassal befolyasolja a hazai fizetdeszkoz arfolyamat).

A csatlakozas soran a kiegyenlitd kozponti bank felelds a tervezésért és a migracios
folyamat hazai végrehajtasaért. A miikodeés folyaman pedig folyamatosan biztositja a rajta
keresztiil csatlakozott résztvevok (hitelintézetek, kapcsolddd elszamolasi rendszerek)
tdmogatasat. Megvalositando feladat elsdsorban a jegybanki szerepkordk tesztelése,
csatlakozéds feltételeinek biztositdsa, a TARGET2 tagokkal kotott szerzddések
elékeészitése, megkdtése, a csatlakozasi tesztkovetelmeények meghatarozasa, kidolgozasa és

tesztelés a csatlakozokkal.

12.2. KESZPENZ NELKULI FIZETESI ES ELSZAMOLASI FORGALMAT BO-
NYOLITO RENDSZEREK ATALLASA

Az euro atallaskor megsziinik a hazai VIBER, a tagok euro szamlavezetése a TARGET2-
ben torténik. Az MNB kereskedelmi banki, kdzvetlen TARGET2 tagsaga megsziinik és
jegybankként fog a magyar komponensért (TARGET?2 tagrendszer) felelni.

A valos idejii bruttd elszamolast euro fizetési forgalom a kdzos eurdpai szamitastechnikai
platformon, a TARGET2-ben bonyolodik majd le. A hazai résztvevok az MNB-vel, mint a

TARGET2 magyar komponenséért felelds jegybankkal kdtnek szamlaszerzddést.
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A TARGET2 rendszerhez vald csatlakozast kovetden kiegyenlitd kozponti bankként
feladata a tagok felvétele, kizdrasa, a mikddés monitorozasa, napkdzben a likviditas
biztositasa, fedezetkezelés, fizetés kezdeményezése sajat ligyfelei nevében, amennyiben
technikai probléma adodik egy rajta keresztiil csatlakozott résztvevonek, illetve egy helyi

tartalékrendszert is lizemeltetnie kell.
12.2.1. A postai elszamolo kozpont csatlakozasanak lehetséges megoldasa

A Magyar Posta sajat elszamold kdzponttal rendelkezik, amelyik mar a dolgozat elején
bemutatésra kertilt. A postai tranzakciokbol ered6 VIBER-ben torténd kiegyenlités a csat-
lakozast kovetéen a TARGET?2 rendszeren keresztiil fog térténni. A Posta rendszere nem
mindsiil kiemelt elszdmolasi rendszernek, igy kapcsolodo rendszerként sem lesz tagja, he-

lyette nagy valoszintiséggel kozvetlen TARGET? tag lesz a hitelintézetekhez hasonloan.
12.2.2. A GIRO, mint elszimolohaz csatlakozasanak lehetdségei

Az idOpont tekintetében a jegybankkal egyiitt csatlakozik az euro bevezetésével
egyiddben, eltérd idopont akkor lehetne alkalmazhato, ha az MNB az euro bevezetése elott
csatlakozna a TARGET?2 rendszerhez, de tekintettel arra, hogy a dolgozat célja hazank
eurodvezetbe vald csatlakozasaval torténé TARGET2-be torténd integralodas kérdéseinek

feltarasa, ennek részletezésére nem térek Kki.

A GIRO Zrt., bar elszdmolohaz, kiegyenlitést nem végez sem az ¢éjszakai, sem a napkoz-
beni elszamolés soran’® igy kapcsolodo rendszerként nem csatlakozhat integralt modon,
csak interfész Utjan. Az interfész két lehetséges modozata bemutatasra kertilt a 10. fejezet-
ben. Eldontendd kérdés, hogy melyik hasznalataval csatlakozik, illetve az is, hogy mely

kiegyenlitési eljarasokat fogja alkalmazni.

A GIRO ¢jszakai elszamolésa a ,,4 Ords szabaly” bevezetését kovetden csak atmeneti ideig
marad fenn (pontos hataridé nincsen a megsziintetésre), igy arra vonatkozoan nagy valo-
szinliséggel az euro bevezetéséig nem kell dontést hozni, hogy melyik elszamolés (&jsza-

kai, napkdzbeni), milyen modon torténjen meg.

Ejszakai feldolgozas a 10.1 fejezetben bemutatott kiegyenlitési eljarasok koziil csak a 6.

szamu esetén lehetséges.

% A fedezetvizsgalat mindkét esetben az MNB-nél vezetett szamlékon torténik (jegybankpénzben)
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12.2.3. A KELER, mint elszamolohaz csatlakozasanak lehetdségei

Az el6z0 fejezetben foglaltak szerint a KELER Zrt. csatlakozdsa szintén a jegybankkal

egylitt torténd csatlakozassal keriilt felmérésre.

A KELER Zrt. jelenleg vezethet ugyan bankszamlat® a VIBER tagok részére is, de azokat
nem kiegyenlitési célbdl végzi, a napkozbeni likviditas az értékpapir tigyletek tekintetében

is a VIBER-ben bonyolodik le, a kiegyenlités kizardlag a jegybank feladata jelenleg is.

A 10.1 fejezetben részletezett kiegyenlitési modok koziil a valds ideji kiegyenlités, a
sztenderd multilateralis kiegyenlités és a szimultan multilateralis kiegyenlités fedi le a je-
lenlegi mitkodést. Amennyiben a KELER Zrt. a TARGET2- Securities (T2S)% rendszer¢-
hez kapcsolodik, akkor az értékpapir ligyletek TARGET2-ben torténd kiegyenlitésével
nincs jegybanki teendd, illetve akkor a kapcsolodo rendszerként vald csatlakozasa is meg-

oldottnak tekintheto.
12.2.4. Bankkartya elszamolas a TARGET2 rendszerben.

Az EKB irdnymutatasa és felvigyazoi kovetelménye®® alapjan a MasterCard és a VISA
nemzetk6zi bankkartya rendszerek nem mindsiilnek elszamolasi rendszereknek, ezaltal ki-
egyenlitésiik nem torténhet a TARGET2 bemutatasanal emlitett kiegyenlitési modellek
alapjan. Jelenleg a VIBER-ben torténik meg a bankkartya elszamolas ¢€s kiegyenlités is.

Jelenleg az MNB a kartyaelszamolashoz kapcsolodoan 6vadeki nyilvantartast is vezet. Fe-
dezetlenség esetén a hitelintézetekkel és a kartyatarsasagokkal kotott szerzodés alapjan
felhasznalja az 6vadékot az elszdmolashoz. Az dvadékkezelés, illetve amennyiben valam-
ennyi kartyaelszamolasban érintett hitelintézet (tagbank) kézvetleniil szamlat nyit a fizeté-
st modulban, akkor kisebb fejlesztéssel megoldhat6 a konyvelés a TARGET?2 rendszerben

is.

# A bankszamlak elsésorban a tézsdén kotostt tigyletek és egyéb értékpapir-tranzakciok pénz oldalénak el-
szamolasara szolgalnak, valamint alkalmasak a pénzforgalomban szokasos alapvetd tranzakciok (pl.: atuta-
lasok a BKR ¢és a VIBER rendszeren) végrehajtasara is.

% Az Eur6pai Kozponti Bank (,,EKB”) Korméanyzétanacsa 2006. jilius 6-i iilésén ugy hatarozott, hogy a
kozponti értéktarakkal és egyéb piaci szereplokkel egylittmiikodve megvizsgalja az értékpapir-tranzakciok
kdzponti banki pénzben torténd kiegyenlitésére szolgald j, TARGET2-Securitiesnek (,,12S”) nevezend6
eurorendszer-beli szolgaltatas 1étrehozasanak lehetdségét. A T2S az Eurdrendszer altal miikdtetett egysé-
ges értékpapir kiegyenlitési platform lesz, amely az Unidban és az EGT-n belill végbemend értékpapir
tranzakciok kiegyenlitését egységesiti majd a rendszerhez csatlakozott orszagok piacan.

¥ részleteket Isd. a 10. fejezet elsé bekezdésének labjegyzetében
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Lehetdség van arra is, hogy nem marad hazankban a kiegyenlités a kartyaelszamoléasok te-
kintetében, hanem beolvad a nemzetkozi kiegyenlitési mechanizmusba amennyiben a kar-

tyatarsasagok, illetve a tagbankok igy dontenek.

Masik lehetdség, hogy nemzeti kartyarendszer alakul, bar ez hazankban nem tortént meg,
tekintettel arra, hogy a nemzetko6zi kartyatarsasagok védjegyein alapul a kolcsonos kartya-
elfogadas, s az elszamolds a nemzetkdzi kartyatarsasagok szolgaltatdsanak igénybevételé-
vel, mig a kiegyenlités a hazai jegybankon keresztiil torténik. Amennyiben mégis kialaki-
tasra keriilne az euro bevezetéséig egy nemzeti kartyarendszer, ami kapcsolodd rendszer-
ként csatlakozhatna mar, akkor olyan kiegyenlitési eljarast kellene alkalmazni, a jelenlegi
gyakorlatnak megfelelden, hogy a jovairasok csak a terhelések teljesiilését kovetden sza-
molodnak el. A 10.1 fejezetben bemutatott kiegyenlitési eljarasok koziil az egyszeri tobb-

oldalu kiegyenlités alkalmas erre.

Ez utobbi csatlakozasra példa Franciaorszag Carte bleue VISA¥, és  Szlovénia
Multilateralni kliring MasterCard rendszere, ezek az orszagok csatlakoztattak sajat hazai,
belfoldon kialakitott kartyaelszdmolasi rendszeriiket, mint lakossagi elszamolasi rendszert.
Fontos, hogy nemzeti kartyarendszerekként csatlakoztak, nem pedig a nemzetkozi kartya-

tarsasagok rendszerei.

12.2.4.1. Az elektronikuspénz-kibocsato intézmények kérdése

A TARGET?2 tagjainal emlitésre keriilt a relevans iranyelvvel egyiitt, hogy az elektroni-
kuspénz-kibocsato intézmények nem jogosultak részt venni a TARGET?2 rendszerben. Ha-
zénkban jelenleg a VIBER rendszerben két ilyen intézmény33 is kozvetlen tag a Wirecard
Bank AG, valamint az Euronet Ltd., melyek a csatlakozast kvetéen nem lesznek jogosul-

tak a rendszerben valo kozvetlen tagsagra.

Az EKB iranyelve vagy megengeddvé valik ezen intézmények vonatkozasaban is a csatla-
kozasig, vagy az intézmények kénytelenek lesznek mas megoldast talalni, példaul tigytele-

ivé valhatnak valamely hazai hitelintézetnek.

%2 Az EKB honlapjan megtalalhaté, orszagok kapcsolodd rendszereinek —profiljai: Franicaorszag:
https://www.ecb.europa.eu/paym/t2/shared/pdf/professionals/profiles/lFR_SSP_VISA EUROPE LIMITE
D _2010.pdf?7c6a5483407c48c45cafc698779bc4a0,Szlovénia:
https://www.ecb.europa.eu/paym/t2/shared/pdf/professionals/profiles/SI AS MasterCard.pdf?43e536f335
72f982deab7756¢939492d

% Az MINB, valamint a GIRO honlapjan is megtalalhato sziikitett hitelesit tabla alapjan
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https://www.ecb.europa.eu/paym/t2/shared/pdf/professionals/profiles/FR_SSP_VISA_EUROPE_LIMITED_2010.pdf?7c6a5483407c48c45cafc698779bc4a0
https://www.ecb.europa.eu/paym/t2/shared/pdf/professionals/profiles/FR_SSP_VISA_EUROPE_LIMITED_2010.pdf?7c6a5483407c48c45cafc698779bc4a0
https://www.ecb.europa.eu/paym/t2/shared/pdf/professionals/profiles/SI_AS_MasterCard.pdf?43e536f33572f982deab7756c939492d
https://www.ecb.europa.eu/paym/t2/shared/pdf/professionals/profiles/SI_AS_MasterCard.pdf?43e536f33572f982deab7756c939492d

12.2.5. A kisosszegii euro elszamolasi rendszer (HUNSTEP2) tovabbi hazai sorsanak
kérdése

Eldontendé kérdés, hogy az euro bevezetését kovetden a hazai jegybank tovabbra is
STEP2 kozvetlen tag kivan-e maradni, illetve a TARGET?2 csatlakozast kovetden érdemes
felmérni, hogy a hitelintézetek kivanjadk-e a tovabbiakban igénybe venni a hazai
HUNSTEP2 szolgaltatast. A TARGET?2 rendszerben nincs alsé limit, tehat koltséghaté-

konysag szempontjabol nem lenne érdemes fenntartani a hazai rendszert is parhuzamosan.

123. A HAZAI KIEGYENLITO KOZPONTI BANK SZAMLAVEZETESI KO-
TELEZETTSEGEI, ES EHHEZ KAPCSOLODO FELADATAI, ELDONTEN-
DO KERDESEI

A mar emlitett Egységes Ko6zos Platform kotelezden hasznalandd szamlavezetd rendszere

a Fizetési Modul. Minden TARGET? tagnak kell hogy legyen legaldbb egy RTGS szamla-

ja ebben a rendszerben, amelyen teljesiil a fizetési megbizas két kozvetlen TARGET? tag

kozott.

A csatlakoz6 kozponti bankoknak meg kell hatarozniuk, hogy milyen szamlavazetd rend-
szert alkalmaznak, azon beliil mely fizetési tételeket mely rendszerekben bonyolitja le (a
TARGET2 opcionalis moduljai kozt szerepel szamlavezetd rendszer is), valamint azt is,
hogy az EKB-s iranyelvekben meghatarozott csatlakozasi feltételek betartasaval milyen

ugyfelkort tart fenn.

Meghatéarozza tovabba, hogy az altala csatlakozo hitelintézetek, kapcsolodo rendszerek ré-
szére csak az Egységes Kozo0s Platform Fizetési Moduljaban vezet RTGS szamlat, és a
TARGET2-ben csak ezeken keresztiil bonyolodnak le a fizetési tételek, vagy kettds (ango-
lul: dual) szamlavezetést alkalmaz, tehat igénybe vesz egy belsd, analitikus szamlavezetd
rendszert is, amelyben szintén nyit szamlat a rajta keresztiil csatlakozo6 hitelintézeteknek,
kapcsolddo rendszereknek €s meghatarozza, az EKB-s iranyelveke betartasa mellett, hogy

mely fizetési miivelet, mikor® bonyolithaté a rendszerekben.

Amennyiben a csatlakozé kdzponti bank ugy dont, hogy kettds szamlavezetést alkalmaz, s
sajat, belsd szdmlavezetd rendszert hasznal, akkor eldontheti, hogy a TARGET2 opciona-
lis szamlavezet6 rendszerét, vagy sajat izemeltetésii hazai szamlavezetd rendszerét alkal-

mazza.

¥ Meghatarozhat6 a kozponti bank éltal példaul, hogy a TARGET?2 iizemidején kiviil, a bels6 szamlavezet6
rendszerben bonyolddjanak le konyvelést érinté miiveletek
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Kotelezéen a TARGET2 Egységes Ko6zos Platform Fizetési Moduljaban teljesitendd fize-
tési megbizasok a bankkdzi és ligyfél altal kezdeményezett fizetések, illetve a kapcsolodo
(elszamolasi) rendszerek altal kezdeményezett poziciok, tételek elszamolasa, valamint a

jegybanki nyiltpiaci miiveletek.

Vannak olyan fizetési megbizasok, amelyek teljesithetoek a Fizetési Modulban, de az
eurodvezeti kdzponti bank donthet ugy is, hogy sajat, belsd szamlavezetd rendszerében
teljesiti azokat. Az ilyen valaszthato fizetések a likviditas atvezetési megbizasok, a kész-
pénz felvétel vagy befizetés, €s az egyéb monetaris politikai miiveletek® (kotelezo tarta-
1€k, jegybanki rendelkezésre allas) és a napkdzbeni hitelmiiveletekhez kapcsolodd megbi-

zasok.
12.3.1. Orszagprofil

Ebben keriilnek 0sszegzésre és nyilvanossagra hozatalra (az EKB honlapjan valamennyi
TARGET?2 rendszerhez csatlakozott kdzponti bank orszagprofilja elérhetd), hogy mely
kodzponti bank milyen modulokat és ha van, kapcsolodd rendszereihez milyen kiegyenlité-
si eljarasokat valasztott. A kapcsolddo rendszerekre vonatkozoan, kiilon profilokat kell el-
késziteni és publikussé tenni. Ennek elkészitésé¢hez sziikséges dontést hozni a kapcsolodod

rendszerekrol, a kettos szamlavezetés kérdésérol, természetesen van mod a valtoztatasra.
12.3.2. A Magyar Allamkincstar csatlakozasa

A Magyar Allamkincstér jelenleg a VIBER-nek és a BKR-nek is kozvetlen tagja, de a ha-
taron atnyulo fizetéseit az MNB bonyolitja le euroban, valamint mas devizaban is. A csat-
lakozast kovetéen, mar indulaskor szamlat kell nyitnia a TARGET2-ben, ennek megfele-
18en fel kell késziilnie a hataron atnyulo euro fizetések TARGET2-ben torténd lebonyoli-

tasara kiildés® és fogadas tekintetében is.

12.3.3. Uzletmenet folytonossag biztositasa rendkiviili helyzetek esetén
A kiegyenlité kozponti bank tovabbi feladata, hogy rendkiviili helyzetekre vonatkozoan
iizletmenet folytonossagi terveket dolgozzon ki, melyeket rendszeresen vagy eseti jelleg-

gel tesztel is, amelybe bevonhatja a résztvevoket is.

% A kozvetleniil az eurodvezet monetaris politikai miiveleteibsl eredd vagy azokkal Ssszefliggé fizetési
megbizasai kotelezden TARGET? rendszerben keriil feldolgozasra

% Az idén megvalosult BKR napkézbeni elszamolashoz a Magyar Allamkincstar csak fogadé oldalrol csat-

lakozott, kiildés szempontjabol ra nem vonatkozik egyelére a ,,4 6ras szabaly”
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Biztositania kell a jegybanknak, hogy a TARGET?2 hazai tagrendszer egy masik, tartalék-
helyszinen iizemeljen, valamint az izemidé meghosszabbitasara is alkalmasnak kell len-
nie, illetve olyan atmeneti tartalékrendszert is biztositania kell, amelyek nagyon Kritikus

fizetési megbizasok esetében alkalmazhatoak.
12.3.4. Az IMF tagsaggal kapcsolatos feladat

Az euro bevezetését kovetden az IMF tagsag tovabbra is fennmarad, a tagallami hataskor
nem valtozik. A jelenlegi forint szamla egyenlegét is hasonldan a tobbi szamlahoz, az atal-
laskor at kell konvertalni euro pénznemre, a torlesztés pedig szintén ebben a pénznemben

torténne a TARGET?2 rendszeren keresztiil.
12.3.5. Unnepnap harmonizilis és az elszamolasforgalmi naptar

A TARGET2 minden napon nyitva tart, a szombat, vasarnap, Ujév napja, nagypéntek és
Husvét hétfo (az EKB székhelyén37 érvényes naptar szerint), majus elseje, Karacsony nap-

ja és december 26. kivételével.

Hazankban jelenleg tobb olyan pihendnap is l1étezik, amelyek ledolgozasa munkanapnak
mindsiild szombati napokon torténik. Minden évben a relevans Minisztérium (jelenleg a
Nemzetgazdasagi Minisztérium) adja ki a naptar szerinti munkarendtdl eltéré munkaszii-
neti napok koriili szlinnapokat, és azok ledolgozdsanak iddpontjait. Az iizleti napokat
harmonizalni kell a TARGET2 iizleti napjaival, amely alapjan kell majd az
elszamolasforgalmi naptarat is elkésziteni. Az elszamolasforgalmi naptarat a jegybank ad-

jaki, s ez alapjan torténik meg a BKR elszamolas is.

13. AZ UNIOS MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR

Az Europai Unio feladatainak, célkitlizéseinek elérése érdekében a monetaris politikai
eszkoztar all rendelkezésére. Nyiltpiaci miiveleteket hajt végre, jegybanki rendelkezésre
allast biztosit, valamint a hitelintézeteknek az Eurorendszernél vezetett szamlaikon kotele-

z0 tartalék képzését irja eld.
13.1. NYILTPIACI MUVELETEK

Fontos szerepet jatszik az Eurorendszer monetaris politikdjaban a kamatlab alakitasa, va-
lamint a piac likviditasi helyzetének kezelése. A nyiltpiaci miiveleteket az EKB kezdemé-

nyezi, egyuttal dont az irdnyado eszkozrdl, valamint a végrehajtas szabalyairol. Ezek az

¥ Németorszag, Frankfurt D-60311 Kaiserstrape 29.
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igyletek tenderrel, gyors tenderrel vagy kétoldalu eljarassal hajthatok végre. Céljuktol,
gyakorisdguktol és az alkalmazott eljarasoktol fiiggden a miiveletek négy nagy csoportba
oszthatdak, melyek az aldbbiak:

e Az iranyado6 refinanszirozasi miiveletek

e A hosszabb lejarata refinanszirozasi miiveletek

e A finomhangolé miveletek

e Strukturalis miiveleteket
Az iranyadé refinanszirozasi miiveletek koz¢ tartoznak a rendszeres, likviditdsbovitd
penzios®® {igyletek, heti gyakorisaggal és jellemzGen egyhetes lejarattal. A miiveleteket a
nemzeti kozponti bankok tenderek utjan végzik. Ezek a miiveletek kulcsfontossagh szere-
pet toltenek be abban, hogy az Eurorendszer nyiltpiaci miiveleteinek célkitlizései megva-

l6suljanak.

A hosszabb lejaratu refinanszirozasi miiveletek olyan likviditasb6vité penzios tigyle-
tek, amelyeket havi gyakorisaggal, altalaban 3 honapos lejaratra kotnek. Szintén tender tt-
jan végzik a nemzeti kozponti bankok. Végrehajtasuk soran az Eurorendszer semmilyen
jelzést nem kivan kozvetiteni a piac felé, igy normal koriilmények kozott kamatlab elfoga-
doként jar el.

A finomhangol6 miiveletek végrehajtasa eseti alapon torténik, céljuk a piac helyzetének
kezelése, valamint a kamatlabak alakitdsa. Kiilonosen azon hatadsok enyhitésére, amelyeket
a piac varatlan ingadozasai gyakorolnak a kamatlabakra. A finomhangol6 miiveletek a tar-
talékolasi periodus utolsé napjan alkalmazhatok, azoknak a likviditasi egyensulyi zava-
roknak az elharitasara, amelyek az utolso iranyadoé refinanszirozasi mivelettel végzett el-
osztas Ota meriiltek fel. Ezen miiveleteket f6leg penzids ligyletek formdjaban végzik.
Emellett devizaswap™® vagy lekotott betétek gyiijtése utjan hajthatok végre. A finomhan-
golo miiveleteket a nemzeti kdozponti bankok rendszerint gyorstender vagy kétoldalu elja-
ras keretében hajtjak végre. Az EKB Kormanyzotanacsa kivételes esetekben donthet ugy,

hogy a sziikséges kétoldali miiveleteket maga az EKB hajtson végre.

% A legfontosabb eszkozfajta a penzios iigylet, amelynek alkalmazésa visszavasarlasi megéallapodasok vagy
értékpapir fedezete mellett torténd hitelezés alapjan torténik.
¥ Olyan csereiigylet, melynek soran a szerz6d§ felek eltéré pénznemben esedékes fix kamatfizetéseiket cse-
rélik el egymassal.
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Strukturalis miiveleteket is végrehajthat kotvénykibocsatas, penzids tligyletek €s végle-
ges adasvételi (outright) tigyletek utjan. Ezekre a miiveletekre akkor keriil sor, amikor az
EKB az Eurorendszer pénziigyi szektorral szembeni strukturalis helyzetét kivanja kiigazi-
tani. A penzids ligyletek és a kotvénykibocsatas forméjaban megvaldsulo strukturalis mu-
veleteket a nemzeti kozponti bankok tender tjan hajtjak végre, mig az outright tigyletek
formajaban megvalosuld miiveletekre kétoldalu eljaras keretében keriil sor.

6. tablazat: Az EKB monetaris politikai miiveletei

Monetiris politikai Tranzakeid tipusa Lejarat Gyakorisag Eljaras
miiveletek Likviditast nyajto Likviditast elvono
Nyilt piaci miiveletek
Iranyadé refinan- Penzids igyletek - Egy hét Heti Tender
szirozdsi miiveletek
Hosszabb lejirati Penzios iigyletek = Hérom hénap Havi Tender
refinanszirozisi
miiveletek
Finomszabilyozd Penzids igyletek Penzios iligyletek Nem standardizalt Nem rendszeres  Gyorstender
miiveletek Devizaswap Lekotott betétek Kétoldalu eljards
gylijtése
Devizaswap
Végleges (outright) Végleges (outright) - Nem rendszeres  Kétoldala eljaras
vételek eladdsok
Strukturilis Penzios iigyletek Jegybanki kétvények  Standardizalt/ Rendszeres és Tender
miiveletek kibocsatasa Nem standardizdlt  nem rendszeres
Végleges vasarlasok Végleges (outright) - Nem rendszeres  Kétoldala eljaras
eladasok
Folyamatos rendelkezésre allas
Aktiv oldali Penzios iigyletek = O/N Hozziférés az iligyfelek
igénye szerint
Betéti - Betétek O/N Hozzaférés az ligyfelek
igénye szerint
Forras: EKB

13.2. JEGYBANKI RENDELKEZESRE ALLAS

A jegybanki rendelkezésre allas egynapos (angol terminoldgia: overnight, O/N) likviditas
bovitésre €s sziikitésre szolgal, jelzi a monetaris politika irdnyat, illetve hatart szab az

egynapos kamatldbnak. Az elfogadott ligyfelek szamara két konstrukcio all rendelkezésre.

Az tigyfelek az egynapos likviditds biztositasara elfogadhato fedezetek ellenében igénybe
vehetik a nemzeti kozponti bankok altal nyujtott aktiv oldali rendelkezésre allast, azaz hi-
telt vehetnek fel. Az aktiv oldali rendelkezésre allas kamatlaba altalaban az egynapos piaci
kamatlab fels6 hatarat jelenti. Az tigyfelek a betéti rendelkezésre allas igénybevételével

egynapos betétet helyeznek el a nemzeti kozponti bankoknal. A betét kamatldba altalaban
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az egynapos piaci kamatlab alsé hatarat is jelzi. A jegybanki rendelkezésre allast decentra-

lizalt formaban, a nemzeti kdzponti bankok egységes alapelvek alapjan biztositjak.

13.3. KOTELEZO TARTALEK
Az EKB megkoveteli az Unid tagorszagaiban 1évo hitelintézetektdl, hogy kotelezo tartalé-
kot helyezzenek el a nemzeti jegybankoknal vezetett szamlajukon. Az Eurorendszer kote-

lez6 tartalékolasi feltételei egységesek az eurodvezeten beliil.

A minimum tartalék 6sszeg az intézmény tartalékalapjahoz viszonyitva keriil meghataro-
zasra. A kotelezo tartalék meghatarozasa a tartalékolasi periodus alatt az ligyfelek tartalék

szamldinak napvégi egyenlegeinek atlagan alapul.

13.3.1. Tartalékkoteles intézmények

Az EKB dllitja 6ssze és tartja karban az unids tartalékkoteles intézményeinek listajat, va-
lamint publikélja azon intézmények listdjat is, melyek mentesek a tartalékképzési kotele-
zettség alol. Automatikusan kikeriilnek a kotelezd tartalékképzés aldl azok az intézmé-
nyek, amelyek mitkddési engedélyét visszavontak vagy pénzintézeti miikodését megsziin-
tették, illetve felszamolasi eljaréds ala keriil bir6sagi dontés (vagy mas kompetens hatosag

végzése) alapjan.
13.3.2. Kotelezo tartalékok meghatarozasa

Egy intézmény tartalék alapja a mérlegtételek elemeihez viszonyitva keriil meghatarozasra
(egy adott naptari honapra vonatkoz6 mérleg adatokat hasznaljak a két honappal kés6bb

kezd6do naptari honap tartalékolasi periddusanak tartalékalapjanak meghatarozasara).

Minden tartalékkoteles intézmény esetén (amely tobb székhellyel rendelkezik egy tagal-
lamban), a kozpontja felelds a helyi fiokok tartalékkotelezettségének teljesitéséért. Minden
hitelintézet, amely tobb fiokkal rendelkezik a tagallamokban, koteles annak a tagorszag-
nak a nemzeti jegybankjanal kotelezo tartalék képzésre, melyben a székhelye van (a hitel-
intézetek nemzeti jegybanknal vezetett elszamoléasi szamlai (pénzforgalmi szamlak) hasz-

nalhatok tartalékolasi szamlaként).
13.3.3. Az iigyfél kotelezettségek be nem tartasanak szankcionalasa

Az EKB biintetést szabhat ki azokra az intézményekre, amelyek a kotelezd tartalék fel-
hasznaldsara vonatkozo6 szabalyozasok és dontések be nem tartasabol erednek. A nemzeti
jegybankok altal kivetett pénzbiintetések kalkulacidja egy elére meghatarozott késedelmi

kamaton torténik.
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14. A CSATLAKOZAST KOVETO HAZAI MONETARIS POLITIKAI ESZ-
KOZTAR ES KERDESEI

A csatlakozast kovetden a belfoldi hitelintézeteknek a Magyar Nemzeti Banknal kell majd

teljesiteniiik a kotelezo tartalékot, ezért a TARGET?2 csatlakozas valamelyik forméja kote-

lezové valik szamukra, kdzvetlen TARGET?2 tagsadggal vagy masik hitelintézeten keresztiil

kozvetett tagsaggal kell rendelkezniiik. Az MNB 2010. januar 01-t6l levelezd banki szol-

galtatast nem végez, azaz a hazai jegybankon keresztiil nem lehetséges mar most sem a

kozvetett VIBER tagsag, igy a csatlakozast kovetden a TARGET?2 tagsag sem.

A kotelezd tartalék mérés és a jegybanki rendelkezésre allas feladatanak ellatdsa a
TARGET?2 rendszerhez vald csatlakozast kovetden is a hazai kdzponti bank feladata,
melyre két modul vehetd igénybe, a 8.3 fejezetben emlitett kotelezd tartalék modul és a

jegybanki rendelkezésre allas modul.

A 13.1 fejezetben felsorolt iigylettipusokat az Magyar Nemzeti Bank jelenleg is hasznélja,
bonyolitasa megoldott sajat szdmlavezeto rendszerében, igy dontési kérdés, hogy tovabbra
is sajat rendszerét kivanja hasznalni a kdzponti bank a csatlakozast kovetden, vagy attér az

opcionalis modulok hasznalatara.
14.1. A HITELNYUJTASBOL ADODO FEDEZETKEZELESI FELADATOK

_A fizetések a tagbankok szamlain a szamla egyenlege és a jegybank altal biztositott hitel-
keret erejéig teljestilnek. A hitelkeret biztositasa a jelenlegi hazai fedezetkezelés alapjan a
KELER Zrt.-nél, MNB kedvezményezettséggel zarolt, elfogadhato értékpapirok esetén
adhat6. A fedezetkezelés feladata a csatlakozast kovetGen is jegybanki feladat lesz, vi-
szont a fedezet kore mindenképpen bdviilni fog, melyek nyilvantartasara, értékelésére fel

kell késziilni technikailag, valamint szakmailag is.
14.1.1. Az elfogadhato fedezetek korének eltérése

A KBER alapokmanyénak 18.1 cikke alapjan az eurorendszer valamennyi hitelezési mi-
veletének megfeleld fedezeten kell alapulnia. Az eurorendszer a miiveleteihez a fedezeti
eszk6zok széles korét fogadja el. Ehhez kidolgozta valamennyi hitelmiiveletéhez elfogad-
hato fedezetek egységes keretrendszerét, ami magéaba foglalja mindazon forgalomképes és
nem forgalomképes eszkozoket, amelyek kielégitik az Eurorendszer altal meghatarozott

egységes eurodvezeti alkalmassagi feltételeket.
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Az euro bevezetésével az EKB Kormanyzotanacsa fogja meghatarozni az adott orszag el-
fogadhat6 fedezeteinek korét. A hazai jegybank szamara a legnagyobb valtozast a bankhi-

telek, és a hataron atnyulé fedezetek elfogadésa fogja jelenteni.
14.1.2. Az euroovezeti jegybank konkrét feladatai a fedezetkezelésen beliil

A TARGET? tagrendszerekhez hasonldan a fedezetkezelés tekintetében is a decentraliza-
ci6 elve érvényesiil, tehat jogi szempontbol a hiteleket az eurodvezeti jegybank nyujtja,
azaz jogi szempontbol a jegybank fogadja el a fedezetet. A miikddést kozos szabalyrend-
szer hatdrozza meg, ¢és a jegybankok a hataron tuli fedezetek elfogadédsa tekintetében
egylittmikodnek, de a jegybankoknak maguknak kell elvégezniiik a fedezetkezeléshez k-
t6d6 minden muveletet, és azokhoz biztositani az er6forrasokat.

A fedezetet az arra hitelt nyujto jegybankhoz kell eljuttatni, ezért a hazai nemzeti értéktar-
ban kell a fedezeteket a jegybank javéra zérolni, a jegybank igy letétkezeldjévé is valik a
fedezetbe adott értékpapirnak. A jelenlegi hazai rendszerben csak kedvezményezetti zaro-
las torténik (értékpapir atmozgatas nélkiil), a letétkezeldi feladatokat a KELER Zrt., mint

értektar latja el.

A hazai jegybank a jelenlegi fedezet befogadashoz hasonléan, tovabbra is a BET-r8] kell
majd jelentenie az ott megjelent 1) eszkozoket, megitélni azok elfogadhatdsagat és az ada-
tokat tovabbitani szabvanyos formdban az EKB szamara. A forgalomképes eszk6zok ese-
tén az ar megszerzeése €s alkalmazasa minden nemzeti jegybank sajat feladata, az arakrol
kozponti adatgyiijtés és nyilvantartas nem torténik. Ha nincs érvényes piaci ar, teoretikus
arazés alkalmazéséara van sziikség. Ezt elvégezheti a nemzeti jegybank maga is, de egyes

jegybankok szakosodtak és adnak drakat mas jegybankoknak.
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15. OSSZEGZES

A TARGET?2 (Az angol transz-eurdpai automatizalt valos idejii bruttd elszamolasi rend-
szer roviditésbol ered) az egyik legnagyobb fizetési rendszer a vildgon, és a méasodik ge-
neracidja az Eurorendszer altal kifejlesztett és mitkodtetett valos idejii, bruttd elszamolasi
rendszernek, amely egységes kozos platformon iizemel. A fizetési megbizasok tételenként,

véglegesen ¢és folyamatosan szamolddnak el jegybankpénzben.

Jelenleg az euro hazankba torténd bevezetésének datuma nem ismert, az eldontendd kér-
dés, hogy az eurodvezeti csatlakozas forduldpontjan (in orszagként), illetve még azt meg-

el6zden (out orszagként) torténjen meg a TARGET?2 rendszerbe valo belépése hazanknak.

Roviden bemutatasra keriilt melyek a hatranyai és eldnyei annak, ha Magyarorszag a
pénziigyi integracidot megelézden out orszagként csatlakozna. Amennyiben a fordulonap-
pal egyiitt torténik meg a csatlakozas, akkor a jelenlegi valds idejii bruttd elszamoldsi
rendszert, nevezetesen a VIBER-t felvaltja a TARGET2 hazai tagrendszer, amely egy
olyan eurorendszerbeli kdzponti bank altal iizemeletett rendszer, ami a TARGET2 részét

képezi.

Az attérési stratégia eldontését kovetden a hazai jegybank feladata a TARGET2 Egységes
Ko6z0s Platfomjara vald attérés eldkészitése, 6sszehangolasa a hazai kapcsolddd rendsze-

rekkel és hitelintézetekkel egyiitt, amely szamos kérdést vet fel.
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16. RESUME

TARGET?2 (it is the abbreviation for the Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer) is one of the largest payment systems in the world and the
second generation of the real-time gross settlement (RTGS) system developed and
operated by the Eurosystem on a single technical platform. Payment transactions are

settled one by one on a continuous basis in central bank money with immediate finality.

Currently in our country the date for change from our national curreny to the euro is
unknown, but despite of this fact there is a possibility to affiliate to the TARGET2 system
before joining the Eurozone (as an out country) or on the date for euro adoption (as an in

conuntry) which is a question governed by tha Nation.

This essay contains the advantages and disadvantages of joining the real time gross
settlement system as an out country as well. On the date for euro adoption our local RTGS
system named VIBER will be replaced to TARGET2 component system which means a
Eurosystem central bank’'s RTGS system that part of TARGET2.

After the deciding on the migration strategy the Central Bank of Hungary has to preparing
and coordinating migration to TARGET2 Single Shared Platform with local ancillary

systems and credit or payment institutions, which raise many questions
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