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1. BEVEZETES

Manapsag, a gazdasagi vilagvalsag arnyékaban, nagyon sokat hallunk egyebek mellett a
bankrendszerek hibdirdl, a bankok kordbbi allitélagos rossz dontéseirdl, bankcs6dokrol,
bankok 4llamositdsdr6l, a pénziigyi helyzetrdl, a gordog 4allamcséd-kozeli helyzet
alakulasarol, tovabbi EU tagallamok fizetési nehézségeirdl, eurovalsagrol, a megoldasara
tett  erOfeszitésekrol, pénzpiacokrdl, azok vélt vagy wvaldés alul- illetve
tulszabdlyozottsdgardl és hasonld jelenségekrdl. Az Interneten az ember konnyen fellelhet
olyan ismeretanyagot, ahol a szerz6 a gazdasdgi valsdgért a bankokat, a bankrendszert
teszi feleldssé. Tekintéllyel rendelkezd intézmények gondozdsdban is jelentek meg

biralatok a pénziigyi rendszer mikodtetésével kapcsolatbanl.

E koriilmények kozott ,,szocializdlédott” kozgazdasz-hallgatoként rendkiviil érdekes
témanak tartom a bankrendszert. Szeretném jobban megismerni annak mikodését, és
ennek érdekében elkezdtem ismereteket gyiijteni, majd azokat rendszerezni. Szeretnék
rdjonni, hogyan szolgilhatjdk a bankrendszerek a lehetd legjobban az emberiséget, illetve
hogyan kell egy bankot a lehetd leghatékonyabban vezetni, menedzselni. E kutatomunka
keretében eddig szerzett ismereteimet foglalom Ossze ebben a tudoményos didkkori
munkdban, amely egy kordbban, a 2012 év tavaszan kelt dolgozatom &4tdolgozdsaval és

kibovitésével jott 1étre.

A munka sordn els6 1épésben a rendelkezésre all6 szakirodalom &dttanulmanyozésa
tint logikusnak. A szakirodalmat olvasva sziikségessé valt tovdbbi forrdsok
attanulmanyozédsa. Ilyenek voltak pl. a banktorvények és néhany jegybanki, vagy
korményzati publikéci6. Ezekbdl a forrasokbdl kivalasztottam a munkdm szempontjabol

fontos részeket, és ezek 1ényegét dsszefoglaltam a kdvetkezd (2.) fejezetben.

A kovetkeztetések levondsdhoz a legmegfelelobb modszernek az Osszehasonlito
elemzés tiint. A dolgozat gyakorlati célja tehat az lett, hogy Osszegezze a kivalasztott
bankrendszerek kozotti  hasonlésagokat és  kiilonbségeket. Ehhez els6 korben
kivélasztottam 6sszesen 6t EU-s orszdgot. Szdndékosan olyan 6t orszdgot vdlasztottam,
amelyek gazdasag-torténeti hattere alapjan eltér6 bankrendszer-jellemzoket véarok. A
vizsgélt orszagok gazdasdgdnak rovid dltaldnos jellemzését tartalmazza egy rovid fejezet

(a 3. fejezet).

'Lasd példaul Musch et al., 2008.



A dolgozat tovdbbi részében az elvégzett kutatds eredményeit mutatom be. Az
orszdgok kivélasztdsa utdn adatokat gyujtOttem, megvizsgaltam az orszdgok
bankrendszerét néhdny olyan jellemzd, mutatészdm alapjdn, amelyet a bankrendszerek
Osszehasonlitdsdra alkalmasnak tekintettem. Az adatokat igyekeztem minél hitelesebb
forrasbol meriteni (a korményzati és eurdpai forrasok, vagyis a kormanyok, jegybankok,
statisztikai hivatalok, valamint nemzetkozi szervezetek publikéciéit preferdltam egyéb

forrasokkal szemben).

Eldszor, a 4. fejezetben statikus képet mutatok be, olyan mindségi jellemzdk alapjén,
mint az eur6zéna-tagsag, a kozponti bank jogalldsa és jogositvanyai, vagy a kereskedelmi
bankrendszerek egyes aggregilt paraméterei. Ezt kovetden a 5. fejezetben egy dinamikus
képet igyekszem felvazolni a bankrendszerekrél, els6sorban kvantitativ mutaték
véaltozdsainak bemutatdsdval és elemzésével. A felhaszndlt mutatészdmok az aggregilt
eszkozéallomany, a toke-eszkoz ardny és a nem teljesitd hiteleknek az 6sszes hitelhez vett

aranya.
A kutatds bemutatdsat kovetd 6. fejezetben roviden Osszegzem a dolgozat tartalmat.

A fentiek fényében kivanok a Tisztelt Olvasénak hasznos id6toltést munkam

olvasasahoz.



2. A BANKRENDSZEREKROL

Ruszndk szerint ,,a fejlett, illetoleg az vin. ndvekvé piacgazdasdgokban — a sok évtizedes
tapasztalatok alapjin — axiomaként fogadjik el, hogy stabil gazdasdg, fenntarthato
novekedés nem képzelhetd el hatékony és stabil bankrendszer, illetoleg egészségesen

miikddo pénziigyi piacok nélkiil.” (1997, 9-10. oldal)

Ennek fényében foglalkozni a bankrendszerekkel mindenképp érdemes. Ehhez
elsoként probdljuk megfogalmazni, hogy mi is az a bankrendszer, mi az a bank, illetve mi

a szerepiik a gazdasdgban.

2.1. ABANK

Kezdeném a bank fogalmdval. Szdsz Antal a huszadik szdzad elsé felében tgy
nyilatkozott a bankrdl, hogy az ,,olyan tizem, amely a sajdt szamldjdra hivatdsszeriien
vesz igénybe, illetve nyiijt hitelt, és amelyet sajdtos gazdasdgi szervezete pénz teremtésére

is alkalmassd tesz.” (1947, 7. oldal, forras: Székely, 2002, 44. oldal)

Székely szerint a bank ,,kozvetitoi mindségében lehetévé teszi, hogy megtakaritdsi
tobbletek, tehdt ahol a bevétel tobb, mint amit elfogyasztanak, a megtakaritds-hidnyos
helyekre dramoljanak, oda, ahol a kiaddsok tillépik a bevélteket és ezért kiilso forrdsokat
kell bevonni a kiilonbség pdtldsdra.” , Egyfelol tehdt a bank arra torekszik, hogy
forrdsokat szerezzen betétek elfogaddsa itjdn. Mdsfeldl viszont ezeket a pénzforrdsokat

hitelezi és ezdltal banki eszkozoket teremt.” (2002, 36. oldal)

Mais kortars megfogalmazds szerint a bank ,,makrookonomiai szerepét tekintve olyan
pénziigyi kozvetité, amely oOsszehangolja a kiilonbozo megtakaritoi és finanszirozdsi
igényeket, lejdrati- volumen transzformdciokat hajt végre, csokkenti a finanszirozds
tranzakcios koltségeit, lebonyolitia a fizetési forgalom egy részét és magdra sz0lo

koveteléseket +teremt+, ami pénzként képes funkciondlni.” (Gal, 2011, 17. old)

A bank tehat mikdzben a megtakaritasi tobbleteket tovabbitja a megtakaritas-hidnyos
helyekre, tobbek kozott
a) lejarati és volumen-transzformacidkat hajt végre,

b) csokkenti a finanszirozas tranzakcids koltségeit.



Az egyedi megtakaritok tilnyomdorészt rovid lejaratii betéteit a kozvetitd a végso
adosok dltal hosszabb lejdratra igényelt hitellé transzformdlja... Feltételezve, hogy a bank
a megszerzett forrdsok egy részét prudens modon likvid eszkozokben tartja, tovdbbd azt is
feltéve, hogy nem az osszes betétes emeli le egyszerre szabad egyenlegét a szamldjdrol, a
betéttulajdonosoknak azonnali hozzdférésiik van a pénziikhoz még akkor is, ha ezek a
pénzek nagyrészt hosszabb futamii kihelyezésekben realizdlodtak. A hitelfelvevd elonye
abban mutatkozik meg, hogy kaphat hosszabb futamidejii hitelt a banktol, mikozben a
betétesek egyike sem kivdnna neki kozvetleniil igy hitelezni. A betétesek és a hiteligénylok
kiilonbozo lejdrati  preferencidinak dsszehangoldsa a lejdratok bank dltal végzett

transzformdcidja...

A lejdratokhoz hasonléan, a bank képes a betétként elhelyezett dsszegek
dtalakitdsdra is...A folyamat lényege, hogy a bank kozos alapba koncentrdl...sok kis
betétet, amelyek onmagukban érdektelenek lennének a hiteligénylok szdmdra...A
hiteligénylok is kedvezd helyzetbe keriilnek és nagy osszegeket vehetnek fel a bankoktdl,
holott valdsziniileg egyetlen betétes sem kivdnna nekik akkora osszeget hitelezni.”
(Székely, 2002, 38. oldal) Az Osszegek datalakitdsanak ez utobbi folyamatat neveztiik

korabban Gal utan volumen-transzformacidnak.

Székely (2002, 40. oldal) ezen feliil beszél még egy 4talakitasrol, amelyet a bankok
végeznek, mégpedig a kockdzatok atalakitasarol, a kovetkezdképpen: ,,Még abban az
esetben is, ha a megtakarito kozvetleniil meg tudna egyezni a hitelfelvevével az dsszegek
és a futamidok tekintetében, fennmarad valami, amitdl joggal tarthat: vajon az ados képes

lesz-e kamatot és lejdratkor tokét fizetni?

A pénzintézetek sok eszkoz segitségével képesek a kockdzatok csokkentésére. Ezek két

legfontosabbika a kockdzatok diverzifikdcioja és a szakszerii kockdzatmenedzselés.”

A bank 0sztonozve érzi magat, hogy diverzifikdlja kihelyezéseit, mert valdsziniileg
nem minden kovetelésiik valik egyszerre kétségessé, igy ha sok kiilonféle kovetelést tart a
konyveiben, az egész portfolié valdszintileg elég biztonsagos ahhoz, hogy a bank bizonyos
varatlan veszteséget elviseljen. Ezen feliil a teljes portféli6 kockdzata szakértd
kockazatelemzéssel még tovabb csokkenthetd. Az ilyen elemzés a bank szdmara elérhetd,
de az egyes iigyfelek szdmara valdszinlileg til nehézkes és koltséges lenne. (Székely,

2002, 40. old.)



A fent kifejtett alapfunkcidjukon tidl a bankok tovdbbi szolgéltatdsokat
rendszeresitenek, illetve nytjtanak. Magyarorszdgon példdul a hitelintézetként végezhetd
pénziigyi szolgéltatas a teljesség igénye nélkiil Sagi szerint a kovetkezd tevékenységek
izletszeri végzését jelenti:

e pénziigyi lizing, pénzforgalmi szolgdltatisok nyujtdsa (beleértve elsOsorban a
pénzforgalmi szdmlavezetést, a fizetési megbizasok teljesitését),

e clektronikus pénz, valamint készpénz-helyettesito fizetdeszkdz kibocsatasa,

e kezesség és bankgarancia vallalasa,

® pénziigyi szolgéltatds kozvetitése,

e letéti szolgdltatds, széfszolgaltatas,

¢ hitel referencia szolgéltatas,

e készpénzatutalds. (2009, 13-15. oldal)

Ezen tevékenységekkel a dolgozat tovadbbi részében nem foglalkozom, mégis
emlitést tettem réluk azzal a céllal, hogy érzékeltessem a bankok mitkodésének, igy a mai

bankrendszerek egészének Osszetettségét.

Mivel Eurdépdban ez természetes, eddig nem emeltem ki a kamat kérdését. Az
eurdpai bankrendszerekben megszokott, hogy a bankok kamatot fizetnek a betéteseiknek,
illetve szednek a kintlévéségeik utdn. Erdekesség, hogy az iszlim bankrendszerben
viszont ez kifejezetten tilos, igy a betétest (befektetét) masképpen kell kompenzalni.

(Hassan—Lewis, 2007, 39. oldal)

2.2. A BANKMUKODES

A bankok miikodésével kapcsolatban fontos emlitést tenni arr6l, hogy tobb, egymasnak

gyakran ellentmondé kovetelménynek kell egyszerre megfelelniiik.

Egyrészt a bankoktdl a betéteseik elvarjak, hogy a megadott hataridore teljesitsenek,
illetve azt, hogy a le nem kotott betéteikhez korlatlanul, akar azonnal hozzaférjenek. A
bankok ezen tulajdonsidga az azonnali fizetoképesség, vagyis a likviditas. A likviditdssal
Osszetéveszthetd fogalom a mindenkori fizetOképesség, vagy szolvencia. Kiilonbség
annyi, hogy mig a likviditds az azonnali, illetve a rovid lejarati kotelezettségek
kielégitésének képességét jelenti, a szolvencia hosszitavd fogalom, és azt jelenti, hogy a

bank vagyona elég erdt képviseljen az esetleges hitelezési veszteségek kiallasara és a bank



hosszitdvon is eleget tudjon tenni a kotelezettségeinek. Ezen logikusnak tlind elvardsokat

a jogalkot6 is beemelte a vonatkoz6 jogszabélybaz, a kovetkezdképpen:

»A hitelintézet a prudens miikddésre vonatkozo eldirdsok betartdsdval 1igy koteles a
rdabizott idegen és sajdt forrdsokkal gazddlkodni, folyamatosan fenntartsa azonnali
fizetoképességét (likviditdsdt) és mindenkori fizetoképességét (szolvencidjdt).” (X. fejezet,

70. szakasz)

A tulajdonosok emellett elvarjdk a banktol, hogy jovedelmez6 legyen, hiszen

egyébként kivonnak tokéjiiket és masba fektetnék.

A fenti harom tulajdonsag fenntartdsara irdnyulé érdek az 1. dbran lathaté mddon

egymassal ellentmondasban allhat.

fizet6képesseg

likviditas

jovedelmezdség

1. abra: A fizetoképesség, jovedelmezdség és a likviditas viszonya (forras: Székely, 2002, 60. oldal)

A betétesek és a befektetok eligazoddsa érdekében a bankokat kiilonféle szempontok
szerint mindsithetik. A mindsitésre hasznalt egyik legkedveltebb mddszer a CAMEL-elyv,

mely a kovetkez6 szempontrendszerek szerint irja el6 a bank-értékelést
e (apital, magyarul toke(-megfelelés)
e Assets, magyarul eszk6zok (mindsége)
e Management, magyarul a vezetdség/menedzsment (képességei)
¢ Earnings, magyarul eredmény (jovedelmezdség)
e Liquidity, magyarul likviditas(i mutatd)
Bévebben lasd az alfejezet Osszedllitisdhoz is felhaszndlt szakirodalomban.

(Székely, 2002, 50-62. oldalakon)

? A Hitelintézetekrdl és Pénziigyi Villalkozdsokrdl sz616 1996. évi CXII. Torvény



2.2.1. A bazeli egyezmények szerepe a banki szabalyozasban

Mivel a bankszektor kulcsfontossdgu az adott orszag gazdasdganak egésze szempontjabol,
mar évtizedekkel ezel6tt is fontosnak tartottdk a szabdlyozasat. Az e célbdl 1étrehozott
szervezet neve Bézeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg (angolul Basel Committee on Banking
Supervision, roviditve BCBS), és a vildg kiilonboz0 orszdgainak bankfeliigyeletei és
jegybankjai alkotjzik3 . A bizottsdg harom alkalommal bocsatott ki ajanldsokat e téren. Az
ajanlasoknak jogi kotelezd erejik az orszdgokra nézve nincs, minden orszdg maga
dontheti el, hogy torvénybe iktatja-e 6ket. A gyakorlatban viszont a viladg vezetd orszagai
torvénybe iktattdk ezeket és az 6 tdmogatdsuk id6vel kikényszeritette az ajanldsok

bevezetését mas orszdgokban is.

Az els6 alkalommal, 1988-ban kibocsitott ,,Bazel I”-ként elhiresiilt csomag a
t0kemegfelelést irta el a bankoknak. Ez azt jelentette a gyakorlatban, hogy a kihelyezett
hitelei 0sszegének kockazati stllyal aggregalt teljes hiteldllomédnya bizonyos szdzalékdnak

megfeleld un. szavatolo tokével kellett hogy rendelkezzen a bank.

A jelenleg legelterjedtebben alkalmazott ,,Béazel II”’-t 2004-ben bocsétottak ki. Ez a
szavatolé tOke kordbban is meglévl elbirdsa mellett tovdbbi két pillérbdl all. Ezek a
feliigyeleti feliilvizsgalati eljards (supervisory review process) €s a tOkemegfeleléssel
kapcsolatos informéciok nyilvanossagdnak kovetelménye (market discipline = piaci
fegyelem). (Musch et al., 2008, 22-23. oldal) A bank maga hatirozza meg a sziikséges
szavatolo toke mértékét, viszont az 1j szabdlyozds folytin két mechanizmus is
rendelkezésre all a tokemegfelelés ellendrzésére. A bankot ellendrzi a bankfeliigyelet és a
piaci szereplOk (nyilvdnossag) is.

2010-ben tette ko6zzé a bizottsdg a ,,Bazel III” néven elhiresiilt csomagot, amely
hivatalos kozlés szerint egy a bankszektor szabdlyozdsanak, feliigyeletének és kockazat-
menedzsmentjének megerdsitésére szolgdlé Aatfogd reform intézkedés-csomag. Ezen
intézkedések célja, hogy

e javitsdk a bankrendszer képességét a pénziigyi vagy gazdasigi stresszbol
kifolyodlag 1étrejovo sokkok elviselésére, fiiggetleniil azok forrasatol;

e javitsdk a kockdzat-kezelést és —iranyitast;

e erdsitse a bankok transzparencidjat és a kozzétételeiket. (Nemzetkozi Fizetések

Bankja, 2012)*

? Pontos dsszetételért lasd Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg, 2006, 1. oldal
* Forrds a szervezet weboldaldn: http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm?ql=1 Letoltve: 2012.november 5-én.



A Bézel 11T a Bazel II tovabbfejlesztésének tekinthetd a pénziigyi valsag tapasztalatai
fényében. Jelenleg bevezetés alatt all. ,,Az Uj erdsebb szabdlyok viszont nem kivant
hatdsok kockézatit is magukban rejtik, amelyekre fel kell késziilni.” (Buzelay-Lacova,

2012, 1. oldal)

2.2.2. Offshore banking

A fentiekbdl 14thatd, hogy a bazeli bizottsag folyamatosan szigorit a szabalyozason. Teszi
mindezt leginkabb a szolvencia, vagyis a bankok mindenkori fizetOképességének
biztositisa érdekében. A szabdly-halmaz viszont jelentésen megneheziti egy bank
milkodtetését, egyre nagyobb a fedezeti pontja az ilyen tevékenységnek. Vannak, akik
szerint a szolvencidra val6 ilyen szintli torekvés a bankok jovedelmezdségét aranytalanul
nagy mértékben érinti hatranyosan, igy megkdrositja a bankok részvényeseit, és végso
soron betéteseit és hitelfelvevdit is. Mivel a bdzeli ajanldsokat a vildgnak nem minden
orszaga foglalta torvénybe, az igy gondolkodéknak rendelkezésre dllnak az un. off-shore

bankok, amelyeket a bazeli szabédlyozast nem alkalmazé orszdgokban alapl’tottak.5

2.3. A BANKRENDSZER

A bankrendszer felfoghat6, mint azon intézmények rendszere, amelyek a gazdasig
szereplOi szamara biztositjak a banki szolgaltatdsok zavartalan igénybevételét, ,,biztositja a
gazdasdg szadmdéra sziilkséges pénz mennyiségét...A mai pénz a bankrendszerre sz6l6
kovetelést jelent...Mig a hitel a hitelezOnek az addssal szembeni kovetelése, addig a betét

a betételhelyezOnek a hitelintézettel szembeni kovetelése.” (Gal, 2011, 17. old)

2.3.1. Az egyszinti bankrendszer

»Gyengén fejlett és kozpontilag irdnyitott gazdasidgokban a bankrendszer egyszintil,
amelyben gyakorlatilag a kozponti bank az egyetlen, a gazdasidg barmely szektora szdmara
bankszolgéltatisra jogilag felruhazott pénzintézet. Bizonyos esetekben... az egyszintli
bankrendszer keretében is lehetnek specidlis intézetek, amelyeket esetenként a kdzponti

bank jeldl ki bizonyos feladatok ellatdsara...

5 Az off-shore banking-rél bévebben lasd:
http://www.ofirme.info/ofirmeinfo/frame3/zakazky/offshorenews/Odkazy/banky.htm (letltve: 2012.
november 2.)



A rendszer az aldbbi pénzintézeteket miikodtetheti szoros monetdris és

devizaszabdlyozds mellett:
e takarékpénztar...
e kiilkereskedelmi bank...
e fejlesztési bank...
e takarékszovetkezetek...

e ¢ésrendszerint egyetlen, dllami tulajdonu biztositétarsasag.” (Székely, 2002, 76-78.

oldal)

2.3.2. A kétszintl bankrendszer

»A fejlett gazdasagok pénziigyi piacainak két szintjén taldljuk meg a bankokat: a kézponti
bankot, amely elkiiloniil a gazdasig tobbi szektordtdl, csupdn a rendszer mésodik szintjén
milkodo intézetek folyoszamldit vezeti, és amely az utolso mentsvdr (+bankok bankja+)
szdmukra. E mdasodik szintii bankokat kereskedelmi bankokként ismerjiik, 6k allnak
sokrétii iizleti kapcsolatban intézményi, vallalati és maganszemély iigyfeleikkel.”

(Székely, 2002, 78. oldal)

Minden modern bankrendszerben vannak allami tulajdonu pénzintézetek. Ilyen a

fejlesztési bank,° vagy az orszig export-import bankja.” (Székely, 2002, 44. oldal)

Ezenfeliil, a ,,kereskedelmi bankrendszer miikodteti az €lénk és likvid rovid lejarati
bankkozi betétpiacot..., amelyet pénzpiacnak is neveznek. A piac résztvevoi felszivjak
mas bankok folos likviditasat, illetve szallitjak a likvid pénzt az abban sziikolkoddknek,

hogy fedezhessék refinanszirozasi igényeiket.” (Székely, 2002, 44. oldal)

2.3.3. Az eurdzodna és bankrendszere

Az Eurdépai Uni6 tagdllamainak kdzponti bankjai az Eurépai Koézponti Bankkal kdzdsen
alkotjdk a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerét. Az Eurdpai Kozponti Bank maga egy
szupranaciondlis intézmény, sajit jogi személyiséggel. Tevékenységét, feleldsségi korét

nemzetkozi egyezmények allapitjadk meg.

6 Egyfeldl részt vesz dllami cégek finanszirozdsdban, masfeldl forrdsokkal latja el a kereskedelmi bankokat,
hogy 6sztonozze az allami prioritdsokat élvez6 projektek finanszirozasat.

A nemzetkozi kereskedelemfinanszirozdsi rendszer része, hozzaférhet anemzetkdzi pénziigyi
intézmények kedvezményes forrdsaihoz is, amelyeket azutdn a helyi kereskedelmi bankokhoz csatornaztat a
nemzetko6zi kereskedelem finanszirozdsanak 0sztonzése céljabdl.”



Az eur6zéna azokbdl az orszdgokbdl tevdédik Ossze, amelyek az eurdpai kozos
valutit, az eurdt haszndljdk. Minden eurdt haszndl6 dllamnak van sajat kdozponti bankja.
Ezek a kozponti bankok az Eurdpai Kozponti Bankkal kozdsen alkotjdk az Eurérendszert.
Az Eurdérendszer négy legfontosabb feladata:

e azeurézona EKB Kormanyzdtanicsa dltal meghatarozott monetéris politikdjanak a
végrehajtasa;

e deviza-muveletek végrehajtasa;

e az eurdovezeti orszagok devizatartalékanak kezelése;

e fizetési rendszerek zavartalan miikodése, pénziigyi feliigyeleti tevékenység.

(Eurdpai Kozponti Bank, 2009, 12—13. oldal)

Lényegében elmondhatd, hogy az eurézéna bankrendszere allamonként a kétszintli
bankrendszer tulajdonsdgaival bir, amelynek a kodzponti bankja egy szupranacionélis
intézmény, az Eurdpai Kozponti Bank, és a tagdllam kozponti bankja az ennek a k6zos
intézménynek keretében létrehozott k6zO0s monetaris politika végrehajtéja. Bovebben a

témaban 1dsd Eurdpai Kdzponti Bank, 2009.
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3. AKIVALASZTOTT OT ORSZAG

A kutatds céljaira kivdlasztott 5 orszdg a Francia Koztdrsasdg (tovabbiakban
,Franciaorszag”), Magyarorszdg, a Németorszagi Szovetségi Koztarsasag (tovabbiakban
,Németorszdg™”), Nagy-Britannia és Eszak-frorszdg Egyesiilt Kirdlysdga (tovdbbiakban
LBgyesiilt Kirdlysdg”) és a Szlovdk Koztirsasidg (tovdbbiakban ,Szlovdkia”). A
tablazatokban az orszdgokat a nemzetkozileg ismert roviditéseikkel (sorrendben ,.F”, ,,H”,

»D”, ,,GB” és ,,SK”) jelolom majd. FObb adataik megtaldlhatok az 1. tdblazatban.

Orszé A gazdasag Lakossdg Egy fore EU | Eurdzona | A kozponti bank elnevezése az

altalanos jellemzése es6 GDP | tagsiag | tagsig orszag nyelvén (magyarul)
GB fejlett kapitalista 63 047 162 36 600 USD tag nem tag Bank of England (Anglia Bankja)
. o Banque de France
F fejlett kapitalista 65 630 692 35600 USD tag tag (Franciaorszdg Bankja)
poszt-szocialista 9958453 19 600 USD tag nem tag Magyar Nemzeti Bank
részben kapitalista,

Deutsche Bundesbank

D reszbep poszt- 81305 856 38400 USD tag tag (Német Szovetségi Bank)

szocialista

. Narodna banka Sl k

SK poszt-szocialista 5483 088 23400 USD tag tag arocnd banka Slovenska

(Szlovékia Nemzeti Bankja)

1. tablazat: a kivalasztott orszagok altalanos gazdasagi jellemzése; sajat szerkesztés; a lakossag-
adatok 2012-es, a GDP adatok 2011-es évre vonatkozo becslések, adatforras: CIA, 2012, a GDP
adatok vasarloeré-paritason értendéek

A vélasztasom azért esett éppen ezekre az orszdgokra, mert a gazdasig és igy a
bankrendszer tekintetében is jelentds eltéréseket varok. A két lényeges attribitum, ami
alapjan valasztottam az orszdgokat, a torténelmi Vasfiiggonyhoz viszonyitott helyzetiik
(hogy a szocialista Kelethez, vagy a kapitalista Nyugathoz tartoztak), illetve az eur6zona-
tagsdg. Mind a régi keleti, mind a régi nyugati blokkbol vélasztottam egy-egy orszagot,
amelyik tagja, illetve egyet, amely nem tagja az eurézénanak. Erdekes helyzetben van
Németorszdg, amelyet egyrészt széles korben az eurdzona és az EU vezetd hatalménak®
tekintenek, és amely a korabbi Nyugat-Németorszig é€s Kelet-Németorszag egyesiilésével
jott létre a szocialista blokk Osszeomldsdt kovetden, igy gazdasdganak - 1igy

bankrendszerének is — mind poszt-szocialista, mind kapitalista jellemz6i lehetnek.

¥ Lasd példaul: http://hvg.hu/vilag/20080404_nemetorszag_eu_vezeto_hatalma_merkel (letdltve 2012.
oktober 31-én)

11




4. A BANKRENDSZEREK OSSZEHASONLITASA

E fejezetben végzem a vizsgilt bankrendszerek Osszehasonlitdsit. El@szor az aktudlis
allapotot. A bankrendszereket a kovetkezd mindségi (kvalitativ) és mennyiségi

(kvantitativ) jellemzok segitségével is vizsgalom:
® akozponti bank jogélldsa,
e a kereskedelmi bankok szdma és jogallasa,

e a kereskedelmi bankok aggregilt mérleg-foosszege és annak fejlodése a 2004-

2011-es években.

Eldszor roviden tekintsiik 4t a vizsgdlt orszdgok bankrendszereit, azok aktudlis
2’1llap0te’1ban.9 Ebben a fejezetben el6szor roviden elemzem a kodzponti bankokat, azok
altaldnos jellemzése dltal, majd kitérek az egyes fontosabb jogositvianyaikra. Ezt a
kereskedelmi bankrendszer néhdny jellemzdje keriil bemutatdsra, végiil két érdekességre

hivom fel a figyelmet.

4.1. KOzZPONTI BANKOK

A kozponti bankok elnevezését, torvényi hatterét, jogi formdjat, deklardlt elsddleges

céljat, EU-s szervezetekben betoltott tagsagat osszefoglaltam a 2. tdbldzatban.

A jogi forma a vizsgalt 5 orszadg adatai alapjan nem mutat szamottevd korrelaciot
sem azzal, hogy régi, vagy uj kapitalista tarsadalommal van-e dolgunk, sem az adott
orszag eurdzona-tagsagaval. Mind az 6t orszagban az elsddleges cél az arstabilitds elérése
és fenntartdsa, emellett Szlovdkidt kivéve mind a négy orszdg torvényei a kormdny
gazdasagpolitikdjanak tdmogatasat is eldirjdk a kozponti bankoknak — igaz, az eur6zéna
tagjai esetében olyan értelmii kitétellel, hogy ez a tevékenység nem lehet ellentétben a
nemzetkozi vallaldsokkal. Igy elmondhaté, hogy a hasznalt jogi formahoz hasonléan a
korméanyok gazdasagpolitikdinak timogatdsanak igénye sem mutat lényeges korrelaciot az
eldbb is emlitett két tényezdvel. Az adott orszdg kdzponti bankjidnak a Koézponti Bankok
Eurépai Rendszerében és az eurorendszerben valo tagsdga tiikrozi az adott orszag EU- és

az eurdovezeti tagsagat.

‘A legfrissebb elért megbizhaté adatok alapjan.
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AKB Vonatkozé
Orszi elnevezéseaz | jogszabaly az orszag £ Miikodésének | KBER' Euro-
ISz . . ) . . ndszer
szag orszag nyelvén nyelvén J og1 forma cflja tagsag re ,
(magyarul) (magyarul)
g;nﬁr‘l’g Bank of England Act 1998 allami drstabilitds,
GB ( Ai lia (Az Anglia Bankjirdl sz616 | tulajdonban levd gazz ;‘;gg%kéj tag nem tag
Bankja) 1998-05 Torvény) részvenytarsasag | jpak tdmogatdsa
Banque de Code mon.étai/re_ et ﬁnancier, arstabilitds,
artie 1égislative
France P g . a kormany
F . . (Monetdris és Pénziigyi egyedi PR tag tag
(Franciaorszdg ) . Ao gazdasagpolitikdj
Banki Kédex, jogszabalyi anak tdmogatdsa
ankja) rendelkezések) 2
M A Magyar Nemzeti llami ém"‘bﬂi}és’
HU agyar Bankrél sz616 2001. | tulajdonban levd akormdny = tag nem tag
Nemzeti Bank . L . P . L gazdasdgpolitikdj
évi LVIIIL. Torvény I€SZVENyLarsasag | znak tamogatdsa
Deutsche N . jogi - s
Bundesbank Gesetz iiber die Deutsche személyiséggel arstabilitds,
Bundesbank s a kormény
D (Német ) o rendelkezd many - tag tag
Sz . (A Német Szovetségi . L. gazdasagpolitikdj
zovetsegl Bankr6l sz616 Torvény) szovetscgl dnak tdmogatdsa
Bank) intézmény
Zéakon Ndrodnej rady
Nérodna banka Slovenskej republiky &.
Slovenska 566/1992 Zb. o Nérodnej
SK (Szlovakia banke Slovenska egyedi drstabilitds tag tag
Nemzeti (A Szlovékia Nemzeti
Bankja) Bankjérol sz616 566/1992-
es torvény)

2. tablazat: A vizsgalt kozponti bankok néhany fontos jellemzdje; sajat szerkesztés; adatforrasok a
kozponti bankokrodl sz6l6 jogszabalyok

A kozponti bankokrdl fentebb részletezett jellemzok mellett fontos kiemelni néhdny
jogositvanyt, amellyel adott orszdg kozponti bankja rendelkezhet. Ezek nagyban
meghatarozzak a kozponti bank — és igy az orszdg bankrendszere — mozgésterét a
monetdris folyamatoknak és 1igy a gazdasig egészében lezajlé jelenségeknek a

befolyasoldsara.

Az aldbb vizsgilt kiemelt jogositvanyok a monetéris politika alakitdsa, illetve a
bankjegy-kibocsitds joga, a jogszabdly-alkotdsi jog, deviza és aranytartalék képzésének
lehetdsége, fizetési és elszamoldsi rendszerekhez vald viszony, a statisztikai informécidval
kapcsolatos feladatkor, illetve a kereskedelmi bankok feliigyeletének joga. Ezek

Osszegzése lathat6 a 3. tdblazatban.

10 Ko6zponti Bankok Eurépai Rendszere, 14sd bovebben: Eurépai Kozponti Bank, 2012
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Jogszabaly- Fizetési és
. Monetéris Bankjegy- alkotasi PR Statisztikai "
Orszag o anikJegy Tartalék e elszamolasi . . .. | Bankfeliigyelet
politika kibocsatas (bank- rend X informaci6é
feliigyelet)
o piac-feliigyelet és a gylijtése és a Bank felelGssége a
deviza- és L D P
GB ondllo 6nallo aran &k 6nallé pénzrendszer egészét érd nyilvanossdgra bank- és biztositdsi
ytartal fenyegetések kezelése hozatala'! szektor feliigyelete'
KGZPE:;‘%B"’."I“)" az Eurdpai Kozpond i biztosita és feliigyelia
F pal Bank monopdliumét eviza: € nincs informécié rendszerek rendes és gylijtése nincs informécié'
Rendszerének aranytartalék . . e o
gyakorolva biztonsagos miikodését
keretében
PP mis felelds
o gyljtése €s (s
R P, deviza- és P, S A hat6sdgokkal
HU 6nallé 6nallé aranytartalék 6nallé Kialakitja, figyelemmel kiséri nyﬂk\lloanoss'agm cayiitmikixive
tdmogatja
. Az Eurdpai Uni6 s o - gytijtése és
nemzelhOA | s sl deviza-és asavetscel mikdetia fizees nyivdnossigra |
D szerzédések Sperzbdéssel aran 1ok pénziigyminisz- rendszereket és hozzajarul a hozatala nincs informacié
szabalyozzak . 5S¢ tériummal kozosen rendszerek stabilitisihoz i
Osszhangban (lehetoség)
22EKB a7 eurdzondban tdmogatja a rendszerek gytijtése és
SK politikéjdban vesz érvényes eldirdsok devizatartalék onallé hatékonysdgdt; nyilvénossgra pénzpiac feliigyelete
részt szerint apénz korforgdsét irdnyitja hozatala

3. tablazat: a kozponti bankok kiemelt jogositvanyai; sajat szerkesztés; adatforrasok: a kozponti
bankokrol szl jogszabalyok

A tdblazatbdl a kovetkezok lathatdak:

¢ mindegyik jegybank feladatdul vannak szabva a fizetési és elszdmoldsi
rendszerekkel kapcsolatos fajstlyos feladatok;

e az eurdézona tagjaindl a monetdris politika és a bankjegykibocsatds eurdpai
egyezmények szerint torténik, mig az eurdzéndn kiviili orszdgokban ezeket
onalléan gyakorolja az illetékes kozponti bank;

¢ mindegyik jegybank gyiijt statisztikdkat, és bdr nem mindenhol rendelkeznek errdl
a réluk sz616 torvények, bizonyos adatsorokat nyilvanossdgra is hoznak;

e Szlovdkiat leszamitva a torvény mind a négy orszdgban deviza és
nemesfémtartalékrdl szol, mig Szlovakidban csak devizatartalékrol;

¢ a bankfeliigyelet (pénziigyi szektor feliigyelete) tekintetében mind az 6t orszagban
mds a szabdlyozds; e téren 6ndllo jogszabdlyalkotdsra 3 orszagban van lehetdsége a
kozponti banknak, egy orszdgban a kormany illetékes minisztériuméval kdzosen
van ilyen lehetdsége, ill. egy orszdgban ilyen felhatalmazds nem tiinik ki a

kozponti bankrél sz6l6 torvénybdl.

"' A torvény ez utébbit nem mondja ki, viszont egyértelmiien kitiinikk a bank weboldaldbol:

http://www.bankofengland.co.uk/statistics/Pages/default.aspx (letoltve: 2012.03.27.)

12 1998-t61 mintegy évtizeden keresztiil ez a jogkor at volt ruhdzva a Pénziigyi Szolgéltatdsok Hatsdgara
(Financial Services Authority)

A http://en.wikipedia.org/wiki/French_Prudential_Supervisory_Authority cimen 2012. november 6-an
elérhetd cikk szerint a kdzponti bank égisze alatt miikodd hatdsdg feliigyeli a bankokat

' Pontosabban nemesfémtartalék: az eziistot és platindt is nevesiti a torvény.

5 A http://en.wikipedia.org/wiki/Federal_Financial_Supervisory_Authority cimen 2012. november 6-dn
elérhetd cikk szerint a német bankfeliigyeletet a Szovetségi Pénziigyi Feliigyelet (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht) latja el, amely anémet Szovetségi Pénziigyminisztérium feliigyelete ald
tartozik.
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4.2. KERESKEDELMI BANKOK

Kereskedelmi bankrendszer
ke l?ed Imi mérlegfdissrege” A kereskedelmi bankok
. ereskedel ereskedelmi banko o .
Orszag (egy lakosra) s . Néhany példa
bankok P Jjogallasat szabalyozza:
.16 [az egy lakosra juté adat
szama p is
eurdéban ]
7 156 milliard £ Financial Services and Markets Th .
e Royal Bank of
(113 ezer £) Act 2000 oo
GB 149" (A Pénziigyi Szolgéltatdsokrél cotland ple
D o Ao Barclays Bank plc
és Piacokrdl sz616 2000-es .. .
N Citibank International plc
[135 ezer €] Torvény)
28 906 milliard Ft OTP Bank Nyrt.
20 (2,9 milli6 Ft) 1996. évi CXIL. térvény a CIB Bank Zrt.
HU 35 hitelintézetekrdl és a pénziigyi ERSTE BANK
véllalkozasokrél HUNGARY Nyrt.
[9 ezer €] Citibank Zrt.
56 milliard €
10 € Zéakon €. 483/2001 Z. z. o Slovenskd sporitel'nia, a.s.
SK 142! (10 ezer €) bankéch Vieobecnd tiverova banka,
(A Bankokrol sz616 483/2001- a.s.
[1 0 €] as Torvény) OTP Banka Slovensko, a.s.
czer

4. tablazat: a kereskedelmi bankrendszerek osszevetése; sajat szerkesztés; adatforrasok: Financial
Services Authority (Pénziigyi Szolgaltatasok Hatésaga), Narodna banka Slovenska (Szlovakia Nemzeti
Bankja), Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a masodik oszlopban a szamok felsd indexei
labjegyzetet jelolnek, nem hatvanyozast)

A 4. tibldzatban foglalom 0Ossze a vizsgalt orszdgok kereskedelmi bankrendszerének
bemutatdsa céljabol kiemelt mutatdkat, mégpedig a kereskedelmi bankok szamat, a
kereskedelmi bankok jogilldsit meghatdroz6 jogszabdly elnevezését, illetve feltiintetek
néhédny példat az orszdgokban mitkodd ismertebb kereskedelmi bankokra. A példdk kozott
névhasonlosdgok fedezhetdk fel. A szlovdkiai OTP Banka Slovensko, a.s. tarsasagrol
példaul tudhatd, hogy annak f6 részvényese a magyarorszdgi OTP Bank Nyrt.
Feltételezhetd, hogy a tovabbi névhasonlésagok is utalnak a tulajdonviszonyokra. Erdekes
lenne vizsgalni adott orszdg kereskedelmi bankjaiban levd kiilfoldi tulajdonrész mértékét

is, esetleg konszolidalt mutatékat képezni.

' Ttt a belfoldi székhelyii, banki tevékenységet végzé (a bankrendszer részét képezd) tirsasigok szamat
tiintettem fel.

'72011-es adat (Magyarorszdg és Szlovédkia esetében év végi, az Egyesiilt Kirdlysdg esetében jinius végi)

'8 Atszdmolva az Eurépai Kézponti Bank 2011.12.31-es kozéparfolyama szerint.

192010. januér 31-i adat; Forrds: Financial Services Authority (Pénziigyi Szolgéltatasok HatGsdga)
292011.12.31-i adat; Forrds: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

212011.12.30-i adat; Forras: Narodnd banka Slovenska (Szlovakia Nemzeti Bankja)
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4.3. ARSTABILITAS

Azt mar fentebb megjegyeztem, hogy az 0sszes vizsgalt bankrendszerben a kdzponti bank
elsddleges feladatdnak a vonatkoz6 jogszabdly az drstabilitist (annak elérését és

fenntartdsat) szabja.

Erdekességként megjegyezhetd, hogy a jegybank-torvények koziil csak az Egyesiilt
Kirdlysdg jogszabdlya rendelkezik arrdl, hogy mit kell az 4rstabilitdson érteni. Torvényi
rendelkezés hijan ugyanis az egyes szereplOk sajét értelmezésére van bizva, mit értenek ez
alatt, és igy nem elképzelhetetlen, hogy eltér6 szakmai tapasztalattal rendelkezd

szakemberek masként definidljak az arstabilitdst.

Ez silyos problémakat okozhat abban az esetben, ha a kormany és a kozponti bank
eltéré allasponton van e kérdésben. Foleg tekintetbe véve, hogy a jogszabalyok jelentds
része a kormdny gazdasdgpolitikdjdnak tdmogatisit is eldirja a kozponti banknak,
elviekben sulyos kompetencia-vitdk alakulhatnak ki, amelyek hatraltathatjdk mind a
monetdris politika, mind az orszdg dltaldnosabb értelemben vett gazdasdgpolitikdjanak
végrehajtisat. Ez nem csak elviekben van igy, ugyanis pl. Magyarorszdgon az elmult b
évtizedben jellemzd volt, hogy a kormény politikusai nézeteltérésbe, akdr nyilt ellentétbe

is keriiltek a kdzponti bank tisztségviseldivel ezekben a kérdésekben (is).”

Az Egyesiilt Kirdlysdg torvénye viszont egyértelmlivé teszi ezt a kérdést: ,, A
Kincstar (Pénziigyminisztérium) a Bank részére irdsban... meghatirozhatja, mit kell

arstabilitason érteni...” (Bank of England Act, 12. section, (1) subsection).

4.4. JEGYBANK-TORVENY MODOSITASOK

Egy tovabbi érdekességgel vezetném at a jelenlegi helyzet ismertetését (statikus kép) az

elmult id6szakban tapasztalhat6 fejlodés ismertetésébe (dinamikus kép).

Az elmult idészakban moédositottdk Magyarorszdgon a kodzponti bankrdl sz6l6
torvényt. Egy rendelkezést emelnék ki az dtmeneti rendelkezések koziil: ,,A 2011. évi L.
torvény hatdlybalépésekor a monetdris tandcs hivatalban 1év0 tagja megbizatdsa
megsziinéséig megdrzi monetaris tanicsi tagsdgat, rd megbizatdsanak megsziinéséig a 49.
§ a2011. évi L. torvény hatdlybalépését megeldzé napon hatdlyos (4)-(13) bekezdését kell
alkalmazni.” (A Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2001. évi LVIIL. Torvény, 74. szakasz)

22 Lasd pl. http://www.piacesprofit.hu/gazdasag/mnagyon_nem_tetszik_matolcsyeknak_a_kamatemeles/
(letoltve 2012. november 10-én)
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Szerkezeti reform tortént az Egyesiilt Kirdlysag kozponti bankja tekintetében is. Az
atmenetet szabdlyoz6 egyik torvényi rendelkezés a kovetkezOképp hangzik: ,,E torvény
hatdlyba 1épésének napjan megsziinik azon személyek megbizatdsa, akik kozvetleniil e
nap el6tti napon a Bankban igazgatdi tisztséget toltenek be.” (Bank of England Act 1998,

1. szakasz, 3. bekezdés)

Ez véleményem szerint arra vall, hogy az Egyesiilt Kirdlysag torvényhozasa er6sebb

poziciéban van a kdzponti bank vezetdihez képest, mint a magyar térvényhozas.

5. A BANKRENDSZEREK FEJLODESE

A kivéalasztott orszdgok koziil az Egyesiilt Kirdlysag, Magyarorszag €s Szlovakia
kereskedelmi bankrendszerének volumenét mar a 4. tdbldzatban lathattuk. A 2. dbrdn
ennek a volumennek az id6beni viltozdsat kovethetjilk nyomon. Az abra készitésekor
bazisévnek a 2008-as évi adatot vettem. (Ez mindhdrom orsz4g esetében a legmagasabb a
vizsgalt adatok koziil.) Igy az dbrdn az lithatd, ahogy az értékek megkozelitik 2008-ban

felvett maximumukat, majd az ezt kdvetd alakuldsuk.

A kereskedelmi bankrendszer eszkézallomanyanak alakulasa
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2. abra: a kereskedelmi bankok aggregalt eszkozallomanyanak alakulasa (2004-2011) (sajat
szerkesztés; forrdsok: Financial Services Authority (Pénziigyi Szolgdltatdsok Hatdsdga), Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete, Narodna banka Slovenska (Szlovdkia Nemzeti Bankja))

Eszrevehetd hasonl6sag, hogy Magyarorszdg és Szlovdkia adata is gyorsan
emelkedik 2008-ig. Szlovdkia esetében a 2006-os kormanyvaltds évében észlelhetd

megtorpands, de ez nem bizonyul tartosnak.
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El6bb mér utaltam rd, de nem emeltem ki: hasonlésdg, hogy mindhdrom orszig
esetében a maximum a 2008-as évben taldlhat6. Tovdbbi hasonldsdg, hogy ezt kovetden
mindhdrom bankrendszer aggregilt eszkozédllomdnya visszaesik; kiilonbség mutatkozik
azonban ennek a mértékében: mig az eurdovezeten kiviili két orszag esetében a visszaesés
kisebb, és az azt kovetd emelkedés hatdsara 2011-re majdnem elérik a 2008-as szintet,
addig az eurdovezeti Szlovdkidban a visszaesés nagyobb volt és 2011-re sem sikeriilt

megkozeliteni a 2008-as adatot.”
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3. abra: a vizsgalt orszagok bankrendszereinek jellemzé toke-eszkoz aranyainak alakulasa 2004-t61
2011-ig (sajat szerkesztés; adatforrds: Vilagbank)

A 3. dbréan lathaté a vizsgélt orszdgokra jellemz6 bank toke-eszkdz ardny alakuldsa.
A mutatészam kiszdmitdsakor a tOke- €s tartalékallomény keriil elosztasra a teljes eszkoz
allomédnnyal (pénziigyi és nem pénziigyi eszkozoket beleértve). A mutatd értelmezését
bévebben lasd a Vilagbank honlapjan (2012). Megfigyelhetjiik, hogy a poszt-szocialista
orszdgok bankrendszereire jellemz6 a nyugati kapitalista orszdgok bankrendszereihez

képest magas toke-eszkoz arany.

2 A grafikon a hazai valutdban megadott értékek alapjan keriilt felrajzoldsra. Erdekes lenne megvizsgalni,
hogy az akkoriban viszonylag gyorsan véltozé atvaltasi arfolyamok figyelembe vétele milyen hatdst
gyakorolna az 4brara. (Pl. ha mindegyik adatot — az aktudlis 4tvaltasi arfolyamok haszndlatdval —
ugyanabban a valutdban kifejezve adnank meg.)
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4. abra: a nem teljesit6 hitelek aranyanak alakulasa az egyes vizsgalt bankrendszerekben 2004-2011-ig
(sajat szerkesztés; adatforras: Viladgbank)

A 4. 4bran lathatjuk egy tjabb érdekes adatsor grafikai megjelenitését a vizsgalt 5
orszdg tekintetében. Ertelmezése: a nem teljesitd hitelek brutté mérleg szerinti értéke,
osztva a teljes hitelportfolié értékével (utobbiba beleértve a nem teljesitd hiteleknek az
ilyenkor szokdsos hitelveszteséggel 6sszefiiggd levondsok eldtti értékét is). Mint ahogy a
grafikonbdl kitlinik, a nem teljesitd hitelek ardnya a teljes hiteldllomanyhoz képest a
pénziigyi valsag elotti években a vizsgalt orszdgok mindegyikében jellemzden csokkent. A
valsag éveiben €s az azt kovetd években jelentds kiilonbséget mutatnak az eur6zéna
orszdgai az Ovezeten kiviili dllamokhoz képest. Ugyanis mig az eurézonédn kiviili két
orszigban e mutatd mintegy négyszeresére emelkedett néhdny év alatt,”* addig az
eurézénan belill joval mérsékeltebb emelkedés volt tapasztalhaté. Valdszinli, hogy
jelentds mértékben az eurd, mint kdzos pénznem stabilizal6 hatdsdnak tulajdonithatjuk ezt

a jelenséget.25

2 2007-r81 2010-re az Egyesiilt Kirdlysagban a 0,9%-os szintrdl 4%-ra, Magyarorszagon ugyanezen
id6tartam alatt 2,3%-os szintr6él 9,7%-ra.

¥ Koztudott, hogy a hitelek jelentés része euréban keriil elszdmoldsra (euré-alapd hitelek). Azokban az
orszagokban, ahol nem az eur6 a hivatalos fizetdeszk6z, a hazai valuta 4rfolyamanak euréhoz képesti
ingadozdsa okozhatja az euré-alapu hitelek nem teljesitové valasat.
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6. OSSZEGZES

A fentiekben roviden attekinthettiik a bankrendszerek és azok miikodésének témdjaban

folytatott kutatdsom eddigi eredményeit.

Az elméleti Osszefoglald keretében az Olvasé el6szor megismerhette a bank
fogalmat, a bankmiikddés alapjait, beleértve a bankok hdrom f6 tulajdonsdgit: a
likviditast, a szolvencidt és a jovedelmezOséget. Ezt kovetden emlitésre keriilt a CAMEL-
elv, mint a bankok mindsitésének bevett modszere. Még a bankrendszer leirdsa eldtt
Osszefoglaltam a nemzetkdzi szabdlyozasi keretet alkotd6 Bdazeli Egyezményekrdl a
legfontosabbakat. Ismertetésre keriilt az egyszintli és a kétszintii bankrendszer, majd a
dolgozat kitért az eurézoéna bankrendszerének néhdny fontos tulajdonsdgira és

intézményére, az Eurérendszerre és annak szerepére.

Ezt kovetden bemutattam a kivalasztott 6t orszagot, azok fobb gazdaségi jellemzdjén

keresztil.

Az orszdgok éltaldnos bemutatdsat kovette a bankrendszerek 0sszehasonlitdsa, réluk
elobb statikus, majd dinamikus kép felvdzoldsa. A statikus képben a bankrendszerek
pillanatnyi dallapotdt mutattam be, leginkdbb kvalitativ jellemzok utjan. Az Olvasé
megismerhette az egyes orszdgok kozponti bankjait, azok nevét és fobb jogositvanyait. Az
adatok alapjan megéllapitast nyert tobb 1ényeges kovetkeztetés. A sok hasonlésag mellett
az eurdzondn beliili kozponti bankok 6néllésdga joval alacsonyabb, mint a valutabvezeten
kiviili kozponti bankoké. A statikus képben a kereskedelmi bankrendszerek leginkdbb az
aggregalt eszkozdllomanyon keresztiil keriiltek bemutatdsra. Elmondhatd, hogy az
Egyesiilt Kirdlysadgban a bankrendszer egy lakosra esé eszkozdllomanya az egy lakosra
juté GDP mutaténdl jéval nagyobb mértékben haladja meg a vizsgalt poszt-kommunista

orszdgok hasonlé mutatdit.

Két fontos érdekesség keriilt megallapitasra. Egyrészt minden vizsgélt orszigban a
kozponti bank els6dleges célja az arstabilitds, viszont csak az Egyesiilt Kirdlysagban
rendelkezik a kdzponti bankrdl sz616 torvény arrdl, mit kell arstabilitdson érteni. Masrészt

a torvényeknek a hivatalban levé kozponti bank-vezetokhoz valé hozzdilldsa mutatja,
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hogy az Egyesiilt Kirdlysag torvényhozdsa joval erdsebb pozicidban van a kézponti bank

vezetdihez képest, mint a magyar torvényhozas.

Ezt koveti a dinamikus kép: a vizsgélt bankrendszerek mutatdinak idobeni valtozasa.
Az aggregalt eszkozallomanyrdl lattuk, hogy mindharom ebbdl a szempontbdl is vizsgalt
orszdg esetében 2008 volt a csicspont. Lathattuk tovdbba, hogy eltéré mértékii volt a
csicsot kovetd visszaesés, és eltérd sebességgel tértek magukhoz a vizsgalt
bankrendszerek: az euréz6ndn kiviili bankrendszerek elOnyére lehetett kiilonbséget
felfedezni — legaldbbis a hazai devizdban mért adatokbdl. Fontos megallapitds, hogy a
vizsgélt nyugati kapitalista orszdgok bankrendszereire alacsonyabb banki téke-eszkoz
ardny a jellemzd, és hogy a vizsgélt eur6z6nan kiviili bankrendszerekben a nem teljesitd
hitel-ardny mutat6 a pénziigyi valsdg alatt és az azt kvetd években mintegy 4-szeresére
nott, mikozben az eurdézonan beliill e mutatd terén nem volt drasztikus novekedés

tapasztalhato.

Elérkeztiink a dolgozat végére. Tudataban annak, hogy munkamnak még sok téren ki
kell boviilni, hogy tudomanyos értékkel bird, sok téren felhasznédlhaté Osszehasonlitd
elemzés legyen, remélem, hogy olvasdsa mar most is hasznos ismeretekkel gazdagitotta az

Olvasot.
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