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1. BEVEZETES

A husipar a magyar gazdasag egy akut valsagteriilete. Mar a 2008-ban kezdddott vilaggaz-
dasagi valsag elott is nehézségekkel kiizdottek — elsé sorban — a nagyobb vallalatok. Tobb
cég felszamolas ala kertilt, koziiliik csak néhany nagyobb gyartonak sikertilt Gijrainditania a
termelést. A 2008 6ta csokkend fizetoképes kereslet tovabb erdsitette a folyamatot, az el-
mult években a legnagyobb vallalatok vagy veszteségesek voltak vagy egészen minimalis
nyereséget termeltek csak (lasd Racz, 2012a). ,, Nincs ma Magyarorszagon eredményesen
dolgozo husipari vallalkozas ” — allitotta Ruck Janos, a Gyulai Hiskombinat Zrt. volt vezér-
igazgatdja egy 2012 6szi interjuban (Racz, 2012b, 76. 0.).

A valos helyzet azért enn¢l arnyaltabb. A Nemzeti Ado- és Vamhivatalhoz (NAV)
benytjtott vallalati mérlegek és eredménykimutatasok adatai alapjan késziilt 6sszesités sze-
rint mind a husfeldolgozas, mind a készitménygyartas teriiletén a vallalatoknak kicsit tobb
mint a fele nyereséges volt 2011-ben. Az egy vallalatra jut6 tizemi eredmény 2001 és 2011
kozotti alakuldsat mutatja az 1. dbra. Néhany egyéb fogyasztasra kész élelmiszert gyartod
ipardg adatait is abrazoltam viszonyitasi pontként. Ebbdl a nézépontbdl tekintve a készit-
ménygyartd vallalatok helyzete nem kilatastalan. Ugyanakkor figyelemre mélto, hogy az
elmult évtizedben az lizemi eredmény igen volatilis volt, nagy kilengéseket mutatott, €s tiz

¢év atlagaban nem sokkal haladta meg a nulla szintet, amely hosszi tavon nem fenntarthato.
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1. abra: Az egy vallalatra juto iizemi eredmény alakulasa néhany szakagazatban

Forras: NAV adatbazis alapjan sajat szerkesztés



Az igazi kérdés az, mi az iparag alacsony jovedelmezdségének az oka. Dolgozatom-
ban erre a kérdésre keresem a valaszt.

Az egyes vallalatok eredményességére sajat dontéseik, termelési hatékonysaguk mel-
lett a vallalatok altal (féként rovid tavon) nem befolyasolhaté piaci viszonyrendszer is ha-
tassal van. Az iparagi szerkezet vizsgalataval képet alkothatunk arrdl, hogy a husipari sze-
replok az input- és outputpiacaikon milyen erdvel tudnak fellépni a tobbi vallalattal szem-
ben. Az elemzésbdl kovetkeztethetiink arra, hogy nehéz helyzetiiket okozhatjdk-e dontd
mértékben a kedvezdtlen piaci eréviszonyok vagy sem.

Az eredmény nem lényegtelen azokban az esetekben, ha egy vallalat allami megsegi-
tésérdl kell donteni. Amennyiben az elébbi ok miatt keriilt nehéz helyzetbe egy cég és a
kimentéssel egyilitt az intézményrendszer reformja is megvalosul (vagy legalabb elkezdd-
dik), a vallalat hosszl tavon nyereséges lehet. Viszont a hatékonytalan vallalatok és lizemek
megmentésekor nagy a valdsziniisége, hogy a veszteség ujra fel fog halmozodni, igy a ki-
mentés csak ideiglenesen orvosolhatja a problémat.

A mai magyar husiparban tobb jelentds vallalat all a csdd sz¢élén, amely a kedvezdtlen
piaci helyzetnek is lehet a kovetkezménye. A kérdés eldontése azonban a piac elemzését
igényli. A sertéshus agazat vertikalis artranszmisszidjanak vizsgalataval az ellatasi lancba
agyazva vizsgalom az dgazat piaci helyzetét, az egyes kontraktusokban a piaci erd megosz-
lasat.

Tobb hasonld kutatas késziilt mar a hazai sertésagazatrdl (pl. Bakucs és Fertd, 2005;
Varga et al., 2007), azonban ezek részben eltérd eredményekre vezettek, illetve az EU-
csatlakozas el6tti adatokon alapultak. Ebben a dolgozatban az EU-csatlakozas évétol 2012-
ig vizsgalom a sertésvertikumot, rdadasul minden egyes cserekontraktust kiilon-kiilon.
Tobb, a szakirodalmi dsszefoglaloban bemutatott kutatas az €élésertés és a kiskereskedelmi
sertéshus arat hasonlitja 0ssze, igy nem tudja elkiiloniteni a sertéstermeldk €s a vagohidak,
a vagohidak és a készitménygyartok, a készitménygyartok és a kereskeddk, illetve a keres-
kedok és a fogyasztok kdzotti kapcesolat folyamatait. Az §sszemosott kép pedig sokszor ép-
pen a lényeges pontokat nem tudja felfedni. Kutatdsom soran az ellatasi lanc két pontjat
vizsgaltam, a vagohidak ¢€s a készitménygyartok, illetve a készitménygyartok és a kereske-
dok kapcsolatat, tehat a hagyoményos értelemben vett htstizemek input- és outputpiacait
elemeztem.

A dolgozat felépitése az alabbi. A kdvetkezo fejezetben roviden bemutatom a magyar

husipari vallalatokat. Azutan a vertikalis artranszmisszios elemzés elméleti keretét vazolom



fel, majd az azt kdvetd részben roviden ismertetem a kordbbi hasonlo elemzéseket. Az 6t6-
dik fejezetben a kutatas modszertanat, majd a felhasznalt adatokat mutatom be. Végiil az

eredmények ismertetése és értékelése kovetkezik, amelyet egy Osszegz6 fejezet zar le.

2. A MAGYAR HUSIPAR BEMUTATASA

A husipar ellatasi lanca a sertéstenyésztoktol a kiskereskedelmi iizletekben a termékeket
megvasarlo fogyasztoig terjed. (Farmtol a villaig, ahogy az Eurostat (2011) kiadvany cime
is mutatja.) Ebben a kutatasban elsddlegesen a levagott sertéseket feldolgoz6 vallalatokkal
foglalkozom. A készitménygyartok alapanyaga a vagohidakrol érkezé félsertés. Termékei-
ket pedig kozvetleniil a Kis- és nagykereskeddk vasaroljak meg.

2008-ban Magyarorszagon 460 ezer tonna hidegsulyban mért sertést vagtak le a hazai
vagohidak az Eurostat adatai szerint. Ezt az alapanyagot részben kiilfoldre adtak el, illetve
kiilfoldrol is érkezett sertéshus Magyarorszagra. Az igy rendelkezésre allo 474 ezer tonna
alapanyagot® Székelyné Raal (2010) dsszesitése alapjan koriilbeliil 40 huskészitménygyarto
vallalat dolgozta fel 2008-ban.

Az ellatasi lancban egymas utan kdvetkezé harom iparadg néhany koncentracids jel-
lemzdjét tartalmazza az 1. tablazat. Feltiing, hogy a készitménygyartas esetén a legnagyobb
az iparagi koncentracié mindharom mutaté alapjan. A legkevésbé koncentralt agazat pedig

a husfeldolgozas, amely a vagast €s a darabolast tartalmazza.

1. tablazat: A sertésvertikum harom egymasra épiil6 részét befoglalé szakagazatok
néhany koncentracios és jovedelmezoségi mutatdja

Villa- Egy cégre
Megnevezés latszam | CR3* (%) | CR5* (%) | HHI+ |Juto uzemi
(darab) eredmény
(milli¢ Ft)
Hiisfeldolgozas, -tar- | g 21,1 31,3 279 68
tositas
Hiis-, baromjihiis-ké- 43 74,5 82,5 2 601 -40,7
Szitmeny gyartasa
Elelmiszer jellegii
bolti vegyes kiskeres- 4 881 49,9 57,6 1182 0,4
kedelem

Megjegyzés: *az értékesités netto arbevétele alapjan
Forras: GVH Versenystatisztika adatbazis ¢s NAV adatbazis alapjan

1 A kiilkereskedelmi adatok forrasa a Kozponti Statisztikai Hivatal.




A koncentralt készitménygyartod iparag képéhez jol illenek Czibik és Mako (2008)
tanulmanyanak egyes eredményei. A hazai kiskereskedelmi lancok és beszallitoik kapcso-
latat vizsgald kérddives kutatdsuk sordn azt talaltak, hogy egyediil a husarut és tejterméke-
ket forgalmaz6 cégeknek volt képes tobb mint a fele az inflacional nagyobb arvaltozast el-
érni a termékeinél 2006-ban (termékeik 57,1%-anal legalabb az inflacié mértékével tudtak
novelni atadasi araikat).

Ehhez képest meglepd, hogy az egy vallalatra jutd iizemi eredmény a htiskészitmény-
gyartas esetén a legkisebb a vazolt harom iparag koziil. Hasonlé eredményre vezet egy sa-
jatos Osszevetés i1s. A HVG évente kozzétett TOP 500 vallalati arbevételi rangsoraban a
2008 ¢és 2011 kozotti években 3—5 huskészitménygyartod szerepelt, mig az eredményességi
rangsorban egyediil 2009-ben volt egyetlen helyezett vallalat (Pick Szeged Zrt.). A magas
arbevételll vallalatok profitabilitasa tehat igen szerény, a kisebb vallalatok esetében pedig
méretgazdasagossagi problémak Iéphetnek fel, igy alakulhat ki a teljes iparagra vetitett je-
lentOs veszteség.

Ezzel szemben fogyasztdi oldalrdl viszonylag kedvezd a hazai husipar helyzete. A
Nielsen 2011 végi felmérése szerint az élelmiszeripari termékek koziil a legtobben (a fo-
gyasztok 81%-a) a htiskészitmények esetén részesiti eldnyben a magyar termékeket.

Raadasul a kiskereskedelmi iizletlancok sajatmarkas (in. private label) termékeinek
aranya a huskészitmények esetén az élelmiszeripari atlag koriil alakul (kb. 25% a Nielsen
adatai alapjan), igy a gyartdi markas, és ezzel egyiitt a termel6knek altalaban nagyobb arrést
biztositd termékek piaci részesedése szintén nem rosszabb az atlagnal.

Osszességében tehat elmondhato, hogy a husipari vallalatok helyzete igen dsszetett.
Egyik oldalrdl az iparag jelentds veszteségeket konyvelt (és konyvel) el, alulteljesitett mas
agazatokhoz képest, ugyanakkor t6bb olyan jel is van, amely arra utal, hogy gyartoik és
termékeik piaci helyzete nem rosszabb, mint mas élelmiszeripari dgazatokban tevékenyke-

doké.
3. AZ ARTRANSZMISSZIOS ELEMZESEK ELMELETI HATTERE

Teljes iparagak versenyhelyzetének elemzésére gyakran alkalmazott eszk6z az artransz-
misszid. Ennek lényege, hogy az input és output arak kozotti kapesolatot vizsgalva, a kolt-
ségek atharitasanak elemzésébol kovetkeztetnek arra, hogy az egyes cserekontraktusokban

melyik szereplé a dominans (ha egyaltalan van ilyen).



Mivel az arak k6zotti kapcsolatok rendszere végletesen bonyolult is lehet, az artransz-
misszios elemzések harom alapvetésre épiilnek. Ezek Rapsomanakis et al. (2003) alapjan a
kovetkezok.

e Az arak egyiittmozgasa €s az arvaltozasok teljes atgyuirizése az egyik piacrol a

masikra.

e Az arigazodas sebességének €és dinamikdjanak vizsgalata.

e Az arvaltozasok szimmetrikus voltanak elemzése. Ez roviden azt jelenti, hogy az
egyik piacon az ar emelkedése és csokkenése ugyanolyan gyorsan €s teljesen tiik-
rozodik-e a masik piac araban vagy sem.

Az artranszmisszids elemzéseknek két alapvetd iranya figyelhetd meg. Egyrészt
ugyanazon termék (pl. buza, sajt, baromfihus) aralakulasanak kapcsolatat elemzik térben
szeparalt piacokon. A horizontalis artranszmisszié elméleti hatterét Rapsomanakis et al.
(2003) mutatja be. Az alapvet6 feltevés az egy ar elve, amely alapjan a szallitasi koltségek
okozta kiilonbséggel térhetnek csak el az egyes piacokon a megfeleld arucikkek arai. Ezt
finomitja az egy ar elvének gyenge valtozata, amely ennél kisebb eltérést is megenged.

Masrészt, a vertikalis artranszmisszio az ellatasi lanc kiilonb6z6 fokan allo szereplok
kozotti aralakulasokat vizsgalja. Ez a nyersanyag termel6jétol a feldolgozokon és a nagy-
keresked6kon at egészen a végsod fogyasztonak értekesitd kiskereskedelemig az arak nyo-
mon kovetését és az aralakulasok vizsgalatat jelenti.

Conforti (2004) az artranszmissziot befolydsolo tényezdket hat részbe csoportositotta.
Ezek koziil a vertikalis artranszmissziot a piaci eré megoszlasa, a termelés ndvekvé méret-
hozadéka ¢és a termékek differencialtsaga befolyasolhatja.

Meyer és von Cramon-Taubadel (2004) azonban felhivja a figyelmet, hogy
oligopolista piaci szerkezet esetén pozitiv és negativ aszimmetria is felléphet az artransz-
misszid soran. Példaul, ha a vallalatok piaci részesedésiik csokkenésétol tartanak, akkor in-
putaraik csokkenései gyorsabban megjelenhetnek a kibocsatasi arakban, mint az aremelke-
dések, €s ez negativ aszimmetriat eredményez.

Ellenkezd oldali példa, amikor a vallalatok haszonkulcsuk mértékét figyelik. Csok-
kend inputarak esetén a haszonkulcs megnd, amely kedvezébb a vallalatoknak, igy kibocsa-
tasi aruk lassabb igazodasaban érdekeltek. Az inputarak emelkedése esetén éppen ellentétes
folyamatok jatszodnak le, igy alakulhat ki pozitiv artranszmisszios aszimmetria.

Ezek mellett a vélekedések szerepe is 1ényeges. Amennyiben a vallalatok arra szami-

tanak, hogy a tobbi cég az inputar csokkenését (emelkedését) azonnal megjelenteti output



araiban is, de az aremelkedést (arcsokkenést) nem, akkor az adott vallalat is ennek megfe-
leléen fog viselkedni. Ilyen esetekben a teljes piacot vizsgalva negativ (pozitiv) aszimmetria
alakulhat ki.

Az artranszmissziot befolyasold masik jelentds tényezdcsoport a koltségek szerke-
zete. Magas fixkoltségli agazatok esetén a kapacitas minél jobb kihasznalasa lehet a valla-
latok célja. Az inputdrak emelkedése esetén a haszonkulcs valamekkora csokkenése még
elfogadhato a vallalatok szamara a magasabb kapacitaskihasznaltsagért cserébe, amely ne-
gativ artranszmissziot eredményezhet.

Masrészrol az arvaltoztatas kozvetlen koltsége (meniikoltség) is jelentds lehet, amely
az arak ragaddssagahoz vezet. Ilyenkor az inputarak emelkedése esetén a vallalatok gyor-
sabban reagélnak, hiszen profitjuk csdkkenése gyorsabban elérheti azt a kiiszobot, ahol mar
megéri az armédositas koltségét felvallalni. Arcsokkenések esetén erre kisebb az dsztonzés,
tehat pozitiv artranszmisszi6 allhat elo.

Ezek mellett Iényeges még a kereslet alakulasa is. Pozitiv keresleti sokk az arak emel-
kedéséhez vezethet, mig negativ sokkok esetén a vallalatok inkabb készleteiket novelhetik,
mintsem araikat csokkentik.

E rovid 6sszefoglalobol is lathatd, hogy az arak kozotti kapcsolatokat tobb, sokszor
egymassal ellentétes hatasu tényezo is befolyasolja. Rdadasul az arak kozotti kapesolat el-
térd lehet rovid és hosszll tdvon. Hosszu tdvon a piaci egyensuly felé mutatnak a folyamatok,

igy a rovid tavu aralakulast befolydsolo tényezok hatasai nagyrészt eltlinnek.

4. SZAKIRODALMI ATTEKINTES

Szamos orszag husipari termékpalyajara vonatkozdan késziilt vertikalis artranszmisszios
elemzés az elmult évtizedekben. Elébb a kiilfoldi eredményeket mutatom be, majd a ma-
gyarorszagi kutatasok eredményeit ismertetem.

Conforti (2004) fejlodé azsiai és afrikai orszagok esetében vizsgalta az artranszmisz-
sziot a belfoldi €s az orszagos ar, illetve orszagokon beliil a vertikalis ellatasi lancon beliil
is FAO adatok alapjan. Altalanossagban igaz volt, hogy a belfoldi artranszmisszi6 teljesebb
volt, mint a vildgpiaci arakhoz val6 alkalmazkodas. A sertéshus termékpalya azonban az
egyik legkevésbé integralt agazata volt a legtobb vizsgalt orszagnak, szignifikans vertikalis
artranszmisszio mindossze Ugandéaban volt kimutathato.

Adachi és Liu (2009) a japan sertésdgazatot vizsgaltak 1967 és 2008 kozott. A hossza

iddsor okan strukturalis toréseket alkalmaztak az artranszmisszios egyenletben. A torések



szamat endogén modon, az adatokbodl hataroztak meg. Eredményeik alapjan a japan huasipari
vertikumban szignifikans, de nem szimmetrikus artranszmisszié mutathat6 ki, amely rdada-
sul idében eldre haladva folyamatosan (rezsimrdl rezsimre) gyengiilt.

Miller és Hayenga (2001) az Amerikai Egyesiilt Allamok sertéspiacat vizsgalta. Mind
a termelGi és nagykereskedelmi, mind a nagy- és kiskereskedelmi arak kapcsolatat elemez-
ték. Kutatasuk egyedisége, hogy megbontottdk a vizsgélatot az arvaltozasok gyakorisaga-
nak fiiggvényében. Eredményeik alapjan a forrasvidéki iparagban aszimmetrikus artransz-
misszio6 figyelhetdé meg az arvaltozas gyakorisagatol fiiggetleniil. Azonban a kis- és nagy-
kereskeddk kozott csak a kis frekvencidju (lassan valtozd) ciklusokban taldlhaté aszimmet-
rikus aralkalmazkodas. A szerzok szerint ez a készletgazdalkodassal hozhatd Gsszefiig-
gésbe.

Abdulai (2002) a svajci huspiacon szintén aszimmetrikus aralkalmazkodast talalt.
Eredményei alapjan a feldolgozoi arak Granger-okozzak a kiskereskedelmi arakat, azonban
visszafelé ilyen kapcsolat mar nem figyelheté meg. A megemelkedd feldolgozoéi atadasi
arak pedig lényegesen gyorsabban megjelennek a fogyasztdi drakban, mint az arcsokkené-
sek.

Von Cramon-Taubadel (1998) a német sertéshtispiacon a termeldi és a nagykereske-
delmi arak kapcsolatat vizsgalta aszimmetrikus hibakorrekcios modell segitségével. Ered-
ményei azt mutatjak, hogy ebben a cserekontraktusban is az eladoknak van folénytik, a ter-
meld6i arak ndvekedése gyorsabban tiikkrozddik a nagykereskedelmi arakban, mint az arcsok-
kenések. A feldolgozoéi arrés tehat hosszabb ideig volt sajat egyenstlyi értéke folott, mint
az alatt.

EC (2011) szintén az artranszmisszio szimmetrikussagat vizsgalta 6t EU-tagallam
esetén. Egyrészt a vagohidak, masrészt a csomagolas €s a kiskereskedelem (egyiittes) arré-
sének alakulasat vizsgalva.

Von Cramon-Taubadel (1998) eredményeivel ellentétben Németorszagban csokkend
arrést talaltak — még novekvo sertésarak mellett is csokkent a nagykereskedelmi ar. Azon-
ban a nagy- és kiskereskedelmi arak kiilonbsége is csokkent, tehat a teljes iparagat folya-
matosan mérsékl6do arrés jellemezte.

Hollandidban viszont a sok mas orszdgban jellemzd aszimmetriat fedezték fel. A
nagykereskedelmi arak novekedése azonnal megjelent a kiskereskedelmi arakban, a csok-

kenés azonban csak részben.



Az Egyesiilt Kiradlysagban a termel6i és nagykereskedelmi arak kozotti rés terméken-
ként eltéréen alakult, egyes termékek esetén nétt (pl. oldalas), mashol nem valtozott 1énye-
gesen (pl. comb), megint masoknal csokkent (pl. dagadd). A kovetkezd szinten azonban
teljesen elszakadtak az arak egymastol, €s 1ényegesen ndvekedett az arrés.

Lengyelorszagban szintén emelkedett a nagykereskeddi arrés. Amikor a vagohidak
atadasi ara nott, a kiskereskedelmi ar jobban emelkedett, mig forditott esetben a fogyasztoi
ar kevésbé csokkent. A vagohidak arrése azonban nem moédosult [ényegesen.

Bojnec (2002) a szlovén sertésagazatban végzett artranszmisszios elemzéseket annak
megallapitdsara, hogy a piac versenyzdinek tekinthet6-e vagy sem. Eredményei egybe-
csengtek a kompetitiv piac elméleti hipotéziseivel, igy a szlovén sertésfeldolgozas és érté-
kesités versenyzdi agazatnak tekinthetd. Ugyanakkor mindkét tevékenység arrése 1ényege-
sen nagyobb volt Szlovénidban, mint a fejlett piacgazdasagokban.

Fertd és Bakucs (2005) egy ehhez nagyban hasonl6 elemzést végeztek Magyaror-
szagra. Kutatasukat az artranszmisszio szimmetrikussagara is kiterjesztették. A korabban
bemutatott elemzésekkel ellentétben a szerzok azt talaltak, hogy a magyar sertésagazatban
a termeldi és a kiskereskedelmi arak kozott szimmetrikus kointegracios kapesolat van.
Ugyanakkor érdekes, hogy a kiskeresked6i drak Granger-okozzak a termel6i arakat, tehat
az armeghatarozasi folyamat éppen ellentétesen torténik, mint Svdjcban (Abdulai, 2002).

Bakucs et al. (2006) a német és a magyar hisadgazat artranszmisszidjanak dsszehason-
litasakor mar részben eltérd kovetkeztetésekre jutottak. Kointegracios és aszimmetrikus hi-
bakorrekcidés modelljiik eredményeként mindkét piacon hosszu tdvon szimmetrikus ar-
transzmissziora tudtak kovetkeztetni. Rovid tdvon azonban a magyarorszagi sertéspiac
aszimmetrikus jegyeket tliikrozott, a sertésarak csokkenésére kisebb mértékben reagaltak a
fogyasztoi arak, mint a novekedésére.

Erdekes eredmény, hogy hosszi tavon mindkét orszagban a termel6i arak Granger-
okozzék a kiskereskedelmi arakat, tehat Magyarorszag esetén éppen forditott helyzetet azo-
nositottak, mint amit Ferté és Bakucs (2005) kimutatott.

Varga et al. (2007) teljes keresked6i er6folényt mutattak ki a feldolgozott hustermé-
kek (pl. rovidkaraj, sertéscomb) tekintetében, amely azt jelentette, hogy a feldolgozdknak
kiilonb6z6 mértékii arveszteséget kellett elkdnyvelniiik az egyes termékek utan. A maga-
sabb hozzaadott értékkel rendelkezd hiiskészitmények esetén mar valtakozo volt az eréfo-
Iény (pl. mig a gépsonkan arveszteséget kényszeriiltek elszenvedni a gyartok, addig a pari-

zsin arnyereségiik volt).



Az artranszmisszi6 szimmetrikussagat befolyasold tényezoket vizsgalta Bakucs et al.
(2013) meta-analizisiikben. Binaris modelljilk eredményei azt mutattak, hogy minél kon-
centraltabb a mezégazdasagi termeldi szektor, annal valdszinlibb, hogy az artranszmisszio
szimmetrikus. A feldolgozok és a kereskeddk esetén minél kiegyensulyozottabb a két szek-
tor piaci ereje, annal valdszintitlenebb az aszimmetrikus artranszmisszi6. Ugyanakkor, ha a
kereskeddk kozotti arverseny korlatozott, az ndveli az &rmozgasok aszimmetrikussaganak

esélyét.

5. AZ ELEMZES MODSZERTANA

Hassouneh et al. (2012), illetve Frey és Manera (2007) részletes attekintést nyujtanak az
artranszmisszids elemzésekben alkalmazott 6konometriai modszerekrol. A vizsgélat kiin-
dulépontja minden esetben az adatsor integraltsaganak meghatarozasa. Amennyiben az ada-
tok elsé rendben integraltak, ugy az aradatsorok kozotti kointegraciot kell tesztelni, majd
érdemes Un. aszimmetrikus vektor hibakorrekciés modellt épiteni az artranszmisszid szim-
metrikussaganak vizsgalatdhoz.

Amennyiben az adatsorok stacionerek, ugy a kointegracio vizsgalata értelmetlen. Eb-
ben az esetben tehat masfajta eszkoztar hasznalata sziikséges.

A modszertani attekintés soran az alabbi jeldléseket fogom alkalmazni. Az arak 1d6-
sorat x; €s y; jeloli, az idésor hosszat T. Amennyiben ez lényeges, akkor x; a termelési té-
nyez6, mig y, a kibocsatas arat jeloli. A becslés hibatagjat u,-vel jelolom, amely feltétele-

z¢€s szerint fiiggetlen normalis eloszlast 0 varhat6 értékkel és konstans szorassal (fehér zaj).

5.1. STACIONARITAS TESZTELESE

Az adatsorok stacionaritasat kiterjesztett Dickey—Fuller- (ADF-) probaval vizsgaltam. A
proba alapja, hogy egy, az adatokra legjobban illeszkedd autoregressziv folyamat paramé-
tereinek O0sszegét teszteli az egységnyi nullhipotézissel szemben. Amennyiben a folyamat
paramétereinek 0sszege valoban egy, Uigy biztosan 1étezik egységgyok, tehat nem lehet sta-
cioner a folyamat. A teszt formalisan az alabbi egyenletet becsli, ahol a konstans ¢és a trend

beépitése opcionalis.

k
Ay, = ag+aqt +yyeq + Z ﬂjA)’t—j+1 + U
j=2



Ez a felirds 6sszhangban van a megfeleld (k késleltetésii) autoregressziv folyamattal.
(A pontos atirast lasd Enders, 2004.) Egységgyok 1étezése esetén y = 0. ADF-tesztnél tehat
a nullhipotézis mellett az adatsor nem stacioner (legalabb elsé rendben integralt), mig az
alternativ hipotézis elfogadésa esetén stacioner.

Az ADF-teszttel kapcsolatban tobb probléma is felmeriil (pl. sziikséges-e konstans és
trend a modellbe, mi alapjan hatarozhaté meg k, probléma adodhat, ha az adatgeneral6 fo-
lyamatban mozgoatlag tagok is szerepelnek). Mindezek ellenére az artranszmisszios elem-
zésekben leggyakrabban ADF-tesztet hasznalnak.

Tovébbi problémat okoz, ha az adatsorban strukturalis torés van. Ezt figyelmen kiviil
hagyva ugyanis az egyébként stacioner adatsorban az ADF-teszt egységgyokot mutathat.
Mivel a vizsgalt idészak gazdasagilag igen izgalmasan alakult (Magyarorszag EU-
csatlakozasatol a pénziigyi valsag kirobbandsan 4t a sertésagazat fellenditésének program-
jaig ivel), igy elképzelhetd strukturalis torés az drakban.

Zivot és Andrews (1992) Perron strukturalis torés melletti stacionaritds tesztjét to-
vabbfejlesztve olyan probat vezettek be, amely endogén modon keresi meg a toréspontot.
Tobbféle tesztegyenlet irhato fel, attol fliiggden, hogy a toréspont a folyamat szintjét és/vagy
trendjét is érinti-e. A kutatas soran a folyamat szintjében 1év6 torés melletti stacionaritast
vizsgaltam. Az eljaras alapja az ADF-teszt, amelyet kiegészitettek a (konstansban 1év0) to-

réspontot jelold vakvaltozdval.

k
Ve = o+ ayt + DA +Vecs + 9 BiAVes + e
=1

ahol D;(4) =1, hat > T4, 0 egyébként. A adja meg a tdréspont helyét az idésorban. Az
eljaras soran az a A paraméter lesz a toréspont helye, amely esetén a Hy: y = 1 (vagyis az
adatsor egységgyokot tartalmaz) teszt elutasitasa a legvaloszinilibb, tehat a t-statisztika ér-
téke a legkisebb. A teszt kritikus értékeit Zivot és Andrews (1992) kozolték.

Amennyiben a stacionarités tesztek alapjan az adatsor egységgyokot tartalmaz, ugy a
kointegracio tesztelése kovetkezik. Abban az esetben, ha az adatsor nem integralt, az arval-
tozdsok szimmetriajanak vizsgalata kovetkezik vektor autoregressziv modellek segitségé-

vel.
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5.2. KOINTEGRACIO VIZSGALATA

Kovetkez6 1épésként az input és az output arak egylittmozgésat kell megvizsgéalni. Ehhez a
Johansen (1988) altal bevezetett kointegracios tesztet hasznaltam. A kointegracioval adat-
sorok egylittmozgasa tesztelhet6. Nem stacioner (igy id6ében valtozé varhato értékii és szo-
rasu) adatok kozott ugyanis konnyen hamis regressziot futtathatunk. A kapott regressziod
akkor tiikroz valddi kapcsolatot, ha a hibatagok eggyel alacsonyabb rendben integraltak,
mint az eredeti adatok.

Mint azt Rapsomanakis et al. (2003) bemutatja, az alabbi hibakorrekcidos modell becs-

1ése képezi az eljaras alapjat.

Ay, = Ag + my,_1 + AjAy; g + -+ ARAy g + 1y,

aholy, = BC]Z]’ a becsiilt paraméterek pedig matrixok.

A kointegraciot a T matrix rangja hatarozza meg. Amennyiben a matrix rangja 0, ugy
az adatsorok stacionerek, amennyiben n (ahany valtozot y, tartalmaz), akkor az adatsorok
kointegralatlanok.

A kointegracios vektor meghatarozasa az alabbi dekompoziciobol kovetkezik:

!

m=af’,

ahol a és B (n x rank(m)) dimenzios matrixok. B a kointegracios vektor, tehat azt mutatja
meg, hogy az adatsorok milyen linearis kombinécidja eredményez eggyel kisebb rendben
integralt hibatagot. o a hosszu tava egyensulytol valo eltérés igazodasi paramétereit adja.
Az eljarés tehat tobb kointegracios vektort is eredményezhet, azonban a kutatds soran két
adatsort vizsgaltam, igy maximum egy kointegracios vektor lehetséges.

(1996) fejlesztettek ki egy endogén toréspont keresési eljarast. Kutatdsom sordn azonban

ennek a modszernek a hasznaltara nem keriilt sor, igy nem mutatom be részletesen.

5.3. AZ ARTRANSZMISSZIO SZIMMETRIKUSSAGANAK VIZSGALATA

Az artranszmisszio szimmetrikussaganak tesztelésére Houck (1977) az alabbi egyenletet

specifikalta:

yi =ay+ 0.xF + 0,x7 + Az + uy,

11



ahol y; =¥°_;Ay;, x{* =¥ max(Ax;0), x7* = X5, min(Ax;0), illetve z; =
Z§=1 Az; és z, tetszOleges exogén magyardzé valtozokat tartalmazo vektor. Az artransz-
misszié szimmetrikus, ha a 8; = 6, megszoritas teljesiil.

A modell hibaira von Cramon-Taubadel (1998) hivta fel a figyelmet, és bizonyitotta
be, hogy az alapvetden ellentétes a vizsgalni kivant aradatok kozotti kointegracioval. A
probléma feloldéasara vektor hibakorrekcios modell hasznalatat javasolta.

A hibakorrekcios modell aszimmetrikus valtozatat Granger és Lee (1989) a termelés,
az értékesités és a készletek kapcsolatat vizsgalva fejlesztették ki. Ennek 1ényege, hogy a
hibatag eldjelétdl fliggden mas az alkalmazkodas sebessége. Ez a modszer konnyen altala-
nosithato arak kozotti kapcsolatra is.

Meyer és von Cramon-Taubadel (2004) modszertani attekintése soran azt javasolta,
hogy a kointegracios hibatagokat (v, = B'y;) pozitiv (v;") és negativ (v;) tagokra bontva

az alabbi regressziot célszerli megbecsiilni.

k l
Aye=a+ ) (B D*Bxe i)+ ) (B D™AYe i) + $HVEy + TV +
j=1 j=1

ahol D™, illetve D~ a pozitiv, illetve a negativ arvaltozasokat jelz6 vakvaltozok.

A szimmetria tesztelésére a ¢+ = ¢~ megszoritas alkalmas. A nullhipotézis teljesii-
1ése mellett ugyanis az egyensulyinal alacsonyabb és magasabb arrés esetén is ugyanolyan
gyors a visszarendez0dés. Amennyiben valamelyik becsiilt paraméter szignifikdnsan ala-
csonyabb a masiknal, ugy a megfeleld iranyba elmozdul6 arrés hosszabb ideig volt jellemzd
a piacon.

A becslés torzitatlansaganak feltétele, hogy az egyik valtozo (y, vagy x;) legalabb
gyengén exogén legyen. Az arak szimultdn modon torténd meghatarozasa ugyanis torzitotta
teszi a becslést. (A becslési eljaras kiindulo feltételei kozé tartozik, hogy a magyarazo val-
tozok exogénak.) Az erre szolgald eljarasok hasznédlatdra azonban nem volt sziikség a kuta-

tas soran, igy nem mutatom be &ket.?

2 Az exogentas tesztelésének modszertanat 1asd von Cramon-Taubadel (1998) cikkében.
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5.4. STACIONER ADATSOROK VIZSGALATA VEKTOR AUTOREGRESSZiV MODELLEKKEL

Stacioner adatsorok esetén Hassouneh et al. (2012) VAR modellek alkalmazasat ajanlja.
Elsé 1épésként Miller és Hayenga (2001) cikkéhez hasonl6éan az arvéltozasok irdnyat hata-
roztam meg Granger-oksag tesztet hasznalva.

A Granger-oksag kiindulopontja, hogy a jovo nem hatarozhatja meg a jelent és a mul-
tat, igy egy adatsor jelenbeli értékére is csak a multban bekdvezett valtozasok lehetnek ha-
tassal. A modell formalis felirasa Maddala (2004) alapjan

Ve = Z?:l ajye—j + Z?:l Bjxe—j + ug, (1)

ahol a B; egyiitthatok egyiittes szignifikanciaja esetén az x, adatsor Granger-okozza az y,-
t. A megfelel6 késleltetés szam kivalasztasara az Akaike informacids kritériumot hasznal-
tam. Ugyanakkor a Granger-oksag igazabol csak id6beli megel6zottséget jelent és nem va-
16di oksagot. Maddala (2004) alapjan viszont szimultan rendszerekben az oksagi kapcsola-
tok nem vizsgalhatok a priori feltevések nélkiil.

A Granger-oksag tehat azt mutatja meg, hogy melyik adatsor el6zi meg a masikat.
Mivel azonban az ellatasi lanc egymast kovetd 1épcsofokait jellemzo adatokat vizsgalunk,
igy ez az arsokkok kiindulopontjanak elemzéséhez is adhat némi tAmpontot.

Kovetkez0 1épésként az arcsokkenésekre és az arndvekedésekre valo reakceiot vizsgal-

tam Miller és Hayenga (2001) VAR modelljéhez hasonldan.
Ay, = a + OFAxS + OgAx; + -+ OFAx], + O Axy_y + uy, 2

ahol a + és — fels6 index az adott idészaki arvaltozas iranyat jeloli, az y; és x; valtozok
szemben a valtozok €s az egylitthatok nem vektorok, hiszen egyszerre mindig csak két arpart
vizsgaltam. Lényeges eltérés tovabba, hogy azonos idejli magyaraz6 valtozodkat is megen-
gedtem a modellben, hiszen mig Miller és Hayenga (2001) heti arvaltozasokat vizsgalt, ad-
dig én havi adatokat hasznaltam, és egy honap elég hosszu id6 ahhoz, hogy az arvaltozasok
atfussanak a lancon. A megfeleld késleltetés szam meghatarozasat magas késleltetés szam-
rol indulva visszafel¢, backward eliminéacidval végeztem.

Az artranszmisszié szimmetrikus, ha az azonos késleltetésekhez tartozo pozitiv €s ne-
gativ arvaltozast jelzd paraméterek paronként megegyeznek (tehat ha @ ;r = ®; Vj). A

megszoritast Wald F-probaval teszteltem.
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5.5. OKSAGI VISZONY VIZSGALATA NEM STACIONER ADATOK ESETEN

Nem stacioner adatok esetén a Granger-oksag teszten modositani kell. Sanjuan és Gil (2001)
a Dolado—Liitkepohl oksagi tesztet javasoljak, amelynek 1ényege, hogy a késleltetések op-
timalis szamat annyival kell névelni, ahany egységgyok van a folyamatban. Mivel a gazda-
sagi id6sorok altalaban elsé rendben integraltak, esetiikben az (1) egyenletet kell megbe-
csiilni annyi valtoztatassal, hogy (k + 1) késleltetést kell beépiteni a becsiilend6 egyen-

letbe.

5.6. EGY ALTERNATIV VIZSGALATI MODSZER

Az eddig bemutatott elemzési modszerek soran a vizsgalni kivant aradatok azonos rendii
integraltsaga alapveto feltétel volt. Eltérd rendben integralt adatsorok 6konometriai vizsga-
lata értelmetlen, igy erre nincs is kidolgozott modszertan. Vavra és Goodwin (2005) vizs-
ez alapjan vizsgaltak az artranszmissziot, azonban véleményem szerint ez nem korrekt meg-
oldas.

Amennyiben az egyik adatsor stacioner, mig a masik nem, az azt tiikr6zi, hogy a koz-
tiik 16v6 tavolsag idSben sztochasztikusan valtozik. Arparok esetén ez az adott szinten 1évd
vallalat (akinek input és output arat vizsgaljuk) haszonkulcsanak valtozasat jelenti. Erdekes
kérdés tehat annak vizsgalata, hogy a haszonkulcs valtozasanak hatterében mi allhat. EC

(2011) egy ilyen modell becslését mutatja be, amelyet kissé atalakitva az alabbi modellt

becsiiltem:
I1(Ay, = 0 AAx, = 0)T I(Ay, < 0 AAx, < O)T
AOe =) = b S e = a5 0) T PIST I(ay <0 AR <0
j=1(yj— AAx; = 0) Zj=1(3’j< Abx; < 0) 3)
I(Ay, < OANAx, > 0)T I(Ay, =2 0NAx, < 0)T
+ B, T( Yt t ) (Ay, t ) + ADzZ, + 1,

+
T I(Ay; <0AAx; >0)  T'ET_ 1(Ay; 2 0 A Ax; < 0)

ahol az () indikatorvaltozé egyet vesz fel, ha a feltételek teljesiilnek, 0-t egyébként; z;
pedig tetszéleges kontrollvaltozokat tartalmazo vektor.

A modell tehat azt vizsgélja, hogy hogyan valtozott az arrés, ha az input és output arak
nottek, csokkentek, illetve az egyik nétt, mikdzben a masik csokkent. Amennyiben az adott
paraméter nem szignifikédns az egyenletben (a t-statisztika alapjan), az azt jelenti, hogy az

adott valtozo ceteris paribus nem befolyasolta a haszonkulcs mértékét. Szimmetrikus ar-
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transzmisszio esetén az inputar valtozasa — annak iranyatodl fliggetlentil — ugyanakkora val-
tozast okoz az outputarban, az arrés tehdt hosszabb id6étavon nem moddosul, vagyis
1.1B; = 0, amely F-probaval tesztelhetd.

A modell eldnye, hogy az arak eloszlaséra és iddbeli valtozasara semmilyen megko-
tést nem tartalmaz. A standard hibak azonban autokorrelaltak lehetnek, amelyet Breusch—
Godfrey-teszttel vizsgaltam. Sziikség esetén Newey—West-féle standard hibakat alkalmaz-
tam a becslés sordn.

A modell hatranya viszont, hogy az aralkalmazkodas sebességére vonatkozdan nem

lehet kovetkeztetéseket levonni beldle.

6. ADATOK

A kutatast az ellatasi lanc t6bb pontjanak 2004 és 2012 kozotti havi aradatait felhasznalva
készitettem. A 2. abra 6sszefoglaléan mutatja, hogy a sertéstenyésztoktol a fogyasztokig
milyen tton halad a termék. A nyilakon az egyes kontraktusokban kialakulé arakat jeloltem.

A kutatas els6dleges célja a készitménygyarto vallalatok piaci helyzetének elemzése.
A pontos helyzetértékeléshez mind az input-, mind az outputpiacon megfigyelhetd erévi-

szonyokat figyelembe kell venni.

félsertés ara fogyasztoi arak

vagohid kereskedo

«fogyasz-

. eloseﬁes i tasra kész etermék
tenyész- *sertés- hiisar of , elfogyasz-
tése vagas ugitry k(_)gyalszto tasa

: , artasa iszol-
« félsertés c

g alasa
el6allitasa c

sertés- készitmény-
teny¢€szto gyarto

vagosertés atadasi ara termékek feldol-

goz0i atadasi aral

2. abra: A husipari termékpalya sablonja és az egyes kontraktusokban vizsgalt arak

Forrés: sajat szerkesztés

15



A készitménygyartd vallalatok egyik legfontosabb termelési tényezdje a sertéshus,
amelyet a — cégcsoporton beliili vagy kiils6s — vagohidaktol vasarolnak. A cserekontraktus-
ban kialakul6 ar egyik alapja az éldsertés vagohidi atadasi ara. A készitménygyartok input-
piaci erejét a vagosertés €s a félsertés ara kozotti kapcsolat adja meg. Kompetitiv piac esetén
a két &rmozgas pontosan kdveti egymast, mig tokéletlen piacok (pl. oligopszonia) esetén ez
sériil. Az inputpiaci artranszmisszids elemzéssel ezt a kapcsolatot ragadtam meg. Ehhez az
tézet Piaci Arinformacios Rendszere (AKI PAIR) szolgaltatta. A vagosertés aranal a bel-
foldi és import arak mennyiségekkel sulyozott atlagat vettem, mig félsertések esetén a cson-
tos sertéshus €s a szalonnas, bords sertéshiis mennyiségekkel sulyozott atlagat hasznaltam.

A készitménygyarto vallalatok a félsertésbdl kiilonféle, fogyasztoknak szant husipari
termékeket allitanak el6. Mig az ellatasi lanc el6z6 szintjén az eldallitott termék jol defini-
alhat6 volt, addig ez ennél a szintnél nem mondhato el. Tobb kutatas sertéshusok stlyozott
aralakulasat vizsgalta (pl. von Cramon-Taubadel, 1998; Abdulai, 2002; Vavra és Goodwin,
2005; Gervais, 2011), mig masok (pl. Bojnec, 2002; Bakucs és Fert6, 2005) kiilonféle inde-
xeket képeztek, amelyben tobbféle feldolgozottsagi foku termék is helyet kapott (pl. cson-
tozatlan sertéshus, fiistolt szalonna, szarazkolbasz). Mivel a készitménygyarto vallalatok
elsdsorban sonkaféléket, kolbaszokat, felvagottakat és vordsarukat allitanak eld, igy a kuta-
tas e fazisdban két termék aralakulasanak szeparalt vizsgalata mellett dontottem.

A gépsonka a dragabb husipari termékek kozé tartozik,® igy piaca is eltérd lehet egy
neve, igy a feldolgozok is jobban érvényesithetik a koltségemelkedéseket.

Az olaszfelvagott kimondottan az olcso kategdridba sorolt termék, tobb iizletlanc ki-
zardlag sajatmarkas terméket arusit beldle. Ilyen esetekben a verseny erdsebb lehet a feldol-
gozok kozott, amelyet a keresked6k is kihasznalhatnak.

A feldolgozok termékek szerinti értékesitési arai csak 2005-ig szerepelnek az AKI
PAIR adatbazisaban. A kés6bbi idészakokra a Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH) havi
ipari termel6i arindexe 4ll rendelkezésre TEAOR 4-jegyii bontas szerint. A 2005-ig rendel-
kezésre allo arakat a hus- és baromfihts-készitmény gyartasa szakagazat aggregalt arinde-
xével gorgettem tovabb. Itt tehat azzal a kényszerli feltételezéssel éltem, hogy az iparag
minden termékének ara egyezd mértékben valtozott 2006 és 2012 kozott. Ennél mélyebb

bontasu adatok sajnos publikusan nem érhetdk el.

3 1 kilogramm gépsonka feldolgozoi atadasi ara 2004 januarjaban 795 Ft volt, mig 1 kilogramm olaszfelva-
gotté 485 Ft volt.
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A kutatashoz felhasznaltam még az olaszfelvagott €s a gépsonka kiskereskedelmi arat,
a hiisagazatban fizetett havi atlagbéreket, illetve a husagazat havi termelési értékét, valamint
a kiskereskedelem havi forgalmi adatait. Ezek mindegyike a KSH Tajékoztatasi adatbazi-
sabol szarmazott.

A felhasznalt nominalis adatokat a KSH altal publikalt megfeleld havi maginflacidval
2004. januari redlarakra transzformaltam vissza, igy elkeriilve az inflacié modellezését. A
maginflacié valasztasanak oka az volt, hogy az artranszmisszids elemzés célja éppen az
arakban bekovetkezd kismértéki redlvaltozasok elemzése. A maginflacio hasznalataval pe-
dig éppen e kis ingadozdsok maradnak benn az adatsorban. Hasonldé megfontolasokbol hasz-

nalta a maginflaciot deflatorként Varga et al. (2007) is.

7. EREDMENYEK

A kutatés soran a készitménygyart6 vallalatok input- és outputpiacain kiilon-kiilon vizsgal-
tam az artranszmissziot, éppen azért, hogy a két irany dsszevetése lehetdveé valjon. Az ered-
mények bemutatasakor is ezt az utat valasztottam. Ebben a fejezetben a két piac artransz-
missziojat mutatom be, a kdvetkezd fejezetben pedig ezek alapjan vizsgalom a készitmény-

gyartok piaci helyzetét.

7.1. INPUTPIACI ARTRANSZMISSZIO

Az inputpiac a készitménygyartd és a vagohid kapcsolatat jelenti. Ez a két fazis néhany
nagyobb cég esetében dsszeolvad, azonban jellemzd a tevékenységek szeparacioja is.* A
kétféle cégtipus elvalasztasara az adatok nem adnak lehetséget, igy ebben a fejezetben azt
tételeztem fol, hogy cégcsoporton beliil is a mindenkori piaci aron értékesitik a vagohidak
a félsertést a tovabbfeldolgozé tizemeknek. Ez a feltevés nem all annyira tavol a valosagtol,
hiszen ha a piacitol eltérd bels6 elszamolasi arakat alkalmaznak is a vallalatok, az csak any-
nyit jelent, hogy a nyereségeket és veszteségeket mas tevékenységeken szamoljak el. Ez
pedig az elemzésbdl levont kovetkeztetéseket 1ényegileg nem befolyasolja. A hivatkozott
korabbi kutatdsok sem foglalkoztak ezzel a problematikéval.

A két aridosor stacionaritas tesztjeinek eredményeit a 2. tabldzat tartalmazza. Mindkét
id6ésor esetén nagy biztonsaggal elutasithaté volt a nullhipotézis, tehat az arpar mindkét

tagja nulladfokon integralt.

4 A Gyulai Haskombinat Zrt. példaul nem rendelkezett sajat vagohiddal.
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Korabbi magyarorszagi kutatasok soran ettdl eltéré eredmények sziilettek (pl. Bakucs
¢és Fertd, 2006), azonban a stacionaritas sem tilsdgosan meglepd. Mivel minden adatsor
realarakon van kifejezve, igy ez az eredmény azt jelenti, hogy a vagodsertés és a félsertés
relativ (a kompozit termékkosarhoz képest mért) ara a vizsgalt iddintervallumban nem mo-

dosult érdemben.

2. tablazat: Az inputpiac stacionaritas tesztjeinek eredményei

Viltozé Tesztstatisztika p-érték

értéke
Vagosertés atadasi ara -3,90 0,0029
alffcisertes dtlagos értékesitési 376 0,0044

Forras: sajat szamitas

Mivel kointegraci6 tesztelésére nincs lehetdség, kovetkezo 1épésként a két ar kapcso-
latat Granger-oksag teszttel vizsgaltam. Ez alapjan a vagosertés ara Granger-oka a félsertés
aranak, mikozben visszafelé ez a kapcsolat nem all fenn (5%-0s szignifikanciaszinten). Fi-
gyelembe véve a Granger-oksag teszt korlatait, ez alapjan annyi allithatd, hogy a vagdsertés
arvaltozasa megeldzi a félsertés arvaltozasat.

Az arvaltozasok szimmetridjara felirt modell ((2) egyenlet) eredményeit a 3. tdbldzat
tartalmazza. A késleltetéseknél 4 honaptol indulva, az 5%-on inszignifikans valtozokat el-
hagyva, végiil mindegyik késleltetés kiesett. A modell magyarazdereje viszont igen kedvezd
(R? = 0,8281), raadasul a maradékok autokorrelalatlanok (a Breusch-Godfrey F-teszt p-
értéke 0,7922) és homoszkedasztikusak (a White-féle F-teszt p-értéke 0,4131).

3. tablazat: Regresszié eredményei, fiiggo valtozo: félsertések atlagaranak

valtozasa
Valtozo Koefficiens Standard hiba p-érték
Konstans -2,5758 1,3826 0,0653
o 1,3321 0,1261 0,0000
by 1,6191 0,1136 0,0000

Forras: sajat szamitas

Az arndvekedés és arcsokkenés paraméterének egyezdségére felirt Wald-teszt p-ér-
téke 0,1527. Ezek alapjan a vagosertés araban bekovetkezett arvaltozasok azonnal és szim-
metrikusan megjelentek a félsertések értékesitési araban. A teszteredmények alapjan tehat

ez a piac kompetitivnek tekintheto.
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7.2. OUTPUTPIACI ARTRANSZMISSZIO

A most kdvetkezd fazisban a készitménygyarto és a kereskeddcég kapcsolatat vizsgaltam.
A kereskeddk szerepét betolthetik nagykereskedelmi cégek, amelyek kiskereskeddknek ér-
tékesitik tovabb a termékeket, illetve kiskereskedelmi tizletlancok is, amelyek kozvetleniil
a gyartoktol vasarolnak.

El6szor a sonkapiac artranszmisszids elemzésének eredményeit ismertetem. A input-
termék szerepét betdlto félsertés aralakuldsa stacioner folyamatot kovet (lasd 2. tablazat), a
gépsonka nagykereskedelmi ara azonban egységgyokot tartalmaz. Az adatsorban az EU-
csatlakozas utan megjelend Un. hard diszkontlancok, illetve a gazdasagi valsdg nyoman
csokkeno kereslet miatt elképzelhetd strukturalis torés jelenléte, ezért lefutattam a Zivot—
Andrews-tesztet is. Az eredményeket a 4. tablazat tartalmazza. Ez alapjan szintén nem lehet

a nullhipotézist elutasitani, tehat az adatsor nem stacioner.

4. tablazat: A gépsonka stacionaritas tesztjeinek eredményei

0/ -
Eli4ras Téréspont Tesztstatisz- li?iﬁ)kass 5%-0s kri- | 1%-0s kri-
J P tika értéke értek tikus érték | tikus érték
ADF - -2,37 -2,58 -2,88 -3,49
Zivot—Andrews 2009. okt. -4.23 -4 58 -4.93 -5,34

Forras: sajat szdmitas

Az az ellentmondésos helyzet allt tehat eld, hogy mig az inputarak stacionerek, addig
az outputarak nem. Ez a bemutatott eljarasok donté tobbségét meghiusitja, hiszen a legtobb
esetben kiindulo feltevés az adatsorok azonos rendben vald integraltsaga.

Houck (1977) specifikacigja nem kovetel meg ilyen feltevéseket, rdadasul von
Cramon-Taubadel (1998) kritik4ja alapjan éppen kointegralt adatsorok esetén hibas az elja-
rds. A regresszio maradéktagjai azonban erdsen autokorrelaltak, amely a modellel kapcso-
latos problémakra utal. Ezért az eredményeket nem is kozlom.

Az eltéré rendben valo integraltsdg azt mutatja, hogy a készitménygyartok arrése ido-
ben valtozott, hiszen az input- és outputaraik kozotti kiilonbség idében ingadozo volt. Az
EC (2011) altal alkalmazott médszer éppen ezt vizsgalja, igy a (3) egyenletet becsiiltem
meg két egyéb exogén valtozo szerepeltetésével. Egyrészt az iparagi (deflalt) atlagbér val-
tozasat, illetve Bakucs et al. (2013) nyomdan a huségazat havi nett6 termelési értékének és a
havi kiskereskedelmi forgalom aranyanak valtozasat épitettem még be a modellbe. Ez
utobbi mogotti feltevés, hogy az aranyszam valtozasa a szereplok piaci erejében vald valto-

zéasokat fejezheti ki, foként hosszabb tavon.
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A regresszio eredményeit az 5. tabldzat mutatja, a paraméterek jelolése a (3) egyenlet
jeloléseit koveti. Az arvaltozasokon kiviil beépitett két valtozd 5%-on inszignifikans volt,
igy elimindltam o6ket a modellbdl. A hibatagok a tesztek alapjan autokorreldlatlanok és
homoszkedasztikusak, igy a standard hibdkat nem korrigdltam semmilyen eljarassal sem. A

Wald F-teszt alapjan a négy paraméter Osszege szignifikansan nem tér el 0-tol (p-érték
0,4435).

5. tablazat: Regresszié eredményei, fiiggo valtozo: gépsonka arrésének val-

tozasa
Valtozo Koefficiens Standard hiba p-érték
By -4,4911 0,8379 0,0000
B2 3,1324 0,8629 0,0004
B3 -2,6919 0,5649 0,0000
B 52111 0,7145 0,0000

Forras: sajat szamitas

Az eredmények igen érdekesek. Azt mutatjak, hogy bar 6sszességében a haszonkulcs
nem modosult, az egyes arvaltozasok esetén jelentds kilengések tapasztalhatoak. A vizsgalt
hénapok 31%-aban, kozel egyharmadaban, a félsertések arndvekedését a gépsonka arndve-
kedése kisérte, azonban jelentésen kisebb mértékben. Az arrés ekkor atlagosan 14,7 (2004.
januari értéki) forinttal cs6kkent kilogrammonként.

Azokban az esetekben, amikor a félsertések ara csokkent, a készitménygyartok ke-
vésbé csokkentették (illetve az esetek 22%-aban még ndvelni is tudtak) a gépsonka atadasi
arat, igy az arnovekedésekkor elvesztett arrést sikeriilt visszaszereznitik.

Az olaszfelvagott esetén is nagyon hasonlé tendencidk tapasztalhatoak. A termeldi

arak idGsora ezuttal is egységgyokot tartalmaz. A tesztek eredményeit a 6. tablazat mutatja.

6. tablazat: Az olaszfelvagott stacionaritas tesztjeinek eredményei

0/fy-
Elidrés Téréspont Tesztstatisz- Ii(l?it/iok?,lss 5%-0s kri- | 19%-0s kri-
J p tika értéke cricr. | tikus érték | tikus érték
ADF - -2,43 -2,58 -2,88 -3,49
Zivot—Andrews 2009. dec. -4.25 -4 58 -4,93 -5,34

Forras: sajat szamitas

A Houck (1977) altal ajanlott specifikaciot szintén a rezidualis autokorrelacio jelen-

léte miatt vetettem el. A (3) egyenlet becslési eredményeit — amelybdl a bér, illetve a ter-
melési érték és a kiskereskedelmi forgalom hanyadosa szintén kiesett —a 7. tabldzat mutatja.

A hibatagok tulajdonsagai most is igen kedvezdek, igy ebben az esetben sem alkalmaztam
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semmilyen hibakorrekcios modszert. A négy paraméter 6sszege szintén zérusnak tekinthetd
(az F-teszt p-értéke 0,7045).

Azokban az esetekben, amikor az input- és outputarak azonos iranyba valtoztak, a
gépsonka ¢és az olaszfelvagott esetén is kdzel hasonldan alakult a készitménygyartok arrése.
Az ellentétes armozgéasoknal azonban a gépsonka érzékelhetéen kedvezobb helyzetbe ke-
riilt. Az arrés kevésbé csokkent, amikor a félsertés arnovekedése ellenére csokkenteni kény-
szeriilt a termék arat, illetve arrése jobban nétt, amikor a félsertés arcsokkenése ellenére

képes volt arat emelni.

7. tablazat: Regresszio eredményei, fiiggo valtozo: olaszfelvagott arrésének

valtozasa
Valtozo Koefficiens Standard hiba p-érték
By -4,3331 0,8018 0,0000
B, 3,3406 0,8281 0,0001
B3 -3,3659 0,6211 0,0000
Ba 4,9342 0,7607 0,0000

Forras: sajat szamitas

Osszességében tehat elmondhatd, hogy a magasabb minéségii termékek piaca vala-
melyest jobban védett, mint az arversenynek jobban kitetteké. Ez alapvetden Osszecseng a
varakozasokkal. Azonban mindkét vizsgalt termék esetén az artranszmisszid hosszl tavon
szimmetrikusnak tekinthetd. Ezt erdsiti, hogy az esetek kb. felében nétt, mig a masik felében
csokkent a félsertés vagohidi atadasi ara, tehat az arrésre hato ellentétes valtozasok valéban

kioltjak egymast.

7.3. AZ ARVALTOZASOK IRANYANAK VIZSGALATA

Az inputpiaci artranszmisszid esetén a Granger-oksag teszt azt mutatta, hogy a vagosertés
arvaltozasa befolyasolta a félsertés arvaltozasat. Elsésorban tehat a tenyésztdknél kialakulo
koltségsokkok irdnyitottak az arvaltozasokat. A készitménygyarto vallalatok inputjainak ar-
ingadozasat tehat toliik fiiggetlen események mozgattak. Erdekes lehet azt megvizsgalni,
hogy a feldolgozoi arak és a kiskereskedelmi arak kozott milyen kapcsolat van.

A kiskereskedelmi arak alakuldsat a koltségek mellett a kereslet is befolyésolja. Pozi-
tiv vagy negativ keresleti sokkok esetén a kereskeddknek megérheti modositani araikat,
amelyek visszafelé is hathatnak. A kereskeddk példaul egy hosszabb ideig tartd arcsokken-
tés koltségeinek viselésébe bevonhatjak a gyartokat, igy elképzelhetd, hogy a kiskereske-

delmi arak mozgatjak a feldolgozoi atadasi arakat.
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Mivel egyik idésor sem stacioner,® igy a Granger-oksag teszt helyett a Dolado—
Liitkepohl oksagi tesztet végeztem el. A késleltetések szamat az Akaike informacios krité-
rium alapjan hataroztam meg, amelyhez egyet hozzdadtam, mert az iddsor elsé rendben in-
tegralt. Az eredményeket a 8. tabldzat mutatja.

Mindkét vizsgalt termék esetén a feldolgozoi atadasi ar Granger-okozza (tehat idében
megeldzi) a kiskereskedelmi arat, mig visszafelé ilyen a kapcsolat nem mutathato ki. A kis-
kereskedelmi arak valtozasa tehat egyaltalan nem tiikr6zddik, még késleltetve sem, a nagy-

kereskedelmi arakban.

8. tablazat: Az arak Dolado-Liitkepohl-féle oksagi tesztje

F-teszt

Termék Nullhipotézis értéke p-érték

feldolgozoi ar nem Granger-oka a kiskereskedelmi drak | 2,9628 0,0359

Gépsonka kiskereskedelmi ar nem Granger-oka a feldolgozoi amak | 0,6105 | 0,6098

Olaszfelva- feldolgozoi ar nem Granger-oka a kiskereskedelmi amak | 3,1687 | 0,011

gott kiskereskedelmi ar nem Granger-oka a feldolgozoi armak | 0,5564 | 0,7331

Forras: sajat szamitas

A teljes ellatasi lancot vizsgalva az a legval6sziniibb szcenario, hogy a koltségsokkok
a sertéstenyésztoktdl kiindulva végigfutnak a lancon, amelynek végén a kiskereskedelmi
arakban is megjelennek. Visszafelé valo arhatas azonban nem mutathat6 ki. A keresleti sok-

kok tehat sziikségképpen az értékesitett mennyiségen modositanak, és nem az arakon.

8. A HUSIPARI VALLALATOK HELYZETENEK ERTEKELESE

Az artranszmisszios elemzés eredményei azt mutattak, hogy a magyar sertésagazat arvalto-
zasaiban jelentds aszimmetria nem tapasztalhatd a vizsgalt szintek egyikénél sem. Ez egy-
becseng a korabbi hazai kutatasok eredményeivel. Bakucs et al. (2006) alapjan az arvalto-
zasok hosszl tavon szimmetrikusak voltak 1992. januér és 2005. aprilis kozott, rovid tavon
azonban nem. Az egyes termékeken elért arrés vizsgalata alapjan hasonld trend allithato a
késobbi (jelen tanulméanyban vizsgalt) idészakra is.

Ezek az eredmények ugyanakkor nem altalanosak, a legtobb orszagban (pl. Németor-
szag, Svajc, Japan) az arvaltozasok aszimmetrikussagat indikaltak az adatok. Lényeges el-

térés azonban, hogy ebben a kutatasban az ellatasi lanc szintjein kiilon-kiilon vizsgaltam az

5 A kiskereskedelmi 4rak esetén az ADF- és a Zivot-Andrews-teszt alapjan sem utasithaté el az egységgyok
folyamat.
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artranszmissziot, szemben a hivatkozott kutatasok tobbségével, ahol legalabb két fazist 6sz-
szemostak. Igy tisztdbb képet tarnak elénk az eredmények a sertésvertikum szerepldinek
piaci pozicidjarol.

A kutatas eredményei alapjan tehat a készitménygyarto vallalatok piaci helyzete 2004
¢és 2012 kozott nem romlott, igaz érdemi javulas sem volt lathato. Figyelembe véve azonban,
hogy az EU-csatlakozéssal az élelmiszeripari termékek szabad aramlésa is megvalosult és
az olcs6 importtermékek sok Kiskereskedelmi iizletben megjelentek, nem tekintheték ked-
vezOtlennek a folyamatok.

Az elemzésbdl az lathato, hogy a készitménygyartod vallalatok az inputpiacaikon ver-
senyz¢ vallalatként viselkednek. A vagohidak koltségvaltozasaikat azonnal megjelentetik
araikban, amelyek az éldsertés aremelkedése esetén kedvezdtlenek, az arcsdkkenések esetén
azonban kedvezdek a készitménygyartokra nézve. A vizsgalt 107 honapbdl 50-szer nétt,
mig 57-szer csokkent a vagosertés ara, és hossza tavon realértékben nem valtozott. A ké-
szitménygyartok inputpiacain zajlé folyamatok tehat nem indokoljak a vallalatok megrogy-
gyanasat és cs6dhoz kozeli helyzetét.

A termékpiacon mar izgalmasabb a helyzet. Az elemzés azt mutatta, hogy a két kiva-
lasztott termék arrése hosszll tavon allando volt, rovid tavon azonban kilengések mutatkoz-
tak. A félsertés aranak emelkedésekor a készitménygyartok nem tudtak vagy nem akartak
aranyosan novelni araikat. Ebben szerepet jatszhatott piaci részesedésiik megdrzésének
vagy a magasabb kapacitaskihasznaltsag biztositasanak célja. Az inputar csokkenésekor a
korabban elveszett arrést pedig visszaszerezték. Ez részben az arak ragadossaganak vagy a
termékek irdnti markahiiségnek lehet a kdvetkezménye.

Az arrés iddbeli valtozasat a meniikoltségek elméletével is ald lehet tAmasztani. A
gyartok és kereskeddk kozotti szerzodések altalaban hosszabb iddre (pl. fél- vagy egy évre)
szolnak. Az eldre rogzitett arak nyilvanvaléan nem késziilhetnek fel a varatlan sokkokra,
igy azok hatasara a készitménygyartok kedvezdbb vagy kedvezdtlenebb helyzetbe keriilhet-
nek. A szerzédés felmondasanak vagy ujratargyalasanak koltségei ugyanis jelentdsen feliil-
mulhatjak az arvaltozas okozta pillanatnyi veszteséget (nyereség esetén pedig nem is vetiil
fel ez az opcid), tehat rendszeres és kismértékli inputar-ingadozasok esetén nem éri meg
valtoztatni. Nagyobb sokkok és hosszabb id6tav esetén ez mar nem feltétleniil igaz, de az
eredmények alapjan az arrés hosszu tdvon nem torzult el, az iddszakra jellemzo egyensulyi
szintjén maradt.

Mi okozhatja tehat a husipari vallalatok sorozatos beddlését? Az artranszmisszios

elemzés alapjan két lehetdség meriil fel. Egyrészt, ha az arrés a készitménygyartok szamara
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mar 2004-ben is hatranyos volt, akkor az elemzés megerdsiti, hogy egy ilyen arrés hosszu
tavon fennmaradt. Azonban nehezen elképzelhetd, hogy 9 éven keresztiil fennmaradhat egy
karos allapot. Tovabbi ellenérv, hogy 2001 és 2003 kozott a husipari készitménygyartok
éves aggregalt profitja pozitiv volt (az adozott eredmény vallalatonként 30—60 milli6 forint
koriil alakult mindegyik évben). Ez alapjan tehat a kiindul6 allapot nem tekinthetd kedve-
z6tlennek.

Masrészt, a vizsgalatban kizarolag arak szerepeltek. A bevételek és a nyereségesség
masik Osszetevéje, a gyartott, illetve értékesitett mennyiségek azonban nem. Mint arra az
arvaltozasok iranyanak bemutatasakor felhivtam a figyelmet, ha visszacsatoldsi hatdsok
nem érvényesiilnek az arakban, akkor azok a mennyiségek alakulasaban csapodnak le.

A 3. abra az egy fOre jutd sertéshusfogyasztast alakuldsat mutatja Magyarorszagon.
2007 6ta jelentds csokkenés tapasztalhatd, KSH (2012) szerint raadasul a sertéshusfogyasz-
tas hossza ideje csékken. Mig 1990-ben 38,8 kg volt a fejenkénti fogyasztas, addig 2000-
ben mar csak 28 kg, 2010 pedig 0jabb negativ rekordot dontétt. Ezzel 6sszhangban a készit-
ménygyartok termelési értéke 2007 vége 6ta (még nomindlis értékben is) csokkent.

A folyamatok ereddjeként a készitménygyartd vallalatok kapacitaskihasznéltsaga
romlott. A nagy lizemek fenntartasa (mint példaul a papai vagy a gyulai hiskombinaté), az
alkalmazottak fizetése pedig hatalmas fix koltséget jelent, amelyet a csokkend piacméret
mellett egyre nehezebb hosszu tavon is kifizetddden hasznositani. A csokkend értékesitési

volumen miatt a termelés atlagkoltsége ugyanis novekszik, az artranszmisszids elemzés
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3. abra: Az egy fore juté sertéshusfogyasztas alakuliasa Magyarorszagon

Forras: KSH adatok alapjan sajat szerkesztés
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alapjan azonban az arrés nem valtozott. A csokkend jovedelmezdség kovetkeztében tehat a
kiadasokat kell visszafogni. Ha korabban a cég koltott termékfejlesztésre, 1jitd vagy bévitd
beruhazasra, esetleg reklamozasra, akkor ezek kdnnyen leépithetd €s rovid tavon nem sok
problémat okoz6 koltségelemek. Hosszabb tavon azonban sulyos kovetkezményekkel jar-
hatnak, amelyek felerdsithetik az dgazat problémait. Ha pedig mar korabban sem futotta
ilyen tevékenységekre a vallalatnak, igen gyorsan nehéz helyzetbe keriilhet, mint az tortént
az elmult években jo néhany esetben.

Ez egy lehetséges magyarazat az agazatban észlelt problémakra. A Kiutat ugyanakkor
nehéz megmondani. Mivel sziikiilt a piac, néhany vallalat kiszéllasa az iparagbdl jotékony
hatasu lehet. Masrészrdl, a hatékonyan termeld és miikodo, mindségi termékeket eldallitd
vallalatok piacon tartasa cél lehet, hiszen ha a gazdasag egyszer elkezd novekedni, akkor a
fizetoképes kereslet emelkedése a mindségi husfogyasztas emelkedését is el fogja segiteni.

Az egyes vallalatok allami vagy onkormanyzati megsegitésének értékelésekor tehat
két szempontot érdemes figyelembe venni. Nem hatékony vallalatok kimentése esetén
semmi garancia nincs arra, hogy a tokeinjekci6 utan barmilyen valtozas kovetkezne, hiszen
ha egyszer puha volt a cég koltségvetési korlatja, nagy valosziniiséggel szamithat arra, hogy
ez a jovOben sem keményedik meg.

Ha a vallalatok termelése azonban hatékony lenne (azaz a kereslet visszaesése elétt
hatékony volt),® és foként a méretgazdasagossagi problémék miatt keriiltek nehéz helyzetbe,
akkor a piaci kereslet alakulasat kell eldre jelezni. Ha rovid tadvon novekedés varhatd, akkor
megéri a cégek 1doleges tamogatasa. Ebben az esetben a beavatkozés stabilizalhatja az aga-
zatot. Egyébkeént valoban csak ,,tlineti kezelés™ az allami tdmogatas, mint azt Racz (2013)
irja.

Az tehat, hogy a husipari készitménygyartok kozpénzbdl vald tamogatasanak sikeriil-
e stabilizalnia az agazatot — mint azt a helyi 6nkormanyzatok varjak —, vagy csak a piac
tisztulasat odazza el, a piaci kereslet alakuldsén (esetleg 1) exportpiacok felkutatdsan) és a
vallalatok hatékonysagan (azaz menedzsmentjeik dontésein) mulik. A piacok szerkezete

adott egy egészséges iparag kifejlodéséhez.

® A hatékonysag eldontésére kiilonféle dkonometriai eljarasok allnak rendelkezésre, egy példat mutat Reiff et
al. (2002).
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