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Gaz van! Gaz lesz?
avagy megfelel6 médja az LNG a gdzforrdsok diverzifikdcidjanak?

There is gas! Will there be gas?
Is LNG a sufficient way to diversify the natural gas supply?
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» The starting point for energy
security today as it has always
been is diversification of
supplies and sources.”
Daniel Yergin



1. Bevezetés

A téma, amit valasztottam, az orszag foldgaz sziikségleteinek biztositasardl szol.
Az el6z6 oldalon olvashato idézet, amely Daniel Yergint6l, az IHS energetikai tanacsadé
cég igazgatdhelyettesétdl szarmazik, jol kiolvashaté az energiabiztonsag f6 alapelve: a
diverzifikacié. Megfeleléen diverzifikalt energiaportfolié esetén lehet csak elkeriilni,
illetve kivédeni a nagyobb vilagpiaci, és regionalis sokkok hatasat.

A 2005-2006-0s orosz-ukran gazvita soran meriilt fel legiijabban, amit mar addig
is tudni lehetett, az orszdg szénhidrogén ellatasa igen egyoldald. A sziikséges, éves
foldgazmennyiség jelentds részét Oroszorszagbdl szerzi be az orszag, ami akar egy
politikai vita sordn is veszélybe keriilhet. Ekkor merilt fel a jogos igény, hogy
diverzifikalni kellene a foldgaz ellatast, vagy legalabb is meg kellene teremteni annak
lehetdségét, hogy az orszag sziikség esetén tobb helyrdl is energiahordozékhoz jusson.

El6szor is be kell 1atni, hogy az energiapiac egy rendkiviil tékeigényes iparag, és a
szlikséges fejlesztések nem fognak pillanatok alatt kindni a f61dbdl, rdadasul a pénziigyi
mellé egy jelentds politikai faktor is tarsul, amit pénziigyi szempontbdl nehéz felbecsiilni.
Raadasul a befektetések csak hosszu id6 utan tériilnek meg, igy egy befektetd kétszer is
meggondolja, hogy végrehajt egy olyan beruhazast, amire lehetséges, hogy 6t év mulva
mar nem lesz megfeleld kereslet.

Ezen felil latni kell, hogy jelenleg a régios kereslet a valsag hatasara nem hogy
none, raadasul volt olyan iddszak, amikor csokkent is. Ebben a kornyezetben egy tjabb
ellatasi lancot csak jelentds koltségmegtakaritas esetén érdemes bekapcsolni. Szallitasi
koltség szempontjabol nehéz lenne versenyezni a kozvetlenill Oroszorszagbdl,
vezetéken hozott gazzal, viszont annak ara, illetve kockazatai mar lehet6séget
biztositanak egy sikeres beruhazashoz.

Jol lathaté, hogy befektetés Osztonzésre, djabb infrastruktirara ebben a
szektorban a kockazatok csokkentése miatt sziikséges. Mivel a felmerilt igény
kielégitésére dnmagatodl egy befektetdé sem vallalkozna, igy sziikséges az adott projekt
tdAmogatasa, hogy azok a kockazatait mérsékelni lehessen. Szemléltetésképpen: miért
ruhazott volna be 6nmagatol az allam a piac fejlesztésébe, hiszen az oroszok leszallitjak
a megfelel6 mennyiséget, s6t sokszor ez még tobbletet is okoz? A hatdsagi ar illetve a
piaci arkiillonbozetbdl adédé veszteséget eddig az E.On szenvedte el. Piaci érv nagyon
nincs ra, hiszen az ellatas fizikai értelembe biztositva volt, mégis az orszag

szempontjabol logikus a befektetés. Jelenleg az E.On tulajdonrésze mar a magyar allam



tulajdonaba kertiilt, viszont tovabbra is kérdéses, hogy milyen stratégiat alakit ki az allam
az ellatas biztositasa érdekében.

Dolgozatomban azt vizsgalom, hogy a magyar gazellatas biztositasaban mekkora
szerepet jatszhat az LNG (liquified natural gas - cseppfolyositott foldgaz), illetve
egyaltalan szilikséges-e tAimogatni ezeket a beruhazasokat?

Jelenleg tobb megoldas is megfogalmazodott arra, hogyan diverzifikalja a
foldgazforrasait az orszag, és mar tobb projekt megvalositasa el is kezd6dott. Ezek koziil
igyekszem felsorolni és részletezni minél tobbet, és ezek mellé igyekszem majd
elhelyezni és értékelni azokat a projekteket, amelyek az LNG Kkereskedelem révén
egészitenék ki az orszag foldgazellatasat, vagy akar teljes mértékben helyettesitenék az
orosz forrasokat. Az als6 dbra mutatja a hosszi tavi szerzédéssel le nem Kkotott
gazkészleteket, amelyek felhasznalhatéak lennének egy LNG projekthez. Az dbra alapjan

a teljes magyar igények kielégithet6k lennének ebbdl a forrasbdl.
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1. abra: Le nem kotott gazkészletek a vilagban
Forras: Deutsche Bank, 2010



2. Az LNG technoldgia

2.1. Az LNG kereskedés folyamata

Az LNG-t (Liquified Natural Gas) foldgazbol allitjak eld. Nagy nyomason -162
Celsius fokra lehiitik, igy hatszazszor kisebb térfogattra stiritik 6ssze a foldgazt. Ezzel a
modszerrel gazdasagosan lehet nagy mennyiségben szallitani, majd a visszagazositas
utan vezetékeken keresztiil a felhasznalas helyszinére szallitani. (Deutsche Bank, 2010)

Maga a folyamat nagyon téke intenziv, és jelentds eldzetes t6kebefektetést
igényel. Emiatt egy LNG projekt megtériilése hatalmas foldgazkészletet kivan, illetve
altaldban a szallitott cseppfolyds gazt elére lekotik hosszu tava (akar hudsz éves)
szerz6désekkel. Ez egy teljesen érthetd gyakorlat ebben az iparagban. (Deutsche Bank,
2010)

A folyamat soran el@szor kitermelik a nyers, sok szennyezéanyagot tartalmazo
foldgazt. Ezt utana eltavolitjdk a nem idetartoz6 elemeket a gazbdl (szén-dioxid, viz,
higany, kén eltavolitasa), majd lehitik a gazt. Ezutan betoltik a terméket az LNG szallito
tankhajokba, amelyek elszallitjak azt a megfeleld kikotébe. Ezt kovetden a célallomason
az LNG-t Gjra gazza alakitjak, és csévezetéken a végfelhasznalas helyszinére szallitjak.

(Deutsche Bank, 2010)
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2. abra: LNG ellatasi lanc
Forras: Deutsche Bank

Az cseppfolydsitott gaz piaca az 6tvenes években alakult ki, az elsé LNG-t szallito
haj6é 1959-ben szallitott eldszor ilyen arut, akkor az Egyesiilt Allamokbél az Egyesiilt
Kiralysagba. Ot évvel késébb az Egyesiilt Kiralysdg egy milli6 tonna gazt kezdett
importadlni évente Algéridbdl, majd 1969-ben Japan kezdett importba alaszkai
forrasokbdl. Végiil a kilencvenes évek folyaman a kereslet tovabbi névekedésével szinte

az Osszes foldgaz kitermel6 orszag csatlakozott az importérok kozé, illetve a keveés,



illetve gazdasagtalan kitermelhetd fejlett orszagok lettek a legnagyobb exportérok.

(Deutsche Bank, 2010)
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3. abra: LNG kereskedelem 1980-2011
Forras: World LNG Report, 2011

2.2. Jelenlegi vilagpiac

Mint azt emlitettem, az LNG piaca féleg a hosszu tavu szerzédéseken alapult.
Ezzel a szallité biztositani tudta a megépiilt infrastruktira megtériilését, illetve a vevo is
stabil aron, altalaban valamilyen olajindexalassal kapja a foldgazt, és ezzel elfedezi a
forrasait. (Deutsche Bank, 2010; IGU, 2011)

Ez a struktdra a kilencvenes évek kozepéig nem igazan valtozott, és manapsag is
a legtobb ilyen ligylet a kordbban megkotott hosszu tava szerzédések alapjan torténik.
Ma mar azonban jelentds mennyiségii spot tigylet is kotédik a piacon, ami egy sokkal
rugalmasabb gazarat tesz lehet6vé a szereplok szamara. Ez a 1étrejové masodpiacoknak
koszonhets, ahol, féleg Eurépaban és az Egyesiilt Allamokban, jelentés mennyiségii gaz

cserél gazdat. (IGU, 2011)
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4. abra: Spot LNG tigyletek volumene és aranya, 1995-2001
Forras: IGU, 2011
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A jelenlegi piacon a két legnagyobb import6r csoport egyértelmiien az eurdpai
orszagok (Egyesilt Kiralysag, Spanyolorszag, Franciaorszag, stb.), illetve a Japan, Dél-
Korea du6. Ezek az orszagok felel6sek a teljes import mennyiség tobb mint két
harmadaért. Ezeket az orszagokat f6leg az Arab félszigetrdl (Katar), vagy Kelet Azsiabol
(Malajzia, Indonézia) és Ausztraliabdl latjak el cseppfolyds gazzal. (BP, 2012)

Jelenleg még kérdéses, hogy mi lesz a sorsa az Egyesiilt Allamokban, a shale gas
technologia térnyerési 6ta megnovekedett gazmennyiséggel. Mivel az amerikai piacon a
gaz ara jelentdsen alabukott a tobbi régids gazarnak, igy kézenfekvd lenne importalni a
felesleget a dragabb piacokra. Ez azonban eddig még nem tortént meg, ellenben az
Egyesiilt Allamokban, elsésorban belsé piacon jelentés LNG kapacitasok épiiltek ki, igy
varhat6, hogy az Egyesiilt Allamokban és Kanadaban tapasztalhaté kinalati tobblet el
kezd majd Eurépa és Azsia felé d&ramolni, egymashoz konvergalva ezzel az eltérd régios

arakat.
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5. abra: LNG kereskedés a vilagban, 2010
Forras: Poten & Partners, 2013

Ami a piaci kilatasokat illeti, az LNG piacokat elére lathatéan tovabbra is Azsia
fogja dominalni, hiszen a japan kereslet mellé fel fog zark6zni Kina és India is, akik mar
eddig is jelen voltak a piacon. Az alsé abrabol azonban jo6l 1athatd, hogy a legnagyobb
novekedésre nem itt, hanem Eurépaban lehet szamitani. A piaci elemz6k is azt varjak,

hogy Eurdpa a versenypiac kiépitésével, és az unids irdnyelvek végrehajtasaval egyre
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inkabb a liberalisabb gazpiac felé fog mozdulni, és ez jelentds teret enged majd az LNG

beruhazasoknak. (Deutsche Bank, 2010)
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6. abra: Az LNG piac varhaté fejlédése
Forras: Deutsche Bank, 2010

2.3. Az LNG arképzése

Az LNG ara minden egyes esetben mas, mivel a szallité és a vevé minden egyes
esetben kilon megegyezik a kontraktus méretérdl, idejérdl és ararol. Mivel ez egy azsiai
vevok altal dominalt piac, igy az ar altalaban a helyettesit6 termékek kosaranak hat vagy
kilenc hénapi atlagara alapjan keriill meghatarozasra. Japanban altaldban az import
kdolaj (Japanese Crude Cocktail - JCC) van hasznalatban, mig az eurépai vevok szadmara
egy energia indexet szoktak alkalmazni, amely kdolajat, olaj terméket és szén arakat
tartalmaznak. (Deutsche Bank, 2010)

Ezen feliil, mind az el6add, mind a vevé be szokta magat biztositani a
szerzddésekben, az indexben szerepld terméket szélsGsége aralakulasai ellen.

Tovabba, az utébbi id6ben elterjedtebbé valtak a spot, illetve rovid lejaratia LNG
ugyletek, amelyek ezekben a térségekben is, f6leg Eurépaban egy adott piaci gazarhoz
kotik az LNG arat. A lenti abran az eur6pai NBC szabadpiaci, illetve az olajindexalt arak
alakulasat lehet latni, vagyis kontinensen beliil is hatalmas eltérések tudnak kialakulni

egy spot és egy kotott aras LNG tigylet kozott. (Deutsche Bank, 2010)
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7. abra: Az Eurdpai gaz arak, olajindexalt vs. spot
Forras: IGU, 2011

Természetesen barmely arképzésnél, az LNG arara hatdssal vannak az uralkodé
keresleti és kindlati kilatasok is. A kovetkez6 abra azt mutatja, hogy az azsiai piacon
kiiléonb6z6 idépontokban megkotott szerz6dések mennyire eltérd arazast tartalmaznak.
Jol lathat6, hogy a 2002-2008-as periddusban a piac szlikilt, igy az eladék egyre
nagyobb olaj ar aranyon voltak képesek eladni a cseppfolyds foldgazt. Azota, a valsag
illetve a fejlesztések hatasara szélesedett kicsit a piac, igy az arak visszaestek a 2008-ban
tapasztalt csdcsrdl. Az hozza tartozik az abrahoz, hogy az azsiai tipusu szerzédések

Otévente Ujratargyaljak a piaci valtozasok alapjan. (Deutsche Bank, 2010)

Figure 310: Contract price terms fluctuate along with the cycle
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8. abra: Kiilonb6z6 kontraktusarak alakulasa
Forras: Deutsche Bank, 2010
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Az Egyesiilt Allamokban az arak, az eurdpai és az azsiai arakkal ellentétben, nem
egy olajindexhez vannak kotve, hanem a Henry Hub belf6ldi gazarhoz (A Henry Hub egy
elosztd gazvezeték Lousiana-ban, és az ebben elérhetd gaz ara fontos tényezd az
amerikai gazpiacon). Mivel az USA a jelenlegi kinalataval akar az egész piacot el tudna
arasztani olcs6 gazzal, igy ez az ar mindenképpen egy alsé hatar lehet a vilag tobbi
részén egy LNG kontraktus targyalasanal. Rdadasul a Henry Hub arazas sokkal
atlathatébba teszi a piacot, mivel sok esetben a gaz, az olaj és a szén megszilint
helyettesité termék lenni, igy a hasonlé tartalmu indexkosaraknak sincsen sok esetben
létjogosultsaga. (Deutsche Bank, 2010)

Meg kell emliteni még, hogy a szdllitds szempontjabdl Kkétféle iigyletet
kiilonitenek el a piacon. A ,Free on Board” szallitas esetén a szerzédésben nincs kikotve
a szallitas végcélja, és az ar csak a gazt tartalmazza, a hajézas koltségét nem. Ez jelentds
rugalmassagot visz az lizletbe, és arbitrazslehetdséget biztosit a kiilonb6z6 piacok eltérd
arai miatt. A masik kontraktusfajta a ,Delivery ex-Ship”, ahol elére meghataroznak a
szallitasi célpontot (amit kdzos megegyezéssel lehet valtoztatni). Itt tobb a megkotés,
mivel tobb szerepldnek kell megfelelni, de ilyenek a biztosan leszallitand6 szerz6dések
jo része is.

Varhatéan az elkovetkez6 években az arazas valtani fog, és a vegyes arazas kertl
el6térbe. Ez azt jelenti, hogy az ar részben tovabbra is egy helyettesité termékeket
tartalmaz6 indexkosart6l fog fiiggni, de bekeriil a képletbe a célpiacon fellelhet6
azonnali (vagy hatarid6s) gazar atlagara is. Igy az ar sokkal kénnyebben fogja tudni
lekdvetni majd a piaci folyamatokat. Ez f6leg azokra a régidkra lehet majd igaz, ahonnan
hianyzik egy transzparens, szabalyozott belsé gazpiac, ami nagyobb versenyt
generalhatna.

Belathatd, hogy a jelenlegi és a kozeljovoben a varhato arazasi valtozasok, a
szallitasi rugalmassag, a kontraktusok rovidebb ideje teszi elonyossé ezeket a forrasokat.
Foleg akkor lesz ez el6nyds a magyar piac szamara, ha igazolodik a vart tendencia, és az
arak valéban tartalmazni fogjak a magyar piac arait. Ez esetben ki lehet majd hasznalni a

létrejovd gazpiac elényeit is.
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3. A magyar gazpiac jelenlegi helyzete

Jelenleg a magyar energiapiacon két jelent6s tényezé van. Az orszag
energiasziikségletének kicsivel tobb, mint a harmadat a paksi nuklearis reaktorok
biztositjak, mig a maradék tobbsége fosszilis energiahordozokbdl szarmazik (62%). A
megujulé energia részaranya elenyészé. (Hizé, 2012)

A megtermelt fosszilis eredetli energidhoz az erémiveink a legtobb esetben
foldgazbol nyerik, azonban ennek jelentds mennyisége, nyolcvankettd szazaléka
importbo6l szarmazik. Ennek jelentds része orosz forrasbél jut el hozzank. (Hizé, 2012)

Az lenti abran jol lathaté a magyar gazpiac jelenlegi felépitése, ami jelenleg

strukturajaban, de féleg a hosszu tavu szerz6dések nagy ardnya miatt nem kedvez a

versenynek.
HOSSZU TAVU SZERZODESEK
NAGYKERESKEDO (JPE )
NAGYKERESKEDO SZABAD
EVES, HAVI FORRASOK
AUKCIOI
.~ HATOSAGT ™™, H ‘ ‘
s 4 EGYETEMES
_______ -2 | =
SZOLGALTATOK : - KERESKEPO ‘
E oo ! HAZTARTASI . NEM |
- FOGYASZTOK ES HAZTARTASI w
KISVALLALKOZASOK FOGYASZTOK

9. abra: A foldgazpiac jelenlegi felépitése
Forras: CEEGEX, 2012

3.1. Jelenlegifoldgaz kereslete és kinalata

Ma a magyar éves gazfogyasztas kortlbeliil tiz milliard kobméter, ebbdl nyolc
milliard az import mennyisége. Ez a legjelent6sebb energiahordoz6 a fogyasztas
szempontjabol, hiszen ez az orszag altal legtobbet fogyasztott szénhidrogén.

Keresleti oldal tekintetében a legnagyobb gazfogyaszté a lakossag. A haztartasok
koriilbeliil 85-90 szazaléka épiill erre az energiahordozéra, erdmiiveken és
tavhodszolgaltatason keresztiil. Az ipari szektor szamara is ez a legnagyobb energiaforras,
kiilénosen a villamos energia forrasként van kiemelkedd szerepe.

Az orszag foldgazfogyasztdsa erdsen idéjaras fiiggd, elsésorban a lakossagi

fogyasztok miatt (kb. 3,1 millié haztartas hasznal gazt valamilyen formaban). Egy atlagos
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nyari orszagos gazfogyasztasa koriilbelil 20 milli6 kobméter, addig ez az érték télen
eléri a 60 milli6 kobmétert, de akar a 90 milli6 kobmétert is sdarolhatja. Az ipari

szerepldk fogyasztasa ennél joval kiegyensulyozottabb. (Szilagyi, 2008)
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10. abra: Magyarorszag energiafogyasztasanak forrasai 2000-2011 kozott
Forras: BP, 2012

A magyar belfoldi foldgaz kitermelés a hazai kereslethez képest nem jelentds,
hosszu tavon 1,5-2 milliard kobméter lehet évente, ami a jelenlegi tiz-tizenegy milliard
kdbméteres fogyasztast sem fedezné. Igy az orszag mindenképpen importra szorul ebbél
a nyersanyagbdl.

Ma Magyarorszag Ukrajnan, illetve Ausztrian keresztil tud jelenleg foldgazt
importalni. Keleti iranybdl, a Testvériség vezetéken keresztiil orosz foldgaz érkezik
Magyarorszagra, az osztrak HAG vezetéken keresztiil pedig elvileg norvég, vagy holland
mezdkrol is lehetne importalni, de jelenleg a HAG vezetéken is orosz foldgazt vasarol az
orszag, Szlovakian és Ausztrian keresztiil. (MOL, 2009)

Mennyiségileg az orosz forras akar a Testvériség vezetéken is képes lenne
kielégiteni az éves fogyasztast, hiszen annak kapacitasa hisz milliard kébméter az
elkovetkezd években varhatd éves, korilbelil 12 milliard kébméteres fogyasztassal
szemben. (Hiz6, 2012)

A problémat tovabbra is az egyoldalu kitettség jelenti, f6leg, hogy a nyugati
piacrél részardnyaban kevés mennyiség érkezik, az Ukrajnan athaladé gazszallitas
jelent6s politikai kockazatnak van kitéve. Az tjabb, oroszbaratabb ukran vezetésnek
csak kisebb konfliktusai voltak Moszkvaval az el6z6 ukran kormanyhoz képest, de ez

semmilyen garanciat sem jelent ennek az allapotnak a fennmaradasara.
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3.2. Azimport foldgaz ara

Sajnos a jelenlegi helyzet nem csak a forrasok egyoldalusagabdl ad6dodan rossz. A
jelenlegi felallas szerint Magyarorszag egy 2015-ben lejard, hosszu tava gazszerzédés
alapjan kapja a gazt, amit még 1996-ban kotottek meg az orosz féllel, a régioban az egyik
legrosszabb feltételekkel.

A szerz6dés érdekessége tobbek kozott, hogy ,take or pay” (TOP) elven alapul,
kotelez6en atveendd mennyiséget hataroz meg. Ez azt jelenti, hogy a magyar felet a
szerzddéssel kotelezik egy rogzitett éves mennyiség atvételére (ACQ - annual contract
quantity). Tovabba meghatarozasra keriil egy napi- és egy negyedéves kotelez6en
atveendé mennyiség is, igy elosztva az éves fogyasztast. Ebb6l kovetkezik, hogy a
magyar félnek nincs sok mozgastere a mennyiséget illetéen, hiszen ha nem veszi at a
magyar fél, akkor is ki kell fizetni az ACQ ardnak felét. Persze van a szerz6désben egy
szezondlis rugalmassag, illetve a mar Kkifizetett gazt is lehet késébbi id6pontba atvenni
(make up gaz), de csak akkor, ha mar az éves tervezett mennyiség lehivasra kertilt.
(index.hu, 2012)

Ezt a helyzetet tovabb sulyosbitja, hogy 1996-t6l folyamatosan emelkedd
gazmennyiséget iranyoztak eld, igy a mostani csokkené fogyasztas jelent6s tobbletet
okoz a rendszernek. Ez 6énmagaban nem is lenne probléma, de az orosz gaz magyar

hatarara (zéld szinnel jelolve) kiemelked6en magas a piaci viszonyokat figyelembe véve:
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11. abra: Gazarak alakulasa 2006-2012 kozott
Forras: sajat abra bloomberg adatok alapjan

Jol lathat6, hogy a magyar ar a japan LNG araval (LNGJLNJP Index) van egy

szinten. Ez azért érdekes, mert hozzank cs6von, a lehet6 legolcs6bb moédon szallitjak a
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Gazt, mig Japanba leginkdbb Malajziabol, Katarbdl, illetve Ausztraliabol szallitjak a
cseppfolyds gazt, ami jelent6sen megdragitja a terméket. (BP, 2012)

J6 Osszehasonlitasi alap lehet a német hatarar, ami a balti tengeri vezetéken
érkez6 gaz ara. Ez is szignifikdnsan olcsobb a magyar arnal, ami kizardlag a
szerz6désben foglaltak miatt alakul igy. Az is megfigyelhetd, hogy mindkét ar eltér az
europai spot araktdl (NCG, NBG, TTF, CEGH), ami érdekes lehet abban a tekintetben, ha
Magyarorszag erre a piacra szeretne 1épni.

Egy még érdekesebb 6sszehasonlitds az eurdpai és az amerikai spot arak is
jelentds eltérést mutatnak, elsésorban a ,shale gas” forradalomnak készonhet6en, ami
jelentés nyomast gyakorolt az arra kinalati oldalon. Amennyiben ez a mennyiség az
amerikai exportban fog realizalédni, vagyis a jelenleg nett6 importra szorulé Egyesiilt
Allamok gazexportérré valik, akkor a jelenleg érezhets kiilonbség el fog tiinni a két trend
kozott, ami egy import orszdg szempontjdbdl, mint Magyarorszag, mindenképpen
elényds. Sajnos ez a jelenség csak 2025-2030 kozott realizdlédhat, addig marad a

jelenlegi felallas. (ExxonMobil, 2012)

3.3. Kovetkeztetés

Magyarorszag tehat mind mennyiség tekintetében, mind ar szempontjabol
kedvezdtlen helyzetben van, ami az orosz szerzddést illeti. Ez az allapot 2015-ig
mindenképpen fennmarad, addigra azonban létre Kkellene jonnie egy olyan
gazstratégianak, amelyen keresztiil diverzifikalva biztosithatja gazellatasat.

Jelenleg is érdekes helyzet van kialakuléban, hiszen a magyar allam megvasarolta
az E.On-t6l az E.On Foldgaz Trade és E.On Storage cégeket, amelyek koziil esetiinkben az
els6 érdekesebb, hiszen ennek tulajdonaban van az eddig emlitett orosz gazszerzddés.
Igy a kovetkez6 szerz6dés letargyalasa kozvetleniil a kormanyzat kezébe keriilt, bar nem
volt valdszin(, hogy az E.On a magyar kormany nélkiil allapodott volna meg ebben a
kérdésben. Masrészr6l arra lehet kovetkeztetni, hogy a tarolékapacitasokra
tdmaszkodva régids eloszté kozpontta kivanjak tenni az orszagot, ami akar kifizet6d6
izlet is lehet, megfeleld és olcsé ellatas esetén. (portfolio.hu, 2012; hvg.hu, 2013)

Igaz, ez az elképzelés nem egyediilallé a régidban, hiszen Ukrajnaban is jelentds
kapacitasok épiiltek ki az elmult években, igy fontos lehet az elképzelés véghezvitelénél
az idézités, és a gyorsasdg. Raadasul az Eurépai Bizottsag is lehetéségként tekint az

ukran kapacitadsokra, amelyek 31 bcm-re (billion cubic meter) tehetdk a teljes uniés 95
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bcm-el szemben. Igaz, a piaci szabalyok egyel6re a magyar oldalnak kedveznek, de egy
nagyobb fordulat az ukran politikdban megvaltoztathatja az er6viszonyokat. (Kyiv Post,
2013)

Osszességében a cél a draga orosz forras diverzifikalasa, és a spot piacokhoz valé
nagyobb hozzaférés. Erre a hirtelen bekovetkezd kereslet vagy kinalattobblet kezelése
miatt van sziikség. Igy hosszl tavon is biztositani lehetne az orszag ellatasat, és az

energiabiztonsagot.

4. Jelenlegi és lehetséges jovobeli gazforrasok

Ebben a fejezetben t6bb olyan forrast is fogok vazolni, amelyen keresztiil 2015
utan Magyarorszag a szlikséges foldgaz mennyiségét részben, vagy teljes egészében
biztosithatja. Vizsgalni fogom a megvaldsithatésagot, illetve a tervezett kapacitast, illetve
a vilagpiacnak valo kitettséget is.

Be kell 1atni, hogy a tervezet projektek féleg allami segitséggel valésulnak meg,
igy csak nagyon kevés esetben fogjak kizarolag azonnali ligyletekre hasznalni, hiszen a
beruhazoénak a folyamatos kihasznaltsag az érdeke, és a mihamarabbi megtériilés, igy
féleg kozép- és hosszu tava szerzédések fogjak tovabbra is meghatarozni a gazpiacunkat.

A 2015 utani id6szakra mar tobb megoldas is napvilagot latott. Ezek tervezett, és
Uj forrasokat targyalnak, melyek megoldhatjak az orszag kockazati problémajat. Akadt
olyan javaslat is, mely szerint az orosz gazszerzddést egyaltalan nem kellene tjrakotni,
és a kieso forrast a kdrnyez6 orszagokon keresztiil az eurdpai piacrol kellene beszerezni.
(Kaderjak, 2012)

Ez az alternativa véleményem szerint sem az ellatas szempontjabdl, sem
politikailag nem jarhatd. Igaz, a jelenlegi gazszerzddés rossz, de ez nem zarja ki annak a
lehetdségét, hogy egy az orszag érdekeinek jobban megfeleld szerz6dés johet 1étre, igy
ezt az egyoldalu elzark6zast nem tartom célravezetdnek a jovOre nézve.

Az Eurépai Uni6 direktivaba foglalta a k6z6sség energia biztonsagahoz sziikséges
lépéseket, és kiemelten foglalkozik a forrasok diverzifikaciojaval. A térséget érintéen
harom kilonboz6 fejlesztési tervet is megfogalmazott, jelenleg még kérdéses, hogy
melyik milyen mértékben fog megval6sulni.

Az els6 ilyen fejlesztési terv a déli foldgaz folyosé (Souther Gas Corridor),
amelynek része a Nabucco foldgazvezeték, a Fehér Aramlat vezeték, illetve az AGRI

projekt is. (Europai Bizottsag, 2008)
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A masodik az észak-déli foldgaz és olaj folyos6 (North-South Interconnections)
kiépitése, amihez a lengyel - szlovak - magyar és horvat-magyar gazosszekottetésen
kiviil az Adria olajvezeték tartozik, ezzel megteremtve a régids orszagok kozotti
kapcsolat és egymas kozotti kereskedelem lehet6ségét (Eurdpai Bizottsag, 2008)

A harmadik egy alternativ lehet6ség, amely inkabb kivaltana a foldgaz egy részét.
A Central - South Eastern elektromos ,highway” az északi tengeri széler6miiveket
kapcsolna a kozép - eurédpai villamos energia hal6zathoz, amellyel az ott keletkezett
energiafelesleget akar a térségben is fel lehetne hasznalni, igy a foldgaz kereslet tovabb
csokkenne, masrészt megnéne a Nyugat-Eurdpa felé a Kkitettségiink. Természetesen
ennek az dramnak a kereskedése is szabalyozott piacon, akar a HUPX-en keresztiil is
torténhetne. (Eurdpai Bizottsag, 2008)

A lehetséges forras alternativak vizsgalata el6tt azonban érdemes megvizsgalni a
CEEGEX koncepcidjat, amely egy kozép-eurdpai gaztézsdét foglal magaba, és egy szabad
piacot kivan kialakitani, hogy jobban érvényesiiljenek a diverzifikaciob6l adédo

arel6nyok.

4.1. A Magyar gaztozsde koncepcidja

A 2010-es év kornyékén mertilt fel igény egy gazt6zsde létrehozasara. Ennek célja,
hogy a mar létrejott aramtézsdéhez hasonldéan biztositsa a megfelel§ forrasokat, és egy
szabad piac létrehozasaval szabdlyozza a hazai gazpiacot. Ezen felil az 0j piac
osszes keresleti és kinalati tényezod figyelembe vételével alakulhat ki, és nem kizarolag
egyetlen kapcsolaton keresztiil, mint jelenleg.

A koncepcio alapotlete a Nyugat-Eur6paban mar kialakult modell atvétele lenne,
hogy a spot aron, illetve k6zép- és hosszu tavu szerzddések alapjan érkezd gaz egy
t6zsdén keresztill jutna el a felhasznalékhoz, megakadalyozva a nagyobb arazasi
anomaliak kialakulasat. (CEEMEX, 2012)

Eddig azonban azért nem valdsult meg ez a kimondottan jovedelmezd piac otlete,
mivel a nyugati tendencidk eddig nem tudtak meghonosodni a régiéban. Ennek okai,
hogy nem jottek eddig létre elfogadott, szervezett gazpiacok (hub), a nyugati piaci
szerepl6knek szabdalyozasi és infrastrukturalis okok miatt nem volt lehetdségiik a kelet-
kozép eurdpai orszagokba kereskedni, illetve a mar sokszor emlitett orosz szerzdédés

konstrukcio6ja gatolja a szabad kereskedelmet. (CEEMEX, 2012)
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Nem szabad figyelmen kivil hagyni, hogy a magyar piacra jelenleg is jut
szabalyozott piacrél gaz, hiszen a CEGH Hub-bdl évi 4,5 milliard kébméternyi gaz
lehivasara van lehet6ség. A tobbi kornyezd orszag felé létrehozandd infrastrukturaval
osszekapcsolhatja a régiés piacokat, illetve lehet6vé teheti a nyugati kereskeddk
szamara is a belépést.

A foldrajzi elhelyezkedés és a belf6ldi infrastruktira megfeleld egy gaztdzsde
miikodéséhez, viszont a kapcsol6do, kétiranyu vezetékkel még akadnak hianyossagok.

A tervezett forrasokra a kovetkezdket javasolja a koncepcié: megmaradnak a
vorossel jelzett orosz forrasok, de azok tobb iranybol érkeznének, illetve bekeriilnének a
sargaval jelzett nyugati, szabalyozott piacrél jovo forrasok is, emellett két LNG terminalt
is emlit a CEEGEX, egy lengyelt és egy horvatot, amik a lengyel nem-konvencionalis

gazzal egyiitt jol diverzifikalnak a kinalatot.
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12. abra: A CEEGEX koncepcidja a foldgaz ellatasra
Forras: Lajtai, 2012

Mivel a dolgozat témaja az LNG forrasok, igy érdemes foglalkozni a CEEGEX altal
megnevezett LNG forrasokkal. Az Adria LNG-t a késdbbi fejezetben tiizetesebben is
fogom elemezni, igy azzal itt most nem foglalkoznék, viszont a Swinoujécie LNG terminal
egy érdekes forras. Maga a visszagazositd terminal 2014-re lesz kész, és kezdi ellatni
féleg a lengyel piacot. A magyar gazpiac szempontjabol azért nem tartom kedvezd
valasztasnak ezt a terminalt, mivel kimondottan tavol van, és a német piac kozelsége,
illetve akar a lengyel piac mérete miatt nem valdszin(i, hogy az oda szallitott LNG-b6l

visszaalakitott foldgaz jelentés mértékben befolydsolna a magyar, vagy a koérnyezo
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piacot. (wnp.pl, 2012) Ezeknek a forrasoknak a becsatlakoztatdsaval a kovetkezd

struktura jonne létre a magyar piacon:

‘ Hosszi tavi szerzédések Szabad forrasok

Nagykereskedd (k)

Kereskeddk
‘ Egyetemes szolgaltatok ‘
Egyetemes szolgaltatasra Egyetemes szolgaltatasra NEM
jogosultak jogosultakak

ceegex 3¥e¢

13. abra: Lehetséges piaci modell 2016 utan (optimalis)
Forras: CEEGEX, 2012

Jol lathato, hogy igy a hossza tava szerzédések tovabbra is jelentds szerepet
jatszanak majd a gazellatasban, de sokkal kisebb aranyban, mint jelenleg, igy a jelenleg
kedvezdbb piaci arak jobban érvényesiilhetnének a piacon.

Természetesen ez csak akkor érvényesithet6, ha lesz mivel megtolteni a
gazvezetékeket, igy érdemes sorra venni, hogy az elkdvetkez6 hozzavetdlegesen tiz

évben honnan érkezhet f6ldgaz hazankba.

4.2. A Testvériségen és a Déli Aramlat

Legel6szor érdemes megvizsgalni az orosz partnerrel, a Gazpromtol valé hosszu
tavu egylittmiikodés lehetdségét. Azt mar korabban tisztaztuk, hogy a magyar piacon az
orosz gaznak van létjogosultsaga, csak a hosszu tava szerzddést kell sokkal inkabb a
magyar piac igényeihez kotni.

Az orosz piachoz kothetd infrastruktira oreg, de megfelel6 az orszag ellatasahoz,
hiszen a Testvériség évi hisz milli6 kobméter gaz szallitasara képes, ami majdnem
duplaja az orszag jelenlegi fogyasztasanak.

Ezen felill mar konkrét megéllapodas sziiletett az Déli Aramlat nevii 4j orosz
gazvezeték megépitésére. Ez a vezeték Ukrajnat megkeriilve, a Fekete tengeren,
Bulgarian és Szerbian keresztiil szallitana a gazt. Ezzel teljes mértékben kikiiszobolhetd
az orosz-ukran konfliktusbol adédé kockazat, viszont generalhat tjabbakat, igaz ennél

kisebbeket.
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Mivel egy kdolajvezeték tovabbra is egy rugalmatlan, két pont kézotti tranzakciot
lebonyolitd eszkoz, igy ez a megoldas az orszag kockazatot nem megsziintette, csak
megosztotta. Igy mar nem egy 50 milliés Ukrajna, hanem az egy EU tag, illetve a j6 orosz
kapcsolatokkal rendelkezd Szerbiaval lett kitettsége a szerz6dd feleknek. Igaz ez jéval
alacsonyabb nem-teljesitést foglal magaba.

A vezeték teljes kapacitasa 63 milliard kobméter, de ebben benne van a bolgar,
illetve szerb igény is, illetve a Baumgartenbe eljuttatott szerzédéses Osszeg is, igy
feltételezhet6en a maximadlis, magyar fél altal lehivhaté kapacitdas 10-15 milliard
kobméter kozott lehet valahol, ami szintén egymaga képes lenne fedezni az orszag
sziikségleteit. (Gazprom, 2011)

Véleményen szerint a 2015 utani id6szakra, az vezetéktdl fiiggetlentil kizarodlag
csak akkora mennyiséget kellene lekotni, amely hozzavetdlegesen elegendd a lakossag
igényeinek kielégitésére, mivel ennek a szegmensnek a fogyasztdsa évrdl évre
tervezhetd, illetve ez esetben a két utvonalnak készonhet6en mindez jelentds kiilsé
kockazatok nélkiil biztosithaté.

A csokkentett mennyiség masik oka, hogy az orosz fliggés csak igy redukalhato,
hiszen a szerz6dott mennyiséget mindenképpen at kellene venniink, amit a szabad
piacon valészintileg csak veszteséggel tudnank tovabbadni. Mindezeknek természetesen
fliggvénye az addigra kiépuld infrastruktura, hiszen ha ez 2015-ig nem torténik meg,
akkor tovabbra se lesz j6 alkupozicidja a magyar félnek a kovetkezd targyalason.

A csokkentett mennyiségii szerzddéssel elviekben nem lehet probléma, hiszen a
Gazprom az utobbi években szerte Eur6paban kotott kisebb, 2-3 milliard kobméteres
szerzddéseket. Nagy valdsziniliséggel az 0j szerzodést az oroszok igyekeznek majd a Déli
aramlatra terelni, ezzel is nyomast gyakorolva a mindenkori ukran vezetésre, de az

emlitett kapacitasokkal ez Magyarorszag szamara nem lehet probléma. (Kaderjak, 2012)
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4.3. Osztrak interkonnektor vezeték

Az 1997-ben atadott ugynevezett HAG vezeték a Baumgarteni elosztébdl szallitja
a gazt az orszagba. A vezeték teljesitménye 4,5 milliard kobméter évente, és az egész
mennyiség a bécsi gaztézsdérdl (CEGHEX) szerezhetd be. Ez a mennyiség még nem
képes fedezni az orszag teljes keresletét, de az arakat mutaté abran is lathatd, joval
olcsébban lehet forrashoz jutni, mint a jelenlegi magyar hatarar. Erdekesség, hogy innen
ugyanazt az orosz gazt tudja venni akar a MOL, vagy az E.On, mint ami a Testvériség
vezetéken keresztil érkezik az orszagba. Az egyetlen kilonbség az emlitett ar, ami a
versenypiacon joval olcsobb.

A vezeték érdekessége, hogy csak egyirdanyu, igy csak hazdnkba szallit gazt. Ez
korlatozza a magyar piac hozzaférését a nyugati piacokhoz. Ez a jelenlegi helyzetben
hasznos volna, hiszen a tobblet orosz gaz egy részét ebben az esetben at lehetett volna
venni az oroszoktdl, és el lehetett volna adni a spot piacon, ezzel is csokkentve
valamennyire a veszteséget, ami a csokkend fogyasztasbdl, és a magas ar miatt
keletkezett. (Kovacs, 2012)

Ez a tényez6 a magyar gazt6zsde kialakitasanal okoz gondot, mivel akadalyozza a
foldgaz szabad aramlasat. Maganak az ellatasbiztonsagnak a szempontjabol ez nem
jelent problémat. A vezeték kétiranyu megvaldsulasara jelenleg nem latszik sok esély,
igy hazai gazstratégia szempontjabol a magyar félnek mas utat kell keresnie a nyugati

piacokhoz valé csatlakozasra.

4.4. Szlovak interkonnektor vezeték

A Kkérdéses nyugati piachoz valé kapcsolddas megoldasara végiill 2011-ben
jutottak el megoldas. Ekkor létrejott egy egyezmény a magyar és a szlovak kormany
kozott, amely a két orszag kozotti gazvezeték megépitésérdl szol. Ezzel, ha elkésziil,
akkor Szlovakian és Csehorszagon keresztiil hozzdkapcsolja a magyar gazpiacot a
nyugat-eurdpaihoz, igy kikertilve az egyoldalu osztrak piacot.

Az 4j hatarkeresztezd kapacitas elGsegiti majd a gazpiac likviditasat és jelentds
meértékben noveli a foldgazellatas biztonsagat, hazankban, Szlovakiaban és a régio tobbi
orszagaban, igy Romadaniaban, Szerbiaban és Bosznia-Hercegovinaban is, a nyugat-
europai gazforrasoknak koszonhetéen. (energiainfo, 2011; FGSZ, 2011)

Maga a vezeték 115 kilométer hosszu lesz, és 2015 elejére késziil el. Ez az

idépont az Uj orosz gazszerzddés megkotése miatt is fontos. A vezeték teljesitménye
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éves szinten 5,2 milliard kébméter lesz, ami a jelenlegi magyar fogyasztas fele. gy 2015-
re elméletileg a meglévd két vezetékbdl akar a teljes magyar fogyasztast nagy részét

fedezni lehetne. (energiainfo, 2011; FGSZ, 2011)

14. abra: A régio tervezett gazvezeték fejlesztései
Forras: FGSZ, 2011

4.5. Nabucco

Az Eurdpai Unids gazvezeték otlete el6szor 2002-ben mertilt fel, azért, hogy a
kozosség enyhitse az orosz partnerrel valé szinte egyoldali gazkitettségét. Arra
szamitottak, hogy a folyamatosan novekvd gazkeresletet az orosz forrast részben
kivaltva mas orszagokbdl is képesek lesznek biztositani. Végil egy hattagi projekt
tarsasag alakult a Nabucco megvalositasara, és végil 2009-ben sziiletett meg az allamok
kozotti megallapodas a vezeték kivitelezésére. (Mitschek, 2012)

A megval0sitast tobb tényezd is neheziti azota is. E18szor is a valsag csokkentette
a keresletet, illetve tobb jelentds alternativa is felmeriilt, mint vetélytars. Ezek kozil a
legjelentésebb a mar emlitett orosz Déli Aramlat vezeték, amely hasonlé volument képes

szallitani.
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15. abra: A Nabucco gazvezeték nyomvonala
Forras: Mitschek, 2012

A legnagyobb probléma mégsem ez, hanem a gazforrasok bizonytalansaga, illetve
a beruhazas koltségei. A mai napig nem sikerilt a projekt irdnyitéinak biztositani a
sziikséges gazmennyiséget a vezetékbe. Az elképzelés szerint azeri, vagy a jelenleg
termelni kezd6 kurdisztani régiobdl johet a gaz. Ez a bizonytalansag nagy hatrany a Déli
Aramlattal szemben, hiszen ott ezzel nem lehet probléma. A finanszirozast tekintve a
projekt varhat6o koltsége mar most majdnem nyolc milliard eurénal jar, ami sok egy
bizonytalan sorst vezetékért Osszehasonlitisképpen a Déli Aramlat tizenot milliard
eurdba kertil, f6leg az offshore szakasz miatt. (Mitschek, 2012; Gazprom, 2011)

Maga a vezeték hasonlé szerepet toltene be, mint a Déli Aramlat, ha megvalésul,
akkor 0Osszekotné Eurépat a nyersanyagban gazdag Kozel-Kelettel. Rdadasul a most
fejlesztés alatt allo kurdisztadni régié projektjeinek jelentés novekedést jelentene a
kozvetlen eurdpai kapcsolat. (Mitschek, 2012)

Sajnos maga a vezeték az optimista becslések szerint is csak 2017-re lesz
miikod6képes. A bizonytalansag, illetve a hosszi ut és a sok tranzitorszag miatt a
vezetékben érkezd gaz nem lesz olcsObb az orosznal, és valdszinlileg egy aron lesz az
LNG koltségeivel, igy a magyar gazpiacra legkorabban is csak kézép-tavon tud majd
hatast gyakorolni. Valészinilileg inkabb a diverzifikaciéban illetve a magyar piac
elosztoszerepében jatszhat majd szerepet a vezeték, ha egyszer elkészill, illetve ha a

CEEGEX is a jelenleg felvazolt mdédon jon létre. (Mitschek, 2012)
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4.6. Fehér aramlat (White Stream) gazvezeték

Ezt, a kevésbé ismert vezetéket a Fekete tengeren keresztiil vezetnék, és a griaz
partot kotné ossze Romadniaval. Igy a magyar fogyasztok csévezetéken keresztiil
férhetnének hozzad a kaukdzusi gazforrasokhoz. A beruhdzds része az Unids déli
stratégianak, a Nabuccoval egyiitt, célja a tovabbi diverzifikacié, és a kaukazusi és
tiirkmenisztani gazforrasok maximalis kihasznalasa. Tovabbi fontos érv volt a White
Stream mellett, hogy politikai szempontbdl alternativat kinal, igy a déli stratégia nincs
annyira kiszolgaltatva a torok szerepldknek, akik korabban tobbszor is zsaroltak az

Uniot.

Russia
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Forras: ekemeuroenergy.org, 2012

A projekt tervezett befejezése 2016-ra tehetd, és a tervezett éves kapacitas 32
bcm lenne. Ezzel a lehetd legrovidebb uton torténne meg az azeri gaz Eurdpaba
szallitasa. A projekt problémaja, hogy egyeldre kevés a tdmogato, illetve nincsen allami
szerepvallalas sem egyel6re a projekt mogott, az Unié és ismeretlen maganbefektetok
viszik. Kérdéses, mikorra lesznek képesek megfelel6 forrasokat, és vevioket felmutatni,
hiszen a gaz szektor sokkal kotottebb, mint az olaj, és a terméket sokkal nehezebb eladni.

Hasonlbéan kérdéses, hogy a sok konkurens infrastruktira mellett, illetve a
szintén hasonlo piacra, és hasonl6 forrasra tamaszkodd Nabucco mellett mennyire lesz,
lehet ez a projekt megtériilé6 beruhazas. A kisebb koltségek, és a kevesebb partner miatt
szerintem az a projekt kevésbé kockazatosabb és profitabilisabb, mint a Nabucco, de
megtériilévé csak akkor valhat, ha sikeriil a vezetékkel a teljes Balkdni piachoz

kapcsolddni, és azt megfelelen kiszolgalni.
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4.7. LNG forrasok

Az eddig felsorolt alternativakbdl jol latszik, hogy a magyar piacnak akar
sokszorosat is ellatni képes infrastruktira jon létre az elkovetkezd években. Igy akar
feleslegesnek is tlinhet Gjabb forrdsokat bevonni a magyar piacra. Azt azonban nem
szabad elfelejteni, hogy ez a jelenlegi helyzetben igaz, de éppen egy paradigmavaltasra
késziil a magyar gazipar. A hosszu tava szerz6dések mellé bevezetné a szabadpiaci
kereskedelem lehet6ségét is. Mar csak ennek kovetkeztében is a tobb forras nagyobb
el6nyokkel jar.

A legfontosabb, amit az LNG forrasok képesek nyujtani, az a mobilitds és a
szélesebb piac. Ezek a lehet6ségek kozvetve egy egész piaccal kotnék 6ssze a magyar
kinalatot, igy kozéptavu szerz6déseken keresztiil nem csak a fix vezetékeken keresztiil,
de akar a tengerrdl is tudja magat ellatni az orszag.

Itt a legnagyobb kérdés az ar lesz, hiszen a sok lehet6ség esetén értelemszertien
onnan érdemes ellatni az orszagot, ahonnan a f61dgaz ara a legalacsonyabb. Hiszen miért
vasaroljon a magyar piaci szereplé dragan gazt, ha ezt olcsén a tengeren keresztiil is
meg tudja tenni. Az arkiilonbozet elsddleges oka lehet az eltérd arazas. Amig példaul az
Egyesiilt Allamokban a Henry Hub-hoz kétik az LNG arat, addig Azsidban olajindexalt
arazast alkalmaznak. Amennyiben az orosz, és a katari gaz kozott jelentds arkiilonbozet
van a katari javara, akkor érdemes megfontolni, hogy a nagyobb tranzakcidés koltségek
ellenére célszeri lehet-e a beszerzési forras megvaltoztatasa. Ez azonban csak meglévd
infrastruktira esetén lehetséges. Igy ezeket a lehetéségeket mindenképpen érdemes

megvizsgal, és 6sszevetni a mar felmertilt alternativakkal.
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5. Lehetséges projektek
Ebben a fejezetben fogom felsorolni és megvizsgalni azokat a projekteket,
amelyek a magyar gazellatas szempontjabol fontosak lehetnek. A projektek koziil kettd
csak tervezet, egyre pedig mar szerz6dés alairasa is megtortént, viszont eltérd irdnybol,
néha eltérd igényeket tudnak kielégiteni. Mint mar emlitettem, a lengyel Swinoujscie
termindlt nem veszem vizsgalatom ala, mivel az els6dlegesen a lengyel és német, és nem

a karpat-medencei piacot elégitené ki.

5.1. Adria LNG

Az els6 lehet6ség az Adrian megépitendd visszagazosité termindl lenne. Ezen
keresztiil, illetve a mar 6sszekotott magyar - horvat gazhalézaton keresztiil juthatna el a
magyar piacra a foldgaz. A projekt megvaldsitasa el6szor a kétezres évek elején mertilt
fel, amikor négy vallalat, az OMV Gas & Power GmbH, az E.On Ruhrgas, a Total és a
Geoplin tarsasagot hozott létre egy Krk szigetén felépitendd terminal kivitelezésére.
(AdriaLNG, 2012; OMV, 2012)

Az altaluk tervezett terminal tiz-tizenot millidrd kébméter gazt lenne képes
fogadni, a beruhazas koltségét egy-, masfél milliard euré kornyékére becsiilik. A
befejezés idejét 2017 utdnra valodszin(sitik, ami azt jelenti, hogy a projekt nem lesz kész
a kozeljovében. (AdriaLNG, 2012)

Ennek a projektnek a bizonytalansagat jelzi, hogy a megtériilési kockaztok, illetve
a megfeleld finanszirozas hianya miatt nem indult el azdta se a megvalositas. Ett6l
fiiggetleniil 2012-ben a horvat kormany bejelentette, hogy szeretné, ha megépiilne egy
LNG terminal az orszag partjainal, igy bejelentette, hogy sajat kezébe veszi a
kezdeményezést, és elinditotta a sajat LNG projektjét. Kozben felvetddtek olyan hirek,
hogy a magyar kormdanyzat is csatlakozik a horvathoz, hiszen a terminal kapacitasa 6t és
nyolc millidrd kobméter lenne évente, viszont a horvat belf6ldi fogyasztas csak harom
millidard kobméter koriil van. (reuters, 2012)

A projekt kortilbelill hatszaz millié eurdba keriilne, de szeretnék elnyerni az uni6
huszonot szazalékos tAmogatasat is. A céldatum ez esetben 2016, igy egyik projekt sem
lesz miikod6képes a magyar-orosz gazszerz6dés djratargyalasakor, de ebben az esetben

csak rovidtavon kellene megoldani a forras kiesését. (reuters, 2012; naturalgaseurope,

2012)
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A projektek elénye a kész kapcsolati infrastruktura, illetve az a tény, hogy a két
orszag az energiapiacon jelentds kapcsolatokkal bir egymassal. Nagy jelent6séggel bir a
projekt szempontjabol, hogy Ciprus és lzrael kornyékén jelent6s mennyiségli gazt
talaltak a tenger felszine alatt, melyek megfelelé6 és kozeli forrast biztositananak a
terminal szamara. Ezen feliil mas LNG exportalé orszagok szamara is célpont lehet,
hiszen nem kell sziikebb szorosokat lekiizdeni.

Hatranya viszont, hogy mar sok éve felmeriilt az otlet, de még nem tértént semmi
a megvaldsitassal. Kérdéses a horvat kormany elszantsaga is, hiszen nekik az unids
csatlakozassal egyiitt jelent6s mértékben le kell faragniuk az allamhaztartasi hianyon,
igy kétszer meg fogjak gondolni, hogy aldoznak-e a projektre. Ezen feliil még csak

tervezett beszallitok vannak a termindlhoz, a konkrétumok ezen a téren is hidnyoznak.

5.2. DunaLNG

A Duna LNG koncepcidja egy Uj terv a technoldgia kisebb méretii hasznositasara.
A terv alapodtlete, hogy a cseppfolyés gazt nemcsak tengerparton lehetne
visszagazositani, hanem a foly6kon felszallitva kozelebb lehetne juttatni a fogyasztokhoz.

A technoldgia neve az ugynevezett small-scale LNG terminal, vagyis egy, a tengeri
egységnél kisebb, de még mindig gazdasagos keretek kozott miikodni képes egy vagy
tobb terminal telepitése. (Seitz, 2012)

Mivel az elmult években mar tébb helyen elkezdték alkalmazni ezt a technoldégiat,
igy felmertlt a lehet8ség, hogy ezt az ellatasi itvonalat létre lehetne hozni a Dunan is.
El6szor ezzel a ProDanube International, egy osztrak-roman projekt cég allt el, amely
elsGsorban befektet6ket és EU-s tamogatast keres a tervezet szamara. (Seitz, 2012)

Az otlet alapja, hogy el6szor is a dunai kereskedelmi flottanal id6szert lenne egy
felgjitas mind hatékonysagi, mind kdérnyezetvédelmi okokbdl. Erre az LNG meghajtas
kitlin6 megoldast jelenthetne, hiszen az energiahatékonysaga magas, mig a karos anyag

kibocsatasa, a tisztitasi folyamatok miatt, nagyon alacsony. (Seitz, 2012)

28



Emission comparison

14+
121
10 B Residual Oil
3,5%S
81 B Marine Diesel
6+ 0il, 0,5%5S
O Gasoil, 0.1%S
4_
HLNG
2_
0-1

Sox MNox PM co2
a/kwh g/kwh g/kWh cg/kWh

17. abra: Karosanyag kibocsatas o6sszehasonlitasa
Forras: Gasunie, 2013

Tovabba a Duna mentén jelentds lakoovezetek, és ehhez kapcsoléddan erémiivek
helyezkednek le, amelyeket szintén lehet6ség nyilna LNG-vel ellatni hasonlé elényos
tulajdonsagok mellett, mint a hajézast. (Seitz, 2012)

Ezen felil a fuvarozasban is van potencidl a fejlesztésre a hajozas
modernizaciéjanak analégidja alapjan, hiszen gazhajtasi buszok és teherauték nem
ismeretlenek Nyugat Eurépaban, és mar létezik a technolégia, amely képes az LNG-t a
jarmiivon beliil is tébb napig megfelel6 h6mérsékleten tartani. Osszehasonlitasképpen
az USA-ban o6tezer, Kindban négyezer, Eur6paban kétszaz ilyen teherautd tizemel

napjainkban, igy b6ven van hova fejlédni. (Seitz, 2012)

LNG FOR TRANSPORT: MARINE AND ROAD

THERE ARE MORE TRANSPORT APPLICATIONS, SUCH AS RAIL, MINING, ETC.
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18. abra: LNG a kozlekedésben
Forras: Shell, 2013
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Maga a projekt 2013-ban indulna és 2015-ben késziilne el a tervek szerint. A
projekt 25-50 milli6 eurdba keriilne, melynek felét lehetne unios forrasbol biztositani a
2014-2020-as koltségvetési periddusban. (Seitz, 2012)

A projektcég egyelére nem részletezi, hogy ezek a koltségek egy pilot-ra
elegenddek, vagy az Osszes emlitett terminalra. Ezen feliil kérdéses, hogy a szallitasi
infrastruktarat ki fogja a projekt mogé felépiteni.

A projekt hatrdnya maga a tyuk-tojas probléma a térségben. Jelenleg nincs
kereslet az LNG-re a szarazfoldon beliil, hiszen még nem létezik a megfelel6
infrastruktdra, amelyet ki Kkellene szolgalni. Ennek megvalésitdsat a résztvevd
allamoktol, és féleg az Eurdpai Uniétdl varjak a projekt vezetdi. Roviden dsszefoglalva
minden az EU-s forrasoktol fiigg, anélkiil tal nagy a megtériilés kockazata. Ugyanakkor
igény lenne az alacsonyabb fogyasztasy, illetve kisebb kornyezeti terhelést jelentd
meghajtasra. Amennyiben lesz unids forras, akkor egy profitabilis projekt lehet, igy az
allam szamara is megfontolando6 lehet a csatlakozas, hiszen ezzel a teljes gazpiacot kotné
ossze kozvetleniil magyarorszagi iigyfelekkel.

A kilatasok és a szakértéi vélemények minden esetre pozitivak. Jelenleg a small-
scale LNG-t egy kiemelkedd lehet6ségnek tartjdk Eurépaban, amely a kérnyezetvédelmi
szabalyok valtozasanak koszonhetéen versenyel6nybe keriilhet a klasszikus

lizemanyagokhoz, flitanyagokhoz képest.
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19. abra: SSLNG piaci eldnydk szegmensenként
Forras: Maynitskiy, 2012
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5.3. AGRI

A harmadik projekt az, amelyik a legel6rehaladottabb allapotban van. 2010
folyaman a graz, azeri, roman, majd a magyar kormany is aldirta a megallapodast a
projekt megvaldsitasarél. A magyar felet az MVM képviseli. Jelenleg a projekt a
megvalosithatosagi tanulmanyok készitésének szakaszaban van. (Condreu, 2012)

Maga a projekt egy kombinalt LNG - vezeték halézat, amely az azeri Shah Deniz
gazmezOrdl Gruazidba szallitja azt, cseppfolyositja, majd hajéval a romaniai Constanta-ba
szallitjak, ahol visszagazositjak a szallitmanyt, és beletoltik a roman gazhalézatba. A
tengeri Ut kis kockazatu, és mindossze 32 ora alatt teljesithetd. A projekt nyugati vége
Magyarorszag, ahova a Szeged - Arad kozotti interkonnektoron keresztiil érkezik a gaz,

ezzel csatlakozva a magyar és a nyugati piacokhoz. (Condreu, 2012)

@ LNG terminal —> Proposed Nabucco pipeline
’ Shah Deniz natural gas field .y AGRI

KAZAKHSTAN

’
20. Abra: Az AGRI projekt tervezett titvonala
Forras: Condreu, 2012

A projekt tervezett koltsége 4,5 milliard euro, és igy nyolc milliard kobméter gazt
lehetne a régidba szallitani évente. Ez huszonot szazaléka a két orszag fogyasztasi
sziikségletének. (Condreu, 2012)

A projekt elénye, hogy ez logisztikailag el6nyds, és lehetdséget biztosit mas
forrasok becsatolasara is. Ez a legrovidebb Ut az azeri gazmezok és a régié kozott. Ezen
felil birja az orszagok politikai tamogatasat. Tovabba, amennyiben sikeriil ésszeri
keretek kozott tartani a projekt koltségeit, akkor akar az jovedelmezd is lehet. A projekt
beleillik a tervezett gazpiaci koncepcioba, és Uj forrashoz juttatnd a CEEGEX-et,

viszonylag alacsony tranzakcios koltséggel.
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Hatranya a projektnek, hogy tobb vetélytarsa is akad. A legnagyobb ezek koziil a
White Stream - Fehér Aramlat, ami csévezetéken koti 6ssze Romaniat és Gruziat, igy az a
tervezet tranzakciés koltség és kapacitds szempontjabdl elénydsebb, viszont nagyon
rugalmatlan, ezért mas forras nem vonhato be. Ezen feliil sajnos az, hogy a projekt birja
a kormanyok politikai tdmogatasat, nem garancia arra, hogy a forrasok is idejében
rendelkezésre fognak allni. Sajnos ezt sejteti az is, hogy még tervezett befejezési idépont
sem all rendelkezésre.

Akar a Fehér Aramlattal is lehet miikodéképes, ha a kozép-eurépai fogyasztas
emelkedni fog, és a piacon kialakul egy igény a spot, LNG termékre is, amelyet a Fekete

tengeren keresztiil konnyedén lehetne szallitani.

5.4. Ertékelés

Legkorabbi befejezés 2016 2015 2016
Kapacitas (milliard
o . 8 2 8
kébméter/év)
. . nincs . Sy
Gazforras . ! nincs Azerbajdzsan
(Ciprus, lzrael)
Koltség (milliard eurd) 1-1,5 0,5-1 4,5
Finanszirozas még nincs még nincs elvileg van
horvat - magyar
allam C Azerbajdzsan -
' . Eurdpai Unid + .. , .
Tervezett finanszirozo vagy roiektallamok Gruzia - Romania -
OMV-Eon-Total- pro) Magyarorszag
Geoplin
Politikai megallapodas nincs nincs van
Vetélytarsak nincs nincs van
SCTERL van nincs van
infrastruktara

1. tablazat: Az LNG projektek f6 tulajdonsagai
Forras: sajat készitési abra

Jol lathato, hogy a legel6nyosebb helyzetben 1évd projekt jelenleg az AGRI, hiszen
van forras, és elvi megallapodas is a megval6sulasra. A masik két projekt esetében még
nem kezdddott el a kivitelezés terv. Mindharom esetben sok mulik az esetiikben az EU
hozzaallasan, hiszen mind a hdrom tervezet nagyban fligg az uniés pénzektdl, politikatol.

Az Adria LNG megvalésitasat horvat koltségvetés helyzete, illetve a jelenlegi

alacsony kereslet akaddlyozza a megvalositast. Emellett, bar az AGRI dragabb, mint
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barmelyik horvat LNG, de ott kész a koncepcid, és lényegében mar csak a fizikai
megvalositas hianyzik. A horvat szakasznak az egyetlen elénye, hogy a horvat piac
kisebb, mint a roman, igy nagyobb részesedés jutna a magyar félnek, illetve az elmult
évek gaztalalatai is ennek a projektnek kedveztek.

A Duna LNG-t csak a varhaté Unids szabalyozas, és a fogyasztok kozelsége teszi
vonzova, egyeldére a bizonytalansag, és a gazdasagpolitika céljai sem kedveznek egy
allami szerepvallalas szamara. Az egyetlen megvaldsulasi lehet6ség az lenne, ha a
kornyezd allamok, és az EU kézdsen allnanak a projekt mellé, megteremtve egyszerre a
keresletet is a kindlat szdmara. A magas kockazatok ezuton torténd csokkentésével
viszont a projekt hosszud tavon is jovedelmezd lehet, rdadasul a sok elérhet6 forras miatt
ezen a téren nem lehet probléma.

A horvat LNG jelenleg a legnagyobb talany az 6sszes koziil, hiszen a finanszirozas
hidnya, illetve a megtériilés kockazata jelenleg elriasztotta a piaci befektetéket, és még
kérdéses az allami részvétel is. Valdszin(sithetd, hogy a megépiil6 déli gazfolyosd
infrastrukturaja olyan arversenyt fog generalni a horvat terminalnak, amit az nem birna,
igy csak diverzifikaci6 szempontjabol lenne valami haszna a befektetésnek, megtériilés
szempontjabol semmi. Esetleg a magyar - horvat kapcsolatokat is lehetne javitania a
projekten keresztiil, de ennek hatasa is marginalis.

Hasonl6 a helyzete az AGRI-nak is, hiszen az elvi megallapodas ellenére szembe
kell néznie a megtériilés kockazataval, amit a konkurens projektek jelentenek. A White
Stream teljesitményben sokkal jelent6sebb beruhazas, itt az AGRI el6nye a rugalmassag,
a csokkend spot arakbdl adddo esetleges arkiillonbozet lehet majd.

Osszességében, allami beruh4zas szempontjabél mind a harom projektnek
vannak lehetdségei, melyeket érdemes lehet kihasznalni. Az AGRI-t és Duna LNG-t
érdemes belevenni a hosszu tavu fejlesztési stratégiaba is, mivel a varhatoéan csokkend
gazarak, illetve a kornyezeti szabalyozasi, és fejlesztési stratégiaba is beleillenek a
projektek. A horvat LNG jelenleg nagyon bizonytalan, el6szér érdemes lenne
konszolidalni a két parhuzamos beruhazast, hiszen két terminal sehogy sem lenne képes
eredményesen miikodni. Ezen felil meg kellene varni, hogyan tudja konszolidalni a
horvat kormany a koltségvetését, és kizarolag ezt kovetéen lenne értelme belekezdeni

egy hasonlo fejlesztésbe.
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6. Osszefoglalas

A jelenleg még tartd6 gazdasagi valsagban, illetve az orszag jelenlegi
koltségvetési helyzetében meg kell gondolni, hogy milyen projektekre,
beruhazasokra koltik el az dllamhaztartas pénzét. Maga az energia stratégia nem
egy rovid tava kérdés, nincs értelme négy évekre tervezni, igy minden projekt,
amibe az allam belevag, annak pozitiv nett6 jelenértékiinek kellene lennie az
elkovetkez6 hiisz évben.

Ett6l csak kivételes, stratégiai fontossagu kérdésekben lehet eltekinteni,
de ez nem jelenti azt, hogy ekkor lehet sz6rni a pénzt. J61 megfontolt, és el6re
tervezett stratégia alapjan kell megtervezni a beruhazasokat.

Lathat6, hogy az orszagnak viszonylag sok megoldasi lehet6sége akad a
hosszu tavon is fenntarthatonak itél.

Az is kivehetd, hogy a forrasok kozott helye van az LNG-nek, hiszen lehet
az orszag szamara is megtérild projektet kialakitani. Azt viszont be kell latni,
hogy nincs értelme elszakadni teljesen az orosz forrasoktol, igy az LNG inkabb
kiegészit6é forrasként, a piaci mozgasokat kovetd tényez6ként lehet jelen a
magyar piacon. Fontos, hogy a projektek legalabb belathaté idén belil
késziljenek el, hiszen a 2015-0s gazszerzddés ujratargyalasanal fontos
alkupoziciot jelenthet ezek kozeli befejezése.

Az AGRI-nak a legnagyobb el6nye valdéban az ésszerd kialakitas és a
kozeli, biztos forras, igy az lizem alatt se kell feltétleniil tartani a koltségek
elszallasatol. Ez a projekt érdemben tud csatlakozni a 2013 januarjaban indulo
magyar gazpiachoz, és varhatéan 2015-re el is késziil, igy draga orosz forrasokat
lesz majd képes kivaltani. Emellett a legfontosabb, hogy nem tébbre hivatott,
mint a szerepe, vagyis spot tranzakcidk kivitelezésre, és igy rugalmasabb piac
kialakitasara.

A Small-Scale LNG koncepciéja véleményem szerint egy masik piacot
jelent, csak a termék azonos. A szallitas fejlesztése hosszabb tavon is megtérild
cél lehetne, és Uj lzleti lehet6ségeket, és technoldgiai értelemben is fejlett
munkahelyeket teremtene, amelyre az orszagnak, mind a térségnek most
sziiksége is lenne. Sajnos a kozel jov6ben nem hiszem, hogy kérnyezd orszagok

hajland6ak lennének megfinanszirozni a terminalok koéltségének akar 6tven
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szazalékat ami, bar nem jelentds Osszeg, a tulfeszitett koltségvetések politikai
szempontbol nem kinalnak jé megoldast. Az igaz, hogy a térség fejlesztésére
szorul, de jelenleg akadnak a régiéban mas prioritasok is. Amennyiben ez a
fejlesztés nem valésulna meg, azzal egy jelentds fejlesztési pont maradna
kihasznalatlanul, és egy ésszerli, és hatékony diverzifikacios lehetdséget

szalasztanank el.
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