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Bevezetés

Korunk gyorsan fejlddd, rohand vilagdban nehéz kovetni a mindennapjainkat
koriiloleld gazdasagi eseményeket, a koztik fennallé kapcsolatokat és dsszefiliggéseket,
valamint magyardzatot adni az egymasra gyakorolt hatdsokra.

Minden orszdg mas és mas: mas problémakkal kiizdenek — legyen az gazdasagi
vagy politikai -, ugyanakkor kiilonbozé lehetdségekkel is rendelkeznek, amiket a
legijobban kell kihaszndlniuk. Sokszor azonban pont ez okozza a legnagyobb
nehézséget: felismerni, hogy rosszul mikkodik a gazdasdg - mert az a ,,b0ség zavaraban
szenved™-, nehezebb feladatnak bizonyulhat, mint egy adott problémara helyes
megoldast talalni.

Ezek a gondolatok jelennek meg szakdolgozatomban is, melynek témaja és 0
kutatasi kérdése, hogy Oroszorszag is szenved-e hasonld betegségben, valamint, hogy
fellelhetd-e a holland kor nevii gazdasagi jelenség.

A korabban felvazolt rossz gazdasagi mikddés hatterében a kozgazdaszok altal
er@forras atoknak nevezett jelenség all, amin egyértelmiien természeti erdforrasokkal,
nyersanyagokkal valdo bdévelkedést és annak helytelen felhasznalasat érti a
szakirodalom. Az erdforras atok okai kozott szamtalan dologrol olvashatunk, mind
gazdasagi-, mind politikai gazdasagtani tényezOkrdl. Ezen utobbi lehetséges tényezok
kozé tartozik az er6forras birtoklasa feletti érdekellentétek kilitkozése ¢és a
haszonszerzés iranti vagy - ami Oroszorszag esetében is megfigyelhetd volt a "90-es
évek masodik felében -, a rossz és szamos esetben korrupt intézményi berendezkedés,
valamint az allam talkoltekezEsre valo hajlama.

Szakdolgozatomban csak a kozgazdasagi jelentéségli okokra szoritkozom,
kimondottan a holland koér, mint az eréforrds atok gazdasdgi jellegli okéanak
vizsgalatira. A holland kor elsdsorban a természeti eréforras ndvekvo kitermelésének és
a csokkend tendencidt mutatdo feldolgozdipari tevékenység ellentétes kapcsolatat
mutatja be.

Amellett, hogy leendé kozgazdészként fontosnak tartom ezt a témat, szamomra
kiillonosen érdekes is. Hiszen nyugodtan allithatom, hogy Oroszorszag specialis helyzete
miatt vizsgalodasom is nehézkessé valt, olykor ellentmondasokba {itk6 zott.

Dolgozatom masodik fejezetében bemutatom Oroszorszag altalanos jellemzoit, az

energiaszektorban mutatkozd sajatossagait és annak meghatarozd szerepét. Majd



ravilagitok arra, hogy miért tlinik relevans veszélynek a holland kor jelenléte az orosz
gazdasagban.

Miel6tt Oroszorszag tilineteit vizsgalndm, definidlnom kell, hogy mi is az az
eréforrds atok és holland kér. A harmadik fejezetben ezek részletes leirasara, valamint
tlinet-egylitteseik bemutatasara torekszem.

A negyedik fejezetben megprobalom felfedni azokat a kiilonbségeket, amik
korabbi tanulmanyokban fellelhetOk a kutatasok és az értékelések soran, s amikbdl
kovetkeztetve eltérd allaspontokra jutottak a szerzok.

Az 6todik fejezet hivatott Oroszorszagot vizsgalni. Kiilonb6z6 mutatdoszamok
éves alakulasaval és egyéb kimutatasokkal keriil bemutatasra az orszag helyzete,
idésoros elemzés segitségével

Azonban ahogy arra mar kordbban felhivtam a figyelmet, Oroszorszag sajatos
helyzete megneheziti a helyes értékelést, hiszen szamtalan egyéb tényezé is kozre
jatszhat és magyarazhatja az Oroszorszag altal produkalt jelenségeket. Nemcsak
torténelmi multja adhat valaszt a tiinetekre, hanem tobb megalapozott elméleti hattér is.
Ezek részletes bemutatasara torekszema hatodik fejezetben.

A hetedik fejezetben Ujra felteszem a kérdést, hogy vajon a holland kor jelensége
mutatkozik-e meg az orosz gazdasagban vagy egy teljesen Uj, eddig ismeretlen
jelenséggel kell szembenéznie.

Dolgozatom végén levonom a konkl0ziot és 6sszegzem eredményeimet.



Oroszorszag sajatossagai

2.1. Természeti adottsagok

Oroszorszag sok szempontbdl is kiilonleges. Hatalmas kiterjedésével els6 a vilag
ranglistin — dsszteriilete 17 075 400 négyzetkilométer!, ami majdnem kétszer akkora,
mint az Amerikai Egyesiilt Allamok vagy Kanada teriilete. Méretének koszonhetéen
¢ghajlata, domborzata, novényvildga ¢és talaja is valtozatos, ami lehetdvé teszi
természeti eréforrasok gazdag jelenlétét. Oroszorszagban megtalalhaté minden ma is
ismert természeti er6forrdas — szén, foldgaz, kdolaj -, igy a nyersanyag készleteket
tekintve ugyancsak az élen all a viladg orszagai kozott. A vilag legnagyobb f6ldgaz-
tartalékaval rendelkezik, masodik a szén-tartalékok tekintetében és kilencedik kdolajat
tekintve.

2.2.  Olaj kitermelés és export

Oroszorszag az egyik legfobb olaj ¢és foldgaz kitermeld-, valamint exportor orszag
a vilagban, és a teljes gazdasaga nagymértékben fligg energetikai exportjatol. Gazdasagi
novekedése is erre alapozhatd, tekintettel a nagy mennyiségli olaj- és gazipari

termelésre, valamint az emlitett &ruk magas vilagpiaci arara.

Oroszorszag (akkori Szovjetunio) mar az 1960-as ¢vektdl kezdédden kiemelkedd
mennyiségli kdolajat exportalt, s mar az 1970-es évek kdzepe tajan felilmulta az
Egyesiilt Allamokat a kéolaj kitermelésben. A kiilfoldre eladott mennyiségek
folyamatos ndovekedésének, illetve az olajarak hatalmas emelkedésének koszonhetden

jelentds valutabevételhez jutott az orszag.

Az amerikai Energy Information Administration (EIA) statisztikai és elemz6
intézet adatai alapjan Oroszorszdg a masodik legnagyobb kitermeld volt kdolaj
tekintetében 2011-ben — Szaud- Arabiat kdvetve -, és ugyancsak a masodik helyen allt
foldgaz kitermelés szempontjabol is. Az éves adatok alapjdn ugyanebben az évben a
teljes olaj termelése 10,2 millid hordora teheté naponta, mig a hazai napi fogyasztasa
csak 3,1 milli6 hordé volt. A kitermelt, de el nem fogyasztott mennyiségek exportra

keriiltek — tobb mint 7 milli6 hordd/nap. (A kereskedés soran hasznalt mértékegység a

! Forras: World Economic Statistics by Country
? Forras: Energy Information Administration



hordd, amely egyenld 158,98 literrel, ami kb. 0,136 tonna nyersolajnak felel meg.) Az
alabbi abran is jol latszik, hogy Oroszorszdg bels6 fogyasztisa is, akdrcsak a
kitermelése, évrél-évre novekedett, de nem olyan mértékben, mint maga a termelés.

Ezzel magyarazhat6 a boviilé export — a ndvek v hazai fogyasztés ellenére.

1. abra: Oroszorszag teljes olaj termelése és fogyasztasa (millio hordo),

2001-2011
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Forras: U.S. Energy Information Administration
2.3. Olajexportbdl szirmazo allami bevételek

Hogy milyen fontos szerepe van a kdolajszektornak €s az abbol szarmazd
exportnak Oroszorszagban, azt Sz Bird Zoltan (2010) szamokkal tamasztotta ala: ,,a
kéolajszektor adja az orosz GDP 15-16%-at, mig az ado- és vambevételek csaknem
negyedét”. A 2008-as valsdgot megel6zd években a teljes export szerkezet 34-35%-at
tette ki a feldolgozatlan kdolaj exportja, 17%-ra tehetd az egyéb kdolajszarmazékok
exportja és a kdolaj részesedésének csak kevesebb, mint felét, 15%-at tette kia f6ldgaz
értékesitése. 3 Az adatokbol jol latszik, hogy a kdolajexport visszaesése vagy a kéolaj
vilagpiaci aranak nagymértékli fluktudcidja sokkal nagyobb mértékben érinti az orosz

gazdasagot — elsdsorban az dllami bevételeket -, mint a f6ldgaz szallitdsok csékkenése.

* Forras: Sz. Bird Zoltan (2010): Az orosz gazdasdg: valsdgok és stratégidk (2). 2000, 22. 2010.
marcius. 12—28.



A 2. abran az orosz allami kdltségvetés alakulasa 1athatdo 1995-t61a 2013-as évre
vonatkozd elorejelzésig. Novekvd tendencidk és ,,zuhano repiilések” egyarant
megfigyelhetok az iddsorban. Az 1998-as orosz pénziigyi valsagot kovetéen az allami
koltségvetést sulyos negativ ranyt szdrnyalas jellemezte, majd néhany éven beliil
stabilizalodott a kdltségvetés helyzete, s elérte korabbi szufficites poziciojat. A masik
jelentds allamhaztartasi hianyt 2008 utdn konyvelhette el az orosz kormany. Ennek oka
elsdsorban az olajarak drasztikus visszaesése VOlt. A valsag csak késleltetve éreztette
hatasat Oroszorszagban, hiszen a korabbi magas olajarakkal és igy magas allami
bevételekkel valamelyest kompenzalni tudtak a hirtelen bevétel-kiesést, de ez az allapot

hossza tAvon nem volt fenntarthatd.

2. abra: Oroszorszag koltségvetése a GDP szazalékaban
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Forras: Trading Economics, Ministry of Finance of the Russian Federation

2.4. Azolajvilagpiaci Aranak alakulisa

A nyers kdolaj arat mindenekeldtt a globalis kereslet és kinalat hatdrozza meg.
Kiilonbdz0 becslések 1éteznek arrdl, hogy a Fold kdolaj készletei mikorra fogyhatnak el,
illetve hogy az elérhetd kitermelés meddig tudja ellatni a névekvd igényeket. Mivel a
készletek végesek és a fogyasztds egyre nd, az olaj arfolyama hosszi tavon
folyamatosan ndni fog.

Természetesen az olaj arat spekuldciok (pl hataridds olajligyletek), politikai

tényezOk ¢és vilaggazdasagi mechanizmusok is jelentdsen befolyasoljak.
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A kovetkezd abra az olajar mozgédsat mutatja be 1994-t61 2011-ig, amin jol
megfigyelheték a kdzelmult torténelmi eseményei is: az 1997-ben elkezd6dé azsiai
pénziigyi valsdg és a 2003-as iraki invazid eseményei is csokkenést indukaltak az

olajarakban, de a legszembetlinbbb valtozast a 2008-as vilaggazdasagi valsag hozta.

3. abra: Olajar mozgasa USD-ben hordénként, 1994-2011
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Forras: British Petrol, Statistical Review of World Energy 2012

2.5.  Oroszorszag gazdasagi névekedése

Az olajarak valtozasa Oroszorszag esetében nem csak az allami bevételekre van
kiemelkedéen nagy hatdssal, hanem az orszig teljes gazdasdgi novekedése is
Osszefliggésbe hozhatd az olaj vildgpiaci aranak alakuldsdval. A rendszervaltozast,
valamint a ’98-as valsagot kovetden a stabilizacié és a gazdasagi ndvekedés latvanyos
volt. 1999-t61a GDP éves novekedése atlagosan 7-8% kozott mozgott egészen a 2008-
as vildggazdasagi valsagig — kovetve az olajarak novekedési tendencidjat ebben az
idészakban. 2009 elején pedig az olajarak csokkenésével Oroszorszdg is dramai

visszaesést produkalt.



4. abra: Eves GDP novekedés Oroszorszagban (%)
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Forras: World dataBank adatai alapjan

Mind a szamok, mind az 4brak alapjan jol latszik, hogy Oroszorszdg gazdasaga
milyen elképesztdé mértékben fiigg az energiaszektoratdél, valamint a kodolaj ardnak
alakuldsatol. Az energiadr-valtozasok jelentds hatdst gyakorolnak az orszag

lehetdségeire és egyértelmiien meghatarozzak késébbi magatartasat is.

Mindezen érvek alapjan joggal meriilhet fel bennilink a kérdés, hogy vajon
Oroszorszag is fert6zott-e a holland kor nevii gazdasagi jelenséggel. Vajon fellelhetok-e
a tiinetei - és ha igen, akkor valdban magyarazhatok-e a holland kor jellemzd okaival
vagy valami egészen mas 4ll a hattérben - vagy csak a késdbbiekben jelenthet fenyegetd

veszeélyt.



3. Elméleti hattér

3.1. Azeroforras atok

Az altaldnos gondolkodds szerint, ha egy orszag természeti erdforrasokban
boévelkedik, akkor az gazdasagi teljesitményét pozitiv irdnyba befolyéasolja és hozzdjarul
novekedési iitemének gyorsuldsdhoz is. Ezzel ellentétben viszont az empiria az eldbb
felvazolt elméleti lehetdség forditottjat bizonyitja: szdmos esetben a nyersanyagokkal
rendelkezd orszagok teljesitménye csekély a nyersanyagokkal nem vagy csak
kismértékben rendelkez6 orszagokéhoz képest. Sajnos ez éppen ellenkezoje annak, ami
varhato lenne: a kitermelésbdl szarmazd jovedelmekbdl finanszirozni lehetne az
oktatast, az egészségiigyi ellatast, a fejlesztést és az Gjraelosztast is.

Ezt a megallapitast aldtamasztjdk mind mai, mind korabbi példak: Japan, Svajc
vagy ¢éppen Kina gyors novekedését nem hozhatjuk Osszefliggésbe nyersanyagaik
mennyiségével, hiszen ezek az orszagok jellemzéen nyersanyagban szegények,
gazdasdgaik hajtderejét masban kell keresniink — humdan tékébe valdo invesztalas,
pénziigyi rendszer fejlettsége, stb. Azonban e tekintetben veliik élesen szemben all
szamos olajban gazdag fekete afrikai orszag, akik eldnyds helyzetiknek ellenére nem
tudnak a vilag élvonaldba kertilni, s ma is a legszegényebb orszagok kozé sorolhatok —
példaul Nigéria, Angola, Bolivia, Kongd vagy Venezuela.

De hasonlé folyamatokat figyelhettink meg a 15-16. szizadi Spanyol
Kirdlysdgban is az amerikai foldrész felfedezése utan. Az ) fOldrészrél bearamlo
rengeteg nemesfém helytelen gazdasagi palyéara allitotta a kirdlysagot, instabilitdst

eredményezve gazdasagaban.

Természetesen - mint mindig -, ez esetben is vannak ellenpéldak, olyan orszagok,
melyek sikeresen ki tudtdk hasznalni nyersanyagaikban rejlo lehetéséget: Ausztralia,

Egyesiilt Allamok, Norvégia.

A szakirodalom a fent megfogalmazott jelenséget er6forras atokként emlegeti,
(resource curse) jelezvén, hogy a természeti adottsagok, valamint azok helytelenil valo
felhasznaldsa aldas helyett atok lehet egy adott orszdg szdmara. Az erdforrds atok
jelensége 1j, értékes természeti erdforrasok folbukkanasa esetén meriilhet fel, ha az
visszaveti a gazdasagi €s a politikai fejlodést. Leggyakrabban alacsonyabb novekedési
itemmel, gyengébb intézményekkel/intézményrendszerrel, valamint tobb tarsadalmi-

politikai konfliktus kialakulasaval jellemezhetd.
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Az er6forras atok, mint téma vizsgilata szamtalan teriilet targyava valt.
Vizsgalodasok fontos témakorét adja a makrookonomia, jatékelmélet, intézményi
kozgazdasagtan és politikai kozgazdasdgtan kutatdi szamara. S bar mar j6 néhany éve
ismert €s kutatott jelenségrél van sz6, szamos kérdésben a mai napig nincs egyetértés a

kozgazdaszok ko zott.

Az er6forras atok elsé megfogalmazasa Richard Auty nevéhez kapcsolhatd —
eloszor fogalmazta meg a jelenséget, majd ,,megalkotta™ az elobb emlitett kifejezést
(Auty, R. M. [1993]). Néhany évvel késébb Sachs és Wagner tudomanyosan
bizonyitottak a jelenség helytallosagat, sajat készitésti modellik segitségével (Sachs, J.
D. és Warner, A. M. [1995]).

Azzal kapcsolatban, hogy a nyersanyag bdség vagy a nyersanyag fliggdség
okozza a gyenge/gyengébb gazdasigi teljesitményt szdmos tanulmany, kritika kertilt
napvildgra — igazolva az egyet nem ¢értés tényét a kdzgazdaszok kozott. Minden
bizonnyal az eréforrasokhoz kotédd fliggdség jobban magyardzza a gazdasagi
teljesitmény romldsat, hiszen a nyersanyagok exporton beliili magas aranya a fliggdség
fogalmahoz all kozelebb. A bdség ugyanis, mint a meglévd, de ki még nem termelt
nyersanyagok nem okoznak intézményi, gazdasagi atrendezdést, ellentétben a
kitermelt, s exportalt nyersanyagokbol szarmazd nagymértékii export-bevételekkel
(Brunnschweiler ¢és Bulte [2008]).

Hogy a nyersanyag fliggéség ¢és a gazdasagilag alacsony teljesitmény kozott
milyen iranyt ok-okozati 6sszefliggés all fenn tovabbi vitdkat general a kozgazdaszok
kozott. Egyesek szerint a rossz gazdasagpolitika és intézményrendszer okozza az
egyoldall, nyersanyag fliggd gazdasagi szerkezetet, mig masok szerint az erdforrasra
valo rautaltsag akaddlyozza meg az orszdgot a nagyobb ndvekedési potencidl

elérésében.
3.1.1. Azeréforras atok okai

Az er6forras atok okainak feltdirdsdhoz szidmos tanulmdny segitséget nyujthat,
azonban ugyanez a tény nehézségeket is okoz, mert a szerz0k mas-mas szempontok

alapjan vizsgalodva, mas csoportositast alkalmaztak ezek feltarasara.



Ross (1999) csoportositasat alkalmazva megkiilonbdztethetiink politikai ¢és
makrogazdasagi, belsé okokat az erforras atok jelenlétére. *

Politikai okokhoz sorolhatdo az allami intézmények gyenge teljesitménye, a
korrupcié jelenléte €s az abbodl eredd tarsadalmi magyardzatok is. A politikai életben
felmeriild zavarok altalaban felerdsitik a problémat, mert konfliktusok tdmadnak amiatt,
hogy ki férhet hozzi a természeti erdforrasok altal képviselt jaradékokhoz, ami korrupt
¢s nem demokratikus kormanyok trejottéhez vezethet. A tarsadalom alacsony foku
iskoldzottsaga, valamint a politikai ¢életben vald passzivitasa is kozvetetten
hozzijarulhat a jelenség kialakuldsdhoz. A nagymértékii export-bevételek ugyanis
lehetéséget nydjtanak a kormanynak az adok alacsonyan tartisdra, ami miatt a
tarsadalom egyfajta viszonzisul nem kéri szamon, hogy a plusz bevételeket milyen
célra forditja az allam.

A makrogazdasiagi okok kozott szerepeltethetd a primer aruk kereskedelmi
feltételeinek romldsa, nemzetkdzi arupiacok sériilékenysége, a nyersanyag- €s nem
nyersanyag agazatok gyenge kapcsolatai. Permanens jovedelem bdviilése esetén
elmaradnak a folyo jovedelmet bovitd beruhdzasok, ami egyfajta ,,hamis biztonsaghoz”
vezet. S nem utols6 sorban megemlitendd a holland kér, ami az erdforras

felértékelodéséhez, hosszu tavon pedig eldnytelen iparagi szerkezethez vezet.

Dolgozatomban nem részletezem bdvebben a politikai gazdasagtani okokat,
kizardlag a gazdasdgi indokokra szoritkozom, azon belill is a holland kor tovabbi

vizsgalodasara.
3.2. A holland kér

A holland kér (Dutch disease) kifejezés azért sziiletett, hogy demonstralja az
1960-as években Hollandidban végment gazdasagi jelenséget: visszaesést és a
foglalkoztatottak szamanak folyamatos csokkenését a feldolgozoiparban, amit a f6ldgaz
felfedezése kisért. Az 0jj természeti erdforras, valamint az exportra keriild arucikkek
arainak szarnyaldsa kovetkeztében az orszag vagyona hirtelen sokszorosara nétt - a
hatalmas mennyiségl kiilfoldi deviza bedramlasa altal. Ennek azonban sulyosan karos
mellékhatasai voltak a teljes gazdasagra nézve — gyenge teljesitmény -, hiszen annak

szetkezeti merevsége megakaddlyozta a cserearanyok kiigazitdsat. Bar mindezek a

* Borké Tamas (2007): 4 holland betegség gyanija Oroszorszagban, Competitio, ISSN 1588-
9645 ,2007. (6. évf.) 1. sz. 103-124. old.
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karos hatasok hosszi tivon nem maradtak fent, a jelenség elnevezése nem valtozott. A

Hollandidban meglévo piacgazdasagra alapozva a modell is feltételezi ennek meglétét.

Corden (1982), valamint Corden ¢és Neary (1984) tgy definialtdk elséként a
holland kor fogalmat, hogy egy exogén ndvekedés az eréforrds ardban vagy az
er6forrashoz  kapcsolodd termelésben realfelértékelddést ¢és a  feldolgozdipar
visszaesését eredményezi. Tulajdonképpen nem mas, mint egy negativ ko vetkezménye
az U természeti er@forras felfedezésének: a feldolgozoipar visszaesésével egy idoben az
U er6forrast felhasznald iparag gyors novekedésnek indul — ndovekvé teljesitmény és
foglalkoztatottsag jellemzi -, magas hanyadot ér el az exportszerkezetben, ezaltal magas
deviza-tobbletet és az arfolyam emelkedését indukalva. Mindezek hosszii tava

kovetkezménye pedig a tobbi iparag nemzetkdzi szinten vald versenyképtelensége.

Ahhoz, hogy a holland kér ne jelenjen meg a gazdasdgban és a fent emlitett
folyamatok se menjenek végbe, sziikség van arra, hogy az adott orszag munkaerd- és
arupiaca képes legyen gyorsan és rugalmasan reagdlni az 0j pozitiv sokkra (erdforras
felfedezése). Hollandia esetében éppen a munkaerd rugalmatlansdga volt a legfobb
tényez0, ami akadalyozta az 0j gazdasagi helyzethez vald alkalmazkodast a foldgaz

felfedezése utan.

Szamos veszElyt is rejt magadban az alkalmazkodas az 0j gazdasagi kdrnyezethez.
Eléfordulhat ugyanis, hogy a pozitiv exogén sokk csak atmeneti, rovid ideig tart, amire
azonban az orszag nincs felkésziilve, ezért szinte Ilehetetlen visszaforditani a
feldolgozdipar visszaesését ¢s helyredllitani kordbbi jelentds szerepét. A gyorsan
novekvd export-bevételek megalapozhatjdk a fiskalis fegyelem indokolatlan mértékti
csokkenését, valamint az eréforras agazatra vald talzd mértékll rdhagyatkozis a
novekedés volatilitdsat, hosszu tdvon a ndvekedési rata alacsony szintjét

eredményezheti.

A holland kér modelljének bemutatasahoz szikkségszeriien csoportositani kell a
gazdasag altal létrehozott termékeket:
e {jj természeti erdforras (natural resources)
e kereskedelmi forgalomba keriilé termékek (manufactoring)

o kereskedelmi forgalomba nem keriil6 termékek (services)
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Az er6forrast felhasznalo iparagra — energiaszektor — jellemzd, hogy nagy
lendiiletet vett, teljesitménye kimagaslo, egyértelmiien egy virdgzd szektornak
mondhatd. A kereskedelmi forgalomba keriild termékeket eldallitdé feldolgozoipar
teljesitménye folyamatos csokkenést mutat, leszakadd iparag a gazdasag agazatai
kozott. A szolgaltatdsok - mint jellemzéen kereskedelmi forgalomba nem keriild

termékek - arait csak a hazai kereslet €s kindlat hatdrozza meg.

A modell feltevése szerint az ipari termelést a viragzd erdforras-szektor és a
szolgaltatasok szimultan térnyerése szoritja ki. A folyamatban elsd 1épésként eldszor az
energiaszektor ndovekvo termelékenységének hatdsara megemelked ik a munkaerd iranti
kereslet, ami felhajtja a béreket ebben a szektorban. Igy egy ,,elszivo hatas” érvényesiil,
ami a munkaer6 vandorlasat eredményezi a feldolgozdiparbdl és a szolgaltatasok
szektorab6l a sikeres energiaszektorba. Azaltal, hogy né a foglalkoztatottsag és a
termelés az energiaszektorban, az ipar- és szolgaltatdo-szektor teljesitménye
folyamatosan csokken, ami kozvetlen ipartalanitasként (direkt de-industrialization) hat
a gazdasagra. A magas megtériilési mutatoknak koszonhetden a legtobb befektetés is
ide 4ramlik, a feldolgozoipar sorvadasat okozva. A fent leirt folyamatokat
tényezoaramlasi hatasnak (resource movement effect) nevezi a modell. Az igy kialakulo
gazdasagi struktira kovetkeztében az orszdg sokkal kiszolgaltatottabba valik a
nyersanyagok vilagpiaci arainak ingadozasdval és a ciklikus visszaesések hatdsaival
szemben is.

Maisodsorban az energiaszektorbdl szarmaz6 megndvekedett jovedelmek hatasara
a kereslet eltolodik a feldolgozdipari termékek feldl a szolgaltatdsok irdnydba —
koltekezési hatas (spendig effect) -, aminek kovetkeztében magasabbak lesznek az arak
¢s a bérek a szolgdltatd szektorban. Ez pedig tovabbi munkaerd aramlast indukal,
azonban ebben az esetben a kereskedelmi forgalomban résztvevd szektorokbol
(energiaszektor, feldolgozoipar) — amennyiben a munkaerd megfeleld mértékben
mobilis a feldolgozoipar és a szolgaltatdo szektor kozott - a kereskedelmi forgalomban
részt nem vevo szektorba (szolgaltatisok). Ezt az irdnyd elmozdulast kozvetett

ipartalanitasnak (indirect de-industrialization) nevezi a szakirodalom.
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5. abra: Iparagi atrendezddés
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Forras: Szilagyi Katalin Fejlodésgazdasagtan: A kincsek atka c. eléadasabol

A holland kor négy alapvetd tiinete:

1. A hazai valuta gyors felért¢kelddése, amit a ndvekvo export-bevétel és a hazai
valuta iranti kereslet ndvekedése eredményez.

2. A kozvetlen- és kozvetett ipartalanitas a feldolgozoipari termelés visszaesését
eredményezi.

3. A megndvekedett export-bevételek hatdsara n6 a hazai elkdlthetd jovedelem,
ami 0sztonzi a szolgaltatasok irdnikeresletet és novekedést general a szektorban.

4. Azenergiaszektor nyereségességének hatasara — a megndvekedett eréforras arak
altal — a bérek megemelkednek az energiaszektorban, majd az 4altalanos
egyensuly elérése érdekében a tobbi szektorban is megemelkednek. igy egy
altalanos bérszinvonal emelkedés jon Iétre — a munkaerd mobilitasat feltételezve

a szektorok kozott.

A kovetkezd fejezetben e négy szempont vizsgalataval foglalkozom Oroszorszag
esetében. Célom, hogy valaszt adjak dolgozatom kdzponti kérdéseire: fertdzott-e
Oroszorszag a holland kor betegségével és megjelennek-e gazdasagiban annak tiinetei?
Esszertinek t{inik megvizsgalni azt is, hogy a lehetséges tiineteket valoban a holland kor

jelensége okozza-e vagy azok egyéb tényezokkel magyarazhatok.
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4. Korabbi kutatasok eredményei, kiilonbségei

A témaval foglalkozo kdzgazdaszok kozott is erds nézeteltérések vannak jelen a
bizonyitékokbol vald kovetkeztetés tekintetében. Egyesek egyértelmii bizonyitékot
talaltak a holland kor tiineteit keresve, mig masok erdteljesen megcafoljak azt. A
kiilonbozdsé geket legtobbszor az eltérd modszertan, illetve az eltérd vizsgalt idszak és
annak terjedelme okozza. A mas ¢és mas idészakban, illetve iddszakra torténd

vizsgalddas eltérd adatokat generdlhat, ami masfajta konkluzidhoz vezet.

Egert Balazs 2005-ben megjelent tanulmanyaban — Equilibrium exchange rates in
South Eastern Europe, Russia, Ukraine and Turkey: Healthy or (Dutch) diseased? —
felfedezte a holland kér néhany tilinetét Oroszorszagban, els6sorban a munkaerd-
aramlast €s a szektorok kozotti eltérd foglalkoztatottsagot tekintve. Nem talalt azonban
teljes értékli bizonyitékot az olajarak és az abbdl szdrmazo bevételek kiemelkedd
szerepére a realarfolyam meghatirozasaban. A jellemzéen 1991-t61 2003-ig terjedd
vizsgalt idészakban alulrol felfelé épitkezd elemzési modszerével® kimutatta a rubel
alulértékelt voltat a vasarloerd-paritds viszonylatdban, ami viszont ellentétes a holland

kor realfelértékelodési elméletével

Bernardina Algieri (2007) az Economic Change and Restructuring nevi
folyo6iratban 2011-ben publikalt tanulmdnyéaban tobb empirikus bizonyitékot mutatott be
— Okonometriai modellje altal - a holland kor tiineteire Oroszorszagban: a
realfelértékelédés, az olajar-emelkedés hajtotta GDP ndvekedés, az ipari termelés
szolgéltatdsokhoz viszonyitott visszaesése, valamint az ¢élesen emelkedd redlbérek
esetében. Elemzésének elsd felében ramutatott arra, hogy a real effektiv arfolyam
alakuldsaban az olajarak mozgasa — tiikkrozve a holland kért, mint magyarazd tényezot -,
a termelékenység valtozisa, a koltségvetési deficit és a nemzetkdzi tartalékok is
szignifikans valtozok. Megallapitasait szamokkal is alatdmasztotta: 10%-os novekedés
az olaj vilagpiaci araban megkozelitbleg 4%-os felértekelddéshez vezet, a
termelékenységben bekovetkezd fellendiilés koriibelil 10%-kal emeli meg a
realarfolyamot, az allamhaztartasi hidny ndvekedése 2%-os ndvekedést generdl a

redlarfolyamban, mig a devizatartalékok emelkedése 5%-os leértékelddéshez vezet. A

® Kezdetben hosszii idétartamot alkalmazo megkozelitések hasznalata a realarfolyam egyensulyi
szintjének — ami feltételezhetdéen hosszi tavon all be - vizsgalatahoz, majd szisztematikus
elorelépés rovidebb idotavok felé.
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masodik legfontosabb megallapitdsa az olajar és a hazai bruttd dssztermék kozott all
fenn. Az olaj vilagpiaci aranak 10%-o0s emelkedése 2%-0s GDP n6vekedést eredményez
— a redlfelértékelddést is figyelembe véve. Leginkdbb az imént emlitett folyamat adhat
okot aggodalomra, hiszen az olajar generalta novekedési lendiilet hirtelen megtorhet, ha
elfogynak a készletek. A tanulmany harmadik és negyedik legfontosabb kovetkeztetése,
hogy az olajar névekedése mind az ipar, mind a szolgaltatdé szektor termelésére negativ
hatast gyakorol, illetve hogy jelen van a redlbérek jelentés mértékli emelkedése is a
gazdasagban. Algieri empirikus elemzése soran tehat kimutatta a holland koér tiineteinek
tobbségét Oroszorszagban, azonban mégsem allitja egyértelmiien, hogy ezeket a holland
kor jelensége okozza. Végsd kovetkeztetése inkdbb figyelemfelhivo jellegli. Valos
veszélyre figyelmeztet: Oroszorszagnak fenyegetve kellene éreznie magat a holland
korral szemben és felkésziilni a veszeélyre - ami gazdasdgat érheti - hiszen jelentds

valsagot okozhat, ha az olajkutak kiszaradnak.

A Rudiger Ahrend, Donato de Rosa és William Tompson altal kidolgozott
tanulmany (2007) az orosz ipar fejlodését vizsgalja 1995-2004-ig 6sszehasonlitva az
ukran iparral. Vizsgalodasuk célja, hogy informaciot nyerjenek Oroszorszdg holland
korral valo fert6zottségérél ¢€s annak mértékérél — ha az egyaltalan jelen van az orosz
gazdasdgban. Mddszertanuk alapjaul szolgalt az a feltételezés, hogy Oroszorszagban és
Ukrajnaban  nagyjabol ugyanakkor kezdddott a rendszervaltozas, hasonlo
intézményrendszerrel, ipari struktiraval és technologiai szinttel ment végbe, valamint a
gazdasagi reformok végrehajtasa 15 kozel megegyezd volt. Az egyetlen jelentds
kiilonbség tehat Oroszorszig hatalmas eréforras-vagyona. Igy analizisiikben
bemutatasra keriilt Oroszorszag ¢és Ukrajna, mint a fiktiv nyersanyag-szegény
Oroszorszag fejlodésének Osszevetése. Az eredmények alapjan elmondhatd, hogy a
virdgz6 energiaszektor deindusztrializacios folyamatokat inditott el Oroszorszagban. Az
azonban, hogy a realfelértékelodés ténylegesen elnyomja-e a feldolgozdipart, nem
bizonyitott. A kereskedelmi forgalomban részt nem vevd szektor erds ndvekedését is a
viragz6 nyersanyag szektornak tudtdk be a szerzdk, annak bevételei és a jovedelmek
novekedésének eredményeként. Ugyan lathatok utalod jelek a holland kor jelenlétére, de
ezek nem meghatidrozoéak. A vizsgalt id6szak elofutdra volt a 2004-2006-o0s olajar
emelkedésnek, ami tovabb erdsitette a kiemelt hatdsokat, igy a szerzok hosszu tava
kovetkeztetéseket nem vontak le a rendelkezésre allo adatok alapjan. Csupan

megkérddjelezik az orosz tiinetek holland koérral vald magyardzhatosagat, azonban
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egyértelmiien az er6forrds bdségét okoljak a kialakulo tiinetekért, s elképzelhetnek

tartjak a holland kor késObbi kialakulasat is.

Nienke Oomes ¢s Katerina Kalcheva (2007) a holland kor diagnosztizalasa soran
Oroszorszagban minden lehetséges tiinetre bizonyitékokat talaltak, am egyértelmiien
nem allitottak, hogy ezeket kizarolag a holland kor magyarazza. Elséként a
realfelértékelddést vizsgaltadk 1995-2005-ig: az olajar és a redlarfolyam kozott pozitiv
kapcsolatot talaltak, de azt nem tudtdk bizonyitani, hogy a redlarfolyam az egyensulyi
szint felett lett wvolna. A feldolgozo- ¢és szolgaltatdoipar teljesitményét és
foglalkoztatottsagat tekintve minden a holland kor jelenlétére utal: a feldolgozdipar
novekedése lelassult, minden mas szektorhoz képest visszaesett, ugyanakkor a
szolgéaltatdipar részesedése mind teljesitményében, mind foglalkoztatottsagaban
novekedett. 2000 6ta pedig minden szektorban érzékelhetd erdteljes realbér emelkedést
diagnosztizaltak. Bar minden jel a holland kor jelenlétére utal, a szerzok egyéb
befolyasolo tényezok miatt tovabbi mélyebb vizsgalodasok nélkiil nem jelenthették ki a

holland kor meglétét.

Az eddigi tanulmanyokkal ellentétben Victoria Dobrynskaya és Edouard Turkisch
(2009) teljesen mas kovetkeztetésre jutottak. Az altaluk vizsgalt idészak 1999-t612007-
ig a vilaggazdasagi valsagot megel6zd évig terjed, bizonyitdsaikhoz pedig hivatalos
statisztikakat (Rosstat, CHELEM) hasznaltak. A felhasznalt adatok alapjan erds
realfelértekelodést és realbér emelkedést tapasztaltak, valamint a foglalkoztatottak
szamanak csokkenését a feldolgozoiparban és emelkedését a szolgaltatdiparban. A
holland koérral azonban teljesen szembeiitkozik a feldolgozoipar teljesitményére
vonatkozd eredményiik. A rendelkezésiikre all6 informaciok alapjan semmilyen jelét
nem lattdk az ipar sorvaddsanak, s6t ellenkezdleg — a feldolgozdipari termelés
szignifikdns ndvekedését mutattadk be. Az 1998-as orosz pénziigyi valsdg évében
jelentds visszaesést mutatott a feldolgozoipar, 4m az azt ko vetd két évben ismét 10%-ot
meghalado éves ndvekedési ratdval birt. A 2000-es évek elején jelentkezo Ujboli gyenge
teljesitményt egy hosszu tavi erés novekedés kovetett. A feldolgozd ipar relativ
visszaesését sem igazolja a 6. dbra, hiszen néhany évtdl eltekintve annak éves

novekedési liteme joval meghaladja a szolgéltatdsok ndvekedési litemét.
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6. abra: A termelés éves novekedése (%) szektoronként 1998-2007
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Megjegyzés: A feldolgozdipar magaban foglalja az erdéforras agazatot 2001 eldtt, késdbb
azonban mar nem.
Forras: Rosstat, idézi Victoria Dobrynskaya & Edouard Turkisch (2009): Is Russia sick
with the Dutch Disease?, Working Paper 2009-20. CEPII research center
A szerzok a feldolgozoipar novekedését tobb dologgal is magyardzzak. Az 1990-
es évek deindusztrializacids folyamatai utdn egyfajta természetes felzarkdzasi folyamat
indult el, ami magyardzatot adhat a kiemelkedéen magas termelékenységi ratara, az
iparban foglalkoztatottak szamanak csokkenése ellenére. A novekvo belsd fogyasztas és
Uj piacok szerzése tovabb novelhette az ipar termelését, s nem utolsdé sorban a kinai
novekvo kereslet. Harmadik tényezOként a bedramlo kiilfoldi befektetéseket emlitik a
szerzok, amik szikségképpen a feldolgozoipart céloztak meg, mivel a stratégiai
agazatokat — energia szektor, bankok és biztositok — az allam ilyen téren korlatozas ala

vonta, hogy ezzel segitse el a feldolgozdipar fejlodéseét.

A 6. d&bra alatt olvashatd megjegyzés miatt az adatok pontossiga
megkérddjelezhetd, igy a kovetkeztetés helytallosaga is. Szamomra ez az adatsor nem

vagy csak nehezen értelmezhetd, valésagtartalma bizonytalan.

A bemutatott eltér6 konkluziok utan a kovetkezd fejezetben érdemes

megvizsgalni azt is, hogy azok a szerzok akik pontosan bizonyitani tudtak a holland kor
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tiineteinek jelenlétét az orosz gazdasdgban - és szamokkal alatdmasztani érveiket —

miért nem tudtak vagy nem merték kijelenteni ennek tényét tovabbikutatasok nélkiil.
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5. Oroszorszag tiinetei

Oroszorszag tiineteit vizsgalva kis mértékben el kell térni a holland kor szorosan
vett definiciojatol a nyersanyag felfedezésének tekintetében. Oroszorszagban ugyanis
sz6 sincs a kodolaj hirtelen felfedezésér6l Esetében a kdolaj fele eltolodo

exportszerkezetre kell gondolni, ami meghatarozova valt a teljes gazdasadgra nézve.

Ertékelésem soran tobbszor masodlagos forrasokra hivatkozom, feltételezve azok

maradéktalan valosdgtartalmat.
5.1 Realfelértékelodés

A realfelértékelodés folyamata egyértelmiien megfigyelhetd az orosz valuta —
rubel — esetében a Vilagbank altal kozzétett idésoros adatokon. Hét év alatt a real
effektiv arfolyam (real effective exchange rate) majdnem kétszeresére nétt, ami jelentds

gazdasagi hatassal bir.

7. abra: A real effektiv arfolyam alakulasa (2000=100) 1994-2011
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Forras: Trading Economics, World Bank

Oomes ¢és Kalcheva (2007) tovabbi vizsgalédasaikkal kapcsolatot fedeztek fel a
redlarfolyam és az 4llami kiadasok GDP-hez viszonyitott ardnya, valamint a
felhalmozott devizatartalékok ardnya kozott. A realfelértekelddés €és az allami kiadasok
kozti pozitiv irany kapcsolat jelenlétébdl adodik, hogy a kormany sajat fogyasztasi
jellegii kiadasanak csokkentésével képes ellenstlyozni a realfelértékelddést. A kormany
politikdja szerint az exportalt gaz- és olajtermékekbdl befolyd bevételek, illetve adok
jelentds részét egy ugynevezett stabilizdcios alapba helyezi el 2004 o6ta. Ennek célja,
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hogy ezt a megtakaritott dsszeget ne allami fogyasztasi célokra forditsak, hanem a kiilsé
addssag visszafizetésére. A kapcsolat rdnya a redlfelértékelddés €s a devizatartalékok
kozott azonban forditott, vagyis az orosz kdzponti bank (Central Bank of Russia)
kiilfoldi devizék felvasarlasaval csokkentheti a redlfelértékelddést. A devizatartaléekok
aranya 1992-t61 folyamatosan ndvekszik, jelentdsebb visszaesést csak a 2008-2009-es
¢vekben lathatunk. Az orosz kOzponti bank altal kozzétett adatok alapjan a
devizatartalékok értéke 2008 juliusdban érte el csucspontjat, 596566 milli6 USD
értékben, mig az idészak atlagos devizatartaléka mindéssze 191382,51 millié amerikai

dollarra tehetd.

8. abra: Devizatartalékok alakuldsa (milli6 USD) 1992-2013
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Forras: Trading Economics, Central Bank of Russia

A pénziigy minisztériummal kdzosen a 2000-2005 kozti idészakra meghatarozott
iranyelvek kozott szerepelt a rubel értékének alacsonyan tartasa, pontosan 8,5%-kal
alacsonyabb értéken, mint az egyensulyi érték.° Vagyis semmi sem igazolja a rubel
talértékelt voltat. Az elmalt néhany évben sokkal inkdbb beszélhetiink az egyensulyi

szint koriili mozgasrol vagy legfeljebb gyengén alulértékelésrol.
5.2. A feldolgozdipar novekedésének lassulasa

Az orosz statisztikai hivatal (Federal State Statistics Service) elemzései szerint az
orosz ipari tevékenység atlagos éves novekedési iiteme 2,88% koriil mozgott a 2006-
2013 kozti idészakban. Bar 2009 januarjaban elérte mélypontjat és sulyos visszaesést

szenvedett el - éves novekedése -16,9% volt -, egy évvel késébb 2010 majusaban mar

® Forras: Central Bank of Russia (2007), idézi Victoria Dobrynskaya & Edouard Turkisch
(2009): Is Russia sick with the Dutch Disease?, Working Paper 2009-20. CEPII
research center
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az elmult évek legkiemelkeddbb teljesitményének lehettiink tanti, hiszen az az évi ipari
termelés ndvekedése elérte a 12,6%-t. Hosszabb periddust tekintve — 1999-2011- sem
¢szlelhetd negativ irdny nOvekedés az ipari szektorban (kivéve a 2008-as
vilaggazdasagi valsag utdni évet, aminek rossz teljesitményéért nem az orosz gazdasag,

hanem a vildggazdasagi események tehetdk feleldssé).

9. abra: Azipari termelés’ novekedése (%-os valtozas évrél-évre) 2006-2013
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Forras: Trading Economics, World Bank

10. Abra: Azipari termelés novekedése (%-os valtozas évrol-évre) 1999-2011
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Forras: CIA World Factbook

A feldolgozdipar teljesitménye a fent lathatdé &brdk és szamok alapjan

egyértelmiien nem negativ, azonban nem lehet kizarni annak lehet6ségét, hogy egyéb

7 Az ipari termeléshez tartozik a banyaszat, olaj kiterme1és, kdnnyii ipar, épitdipar és koziizemi
szolgaltatasok (villamos energia, viz, gaz).
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hatasok ellensulyozzdk visszaesését, ezaltal tovabbra is pozitiv ndvekedési palyan

tartva.

A holland kor egyik hatdsmechanizmusanak — tényez6aramlasi hatds —
megfelelden, Oroszorszagban is megfigyelhetd a feldolgozdiparban foglalkoztatottak
folyamatos csokkenése (a teljes foglalkoztatottsag novekedésének ellenére). A
Vilagbank altal 2010-ben kdzzétett adatok szerint mig 1990-ben az iparban dolgozok
aranya a teljes foglalkoztatas ardnyaban 40,2% volt, ez az arany alig husz éven beliil

tobb mint 30%-ponttal, 27,9%-ra csokkent.

11. abra: Az iparban dolgozok aranya a teljes foglalkoztatottsaghoz képest (%)
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Az ipari szektort megvizsgilva nem lehet egyértelmiien kijelenteni az abszolut
ipartalanitas tényét. A 9. és 10. abra jol illusztralja, hogy az ipari termelés éves
novekedése csak 2008-ban, illetve azt kovetden valt negativva, reagilva a zuhand
olajarakra €s a vilaggazdasagi valsag hatdsaira. A foglalkoztatas alakulasa - csokkenése
- a vizsgalt szektorban azonban okot adhat feltételezni a holland kor jelenlétét, részleges

dezindusztrializaciot sejtetve a gazdasagban.

Az elmélet szerint a kozvetett ipartalanitds folyamataként a munkaerd a
szolgéltatasok szektoraba ,,vandorol”. A kovetkezOkben tehat a szolgaltatd szektor

fejlodését vizsgalom meg: teljesitményében és foglalkoztatd-képességében.
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5.3. A szolgaltat6 szektor gyors novekedése

A szolgaltatd szektor ndvekedésének litemét hozzaadott értékének éves valtozasan
keresztiil kivinom bemutatni. A hozzdadott érték definicidszerlien: az adott id6szak
(esetemben egy €v) alatt megtermelt végsd felhasznalasra keriild aruk/szolgaltatdsok
Osszérteke (Osszes output — Osszes input = nettd output). Kiszamitasahoz jellemzéen
figyelmen kiviil hagyjadk az eszkozok értékcsokkenését és a természeti erdforrasok
kimeriilését, megsemmisiilését. A Vilagbank 2012-ben publikalt riportja alapjan
egyértelmii linedris trend figyelhetd meg az idésorban 1990 és 2010 kozott — a valtozas
iranya pozitiv. Az elhtizdd6 rendszervaltozast kovetden a szolgaltatd szektor erésddése
figyelhetd meg. A novekvd tendenciat ez esetben is, az 1998-as pénziigyi-, illetve a
2008-as vilaggazdasagi valsag ,,rontja el”, ezért ezt a két adatot legjobb figyelmen kiviil
hagyni.

12. abra: A hozzaadott érték éves novekedése (%) a szolgaltaté szektorban®
1990-2010
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A 12. abran lathato oszlopdiagram a szolgaltatdé szektor egyértelmii novekedését
igazolja. A korabban bemutatott jelent6s éves hozzaadott érték novekedés utan a szektor
foglalkoztatottsagdnak novekedése is bizonyitott. Mig az ipari szektorban a
foglalkoztatottak aranya évrél-évre csokken, addig a szolgaltatd szektorban dolgozok

szama folyamatos novekedést mutat az adott id6északban.

EA szolgaltatdsokhoz tartozik a kis- és nagykereskedelem, hotelek és éttermek, kozlekedés,
allami, szakmai ¢és maganjellegli szolgaltatasok, gy mint oktatds, egészségiligy vagy
ingatlankdzvetités. Ebbe a kategoériaba sorolhatdo még a banki szolgaltatdsok dija és a
behozatalb6l ered6 vamok is.
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Ez a novekedés erdteljesen utal arra, hogy Oroszorszigban sokkal nagyobb
jelentésége van a koltekezési hatasnak — ami a szolgaltatasok iranti keresletet és a teljes

szektor felfutasat indokolja -, mint a tényez6aramlasi hatasnak.

13. abra: A foglalkoztatottsag éves novekedése (%) szektoronként 1997-2004
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Forras: Oomes, Nienke-Kalcheva, Katerina: Dutch Disease: Does Russia Have The
Symptoms? BOFIT Workshop on Transition Economics, Helsinki, 2006

5.4. Bérszinvonal emelkedés

Mint a holland kor negyedik tiinete, a realbérek emelkedése is altalanosan
megfigyelhetd az elmult évtizedben minden szektorban. Az alabbi tdblazat adatai szerint
— az orosz Gazdasagfejlesztési Minisztérium altal kozzétéve — 1990 és 2012 kozott az
atlagos orosz redlbér értéke meghaladta a 7480 RUB-t (Rubel). Bar az idésor legutoljara
csak 2012-es adatokkal dolgozik — ahol egyértelmiien csticsot ért el a realbér értéke -, a

novekvo trendhez igazodva feltételezhetd a tovabbiemelkedés az idei évre is.
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14. abra: A realbérek alakulidsa (Rubel) 1990-2012
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Forras: Trading Economics, Ministry for Economic Development

A holland kort igazolva megfigyelheté a modell alapfeltevése is a realbérek
emelkedésére vonatkozdan: kezdetben az energiaszektorban dolgozok bére emelkedik

meg jelentdsen, majd az ipari- és a szolgdltatd szektor is gyors felzarkdzasba kezd.

15. abra: A realbérek éves novekedése (%) szektoronként 1990-2004
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Forras: Oomes, Nienke-Kalcheva, Katerina: Dutch Disease: Does Russia Have The
Symptoms? BOFIT Workshop on Transition Economics, Helsinki, 2006
Oroszorszag tiineteit latva vegyes kép rajzolodhat ki eldttiink: olykor egyértelmii
bizonyitékok, statisztikak 4llnak el6ttiink arra vonatkozéan, hogy a megjelend
folyamatok a holland kor elsdszamui tiinetei, maskor azonban csak részlegesen
lehetséges igazolni ezt az 4llitdst. A fent bemutatott rovid elemzés sordn
megbizonyosodhattunk a realfelértékelédés, a szolgédltatd szektor erdsodése és a

realbérek emelkedésének ténylegesen is jelen levd folyamatair6l az orosz gazdasagban.
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A dezindusztrializaci6 jelenlétét azonban nem lehetett kijelenteni, hiszen bar az
iparban foglalkoztatottak szama folyamatos csokkenést mutat, a termelés mégis pozitiv
iranyu novekedést. Relativ értelemben azonban mégis beszelhetiink egyfajta
csOkkenésrdl az pari tevékenységben. A szolgaltatdé ipar gyors novekedéséhez képest
elmarad az ipari termelés novekedése. A 2000-es évek elejére tehetd a folyamat, amikor
a szolgaltatd szektor novekedésében megkozelitette, majd fokozatosan maga mogé

szoritotta az ipar termelésének ndvekedését.

16. abra: A kibocsatas éves novekedése (%) szektoronként 1997-2004
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Forras: Oomes, Nienke-Kalcheva, Katerina: Dutch Disease: Does Russia Have The
Symptoms? BOFIT Workshop on Transition Economics, Helsinki, 2006
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6. Egyéb magyarazatok a jelentkezo tiinetekre

6.1. Torténelmi okok

A holland kor vizsgalata Oroszorszag esetében nem egyszerli feladat. A pontos
eredményekhez tul rovid a megfigyelési idoszak, igy esetenként feleldtlenség volna
komoly kovetkeztetéseket levonni. Tovabba Oroszorszig egy rendszervaltozason is
keresztiilment, ami merében megvaltoztatta kordbbi helyzetét és a gazdasdgiban
bekovetkezo strukturalis valtozasok is mély nyomokat hagytak. A Szovjetuni6 iddszaka
alatt szamos feldolgozoipari vallalat jelentds allami tamogatdst kapott, elrejtve azok
versenyképtelenségét nemzetk6zi és hazai viszonylatban egyarant. A kommunista
rendszer tulajdonképpen kizardlag az ipar fejlesztésére koncentralt — tilz6 médon -, mig
a szolgaltatasok szektorat teljes mértékben elhanyagolta. Mindezek alapjan kijelenthetd,
hogy a szolgéltatd szektorban bekdvetkezd redlbér emelkedés és a munkaerd dramldsa a
feldolgozdiparbdl a szolgéltatdé szektorba meglehetdsen gyakori folyamat az atalakuld
gazdasdgokban. Ezért ezt a fajta elmozdulast a két dgazat kozott akar természetes
jelenségnek is lehetne tekinteni a rendszervaltozas kovetkeztében. A realbérek
emelkedése is tobb tényezdvel indokolhat6é a holland kér magyardzatan tul. Az 1998-as
pénziigyi valsagot kovetden — ami erdteljes visszaesést okozott a redlbérekben — a
redlbérek emelkedését tekinthetnénk egyszerii felépiilésnek, kildbalasnak a valsagbol A
masik lehetséges magyarazat az az, hogy a koradbban elrejtett j0vedelmek fokozatosan
megjelennek a hivatalos statisztikdkban. Eziltal egy latszolagos redlbér emelkedés
jelenik meg, hiszen a bevallott redlbérek ugyan emelkednek, de a valos realbérek

ténylegesen nem.

Nemcsak Oroszorszag specialis torténelmi hatterével magyardzhatok az elmult
évtizedek gazdasagi folyamatai, hanem kidolgozott elméletekkel is: mint a Rybczynski

télel, a Heckscher—Ohlin hipotézis vagy a Balassa-Samuelson hatas.

6.2. Rybczynski tétel

A Rybczynski tétel az eréforrds-intenziv szektor eldtérbe keriilésére és gyors
novekedésére ad elméleti hatteret, magyardzatot. A tétel feltételezi a piacgazdasag

jelenlétét, ami elbizonytalanitja helytallosagat a korabbiszocializmusra gondolva.
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Rybczynski tétel: Ha alland6 termék és tényezdar-ardnyok mellett boviil ki az
egyik tényez0 mennyis€¢ ge — Oroszorszag esetében a kdolaj -, mikozben a tobbi tényezo
mennyisége valtozatlan (munkaerd, téke), akkor a kibdviilt t€nyez6t intenziven hasznalo
termék mennyisége abszolit nagyobb mennyiségben nd, mint a nemzeti jovedelem. A
valtozatlan mennyiségben rendelkezésre all6 tényezot intenziven hasznald termék

mennyisége pedig visszaesik (feldolgozdipari termékek).
6.3.  Heckscher—Ohlin hipotézis

A Heckscher—-Ohlin  hipotézis Oroszorszag kialakult exportszerkezetét
magyarazhatja. Lényege, hogy minden orszig komparativ elénnyel termeli azt a
terméket, amely intenziven haszndlja fel az adott orszagban viszonylagos bdségben
megtalalhatd termelési tényezot (k6olaj). A komparativ eldnnyel termelt termék ardnya
nagy az orszag termelési szerkezetében és azt exportalja, mig a viszonylagos sziikdsen
rendelkezésre alld er6forrast intenziven felhasznald terméket inkabb importalja

(feldolgozoipari termékek).
6.4. Balassa-Samuelson hatas

A reélfelértékelédés folyamatat is kezelhetjik egyfajta felzarkdzasnak, hiszen a
termelékenység a feldolgozdiparban jellemzéen magasabb az atmeneti gazdasagok
esetében, mint a fejlett orszagokban. Ezt a folyamatot irja le a Balassa-Samuelson hatas.
A Balassa—Samuelson hatas miatt a felzarkdzo orszagokban magasabb az inflacio, mint
a fejlett orszagokban. A kiilkereskedelmi forgalomba keriild (tradable) termékeket
eléallitdo szektorban ugyanis alacsonyabb a termelékenység, mint a fejlett orszagokban,
mig a kereskedelmi forgalomban részt nem vevd (non-tradable) szektorban joval
kisebbek a termelékenységbeli kiilonbségek. A felzark6z6 orszagban a tradable
szektorban a termelékenység nagyobb iitemben ndvekszik, mint a mar magasabb
termelékenységgel rendelkezd fejlett orszagban. Minthogy orszagon beliil a bérekben és
azok ndvekedési litemében nincs jelentds eltérés a két szektor kozott, ezért a lassabban
fejl6do kereskedelmi forgalomban részt nem vevd szektorban a vallalatok kénytelenek
araikat nagyobb iitemben ndvelni, amely magasabb inflaciot eredményez. Ez a non-
tradable szektor - foleg szolgaltatisok - tobblet-inflacidja azonban nem tikrozodik a
valutadrfolyamban - hiszen kiilkereskedelmi forgalomba nem keriild joszagokr6l van

s70 -, igy a felzark6zo orszag valutaja redlértelemben felértékelodik.
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7. Kiilonleges ,,orosz kor”

A sok egymasnak ellentmondo6 statisztika és kutatdsi eredmény olvasasa utan
joggal meriilhet fel benniink a kérdés, hogy talan rossz felé tapogatdzunk. Talan nincs is
jelen az orosz gazdasdgban a holland kor és a jelentkezd holland kérral megegyezd
tlineteket valami teljesen mas dolog magyarazhatja. Valami, ami egyszerre adhat valaszt

minden tiinetre.

Masaaki Kuboniwa (2010) valasza dolgozatom kdzponti kérdésére — jelen van-e a
holland kor az orosz gazdasdgban vagy egyeldre csak fenyegetd veszelyt jelent? -
egészen meglepd és varatlan. Kuboniwa nem tarsitja a tiineteket a holland korhoz, 6 azt
allita, hogy az orosz folyamatok attdl teljesen eltérdéek. Sajat megkdzelitése szerint

Oroszorszag esetében egy sajatos, ,,orosz korrol” (Russian Disease) lehet beszElni.

Tanulményaban az orosz koér kulcsfontossagu tiinetének az erds pozitiv iranyt
kapcsolatot tekinti a gazdasag realndvekedése és a cserearany® hatdsai kozott. Hiszen a
rubel felértékelddése ko vetkeztében megndvekvé import az orosz novekedés hajtoereje,
mert az a kereskedelmi szektoron keresztiil a legnagyobb mértékben jarul hozzd az

orszag GDP novekedéséhez.

17. abra: Oroszors zag importja (milli6 USD) 1994-2013
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Forras: Trading Economics, Central Bank of Russia

° Csereardny: A nemzetkdzi cserearany azt fejezi ki, hogy egységnyi exporttermékért hany
egység importterméket kapunk. Kiilkereskedelmi cserearany-mutatok (Terms of Trade, ToT) azt
fejezi ki, hany %-kal tobb vagy kevesebb importterméket tud az orszag vasarolni egységnyi
exporttermékért, mint korabban.
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A sajatos orosz kor tiinetegyiittesét a ko vetkezOkben azonosithatjuk:

1. er8s pozitiv ranyu korrelacié az orszag GDP ndvekedése és a cserearanyhatis

kozott, ami kiilonbozik a holland kortol
2. a cserearanyhatasok pozitivan hatnak a feldolgozdiparra

3. a rubel realarfolyamanak felértékelddése az import ndvekedését idézi eld, mig

csOkkenésével az import is csokken

4. az import ndvekedése a kereskedelmi szektoron keresztiil noveli az orszag GDP-

jét, ami a legfobb atfogd ndvekedési potencial

A Szovjetunidoban erdteljes iparositds kezdddott el, de semmiféleképpen sem
beszélhetilink fejlett iparrdl, ellentétben az 1970-1980-as évekbeli Hollandidval. Ennek
ellenére a mai napig kiemelked6en fontos szerepe van a gazdasagban. Bar Oroszorszag
fejlodését még ma is erdteljesen meghatdrozza nyersanyagkészlete, gazdasdganak
szerkezetét igyekszik minél jobban diverzifikalni. Ennek eszkdz¢iil pedig a nyersanyag-
¢és aruexportbdl befolyt bevételek szolgdlnak, amit a legnagyobb hatékonysaggal probal
az ipar fejlesztésére forditani Az orosz kor tehat az orosz gazdasag
nyersanyagfliggdsége helyett, sokkal inkabb exportfliggéségre utal, hiszen az

kulcseleme a feldolgozoipar toke javakkal valo ellatottsaganak.
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8. Konkluzio

Oroszorszag az egyik legfobb olaj és foldgaz kitermeld-, valamint exportor orszag
a vilagban, és a teljes gazdasaga nagymértékben fiigg energetikai exportjatol. Gazdasagi
novekedése is erre alapozhatd, tekintettel a nagy mennyiségli olaj- és gazipari

termelésre, valamint az emlitett &ruk magas vilagpiaci arara.

A fent emlitett adatok lattdn dolgozatomban arra kerestem a valaszt, hogy vajon
Oroszorszag is szenved-e a boség zavaraban, a nagy mennyiségli er forras atokka valt-e
gazdasaga szamara megjelenitve a holland koér (Dutch Disease) adaz tiineteit. A holland
kéor egy negativ kovetkezménye az 1 természeti erdforrds felfedezésének: a
feldolgozoipar visszaesésével egy id6ben az U erdforrast felhaszndld ipardg gyors
novekedésnek indul — novekvd teljesitmény ¢és foglalkoztatottsdg jellemzi -, magas
hanyadot ér el az exportszerkezetben, ezaltal magas deviza-tobbletet és az arfolyam
emelkedését indukalva. Mindezek hosszu tavi kovetkezménye pedig a tobbi iparag

nemzetkdzi szinten vald versenyképtelensége.

Oroszorszagot vizsgalva szdmos tlinetet azonositani lehetett — abszolut vagy
relativ értelemben -, amik a holland kor elméleti modelljébdl levezethetdk. Az orosz
valuta felértékelddése, a szolgaltatd szektor felzarkdzasa €s a bérszinvonal emelkedése
is egyértelmiien jelen van az orosz gazdasdgban. A feldolgozoipar visszaesését azonban
csak relativ értelemben lehet igazolni a rendelkezésre all6 adatok alapjan. Csupan
foglalkoztatottjainak szama csokkent latvanyosan, termelésének éves novekedése ugyan
lassult, de tovabbra is pozitiv ndvekedési palyan mozog. Relativ értelemben veszitett
korabbi vezetd szerepébdl, hiszen az energiaszektor utdn a masodik szektor volt a GDP-
hez vald hozzijarulés tekintetében, 4m ez lassan valtozni latszik a szolgaltatd szektor

felzarkdzasaval.

Korabbi kutatdsok, tanulmanyok is foglakoztak mar a témaval, am az
eredmények €s konkluziok kozel sem homogének. Az eltérd modszertan és vizsgalt
idészak haszndlata kiilonboz6 adatokat generalhat, ami a kovetkeztetések sokféleségét
magyarazza: egyes kutatok szerint jelen vannak a tiinetek, de biztosan nehéz allitani,
hogy ezek hatterében a holland kor all, mig masok mas elemzési moédszerrel a holland

kor téves felismerését bizonyitottak. Bar Oomes €s Kalcheva (2007) minden lehetséges
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tiinetet felismertek az orosz gazdasidgban, ami a holland kort vetiti elére, tovabbi
vizsgalodasok nélkiill nem jelentették ki annak jelenlétét. Sajnos a pontos
eredményekhez tul rovid a megfigyelési iddszak, igy esetenként felelStlenség volna

komoly kovetkeztetéseket levonni.

Szamos egyéb magyarazo-, illetve zavar6 tényezo is allhat e gazdasagi jelenségek
mogott. Oroszorszag egy rendszervaltozison is keresztiilment, ami merében
megvaltoztatta korabbi helyzetét és a gazdasagaban bekovetkezo strukturdlis valtozasok
is mély nyomokat hagytak. A kommunista rendszer tulajdonképpen kizardlag az ipar
fejlesztésére koncentralt — tulzd6 modon -, mig a szolgdltatasok szektorat teljes
mértékben elhanyagolta. Mindezek alapjan kijelenthetd, hogy a szolgaltatdé szektorban
bekovetkezd redlbér emelkedés ¢és a munkaeré aramlasa a feldolgozdiparbdol a
szolgaltatd szektorba meglehetdsen gyakori folyamat az atalakuld gazdasagokban. EzErt
ezt a fajta elmozduldst a két dgazat kozott akar természetes jelenségnek is lehetne
tekinteni a rendszervaltozas kovetkeztében. A realbérek emelkedése is tobb tényezdvel
indokolhatd a holland kér magyardzatan tal. Az 1998-as pénziigyi valsdgot kovetden —
ami erdteljes visszaesést okozott a redlbérekben — a redlbérek emelkedését tekinthetnénk
egyszerll felépiilésnek, kildbalasnak a valsagbol. A masik lehetséges magyardzat az az,
hogy a korabban eclrejtett jovedelmek fokozatosan megjelennek a hivatalos
statisztikdkban. Ezaltal egy latszolagos redlbér emelkedés jelenkk meg, hiszen a
bevallott redlbérek ugyan emelkednek, de a valos realbérek ténylegesen nem.

A torténelmi okokon til szdmos elméleti hattér is tovabbi valaszokat tartogathat,
ugy mint a Rybczynski tétel, a Heckscher-Ohlin hipotézis vagy a legtobbet emlegetett

Balassa-Samuelson hatas.

A legmerészebb, mégis legredlisabb azt gondolni, hogy egy eddig még nem
ismert, nem definialt tényezdvel van dolgunk - amit szinte lehetetlen pontosan
megmagyarazni az eddig ismert elméletek €s okok ismeretében -, ezért egy 1) sikon kell
gondolkoznunk, 1) Osszefliggéseket keresni, amik onmagukban megmagyarazzik az

Oroszorszag altal produkalt jelensé geket.

Masaaki Kuboniwa (2010) az orosz korként (Russian Disease) definialta a
jelenséget és a mogotte meghtizodd elméleti okokat. Tanulmanyaban az orosz kor
kulcsfontossagli tiinetének az erds pozitiv irdnyt kapcsolatot tekinti a gazdasag

realndvekedése és a cserearany hatasai kozott. Hiszen a rubel felértékelddése
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kovetkeztében megndvekvd import az orosz ndvekedés hajtoereje, mert az a
kereskedelmi szektoron keresztiil a legnagyobb mértékben jarul hozza az orszag GDP

novekedéséhez.

Az orosz koérként definialt gazdasagi jelenség Oroszorszag sajatos helyzetébol
adodik, de modell értékii lehet mas, hasonldo multtal és gazdasidgi szerkezettel

rendelkezd orszag szamara.
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Mellékletek

1. szamui melléklet: Kereskedelem a GDP aranyaban (%) 1990-2010

Kereskedelem a GDP aranyaban (%)
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Forras: World dataBank adatai alapjan

2. szamu melléklet: Realtermelés éves novekedése (%) szektoronként
lancviszonyszamokkal 1998-2007

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 1999-

2007*

Manufacturing -5 11 12 2 1.2 103 105 58 44 93 74

manufacture of food 0.8 4 14 8.1 7.1 7 44 44 54 6.1 6.7

manufacture of textile -10 12 21 7.7 -24 1.2 -4 -1.7 7.2 -0.3 45

manufacture of wood and wood

products 04 18 13 24 41 9.7 8.6 44 04 6.2 6.9

manufacture of paper products,

publishing and printing n/a n/a n/a 9.6 Rl 7.8 5.1 1.2 6.4 9 6.2

manufacture of chemicals -7 24 15 0.3 0.1 54 6.6 2.5 1.9 6.1 6.9

manufacture of rubber and plastic

products n/a n/a n‘a 1.5 0.2 54 135 55 1.7 23 8.7

manufacture of metal products -8 17 16 4.6 5.2 ¥z 39 57 8.8 2 7.8

manufacture  of  machinery and

cquipment -7 17 20 65 -87 191 211 0 33 193 10.8

manufacture of electrical. electronic

and optical equipment n/a n/a n‘a 84 -7.7 433 345 207 55 128 15.2

manufacture of transport equipment n/a n'a na 264 -l 14 1.6 6.1 33 159 34

oil refining -7 2 2 2.8 4.5 22 24 5.5 6 2.7 33
Oil extracting -1 0.5 6 6.1 7.3 103 7.7 1.8 2.5 1.9 4.9
Agriculture -132 4.1 7.7 7.5 1.5 1.3 31 2 36 33 38
Services -1 7 5 1.6 3.7 6.6 8.4 7.5 7.9 7.1 6.1

* az atlagos novekedési litem az 1999-2007 id6szakban

Megjegyzés: A feldolgozoipar tartalmazza az eréforras szektort 2001 elétt, de utdna nem.

Forras: Victoria Dobrynskaya & Edouard Turkisch (2009): Is Russia sick with Dutch
disease?, Working papers 2009-20, CEPII research center
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4. szamu melléklet: Oroszorszag legfontosabb gazdasagi mutatoi szektoronként

Output Growth by Sector Employment Growth by Sector
(Annual percent change) (Annual percent change)
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Forras: Oomes, Nienke-Kalcheva, Katerina: Dutch Disease: Does Russia Have The
Symptoms? BOFIT Workshop on Transition Economics, Helsinki, 2006

5. szamu melléklet: A holland kor generalta hatasok

Prices Wages Exports Production Employment

Resource movement effect

Resource sector Internationally given  Increase  Increase Increase Increase
Manufacturing Internationally given  Increase  Reduction  Reduction Reduction
Non-tradable sector  Increase Increase  — Reduction Reduction

Spending effect

Resource sector Internationally given  Increase  Increase Reduction Reduction
Manufacturing Internationally given  Increase  Reduction  Reduction Reduction
Non-tradable sector  Increase Increase  — Increase Increase

Net effects

Resource sector Internationally given  Increase  Increase Ambiguous  Ambiguous
Manufacturing Internationally given  Increase  Reduction  Reduction Reduction
Non-tradable sector  Increase Increase  — Ambiguous  Ambiguous

Forras: Bernardina Algieri (2011): The Dutch Disease: evidences from Russia, Economic
change and Restructuring, 2011 August, Volume 44 Issue 3, p.p. 243-277
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6. szami melléklet: Kimutatott pozitiv komparativ elonyok (%) az egyes
szektorokban 1997-2004

RCA Export share
SITC, rev 3 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004| 2004 Cumul.
33 Petroleum, petroleum products and related
materials 238 165 239 317 321 369 367 399 414 411
93 Special transactions and commodities not
classified according to kind 147 -21.8 177 229 29 88 45 BT 169 58.0
34 Gas, natural and manufactured 183 179 153 153 17.7 151 129 63 7.0 65.0
68 Mon-ferrous metals 83 115 84 69 658 &7 49 52 59 708
BT Iren and steel E7 50 36 28 20 38 29 48 8.2 79.1
4 Cork and wood 20 20 25 20 21 25 22 21 2.2 81.2
56 Fertilizers (other than those of group 272) 18 2.0 19 15 16 16 1.5 1.6 1.6 B2.8
32 Coal, coke and briquettes 07 06 05 08 09 10 14 1.4 1.8 B4.6
51 Organic chemicals oy 04 03 06 03 04 04 05 12 B58
25 Pulp and wasle paper 04 04 04 05 05 05 04 04 04 BE2Z
23 Crude rubber (including synthetic and
reclaimed) 04 03 03 02 02 03 03 03 0.4 86.6
52 Inorganic chemicals pe 07 05 02 03 04 00 02 08B BT4
15 Electric current e 0% 02 01 01 01 02 01 0Z 876
B1 Leather, leather manufactures, n.e.s., and
dressad fursking oo o0 OO 00 00 00 00 00 0.1 ar.7
21 Hides, skins and furskins, raw 04 04 02 01 01 0.1 00 00 0.0 BT .8

Forras: United Nations, Commodiy Trade Statistics Database (COMTRADE)), idézi Rudiger
Ahrend & Donato de Rosa & William Tompson (2007): Russian Manufactoring and the Threat
of 'Dutch Disease’ a Comparison of Competitiveness Developments in Russian and Ukrainian
Industry, OECD Economics Department Working Papers No.540
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7. szamu melléklet: Kimutatott negativ komparativ elényok (%) az egyes
szektorokban 1997-2004

RCA Import share
SITC, rev 3 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004| 2004 Cumul.
78 Road vehicles (including air-cushion vehicles)
25 20 12 15 37 44 -60 -89 99 9.9
74 General industrial machinery and equipment,
n.e.s., and machine parts, n.e.s. 45 -37 -36 -29 46 -60 -53 -51 58 156
77 Electrical machinery, apparatus and appliances,
n.e.s., and electrical parts thereof (including non-
electrical counterparts, n.e.s,, of electrical
household-type equipment)
22 -21 17 -17 35 -47 -48 50/ 55 212
72 Machinery specialized for particular industries -34 -33 -35 -33 41 48 -44 -45| 48 26.0
76 Telecommunications and sound-recording and
reproducing apparatus and equipment 21 -18 -16 -18 33 -41 -31 -40| 4.2 30.2
54 Medicinal and pharmaceutical products 25 22 21 28 44 37 -40 38 3.9 342
05 Vegetables and fruit 27 -24 -25 -26 -29 -35 -35 -34| 35 377
01 Meat and meat preparations 41 -35 -31 -23 42 -54 -38 -29] 29 406
89 Miscellaneous manufactured articles, n.e.s.
12 12 02 .05 -23 -26 -24 -23| 28 434
69 Manufactures of metals, n.e.s. 09 05 07 05 09 -17 -16 18| 24 458
55 Essential oils and resincids and perfume
materials; toilet, polishing and cleansing
preparations -t1 10 -07 -08 -14 -19 -18 -18 2.0 47.7
64 Paper, paperboard and articles of paper pulp, of
paper or of paperboard 06 0©3 05 07 -14 -19 -18 -17 23 50.0
75 Office machines and automatic data-processing
machines 07 05 -06 -06 -12 -15 -14 -16 1.6 51.7
87 Professional, scientific and controlling
instruments and apparatus, n.e.s. 13 11 09 -11 13 -15 -16 -16 1.9 536
11 Beverages 13 <13 -07 -08 -12 -14 -15 -14] 15 551
07 Coffee, tea, cocoa, spices, and manufactures
thereof 12 12 -14 13 17 -20 -17 -14] 15 566
66 Non-metallic mineral manufactures, n.e.s. 07 14 06 -07 -11 -14 -13 -14 1.6 58.2
65 Textile yarn, fabrics, made-up articles, n.e.s.,
and related products 07 06 -10 -12 16 -14 -14 -13 1.5 59.7
28 Metalliferous ores and metal scrap 00 09 -09 -25 -28 -21 -14 -1.2 2.7 624
59 Chemical materials and products, n.e.s. 08 06 -10 -09 -13 -14 -12 -11 1.3 637
Forras: United Nations, Commodiy Trade Statistics Database (COMTRADE), idézi Rudiger

Ahrend & Donato de Rosa & William Tompson (2007): Russian Manufactoring and the Threat
of 'Dutch Disease’ a Comparison of Competitiveness Developments in Russian and Ukrainian
Industry, OECD Economics Department Working Papers No0.540
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