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Az OPEC, a Kéolaj-exportalé Orszagok Nemzetkozi Szervezete az 1960-as alapitasa ota
kozgazdasagi vizsgalatok targya. A Szaud-Arabia vezetésével létrej6vé szervezet f6két kozel-keleti
és afrikai orszagokat foglal magaba, akiknek kinyilvanitott célja az olajpiac stabil kezl iranyitasa.
Mig a 60-as években a szervezet csak mint egy szakszervezet probalta képviselni érdekeit az
akkoriban ,hét n6évér’-ként ismert multinacionalis vallalatokkal szemben. Késébb az olajpiac
novekedése, a kereslet emelkedése, és egyes politikai konfliktusok a 70-es években lehet6séget
teremtettek arra, hogy az OPEC orszagok atvegyék a sajat nyersolajkészleteikr6l és ezek
kitermelésérdl szolo dontéseik jogat. 1973 6ta az OPEC egy kartellként mikodik, aki piact
erejétél és orszagainak stratégiajatdl fiiggéen hol jobban, hol kevésbé képes iranyitani a
alapjan tudjuk mérni. A tagorszagokra kiszabott kvotak maximalizaljak az egyes orszagok
termeléseit, rakényszeritve ket arra, hogy a maximalis lehetéségeikhez képest visszafogjak
termeléseiket. Ennek az a célja, hogy a kiilonésen rugalmatlan kereslettel és kinalattal rendelkezé
olajpiacon, az OPEC orszagok felhajtsak az arakat, és a maradék lehetséges termeléskapacitas

valtoztatasokkal arképzéként jelenhessenek meg a piacon.

A termelési adatokat tekintve azt lathatjuk, hogy az OPEC tagorszagok nem tartjak be a
sajat maguk altal konszenzusos dontéssel megallapitott kvotakat, igy az is kétséges lehet hogy a
tagorszagok egyaltalan képesek barmilyen Osszejatszasra. Dolgozatunkban arra a kérdésre
keressiik a valaszt, hogy milyen a hattérben megbuj6 okai lehetnek annak, hogy az egyes orszagok
nem képesek/akarjak végrehajtani sajat, hosszutivon optimalisnak hitt dontéseiket. Ennek a
kérdésnek a megvalaszolasahoz el6bb attekintjuk azokat a lehetéségeket, melyek az OPEC
Osszejatszasanak mértékét kilonboztetik meg. Egyes hiedelmek szerint ugyanis az OPEC egy
maradék keresletet kielégité monopoliumként van jelen, mig masok azt gondoljak a tagorszagok
sokszor a maximalis kapacitason termelnek, és az olaj piaca tokéletes versenyzSk sokasagat jelenti.
Az elmdlt évtizedek adatait és eseményeit tekintve gyorsan vilagossa valik, hogy valdszintleg a
masodik eshetéség a valdszinlbb, hiszen az OPEC orszagok révidtava gazdasagi és politikai
okok miatt, nem tudnak bevétel maximalizalé egységes kartellként fellépni. Ezzel szemben arra is
talalunk példat hogy bizonyos orszagok mint példaul Szaud-Arabia, valészintleg nem termeli ki
az Osszes olajat amit adott pillanatban képes lenne. Mi az Osszejatszas mértékét, és az ezt
befolyasolé okokat leginkabb ugy tudnank meghatarozni, hogy megkeressiik azokat az okokat,
melyek azért felel6sek, hogy az egyes orszagok aranyosan mennyire fogjak vissza a termelésiiket a

maximalis lehetGségeikhez képest, ezzel mennyit aldoznak a kozos tgyért. Ezt a mértéket
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azonban lehetetlen meghatarozni, mert nem ismerjik az egyes orszagok maximalis kapacitasait.
Emellett azt gondoljuk, hogy az Osszejatszas mértékét novels, vagy éppenséggel csokkentd
tényez6k ugyanazok, melyek a kiszabott kvéta és a valodi termelés kozti kilonbségért felel6sek.
Ugyanis a kiszabott kvotak a 12 tagorszag kozos dontését tiikrozik, az ettdl valo eltérés pedig az

Osszejatszas mértékét csokkenti.

Azt feltételezzitk hogy a kvotatol valod eltérésért, vagyis a csabitast a csalasra, tobb tényezd
is 6sztonozheti. Egyfeldl vannak olyan tényezék melyek az adott orszag jellemz6it mutatjak, mint
az intézményi mindség, allami kiadasok mérték, egy fére juté GDP illetve a maradék olajkészletek
mértéke. Masfeldl az olajpiacon bekovetkez6 valtozasok is 6sztonozhetik az orszagokat taktikajuk
megvaltoztatasara. Ilyen lehet példaul az olajar vagy a piaci részesedés valtozasa, vagy a
vilagkereslet noévekedése. Ahhoz hogy pontos képet kapjunk milyen faktorok felelések a
csalasokért, 6konometriai médszereket hasznalunk fel. Osszegyﬁjtéttiink egy 1994-t61 2007-ig

tart6 panel adatsort, melyben 10 OPEC orszag csalasat befolyasolo tényezdéket vizsgalunk.

Eredményul azt kapjuk a novekvé vagy nagyobb olajkészletek valamint az olajar
emelkedések ellendsztonzéi a taltermelésnek. Ez azért lehet igy mert olyankor amikor az

olajbevételek nagysaga elegendd, akkor az orszagok nincsenek raszorulva a csalasokra.

A dolgozat felépitése a kdvetkezd. Eldszor révid attekintést adunk az olajpiac és az OPEC
kialakulasarél, majd fogyasztasi, termelési és készletekre vonatkozé adatok —segitségével
bemutatjuk az OPEC helyét az olajpiacon. Késébb ismertetiink néhany az OPEC viselkedését
kutaté szakirodalmat, és felépitjik a sajat 6konometriai modelliinket. A dolgozat végén értékeljik

a kapott eredményeket és megfogalmazzuk konkluzidinkat.

Az OPEC és az olaj vilagpiaca a 1960-as évekt6l 1990-ig

Az OPEC szervezetét 1960-ban 6t olajexportér, Iran, Irak, Kuwait, Szadd-Arabia és
Venezuela alapitotta, azzal a céllal hogy k6zos politikaval stabil olajarakat biztositsanak a piacon.
Ezekben az id6kben a kéolajpiacokat a ,,hét névér” uralta, mely hét 6riasvallalatot foglalt magaba.
Mindegyikiik vertikalis integracioban muikodott, {gy uraltdk mind az ,upstream” (olajtermelés),
mind a ,,downstream” (olajfinomitas) piacokat. Az ériasvallalatok, illetve az olajtermel6 orszagok
egy ugynevezett ,,posted” aron alkudoztak, melynek megaddztatasan keresztil az olajkészletekkel
rendelkezé allamok, az eladott mennyiség aranyaban bevételhez jutottak. Ez a ,posted” ar
azonban nem volt 6sszefliggésben a valodi keresleti és kinalati mozgasokkal, igy a kéolajexportald

orszagok joggal mondhattak, nem kapnak annyi bevételt, amennyi igazsiagosan jarna nekik.
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Eleinte — a 60-as években — az OPEC orszagok tehat egyfajta szakszervezetként makodtek, azzal
a céllal, hogy elegendéen magasan tartsak a ,,posted” arakat, elegend6 jussot kicsikarva ezzel a hét

n6vérdl. (Fattouh - Mahadeva, 2013)

A 60-as és 70-es években, ahogy az olaj kereslete egyre nétt, ugy nétt egyre inkabb az
OPEC alkuereje. Id6kozben, 1971 végén tovabbi hat orszag, Katar, Indonézia, Libia, az Egyesiilt
Arab Emirségek, Algéria és Nigéria is csatlakozott a szervezethez. Mig ezek az orszagok 1965-ben
a plac 44%:-at, 1973-ban mar a piac 51%-at tudhattak magukénak. (Fattouh - Mahadeva, 2013, 5.
oldal) 1970-ben Libianak sikerilt kiharcolnia egy olyan egyezséget, amely 1965-ig visszamendleg
magasabb ,,posted” arakon megaddztatta a ,,hét névért”, azért hogy kompenzaljak az 1965 6ta,
szerintiik jogtalanul elszenvedett bevételkieséseket. Ennek koévetkezményeképp 1971-ben
Teheranban az 6sszes OPEC orszag hasonlé engedményeket kényszeritett ki a multinacionalis

vallalatoktol, ezzel demonstralva erésebb alkupozicidjukat. (Fattouh - Mahadeva, 2013)

1973-ban az OPEC dujra kivanta targyalni a ,,hét névérrel” kotott egyezségeket, eleinte
azonban elutasitasra leltek. Egy politikai esemény mégis lehetGséget teremtett arra, hogy az
OPEC orszagok érvényesithessék érdekeiket. 1973 oktoberében kitort a hatnapos haboru,
melyben Izrael gyorsan visszaverte Egyiptom és Sziria tdimadasat, elfoglalva bizonyos tertileteket
az ellenséges orszagokban. Az OPEC egyes orszagai, az arab vilag szolidaritasa tgyén
kijelentették, hogy amig Izrael vissza nem adja az elfoglalt teriileteket, addig mérsékli az olaj
értékesitését Izrael nyugati szovetségesei, tehat az USA és néhany nyugat-eurdpai orszag szamara.
(Barat, 2008) Ez azt jelentette, hogy az OPEC 6bol-menti orszagai (Szatud-Arabia, Kuwait és
Egyesult Arab Emirségek), Irakot kivéve 5%-kal csokkentették a termelést minden hénapban.
Ennek kévetkeztében az olajar oktoberben 3,65$-r6l 5,128-ra , majd decemberben 11,65%-ra nétt.

(Fattouh - Mahadeva, 2013, 5. oldal)

Ez az aranyaiban 6ridsi arnovekedés eddig precedens nélkili volt az olajpiacokon. Egyuttal
ez az elsé eset, amikor az OPEC egyoldalian képes volt kinyilvanitani akaratat, eldéntve ezzel a
»posted” ar kapcsan valé érdekharcot a ,,hét névérrel”. Lényegét tekintve ezentul az OPEC
orszagok szabtak meg, hogy milyen arakon vehetik at a vallalatok az olajat. Egy masik, ebben az
idében kezd6dé valtozas az olajtermelésre vonatkozé koncessziok megérzése, illetve allami
tulajdonba vétele volt. igy az OPEC orszagok hosszutavon biztositottak az alkupoziciéikat, mig a
,hét né6vér” elvesztette olajkészleteit és kiszolgaltatotta valt a k6olaj exportalo orszagok szamara a

nyersolaj ellatas szempontjabdl. (Fattouh, 2007a)

A multinacionalis vallalatok tehat elvesztették a vertikalis integraciobdl szarmazo elényeiket

az OPEC orszagokban, igy kaptak 6sztonzést arra, hogy diverzifikaljak a nyersolaj beszerzéseiket.
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Az OPEC alkupoziciéjanak meger6sodése, és az ezzel jaré olajar emelkedések tehat arra
Osztonozték a vildg mas orszagait, hogy igyekezzenek mas kéolajlel6helyeket is feltarni, killonosen
az OPEC-en kivil. A 70-es években rengeteg beruhazas indult, melynek kovetkeztében a 80-as
évekre a nem OPEC orszagok termelése jelentés mértékben megndvekedett, ezzel csokkentve az
OPEC piaci részesedését. A 70-es évek olajar emelkedései azonban mas csatornakon is hatottak
az olaj vilagpiacara. A nyugati orszagok ekkor kezdtek el abban gondolkodni, hogy az
olajkészletek végesek és tudatosan csokkenteni probaltak az olaj okozta fliggdséget. Szempont lett
az energiatakarékossag, és sok helyen megprobaltdk helyettesiteni az olajat mas
energiaforrasokkal. Biztonsagi okokbdl pedig tobb, altalaiban 3 hoénapra elegendd olajtarozokat
épitettek azokra az esetekre, amikor valamilyen kiils6é probléma miatt az olajimport csokkenésére

lehetett szamitani. (Fattouh, 2007a)

Az 1980-as évekre beértek a 70-es évek masodik felében indulé befektetések, igy az olaj
vilagpiaci ara djra csokkent. Egyik oldalrél nem emelkedett olyan mértékben a kereslet, mint az
el6z6 évtizedben, masik oldalrdl pedig a nem OPEC orszagok, mint példaul Mexik6 és a
Szovjetuni6 olajtermelése drasztikusan névekedett. Mindezek mellett tobb orszag tudott jelentSs
termelést elérni, igy egy sok szereplds, tokéletesen versenyzé piac alakulhatott ki. Ez szamokban
kifejezve azt jelentette, hogy az OPEC piaci részesedése az 1973-as 51%-r6l 1985-re 28%-ra
csOkkent. (Fattouh - Mahadeva, 2013, 6. oldal) Ekézben 1982-ben bevezették a kvotarendszert,
mely pontosan meghatarozta, hogy melyik orszag mennyit termelhet naponta. Az OPEC ezzel a
kartellezési technikaval, tehat a kibocsatas visszafogasaval probalta meg magasan tartani az arakat,
névelni a bevételeket. A mar emlitett kiils6 adottsagok miatt, illetve amiatt, hogy az OPEC
orszagok tobbet termeltek, mint a kvéta altal megszabott termelés, az olajarak és a piaci
részesedés azonban tovabbra is alacsony maradt. Ez leginkabb Szaud-Arabiat érintette rosszul, aki
drasztikus 1épésekre szanta el magat 1986-ban. Egyfeldl 4j arazasi technikat kezdett el hasznalni,
ami fix nagysaga arrést kinalt a finomité vallalatoknak,. A nyersolaj eladasi ara megegyezett az
olajbol készitett termék, és a fix arrés, a finomitoi és szallitdi koltségek kilonbozetével. igy a
nyersolaj ara mar nem fliggott tobbé a kilonb6z6 vallalatok és az OPEC orszagok alkuerejétdl,
hanem csak a tiszta piaci er6k mozgattak. Masfel6l Szaud-Arabia nagymértékben novelte
termelését, igy a piaci részesedését az egész vilagon, ami az 1985-6s 26$-os arakat 1986-ra mar

10§ ala is lenyomta. (Fattouh, 2007a, 4. oldal)

A 80-as évek végére, a 90-es évek elejére az olajpiac nagy valtozasokon ment keresztul.
Ekkor alakult ki az az arazasi technika, amit a mai napig alkalmaznak. Az olajarakat természetes
moédon, minden szabalyozas nélkil a kereslet és a kindlat alakithatta. Ennek kévetkeztében

jelentek meg a Brent és WTI (West Texas Intermediate, illetve el6tte Alaska North Slope néven




OTDK-dolgozat 2015

volt ismert), valamint a Dubai olajarak, melyek napjainkban is a t6zsdén jegyzett olajtipusok. Az
OPEC még ekkortajt 1étrehozott egy sajat olajar tipust, mely ,,OPEC basket price” néven valt
ismertté. Ez az olajtipus tartalmazta az egyes tagorszagok olajainak kombinaciéjat, ami egy k6zos
referenciaarként szolgalhat azéta is az OPEC orszagok kozott. A kilonboz6 olajtipusokat a
kéntartalom kiilonbozteti meg, ami a finomitas koltségeire hat, ezért kiilonbozik az aruk.
Nagyvonalakban azonban elmondhaté, hogy az arbitrazs lehet6ségek miatt, ezeknek a kilonb6z6

olajtipusoknak az arai egy iranyba mozognak.

Szintén fontos valtozas volt ugyanebben az id&szakban, hogy a nyersolaj t&zsdei
kereskedelme a megnétt. A spot piac mellett, az olajvételek és eladasok megndvekedtek a futures
piacokon is. Az olaj hedge ugyleteknek és a spekulansoknak koszonhet6en az olaj piaca
nagymértékben likviddé valt, egységes olajarak alakultak ki (Brent, WTI, Dubai), mindenki
szamara érthet6vé és egyértelmiivé téve ezzel az olajpiac mikodését. Ezek a valtozasok azért
kiemelt fontossaguak, mert ettdl az id6ponttél kezdve beszélhetink egységes olajpiacrél, ahol a

piaci szereplSk az olajt6zsdéken keresztil alakithatjak a nyersolaj vilagpiaci arait.

Az OPEC az utébbi évtizedekben tehat csak egy csatornan keresztil volt képes
befolyasolni az olajarakat, a kvotadontésein keresztil. Azzal, hogy az OPEC orszagok egymas
kozt megszabjak, hogy maximalisan ki mennyit termelhet, képesek lehetnek befolyasolni az
arakat. A kvotacsokkentés ugyanis, minden mas tényez6 valtozatlansiga mellett, olajar
névekedést, mig a kvotaemelés az olajar csokkenését eredményezi. Az OPEC orszagok megbizott
miniszterei évente tObbszor talalkoznak, egyeztetnek az olaj vilagpiaci helyzetérdl, majd kézosen

konszenzusos dontés alapjan hozzak meg dontéseiket.

Ahhoz, hogy érthetévé valjon az OPEC pontosan milyen szerepet tolt be az olaj
vilagpiacan, elengedhetetlen értékelni a legfontosabb piaci szereplSket, mind a kinalati, mind a
keresleti oldalon. A koztudatban az olajpiac nagysagat, a naponta megtermelt hordo
mennyiségében szoktdk mérni (egy hordé olaj kézel 159 liternek felel meg) (IEA.org, 2013). Igy
szamolva tehat az 1990-es évben még naponta csak korilbelil 65 millié hordét termeltek ki,

addig ez a szam 2011-ben elérte a 83 milliét is. (BP, 2012)
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2007
2008
2009
2010

2011

2009 2010 2011 2009 2010 2011
1 Szaud-Aribia 9 809 9955 11 161 16,3% 16,2% 17,3%
2 Oroszotszag 9927 10 150 10280 | 16,5% 16,5% 16,0%
3 USA 7 270 7 555 7 841 12,1% 12,3% 12,2%
4 Tran 4249 4 338 4321 71% 7,0% 6,7%
5 Kina 3805 4077 4090 6,3% 6,6% 6,4%
6 Kanada 3222 3367 3522 5,4% 5,5% 5,5%
Egyseult Arab
Emirségek 2750 2 867 3322 4,6% 4,7% 5,2%
8 Mexiko 2978 2958 2938 5,0% 4,8% 4,6%
9 Kuwait 2 477 2518 2 865 4,1% 4,1% 4,5%
10 Trak 2 447 2 480 2798 4.1% 4,0% 4,3%
11 Venezuela 2914 2775 2720 4,8% 4,5% 4,2%
12 Nigéria 2120 2 453 2457 3,5% 4,0% 3,8%
13 Brazilia 2029 2137 2193 3,4% 3,5% 3,4%
14 Norvégia 2 358 2137 2039 3,9% 3,5% 3.2%
15 Kazahsztin 1746 1818 1841 2,9% 3,0% 2,9%
OSSZESEN 60 101 61 585 64 388 | 100,0% 100,0% 100,0%

1. tabldzat - A vildg vezet6 kbolajkitermeli [2009-2011], forrds: BP, 2012

Ahogyan a fenti tablazatbdl lathato, ezt a kortlbeltl 83 milliés napi termelést tobb mint

haromnegyedében a legtSbbet termelé 15 orszag termeli ki. Az elsé helyen Szaud-Arabia, a

masodik helyen Oroszorszig, mig a harmadik helyen az Egyesiilt Allamok all. Szamunkra azt is

fontos kiemelni, hogy az elsé 15 orszag koézott 7 OPEC orszag talalhat6. Ebbol arra

kovetkeztethetlink, hogy egyes OPEC orszagoknak egyedil is nagy szerepiik lehet az olajpiacon.

(Szaud-Arabia, Iran, Egyestlt Arab Emirségek, Kuwait, Irak, Venezuela, Nigéria)

'
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Az OPEC piaci részesedése
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2. dbra - Az OPEC piaci részesedése [1990-2011], forrds: BP, 2012

Maga az OPEC piaci részesedése az utdbbi husz évben nem sokat valtozott, atlagosan a
vilagpiac 40%-at termelték ki. Ha azonban kézelebbrol megvizsgaljuk a grafikont, lathatunk
benne egy enyhén névekedd trendet. Frdemes megfigyelni az OPEC belsé struktdrijat is. A
2011-es adatokat tekintve Szaud-Arabia OPEC-en belili részesedése elérte a 30%-ot. Az ilyen
magas termelésének készonhetéen Szatd-Arabia kivételes szerepet tolt be az OPEC kartelljében.
A masodik helyen Iran all, aki tobb mint napi 4 milliés termelésébdl eredéen az OPEC-en belil
tobb mint 12%-o0s részesedéssel rendelkezik. A tébbi orszag is jelentés mennyiséget termel, de

Szadd-Arabia bels6 részesedésével el6relathatélag senki sem vetekedhet.

2009 2010 2011 2009 2010 2011
Szatd Aribia 9 809 9955 11 161 289% 28,6% 31,1%
Iran 4249 4338 4321 12,5% 12,5% 121%
Egyesiilt Arab Emirségek 2750 2867 3322 8,1% 82% 93%
Kuwait 2477 2518 2865 73%  72%  8,0%
Trak 2 447 2 480 2798 72% 7,1% 7.8%
Venezuela 2914 2775 2720 8,6% 8,0% 7.6%
Nigéria 2120 2453 2457 63% 7,1% 69%
Angola 1824 1883 1746 54%  54%  4.9%
Algéria 1816 1762 1729 54%  5,1%  4,.8%
Qatar 1345 1569 1723 40% 45% 4.8%
Ecuador 495 495 509 1,5% 14% 14%
Libia 1652 1659 479 49% 48% 1,3%
OSSZESEN 33897 34753 35 830 100% 100% 100%

2. tdbldzat - Az OPEC belsé részesedései [2009-2011], forrds: BP, 2012
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Kereslet

A nyersolaj szallitasa az utébbi évtizedekben zokkenémentesen mikodik, valamint a
vilagpiac egységessége ¢és likviditasa miatt a nyersolajtermel6k szamara nem feltétlenil fontos,
hogy pontosan melyik orszag veszi meg a kitermelt olajat. Az OPEC szamara tehat a keresleti
oldal aggregalt adatai a fontosak, azok a trendek, melyek az olaj keresletének valtozasat mutatjak.
Azt érdemes tehat vizsgalnunk a keresleti oldalon, hogy a legnagyobb olajfogyasztok kereslete

hogyan alakult és hogyan alakulhat a kévetkez6 években.

1990 1995 2000 2005 2009 2010 2011
OECD 41 688 44 983 48 138 49 946 46 009 46 523 45 924
Nem OECD 24 965 25 058 28 459 33979 38 623 40 917 42111
Eurépai Unio 13 747 14134 14 569 15 030 13 949 13 860 13 478
USA 16 988 17 725 19 701 20 802 18 771 19 180 18 835
Kina 2320 3394 4766 6 944 8212 9251 9 758
Japan 5278 5749 5544 5327 4 381 4413 4 418
India 1213 1581 2261 2567 3267 3332 3473
Oroszorszag 5042 3105 2 546 2621 2710 2 804 2961
Szaud-Arabia 1158 1299 1578 1970 2555 2748 2 856
Brazilia 1459 1776 2044 2070 2415 2629 2653
Dél-Korea 1042 2020 2263 2312 2339 2392 2397
Németorszag 2689 2865 2746 2592 2409 2 445 2362
Kanada 1747 1761 1922 2229 2179 2298 2293
OSSZESEN 66 653 70 040 76 597 83 925 84 31 87 439 88 034

3. tabldzat - A vildg legnagypbb kéolaj-fogyasztdi [1990-2011], forrds: BP, 2012

A tablazatbdl kiolvashato, hogy a vilag olajfogyasztasa az utébbi husz évben, nagyjabdl 20
millié6 hordéval nétt. Ha részletesebben megvizsgaljuk az adatokat, akkor az is latszik, hogy a
fejlett orszagok fogyasztasa inkabb csak a 90-es években nétt nagyot, de a 2000-es években mar
stagnalast lathatunk. A valsag kovetkeztében természetesen tortént egy hirtelen csékkenés 2009-
ben, de a valsag el6tti id6szakban is csak enyhe novekedést, a valsagbol vald kilabalas
id6szakaiban pedig inkibb enyhe csokkenést lathatunk a fejlett orszagokban. Frdemes
megfigyelni, hogy az Eurépai Uniéban és az USA-ban is cs6kkenést tapasztalunk, pedig 2010-r6l

2011-re mar pozitiv GDP valtozast tapasztalunk mindkét szereplénél.

A fejl6do orszagokra tekintve, egészen mas trendeket tapasztalhatunk. A legszembettin6bb
valtozast Kina esetében lathatunk, aki tobb mint négyszeresére névelte az olajfogyasztasat az
utobbi évtizedben, felzarkozva ezzel a masodik helyre, Amerika mogé. Kindhoz hasonld, bar
aranyaiban joval kisebb olajfogyasztas novekedést ért el India és Brazilia is. Mindharom orszag

esetében, és a nem OECD orszagok esetében is fontos latni, hogy az olajfogyasztas ilyen mértéki
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névekedése még az utdbbi években, szinte a valsag alatt sem lassult le. A teljes olajpiac, de az
OPEC jovobeli kilatasait is nagymértékben hatarozza meg az a kérdés, hogy ezek a fejl6do
orszagok vajon meddig tudnak még ilyen utemben néni, és mennyire tamaszkodnak majd az

olajra, mint energiahordozora.
Készletek

Az a kézismert tény miszerint a vilag olajkészletei végesek, csak még bonyolultabba teszi a
piac mikodését. Ugyanis, ha arra szamitunk, hogy egyszer tényleg elfogy az olaj, akkor akinek a
teljes kimertlés el6tt még marad, az nagyon dragan tudja majd eladni. Egyes orszagoknak tehat
érdemes lehet tartalékolniuk, és arra varni, hogy a kereslet névekedése vagy a tobbi orszag
kinalatanak csokkenése majd jovedelmezé helyzetbe hozza az adott orszagot. Azok a becslések
azonban, melyek arra vonatkoznak, hogy pontosan mikor fog elfogyni az olaj, vagy milyen
idétavon szamithatunk megfizethetetlentil magas olajarakra, igencsak pontatlanok. Ezt j6l mutatja
a Fold olajkészleteir6l készilt grafikon. Bar tudjuk, hogy az olajkészletek folyamatosan
csokkennek, nem tudjuk megmondani, hogy pontosan mennyi lehet még a fold felszine, vagy a
tengerek alatt, és egyre tObbszor bizonyosodunk meg réla ,hogy tébb olajunk van mint
gondoltuk. A grafikonon latszik, hogy 1990-ben még korilbelil 1 trillié hord6 olajra
szamitottunk, mig 2011 végén mar 1,6 trillié horddra. Ez nagysagrendileg azt jelenti, hogy 1990-
ben konstans napi 67 milliés fogyasztas feltételezve, 41 évre elegendd olajat josolhattak. 2011
végén 21 év elteltével, konstans napi 85 milliés fogyasztast feltételezve most korilbelil 51 évre
elegendd olajunk van. Ezért nehéz tehat megjosolni azt, hogy mikor valik kulcsfontossaguva,

hogy jelenleg kinek, mekkora olajkészletei vannak.

A Fold biztosan létez6 olajkészletei
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3. dbra - A Féld kéolaj készletei [1990-2011], forrds: BP, 2012
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Ha azonban eljon az id6 és arra szamitanunk, hogy a kéolajkészletek zuhanni fognak, akkor
a nagy készletekkel rendelkezé orszagok, oOriasi piaci részesedésre tehetnek majd szert. A
tablazatot elemezve azonnal latszik, hogy az OPEC orszagok kiillénésen nagy készletekkel
rendelkeznek. Bar az OPEC a jelenlegi vilagtermelésnek csak 42%-at adja, de a Fold Osszes
olajkészletének 72%-aval rendelkezik. Ez a tény kecsegtetd jovEképpel szolgal az OPEC orszagok
szamara, akik joggal bizhatnak abban, hogy a nem OPEC orszagok készletei egyszer kimeriilnek,
és akkor Ujra magas piaci részesedéssel birhatnak majd az olaj vilagpiacan. A tablazatban érdemes
megfigyelni, hogy a vilag 10 legnagyobb olajkészletével rendelkezé orszagok kozil csak 2 nem
OPEC orszag, illetve hogy Szaud-Arabia és Venezuela tobb mint a Fold 30%-anak megfelelé

olajkészletekkel rendelkezik.

1 Venezuela 297 17,94%
2 Saudi Arabia 265 16,06%
3 Canada 175 10,60%
4 Tran 151 9,15%
5 Iraq 143 8,66%
6 Kuwait 102 6,14%
7 United Arab Emirates 98 5,92%
8 Russian Federation 88 5,34%
9 Libya 47 2,85%
10 Nigeria 37 2,25%
OPEC 1196 72,39%
OSSZESEN 1653 100,00%

4. tablazat - A vildg legnagyobb kéolajkészletével rendelkezé orszagok [2011], forrds: BP, 2012

Az olaj arrugalmassaga

A termel6k, a fogyasztok, valamint a készletek részletes bemutatasa mellett az olajpiac egy
masik kilonlegessége, hogy a kereslet és a kindlat is nagy mértékben arrugalmatlan. A kereslet
arrugalmatlansaga azt jelenti, hogy az arvaltozas nemigen okoz kereslet valtozast, féleg révidtavon
nem. Az 5. tablazatban néhany eddigi tanulmany keresletre vonatkozo6 arrugalmassagi becslései
talalhatok. A tablazatban lathaté szamok azt mutatjak, hogy 1% arvaltozas hany szazalék
keresletcsokkenést okoz roévidtavon, illetve hosszatavon. A becslések azt mutatjak, hogy
révidtavon 1%-os arvaltozas nem okoz nagyobb, mint 0,1%-o0s keresletcsékkenést. Hosszutavon
ez a szam mar elérheti a 0,6%-o0s keresletcsokkenést, azonban ez még mindig igencsak
rugalmatlan keresletnek értékelhetd. Azt is érdemes megtfigyelni, hogy a fejlett orszagok
arrugalmassaga nagyobb a fejl6d6 orszagok rugalmassigainal. Ez azért lehet igy, mert a fejlett

orszagok valdszintileg képesek az olajat helyettesiteni mas energiahordozokkal, fejlett
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technologiaik révén, a fejlédé orszagok kevésbé. Masrészt, ahogy a fogyasztasi adatokon is
lathattuk az OECD orszagok fogyasztisa mar nem névekszik, igy relative kevésbé vannak

kiszolgaltatva a valtozé olajaraknak.

Dahl, 1993 -0,05-t6l -0,09-ig -0,13-tdl -0,26-ig Fejl6d6 orszagok

Pesaran et al., 1998 -0,03 0,0-tél -0,48-ig Azsiai orszagok

Gately and Huntington, 2002 -0,05 -0,03 -0,64 -0,18 -0,12 OECD, Nem OECD, gyorsan fejl6d6 nem OECD
Cooper, 2003 0,001-t&l -0,11-ig 0,038-t01 -0,56-ig 23 orszag

Brook et al., 2004 -0,6 -0,2 -0,2 OECD, Kina, maradék orszagok

Griffin and Schulman, 2005 -0,36 OECD

Krichene, 2006 -0,02-t6l -0,03-ig -0,03-tol -0,08-ig Kiilénb6z6 orszagok

5. tabldzat - A kbolaj arrugalmassdga, forrds: Fattouh, 2007b, 10. old.

A kereslethez hasonléan a kinalat is arrugalmatlan. Mivel az olajtermelésbe valé befektetés
nagy t6két igényel, illetve az olajat termelé olajkutak megépitése tobbéves folyamat, egy adott

pillanatban 1étrejové arvaltozasra a kinalat nem tud roévidtavon reagalni.

Az OPEC szamara a keresleti és kinalati gorbe meredeksége azért fontos, mert a kinalat
aranylag kis valtozasa is nagy arvaltozast eredményez. Ezért lehet az, hogy akar az OPEC-en beliil
is kicsinek szamité termelSk id6szakos kiesése is nagy olajar emelkedéshez vezet. (Példaul Libia
2011-es kiesése nagy arndvekedést hozott.) Ugyanigy a kis orszagok tultermelése pedig aranyiban

véve nagy arcsOkkenést okozhat, ezzel minden termel6 szamara bevételkiesést eredményezve.

Azutan, hogy a nyersolaj vilagpiacanak legfontosabb adatai és jellemz6i bemutatasra
kertltek mar lehetéség nyilik arra, hogy az OPEC belsé mutkodésérdl is szot ejtsink. Az
adatokbdl és a torténelmi attekintésbdl kidertl, hogy az OPEC egy koértlbelul 40%-os piaci
részesedéssel rendelkezé szerepld, aki a kvotarendszerén keresztiil prébalja meg befolyasolni az
arakat, novelve ezzel a sajat bevételeit. Azonban az a kérdés, hogy az OPEC valéban sikeres
szervezet-e, tud-e hatni az arra ezzel megemelve a tagorszagok olajbdl szarmazoé bevételeit,
nagyban fugg attdl, hogy végre tudja-e hajtani sajat terveit. Ez pedig azon mulik, hogy az OPEC
tagorszagok mennyiben hoznak mindenki szamara megfelel6 dontéseket, és ezeket hogyan tudjak

végrehajtani. Ebben a fejezetben részletesen elemezziik az OPEC bels6 mikodését,

kvétarendszerét és bemutatunk a témaban irédott néhany szakirodalmat.
Kvoétarendszer miik6dése, csalasok

Az OPEC az arakat a kvotarendszerének szabalyozasaval képes a leginkabb befolyasolni. A

szervezet 1982 6ta minden évben tobbszor tlésezik, hol megtartva, hol megvaltoztatva az egyes
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orszagra kiszabott kvotakat. Az OPEC torténete soran tébb mint 160 kézgytlést tartott, illetve
1982 ota 52-szer valtoztatott kvotat. (Opec Bulletin, 2012) Az orszagokra kiszabott kvotak
maximalizaljak az adott orszag szamara a naponta kitermelhet6 olajmennyiséget. Az, hogy az
egyes orszagok betartsak a rajuk kiszabott kvotakat, elméletileg 1étfontossagu egy jol mikodo
kartell esetében. A grafikonon jol latszik azonban, hogy az OPEC tagorszagok mar évtizedek ota
folyamatosan ,,csalnak”. A csalasok nagysiga és szorasa az id6k folyaman egyre nétt,

megkérddjelezve ezzel a kvotarendszer hatékonysagat.

Az OPEC kvotai és termelése
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4. dbra - Az OPEC orszdgok egyiittes kvotalépései [1994-2007], forrds: OPEC, 2012; EIA, 2013

Ha feltesszik a kérdést, hogy kinek és miért éri meg csalni, egyértelmien a fogolydilemma
szituacioval talaljuk szemben magunkat. Ha csak egy orszag csal, akkor az eladott mennyiségen
keresztil torténé bevétel novekedés nagyban meghaladja az  arcsékkenésbdl szarmazo
veszteséget, {gy adott pillanatban mindenképpen megéri csalni. Masik oldalrél, ha ugyanezt a
nézépontot kiterjesztjiik az 6sszes OPEC tagorszagra, ¢és mindenki elkezd csalni, akkor féleg egy
ilyen rugalmatlan piacon, a lenyomott arak nagymértékben csokkenthetik minden egyes tagorszag
bevételét. Ezt a jatékelméleti dilemmat természetesen bonyolitja az a tény, hogy az egyes orszagok
mas id6tavon belil szeretnék az olajbdl szarmazé bevételeiket megkapni. A gazdasagilag vagy
politikailag instabil orszagok sokszor hirtelen szorulnak nagyobb pénzoésszegre, igy kénytelenek

tobbet termelni, megszegve ezzel az OPEC szabalyzatat.

A kartell kozgazdasagi szemmel

Az egyes szakirodalmak az OPEC 1973-as erételjes fellépése 6ta kutatjak az OPEC belsé

csvs
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Esteban Hnyilicza és Robert S. Pindyck (1976) ,,Pricing policies for a two-part exhaustible
resource cartel: The case of OPEC” cimi cikke. Bar ezekben az években még nem mikodott a
kvotarendszer és az OPEC piaci részesedése is joval nagyobb volt, mar akkor vizsgaltak, hogy az
OPEC bels6leg optimalis moédon termel-e. Hnyilicza és Pindyck tiszta kozgazdasagi és

matematikai eszkozokkel probalta ezt a nem kis részben politikai kérdést elemezni.

Feltételezték, hogy az OPEC orszagai val6jaban két csoportra kilonilnek el, az alapjan,
hogy milyen kamatlabbal diszkontaljak a jovébeli kifizetéseiket. ,,Megtakarité” orszagnak
nevezték Szaad-Arabiat, Libiat, Irakot, Abu Dhabit, Bahraint, Kuvaitot és Katart, akik
hosszutavon tudnak tervezni, igy alacsony kamatlabbal diszkontaljak a jovét. A masik,
,,kOltekez6” csoportba soroltak Irant, Venezuelat, Indonéziat, Algériat, Nigériat és Equadort, akik
magas kamatlabbal diszkontalnak, és ennek a csoportnak az orszagaiban sokszor kertl sor elére
nem latott kiadasokra. A masik nagy kilonbség a megtakarit6 és koltekezd orszagok kozott, hogy
a koltekezd orszagok joval kisebb egy fére jutd készletekkel rendelkeznek, mint a megtakaritd

orszagok. (Hnyilicza — Pindyck, 19706)

A szerzéparos a két csoportban, a diszkontratak alapjan, elkilonitve prébalt meg megoldast
keresni az OPEC profitmaximalizal6 feladatara. A felépitett modell véges idShorizontu, ugyanis
az orszagok nem tudnak tobbet termelni, mint amennyit a foldben 1évé készleteik engednek. Az
optimalis termelés kiszamitasahoz a szerz6k minden évre keresletet becstltek, rovidtavon 0,04 és
0,033 hosszutavon 0,09 és 0,9 kozti arrugalmassagok alapjan. Az akkori ar 12§ volt, azt hasznaltak
kiindulasképpen. A kinalati oldal felépitéséhez az addigi termelési adatokat hasznaltak, a nem
OPEC orszagokat pedig, mint kompetitiv szegély értelmezték. Az olaj hatarkoltségét mind a
megtakarité, mind a koltekez6 orszagok esetében 50 centre becstlték. Adott kereslet és
kompetitiv szegély mellett, a kévetkez6 modszer szerint optimalizaltak. A keresletbdl kivontak a
nem OPEC termel6k kinalatat, majd a maradék keresleten az OPEC-et monopdliumként
értelmezték. Ebben a dinamikus modellben azt is kalkulaltak, hogy a koéltekezé orszagok 10%-os
rataval, mig a megtakarité orszagok 2%-os rataval diszkontalnak. A két orszagcsoport pedig a
koz6s profitot ennek megfeleléen, Nash-alku alapjan osztotta szét. A kapott eredmények
igencsak tavol allnak a valésagtol. A tiszta kézgazdasagi tton kapott optimalis megoldas ugyanis
az, hogy a megtakarit6 orszagok a kévetkez6 10 évben egyaltalan ne termeljenek, majd utana csak

6k termelnének, és a koltekez6 orszagok nem. (Hayilicza — Pindyck, 1970)

Bar elsére meglepének tinhetnek az eredmények, jobban atgondolva érthetévé valik, hogy
szigoruan optimalizalasi kérdésként kezelve a problémat, valoban ez a megoldas. Ugyanis, ha a
diszkontratak tekintetében tényleg ekkora kilénbség van, akkor a koltekezd orszagoknak sokkal

jobban megéri azonnal termelni, a megtakarité orszagoknak pedig varni arra, hogy a tobbi orszag
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készleteinek kifogyasa kovetkeztében, az arnévekedés hatdsara nagyobb bevételekre tehessenek

szert.

Bar Hnyilicza és Pindyck cikke 1976-ban irédott, az tizenete a mai napig érvényes. Az
OPEC az id6k folyaman nem mukodott ugy, és soha nem is fog tgy miikoédni, ahogyan az teljes
mértékig optimalis lenne. Még csak nem is kozelithetnek hozza, hiszen az tébbek kozt azt is
jelentené, hogy egyes orszagok némely idépontban nem termelnének, ezzel az OPEC allamok
elesnének legnagyobb bevételeiktdl. Azt is érdemes latni, hogy a modell alapfeltevései viszont jol
tiukrozik a valésagot. Az OPEC-en belil a jovébeli kifizetések értékelését tekintve 1976-ban is

létezett, és ma is létezik valasztovonal, a gazdagabb, stabilabb orszagok és a szegényebb,

politikailag instabilabb orszagok kozott.

Valoészindleg a valosagtol még tavolabb allo eredményeket kapnank, ha az optimalizacios
modellinkbe bele tudnank kalkulalni az OPEC orszagok olajtermelésének hatarkoltségeit. Ha azt
feltételezzik, hogy a koltekezé orszagok magasabb koltséggel termelnek, akkor akar valamilyen
véges idGtavon az is optimalis lehetne, hogy a megtakarité orszagok fizetnek a koltekezé
orszagoknak, hogy ne termeljenek. Ez azért lenne optimalis, mert elegendéen nagy hatarkoltség
kilonbség esetén a megtakaritok tébbet nyernének azon az aremelkedésen, ami abbdl szarmazik,

hogy a koltekez6k nem termelnek, mint amennyit ezen a koltekez6k veszitenének.

Fontos tehat latni, hogy az OPEC az olaj vilagpiacan csak ugy tudna egységesen fellépni, és
ezzel az Gsszes bevételét névelni vagy maximalizalni, hogy ezzel a tagorszagok belsé és kulsé
politikajat sértené. Az OPEC belsé mukodését, és ezért a vilagpiacon valod szereplését is
értelmetlen egységében tekinteni. Ennek tobb nagyon egyszerG oka is lehet. Egyfel6l a
tagorszagok koltségvetéseiknek nagy hanyadat finanszirozzak az olajbevételeikbdl, igy nem
engedethetik meg maguknak, hogy hosszutavon maximalizaljanak. Masodsorban az allamok
kozotti bizalomhiany és a belsé politikai és hosszatava gazdasagi varakozasok miatt, nem johet
létre olyan egyezség, hogy valaki fizessen a masiknak azért, hogy az ne termeljen. Kiilsé
ellenérvként pedig az latszik, hogy az OPEC orszagok nem verhetik fel az olajarakat olyan
magasra, hogy azt a nyugati orszagok politikailag és gazdasagilag inkorrektnek tarthassak. Az
id&szakosan magas olajar, még ha tgy tinik nagy bevételeket is jelenthet, megindithat olyan mas
energiaforrasba torténé beruhazasokat, melyek hosszutavon képesek lehetnek az olajat
helyettesiteni. Osszességében latjuk tehat, hogy alapvet6 mikrockonémiai és piacelméleti
optimalizalassal értelmetlen az OPEC mukoédését modellezni. Az olajpiac legalabb annyira

politikai, mint k6zgazdasagi kérdés.
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Létezik-e egyaltalan az OPEC mint kartell?

Az el6z6 fejezetben ismertetett adatok tekintetében latvanyos a kiilonbség a csak
elméletben létez6 optimalizalé kartell és a valdsagban létez6 OPEC kozott. Ebben a fejezetben
egy egészen mas oldalrdl vizsgaljuk meg az OPEC mikodését. Mig egyesek azt allitjak, az OPEC
manipulalja az olajarakat és ezt piacelméleti eszkézokkel ki is lehet mutatni, masok ugy gondoljak
az OPEC tagorszagok ugyanolyan tokéletes versenyz6i az olajpiacnak, mint a nem OPEC
termelSk. Valoszintleg a két véglet kozott van az igazsag, azt azonban sokkal konnyebb igazolni,
hogy az OPEC nem egy jol mikodé kartell, és tavol all a profitmaximalizald monopdlium
szerepétol. A masik oldal érvelését cafolni, miszerint az OPEC viselkedését tekintve nem olyan,
mint egy kartell, sokkal nehezebb. Azt bizonyitani pedig, hogy ennek a viselkedésnek van
barmilyen hatiasa az olajarakra, az ugyanugy nem trivialis. A kévetkezOkben azt a kérdést

vizsgaljuk, hogy az OPEC orszagok kozt felfedezheté-e barmilyen 6sszejatszas.

Elméletben az OPEC kvotarendszere egyértelmi bizonyitékot szolgaltat arra nézve, hogy
az orszagok kozosen visszafogjak termeléstiket, ezzel felhajtva az arakat, névelve a bevételeiket.
Azonban arra nézve nem lehetnek egyértelmi adataink, hogy pontosan ki mennyit termelne, ha
nem lenne az OPEC tagja, és tokéletes versenyzoként jelenne meg a piacon. Azt a nem kitermelt
mennyiséget, melyet az orszagok rovidtavon ki tudnanak termelni, csak éppen az arak megbrzése
végett nem termelnek ki, ,,spare capacity” néven ismerjik. A ,spare capacity” a révid tava
ingadozasokat, tehat a hirtelen emelkedé keresletet vagy a csokkens kinalatot hivatott
kompenzalni. A kozvélemény szerint Szaud-Arabia rendelkezik ma a legnagyobb ilyen, gyorsan
kitermelhet6 tartalékokkal, de arrél nincsenek adataink, hogy pontosan mennyivel. Ha nem lenne
ilyen tartalék, az azt jelentené, hogy minden termel6 a maximalis mennyiséget termelné, amire
csak képes, és gyakorlatilag a kinalat képtelen lenne kielégiteni a névekvé keresletet. Ez a helyzet
esetenként gyorsan emelkedé arakhoz, és nagy volatilitishoz vezetne. Ha viszont Szatd-Arabia
vagy mas OPEC orszagok rendelkeznek ilyen tartalékokkal, az azt jelenti, hogy az OPEC
tagorszagok donthetnek arrél, milyen mértékben reagalnak a sokkokra, igy valamilyen szinten
arképzéként lehetnek jelen a piacon. (Fattouh - Mahadeva, 2013) Arrdl hogy melyik orszag,
mennyire fogja vissza a termelését, mekkora aldozatot hoz a kartell szamara, csak elképzeléseink
lehetnek. Azt tudjuk, hogy a kvéta alapjan kire, mennyi termelés jut, de azt nem tudjuk
megallapitani, hogy ez az adott orszag méretéhez, termelési lehetéségeihez képest sok vagy kevés,

és hogy melyik tagorszag mekkora aldozatot hoz a kartell j6véjéért.

Tobbek kozt ezekre a kérdésre kereste a valaszt James M. Griffin és Weiwen Xiong (1997)
a ,,The Incentive to Cheat: An Emprirical Analysis of OPEC” cimi cikkében. A Hnyilicza -
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Pindyck cikkhez hasonldan ez a szerzéparos is egy elméleti modellt épitett fel, melyben keresletet
becsiiltek. Az 6 feltételezéseikben a termel6 orszagok a leggyengébb Osszejatszas esetén is
legalabb Cournot profittal rendelkeznek. Ugy szamoltak, ha mindenki Cournot oligopolistaként
viselkedne, tgy kortlbeliil 11 dollaros olajar lenne a piacon, de mivel akkor magasabb volt az ar,
azt allitottak ez az Osszejatszast bizonyitja. Ugyanigy a profitmaximalizal6 arat is megprobaltak
megbecsiilni, amire 22,58-t kaptak eredményil. Mivel az ar valahol a 11§ és 22,58 kozott volt
1997-ben, arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy létezik valamiféle kooperacié, még ha nem is
tokéletes. Szamunkra a masodik kérdés felvetése volt az igazan relevans, ahol azt vizsgaltak, hogy
a kvotarendszer és a kiosztott kvotak melyik orszagok szamara kedvezéek. Arra a megallapitasra
jutottak, hogy ebben a kérdéskorben az egyes OPEC orszagok harom kategoriaba sorolhatok. A
legrosszabbul a kozepesen nagy olajtermelSk jarnak, mint Kuwait, az Egyestlt Arab Emiratusok
és Venezuela, mert a készleteik aranyaban Ok aranylag nagyobb mértékben kénytelenek
visszafogni termelésiiket. Ezzel szemben az olajtermelés szemszogébdl nézve a kis orszagok, mint
Algéria, Nigéria vagy Indonézia jarnak jol, akik aranylag magas kvotat kapnak azért, hogy
Osztonozve legyenek a kartellen beliil maradasra, és arra is hogy ne csaljanak. A harmadik csoport
egymagaban Szaud-Arabiat jelenti, aki mint a szervezet vezetdje, a tagokat a kvotak betartasara
Osztonzi, és 6 maga is az adott piaci helyzethez igazitja a sajat kibocsajtasat. A cikk arrol is beszél,
hogy a fogoly dilemma tipusu szituacioét Szaud-Arabia biintetésétdl, tehat taltermelésétdl, és az

enncek kévetkeztében 1étrej6vé alacsony araktdl vald félelem oldja meg. (Griffin és Xiong, 1997)

Valoszindleg 1997-ben, a cikk megirasa idején még a piacon lehetségesnek szamitott az,
hogy Szaud-Arabia gyors termelésnéveléssel megbtintessen mas OPEC orszagokat, azonban ma,
2013-ban ez mar nem tanik hitelesnek. Ez azért van igy, mert a csalasok az utébbi évtizedekben
drasztikusan névekedtek, mig a szatdiak utolsé bintetés jellegli termelésnévelése 1985 és 87
kozott volt. Mig a 97-ben irddott cikk atlagosan 7,1%-os csalasokrdl beszél, (Griffin és Xiong,
1997, 312. oldal) addig jelen pillanatban ez tébb mint 15% (Ha 35 milliés termeléssel és 30 milliés

kvotaval szamolunk).
Miért termelnek tul az OPEC tagorszagai?

Lathatjuk tehat, hogy az OPEC egységes stratégiajanak leképz6dése maga a kvotarendszer.
Azt is belattuk, hogy ez a rendszer valoszinileg nagyon messze all attdl, ami tisztan
kozgazdasagilag optimalis lenne, de a politikai kompromisszumokat és az egyes orszagok
minimalis szikségleteinek korlatait figyelembe véve, ez a megoldas is ,;second best” optimalis
lehet. Az OPEC tagorszagok Osszejatszasanak mértékét akkor tudnank igazan felmérni, ha

tisztaban lennénk azzal, hogy melyik orszag, mennyire fogja vissza a termelését ahhoz képest, ha
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maximalisan termelne. Ezt azonban értelemszertien nem tudjuk megtenni, hiszen nem vagyunk
tisztaban az orszagok rendelkezésére all6 ,,spare capacity” mértékével. Abbdl tudunk kiindulni
tehat, hogy az orszagokra kiszabott kvotak minden esetben valamennyivel visszafogjak a
termelést, az alapjan, hogy kinek milyen alkupozicija van a szervezeten belil. Valdszintsitjik,
hogy a kis orszagok kevésbé vannak rakényszeritve arra, hogy nagy aldozatokat hozzanak, mig a

legnagyobb orszag, Szatd-Arabia lehet, hogy tobb millié hordéval is visszafogja a termelését.

Hiaba a kvotarendszer, ha a kvota és a termelési adatok azt mutatjak, hogy a tagorszagok az
id6k folyaman egyre inkabb csalnak, tobbet termelnek a megszabott kvotaknal. Mindez annak
ellenére van igy, hogy az egyes OPEC-en beliili orszag csoportoknak hosszutavon érdemes lenne
egyitt dolgozni. A nagy olajtermelSknek azért, mert a ,spare capacity” révén arképzoként
befolyasolhatjak a piacot, a kicsiknek pedig azért, mert ahogy a Griffin - Xiong cikk irja, a
kvotarendszer inkabb nekik kedvez, aranylag magas kvotat kapnak, és valoszindleg alig kell

visszafogniuk a termelésiiket, cserébe a magasabb arakért.

Lisa Blaydes (2004) a ,,Rewarding Impatience: A bargaining and enforcement model of
OPEC” cimi cikkében arra keresi a valaszt, hogy az egyes kartellen belili orszag csoportoknak
vajon mennyire éri meg elfogadni a masik ajanlatat, és miért érheti meg valakinek tébbet termelni.
A szerzb egy végtelenitett fogolydilemma szituacidként fogja fel a kartell szervezetének belsd
mikodését. A fogolydilemma szerepl6iként pedig az OPEC-en belili jol elkiilonithetd kétféle
orszag csoport tagjait definidlja. O ,tiirelmes” és  tiirelmetlen” csoportokat kiilonit el, ami analég
a megtakarité és koltekez6 tipusi orszagok szétvalasztasaval. Szamunkra a szerzé empirikus
becslései az érdekesek. A cikk vizsgalja, hogy vajon mit6l fiigghet az, hogy az egyes orszagok
mennyire termelnek tal. A szerzé azt allitja, hogy fliges valtozoként érdemes a termelést
szerepeltetni, magyarazo valtozoként pedig az olajkészletek, illetve a politikai instabilitas mértékét.
Blaydes szerint, azért a termelés valtozoja a legoptimalisabb fiiggé valtozo az egyes orszagok
tultermelésének mérésére, mert ha a kiosztott kvotakat tenné fliggd valtozonak, akkor az mar
magaban hordozna azt az informacioét, hogy a kis orszagok jobb alkupozicidval rendelkeznek. A
becslést 1960 és 1995 kozti adatokon végezte el, eredményként azt kapta, hogy azokban az
orszagokban né a tdltermelés, ahol az egy fére jutd készletek szama csokken, illetve ahol magas a
politikai instabilitis mutatd. Ezzel a szerzé sajat allitasa szerint igazolta, hogy ,,tirelmetlen” vagyis
koltekez6 orszagoknak modjukban 4all taltermelni, ezzel gatolva a kartell rendeltetésszert
muikodését. Ezzel a szerz6 a készletekben és a politikai stabilitasban talalta meg azokat az okokat,

hogy a kartellben miért termelnek tdl a tirelmetlen orszagok.

Mi azonban masként értékeljitk Lisa Blaydes eredményeit. Valészintleg a készletek hianya

és a politikai instabilitas is tényleg hatassal vannak a termelés novekedésére, de azt hogy a kartell
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szempontjabodl ez tényleg tultermelésnek mindsil-e, az mar egyaltalan nem olyan biztos. Hiszen
ha id6kozben a kvota pozitiv iranyba valtozik, akkor ez a termelésnovekedés nem mindsil a
kartellen beliil tdltermelésnek. Eppen ezért a termelés mint fiiges valtoz6, nem megfelels
valasztas ahhoz, hogy a szerz6 valaszt kapjon a kérdésére, hogy melyek a valédi okai annak hogy

az OPEC orszagok a megbeszéltnél joval tébbet termelnek.

A mi véleményink szerint a kvota és a valodi termelés kozti kilonbség okainak feltarasa
adhat arra valaszt arra, hogy mi befolyasolja a tagorszagok Osszejatszasanak mértékét. Ahogyan
azt mar kifejtettik, optimalis esetben azt lenne érdemes magyarazni, hogy az egyes orszagok
mennyiben és miért fogjak vissza termelésiket a maximalis lehet6ségeikhez képest. Mivel
azonban ennek a becslésnek az elvégzésére nincsen lehetéséglink, az egyes termeléseket a
kiszabott kvotakkal hasonlitjuk majd 6ssze. Lisa Blaydes allitisa miszerint a kiosztott kvéta
tartalmazza az alkupoziciébdl ered6 informacidkat valészintleg igaz. Mégis érdemes megnézni,
hogy az OPEC orszagainak kozos megegyezése ellenére, mik lehetnek azok az okok melyek
eltéritik az orszagokat attdl, hogy betartsak ezt a k6z6s megegyezést. Végeredményben ugyanezek
az okok lehetnek felelések azért, hogy az orszagok miért tudjak, vagy miért nem tudjak

visszafogni termeléseiket a maximalishoz képest.

A kovetkezé fejezetben a korabbiakban bemutatott, a szakirodalombdl, illetve az elméleti
kozgazdasagtan feltételezéseibdl levezetheté Osszefuggéseket és jelenségeket vizsgaljuk meg
empirikus uton, 6nallé modellezéssel. Az 6konometriai modell alapjait az el6z6 fejezetben
bemutatott — az orszagokra és a vilaggazdasagra altalanossagban vonatkozo6 — jellemzék, mutatok

alkotjak.

El6sz6r réviden bemutatjuk az altalunk hasznalt modelleket, Osszefiiggéseket, majd a
modellek — mar megismert mutatbknak megfelelé — valtozoéit. Ezt kovetSen az altalunk kovetett
gondolati struktura mentén 6sszefoglaljuk a modell legfontosabb tanulsagait, iizeneteit — melyek
olykor alatamasztjak, olykor valamelyest szembemennek az eredeti varakozasainkkal. A kifejtés
soran a hangsulyt elsésorban a fix hatasok moédszerére helyezzik, mely dolgozatunk £6 kérdése és
mondanivaléja szempontjabol meghatirozobb jelentéségt. Végul néhany megjegyzést és kikotést
teszink a modell alkalmazhatésagara vonatkozdan, bemutatva a felmerilé problémakat,

kotrlatokat.
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Az adatbazis

Bar jelenleg az OPEC-nek hivatalosan 12 tagja van, mi csak 10 orszagra vizsgaljuk a
feltevéseinket. Ennek az a magyarazata, hogy bar Irak a vizsgalt idészak alatt végig az OPEC
tagja, sosem hivtak meg az OPEC targyalasaira, igy 6nallé kvotat sem kapott. Az OPEC jelenlegi
két tagja Angola és Ecuador pedig 2007-ben Iéptek be a szervezetbe, igy ket sem tettiik bele a
mintaba. Indonéziat viszont, aki ugyan 2008-ban felfiiggesztette OPEC tagsagat, érdemes
vizsgalni, hiszen a vizsgalt id6szakban folyamatosan kvétaval rendelkezé6 OPEC orszagként volt

jelen.

A kovetkezSkben részletesen is bemutatjuk majd a 10 orszagos panel adatbazisunakt, ahol a
csalasok szazalékat mint figgd valtozot probaljuk meg 7 kilonb6z6 valtozdval magyarazni. Az
egyes fuggl és magyarazé valtozokat az el6z6 fejezetben mar részletesen bemutattuk de azt
érdemes kiemelni, hogy a fliggé valtozé 94 januarjatol 2007 oktoberéig terjed, a magyarazo

valtozok pedig helyenként hianyosak illetve néhol csak éves bontasban vannak meg.
A modell

Modelliinkben alapvetéen a korabbiakkal 6sszhangban arra voltunk kivancsiak, hogy az
OPEC miukédése mennyiben felel meg a vartnak, vagyis példaul mennyire képes kartellként
hatékonyan szabalyozni belsé mutkodését. Ennek elsédleges, altalunk is megfigyelheté
mutatojaként azt szerettek volna feltarni, hogy a tagorszagok altal kozosen meghatarozott
kvotakhoz képest az egy orszagok mennyivel tértek el, mennyivel termeltek tobbet (kevesebbet),
mint az elére megallapitott. Abbdl indultunk ki, hogy ezt alapvetéen két valtozo-csoport
befolyasolhatja: a vilaggazdasag altalanos jellemzdi, illetve az egyes orszagokra jellemzé gazdasagi,
intézményi és az olajpiachoz specifikusan kapcsolodé mutatoék csoportja. Az altalunk hasznalt

altalanos Osszefiiggés a kovetkezé képlettel {rhat6 fel

Py = Bo+ Br*Xe + Ba*Zy +u,
ahol P, a kvotatol valod eltérés aranya, X, a vilaggazdasag, olajpiac szempontjabol fontos
jellemz&inek matrixa adott t idSpontban, Z, pedig az OPEC i tagorszaganak t idépontban

megfigyelt jellemzdje.
A felhasznalt adatok bemutatasa

Azt gondoljuk hogy a kvoétarendszer egy leképezddése annak, amit az OPEC orszagok
egylttesen optimalis termelésnek gondolnak. Ennek ellenére szamtalan olyan esemény
kovetkezhet be, amely arra 6szténzi az adott orszagot hogy csaljon, megszegve ezzel a kartell

koz6s érdekeit. Azért hogy pontos eredményeket kapjunk arra vonatkozéan melyek ezek a
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befolyasolé tényez6k, Okonometriai elemzést folytatunk. AlapvetSen két csoportba kilonitettitk
el azokat a valtozasokat melyek a csalasokért felelések. Vannak olyan magyarazé valtozoink
melyek egy orszag belsé jellemzéiért felelések és vannak olyan valtozoéink melyek az olajpiacon
valé valtozasokért. A kovetkez6kben részletesen bemutatjuk azokat a valtozokat melyeket

szerepeltetni kivanunk a modelliinkben, mind a fiiggd, mind a magyarazé valtozokat.
Figg6 valtozo: Csalasok mértéke

A csalasok mértékét igen egyszerd meghatarozni a kiszabott kvotak és a valodi termelés
kilonbségeként, illetve mindkét adat elérhet volt olajhordé mértékegységben. Az OPEC sajat
hivatalos honlapjan talalhaté kiadvanyaban (OPEC, 2012, 8-10. oldal) megjeleniti az egyes
orszagokra kiszabott kvotakat, de csak 2007-ig. Azota titkositva vannak az adatok, csak az
aggregalt kibocsatasokat hoztdk nyilvanossagra. A termelési adatokat az amerikai EIA (Energy
Information Administration) honlapjaroél toltéttem le (EIA.org, 2013a). Mivel a havi adatok a
termelésrél 1994-ig visszamendleg voltak elérhetéek, ez hatirozta meg az a vizsgalt idésor
hosszat. Véleménylink szerint egyébként sem érdemes a 90-es évek el6tti korszakot vizsgalni,
mert a kilonb6z6 arazasi technikak, valamint a 85-87 kozotti egyszeri szaudi tultermelés
befolyasolhatna az eredményeinket. Ugy déntottiink tehat, hogy a vizsgalt idésor 1994 januartél

2007 oktoberéig tart.
Magyarazé valtozok

Intézményi vdltozé

Azt gondoljuk hogy azokban az orszagokban ahol az intézményi rendszer fejletlenebb ott
nagyobb eséllyel csalnak. Ez azért van igy mert a fejletlenebb intézményrendszerrel rendelkezé
orszagok tobbszor keriilnek olyan helyzetbe hogy valamilyen varatlan kiadas meriljon fel. Ezzel
szemben a fejlett intézményrendszerrel rendelkezé orszagokban ahol jobban el6re tudnak
tervezni, kiszamithatobbak a kortlmények, nem annyira valoszind hogy a kormanyzat hirtelen
raszorulna a csalasbdl szarmazé olajbevételekre. A vizsgalatunkhoz a Fraser Intézet altal
létrehozott indexet hasznaljuk, ami alapvetéen a kormanyzat méretét, a jogi kornyezet és
magantulajdont, pénz értékének biztositasat, nemzetkozi kereskedelem szabadsagat illetve az
egyes szabalyozasokat veszi figyelembe (Fraser Institution, 2012) Az index 0-tél 10-es skalan méri
az orszagokat, minél fejlettebb, szabadabb egy orszag, annal magasabb pontot kap. Ezek az
adatok (freetheworld.com, 2012) csak éves bontasban vannak meg, és hianyoznak Katar, Libia és

Szadad-Aribia esetében valamint a *94, ’96, ’97, *98 és *99-es években.
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Allami kiaddsok vdltozé

Az allami kiadasok névelése valdszintleg pozitivan hat a csaldsok mértékére. Egy orszag
el6re nem latott kiadasai példaul koltségvetési deficithez vezetnek, amit a kormanyoknak
érdekiikben allhat az olajbevételek novelésével lefaragni. Ugyanigy ha valahol a szocialis juttatasok
emelésére van sziikség, elképzelheté hogy a kormanyzatok az olajbevételekre tdimaszkodnak ha
gyors pénzforrasra van szitkségik. Az allami kiadasok valtoz6 (heritage.com, 2013) a GDP
szazalékaban méri a koltségvetés mértékét, éves adatokban megadva. A valtozé relevanciajat
tekintve fennallhat az a probléma, hogy az olajbevételek a GDP-t is névelik parhuzamosan a
koltségvetéssel. Azonban mivel adott mennyiségli olajbevétel nagyobb aranyban néveli a

koltségvetést ami a teljes GDP-nek csak egy hanyada, joggal feltételezhettiink pozitiv hatdsokat.

Bizonyitott olajkészletek mutaté

Azokban az orszagokban ahol az egy fére jutdé készletek (BP.com, 2013) nagyok vagy
nének, tudnak ugy tervezni hogy ne kelljen hirtelen tdltermelésbe kezdeni. Mar az olajpiac
elemzésénél részletesen kifejtettitk miért valoszind hogy a nagy olajkészlettel rendelkezé orszagok

kevesebb eséllyel termelnek tul, nekik lehet6ségiik van kivarni.

Olajdr mutaté

Az olajar esetében nincsenek egyértelmd varakozasaink. Egyfel6l a novekvé olajar csalasra
Osztonozheti az orszagokat, mert adott csalds mennyiség {gy nagyobb bevételt eredményez. Masik
oldalrél a névekvd olajar révidtavon tobbletbevételt eredményez, igy megoldhatja azokat a
szituaciokat, amikor révidtavon pénzre lenne sziikség. Modellinkben WTI olajarat (IEA.org,
2013) hasznaltunk amit az amerikai inflaciéval (Inflationdata.com, 2013) realértékre

atszamitottunk.

Piaci részesedés mutato

Egy adott orszag piaci részesedése (BP.com, 2013) nagyban befolyasolhatja a csalasok
mértékét. A piaci részesedést a vizsgalt orszag termelése és a teljes vilagtermelés hanyadosaként
hataroztuk meg Azok az orszagok akik olajtermelésiiket tekintve kicsinek szamitanak, aranyaiban
konnyebben termelnek tal, mert abszolat értékben nem valtoztatnak annyit az aron. Ezzel
szemben egy nagy orszag termelésnovekedése akar az egész pilacra hatassal lehet, veszélyeztetve

ezzel a tobbi tagorszag bevételeinek szintjét.

Egy fore juto GDP

Ha egy orszag GDP-je novekszik, akkor feltételezéseink szerint kevésbé szorul ra arra,
hogy novelnie kellien az olajbevételekbél szarmazé forrasait. Eppen ezért a novekvé GDP
ellendsztonzbje lehet a csalasoknak. (wortldbank.com, 2013) Az orszagok egy fére juté GDP-je

évenként
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Vildg GDP

Utolsé magyarazé valtozéként a vilag GDP-jét IMF.com, 2013) szerepeltettiik, azért mert
altalanossagban a piaci hangulat befolyasolhatja a tultermeléseket. Ha a tagorszagok tudjak, hogy a
vilagban novekvé kereslettel szembestilnek, kevésbé félnek attol hogy az arakban meglatszanak a
tultermeléseik nyomai. Arra szamitunk hogy a vilig GDP novekedése pozitivan hat a csalasokra.

A sajat GDP-hez hasonléan ez az adat is éves bontasban all rendelkezéstinkre.
A modell-specifikaciok és eredményeik

Kiindulépontunk egy egyszerd OLS modell (legkisebb négyzetek moédszere) volt (1.
oszlop), amelyben a globalis mutatok kozil az olaj vilagpiaci arat szerepeltettiik, az orszagokra
jellemzé valtozok kozott pedig voltak az olajiparhoz koézvetlenil kétédé (piaci részesedés,
tartalékok volumene) és az orszagra vonatkoz6 egyéb mutatok (1 fére juté GDP, az allami
kiadasok volumene, és a WEF adataira tamaszkodé intézményrendszer szabadsagat jelzo) is. Bar
majdnem az 6sszes felhasznalt valtozo szignifikansnak mutatkozott, a modell magyarazé erejébdl

is latszik, hogy jelent6s lehet a kihagyott valtozok torzitasa.

A kihagyott valtozék problémaja mellett felmeriil az endogenitas lehetSsége is (melynek
egyszeru példdja lehet, ha egy orszag valamely jellemzdje, mint az intézményrendszer mutatoja hat
egy nem megfigyelt — s igy a hibatagban szerepl6 — tényezére, példaul a kvota-targyalasokon
betoltott alkuerdre, amely kozvetlentl is hat arra, hogy az adott orszag kés6bb milyen mértékben
,»csal”). A harmadik jellemz6 problémaforras a szimultaneitas, ami elsésorban oly médon allhat
el6, hogy az olaj vilagpiaci ara egyfelSl hathat a ,,csalas mértékére”, de ezzel parhuzamosan egy
jelentésebb mértékd eltérés a megallapodasban szereplé volumenhez képest befolyasolhatja az
olaj arat is. A fenti problémak kezelését két moddszerrel terveztik kikiiszobolni, egyfel6l a
logikailag felmertil6 és a megfelel6 mennyiségben és mindségben rendelkezésre allé mutatok
(magyaraz6 valtozok) bevonasaval a modellbe, masfelSl pedig az OLS-becsléseken feltili tjabb

modszerek bevonasaval (fix-hatas és random-hatas modellek).

A kés6bbi modellekben el6szor a valtozok listajanak bévitése lathaté. Az OPEC 10
tagorszaganak egyedi hatasait kiszirendd, a (2) modellben a rdjuk vonatkoz6 9 dummy-valtozot
szerepeltettiik. Lathato, hogy ezzel néhany, orszag-specifikus valtozo elvesztette szignifikanciajat,
illetve jelentésen gyengilt, mint példaul a tartalékok volumenének, vagy az egy fére juté GDP-
nek a hatasa. A modellben bent marad6 orszag-dummyk (a kies6k multikollinearitds miatt nem
szerepelnek az eredmények kozott) egytdl egyig szignifikansak, ami aldtamasztja azt a feltételezést,
hogy az orszagok kozott fontos killonbségek vannak — melyek nagy részét az adott valtozé-korrel

nem fedtik le.
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A (3) modellben bevontuk a vilag adott évi (és 2000. évi USD-re atszamitott) GDP-jét,
amely 10 szazalékon szignifikans (és pozitiv) lett, a tobbi magyarazé valtoz6 eredményét dontéen
nem befolyasolta, ahogy a modell egészének magyarazé erejét sem, igy a késébbiekben nem is
ragaszkodtunk szerepeltetéséhez (mert csak a magyarazé valtozok kozotti multikollinearitas

mértékét novelhetné).

Az (5) — (6) modell-variaciokban arra tettink kisérletet, hogy kisztrjik a korabban emlitett
szimultaneitasbol fakado torzitast, ezért az olajarak helyett azok 1 id6szakkal vald késleltetését
hasznaltuk. Az eredményekbdl lathat6, hogy az egyébként azonos variacidkhoz ((1) — (2)) képest
nincs tényleges valtozas, amely két tényez&bdl is fakadhat. Az olajarak jelentés autokorrelacidjat
(a korabbi értékek hosszabb tava determinisztikus hatasat) a dolgozatunk elején ismertetettek
tényében kizarhatjuk, igy legvaldszinibb magyarazatként arra juthatunk, hogy az igy kapott
egyutthatok kozelitleg realis képet mutatnak az olajarak tényleges hatasarol, legalabbis a

szimultaneitas problémaja nem tekinthet6 kilonosen komolynak.

Ezt kovetSen tértunk at egy masik becslési modszerre, a panelbecslésekre. A becslés elénye,
hogy plusz informacidkhoz juthatunk altala — kihasznalva, hogy tébb keresztmetszeti egységet
tudunk megfigyelni tébb idészakon keresztil —, hiszen az id6szakok kozott allando tényezok

hatasa kilon kezelhetd, elvalaszthaté mas hatasoktél. (Wooldridge, 2009)

A panelbecsléseknek tobb formaja van, melyek alapvetéen abban kilénbéznek, hogy
milyen feltételezésekkel élnek ezen allandé tényezokkel (fix hatasokkal) kapcsolatban.
Amennyiben azt feltételezzik, hogy ilyenek nincsenek a modellben, tgy az OLS becslés
torzitatlan lehet. A fix hatasok valdszinGsithetésége esetén arra vonatkozodan kell feltételezéssel
élntnk, hogy ezek endogének, vagy exogének. Exogén fix hatasok esetében az OLS-becslés
torzitatlan lehet, de a hibatag autokorrelalt, amelyet a valtoz6 hatdas (Random Effects) modellel
szirhetiink ki, mely figyelembe veszi a hibatag lehetséges szerkezetét (ezt a késGbbickben
teszteljik is). Az endogénnek feltételezett fix hatas problémajat differencidlassal vagy a fix
hatasok modszerével (Fixed Effects) kezelhetjik, amire azért van sziikség, mert ilyen esetben az

OLS becslés eredményei torzitottak és inkonzisztensek lesznek. (Wooldridge, 2009)

Altalénosségban az alabbi formalis képletet hasznalhatjuk — ¢és hasznaljuk -

szamitasainkhoz a fix hatasok elemzéséhez:
Vi =0+ By xx tup + ey,
ahol a korabban egységesen kezelt hibatagot (u) fel tudjuk bontani két hatasra, egy id6ben

allando, fix tagra (u) és egy idioszinkratikus, idében valtozé hibatagra (e,). Ezzel lehet8ség van
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annak megallapitasara, hogy a modellben — valamilyen okbdl — nem szerepl6. de idében allando

kihagyott valtozok mennyit magyaraznak a teljes hibatagbol.

Vizsgalataink soran ennek elsésorban azért van jelentésége, mert feltételezéstiink szerint az
OPEC belsé miikodését (és igy a ,,csalasok” mértékét is) szamos olyan soft power és mas
alapokon nyugvé hatas befolyasolja, melyek az orszagokra idében nagyjabdl valtozatlanul
jellemz&ek, viszont endogének, s igy mas modszerekkel nem kiszdrhetéek, kezelhetéek
(egymassal szembeni alkuerd, kapcsolatrendszer, stb.). Feltevésiink tehat ezzel kapcsolatban az,
hogy a modellek erds, pozitiv fix hatast fognak mutatni, jelezve ezzel az endogén fix hatasok

jelenlétét.

Panelbecsléseink kozil a (7) modell-verziot mutatjuk be, ahol a vizsgalt fiiggvény a
kovetkezbképpen alakult:
Cheatit = BO + Bl * marketshare + BZ * reservecapita + [33 * L, Oilwp + ﬁ4 * gdpcapita
+ Bs * inStingex + Bo * 9OVspena + U; + €3¢
A fix-hatds modellek lényegeként amennyiben ebbdél kivonjuk ugyanennek a minden
id&szakra atlagolt formajat, ugy a hibatag fix része eltiinik az egyenletbdl, amivel kikiiszébolhetd

az endogenitas problémaja, a tébbi jobb oldali valtozé egytitthatdja nem lesz ilyen okbdl torzitott.

A panelbecslés eredménye ez esetben a kovetkezéképpen alakul:

(7) - panel
VARIABLES cheat
market_share 2.113
(1.914)
reserve_capita -5.74e-05%**
(1.79¢-05)
L oil_wp -0.00346++*
(0.000543)
gdp_capita 5.67e-06
(4.27¢-00)
inst_index 0.0993#*
(0.01306)
gov_spend 0.000254
(0.000478)
Constant -0.404#%*
(0.143)
Observations 523
Number of country_id 7
R-squared 0.159
tho 0.92518626
Overall 0.0221
Within 0.1592
Between 0.1026

6. tdbldzat - A panelbecslés eredménye, forrds: sajdt szamitdsok
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A tablazatban talalhaté eredményeket érdemes Gsszevetni a varakozasainkkal. Az altalunk
relevansnak gondolt hat valtozobol harom lett szignifikans. Az egy fére jutd készletek valtozasa,
ahogyan azt a szakirodalmakbdl is ki lehetett kévetkeztetni, negativan befolyasolja a csalasok
mértékét. Ahogyan azt sejteni lehetett azokban az orszagokban ahol nagyok az egy fére jutd
készletek, nem szikségszerd a tdltermelés. Az olajarak negativ szignifikancidja sem okoz
meglepetést. Valoszinl, hogy az a hatas érvényesiil, miszerint a magas olajar ellenésztonzdje a
csalasoknak. Bz kilonosen igaz lehet azokban a szegényebb orszagokban ahol nincsenek nagy
megtakaritasok, és ahol a GDP ingadozasa az olajar figgvénye is egyben. A magas olajar
révidtavon nagyobb bevételeket jelent igy nem termelnek tdl az orszagok. Meglepé modon az
intézményi valtozé pozitivan szignifikans lett a varakozasainkkal ellentétesen. Arra szamitottunk
hogy a gazdasagilag szabadabb, kiszamithatébb intézményrendszerd orszagok kevésbé térnek el a
megszabott kvotatél. Ebben az esetben azt feltételezziik, hogy nincs ok-okozati hatas a két
valtozé kozott, lehetséges hogy egy nem megfigyelt mogottes valtozo a kettét egytitt mozgatta.
Az egy fére jutd GDP-re, a piaci részesedésre és az allami kiadasokra nem kaptunk szignifikans

eredményeket.

Lathato, hogy 2 modell R® mutatdja nem tdl magas (16 szdzalék), ami azt mutatja, hogy sok
olyan valtozé van még, amely jelentésen befolyasolja az orszagok azon dontését, hogy mennyien
lépik tal a megbeszélt kvotdjukat. Emellett az is latszik, hogy kezdeti feltételezéstink
alatamasztottnak latszik, a fix hatas a hibatag teljes variancidjanak 92 szazalékat magyarazza, ami
kiemelked6en magasnak mondhaté6 — ez pedig arra enged kovetkeztetni, hogy a modellben
szereplé orszag-specifikus mutatok mellett szamos olyan, idében valtozatlan jellemz6 1étezik,

melyek alapjaiban hatarozzak meg a kartell — részleges — felrigasarol szol6 dontést.

A fentiek utan azt kell még megvizsgalnunk, hogy vajon az elméleti Gsszefoglaléban
emlitettnek megfeleléen elképzelheté-e, hogy a kihagyott fix hatasok exogének, melyet a Random
Effects és a Fixed Effects modellek 6sszevetésével (az egyttthatok eltéréseinek szignifikancidjat

becslé Hausmann-teszttel) oldunk meg, melynek eredményei alul lathatéak.
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—— Coetticients

() (B) (b-B) sqrt(diag(v_b-v_B))
. re Difference S.E.

market_share 2.113412 -7.903546 10.01696 1.633595
reserve_ca~a -.0000574 -.0000414 -.000016 .0000158
T_oil_wp -.0034588 -.0033647 -.0000941 .
gdp_capita 5.67e-06 6.24e-06 -5.68e-07 3.91e-06
inst_index .0992858 .0740247 .0252611 .0037168
gov_spend .0002544 -.0001494 .0004038 .

b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg

Test: Ho: difference in coefficients not systematic
(b-B) ' [(V_b-V_B)A(-1)](b-B)
29.94

Prob>chi2 0.0000
(V_b-V_B is not positive definite)

/. tdbldzat - Hausmann teszt a FE és a RE modellek 6sszevetésére, forrds: sajdt szamitdsok

chi2(4)

A fenti eredményekbdl azt olvashatjuk ki, hogy a modellek egytitthat6i kozott szignifikans
eltérések vannak, a koefficiensek eltéréseinek nem-szignifikins mivoltara vonatkozo feltételezést

el kell vetniink 0 szazalékos szignifikancia szinten is.

Osszességében tehat az empirikus vizsgilataink soran arra jutottunk, hogy a kvotaktdl vald
eltérést meghataroz6 tényezék modelljében komoly id6ben allandé fix hatas figyelhetd meg az
orszagok szintjén — mely valdszintsithetéen szorosan Osszefiigg az orszagok egymashoz vald
kapcsolataval, alkuerejével, és egyéb killonb6z6, nehezen- vagy nem mérhetS soft tényezdkkel.
Ezek hatasat a fix hatasok moédszerével (panelbecsléssel) a modell magyarazé valtozéinak
egyltthatoi kevésbé torzitottak, igy valdszindleg kozelebb vannak a valds, altalunk keresett
értékekhez. Ezek alapjan az addédik, hogy a (7) modell-varidns eredményei iranyadonak

tekinthet6ek.
A modell korlatai, tovabbfejlesztési lehet6ségek

A fenti modell — és empirikus vizsgalédasunk — korlataira részben mar kitértiink el6tte és
kozben is, de hangsilyozasuk fontos a tudomanyos igényesség miatt. A vizsgalni kivant
eredményvaltozo — a ,,csalas” mértéke — ex ante is varhaté médon szamos, és talan elsGsorban is
olyan valtozoktdl fiigg, melyek nem, vagy nehezen szamszer(Gsithet6ek, és melyekre forrashiany
miatt jelen dolgozatunkban sem tudtunk kitérni. Ezen kihagyott valtozok kozil az idében allando
jelleglick nem jelentenck problémat a tobbi egyiitthatéra (a fix hatas moédszer lényegébdl

fakadodan), de ily médon az 6 hatasukrdl (és annak csatornajardl) nem tudunk sokat mondani.

Egy masik probléma lehet, amennyiben léteznek id6ben nem allandé kihagyott valtozok. A
modell felépitése soran igyekeztink az altalunk elképzelt kategéridkban minél teljeskoribben
adatot gyQjteni, de a modell alacsony-kozepes magyarazo ereje azt is jelentheti, hogy adott esetben

az adatokhoz val6 hozzaférés nehézsége miatt a modelliinket az emlitett fix hatasok mellett egyéb
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tényezbkkel is bévithetnénk, amelyek viszont befolyassal lehetnek a tobbi, modellben szereplé

mutat6 egyltthatdjara is.

Els6sorban tehat a modell tovabbfejlesztése a valtozok korének bévitése altal képzelhetd el
— még ha a téma relativ kényessége miatt ez nem is trividlisan egyszer —, illetve felmertlhet az
endogenitis egy mostanaban hires kezelési modjanak, az instrumentalis valtozoknak a bevonasa

az elemzésbe — mely ugyanakkor hasonlé médon igényelné a sokkal pontosabb, ,,bennfentesebb”

>

adatok ismeretét az orszagok helyzetérol.
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Dolgozatunkban arra a kérdésre kerestiik a valaszt, hogy milyen tényez6k befolyasoljak az
OPEC tagorszagok kozti Osszejatszas mértékét. Ahogyan azt az olajpiac attekintésébdl és a
szakirodalmakbol kideril, nem tudjuk egyértelmlien meghatirozni milyen szerepben van az
OPEC a vilagpiacon. Bar a piaci részesedése évtizedek 6ta 40% koril mozog, a szervezet piaci
ereje az 1d6k folyaman valdszinidleg folyamatosan valtozik. Léteznek olyan nézetek melyek szerint
az OPEC folyamatosan alakitja az olajarakat, ellenben vannak akik ugy gondoljak az OPEC egy
rosszul mikodsé kartell, melynek tagjai valdszindleg a nem OPEC orszagokhoz hasonléan

maximalis kapacitason termelnek, és tokéletes versenyz&ként vannak jelen a piacon.

Azt gondoljuk, hogy az a két vizsgalat, miszerint az OPEC-nek van piaci ereje és hatasa az
arakra, valamint hogy az OPEC orszagok hogyan probalnak meg 6sszejatszani és mitél fiigg
ennek a mértéke, szétvalaszthat6é. Bar egyes piacelméleti megkozelitések megprobaljak a két
kérdést egytitt vizsgalni, nem igazan mutatnak fel hiheté eredményeket. Ennek véleménytink
szerint két £6 oka van. Az egyik hogy a mikrodkonémiai alapokra épilé modellek nem épitik be
azokat a politikai korlatokat, melyek val6jaban elengedhetetlenek akkor amikor a kvétadontéseket
hozzak, illetve amikor az egyes orszagok arrél hoznak dontést hogy atlépjék a kvotat. A masik
hogy a kézgazdasagi értelemben vett racionalitasi feltétel az OPEC orszagokra nézve valoszinileg

nem igaz. Az egyes orszagok gyakran csak révidtava elényokért cserébe szegik meg a kvotakat.

Eppen ezért a dolgozatunkban egy egészen masfajta megkozelitést alkalmaztunk. Ahogyan
azt a dolgozat soran részletesen kifejtettiik, az Osszejatszas mértékét és az egyes orszagok
aldozatvallalasanak aranyait abban tudnank a legjobban lemérni, hogy aranyosan ki mennyire
fogja vissza a termelését a maximalishoz képest. Mivel erre nincs lehet6séglink azokra a
tényezbkre fokuszaltunk melyek eltéritik az OPEC-et attél, hogy a kézos dontéseiket végre tudjak
hajtani. Hiszen a kvotarendszer hosszutavon és egylittesen a 12 orszagra nézve jobb megoldas,
mint amit jelenleg a kartell csinal. Es azok az okok melyek a csalasokért felelések, valészintleg az

Osszejatszas és a termelés visszafogasanak esélyeit is rontjak.

A becslésbdl szarmazé eredményeink pedig vilagosak. A kartell Gsszejatszasanak esélyét
mind a vilagbeli események, mint az olajarak valtozasai; mind pedig orszagon belili valtozasok,
mint az olajkészletek nagysaganak kilonbségei is modosithatjak. Tisztaban vagyunk azzal is, hogy
a becslés soran kihagyott valtozokat nem tudtunk figyelembe venni, és hogy a kvotaeltéréseket

még mas nem megfigyelhet6 orszag specifikus tényezok is alakithatjak.
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Osszességében latszik, hogy az OPEC szerepe az olajpiacon egy nehezen meghatirozhaté
kérdés. Sem a piacelméleti, sem a belsé viselkedést és alkuerdt vizsgalé modellek nem tudnak
teljes képet szolgaltatni arrdl, mit is csinal pontosan az OPEC és ezt mennyire sikeresen teszi.
Dolgozatunkban ennek a komplex kérdéskornek csak egy kis szeletét vizsgaltuk. Az a
meglatasunk hogy a kozgazdasagi megkozelités mellett kénytelenek vagyunk az egyes orszagok
bel —és kilpolitikajat, valamint egyéb orszagspecifikus jellemzdéket vizsgalni, ha meg akarjuk értent

a teljes képet.
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Mell¢klet — A modellvariansok eredményei, forras: sajat szamitasok

) ) ) @ 6] © 0
VARIABLES cheat cheat cheat cheat cheat cheat cheat
OLS OLS OLS OLS OLS OLS panel
market_share -7.940%x% 1.792 2.307 -3.126%%% -7.904x%% 2.113 2.113
(1.000) (1.913) (1.935) (1.041) (0.997) (1.914) (1.914)
reserve_capita -4.13e-05%** -5.70e-05%** -5.28e-05%** -1.94e-05%* -4.14e-05%** -5.74e-05%** -5.74e-05%**
(8.62¢-06) (1.80e-05) (1.81e-05) (8.36e-006) (8.60e-006) (1.79¢-05) (1.79¢-05)
oil_wp -0.00322%k -0.00330pk* -0.00496%** -0.00554#+¢
(0.000741) (0.000527) (0.00113) (0.00165)
gdp_capita 6.24e-06%k* 5.83e-06 5.33e-06 1.16e-06 6.24e-06%** 5.67e-06 5.67e-06
(1.71e-06) (4.28¢-06) (4.28¢-06) (2.32¢-06) (1.71e-06) (4.27¢-06) (4.27¢-06)
inst_index 0.0736%** 0.097 5%tk 0.0985%k* 0.0425%k* 0.0740k* 0.0993#4* 0.0993##*
(0.0131) (0.0136) (0.0136) (0.0125) (0.0131) (0.0136) (0.0136)
gov_spend -0.000153 0.000252 0.000179 1.03e-05 -0.000149 0.000254 0.000254
(0.000573) (0.000479) (0.000480) (0.000536) (0.000573) (0.000478) (0.000478)
edp_world 2.64e-09* 2.60e-09
(1.60e-09) (2.15¢-09)
_IND -1.202%%% -1.203%%% -1.202%k%
(0.0602) (0.0601) (0.0602)
_IRN -1.196%#* -1.207%#* -1.204%%%
(0.0714) (0.0716) (0.0714)
_KUW -0.93 7%k -0.954%% -0.935%%k
0.171) 0.171) 0.171)
_NIG -1.003%%% -1.004%%% -1.004%%
(0.0454) (0.0453) (0.0453)
_UAE -1.024%%% -1.038%#k -1.024%%
(0.190) (0.190) (0.190)
_VEN -1.076%%* -1.07 7k -1.076%%*
(0.0482) (0.0481) (0.0481)
gdp_price 1.38e-07++*
(4.97¢-08)
role -0.449%k%
(0.0457)
L_oil_wp -0.00336%+* -0.00346%+* -0.00346%k*
(0.000759) (0.000543) (0.000543)
Constant 0.0862 0.644%+ 0.576%%* 0.905%** 0.0856 0.629%** -0.404x%
(0.0789) (0.100) (0.108) (0.119) (0.0788) (0.100) (0.143)
Observations 523 523 523 523 523 523 523
R-squared 0.204 0.646 0.648 0.338 0.205 0.647 0.159
Number of country_id 7

Standard errors in parentheses
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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