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l. BEVEZETES

Ugy hiszem senki szamara sem ismeretlen a kifejezés: ,,valsag van!”. A fiatalok — tekintvén,
hogy nem igazan értik, mit is jelenthet ez a sz6 — legfoképp viccet csinalnak a dologbol,
humoros valasznak szanjak egy-egy, az élet nagy dolgairdl folyd beszélgetés soran. Az
idésebb generaciok szdjat is elhagyja ez a kifejezés, &m ez a korosztily joval érthetobb
okokbol hasznalja. Ok mér értik, tapasztaljék, s tapasztalataik okan tartanak is téle.

Fritjof Capra ugy vélte, miota vildg a vilag, az 0sszes nagy 1étezési forma, melyet az
emberiség alkotott, kudarcra van itélve, mivel mar az alapokban fellelhetdek a bukashoz
vezetd hibak. Amit a természet nyljt, mi nem tiszteljiik, csak elvessziik, tekintet nélkiil annak
mennyiségi korlataira, s nem igyeksziink pétolni azt. Kevesen veszik a faradsagot, hogy —
példanak okéért - egy kiirtott erdd helyébe ismét fakat iiltessen, hogy az utanunk felcseperedd
generaciok ezrei szamara is adottak legyenek ezek atermészeti eréforrasok.’ Onzéségiink
nem ismer hatarokat. Csakis kizardlag magunkkal torédiink, gondolvan: ,,...akkor mar ugy
sem élek, mégis minek foglalkoznék azzal, 50 év mulva hol tart majd a vilag?* Mintha
minden egyes reggel, mikor felébrediink, s felvessziik aznapra valasztott ruhazatunkat, azzal
egylitt magunkra Oltenénk a hindu mitoldgiabol ismertté valt Maya fatylat; a szemellenz6t,
mely fenntartja szamunkra az illiziot: az élet szép, s mi 6rokké €lni fogunk. Hisz ki akar
létezése minden pillanatdban azon elmélkedni, hol htizédnak a hatarok?

Ahogy Jean-Paul Sartre, francia filozofus annak idején megfogalmazta: ,, az emberiség
szabadsdgra itéltetert“*; mi bizony ezzel a szabadsaggal, mely hatalmat ad a keziinkbe, nem
vagyunk képesek egyiitt élni. S erre komoly bizonyiték a valsagok folyamatos kialakulasa.

Hogy miért ezt a témat valasztottam? Nagyon egyszerti, joval inkdbb személyes oka
van. Atlagos csalad 1évén, rank is hatassal volt a 2008-as nagy gazdasagi vilagvalsag. 17
évesen fogalmam sem volt, hogy Ggy igazén mit is jelenthet az a szd, hogy gazdasag. Nem
hogy még azt, hogy valsagat éli. Vajon miért szdmléalja mindenki, ,,valsdg van? Miért kell,
hogy ez minket befolyasoljon? Ugyantigy, ahogy a korombeli gyerekek, szamomra is csak
egy megfoghatatlan fogalom volt, am azt érzékeltem, hogy ez problémat jelent a sziileimnek.
Késoébb, a korral, valamint tanulmanyaim soran boviilé tudasommal és az egyre erésebben
¢rz6d6 hatasokkal, kezdett értelmet nyerni szdmomra az emlitett szavak jelentése. Még

mindig nem volt teljesen vilagos, viszont egyre jobban foglalkoztatott a téma. Kivancsiva tett,

! Miszlivetz Ferenc (2009): Eredeti valsagfelhalmozés; Savaria University Press MTA Politika tudoméanyok
Intézete; Szombathely- Bp.; pp. 13
2 Miszlivetz Ferenc, i. m. pp. 12



hogy az oly sokat emlegetett Eurdpai Unid, ami csupa elénnyel jar, ugyan miért engedi, hogy
az olyan csaladok, mint mi, ahol a sziilék minden nap dolgozni mennek a napi betevé falatért,
ami az asztalra keriil - a fizetésiik mégsem jelenik meg a bankszamlajukon - hatranyos
helyzetbe jussanak? Leginkdbb e kérdések megvalaszolasanak célja inditott el ezen az tton.
Dolgozatom {6 célja tehat, hogy mélyebb ismereteket szerezzek ezzel a témaval kapcsolatban:
mi is az a gazdasagi valsag, s vajon az Eurdpai Unid mit tesz ellene, hogy megakadalyozza, a
kontinens gazdasagai valsagos id6szakokat €ljenek at? Sziikségiink van ra, hogy az Europai
Unio, mint egység, megoldast kinadljon a problémara?

Kutatomunkam elsé felében lényegében a gazdasagi valsdggal, mint napjaink egyik
meghataroz6 jelenségével, valamint a hozza kapcsolodd fogalmakkal szeretnék foglalkozni.
Szeretném feltarni kialakuldsanak okait, fajtait, tipusait, s természetesen annak
kovetkezményeit; ugyanakkor valaszt talalni arra a kérdésre: mechanikus uton elindithato-e a
folyamat, mely soran egy gazdasag valsagba keriil? S ha igen, vajon miért jo, ha a vilag
orszagai szandékosan valsagba dontik gazdasagukat?

A tovabbiakban szeretném bemutatni a ,Nagy gazdasagi vilagvalsag” néven elhiresiilt,
tulajdonképpen az elsé globalis méreteket O6ltott és a két vildghdbort kozott kialakulo, az
1929-es években kezd6dé tultermelési valsagot, ami egészen 1933-ig tartott, s melynek
kialakulasahoz az I. vilaghaboru lezarasa utan valtozatlanul fenn maradt konjunktura vezetett.
Ennek okan taltermelés alakult ki, a kereslet nagysaga meghaladta a kinalatét — s innen kapta
a ,taltermelési valsag” elnevezést. 8

Némely kozgazdasagi szakértd ugy tartja, a valsdgok bekovetkezése 30-40 éves
periodusonként fordul el8.* Ezt az allitast nem hazudtolja meg a nagy gazdasagi vilagvalsagot
kovetd olajarrobbanas sem, melynek problémaja 1973-ban iitotte fel a fejét. A Kitermelt nyers
kdolaj hordonkénti arat kozel a négyszeresére emelték, s ez a probléma foként az Amerikai
Egyesiilt Allamokat, s annak nyugat-eurépai szovetségeseit, valamint Japant érintette.”

Majd ismét igazat advan a szakértéknek, 2008-ban kialakult a ,,Gazdasagi vilagvalsag” névvel
illetett globalis pénziigyi valsag, elsddlegesen az amerikai pénziigypolitikanak koszonhetGen.
Szeretném bemutatni, milyen hatdssal volt és van a két kiilonb6zd szédzadban kialakult
valsaghelyzet a mult és jelen kor gazdasidgara, mennyiben befolyasolja a megeldzhetdséget,

illetve a megoldasokat az Eurdpai Unid.

¥ Cser Orsolya (2011): Ertékmegérzés valsag idején a pénzintézeteknél; publikacio helye ismeretlen; pp. 3
Letoltés helye: 193.224.76.4/download/konyvtar/digitgy/publikacio/cser orsolyaOl.pdf

* Cser Orsolya, i. m. pp. 3

® http://hu.wikipedia.org/wiki/1973-as_olajv%C3%A1ls%C3%Alg
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Az Eurdpai Unidé mindenki szdmara ismert gazdasagi €s politikai szovetség az eurdpai
kontinens javarészén elteriild orszagok kozott. Jelenleg 28 eurdpai orszag tagja, koztik
Magyarorszag is. Az EU roviditésen is ismert egyesiilés a II. vilaghdbort utan jott 1étre. Elsd
Iépésként a kiilonb6zo gazdasagok egylittmikodésének megerdsitése volt a cél, mégpedig
azért, hogy az egymadssal keresked0 orszagok kozti kapcsolat zokkendmentes ¢és
kiegyensilyozott legyen, s az esetleges konfliktusok kirobbanasat elkeriiljék.®
Am de, miért volt sziikség arra, hogy az Eurdpai Unié 1étre j6jjon, s mennyiben segiti el az
europai orszagok nemzetek kozotti egylittmikodését?

Dolgozatom végén elbiralasra keriil az altalam feltett kérdés: az Europai Unio valsag
ellenes intézkedései hatékonynak bizonyultak, vagy az egységes fellépés a problémak ellen

felesleges erdfeszitésnek bizonyult?

® http://europa.eu/about-eu/index_hu.htm - Alapismeretek az Eurépai Uni6rol
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1. VALSAG ITT, VALSAG OTT...NA DE MI AZ A VALSAG?

Sokszor hallani: ,,nincs két egyforma ember”, és ezzel mindenki egyet is ért. Mint ahogy ez a
kijelentés, ugy az is igaz: ,,nincs két egyforma valsag”. Miért allitom ezt? Mert az id6 telik, s
minden megvaltozik. Ami régen hatalmas gondot okozott, manapsag jatszi konnyedséggel
megoldasra keriil, hisz méara mar a régi korok tapasztalataibdl tudjék, hogy kell megsziintetni
a jelentkezé problémat. Am az idé mulasaval, s a folyamatos fejlddéssel a globalizacionak
koszonhetden Gjabb ¢és tjabb megoldéasra vard feladatok bukkannak fel. El6fordul, hogy nem
sikeriil id6ben felismerni a bajt, illetve annak gyokerét, igy nem orvosoljak azt, ennek okan
veszélyhelyzet alakul ki. Minél tovabb huzodik az adott szitudcid, anndl nagyobba valik a
krizis; valsaghelyzet jon létre, mely katasztrofaba torkolhat a problémamegoldas elmaradésa
esetén. Ez az esemény végzetes lehet, s hatdssal van a lakossag Osszességére, nem csak egy
bizonyos egységre. A kialakult helyzetek tobbnyire anyagi karokozassal jarnak, altalaban
hatalmas a sajtovisszhangjuk, s megoldaséhoz kiilénleges intézkedések sziikségesek.’
Gyakran megesik, hogy a vélsag és a katasztrofa fogalmat Gsszekeverik. Amde, ha egy
szinonima szotart fog a kezébe az ember, bizony hamar kideriil, hasonl6 jelentéssel birnak, de
mégsem ugyanazt takarja a két fogalom. A valsag és a katasztrofa két kiilonboz6, mégis
egybefliggd esemény. Kiilonbség a kialakuldsuk sebességében talalhatd. A valsag bizonyos
folyamatok, eseménylancok eredménye, mely negativ hatassal lehet a fogyasztoi tarsadalom
¢életére, aszocialis jolétre, megzavarja a gazdasagi stabilitast, a kornyezet egyensulyat,
valamint a kulturalis integritast, ezzel szemben a katasztrofa hirtelen jott csapast jelent.8
Ahhoz, hogy egy gazdasag zavartalanul miikodhessen sziikség van mint gazdasagi, mint
apénziigyl feltételek stabilitdsanak biztositdsdhoz. A mai modern, rohand viladgban,
a globalizacio kordban azonban ezt a biztonsdgot szdmos tényezd veszélyezteti; tobbek kozott
a tarsadalomban fellépd fesziiltség, a kiilonbdzd pénziigyi spekulaciok, a téke globalizacioja,
a transznacionalista vallalatok hatalmas folénye, s bizony az informaci6 birtoklasanak harca
is. A veszélyhelyzetet teremté tényezOk kezeléséhez és megsziintetéséhez sziikséges eszkdzok
a kormanyok, vagy a hatalmat gyakorld egyesiilések kezében osszpontosulnak. Ha egy

bizonyos régioban keletkezett veszélyfaktor kiiktatdsara nem keriil sor lehetdleg minnél

" Konczosné dr. Szombathelyi Maérta: PR, a bizalomépités miivészete; megjelenési hely és id6 ismeretlen, pp. 4
Letoltés helye: www.sze.hu/~kszm/PR11.ppt
8 Konczosné dr. Szombathelyi Marta, i. m. pp. 3
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elobb, s mindekdzben a gazdasag barmely szférija eltérést mutat a megszokottol, akkor

a nemzetgazdasagban konnyedén valsag alakulhat ki. °

1. A valsag fogalma

A tarsadalomtudomanyok egyik legismertebb fogalma a valsag. Mint sok minden, a valsag
sz6 is a régi gordg tarsadalomtudoméanyok szakszokincsét gazdagitotta eldszor. Gordg
megfeleléje, a ,krizis”, melynek jelentése ,megkiilonboztetés”, vagy ,,dontés”, szinte
egyszerre keriiltek be a régi idok gorog torténet- és orvostudomanyanak szokészletébe. A
gorogok utan ez a fogalom hosszu idékig ismeretlenné valt a tudomany és filozofia terén,
majd a 17-18. szazadban, a ,,forradalmak koraban” ismét jelentést nyert a sz9, am a kiilonb6z6
tarsadalomtudomanyok eltéré modon és mértékben foglalkoztak az adott fogalommal illetett
esemény(ek) kialakuldsanak ¢és formainak okaival, a valsigok megjelenésének
kovetkezményeivel. Els6sorban a koézgazdasagtan teriiletén elhelyezkedett szakemberek
kezdtek el foglalkozni a gazdasagi valsagok megismerésével, s azok problematikéjaval.™
Napjainkban vajon mit is jelenthet az a sz6, hogy ,,valsdg”? Ma mar szamtalan definicid

létezik ra. Cser Orsolya ,Ertékmegdrzés valsag idején a pénzintézeteknél” cimii cikkében gy
nyilatkozik: ,,...a vdlsdg nem mas, mint a tarsadalom egészében vagy kiilonbozo teriiletein
kialakulo, nagymeértékii egyensulyhiany, amely a tarsadalom életében zavarokat okoz”
Tehat ebbdl is latszik, hogy a valsdg tulajdonképpen egy olyan helyzet, amikor eltérés
mutatkozik a megszokott folyamatok, a rutin miikodésében. Mivel minden szervezet, vallalat,
orszag, vagy egyen kiilonbozé modon €li meg a sajat valsagait, igy tulajdonképpen a ,,valsag”
szora, mint fogalomra, nem létezik meghatarozott definici6.* Ugyanakkor létezik a valsaggal
kapcsolatban 3 alapvetd tény, melyek elfogadasaval az adott helyzet kezelhetdvé valik:

1. ,,avalsag elkeriilhetetlen”,

2. ,,avalsagra fel lehet késziilni”,

3. ,,avalsagmenedzselés minden vezeto tevékenységnek szerves része”

Valsag az élet minden teriiletén kialakul. Valsagos helyzetként élheti meg egy gyermek

az iskolaban szerzett rossz érdemjegyet, egy sportold a sport befejezésére kényszeriilést, vagy

egy iro, ha nem kap elég ihletet a konyve befejezéséhez; de valsadg alakulhat ki egy allam,

® Cser Orsolya, i. m. pp. 2

* www.matud.iif.hu/2009/09dec/08.htm

1 Cser Orsolya, i. m. pp. 2

12 Szab6 Istvan (2008): Valsagkommunikacié a magyar labdartgas valsagmenedzselésében; Bp; pp. 11
3 Konczosné dr. Szombathelyi Mérta, i. m. pp. 4
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vagy akar az egész vilag gazdasdgaban is. S erre nem is egy példa fordult mar eld
torténelmiink soran. Tulajdonképpen a valsag mindennapi életiink része, nincs ra lehetdség,

hogy kizarjuk, am kiiloénb6z6 moédon meg tudjuk oldani, képesek vagyunk kezelni azt.
2. A valsag formai

A ,,gazdasagi valsag” kifejezés a gazdasdg miikodésében keletkezd negativ behatast jeloli. Ez
a visszaesés a GDP, azaz a bruttd hazai termék csokkenésével, negativ emelkedésével jar,
likviditasi problémdk Iépnek fel, és szamitani lehet az arak novekedésére, illetve
csOkkenésére, attol fliggden, inflalodik vagy épp deflalodik-e az adott orszag pénzneme.
Hogyan lehetne leginkabb jellemezni egy valsagot? A kozgazdasagtudomannyal
foglalkozok allitasa szerint a gazdasag ciklikus. Ebbdl kifolyolag maga a valsag jelenségének
kialakulasa is a gazdasagi tevékenységek zajlasanak egyik velejardja. A hanyatlast mindig a
megélénkiilés és a fellendiilés koveti. Ezen szakasz alatt a termelékenység hatékonysaga
érdekében rengetek az adott korhoz mérten modernebbnek tiind €és szamitd innovaciot
vezetnek be, ami csak erdsiti a gyartasi folyamatokat, melynek kdszonhetden tobb €s tobb uj
késztermék jon létre. Az intenziv szakasz ideje alatt szarnyal a gazdasag, a pénziigyi piac €s
természetesen a tarsadalom tagjai is nagyobb jolétben érezhetik magukat. Mivel a kereslet
nagysaga megnott, a termelés igyekszik kielégiteni azt; ezaltal egyre csak boviil az eladasra
var6 aruk halmaza, ami végiil taltermeléshez vezet. Ezt a keresleti oldal nem képes felszivni,
megindul a hanyatlas, kipukkadnak a kialakult ,buborékok™.** Az allitas igazolasira a
késdbbiek soran remek mintaként szolgal majd kutatdmunkam soran az 1929-33-as gazdasagi
vilagvalsag, illetve a 2008-as vilaggazdasagi valsag példaja is. Ugy tartjak, ,, ...a legmélyebb
globalis vilagvalsagok egyben korszakhatarok a kapitalizmus torténetében (tobb mint ciklikus
valsdgok). "°A szakirodalom szot ejt csomépont- illetve kdzbeesd, vagy kozbiilsé valsagrol
i1s. A csomopontvalsdgok esetén a valsdg gocpontja egy bizonyos dgazaton beliil talalhato
meg, s foként az ipari forradalmak idejében megfigyelhetéek, mig ennek ellentétjeként a
kozbeesd valsag jelentése szerint minden gazdasdgi dgazatot és tevékenységet kozrefog.
Jellegét tekintve a valsagok tipusai és fajtai kozott rengetek eltérés felfedezhetd, fiiggetlentil

attol, hogy alapjaiban véve minden valsag egyazon szakaszokon megy keresztiil

 Magas Istvan (2009): Vilaggazdasagi valsag 2008-2009, Diagnozisok és kezelések; Aula Kiado; Bp.; pp. 134
1> Rozsnyai Ervin (1994): A torténelem kelepcéi: végzetszerii volt-e ami tortént?; Z kényvek, magankiadas; Bp.;
pp. 106
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kialakulasuktol kezdédden egészen hanyatlasukig, s mindezek mellett a zirzavart keltd okok
kozt is megfigyelheté az azonossag.'®

A valsadgok két formdjat lehet megkiilonboztetni: a recessziot, mely tobb peridduson —
legalabb két negyedéven — keresztiili gazdasagi aktivitas csokkenését jelenti, és a depresszidt,
mely a recesszioval ellentétben hossza tavu, évekig tartd, a gazdasagi ciklus mélypontjat
jeloli. Gyakran forditjak *vilagvalsagnak’, vagy *igazi valsagnak’ is.”

A gazdasagi recesszio az USA Nemzeti Gazdasagkutatoé Iroddjanak definicidja szerint
»a gazdasagi aktivitas jelentos, a gazdasagban szétterjedt visszaesése, amely tovabb tart
nehany honapnal, és normalisan a real GDP névekedésben, a realjovedelmekben, a
foglalkoztatasban (nem mezogazdasagi alkalmazas), az ipari termelésben és a nagy- és
kiskereskedelemben ldthato."™® Altaldban egy évnél tovabb nem tart, és a depresszional joval
enyhébb lefolyasti valsagforma. Szamos alkalommal alakul ki az orszagok gazdasigaiban,
eltérés mutatkozik azonban az egyes id0szakokban el6forduld recesszid ideje alatt készitett
gazdasagi mutatok kilengéseiben. Példanak okéaért a 20. szazad folyamdn 9 recesszids
idészakot ismertek fel a szakemberek az Egyesiilt Allamokban, melybdl legstlyosabbként az
1929-ben kialakulo, Nagy gazdasagi vilagvalsadgot kivaltd legutolso recessziot tartjak szamon.
Erinthet csak egy orszagot, vagy épp egy orszag csoportot, de hatassal lehet az egész vilag
gazdasagara is. Amennyiben ez az eshetdség all fenn, s egy évnél tovabb tart, a recesszid
maris depressziova alakul at.
Ugy gondolom nem én vagyok az egyetlen, akinek elsésorban a ,,depresszio” szo elhangzéasa
utan nem feltétleniil a gazdasag valsagos helyzete jut az eszébe. Az emberek tobbsége inkabb
a kedélyallapot valtozasaval kapcsolja Ossze ezt a szot, s féleg olyankor hasznalja, ha
levertséget, hangulatingadozast, elesettséget, apatias hangulatot vélnek felfedezni egy masik
emberi 1ény viselkedésében. Ebben a pszichiatriai betegségben — mert hogy ez egy betegség —
szenveddk altalaban ugy vélik, az élet nem is lehetne kegyetlenebb hozzajuk, innen mar nincs
visszaut, elértek a godor mélyét. A gazdasagi €letben ,,depresszioként” titulalt jelenség nem
tér el sokban ettdl a pszichiatriai tiineteket Osszefoglald meghatarozastol, mégpedig azért,
mert a gazdasagi életben a depresszio szintén valaminek a mélypontjat jeloli, nevezetesen a
gazdasagi ciklus atiité nehézségekkel kiiszk6dd idészakat. Ezen id6 alatt a gazdasdg minden

téren kiilonb6z6 problémakkal kiizd, a gazdasagi tevékenységekben csokkenés megy végbe, s

1® Magas Istvan, i. m.; pp. 135
' http://gazdasagivalsag.wordpress.com/gazdasagi-valsag-es-recesszio-jelentese/ - 1. bekezdés
18 http://news.bbc.co.uk/2/hi/business/7495340.stm
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ez akar évekig is eltarthat. Altalaban a depresszios ciklusba tartozik azon idé is, mig a

L. . ot qan 19
gazdasag visszazokken a rendes kerékvagasba.

3. A valsaggorbe és a valsag szakaszai

Mindezek utan nem lesz meglepd senki szdmara, ha eldrulom: valsag nem egyik pillanatrol a
masikra alakul ki, és minden valsagnak egy id0 utan vége szakad. A valsag kialakuldsa egy
folyamat része, mely kiilonb6z0 szakaszokbodl épiil fel. Ezen szakaszok Osszekapcsolt
toréspontjai képezik a valsaggorbét. Egy valsaggorbét alap esetben egy — a matematikai
tanulmanyokbol ismertté valt — torzulatlan sinus gorbe képében lehet leginkabb elképzelni,
vagy a szakirodalmak emlitik az *U’ vagy "V’ betiik vonalaira jellemzd iranyt is. 2
A kiilonbozd szakaszok a valsag eltérd életciklusait képezik: valsagtipustol és idétartamtol
fliggben a valsaggorbék vizszintes és fiiggdleges iranyban is torzulhatnak. Minél stlyosabb
egy valsag, annal inkabb torzul el a fiiggéleges tengely, ugyanakkor a vizszintes tengely
rendellenességeiért a valsagos iddszak hossza a felelds. A valsaggorbék abnormalis forméja
nem konnyiti meg a szakemberek munkdjat. Az eltérések okan eldfordulhat, hogy nem sikertil
ideje koran felismerni az adott helyzetet, s a cselekvés varat magara. Ezért van sziikség a
gazdasag miikodésének folyamatos szemmel tartasara.”!

A vilsag 6 szakaszbdl all: a veszély- a kialakulas — az emelkedés — a tetSpont
(krizishelyzet) — a hanyatlas — a megoldas szakaszabol. 22

o5

A vesz€ly szakaszat az ,.eldjelek stadiumanak™ is szoktdk nevezni, mivel ebben az
iddszakban jelennek meg a felmeriilt problémakra utald elso jelek. A tombolas szakaszat két
tovabbi szakaszra oszthatjuk: az akut és a kronikus stadiumokra. A krizis megvalosulasa el6tt
gyakran meghatarozhatova valik az a pont, a hires forduldpont, mikor mar nincs visszatt. A
valsdg minden kétséget kizardan ki fog torni. Ebben az idészakban mar teljesen felesleges
megel6zd intézkedéseket tenni, hisz itt méar az nem segithet. A karok javarészt
elszenvedtettek, s csak felkésziilni lehet a tovabbi veszteségekre, valamint mihamarabbi
megoldast kell keresni az adod6 gondokra. Ezt az intervallumot nevezziik az akut szakasznak.

Am eléfordulhat, hogy nem sikeriil ilyen ,,konnyedén” kordaban tartani a helyzetet. Ebben az

esetben kovetkezik a kronikus stadium. A valsag a hanyatlas szakaszaba 1épés helyett tovabb

19 hitp://gazdasagivalsag.wordpress.com/gazdasagi-valsag-es-recesszio-jelentese/ - 2.,3. bekezdés

2 http://www.diakoldal.hu/assets/res/notes/3c3493f281431628daf660ffbe1f9524konyvkidolgozas.doc - pp. 7
2! Szabo Istvan, i. m. pp. 11-12

%2 Szab6 Istvan, i. m. pp. 11


http://gazdasagivalsag.wordpress.com/gazdasagi-valsag-es-recesszio-jelentese/
http://www.diakoldal.hu/assets/res/notes/3c3493f281431628daf660ffbe1f9524konyvkidolgozas.doc

sulyosbodik. Ilyenkor nincs id6 téblabolni, azonnal cselekedni kell, hisz az id6huzas
katasztrofalis helyzetet teremthet.”

Ilyen alkalmakkor a valsaggorbe "W’ alakot ir le. A kezdeti fellendiilést jelenti a V bal felsé
csucspontja, majd a hirtelen hanyatlast jeldli a bal szar, s a depresszios volgy a hanyatlas és az
emelkedés szakaszaba 1épés - melyet az adott betli masik szara jel6l - metszeténél talalhatd
meg. Ezt kovetden, mint ahogy az egy ,,normalis” valsagtol elvarhato lenne, nem all meg az
egyszerii "V’ alaknal; ismételten hanyatlasnak indul, s egy Gjabb mélypont utan a helyzet
ismételten novekedés jeleit mutatja.

A szakirodalmak emlitést tesznek tovabba a fentiekben emlitett, U’ vagy ’V’ alaka
,hormalis” valsag esetén leir6do, valamint a "W’ alaka krénikus stadiumba kertiilt valsagok
esetén kialakuld valsaggorbék mellett egy bizonyos 'L’ alaku valsaggorbérdl is, mely
tulajdonképpen az elhtiz6do recessziot jelképezi. Az L alak fels6 csticspontjabol hanyatlasnak
indul a gazdasdg, majd behatdrolhatatlan ideig eltart a valsdgos helyzet — ezért a tetdpont
elérését kovetd fellendiilést jelold novekedés nem lathatd a gorbében. Erre példaként
emlitheté a Japanra jellemzd hosszu recesszio,* amely kozel egy évtizedig tartott. A ,japan
csoda” néven emlegetett hirtelen bekovetkezett gazdasagi novekedést kovetden a gazdasag az
1990-es években az ,,elhizodd recesszid” korszakdba 1épett. A vélsagos iddszak f6 okanak a
nemzetk6zi megallapodas alapjan megvalosult arfolyamsokkot tartjak a szakemberek. A
gyors novekedés lassulasba fogott, s a japan export visszaesett, ezzel tulajdonképpen

megakadalyozva a tovabbi gazdasagi novekedést az orszégban.25
4. Valsagtipusok és valsagkezelés

Mar korabban is utaltam arra a tényre: ahany haz, annyi valsag. Mivel ez a fogalom nem
definidlhatd teljes pontossaggal, a kiilonb6zd valsdgok beskatulydzdsa nem tal egyszerii
feladat. Ugyanakkor vannak bizonyos szempontok, melyek figyelembe vételével viszonylag
konnyedebb modon sikeriil csoportositani egy-egy valsagtipust. Tobb {6 kategoriat, s azokon

beliil szamos alkategoriat sikeriilt azonositania a Szakembereknek.

28 Cser Orsolya, i. m. pp. 7

* Farkas Péter (2009): A globalis valsag, hatisok, gazdasagpolitikai valaszok és kilatasok, 1. kotet:
Vilaggazdasagi stilyponteltolodasok; Bp.; pp. 38-39 - http://vki3.vki.hu/kot/ecostat/01-Farkas.pdf

% Simon Gyoérgy — Ifjabb Simon Gydrgy (2006): A gazdasagi novekedés problémai Japanban: a ,,gazdasagi
csodatol” a recesszioig, Kozgazdasagi Szemle, LIIIL. évf., 2006. Januar (48.-68. 0.); pp. 46
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Cser Orsolya®® cikkében, valamint Szabo Istvan?’ szakdolgozata alapjan, melynek erre
vonatkoz6 részét Dr. Barlay Roébert és Koévagd Gyorgy: Valsag — (katasztrofa) —
kommunikéci6. Tanulméanyok és szemelvények? cimii miivébdl irta, az alabbi £ szempontok
szerint csoportositottak a valsag tipusait: a valsag sulyossaga, érintettsége, iddtartama,
menedzselhetdsége, eredete valamint a valsagot elszenvedé alanyok kilétét veszik figyelembe
egy valsag tipus azonositasakor.

A legfontosabb, mellyel nem art mihamarabb tisztdba jonni, az nem mas, mint az
érintettség szempontja. Vajon kiilsé vagy belso valsagot eredményez6 problémak allnak fenn?
Bels6 valsag esetén a vallalaton/szervezeten beliil alakulnak ki olyan problémak, mellyek
negativan befolydsoljak annak miikodését. Az egyik legtobb figyelmet igénylé probléma
a vallalat likviditasi helyzete, hisz ha nem rendelkezik elég pénzeszkozzel, nem all modjaban
tovabbi befektetéseket eszkozoOlni, s fejleszteni a vallalkozast. A likviditasi problémat
okozhatja a nem megfelel6 vezet6i iranymutatas, vagy akar az is, hogy a vallalat terméke mar
nem piacképes — nincs ra kelld kereslet. Gondot okozhat a rosszul kvalifikalt munkaerd, vagy
a nem elég alapos piackutatas, illetve egyéb fejlesztések hianyossagai.

A valsag stlyossadga egydltalin nem elhanyagolhato kérdés, hisz a belsé valsdg sulyosabb
kovetkezményekkel jarhat az adott szervezeten vagy gazdasdgon beliil, mint egy kiilsd valsag.
A L kiils6 valsag™ megfogalmazas alatt tulajdonképpen a vallalaton kiviili teret, a piac valsagat
értem. Ennek Kivalto okai kozt szerepelhet a piac romlasa, vagy annak felvevoképességének
csokkenése, a vasarlok preferencidjanak valtozasa, korméanyzati beavatkozasok, vagy akar a
piaci verseny er6sodése. Egy belsé valsag nagyobb oOvatossagot igényel a vallalkozas
szempontjabol, ettdl fliggetleniil barmelyik is kovetkezik be, arra mindenképp tigyelni Kkell.
Menedzselhetdség szempontjabdl ismeriink puha és kemény valtsagot, illetve a témaba ill6
irodalmak emlitést tesznek Un. lopakodd valsagtipusrdl is. Puha valsag esetén, mint példaul
sikkasztas feltdrasa vagy alkalmankénti elbocsatasok sziikségessége esetén, a lappangasi id6
hossztira nyulik, maga a valsag lefolyasa feltinben lassii, mivel nagyon Osszetettek és
nehezen kezelhetoek. Ezzel szemben a kemény valsag mihamarabbi beavatkozast és feltétlen
figyelmet igényel, érzékenyen érinti kialakulasanak teriiletét. Ide sorolhatd a természeti- vagy

replilé-, vonat-, hajokatasztrofa, erdétiizek, emberrablas, vagy akar a banki szféraban

% Cser Orsolya, i. m. pp. 4-7

%7 Szab6 Istvan, i. m. pp. 13-15

% Dr. Barlay Robert — K6vago Gyorgy (1996): Valsag — (katasztrofa) — kommunikécié. Tanulmanyok és
szemelvények; Petit — Real Kiado; Bp.
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eléforduld csédhelyzet kialakulasa egyarémt.29 A lopakod6 valsag elére lathato, a tarsadalmi
vagy szervezeti szféraban bekovetkezett miikodési zavarok okozzdk; altaldnos példa erre az
esetre maga az inflacio.

A kovetkez6 kategoria, ami alapjan a témaval foglalkozok behataroltak a valsagokat, az nem
mas, mint az érintettek kore, azaz a valsag alanyai. Az egyéntdl kezdve egészen globalis
szintig hatassal lehet egy valsag az életre. Igy az alany lehet akar egy egyén, egy kozosség,
vagy orszagos, regionalis és globalis mértéket is 6tlhet egy-egy valsagtipus.

Nem art tisztdba jonni azzal sem, milyen eredetii a valsag. Ebbol a szempontbdl a valsagot
besoroltak technoldgiai forrasbol szarmazd, valamilyen konfrontacid okozta, vagy
rosszindulat sziilte valsagcsoportba. Eléfordul, hogy a vezetd/igazgatdé hozza nem értése
okozza a probléma forrasat, s megeshet az is, hogy hirtelen, természeti katasztrofa sulyt le,
s ennek okén alakul ki vélsag. Ez a tipust, mely tuladjonképpen nem tartozik egyik — altalam
felsorolt - alkategoriaba sem, a ,,vis major* elnevezést kapta.

Stlyossagat tekintve 4 alkategoriat kiilonboztettek meg. Elséként a problematikus valsag
csoportjaba tartozé tipust emliteném. Ebben az esetben a valsdg mar kezdetét vette, hisz
a kritikus valsdgok csoportja, amikor is a hossz(i tavii folyamatok miikdésében okozhat
tényleges zavarokat, a valsagos, azaz az altalanos miikddést negativan befolyasold valsagok
¢s a katasztrofalis, mely akar a végleges megsemmistiléssel érhet fel.

A valsag id6tartamat idébeli lefolyas alapjan felosztottdk a valsagot megeldz0o, a valsag utani
¢s magara atényleges valsag kialakuldsdnak és lezajlasanak id8szakara.® Ugyanakkor
célszerli megvizsgalni, vajon mennyi idébe telik végighaladni a valsag szakaszain? Ennek
alapjan a valsagok 3 alkategoriaba sorolhatdak: gyors, elhizodo vagy ciklikus. Az idétartam
hosszanak megallapitasa segit eldonteni, vajon milyen stratégia bevetése sziikséges ahhoz,
hogy a valsagot kezelni tudjuk.

Tekintve, hogy minden valsag egyedi modon mutatkozik meg, ezért nincs mindenki
altal elfogadott, standard megoldas egy-egy valsagtipus kezelésére. Ettdl fliggetleniil
a szakemberek meghataroztak 4 alapvetd Osszetevot, melyek segitségével konnyebben
behatarolhatova valtak a megoldas megtalalasahoz igénybe vehetd stratégiak.

A valsagstratégiak meghatarozasahoz sziikséges 4 alkotoelem koziil az elsd, és szinte az

egyik legfontosabb elem nem mas, mint a kivalto ok. Amennyiben ez az esemény, vagy

9 Az arany szerepvaltozasanak folyamata. A legfébb allomasok az aranyérme rendszertél az arany
demonetizalodasaig; megjelenési hely és év ismeretlen; pp. 4
%0 Cser Orsolya, i. m. pp. 6
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negativ hatas nem ismert, bizony elég nehézkes annak megsziintetése, hisz tulajdonképpen
nem tisztazott, vajon mi indukalta a jelenlegi helyzet. Az ok magaval vonza az okozatot,
¢és egy lancreakciot indit el. Ez dltalaban egy olyan esemény, melyre nem vagyunk kell6képp
felkésziilve; legtobbszor negativ valtozast idéz elé az emberek viszonyaban a valsagba kertilt
egységgel szemben.
Miutan tisztaztam, milyen okai lehetnek a valsag kialakulasanak, nem art megnézni, mikor is
kezdotott maga a fenyegetettség. Ennek segitségével a szakemberek meghatarozzak a valsag
sulyossagat ¢€s jellegét. Ilyenkor minél el6bb cselekedni kell, a lehetd legeldrelatobb dontések
meghozatalaval, akar kompromisszumok megkotésével is.
Harmadik Osszetevoként a ,,nem kontrolalhaté helyzetek kialakuldsat” jelolik. Ebben az
esetben az ellendrzés kikeriil a menedzsment kezébdl, a helyzet kontrolalhatosaga legyengtil,
vagy épp teljesen megsziinik. Sziikséges még az azonnali figyelem érvényesitése, azaz
a szervezeteknek rogton reagalniuk kell a kialakult szituaciora.™

Ugyan nincs altalanosan elismert modja, hogy kell tokéletesen kezelni egy valsagot,
mégis van néhany iranyelv, melyek kovetése eldsegitheti a fenn allo helyzet orvoslasat.
Ahhoz, hogy egy valsagot kezelni lehessen, valsagterv készitése sziikséges. Tény ami tény,
nem egyszer szoba keriilt mar: minden valsdg egyedi modon mutatkozik meg. Ebbdl adéddan
minden egyes valsag kezeléséhez nélkiilozhetetlen a sajat terv készitése. Ez természetesen
neheziti a valsagkezeléssel fogalkozo hatalmak munkajat, mivel nem konnyi eldre felkésziilni
minden eshetdségre, s szinte azonnal eléallni a ra illé ,,sablonos* megoldassal. Am — ahogy
mar az elézdéekben is utaltam ra — a régi idok tapasztalatai nagy hasznukra valhatnak.

Ahhoz, hogy jol mikodé terv késziiljon, fel kell mérni, milyen veszély fenyegeti
a valsag alanyat. Ki kell jelolni az illetékes személyeket, azaz a valsagstabot, akik a felmeriilé
gondok mihamarabbi megoldéasara torekszenek. Meg kell hatdrozni, hol a hatar; ez alatt
a valsagkiiszob meghatarozasara gondolok. Fel kell ismerni a veszély tiineteit, megallapitani
a valsagszinteket. Elore el kell donteni, milyen vonalon indulnak el a konfliktus
megsziintetésének céljabol, tehat, hogy mit fog tenni a valsagkezelék csoportja azért, hogy
ardjuk hatd negativ befolydsok végre elmuljanak. Jo, ha aprobléma orvosldja felveszi
a kapcsolatot a médiaval is. A sajto emberei tajékoztatjak a lakossagot az épp aktualis
helyzetr6l. Fontos, hogy gondosan megfogalmazott legyen a sajtokozleményt; akar egy
rosszul sikeriilt kétértelmii mondat is karos hatassal lehet a valsagkezel stabra, illetve

o s 2 2
a valsag kezelésére nézve.’

81 Cser Orsolya, i. m. pp. 5 (4 alapveté Ssszetevo)
%2 Szabo Istvan, i. m. pp. 16
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A beszurt abra mutatja, hogy az egyes valsagszintek elérése esetén milyen eljarasi

modok, illetve cselekmények beiktatasa a legcélravezetébb, hogy a valsag mihamarabb

megsziintethetd legyen, s a legminimalisabb karral jarjon.

1. tablazat: Valsagszintek

1V. szint

Stlyos, bomlaszto,

I11. szint kartékony
események/iigyek
Veszélyben a '
Fohadiszallas
miikodés
) Jelolj ki Vezetdi valsagkezeld
1. szint
valsagstabot csoport
) Komolyabb ) ]
l. szint Menedzselj Menedzselj
események/iigyek

Helyi események,

Adj tanécsot

Adj tanécsot

Adj tanécsot

tigyek
Rogzitsd, cseleked; Cselekedj Cselekedj Cseleked]
Hirstop/Szankcionalt
Jelents Tajékoztass Tajékoztass

informacidaramlas

Koévesd nyomon

Koévesd nyomon

Kovesd nyomon

Kovesd nyomon

Készits valsag utani tervet

Forras: www.euro-oktaeder.hu/tananyagok/tetelek/tetel7_2009.doc

Amde mielétt a valsagstab barminek is nekifog, j6, ha minnél tobb és hasznosabb

informaciokat gylijtenek Ossze a jelenlegi tényallasrol. Tehat adatok sziikségesek: mi lehet

a kivalté ok? Hol kezd6dott a valsag? Meddig fog tovabb gylirizni? Nem rossz elgondolas, ha

— mint egy 0rok pesszimista - mielobb felkésziilnek a lehetd legrosszabb végkimenetelre is.

fgy nem érheti Sket tul nagy meglepetés, és gordiilékenyebb modon érhetik el, hogy mielébb

a megoldas szakaszdba léphessenek. Ez tulajdonképpen a valsagkezelés 5 f6 szabalyanak

egyike.

Masodsorban — akar a fliggdséggel jard karos szenvedélyek esetén — itt is sziikséges az

érintettség beismerése. A masodik szabaly nagyban hozzajarul ahhoz, hogy a recessziot
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kezel6k csoportja is azon legyen, hogy a probléma megoldotta valjon, hisz a képviseletiikben
allo szervezet, vagy akar a csoportban 1évok személyes johire foroghat kockan. El kell hat
ismerni a feleldsséget, s nem szabad atharitani azt mésra, ujjal mutogatvan: ,,Nem tudtuk! O

"C

tehet rola!“. Ez lizletpolitikdnak sem tal jo, nem hogy valsag kezelésére. Jobb, ha inkabb
tajékoztatjak a kozonséget — azaz az érintetteket — milyen mdodon szeretnének gatat vetni
a dolognak, hogy a helyzet ne mérgesedjen el mégjobban. F6 az észinteség. A hazug embert
hamarabb utolérik, mint a santa kutyat - ezt a kozmondas is megmondja, az igazsag viszont
szabadda tesz. Tehat érthetGen, hatarozottan el6 kell adni, mit szeretnének tenni, a legaprobb
hazugsagot is kisziirvén.®

Ugy hiszem tisztazasra keriilt, mit kell tenni — vagy épp nem tenni — azért, hogy
elbanhassanak a fenn all6 helyzettel. Mar csak az akérdés, hogyan tegyék azt? Jo, ha
figyelembe vesszik azt is, vajon mennyire képesek az egylittmiikodésre? Hajlandoak
egyességre jutni, csak hogy megoldast taldljanak, vagy f6 szempontként az egények sajat
elképzeléseiket tartjak szamon, dnmegvalositasba fognak? Egy konfliktus — jelen esetben egy
valsag — kezelésének 5 féle maddja 1étezik, melyek az emberi viselkedés mintajan alapszanak.
fgy maris nagyon koénnylinek tiinik a probléma megoldas. Semmi mas dolga nincs a
valsagstabnak, csak eldonteni, mégis mihez ragaszkodik igazan, mit szeretnének elérni, és az
alapjan kivalasztani a médot. Mint mikor a kozértben vasarol az ember: ,, 000, nekem most
egy kis dnmegvalositasra van sziikségem, és nem akarok a sajat igazambol engedni! Biztos,
hogy aversengés modja lesz szamomra  megfelel! Maris leemelem a polcrol és
hazaviszem!*
A versengés lényege, hogy az egyik fél sajat elképzeléseit a masik szandekai folé helyezi.
Nem az egylittmiikodésen van a hangsuly; egy ,¢élet-halal* helyzetet alakit ki. A modszer
alkalmazédsa azon esetekben praktikus, mikor a gyors és hatarozott cselekvés sorsdontd
jelentdséggel bir egy nagyon fontos kérdés kapcsan.
Ennek ellentettjeként valaszthathato az alkalmazkodas modszere. Ebben az esetben az egyik
fel szinte teljesen alarendeli magat a masik akaratanak; az egyiittmiikodésen alapszik az egész
metodus. Ez a kooperacio megmutatja a valsagkezelok szamara azokat a lehetséges ,,utakat®,
melyeken végighaladva sikeresen kijuthatnak a valsagbol.
Az ala- és f0l¢ rendeltségi viszony megsziintetése érdekében és kelld id6 hidnyaban eléfordul,
hogy az emberek egyességet kotnek, azaz megkeresik azt a bizonyos arany kozéputat, hogy

megoldast talaljanak. Ezzel el is arultam a harmadik modot, azaz a kompromisszumot. Ez

%3 Szabo Istvan, i. m. pp. 18 (5 £6 szabaly)
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a lehetéség mindenki szdmdara idedlis lehet, barki tehet hozza a sajat elképzeléseibdl a
csoportbol, ugyanakkor lehetdséget ad arra is, hogy a késdbbiek soran egy masik megoldast
talalvan gyorsabban és hatakonyabban helyre tegyék a dolgokat.

Viszont ha joval tobb id6 all rendelkezésre, esélyiik nyilik akar az egylittmiikodésre is. Ez
a lehet6ség hozzasegiti az adott csoportot ahhoz, hogy kozos allaspontra jussanak, illetve
hogy megismerjék az adott problémat egy masik személy vagy csoport latdasmoédjaval. Ez
hasznos lehet abban, hogy olyan megoldast keressenek, amely ténylegesen megsziinteti
a problémat, s nem csak kezelte azt, hanem ki is irtottuk.

Ugyanakkor megeshet, hogy a legjobb megoldas nem mas, mint az elzark6zas a probléma
elél. Abban az esetben alkalmazhato, illetve szokas alkalmazni, mikor a befektetett erd,
melyet a gond eltorlésére forditanak sokkal nagyobb lenne, mint amekkora haszonnal jarna
annak megsziinése, vagy ha a prioritasi sorban nem ez all legeldl. Ilyenkor nem vesznek

kiilondsebben tudomast az adott helyzetrdl, a megoldas varat rnagaira.34

5. Mi keriilhet valsagba? Mi ennek az oka?

Kornyezetiink tobb szférara is oszthatd, s mindenki eltéréképp viszonyul hozza. Mindegyik
teriilet magaban is fontos, de egyiittesen jelentik azt, amit asajat vilagunkként tartunk
szamon. Ahogy mar az el6zéekben jeleztem, mindezen szekciok barmelyike egyenként, vagy
akar csoportosan is valsadgba keriilhetnek. Az emberek tobbsége a gazdasagi, politikai, vagy
talan még az 6koldgiai valsagot ismeri, illetve a nyilt vamok és a kiilonb6zd pénznemeknek
koszonhetden a valutavalsag fogalma sem ismeretlen sokak szamara. Ezeket tartjak szamon,
hisz féleg ezen szekcidkkal keriilnek valamilyen uton-modon kapcsolatba. Ezeken feliil
azonban ismert lehet még a katonai, ideologiai, tarsadalmi és olajvalsag is.*®

Midta vilag a vildg, mindig akadnak olyan teriiletek vagy idedk, melyek javitasra
szorulnak: a politikai eszmék, az allam és amit az magaba foglal, a gazdasagi szférak, mind
pénziigyi, mind az ipar barmely aga szempontjabol, és bizony maga a tarsadalom is valtozik
az id6 mulasaval. A valtozas valtozast sziilt; ami régen elfogadott volt és ragaszkodtak hozza,
mara mar elavultnak tiinik, S bizony el sem tudna képzelni a jelenlegi generacio fogyasztoja,
hogy tudta leélni az életét a mai fejlesztések nélkiil. Ahhoz, hogy radikalis fejlédést lehessen
elérni amindet koriilvevé dolgokban, sziikség van rd, hogy felfedezésre keriiljenek

a hianyossagok, melyek — tekintve, hogy hianyossagokrol van sz6 — negativ hatassal vannak

%% Szabo Istvan, i. m. pp. 18-19 (5 megoldas)
% Cser Orsolya, i. m. pp. 6
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a fogyasztok jolétére. gy azt a kovetkeztetést vontam le, a valsag kialakulasa sziikségszerii
része a mindennapi életiinknek. Ennek segitségével ugyanis a szakemberek fel tudjak tarni az
adott szekcid hianyos teriileteit, lehetdségiik nyilik annak korrigdlasara, ezzel javitvan
a vasarlok életszinvonalat.

Szamos, vagy akar csak egy ok is boven elegendé ahhoz, hogy az élet barmely része
valsagos helyzetbe keriiljon. Az sem kizart, hogy egyszerre tobb teriileten meriilnek fel
gondok, és ezek mihamarabb korrekciora szorulnak. Mik lehetnek ezek az okok? Nos, azt
hiszem emlitést kell tenni a tarsadalmi rendszeriink sziilte problémaékra, a felelétlen
nyersanyagfelhasznalasra, a gazdasag pénziigyi rendszerének hianyossagaira, az emberi
mohodsag okozta kéarokra.

Mar szazadokkal ezel6tt is ismert volt az emberiség szamara, mit is jelent az anyagi
jolét, sezt hogy lehet fokozni. Ez lett atarsadalom egyik alappillére. Hogy mi is az
a tarsadalom? Emberek sokasagat jeloli, akik egy kozosségben élnek egy bizonyos rend
szerint — tarsadalmi és erkolesi normak alapjan.®® Am ez a rendszer mégsem olyan egységes.
Kiilonb6z6 tarsadalmi osztalyokba sorolhatoak, sezeken aszinteken helyiliket elfoglalok
életszinvonala eltér egymastol. Igy a 21.szazad a szegények, nincstelenck és gazdagok vilaga
lett. Ugyanakkor kiilonbséget kell tenni szegény és szegény kozott is; fiiggévé kell tenni attol,
vajon melyik kontinens lakdjardl és jolétérdl is van sz6? Ezek az eltérések fesziiltséget
keltenek, hisz mindenki tudja, az emberi jellem egyik f6 tulajdonsagai évezredek ota az
irigység ¢és a kapzsisag. Mindig az kell, ami nem lehet a miénk, s ezért hajlanddak vagyunk
barmeddig elmenni, csak hogy megszerezziik. S ha masként nem megy, hat valsagba dontjiik
azt, amit ismerilink és megszoktunk, csak hogy kicsikarjuk az ujat, és remélhetdleg jobbat.

Mar abevezetoben is emlitést tettem a feleltlen nyersanyagfelhasznalas okozta
problémakrol, mely nem csak 6koldgiai, de gazdasagi szempontbdl is fejtorést okoz. Hisz
avilag jelenleg fennallo gazdasaganak iparagazatai erdsen nyersanyagfiiggdek, melyek
korlatolt mennyiségben, lassi, vagy egyaltalan nem megajulé formaban vannak jelen
bolygon. Sziikségessé valt a helyettesitd anyagok felfedezése, mely még egyelore véarat
magara. Az alapanyagok kitermelése soran mérges gazok szabadulnak fel, karositva ezzel
a légkort, s a bolygot védd 6zonpajzsot is; ez klimavaltozashoz és globalis felmelegedéshez
vezet, azaz maris kész az 6kologiai katasztrofa, a valsag.

Mindezek nem okoznanak olyan sulyos problémakat, ha a planétalakok kell6képp

rugalmas és ,,modern* nézetekkel rendelkeznének. Am ez sajnos jelenleg még nincs igy. Az

% http://hu.shvoong.com/social-sciences/1717614-t%C3%Alrsadalom-fogalma-deffin%C3%ADci%C3%B3ja/
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elavult eszmék €s minden racionalitast mell6z6 viselkedés egyiittesen felgyorsitjak a globalis
trendeket, melyek igy atlépik a stabilitas hatdrat, mivel az emberiség egyeldre képtelen
észrevenni az ok-okozati lancot, s még a krizis el6tt kozbelépni, megakadalyozva ezzel

a katasztrofat.%’

¥ Miszlivetz Ferenc, i. m. pp. 125-135
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I11.  VALSAG REGEN ES MOST

Szamos bejegyzés olvashato arrol, hogy az élet a végéhez kozeledik. A vilag kezdete oOta
foglalkoztatja az emberiséget, mikor jon el a4 lovas, s vele egyiitt az Apokalipszis, borul
teljes sotétségbe a vilag, s pusztul ki minden ¢l6lény véglegesen.

Idészamitasunk kezdete Ota Osszesen 49 vilagvégével kapcsolatos joslatot tartunk
szamon. A 21. szdzadra elére bocsatott — amit azota mar jocskan tulléptink — vildgvégi
idépont 2012. decemberére, par nappal szenteste eldttre tehet8.*® Ebben az idében nagy
izgalom lett urrd az emberiségen, hisz mindenki varta, vajon igazak lesznek-e a joslatok —
melyet nem csak a maja nép csillagaszai, de maga a hires francia csillagasz-asztrologus
Nostradamus is megjosolt. Mint utélag kideriit, a jovend6lés hamis volt. Ma mar 2013-at
irunk, s az élet folyik a megszokott medrében. Fellélegezhetiink. Vagy mégsem?

Vajon hol van az a pont, melyet elérve ,,nincs visszaut“? Az emberiség tobbsége nem
észleli a jeleket, elsiklik felettik. Am az évek mulasaval egyre tobben kapjak fel a fejiiket,
s teszik fel a kérdést: ,,Itt a vége?*. Sziikség van ezekre az emberekre. Sziikség van arra, hogy
komolyan vegylik 6ket, s mi is felmérjiik a karokat, melyeket a szazadok mulésaval okoztunk.
Mindig megmutatjdk magukat: birodalmak mentek tonkre, rendszerek doltek mar romba,
rasszok és allatfajok tiintek mar el a fold felszinérdl. Forradalmak, habortk, valsagok tornek
ki. Ideje hat felocsudnunk, s keziinkbe venni az iranyitast, egyiittes erdvel elejét venni
a valsagoknak. A veszélyes makrotrendek mielébbi kezelésre szorulnak, mert a végén azon
kapjuk magunkat, hogy a probalkozas nem lesz elég, hogy fenn tudjuk tartani az életet.*

Hogyan jutottunk iddig és vajon tettiink ellene valaha is barmit, hogy mara ne itt
tartsunk? Ebben a fejezetben ezekre a kérdésekre szeretném megkeresni a valaszt némi
torténelmi visszatekintés segitségével, felvazolvan, honnan indultunk, s hova lettiink, kezdve
anagy gazdasagi vilagvalsagot megel6z6 I. vilaghdbort iddszakatol egészen a 21.szézad

valsagaig.
1. A ,,Nagy gazdasagi vilagvalsag”

A koznép fejében elsé komoly krizisként szamon tartott valsag — tltermelés okozta valsag —

kapta a ,,nagy gazdasagi vilagvalsdg” elnevezést, mely az 1. vilaghdborti végét kdvetden

% http://www.katasztrofak.abbcenter.com/?id=106133&cim=1
¥ Miszlivetz Ferenc, i. m. pp. 137
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alakult ki; 1929-t61 egészen 1933-ig tartott és tulajdonképpen a II. vilaghaboru kitérésének
egyik okaul szolgalt.

A haborts korszak vége utan még nem volt lehetdségiik a vilag gazdasagainak az
Osszecsapasok okozta sebeit teljes mértékben begydgyitani, ami végiil a pénziigyi gazdasag
megrendiiléséhez vezetett, melyet csak tetézett a tultermelés okozta problémak. Az 1929-es év
augusztusaban kezdetét vette a gazdasagi recesszio, mely késébb depresszioba csapott at.* Na

de mi vezetett idaig, s hogy sikertilt kilabalni bel6le?

1.1. A kezdetek...

1918 végére az 1. vilaghaboru végéhez kdzeledett. Folyamatosan érkeztek a hirek a kiilonb6zo
orszagok teriiletein kialakult frontokon valé fegyverletételekrdl. Igy 1919 mar a békekotés
évének szamitott. A nagy nemzetek csataja lezdrult. Németorszag ¢és szovetségesei, koztiik
Magyarorszag és Szlovékia, elveszitette a habortut. A gydéztesek, az ANTANT szovetségéhez
csatlakozo orszagok, mely szovetség Anglia ¢és Franciaorszdg kozott jott létre, a
franciaorszagi Versailles-ban iiltek Ossze, s fogalmaztak meg a szerzddéseket, melyek a
Parizs kornyéki békeszerzédések néven keriiltek be a torténelembe. A szerzédések sulyos
bilintetést mértek a vesztes orszagokra; kotelezték Oket hadisarc fizetésére és a hatarok
ujrakalibralasatél sem rettentek vissza. Igyekeztek minél jobban legyengiteni a ,,l1azad6”
nemzeteket, hogy ne legyen elég erejiik Gjabb habort kirobbantasdhoz. Am a csatak nem csak
a vesztes, de a gydztes orszagok lakossadganak életszinvonaldn is rontott. Az I. vilaghdbora
szinte teljes mértékben romba dontétte a kiilonb6z6 nemzetek iparat és mezOgazdasagat
egyarant.

A csatarozdsok végét jelentd békeszerzddések megkdtésével lezarult egy sotét és
baratsdgtalan korszak. A rombolds és az {ir, melyet maga utdn hagyott, még sokaig
emlékeztette az embereket az elmult 4 év rettenetére. A hadakozas évei alatt egész varosok,
falvak lettek egyik naprol a masikra semmivé, emberek millidi vesztették életiiket, kertiltek az
utcara, ¢heztek. Ezekben a szornyli idokben a mezdgazdasag és az egyéb iparagak hattérbe
szorultak, a habortban 4ll6 orszagok leginkabb a fegyverkezésbe fektették a hangsuly. Igy a
kereskedelem tulnyomorészt szétzilalodott. Az eurdpai orszagok atalltak a hadgazdasagra.
Ahhoz, hogy a hadiipart, na meg persze az allam egyéb funkcioit is fenn tudjak tartani, pénzre

volt sziikség, melyet eltérd, ésszerlien a naluk tehetdsebb orszagoktol, foként USA-tol

%0 http://www.doksi.hu/news.php?order=ShowArticle&id=1006
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igényelt rovidlejarata hitelek Gtjan szereztek be. Am mivel a kereskedelem viragzasa
elmaradt, a pénz nagyobb mennyiségben tavozott, mint befolyt az orszagba, a kdlcsonok
torlesztésére mar nem volt kell6 fedezet — azaz nem rendelkezett az orszag kellé aranyalappal,
merthogy ekkor mér bevezették az aranystandardot, s igy az orszag vagyonat aranyban és nem
eziistben mérték ahhoz, hogy visszafizesse a kiilsé forrasokat, kamatostul -, s szép lassan az
orszagok eladdsodtak. Ez a probléma a résztvevd eurdpai allamok mindegyikét érintette,
fiiggetlentil attdl, szdmukra pozitiv vagy negativ eredményt értek-e el a békeszerzddések
megkotése utan.

Ahogy az az alabbi grafikonon is lathato, USA-ban az I. vilaghaboru végét kovetden
egyre nagyobb mértékben ndt az eladosodottsagi szint nem csak az allami-, de a
maganszektorban egyarant, jollehet az utobbi szempontjabol joval magasabb mértékben. A
haborus évek soran nyujtott hitelek és egyéb kdlesonok visszafizetésére képtelenek voltak az
amerikaiak fel¢ eladdsodott orszagok. Maga a haboru is megtizedelte az amerikai kincstér
aranykészletét, igy az adosok fizetésképtelensége komoly gondot okozott a gazdasagnak, s ez
béven okot szolgaltatott arra, hogy a béke és a megujulds kora helyett tovabbra is

elégedetlenség uralja a 1égkort, s gazdasagi vildgvalsag iisse fel fejét.

1. abra: USA magan- és allamadéssaga a GDP-hez mérten
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Forrés:http://pszo.postr.hu/date/2012-11

Mindezek kovetkeztében a munkanélkiilis€g mar-mar természetes dologga lett, a

fizetdeszk6zok inflalodni kezdtek, mely politikai elégedetlenséget sziilt. Az inflalodas ellen 1)
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valuta bevezetésével probaltak harcolni, kisebb-nagyobb sikerekkel.** A habort okozta karok
jorészt Németorszagot €s szovetségeseit terhelte; a hadisarc Osszegét amerikai dollarban
hataroztak meg, s foglaltak bele a békeszerzodésbe. A befolyt jovatétel 0sszegébdl kivanta
Anglia és Franciaorszag kiegyenliteni az Amerikai Egyesiilt Allamokkal szembeni
kotelezettségeit, am az elképzelés kivitelezését nagyban gatolta a vesztes orszagok
fizetésképtelensége.

A haboru befejeztével USA vette at az irdnyitast a vilag gazdasagai felett. Ebben az
idében a kiilonbozé nemzetek az Egyesiilt Allamok rovidlejarata kolesoneinek koszonhették
fennmaradéasukat. Ennek ellenére USA tovabbra is csak sajat belsd pénzpiacara koncentralt;
folyamatos valtoztatasokat eszkozolt hitelpolitikajaban.*?

Megindult Amerika gazdasaganak fejlodése az 1920-as évek elején, mely példat

kovetve Eurdpa orszdgai is megkezdték a fejlodést a *20-as évek kozepére. Ezzel egyidejlileg
kezdetét vette egy ujabb — immar a harmadik — ipari forradalom is. A tomegtermelésbe
beépiiltek az el6z6 ipari forradalom idején megalkotott fejlesztések, s n6t a villanyenergia
haszna: ettél kezdve nem csak a termelést, de a haztartasok mindennapjait is megkonnyitette,
ezaltal az életszinvonalat is magasabb szintre emelte. Az iparosodas hatisara az urbanizcio
nagysaga is emelkedésnek indult: a lakossag tobb mint fele varosokban éltek életiiket.”® A
beruhazasi kedv szintén megnétt, a termelés jelentésen boviilt, &m ezzel egylitt a vilagpiac
tovabbra is szilk maradt, igy az évek mulasaval az egyre nagyobb készletek kello felszivod
erével rendelkezd piac hianyaban eladathatatlanna valtak - taltermelddott a gazdasag. Am
ezzel ekkor még nem talzottan térédtek az illetékesek.
A hirtelen jott fellendiilés sokak szamara kedvezden hatott, hisz ennek kdszonhetden jelentds
anyagi elényokre tehettek szert, foként az Egyesiilt Allamokban. Aki kelld tSkével és
befektetési vaggyal rendelkezett, nyereséges lizletek lebonyolitdsdban reménykedhetett a New
York-i tézsde keretein beliil. A hitelpiac politikajanak allando valtozasa maga utan vonzott a
kiilonféle spekulacios {ligyleteket, amik gyakran irredlisan magas kamatokat igértek a
befektetoknek, tilértékelvén ezzel a részvények valos értékét.*

Kemény biralatok érték ebben az idében a tékés tarsadalmat. Sokan ugy tartottdk, nem
szentelnek kell figyelmet az egyeldre csak kismértékben megmutatkozd negativumoknak.

Ezen vélemény f6 hangadodja John Maynard Keynes volt, aki nem egy konyvében birélta a

“! Kaposi Zoltan (2004): A 20. szédzad gazdasagtorténete; Dialog Campus Kiado; Bp — Pécs; pp. 20
“2 http://www.doksi.hu/news.php?order=ShowArticle&id=1006
3 Az 1929-33-as gazdasagi vilagvalsag; megjelenési hely és id6 ismeretlen; pp. 1
Letoltés helye: ddl.nl.hu/Az%201929-es%20gazdasagi%20vilagvalsag...doc
* http://erettsegizz.com/tortenelem/a-nagy-vilaggazdasagi-valsag/
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tokés (kapitalista) tarsadalom hibait, s jovenddlte meg Eurdpa zord jovéjét az 1920-as évek
elején. Ebben az idoben — 1évén, hogy a gazdasagok fejléddésnek indultak — ostobasadgnak
véltek Keynes jovendoléseit.* Mignem egy szép januari napon az 1928-as évben a Federal
Reserve (a tovabbiakban csak FED — USA kozponti bankja 1913-t6l) ugy nem hatarozott, hogy
ideje modositani az alapkamaton, melyet meg is tett: 3,2%-rol 5%-ra emelte azt, igy a téke
javarészt Amerika gazdasagiba folyt be. Ez a [épés természetesen nem maradt
megvalaszolatlanul: els6ként a National City Bank, majd a késébbiekben a tobbi orszag
bankja is az alapkamat emeléséhez folyamodott, ami végiil deflaciohoz vezetett.*® A
felgylilemlett megoldasra var6 problémaék végil utat tortek maguknak: 1929 6sze van, s a

gazdasagi recesszid iddszaka kezdetét vette.

1. 2. ...kirobbanas...

A nagy gazdasagi vilagvalsag kirobbanasanak kezdetét 1929. oktober 24-ének napjatol tartjak
szamon, mely a ,,Black Thursday”, azaz ,,fekete csiitortok” néven keriilt be a koztudatba ¢és
persze a torténelemkonyvekbe. A New York-i tézsde Osszeomlasanak napja. A pénziigyi
tanacsadok némelyike mar joval a pénziigyi krach beiitése eldtt megjosolta az esetleges
arfolyamcsokkenéseket. Erre a jelenségre végiil elsoként szeptember 5-én keriilt sor, s a 0
hangad6, Robert Babson utan kapta a nevét: a ,,Babson-torés”. A munkanap utolséd
pillanataiban 2 millié részvény talalt 0j gazdara; az erds hattérrel rendelkezd részvénytarsasag
altal kibocsatott részvények arfolyama is tobb ponttal zuhantak a nap végére.*’
Ez a jelenség megismétlodott oktoberben is. A tézsdei brokerek, akar egy megbolydult
méhkas dolgozoi, fejvesztve probaltak megszabadulni az {igyfeleik altal rajuk bizott
részvényektdl. A panikszerli eladdsok hatasara a részvényarak zuhanorepiilésbe kezdtek, ami
végiil csucspontjat oktober 28-an érte el, amikor mintegy 19%-kos csokkenés mutatkozott a
részvénypiacon, ezzel taptalajt adva a részvénypiaci recesszio szamara.®®

Ez az esemény nem csak Amerikdra és annak pénzpiacara, de a vele kozvetlen vagy
kozvetett modon hitelviszonyban 1évé orszagokra egyarant hatast gyakorolt, tekintve, hogy
ekkora mar az Amerikai Egyesiilt Allamok jelentés Osszeggel timogatta a haboruban

elszegényedett orszagokat, ezzel segitvén azok fennmaradasat. Mintegy menté6vet dobvan a

** Ormos Maria (2004): A gazdasagi vilagvalsag magyar visszhangja; E6tvos Kiado-PolgART Koényvkiado Kift.;
Bp; pp. 26-27

“® Kaposi Zoltan, i. m. pp. 34

" Kaposi Zoltan, i. m. pp. 34

* http://www.doksi.hu/news.php?order=ShowArticle&id=1006
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fuldokloknak. Am a ment86v kipukkadt, s a timogatott allamok ismét egyediil kiizdhettek a

viz ald merulés ellen.

2. tablazat: Néhany részvény aranak alakulasa a valsag idején

o Legmagasabb Legalacsonyabb I bb
Részvény érfcgg%n; 1 I?29. érfolyail; 1 i29. 1. arl}g?;aifi%gyz{{ben
AT&T 3.04,(;l 197?3 70,3
General Electric 396,0 168,1 8,5
Betlehem Steel 104,4 78,3 7,3
Montgomery W. 137,7 49,3 3,3
Nat. Cash Reg. 127,5 59,0 6,3

Forras: http://www.mozaweb.hu/Lecke-Tortenelem-Tortenelem_8-

A nagy gazdasagi_valsag-102029

Sokak szerint deriilt égbdl villamcsapasként sujtott le a baj, semmi eléjelét nem mutatta
sem a tézsde, sem a gazdasag egyéb 4ga az esetleges valsag kialakulasanak. Am mér az el6z6
alpontban is felvazoltam: bizony egyértelmii jelei mutatkoztak, viszont csak néhanyan
toprengtek el rajta, vajon hova vezethet mindezen problémék sokasiga? Mi lesz a
kovetkezménye a struccpolitikdnak — ha nem latjuk nincs is? Erre a kérdésre adott valaszt a
fekete csiitortok™; a kovetkezmény: gazdasagi vilagvalsag. Erthetd volt hat a feltevés: ,,A
t8kés vilaggazdasag jovéije veszélyben van?”*

1929-t61 kezdve, miutan beiitott a tézsdekrach, a nemzetek kozotti pénzforgalom
nyUjtotta lehetdségeket egyre ritkdbban vették igénybe a kiillonbozd orszagok kormanyai. A
kezdeti fazisban még csak gondként szdmon tartott nehézségek problémakka erdsodtek, egyre
nagyobb teret advan ezzel a krizishelyzet kialakulasanak: az eladatlan késztermékek hatalmas
raktarakba pakolva egyre csak halmozodtak, eladasra varvan, ennek okaként a gyartas sok
helyen leallt, bankok, pénzintézetek, gyarak és vallalatok zartak be kapuikat, munkanélkiiliek
sokasagaval arasztva el igy az utcakat. Az immar munkanélkiilivé valt emberek megtakaritott
tokéje nem volt elég ahhoz, hogy hosszitavon fenn tudjak tartani magukat, igy az ¢hezdk és
nincstelenek szdma exponencialisan néni kezdett. Mivel a lakossagnak nem volt elég pénze
sziikségleteik kielégitésére, azaz a fizet6képes keresletben csokkenés mutatkozott, ezért a

tultermelés altal felallitott kindlat mértéke jocskan meghaladta a kereslet nagysagat — a

* Ormos Maria, i. m. pp. 13
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termékek tovabbra is ecladhatatlanok voltak. A termelés tulajdonképpen a minimumra
csokkent, igy mas gyarak is kénytelenek voltak visszavonulni a piacrdl, ami tovabbi
elbocsatasokat eredményezett. Akar egy 6rdogi kor.® Mindezek fejében kinyilt az Gn.
,,agrarolld” is, ennek okan a mez6gazdasagba fektetni nem volt kifizet6do, igy az ipar vezetd
gazdasagi agga nohette ki magat. Az agrarolld jelensége annak koszonhetd, hogy az agrartermékek
ara mélyrepiilésbe kezdtek az ipari cikkekkel szemben.”*

A Wall Street 6sszeomlasa csak a kezdet volt, és komoly hatast gyakorolt a gazdasag
egyéb agaira is, ezaltal altalanos valsaghelyzet alakitva ki. A szabad kereskedelem és ipartizés
elve alapjan a kormanynak nem allt hatalmaban beleszélni a kereskedelmi tigyletekbe, igy az
nem is tett semmilyen erdfeszitést annak érdekében, hogy elejét vegye a valsagnak,
fliggetleniil attol, hogy ez mennyiben hat negativan az altala képviselt orszag lakosainak
életszinvonalara, anyagi jolétére.*

Az el6z8ekben levezettem: a valsag okanak gyokerét az Amerikai Egyesiilt Allamokban
kell keresni, minek gazdasagat értelemszeriien hatalmasabb mértékben stjtotta a recesszio,
mint a tobbi orszagét, amit az itt lathato tdblazat adatai is aldtdmasztanak. Ez alapjan szemmel
lathato, hogy az orszag GDP-je mintegy felére csokkent a valsag évei alatt, aminek kivalto
okaiként szerepelnek a termelés €s a beruhdzasi kedv csokkenése. Ennek hatdsaként irhato le

tovabba a munkanélkiiliség szazalékos €s szamszerii novekedése is.

3. tablazat: USA gazdasaganak fébb mutatdi az 1929-33-as valsag ideje alatt

1929 1932
Brutt6 nemzeti termék (milliard dollarban kifejezve) 103,0 58,0
Gyaripari termelés 100,0 52,0
Munkanélkiiliség (szazalékos adat) 3,2 24,1
Munkanélkiiliek szama (milli6 f6) 1,5 12,0
Uj épitkezések 10,8 3,5
Farmerek készpénzbevétele (milliard dollar) 11,3 4,7

Forras: Lang Imre, i. m. pp. 8

Az 1929. oktober 24-ei események bekodvetkezte utan megallithatatlanul hanyatlasnak

indult a gazdasdg, mind altalanos, mind pénziigyi szempontbdl nézve egyarant. Azok, akik

%0 Ormos Maria, i. m. pp. 37
! http://erettsegi24.hu/tortenelem/a-gazdasagi-vilagvalsag-es-kovetkezmenyei/
52 http://erettsegizz.com/tortenelem/a-nagy-vilaggazdasagi-valsag/
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mar joval a valsag kirobbanasa eldtt felvetették kérdéseiket, €s 1929-ig tréfa targyat képezték,
értetlentiil alltak az események alakuldsa el6tt. Hisz Ok eldre megmondtidk, hogy a
figyelmetlenség ide fog vezetni. Lévén nem hallgattak rajuk, a romlas folyamata
megkezdddott és csak a megfelelé gyogymdd alkalmazéasa vethetett ennek véget, amit még

hosszu évekbe tellett a szakemberek szamara kigondolni és alkalmazasba venni.
1.3. A klasszikus elméletek és keynesi elmélet forradalma

A vilagvalsag atirta az addigi kozgazdasagi gondolkoddsmoddot és annak {6 szabalyat: ,,a
kinalat megteremti sajat keresletét”, azaz a Say-térvény kimondja: ,,...amint sor keriil egy
joszag eloallitasara, ettél a pillanattol kezdve piacot kinal mas termékeknek is sajat teljes
ertékéig. Amint a termelo befejezte munkadarabjan az utolso miiveletet, arra torekszik, hogy
az igy nyert pénzosszeget azonnal felhasznadlja, hiszen a pénz értéke romolhat. B Azaz, az
outputokbol szarmazé jovedelem keresletté¢ alakul at, ami ismét felhaszndlasra keriil, igy
tovabb mikodik a termelés, ezzel teremtve meg a kinalatot a javak és szolgaltatasok piacéan.
Mint kés6bb kideriilt, ez az elgondolas nem teljesen igaz. Az akkori gazdasagi rendszer — a
jelenséget: a kereslet-kinalat torvényét. Az altalanos tézis szerint ez a rendszer egyaltalan
vagy csak atmeneti idészakban eredményez munkanélkiiliecket barminemi allami beavatkozas
nélkiil, tehat ez alapjan a fogyasztok bankszamlajan megjelenik annyi pénz — mert kapnak
fizetést -, hogy a megtermelt outputokat, ami kindlattd lesz, megvasaroljak; azaz ha a kinalat
jelen van, automatikusan maga utan vonzza a kereslet jelenségét is.

Jean-Baptiste Say eszméjét késobb David Ricardo, neves kozgazdész is atvette, némi
bdvitéssel. Kijelentette ugyanis, hogy a pénz csak kozvetitd szerepet tolt be a megtermelt
javak cseréjének folyamatdban, mivel aruért vagy szolgaltatasért cserébe arut vagy
szolgaltatast adunk, a pénz pedig csak az a kozeg, mely eldsegiti a cserét. Bizony megeshet,
hogy némely javak piacdn taltermelddés alakul ki, s a termelésbe fektetett raforditasok nem
tériilnek meg, am ez nem torvényszerii az §sszes piacra nézve.

Ricardot biralva Karl Marx a 18. szazad kdzepén nagyon sokat foglalkozott a politikai
gazdasagtannal. Nézeteirdl egy kisebb fiizetet is publikdltatott az ,,4 politikai gazdasagtan

biralatahoz” cimmel, melyben Osszegyiijtotte a témaval kapcsolatos Osszes tanulmanyat, amit

%3 Kaposi Zoltan, i. m. pp. 48
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addigi ¢élete sordn megirt. Majd késobb kibovitette az eddig kiadott flizetet, s ujra
megjelentette a ,, 76ke” cimmel.
A 19. szdzad kozepén altalanos kereskedelmi valsag alakult ki a vilagban, bar nem akkora
port kavard nagysagu, mint az 1. vilaghabortt kovetd valsag. A kezdeti tiinetek a pénzpiac
tertiletén jelentkeztek, ami hatast gyakorolt a kereskedelemre és az iparra is. Ez a jelenség
felkeltette Marx érdeklodését, ami leginkdbb a valsaggal kapcsolatos informaciok teriiletére
korlatozodott. Sokat foglalkozott a kiillonboz6 valsagok kirobbanasanak okaival. Végiil arra a
megallapitasra jutott, a legfébb ok maga a téketulajdon, s a magantdke iradnyitotta termelés,
ami felhalmozashoz vezet, amit az egyszerli fogyasztoi tarsadalom alacsony jovedelme miatt
nem képes olyan gyors iitemben felvasarolni és elfogyasztani, mint amekkora iitemben a
kiilonboz6 termékek elarasztjak a piacot. Osszességében nézve arra a megallapitasra jutott,
hogy a kapitalista, azaz t6kés tarsadalom velejaroja, hogy a fokozatos fejlodés magaval hozza
a valsadgot. Lényegében a valsdg nem mas, mint egy szakadds az Ujratermelés folyamataban,
mivelhogy problémék meriilnek fel az aru- és pénzforgalom folytonossagaban.>

Az 1929-1933-as vilaggazdasagi valsag kirobbanasa és legfoképp annak okai
megmutattdk egyrészt Marx igazat, hogy az alland6 esztelen termelés végiil tultermeléshez
vezet, valamint hogy a klasszikus elmélet szerinti termelés nem a gazdasag javat szolgalja.
John Maynard Keynes mar a depresszi6 kialakulasa el6tt biralta ezt a rendszert, s Ggy tartotta,
nem a kindlat teremti meg a keresletet, hanem épp forditva: a kereslet rendelkezik
kinalatteremt6 hatassal. Azaz felesleges hatalmas mennyiségli kinalatot teremteni, ha nincs ra
kelld szamu kereslet.>

Az el6z6 évek kozgazdasagi teoriai okozta problémak kikiiszobolésére — és javaslatként
a tultermelés okozta valsag megsziintetésére — Keynes azt a tanacsot adta, mi szerint a
kormanynak mar-mar kotelezé beavatkoznia a termelésbe az ipariizés és szabad kereskedelem
elve ellenére, természetesen csak bizonyos kereteken beliil. Ugyelni kell arra, hogy a
beavatkozasok mértéke ne haladja meg azt a hatart, amitdl az egész rendszer allami
diktaturdba menne 4at, mint az akkori Szovjetunidban, mivel ez nem szolgal megoldasul.
Sokan azonban Ugy hitték, Keynes pontosan ezzel a céllal birdlja szigoruan a szazad
elméleteit: a cikluselméletet, s nem értett egyet a gazdasag autonomiajaval és annak

. 1y e 100 1.1 o 56
onmiikodo készségével sem.

> http://vilagszabadsag.hu/index.php?f=841

% Erdés Tibor: A keynesi elméleti rendszer és a valsagkezelés; kiadasi hely és id6 ismeretlen; pp. 105-106
http://tek.bke.hu/keynes120/docs/erdos_a_keynesi_elmeleti.pdf

% Ormos Marta, i. m. pp. 57
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Az allam hatalmaban all megteremteni a hianyzo keresletet, ezzel mintegy betomve a
kereslet és kinalat kozti hatalmas rést, optimalis szintre juttatva azt. Ennek tobb kiilonb6zd
modja 1étezik; az igazan kézenfekvé mind koziill az allami megrendelések. Igy a piaci
résztvevok szama megnd, ez altal nagyobb mennyiségii terméket képes felszivni, és maris
csokkentéen hat a taltermelés soran felhalmozott aruk szamaéra. Allami értékpapirok
kibocsatasaval modja van az igy keletkezett kiadasi tobblet kifizetéséhez sziikséges
pénzosszeget begyljteni, ezaltal az orszdg nem addsodik el.

Keynes tovabba azt a nézetet vallotta, hogy az allami beruhdzasok nagyban novelheti a
munkaerépiac felvevOképességét, hisz a tomegkozlekedésbe, allami épitkezésekbe, a
szolgaltatasok szektoraba fektetett energia nem jar Ujabb terméktomegekkel, viszont
munkahelyet teremt, s ez jo. Tekintetbe véve, hogy amennyiben a potencialis fogyasztok tjra
keresethez jutnak, az anyagi jolétiik szintje emelkedni kezd, s egyuttal a fizet6képes kereslet
nagysagat is novekedésbe fog.”’

Sok idét toltott a XX. szazad gazdasagi problémainak megoldasahoz sziikséges elméletek
kidolgozasaval, melyeket egy kotetbe fiizve publikalt 1936-ban ,,4 foglalkoztatottsag, a kamat
és a pénz altalanos elmélete” cimmel. E mii a késObbiek soran csak . Altalanos elméletek”
néven vonult be a koztudatba.>®

Fliggetleniil att6l, milyen az adott orszag politikai irdnyvonala, a Keynes altal
inditvanyozottak még a 21. szazadban is alkalmazéasban dallnak; az allam kiilonféle
intézkedéseket eszk6zol a felmeriilt problémak kikiiszobolésének érdekében, amennyiben — és

csak is akkor — erre feltétleniil sziikség van.

1.4....a valsagtol a megoldasig

Ahogy azt az ,,A kirobbanas...” cimii alpontban is irtam, a gazdasagi valsag tulajdonképpen
az Amerikai Egyesiilt Allamokban vette kezdetét, elséként a pénziigyi szférat érintve, majd
lassacskan begylriizott a vele kozvetlen vagy kozvetett modon kapcsolatban allé eurodpai
orszagok gazdasagaba is. Az els6 komoly vilagvalsag idején Herbert Hoover, a 31. amerikai
elndk iranyitotta USA korményat, s vele egyiitt a gazdasagot. A ,,fekete csiitortokot” kovetd

napokban kijelentette: ,,Az orszag fundamentdalis iizleti élete szilard és egészséges alapokon

¥ A vilaggazdasagi valsag: 1929-1933; kiadasi hely és id6 ismeretlen; pp. 2
http://www.3szs.hu/RozsarDaniel/tori/ket_vh_kozt/vilaggazdasagi_valsag.pdf
% hitp://tek.bke.hu/keynes120/magyar/life.htm - 1. bekezdés
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nyugszik. 59 K ésébb ra kellett dsbbennie, s vele egyiitt még jo néhany egyénnek, hogy ez a
kijelentés nem teljesen allja meg a helyét.

A kirobbanast kovetden szamos intézkedést foganatositottak, hogy enyhitsék a karokat,
illetve megallitsak a valsagot USA-ban. Ezzel azonban elkéstek. A tézsdei fiaskd befolyast
gyakorolt elobb az értékpapirok arfolyamara, majd a késébbiek soran az aruk és egyéb
termékek arara is — mi sem természetesebb: negativan; csokkenést idézett elé vilagszerte,
szinte pillanatok alatt. Ez a jelenség megmutatkozik az alabbi diagramon is: az 1929-ben a
részvényarfolyamok fokozatos siillyedésbe kezdtek, s csak 1933-ban, a tézsde erére

kapasanak koszonhetéen indult meg az tjboli emelkedés, kezdodott el a fellendiilés.
2. abra: A New York-i tézsde részvényeinek arfolyama 1927-33 kozott

400

100 7,

W\Q a N

N

«1
1927 1923 1929 1930 195 1932 183}

Forras: http://www.mozaweb.hu/Lecke-Tortenelem-Tortenelem_8-

A nagy gazdasagi_valsag-102029

Az ¢értéktézsde csOdjét a bankok megrendiilése kovette. A kintlévoségeik, azaz a kiadott
hitelek és kolesonok Osszegének visszahivasa kamatmenetesen is komoly problémat okozott.
A fejlédés tjan megtorpanasra kényszeriiltek, mivel nem rendelkeztek kelld mennyiségii
szabad pénzeszkozzel az esetleges inveszticiokhoz, ami ezt eldsegithette volna. Az ok-okozati
lanc itt 1s megmutatja magat: a kimaradt beruhazasokbodl befolyt haszon szintén elmaradt,
ezért a bankok és egyéb pénzintézetek leginkabb a betétesek altal nyujtott valutakbol tartottak
fenn magukat. 1930-ra mindenki szamara vilagossa valt, hogy a New York-i értékpapirpiac

széthulldsa csak a kezdet. Ez 1d6 tajt ugyan a tézsdének sikeriilt némiképp Osszeszednie

*Marton Tiinde: Déntson a kdzponti bank! (2008. Marcius 21.); Polgari élet — székelyfoldi polgarok hetilapja
143. szam
http://webcache.googleusercontent.com/search?g=cache:kwBNvgp5pfsJ:www.erdely.ma/polgarielet.php%3Fsz
%3D143+&cd=1&hl=hu&ct=cInk&gl=hu — Megszépitett jov6?
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magat, am ezt joforman azonnal felvaltotta a bankcs6d korszaka. Mi sem természetesebb: a
probléma gyokere ismételten New York-ban volt keresend6. A Bank of United States,
Amerika egyik legnagyobb bankjanak tigyfelei rengeteg betétvisszavonast kértek. Ekkora
jocskan megcesappant a bankok kozti bizalom, minek okan a segitség elmaradt. A kivont toke
likviditasi gondokat okozott, s kozel 325 bank kényszeriilt kivonulni a pénziigyi piacrél par
honap leforgéasa alatt. Ez a jelenség a késObbiek soran tijra megismétlodott. *33-ra a bankok
szama 18 ezerre csokkent az eredeti 25 ezerrdl.

A csokkenés megfigyelhet6 az értékpapirok arfolyamaban is: 1929-ben csucsot dontottek a 87
milliardos bevétellel, ami az évek soran 19 milliardra zsugorodott ssze.”

1930-ra Europa orszagainak pénziigyi szféraja is megizlelhette az USA-bdl tovagyiirizd
valsag keserli izét. Az eurdpai valsag gdcpontjat Németorszagban és annak gazdasagaban —
féleg a bankszektort tekintve — lehetett felfedezni. Szamos ok valt ezzel kapcsolatban hiressé,
a legkézenfekvobb mindezek koziil a haborli utani gazdasdgi megrendiilés. S mivel
Németorszag a vesztes oldal képviseletében harcolt, igy jovatétel fizetésére is kotelezték a
Parizs kornyéki békeszerzodésekben. A német marka a haborus idékben erdsen inflalodott, a
munkanélkiiliség aranya 1929-re pedig megugrott — csaknem 2 millio6 fére ragott. A
Danatbank 1931. julius 13-4n jelentett cs6dot, ami maga utdn vonzotta a tobbi bank bezarasat
is Németorszagban 2 nap leforgasa alatt, s csak 3 hét eltelte utan nyitottak meg kapuikat
ismét.

Eurdpa szerte kiilonbozOképp hatot a vilaggazdasagi valsag az orszdgok gazdasagara.
Példanak okaért Anglia pénziigyi rendszere a koriilményekhez képest stabil maradt, a bankok
nem kényszeriiltek bezarasra ideiglenesen sem. Ett6l fiiggetleniil az angol kormany megtette a
sziikséges intézkedéseket, hogy csokkentsék a karokat. 1931-ben megsziintették a font-
sterling atvaltast, a devizapiaci arfolyamokat a kereslet és kindlat kozti Osszefliggések
hataroztdk meg, ezzel tartvdn fenn a belsd egyensulyt, s a nemrégiben bevezetett
aranystandardot is egy Uj rendszer valtotta fel. Mindezek mellett szigorian visszavetetté az
allami kiadasokat is, példaul a kozszolgdk bérének csokkentésével, vagy a hadsereg
l1étszamanak mérséklésével. Az allami beavatkozésnak koszonhetéen Anglia csak kisebbnek
mondhato sériiléseket szerzett a valsag lekiizdéséért folytatott harcokban.

Kozép-Eurépa agrar orszagaiban foként a thltermeléssel jar6 veszteségek voltak
elkonyvelhetéek, mint példadul Magyarorszag esetében is. Lévén a mezdgazdasagra alapult a

legtobb orszag gazdasaga, stilyos csapasként érte ket az agrarollo kinyildsa okan keletkezett

8 Kaposi Zoltan, i. m. pp. 34-36
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alacsony mez6gazdasagi arak és az eladhatatlanna valt termékek kombinacioja. Ez a probléma
Osszefiiggésben allt a hitelvalsaggal; a mezdgazdasagi és egyeb termékek sem belfoldon, sem
kiilfoldon nem voltak eladhatéak. Az allami bevételek mindenhol egyre csak csokkentek,
néhol még az allamcsdd sem volt elképzelhetetlen.

Ebbdl is latszik, hogy mennyire kiilonbozoképp ¢€lték meg az egyes orszadgok a rajuk
leselkedd megprobaltatasokat, noha régidkon beliil hasonlo problémakkal kiiszkddtek mind az
eurdpai, mind az amerikai orszagok egyarant. Azt sem elhanyagolandé megfigyelés, hogy a
kiilonb6z6 allamokban eltéré idOpontokban alakultak ki a krizishelyzetek, mivel azok
fejlodési szintjei eltértek egymétst()l.61

Végiil 1933-ra mégis a javulas utjara 1éptek a valsagos orszagok; ki ekkora, ki akkor. A
megfeleld megoldast az Amerikai Egyesiilt Allamok akkori allamféjének mandatuma lejart, s
helyét Franklin D. Roosevelt vette at a Fehér Hazban. A Hoover-kormany levaltasara 1933
marciusaban keriilt sor, s helyét a demokratak képviseldje, Roosevelt vette at, aki — Hooverrel
ellentétben — vaskézzel fogott bele a valsag lekiizdésébe, megfogadvan Keynes tanécsat:
kormanyrendeletek altal beavatkozott a gazdasagi folyamatokba, valtoztatasokat eszkozolt €s

a pozitiv eredmény elérése némi idébe keriilt ugyan, de nem maradt el.%
1.5. New Deal — az uj iranyvonal

Nem hiaba tartjak gy, hogy a New Deallel az Egyesiilt Allamok 0j korszakra ébredt. Az
egyik legmeghatarozobb torténésként emlegetik a kozgazdasagi szakkonyvekben, s nem csak
USA, de a vilag tobbi gazdasaga szamara is. Kozel 10 év leforgasa alatt a tokés tarsadalombol
Ossznépi tarsadalomma valt Amerika és nem sokkal ra Eurépa is, s mindezt Roosevelt elnok
Uj irdnyt mutatd hatarozatainak koszonhetden. 63

Roosevelt 1933. marciusi beiktatdsa idején az egész orszag gazdasagara teljes kori
bankvalsag volt jellemz6, ami leginkdbb az elsdédleges mezdgazdasagi terményeket termesztd
teleplilések kozvetlen kornyékén megtalalhaté bankokat hozta kritikus helyzetbe, s foként
likviditasi problémakkal jart. Az Gj elndk hatalomba 1épését kdveté napokban uj kialtvanyt
fogalmaztatott meg: egyetemes szintli banksziinetet rendelt el, mely 4 napig tartott, a

vilaghdborts idékben megfogalmazott torvényekre hivatkozva. Az intézkedést rendkiviili

81 Kaposi Zoltan, i. m. pp. 36-39
82 Lang Imre (1988): Az Egyesiilt Allamok gazdasagpolitikaja és kiilpolitikaja 1933-1939; Akadémia Kiadé; Bp;

pp. 8
% Kopatsy Sandor (2011): Uj kdzgazdasagtan, A minéség tarsadalma; Akadémia Kiado; Bp; pp. 115
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kongresszusi iilés keretein beliil tette hivatalossa, s ezzel tulajdonképp kezdetét is vette a New
Deal, azaz az ,,0j irany” korszaka.

A rendeletek sziikségessége felhivta a figyelmet arra, hogy a Hoover-kormany
vezetésének hangzatos idedi és annak gyakorlati kivitelezése eleven karhozatra volt itélve,
ami végll meg is mutatkozott a vilagvalsag évei soran.

Az id6 tajt, mig a banksziinet érvényben volt, Roosevelt 1j banktdrvény
megfogalmazasaval és elfogadtatasaval foglalatoskodott, mintegy sziikségmegoldasként, s
csak ideiglenes jelleggel birt. A fizetésképtelenség okozta problémak megoldasa érdekében az
Uj torvény keretein beliil befagyasztasra keriiltek a mar meglévd betétek, nem tdmogatta a
leendd betétesek allami garancia igéretével valo megfogasat sem, mivel azt a nézetet vallotta,
hogy igy hatalmas feleldsséggel terhelné az egyébként is ingatag kormanyt. Tovabba
korlatozas ala vonta az arany orszagbol vald exportalasat, barmilyen formaban. A New Deal-i
hatarozatban kikototte, hogy a bankok ismételt mikodésbe 1épéséhez az akkori
pénziigyminiszter, William Woodin engedélye sziikséges. Roosevelt ezzel szerette volna
kikiiszobdlni a miikodésképtelen bankok ajboli aktivizalasat.®;®®

A munkanélkiiliség és az ebbdl ad6dd problémak terén is rengetek 0j dolog kertilt
bevezetésre a kialtvany érvényesitésével 1933 és ’35 kozott az Orszagos Munkatigyi Torvény
(Civil Works Administration — CWA) keretein belill, illetve a Polgari Tartalék Hadtest
(Civilian Conservation Corps — CCC) életre hivasaval.®® Tobbet kozott a szakszervezetek,
mint a munkavallalo jogait képviseld egységet, nagyobb ,hatalommal” ruhazta fel, leginkabb
a bérezések ¢és egyéb fizetést kiegészitd juttatisok terén, am a munkaltaté dolgaba, azaz a
vallalkozas formajaba és milyenségébe a munkavallalok szakszervezetének nem volt joguk
beleszolni. Ez nem volt jellemzd az 1930-as évek Amerikdjara. A munkaképes, de még nem
dolgozd, vagy a mar munkaszerzédésben 1évé személyek magas szama, am alacsony
kvalifikaltsaga nem sok esélyt adott a dolgozok szamara kiallni sajat jogaikért a jelenlegi vagy
leend6 munkaltatoval szemben, tekintve, hogy nem volt elég b6 a munkalehetdségek piaca,
hogy az Osszes dolgos kéz szamara jusson megélhetdségi lehetdség. A munkaadok ezért
sokszor kizsdkmanyoltak dolgozodikat, mert nem ismerték fel, hogy az elégedett munkas
hiiséges ¢s odaadd, ami a késdbbiekben produktivabb munkat eredményez. Az elnok altal
megfogalmazott 1j proklamacioknak koszonhetéen a szakszervezeten beliil a dolgozoknak

lehet6ségiik nyilt kiharcolni a realbérek nagysaganak novelését, ezzel a munkaskezli emberek

% Lang Imre, i. m. pp. 53
% http://erettsegizz.com/tortenelem/az_usa_es_a_new_deal_tortenelem_tetelek/

% http://americanhistory.about.com/od/greatdepression/tp/new_deal_programs.htm
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mindennapjai is konnyebbé valtak, az anyagi jolétiik mértéke megnétt. Ez hatassal volt
némiképp a kereslet nagysagara is, hisz volt mibdl allni a tobbletfogyasztasbol adodo
koltségeket.
Mindezek mellett — szocialis intézkedések megfogalmazasaval - a kormany munkajat
bévitvén Roosevelt elndk elrendelte az elesettek, betegek és barmilyen mas modon raszorulok
megsegitését, az allami koltségvetés lehetdségei szerint, amivel az id0 tajt az orszag
lakosainak 35 szazaléka élt is.®” Munkahelyek teremtésére érdekében kozmunkaprogramokat
hirdetett meg, foként a szolgaltatdsi szektor felvevOpiacat bdvitvén, hogy a mar igy is
talterhelt termelési szférat ne érje tobb nyomas a sziikségesnél. Ezzel a 1épéssel mintegy 3,5
milli6 ember szdmara biztositott megélhetési lehetdséget, ami jelentds mértékben emelte az
allami kiadasok nagysagat - 4,8 milliard dollar koriili értékkel.®®

A szocialis intézkedések mellett j torvényeket vezetett be az ipariizés teriiletén beliil.
Két 0j hivatal megalapitasara is sort keritett: Ipariigyi Kormanybizottsag és az Orszagos
Helyreallitasi Hivatal névvel, s hataskoriik ald vonta az ipari tevékenységek iranyitasat ¢s
ellenorzését. Felosztottak a szekunder szektor 17 kiilonb6zo teriiletre, s azokon beliil
egymastol eltérd, mégis az adott ipardghoz kapcsolddo rendeleteket hoztak. Példanak okaért
korlatok kozé szoritottak a munkaiddt, definialtak a tulora fogalmat, vagyis az az iddt, mely a
munkaidd lejarta utan munkaval telik mar taléranak mindsiil, mely automatikusan plusz
bérezést von maga utan. A kizsdkmanyolds visszaszoritdsa érdekében altalanos realbéreket
hatdroztak meg az eltér6 munkapoziciokon belill. A gyermekmunkat besziintették, s
amennyiben ez mégis eléfordul a torvény 4altal meghatarozottak alapjan biintették azt,
valamint realis keretek kozé szoritottak a vallalatok profitmaximalizalasra valé torekvéseit.®

A taltermelés okozta gondok megoldasaként beiktatta a Mezdgazdasagi Szabalyozasi
Torvényt 1933-ban. A lakossag koriilbeliil 30%-a a foldmiivelésbol teremtette meg 6nmaguk
és csaladjuk szamara a mindennapi betevd falatokat, ami az 0 torvény hatdsara a IL
vildghdboru végére jelentds mértékben lecsokkent, a mezdgazdasagbol ¢lok szdma kozel
10%-ra zsugorodott. Ez a szam tovabb apadt, mara mar csak 1,5%-ra. Specializalta az
arutermelést, s igyekezetett magukkal a t6kesekkel egyiitt dolgozni, nem elleniik. Hisz a cél

mindenki szempontjabol ugyanaz volt: meg kell sziintetni a felesleget. Az Ujitadsoknak, na és

%7 Kopatsy Sandor, i. m. pp. 116-118
%8 Kaposi Zoltan, i. m. pp. 69
% http://erettsegizz.com/tortenelem/a-gazdasgi-vilgvlsg-az-usa-ban-s-a-vlsg-megoldsa-new-deal/
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persze Roosevelt elndknek koszonhetéen 10 év leforgdsa alatt USA mezdgazdasaga a
vilagpiacon messzemenden a legjobbnak bizonyult.”

Roosevelt az 0 jovot foként a szolgaltatdsok agaban latta, pontosan ezért apranként
leépitette, illetve fokozatosan atcsoportositotta a mezdgazdasagi- €s ipari 6vezet termelderdit
a tercier szektorba. Ennek alapjan a szolgaltatasok teriiletén dolgozok szama jelentGsen
megnétt. A kiszabott rendeletek igy az elvardsokhoz mérten megfeleld gydogymddnak
bizonyultak a taltermelés és a munkanélkiiliség magas aranya kovetkeztében 1étrejott gondok
orvoslasahoz, mivel ez altal a munkanélkiiliek szama csokkenésbe fogott az j munkahelyek
teremtésének koszonhetden, a kézzel foghatd produktumok szama azonban nem nétt, nem
fenyegetvén igy a gazdasagot tovabbi taltermelddéssel. Az évek soran ennek kdvetkeztében a

gazdasag egyes dgazataira mért hangstly atrendezddott.

4. tablazat: A foglalkoztatas megoszlasa az egyes szektorokban (1919-1938)

Ev | Mezdgazdasag és banyaszat | Epitipar és feldolgozoipar | Szolgaltatasi 4gazatok
1919 28,5 29,4 42,1
1924 27,3 27,3 45,4
1929 25,1 28,1 46,8
1933 30,1 22,7 47,2
1938 24,5 25,5 50,0

Forras: Kaposi Zoltan, i. m. pp. 70

Talan az egyik legjelentsebb intézkedés volt az elndk részérdl, mikor a dollar és az
arany kozti értékkiilonbséget furcsa szeszélynek tiind modon lecsdkkentette. Ugyanakkor
kijelentette, az arany orszagbol vald kivitele tilos, s kotelezte a lakossagot minden
aranykészletiik beszolgaltatasara, dollarra valo atvaltasara. Amennyiben erre nem keriilt sor, a
makacskodok bortonbiintetéssel szamolhattak. Ez a rendelet tulajdonképpen az aranystandard
felszamolasanak kezdetét jelentette, melyet a késObbiek soran, 1971-es év augusztusaban
véglegesen meg is sziintettek.”

A valsag témajaval foglalkozod szakemberek két idészakra osztottdk a New Deal-i
korszakot: az els6 két évben (1933 és 1934 kozott) fOként az orszag gazdasagi helyzetének
megszilarditasa volt a cél, majd a *40-es évekig bezaréan mar inkabb a szocidlis intézkedesek

kaptak fOszerepet. Az évek soran sok kezdeményezés latott napvildgot, s mindegyiket mas-

"0 Kopatsy Sandor, i. m. pp. 119
™ http://oroszvilag.hu/?t1=sajtoszemle&hid=2302
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mas érzésekkel fogadott a vilag. Mégis elmondhatd, hogy a nehéz idék ellenére Roosevelt
elndkségi tisztségével jard kotelezettségeinek megfelelve sikerre vitte azt a vallalkozast,
melynek célja nem mas volt, mint hogy a valsdg a megoldas szakaszéba lépjen, s ezzel véget
vessen a kétségek éveinek. Keynes meglatasai (az allami beavatkozas sziikségszertiek, ha nem
elengedhetetlenek ahhoz, hogy a gazdasagi tevékenységek gordiilékenyebben mederben
folydogéljanak) a gazdasag részévé valtak, mely a vegyes gazdasagi rendszert eredményezte,

azaz az allam — magantéke — szakszervezetek kozti egyilittmikodést, ami mind a mai napig

fenn 4.

5. tablazat: Az Egyesiilt Allamok gazdasagi mutat6i (1929-1942)

By Munkanélkiiliségi Nemzeti 6ssztermék Mrd Koltségvetés hianya a GDP

arany (%) dollérban (GDP) szdzalé¢kaban
1929 3,2 822 -1,1
1930 8,7 750 -0,3
1931 15,9 692 2,8
1932 23,6 600 2,4
1933 24,9 587 2,2
1934 21,7 633 4,1
1935 20,1 681 3,6
1936 16,9 778 4,5
1937 14,3 811 0,3
1938 19,8 779 2,1
1939 17,2 841 2,8
1940 14,6 906 1,1
1941 9,9 1071 4,1
1942 4,7 1285 20,8

Forras: http://forum.index.hu/Article/showArticle?go=87777690&t=9073114

2. XXI. szazad — ismét valsagban a gazdasag

2013-at irunk. Az eseménydus 20. szdzad helyett ma mar a 21. szdzadban éliink, e kor
gyermekei vagyunk. Mégis érzékelheto a ,,régi vilag” nagy eseményeinek hatdsa. Hol pozitiv,
hol negativ, de érezhetden befolyasolta jelen életiink mindennapjait.

Az 1900-as évek fejlodést hoztak a tudomany és technika terén, egészségiigyi és a
szocialis szféra teriiletén egyarant. A sokat emlegetett iparosodas kora is tulajdonképpen ezen

évszdzad egy apré részhalmazat jeldli, amely a termelés gépesitését és ezzel egyiitt a

"2 Kaposi Zoltan, i. m. pp. 73
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munkaerd magasabb szinten valo kvalifikdlasanak sziikségességét is maga utdn vonta. Ez
fejlodést jelentett a termelés korforgasaban, erdsitette az oktatds szinvonalat, illetve
megmutatta annak fontossagat, s a magasabb bérkategoriak, illetve a realbér fogalma is e
szazadnak koszonhetoek.

Mindezek mellett valtozas mutathato fel a két szazad gazdasagi rendszerének terén is. A
kapitalista rendszer elterjedése el6tt ugyanis az 1920-as évek végétdl kezdve a sztalini
allamszocializmus volt az uralkodd rezsim, melynek célja a nagyfoku iparosodas volt. E cél
elérése érdekében 1j eszkdzok bevezetésére kertilt sor; példaként emliteném a kézpontositott
tervgazdalkodast, melynek keretein beliil 5 éves tervek késziiltek az adott terv elérésének
modjat illetden. Tovabbi példaként felhozhatd a diktatura elterjedése, a megtorld politikai
rendszer, valamint a mezdgazdasag barmilyen modon torténd Kollektivizalasa. Magas szinten
elterjedt a vallalatok privatizalasa. Pénziigyi szférdja teljesen alarendelddott a tervgazdalkodas
mechanizmusénak, a tézsde és kereskedelmi bankok pedig még nem jelentek meg a pénziigyi
piacon. Az 1945-6s évet kovetden tovabbi kisérletek folytak az allamszocialista rendszer
kiépitésére, ambar kevésbé centralizalt és némiképp megreformalt jelleggel. Az ortodox
modszer bevezetése hozzajarult a kereslet mérsékléséhez, novelte az adok mértékét, s
csOkkentette az allami koltségvetés szerepét a keresletben.”

A sztalini allamszocializmus mintajara 1949-ben bevezették a maoizmust, azaz a kinai
allamszocializmust. Nagy hangsulyt fektette az ipar decentralizaltsdgara, s tekintettel az
orszag gazdasagi lehetdségeire, erdsen Osztondzték az agrarfejlodést és az egyenldséget is.
Kozpontilag rogzitett arrendszert épitettek ki, beruhazasi politikajukat pedig egységesitették.

Az évek muldsaval egyre tobb probléma meriilt fel a szocialista rendszerek
elterjedésével a vildg gazdasdgaiban. Megoldasként felvetddott a fliggetlen szocialista
rendszer felépitése. Igy a nagyfoku 4llamositas visszaszorul, s a kiilonbozé jogok az allam és
a véllalatok kozt szétosztodtak volna. Kiemelkedd reformprobalkozas az Uj Gazdasagi
Mechanizmus (UGM) bevezetése Magyarorszagon. Az allam befolyasa a termelés folott
csokkent, a kotelezd tervmutatok megsziintek, s kezdetét vette a decentralizacio. A
mezOgazdasag ismét szerepet kapott a gazdasdgban, s megindult a nyugati vildggal szembeni
kereskedelem. A Nyugat fejletségi szintjéhez mért kelet-eurdpai orszagok eladésodtak az

1979-es évek végére, minek hatdsara pénziigyi valsag alakult ki Eurdpéaban, ugyanakkor

¥ Gazdasagpolitika, kiadasi hely és idé ismeretlen; pp. 21
5mp.eu/fajlok/.../gazdas_igpolitika_42_oldalban_www.5mp.eu_.doc
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rendszervaltast is eredményezett. Az allamszocializmus helyét atvette a kapitalizmus egyik
formaja, kiemelkedd szerepet kapott a piaci koordinacio.”

A két szazad kozt zajlott le tovabba a vilag elsé nagy haboraja, amit kozel 21 év
elteltével egy masodik kovetett, Hitler elképzeléseinek €és a fasiszta allamok hatalomra
jutasanak kovetkezményeként. Népirtassal, a zsidok tildoztetésével, vegyi fegyverek, mint
példaul a mustargdz elsd bevetésével egybekotve, s nem utolsd sorban a II. vilaghaborut
befejezését eldsegitd atomtdmadas is ebbe az iddintervallumba sorolhatdo Hirosima és
Nagaszaki ellen.

A két csatarozas kozt a vilag kiilonbozo orszégainak gazdasagai romba ddlni latszottak.
Erre egészen 1929-ig nem is volt példa, igy tapasztalat hijan 4 év kemény kiizdelmével és
kiilonb6z6 allami ujitasok hatalyba 1éptetésével sikeriilt csak lekiizdeni a kdoszt.

Torténelmiink szintén egyik nem elhanyagolhatd eseménye a szazad kozepén, 1944-ben
megfogalmazott Bretton Woods-i Egyezmény alairasa, mely altal Gj alapokra helyezték a
vilaggazdasagi rendszert a haboru utan, tanulvan az 1. vilaghaboru és a Versailles-ban alairt
békeszerzodések okozta katasztrofabol, a Nagy gazdasagi vilagvalsag kialakuldsabol.
Megsziintették az aranystandardot, amit az aranydeviza-rendszer valtott fel, kés6bb
bevezették az SDR-t (Special Drawing Rights — Kiilonleges Lehivasi Jogok) a dollar
védelmében, S ez a rendszer egészen 1971-ig miikodéképesnek bizonyult. Az SDR az IMF
tagorszagok szabadon hasznalhaté ko6zos dematerizalt valutdjaként hoztdk 1étre az 1970-es
években, melynek lehivasdhoz bizonyos Osszegii tagdij befizetése volt kdtelezd évente. Mara
mar kiiitkoztek az akkori rendszer hianyossagai, s mostanra nemzetk6zi pénziigyi rendszerré
alakitottak at azt. Uj szovetségek jottek 1étre, orszagok és nemzetek 1éptek konszenzusra, tehat
akar a nemzeti 6sszefogés évszazadanak is tekinthetd ez az idészak.

A ’70-es évek elején az OPEC altal hirdetett olajembargd hatdsara ismét valsagba keriilt
a vildg, ambar némiképp alacsonyabb horderejlibe, mint az 1929-33-as évek soran zajlott
vilaggazdasagi valsaga idején. Sajnos az olajvalsag okozta karok még ma is érzékelhetdek,
hisz a mindennapok egyik legsziikségesebb nyersanyaganak, a kdolaj eredeti aranak
sokszorosara vald megugrasat eredményezte, ami az azt kovetd idokben sem csokkent oly’
mértékben vissza, mint amekkora nagysagi az embargo bevezetése el6tt volt.”

A nagyobb horderejli térténelmi pillanatok, na meg persze a mindezek mellett lezajlo

egyéb események — fliggetleniil attol, jo vagy rossz hatast fejtettek-e ki a mindennapokra a két

™ Andor Lasz16 (2010): Eltévedt éllovas; Siker és kudarc a rendszervalto gazdasagpolitikiban; Napvilag Kiado;
Bp.; pp. 15-27
™ http://www.vg.hu/gazdasag/vg_online/gazdasag_-_kulfold/081211_olajvalsag_252465
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szazad soran — vezette el az 9sszes kontinens orszagait oda, ahol jelenleg is tart a vilag. Egy

ujabb valsag kellés kozepére...
2.1. Hogyan kezd6dott?

,Ha az USA tiisszent, a vilag t6bbi része agynak esik.”
(kozmondds)"®

Minden szakkonyv, amit kutatomunkdm soran kezembe vettem a témaval kapcsolatban nyitod
mondataiban megfogalmazza a tényt: a jelenlegi globalis gazdasagi vilagvalsighoz hasonléra
nem akadt példa az 1929-33-as Nagy gazdasagi vilagvalsag ota. Ugyanakkor — mint ahogy ez
az el6z6 korszak valsagaban is megfigyelheté volt — most sem vették figyelembe a
szakemberek a katasztrofa kirobbanasa el6tti int6 jeleket. Vagy csak nem akartak tudomast
venni rola?

Ugyan akadtak olyanok, akik elére megjosoltak mi fog torténni, am az el6relatok szama
csekélynek bizonyult a hitetlenekkel szemben. Igy a témaban otthon mozgéak két taborra
szakadtak: akik mar az elején vészharangot kongattak, s akik csak nevettek rajta. Mostanra
azonban minden ember szamdra vildgossa valt: valsdgban a gazdasag — Gjra.

Az elsd globalis szintli valsag lezajldsa utdn ismét kezdetét vette a fejlodés, ezzel egylitt
elterjedt a kiillonboz6 globalis és regiondlis alapok 1étrehozasa, melyek segitségével
tamogatast nyujtottak a raszoruld nagyvallalatoknak. Az 1d6 mulasaval a felhasznalhat6 toke
nagysaga egyre magasabb méreteket Oltott, ami késébb elérte a 250-300 milli6 dollar
nagysagot. Tekintve, hogy az ,,iij gazdasag” névvel illetett korszak legtobb profitot termeld
teriilete a technoldgiai cégek erds részvényeibdl szarmazo jutalékbol adodott, igy érthetd,
hogy ez a vallalkozastipus nagyobb mértékben részesiilt az alapitvanyi biidzsébdl kijutod
pénzbdl, mint a tobbi cég. Ez a megkiilonboztetés végill a ,technologiai buborék”
kipukkadasahoz vezetett a 2000-es évben, s a késObbiek soran kozvetett modon hozzajarult
ahhoz, hogy 2008-ban egy ujabb globalis valsag iisse fel a fejét a vilagban.’’

Az 1990-es évek kozepén kialakult minivalsagok végét kovetden a fejlodés a gazdasagi
mutatok folyamatos novekedésében is megmutatkozott, ambar mas-mas iitemben, melynek
mértékéhez nagyban hozzajarultak az FDI (Foreing Direct Investment) altal biztositott

beruhazasi lehetéségek. Foként India, Kina és néhany tovabbi azsiai, valamint egy-két europai

"® Dr. Nagy Gyula(2010): Globalis pénziigyi valsag — a jelenlegi tényleg mas?; Kauz kiadvany; pp. 7
http://kgk.sze.hu/images/dokumentumok/kautzkiadvany2010/nagy%20gyula.pdf
" http://blog.szta.hu/?p=894
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orszag gazdasagara indult novekedésnek, s 1ényegesen meghatdrozé mértékben exportra, S
nem hazai fogyasztisra termeltek; leginkdbb a fejlodé orszdgok piacait céloztdk meg
exportcikkeikkel. Ez a boviilés valtozast hozott a vilagkereskedelemben; mar nem a fejlédé
orszagok kozott folyt a nemzetkdzi kereskedelem. Uj alanyok 1éptek a piacra a feltorekvo és
fejlodo orszagok képében, ebbdl kifolydlag mara mar zommel e kettd valamelyike ¢és a fejlett
orszagok kozott bonyolddnak le a piaci miiveletek. A kiilgazdasagi kapcsolatokbol ad6do
elonyok egyike a pénziigyi piac korforgasaba bekeriilt téke gyarapodasa volt, melynek
kovetkeztében likviditasboség alakult ki.

A technoldgiai buborék kipukkadasa utan és a 2001-ben lezajlott dotcom-valsag,
végének hatdsara a FED ugy hatarozott, lecsokkenti a jegybanki alapkamatot, ami végiil
2003-ra mar 550 bazisponttal (ez 5,5%-o0s csokkenést jelent) valt alacsonyabba, amit végiil
egészen 2004 nyaraig 1%-os szint koriili értéken tartottak.”® A dotcom-valsag tulajdonképpen
az internetes részvények arainak felfijasaval kezd6dott, ami az id6 mulasaval egyszer csak
kipukkadt, s végiil tobb internetes cég csddjéhez vezetett.

Az irdnyad6 kamatlab szintje az évek soran egyre kisebb méreteket 6ltott, 2008 utolso
negyedében mar csak 0 és 0,25%-os savban mozgott. Ennek hatdsara a FED mozgastere
tulajdonképpen megsziinni latszott a kamatcsokkentés politikajanak terén. Ez a 1épés hatast
gyakorolt az amerikai allamkincstar kibocsatasanak nagysagara is. Az emberek bizalma
megrendiilni  latszott a  kamatpolitikdval szemben, amde még gy is a
legkockéazatmentesebbnek bizonyult az amerikai allamkincstar altal kibocsatott kotvényekbe
fektetni, s igy az 4llamadossdg a lehetd legalacsonyabb nominalis kamaton keriilt

f T
finanszirozasra.”®

6. tablazat: Az amerikai kincstarjegyek és allamkotvények hozama a 2009-es év

marcius/aprilis honapjaban, %

Futamidd 2009. marcius 2009. aprilis
6 honapos kincstarjegy 0,42 0,32
1 éves kincstarjegy 0,62 0,49
3 éves kotvény 1,31 1,33
5 éves kotvény 1,82 1,89
10 éves kotvény 2,86 2,92

"8 Soros Gyorgy (2008): A 2008-as 6sszeomlés és kivetkezményei, A pénziigyi piacok uj paradigmaja; Scolar
Kiado; Bp; pp. 119
¥ Magas Istvan; i. m.; pp. 203-206

-38 -




30 éves kotvény 3,64 3,79

Forréas: Magas Istvan, i. m. pp. 206

A kozgazdasaggal foglalkozd szakkonyvek némelyike szerint egy a monetaris
politikdban kialakuloban 1évé valsag egyik megel6zd 1épéseként az anticiklikussag elvét
sziikséges alapul venni, amely ,..gazdasdgi novekedés idején elkeriili a tulfiitottség
kialakulasat — amikor a termelés boviilési liteme az értékesitési lehetosegek boviilését kezdi
meghaladni -, és ezzel probalia megeldzni a valsag kialakuldsdt...”®°. Ha mar kitort a valsag,
az anticiklikussag segitséget nyajthat annak kezelésében, megakadéalyozhatja a gazdasag
visszaesését. Nagy valosziniiséggel ezt a politikat vette alapul Alan Greenspan is, a FED
akkori igazgatdja. Az iranyadd kamat csokkentésével és tartdosan fenntartott alacsony
szintjével valosziniileg a gazdasag novekedését akarta elérni az esetleges inflacio kialakuldsa
nélkiil. Ugy tiint, erre van is redlis esély. Am Kina gazdasaganak meger6sodésével Amerika
nagy valoszinliséggel nem szdmolt. A kinai gyartmanyu importcikkek elarasztottak USA
piacat, s a ,hazai” termékeket konnyedén kiszoritotta, mivel az olcsobb munkaerdvel
elkészitett termékek alacsonyabb raforditast igényeltek, mint az amerikaiak, ez altal az eladési
aruk is jocskan a belfoldi arak alatt htizodtak. Kina és a tobbi feltorekvo, illetve fejlodo orszag
az igy szerzett tokét Ujra és Gjra befektették a globalis tokepiacba, ennek kdszonhetden magas
készletekre tettek szert, ezzel megbontva az egyensulyt, aminek korrigalasa érdekében nem
tortént semmiféle intézkedés.®

Az alacsony kamatlab kiilonboz6 tigyletekre sarkallta a hitelpiacot, leginkdbb az
ingatlan- és jelzaloghitelek nyujtasanak terén. Mivel a kamatok nagysaga minimalis — néhany
szazalékos - szintre csokkent, igy az amerikai lakossag szamara kifizetédonek bizonyult a
2000-es évek elején a hosszu, akar 20-30 éves futamidejii jelzaloghitelek felvétele.
Eredményeként konnyedén eladosodotta valtak nem csak a frissen épitkezOk, de a mar
meglévé ingatlannal rendelkez6k is.®
Egyidejiileg a gazdasadg egyéb agaiban is kibontakozott a fellendiilés, a beruhazasok szama
gyarapodott, am ezek az események késObb a pénziigyi szféra teriiletén komoly gondokat

okozott, ami végiil a valsag egyik kivalto okava lett.

8 Magas Istvan, i. m. pp. 203
8 Farkas Péter, i. m. pp. 11-12
82 Magas Istvan, i. m. pp. 205
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3. abra: USA jegybanki alapkamatanak valtozasa 1998 és 2012 kozott

Az amerikaialapkamatvaltozdsa 1998-2012

w— 2 |apkamat mértéke

ForFGs: Kszamaolo Blog

Forras: http://kiszamolo.hu/tulertekelt-e-az-amerikai-piac/

Tény, hogy hivatalosan a valsadg kezdeti id6pontjat 2008-ra, de legkorabban 2007-re
teszik, s a koznép fejében is ez a datum villan fel elsdre, ha szoba keriil az adott téma. Nem
hiaba forog koézszajon a ,,2008-as gazdasagi vilagvalsag” elnevezés is. Vannak azonban
olyanok, akik ugy tartjak, a kirobbanas 2006-os datumra tehetd vissza. Az igazsaga azonban
az, hogy mar a szdzad kezdetén - 2000 és 2001 kozott - zajlo események is jocskan kozre
jatszottak a recesszio kialakulasaban, tobbek kozott az Amerikai Egyediilt Allamok ellen

elkovetett 2001. szeptember 11-ei terrorcselekmény is.

2.2. Az ingatlanpiaci buborék

Sok elmélet kering arrdl, mi lehet a valodi oka annak, hogy a II. vilaghdborat — még ha
megkésve is - egy ujabb globalis jellegli gazdasagi 0sszeomlas kovetett. A legelterjedtebb
nézet mind koziil a 2009-ben kiadott Akerlof és Shiller tanulmanyban leirtak, azaz a hitelpiac-
buborék kipukkadasa vezetett idaig. Ismert olyan vélemény is, amely szerint az intézményi
rendszer rossz strukturajaban keresendd a valasz, valamint az allami feliigyelet hianya a
bankrendszer felett, illetve az elgondolas, hogy ezek az intézmények sérthetetlenek. Tobben
pedig azon a nézetet valljak, hogy ez a valsag USA ¢és Kina gazdasagai kozotti

egyensulytalansag korrigalasanak, és az 4jboli egyensuly 1étrehozasanak egy érdekes forméja.
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Kiilonb6z6 elgondolasok fogalmazddtak meg arrol is, hogy ez kulturalis és nemzeti alapokon
nyugvé problémak megtestesiilése is lehet.®

A szamos elmélet koziil csak néhany szivargott be a kozéletbe. A kivalasztott, mely a
leginkabb elhiresiilt a médianak kdszonhetden, az ingatlanpiaci buborék kipukkadasa, vagy
épp kipukkasztdsa, ami az Amerikai Egyesiilt Allamokban okozta a legnagyobb okot a
fejfajasra, mivel ez a jelzalog piac dsszeomldsdhoz vezetett az adott orszagban.

Hogy jott 1étre a buborék? Nos, az egyik okot mar felvazoltam az el6zd alpontban: a
FED altal fokozatosan lecsOkkentett alapkamat minimalis savon beliili tartasa, amely
kovetkeztében egyre magasabb aranyban ndt a hitelek irdnti kereslet. Beindultak a
jelzéloghitellel kapcsolatos ligyletek, mivel sokan igy gondoltdk, alacsony kamatlab mellett
érdemesebb kdlcsonbol lakést vasarolni, mint bérleményt fizetni, hisz a kdlcson visszatéritése
utdn az ingatlan sajat tulajdonnd lesz, mig bérlemény esetén ez az eshetdség nem 4all fenn.
Ezzel egyidejiileg az ingatlanarak folyamatosan csokkentek, igy USA-ban akar 0%-os onrész
mellett is lehetéség nyilt barminemi koleson felvételére.?* A globalis pénziigyi piacon
elérhetd téke nagysaga viszonylag magasnak volt mondhat6. A hénapok mulasadval mar olyan
pénziigyi konstrukciok is megjelentek, melyek alapjan akar olyan tigyfelek is jelzaloghitelhez
juthattak, akik mindeddig nem rendelkeztek kellé fedezeti alappal, vagy csak nagyon magas
kamatlab mellett vehettek volna fel barmi fajta kolesont, mivel magas kockazati faktort
jelentettek a bank és egyéb pénzintézetek, mint példaul az ,,arnyékbankok™ néven ismert
pénzintézetek szamara. Ezeket a hiteleket nevezi az angol szakirodalom subprime, azaz ,,nem-
elsérangu” hiteleknek, amik a jelzalogpiaci hitelek nagyjabol 10%-os aranyat tették ki a 2007-
2008-as években.

Az alacsony kamatbdl adodd kedvezd hitellehetéségek okan egyre csak nétt az
ingatlanpiaci kereslet, ami automatikusan maga utan vonzotta az arak megugrasat, valamint a
magéntulajdonban 1év6 lakdsos szamanak novekedését is kozel 5%-kal. Altalanos tudnivalo,
hogy a jelzalog alapt hitelek fedezete — értelemszertien - valamilyen ingatlan. Ezt figyelembe
véve, s tekintve, hogy az ingatlandrak a nagy altalanossagot nézve novekvd tendenciat
mutattak a valsag kirobbanasanak kezdeti id6szakaban, a bankok és mas pénzintézetek ugy
vélték, nem okoz majd gondot, ha megndvelik a nem-elsérangu hitelek aranyat a ,,normalis”

jelzaloghitelekkel szemben, az eddigi duplajara, azaz 20%-ra.

8 Dr. Egedy Tamés: A gazdasagi valsag hatésai varoson innen és tal; kiadési hely és id6 ismeretlen; pp 1-2
8 Gal Katalin (2010): A valsag hatasa Németorszag gazdasagara, Valsagkezeld intézkedések; BGF-
Kiilkereskedelmi Kar; Budapest; pp. 10
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4. abra: Nyijtott subprime jelzaloghitelek nagysaga (1994-2007)
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Forras: http://www .jparsons.net/housingbubble/presentation

Mindezek mellett a masodlagos jelzdlogpiacokon teret nyertek a kiilonb6zd kockazati
tényezOkkel jard hitelcsomagok, mas néven CDO-k (Collateralized Debt Obligation -
Adéssagfedezetii hitelkotelezettségek) illetve az un. hedge papers, melyek garanciat biztositottak
az liigyfél szamara az egyéb értékpapirok csdédbe jutdsa esetén.

A CDO értékpapirként funkcional, melynek fedezeteként kiilonb6z6 befektetések, mint
példaul jelzaloghitelek vagy egyéb kotvények allnak, azaz egy olyan pénziigyi konstrukcio,
mely eltérd befektetésekbdl csomagot készit, s értékpapirra alakitja at. Biztositékként
tobbnyire az egyébként is magas kockazattal jard subprime hitelekkel Gsszekapcsolt egyéb
befektetéseket vették, s ennek eredményeként maga a CDO is erds rizikdju befektetésnek
bizonyult. Az értékpapirositas folyamata soran az értékpapirositd felveszi a kapcsolatot egy
olyan céltarsasaggal, amely finanszirozasi vagy refinanszirozasi iigyleteket bonyolit. A
pénziigyi szolgaltatd altal befektetett eszkdzok értékének ellenében a tarsasdg kotvényeket
vagy egy¢eb értékpapirokat bocsat ki, foként értékesitéssel foglalkozd tarsasagok szamara, s a
kockéazatot maga a céltarsasag viselte. A késdbbiek soran ez a fajta értékpapir nagymértékben
elterjedt Amerikaban ¢és némi lemaradassal Eurdpaba orszagaiban is.° A sok ,termék”

elszaporodasa, s fOként azok Osszetetts€ge miatt mar nem volt teljesen eldonthetd, pontosan ki

% Antal Melinda-Timea (2008): Az amerikai ingatlanpiac és bankszektor valsaga; XI. Erdélyi Tudomanyos
Diakkdri Konferencia; Kolozsvar; pp. 7
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milyen kockazatot vallal egyes hitelfelvétel esetén, s ez a hitelpiaci buborék kipukkadasa utan
komoly fejtdrést okozott a hitelt felvevok szamara.

Ez az allapot 2006 kozepéig barminemi probléma nélkiil képes volt fennmaradni, 4am a
2006-0s év masodik felétdl a piac telitettsége megmutatkozott, s az ingatlanarak lassu
csokkenésbe kezdtek. A csokkenés hatdsara — mely az id0 muldsaval egyre gyorsabb
folyamattd valt — a bankok és pénzintézetek kénytelenek voltak bizonyos mértéki
veszteséggel szamolni, amennyiben a fedezetként szolgald ingatlan piaci ara alacsonyabbnak
bizonyult a hitel 6sszegénél, illetve annal 1ényegesebb kisebb értékért tudott taladni a lefoglalt
ingatlanon. 2010-re a helyzet egyre csak romlott, s a nyujtott subprime és a ,,normalis” hitelek

tobb mint 25%-a maradt fedezet és torlesztés nélkiil.

5. abra: A 60 napos torlesztési késedelembe esett subprime hitelallomany aranya

(az adott évben folydsitott tételek dsszessége aranyaban)
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Forras:

http://www.portfolio.hu/ingatlan/lakas/dramaian_no_a_hitelt_nemfizetok aranya.93079.html

A fenn lathat6 grafikon is mutatja, mekkora mértékben novekedtek a torlesztéssel
elmaradt subprime tipust jelzaloghitelek nagysaga par honap leforgasa alatt USA-ban. A
képen lathatd, hogy ez az arany 2007-ben volt a legmagasabb, amikor is csaknem 14%-0s
nagysagot ért el az adott iddszakhoz viszonyitva.

A tultelitédott hitelpiac és a vissza nem fizetett hitelek hatasara az ingatlanpiaci buborék
kipukkad, s kialakult helyzet okozta karokat a gazdasag pénziigyi Szektora nem tudta

elviselni. A pénziigyi problémak pillanatok alatt begyiiriiztek a gazdasag egyéb szféraiba, a
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gondok egyre csak szaporodtak, végiil USA gazdasaga Osszeomlott, s menthetetlentil

megkezd8dott a recesszio iddszaka. %
2. 3. A valsag lefolyasa USA-ban

A feleldtlen hitelnyujtas és a pénzintézetek szamara kialakitott szigorti szabalyok hidnya okan
a hitelpiaci buborék kipukkadasa a magan- és allami szektorokban egyarant komoly gondokat
okozott. Az ingatlanirodak tonkremenetele hatast fejtett ki a hitelez6ik pénziigyi helyzetére. A
részvénypiaci indexek zuhanorepiilésbe fogtak, a bankok kénytelenek voltak sorra
elkonyvelni a veszteségeket — tobb mint 500 milliard amerikai dollart 2008 nyardn. A
legnagyobb megddbbenést azonban a Lehmann Brothers csédjelentése okozott, melyet USA
legnagyobb bankjainak egyikeként tart szdmon a koztudat. Erre leginkdbb azért kertilt sor,
mivel a FED nem volt hajlandé tdmogatast nydjtani a bajba jutott bankon, mikor az
csOdvédelmet kért, tekintve, hogy nem szamitott ra, hogy esetleg a Lehmann Brothers bezarni
kényszeriil kapuit. Ez a tény azonban az esetleges bankpanik kitdrésének potencialjat

hordozta magaban az egész orszag teriiletre nézve.

6. abra: Bankok bejelentett és vart veszteségleirasai (Mrd USD)
Citigroup 1 S:.S
rerrill Lynch 164
uBs :

Morgan Stanley
Deutsche Bank
Bank of America
Barclays

Credit Suisse
Bear Stearns

JP rMorgan
Soldman Sachs
HSBC

Lehman Brothers

1S

Forras:

http://www.portfolio.hu/vallalatok/aldozatokat_szedett a_hitelpiaci_valsag_top_ 10 sztori_20
07-ben_3.91771.html

8 Dr. Majoros Pal (2011): Régiok a vilaggazdasagban; Perfekt Gazdasagi Tanacsadd Oktat6 és Kiado a Sanoma
company; Bp.; pp. 79-82
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A Federal Reserve a Lehmann Brothers-szel kapcsolatban elkdvetett hibajat azzal
probalta korrigalni, s ez altal némiképp elkeriilni az esetleges panikot, hogy bizonyos
mennyiségli kétesen pozicionalt jelzalogalapt hitelt felvasarolt, mintegy 600 Mrd USD
értékben, s igy a késObbiekben el6forduld likviditasi problémak jelentkezését is csokkentette
némiképp. 2009 tavaszan ismét felvasarolt tovabbi hiteleket 750 Mrd USD ellenében.?’

2008 szeptemberére teljesen eluralkodott a gazdasag pénziigyi piacan a kdosz. Az
ingatlanhitel nyujtasa akadalyokba {itk6zott, foleg a korbetartozdsok okan. Bankok sokasaga
konyvelt el hatalmas karokat egyik naprol a masikra. A pénziigyminiszter, Henry Paulson
kijelentette: ,, Pénzpiacaink nehéz idoket élnek dt, szorosan egyiittmiikodiink a szévetségi
tartalékbankrendszerrel, valamint a tozsde- és értékpapir-feliigyelettel és mas szabalyozo

. Ly Kl r r 14 . r r ror,r 4 r ’» 88
szervekkel a piacok stabilitasanak és biztonsaganak erdsitése érdekében”.

Ennek fényében a
FED a t6le telhet6 legtobb pénzeszkdzzel igyekezett szponzoralni a bajba jutott bankokat és
egyéb vallalkozasokat. Remek példa az amerikai jegybank segitkészségére az AIG
biztositotarsasag szamara nyujtott magas, mintegy 85 Mrd USD értékben érkezd rendkiviili
hitel, amivel egyben tobbségi tulajdonjogot szerzett a fenn emlitett tarsasagnal, ezzel a
1épéssel voltaképpen allamositva azt.®® Mindezek ellenére a sorozatos bankcs8dokrdl szol6

jelentések hirfolyamat nem lehetett megallitani, a 2008-2009-es évek soran tovabbi

allamositasokra kerilt sor.

7. abra: Bankes6édok havi darabszama USA-ban

Forras: http://www.portfolio.hu/vallalatok/penzugy/bankcsod_amerikaban.173580.html

¥ Dr. Majoros Pal, i. m. pp. 83
8 http://hvg.hu/gazdasag/20080917_aig_fed_hitel_valsag
8 http://fn.hir24.hu/gazdasag/2008/09/17/aig_csodje_magyarorszagon_is
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Ugyan a kongresszus 2010-re ratifikalta a Dodd-Frank Wall Street Reform and
Consumer Protection torvényt, ¢és megkezdodott a harc a valsagot kivaltd okok
megszintetésének érdekében, de ekkorra mar a recesszid elég nagy karokat okozott a
gazdasag egyes teriiletein, s nem utolso sorban a GDP aranyaban is, s ez hatassal volt a tobbi
kontinens orszagaira is.

Ahogy az aldbbi abra is mutatja, 2008 utols6 kettd, valamint 2009 els6é két
negyedévében negativ irdnyt vett a GDP novekedése, ami 2008 4. negyedévében
megkozelitette a -7%-ot, az itt lathatdo periddus legmagasabb éves szintjét. A grafikonon
lathat6 azonban, hogy a negativ értékek 2009 végére megsziinni latszanak, s ismét pozitiv
iranyava valik a novekedés. Ez id6 t4jt mar hatalyba Iéptek kiilonbozo intézkedések,
forgalomba keriiltek gazdasagélénkitd csomagok a FED jovoltabol, melyek kedvezd hatasa
meg is mutatkozott a bruttd hazai termék szdzalékos nagysdganak novekedésében egészen
2010 1. negyedévéig, amikor is lathatoan visszaesett a GDP novekedésének ardnya. A
jelenség magyarazhatdo azzal, hogy a 2008-as gazdasagi vilagvalsag lefolyasa eltérd a
megszokottol, azaz nem a normalisnak mondhat6 V alakot irja le, mert a fejlddés szakaszaba

1épést varatlanul egy ujabb recesszids idészak kovetett, igy a leirt valsaggorbe W alakot vett
fel. %

8. abra: Negyedéves GDP-névekedés USA-ban 2008-2011
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Forras: http://www.mfor.hu/cikkek/2011 amikor az USA elvesztette.html

% Dr. Majoros Pal, i. m. pp. 83-84
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Természetesen a valsagbol szerencsétleniil jartak listajara nem csak a bankok,
pénzintézetek, biztositd tarsasagok és ingatlankozvetitd cégek keriiltek fel. A karosodottak
kozott szerepelnek a jelzéloghitelbdl ingatlant vasarlok, a fogyasztok, mivel a redlgazdasagra
nagyon hamar tovagylirizott az ingatlanpiaci valsag. A gondok hamar elterjedtek a vilagban,
mivel a CDO csomagok nem csak Amerikaban, hanem a vilag 0sszes tobbi orszagaban, illetve
kontinensén nagyon kozkedvelté valtak, s futdtiizként terjed tovabb. Ennek kapcsan nagyon
hamar sikeriilt begyliriznie a valsagnak az egyéb gazdasagokba szinte minden foldrészen.

Nem elhanyagolhato, hogy — ahogy az az 1929-33-as Nagy gazdasagi vilagvalsag
esetében is megfigyelhet6 volt - a jelenlegi 2008-as valsag soran is rengetek munkahely sziint
meg, s akar egy ragdly, Ggy terjedt el a munkanélkiiliség a valsagot érintd orszagokban.
Példanak okaért 2009-ben ,,1étszamstop” alakult ki a kozszféraban, ezzel a 1épéssel szerették
volna az allamok csokkenteni kiadasaikat. Tényleges létszamcsokkentésre valdjdban nem
keriilt sor, am a k6zmunkasok szamanak bovitése is elmaradt.®

A valsag megsziintetése érdekében sok intézkedésre keriilt sor, némelyek mar az el6z6
¢vszazadok tapasztalatain alapultak, némelyek a jelenlegi valsag kiilonleges csavarjaihoz
igazodtak. Jollehet, a gazdasagi helyzet javulasa nem mindeniitt egyértelmii, mégis érzédik,
hogy a vildg a jelenlegi helyzet végleges megsziintetéshez vezetd utra lépett mar, és

el6fordulnak olyan teriiletek is, ahol teljesen megsztinni latszanak a gondok.

2.4. USA és Kina — hatalmi harc a valsag idején

A vélsag hatast fejtett ki az Amerikai Egyesiilt Allamok kiilgazdasagara, s némiképp
megrengette annak nagyhatalmi pozicidjat is a vilagban. Am ebben szerepet jatszott Kina
hirtelen fejlodésének bekovetkezte a 21. szazad elején, melynek koszonhetden elfoglalhatta
pedig a termeldi oldalt képviseli, s e két orszag tekinthetd valamilyen szinten a jelenleg fenn
allé gazdasagok ,,motorjanak”.

A két eltér6 kontinens orszaga nemzetkozi kereskedelmet folytat egymassal, ettdl

fliggetleniil mégsem allnak egy szinten gazdasagi szempontbol. Ennek {6 oka a folyo fizetési

mérlegben fellelhetd eltérések, amit az itt lathatd tablazatban jol meg lehet figyelni.

9! A vélsag hatasa a munkaerSpiacra; Kozponti Statisztikai Hivatal (2011); Internetes kiadvan; pp. 5
www.ksh.hu
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7. tablazat: Aruk és szolgaltatasok exportja és importja 2008-ban (Mrd. USD és %-ban)

% , % , ,

Kina | GDp- | USA | Egész | ygp | gpp. | Kina | Egész

része | %-ban része | %-ban

ben ben

Folyo fizetési | 4261 | 9,8 | 3084 | 724 |-7060| -49 |-3084 | 436
mérleg
Aruk és

szolgaltatisok | 15817 | 365 | 3379 | 21,3 |18266| 126 | 695 | 38
exportja
Aruk és

szolgdltatasok | 12328 | 285 | 695 | 56 |25225| 17,5 | 3379 | 134
importja

Forras: U.S. Bureau of Economic Analysis, IMF IFS

Szemmel lathatd, hogy Kina joval eredményesebb volt a valsadg ideje alatt az aruk és
szolgaltatasok kereskedelmét illetéen nyitott gazdasaganak kdszonhet6en, mint az Amerikai
Egyesiilt Allamok. Viszont az is szembet(ind, hogy USA lényegesen nagyobb mértékben
veszi igénybe az azsiai orszag outputjait, mint ahogy ez forditva megtdrténik, mivel a kinai
termékek ara alacsonyabb a belfoldi arak nagysdgandl, ami versenyképesebbé teszi Kinat
Amerikaval szemben. Ezek a tények magyardzatként szolgdlnak a Kindban felhalmozodott
példa nélkiili mértékii jegybanki tartalékra is.”

Kina gazdasaganak f6 mozgatorugdjat az iparban lehet megtalalni. A recesszié ideje
alatt Kina is rengetek problémaval kellett, hogy megkiizdjon, fiiggetleniil att6l, hogy a
késobbiek soran pozitiv iranyba tudta allitani a mérleg nyelvét. Az ipari kibocsatas 2008-t6l
kezdodbden némi lassulast mutatott, s a 2007-ben mért adatoktol 5,6%-kos csokkenést lehetett
felfedezni a 2008-as évben. A ndvekedés iiteme egyre csak lassult, 2009 els6é negyedére mar
csak 6,1%-os volt, ami jocskan eltér a kedvezd 10%-os iitemt6l. Ennek okan Kina
kijelenthette, hogy gazdasagat elérte a recesszid 2009-re.*

Mindezen informaciokat figyelembe véve mégis az évek mulasaval kijelenthetdve valt,
hogy a valsag okozta ziirzavar soran keletkezett gazdasagi verseny a kontinensek kozott — ha
egyaltalan egy ilyen gazdasagi esemény versenynek tekinthetd - Kina kertilt ki gydztesként,
nem csak Amerikaval, de Eurdpa f6 gazdasagi kozpontjdval, Németorszaggal szemben is.

Azsia egyik leghatalmasabb orsziga nagy eldnyre tett szert nyitott gazdasaganak

%2 Gabor Tamas: Kina szokatlan kettds kiilgazdasagitobblete; Magyar Tudomény; kiadési idé ismeretlen
% Magas Istvan, i. m. pp. 323
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koszonhetden, befolydsosabb szerepet szerzett a vilagban, s nem utolsé sorban megerdsitette a

kinai Gntudatot is a kapitalista-liberalis modellekkel szemben.**

2.5. Eurépa — a valsag hatasai és annak kovetkezményei

Az ezredforduld kezdetén a minivalsdgokat kovetd novekedés eltéré modon ugyan, de
Eurépaban is megmutatkozott. A fejlédé orszagok - Szlovakia, Magyarorszag, Csehorszag,
Szlovénia és Lengyelorszag — viszonylag gyors iitemben haladtak, s egymdshoz mérten
nagyjabol azonos aranyban a fejlodés utjan. A fejlett balti orszagokra a gyors, mig a kevésbé
fejlett orszdgokra — Romania ¢és Bulgaria - a lassi novekedés volt jellemzd. Okként
felsorolhatd, hogy nem rendelkeztek kell6 kapacitassal a versenyképesség fenntartasahoz,
valamint sem kiilfoldi, sem hazai t6kével nem voltak megfelelé mértékben ellatva. Ezzel
szemben Kozép- és Kelet-Eurdpa orszdgaiban az eldbb felsorolt feltételek rendelkezésre
alltak, igy a fejlodés zavartalannak bizonyult. Egészen 2008-ig.

A valsag bekoszontével a novekedés egyre alacsonyabb mértékiivé valt Eurdpa
orszagaiban, S a GDP rohamos csdkkenésbe kezdett, ami tulajdonképpen a begytirtizé kiilsd

hatasok eredményének bizonyult, foleg Szlovakidban és Csehorszagban.

9. abra: Régios orszagok GDP-novekedése (%, év/év)

Forras: http://www.portfolio.hu/gazdasag/vart_feletti_a_lengyel _gdp.168017.html

% Inotai Andras (2010): Kina vilaggazdasagi szerepének erésodése; Az exportorinetalt ,,modell” jovéje; MTA
Vilaggazdasagi Kutatointézet; Bp.; pp. |
www.ma.hu/kulfold/175626/Kina_es_az_USA _uj_nagyhatalmi_modell
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A fent emlitett két gazdasdg a 21. szazad kezdetétdl komoly intézkedéseket tett az
allamhaztartas ¢és koltségvetés megreformalasanak érdekében, versenyképesebbé téve a
gazdasagot. Mindezek mellett tovabbra is szamithattak a kiilfoldi tOkebefektetésekre, s ez
sokat javitott az orszagok valsaggal vald érintkezése soran keletkezett veszteségeken. Ettdl
fliggetleniil a negativ események lancolata a két orszadg gazdasagaban is jelentds fennakadast
okozott. Ezzel a példaval ellentétben Magyarorszagot majdhogynem kétszeresen érintette a
valsag, hisz a mar eleven rossz gazdasagi helyzetben 1€v6 orszag szdmara az adott helyzettel
valo kiizdelem sok energiat és id6t felemésztett. Mégis, az eurdpai recesszié okan legtobb kart
elszenvedett orszagok Gordgorszag, Ciprus és frorszag.

Az elmult évek soran rengeteg cikk irddott Gordgorszag és Ciprus elkeserit gazdasagi
helyzetér6l. A szomoru helyzet kialakuldsaért a volt korméanypartot tartjak felelésnek, minek
hatalmi ideje alatt a gazdasag fokozatosan leépiilt. Megtriplazodott a munkanélkiiliek szama, s
a rosszul alkalmazott fiskalis politika miatt koltségvetési hiany lépett fel, ami az évek
mulasaval mar az éves GDP-t tobb mint 100%-ban meghaladta.” Gorogorszagban szintén ez
a helyzet allt fent. Az Europai Uni6 egysége hatalmas 0sszegekkel igyekezett visszarantani a
két orszagot az allamcsdd szélérdl, ez az esemény ugyanis Oriasi zlirzavart okozna az
eurdovezetben, tekintve, hogy Ciprus és Gordgorszag a monetaris unid tagja. Amennyiben a
két orszag bejelentette volna a csddhelyzetet, az eurd, mint fizetdeszkdz sokat veszitett volna
értékébol, s akar az GMU megsziintetéséhez is vezethet.

frorszag 1980 6ta komoly eréfeszitéseket tett azért, hogy megszilarditsa orsziga
gazdasagat, s helyét az Eurdpai Unioban. A szézad elejére elért eredmény dnmagéért beszélt,
hisz Eurépa egyik legjobban teljesitd orszagava valt. A mutatok egészen a valsag kezdetéig
felfelé iveltek, am a negativ hatasok hamar megmutatkoztak, s megtorték a fejlédést. Igy
méltan elmondhat6, az eurdpai valsdg egyik legnagyobb karosultja frorszag, ami sokaig
segitség nélkiil, hazon belill igyekezett lecsillapitani a viharos hullamokat, 2010-re azonban
vildgossa valt, hogy ez lehetetlen. %

Tekintve, hogy a térség orszéagai teriileti szempontbol nem vetekszenek Amerika vagy
Kina méreteivel, igy a gazdasdgban elfoglalt helylik sem képes erre kereskedelmi
szempontbol, igy jobbara a belfoldi kereskedelem korlatozodik, sziik piacokon. Az egyik

megoldas erre az unids ovezeten kiviilre vald nyitas jelenti. Mindezek mellett természetesen

% http://hvg.hu/gazdasag/20131007_ciprusi_valsag_vizsgalobizottsag

% Farkas Bedta - Voszk Eva - Mez6 Jilia (2012): Valsag és valsagkezelés az Eurépai Uni6 kohézids orszagaiban;
Szegedi Tudomanyegyetem Gazdasagtudomanyi Kar; Szeged; pp. 10

Letoltve: http://www.eco.u-szeged.hu/kutatas-tudomany/tudomanyos-kozlemenyek/muhelytanulmanyok
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nem szabad elhanyagolni a bels6 piacot sem, nem feltétleniil j6 ugyanis a talzott
exportorientaltsag sem. A valsag okozta gazdasagi lyukak betomhetdek, ha Eurdpa kis
orszagai nyitottabb gazdasagpolitikat folytatnak, s a késObbiekben nem csak nemzetkozi, de

vildgkereskedelmi szinten is versenybe szallnak.”’

3. Mit tanitott nekiink a valsag?

Kutatomunkam elején nagy vonalakban ismertettem a Nagy gazdasagi vilagvalsag
kialakulasanak okait €s a mddot, melynek kdszonhetéen végiil a recesszid idészaka megsziint.
Az adott fejezeten beliil targyalasra keriilt tovabba a jelenlegi 2008-as vilaggazdasagi valsag
témaja, kirobbanasanak oka és hatdsai. A két nagy valsag létrejottének miértjeit dsszemérve
meglepden sok hasonlosag felfedezhetd.

Szembedtld tény, hogy a recesszids idészak gocpontja mindkét esetben New York
volt, s elsdként bankvalsag formajaban jelentkezett. A 21. szdzadban kialakult pénziigyi
valsag soran annak mindharom formdja megtalalhatdo volt: a valuta-, az adossig- és a
dominéns bankvalsdg. Ez ugyanugy megfigyelhetd a ’29-’33-as valsag esetén, hisz a tdézsde
Osszeomléasaval a bankok kénytelenek voltak sorra bezarni kapuikat, az orszdgok eladosodtak,
s a valutarendszer alapjaiban ingott meg.

A pénziigyi piac 0sszeomldsat rendszerint az aruk és szolgaltatasok piacan keletkezd
problémak kovetik, minek hatdsidra maga a foglalkoztatottsagi mutatok is meredek zuhandsba
kezdenek. Ezzel befolyast gyakorolva az allami szféran kiviili maganszemélyek jolétére. A
termelési mutatok romlasa automatikusan az orszag GDP-nek csokkenésével is egyiitt jar.

Az IMF kutatoi megfigyelték, hogy a vilag pénziigyi kézpontjaiban (USA, Japan, az
eurdzona, Egyesiilt Kirdlysag) eléforduld pozitiv vagy negativ események a nemzetkozi
pénziigyi 0Osszefonoddsok kovetkezményében folyamatosan rahatdssal vannak a veliik
kapcsolatban 4ll6 gazdasagok milkodésére. Ez pedig konnyedén eldsegitheti a kaosz
elterjedését, a depresszio kialakulasat.”

Persze, vannak eltérések is a két valsag kirobbanasanak okai és lefolyasa kozt, hiszen
nem egyszer hangoztattam mar, két egyforma valsdg nem létezik. Mégis, a lényeges
aspektusokat nézve nem adodik akkora eltérés, mint az elvarhaté lenne, figyelembe véve,
hogy két kiilonb6zd globalizacios szinten allo szazad valsagardl van szo, s a 20. szézadbeli

valsagbol leszlrt tanulsagok, s az ott megismert eldjelek sok eldnyhoz juttathattdk volna a

% Dr. Majoros Pal, i. m. pp. 392-395
% Dr. Nagy Gyula, i. m. pp. 6-15
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2008-as kormany tagjait, amennyiben id6t és figyelmet szenteltek volna arra, hogy
figyelembe vegyék a jelenlegi vilagvalsag kirobbanasa el6tti tiineteket.

Szobeszéd jarja, hogy erre tobbek kozott azért nem keriilt sor, mert az USA szamara
idealis helyzetet teremtett a FED altal lecsokkentett jegybanki alapkamatnak koszonhetd
események lancolata, hisz révid tdvon gyors novekedést ért el a gazdasag, s a hatalmon 1évok
ugy veltek, kell6 mértékben kézben tudjék tartani a folyamatot és képesek megallitani azt,
még miel6tt komolyabbra fordulhatna a helyzet. igy tgy vélem kijelenthetd, hogy a 2008-as
vildggazdasagi valsag mechanikusan eldidézett események eredményeként jott Iétre,
rezsimeket dontott meg, nagyhatalmi pozicidkat rendezett at, s talan egy 0j vilag kezdetének
igéretét is magaval hozta. Mindez pedig nem mas miatt, mint az emberi kapzsisag egyik
velejarojaként. Az ingatlanpiac spekulacids tligyletei megkezdése utan varhato kovetkezmény
volt a buborék kipukkaddsa, s ezzel egyidejlileg az esetleges valsag kialakuldsa, ennek
ellenére nagyobb jelentéséget tulajdonitottak az tigyletekbdl szarmazd profit novelésének,

mint a gazdasag problémakkal szembeni megvédésének.
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IV. A XXI.SZAZADI EUROPA ES ANNAK VALSAGA

., A szakertok veégiil is oda juttattak a vilagot, ahova csakugyan eljutott.

Mi lenne most, ha végre az egész vonalon megszolalna és kozbeszolna

a maganember?Megszolalna és azt mondana: "Kérem, rolam is szo van."” (...)
Mi lenne, ha végre kozbeszolna a maganember Péter és Janos?

A szakember ezt feleli: "Oridsi zavar lenne bel6le.” De ez egydltaldn nem biztos.
Mert Eurdpa pillanatnyi helyzetképe megint csak azt bizonyitja, hogy oridsi
zavar keletkezett vilagszerte a maganember kézbeszolasa nélkiil is. ~99

(Marai Sandor)

A 21. szazaddal kapcsolatosan sok dolog elmondhatd, mégis a legtobbszor hangoztatott
fogalom maga a ,,globalizaci6”. Ez nem azt jelenti, hogy a szazad kezdetéig nem volt erre a
jelenségre példa, s6t! A folyamat évtizedek oOta zajlik, am kicsucsosodni csak jelenlegi
vilagunkban latszik, ettdl fliggetleniil a mindennapok mulésaval tudatos modon a hétkdznapi
emberek tobbsége nem foglalkozik vele. Mit is jelent a globalizdci6? Nos, definicid sokasdga
talalhato fenn az interneten, és mind koziil a szamomra leginkabb kézzel foghatonak Anthony
Giddens szavai tinnek: ,A4 globalizacio a vilagot atfogo tarsadalmi kapcsolatok
intenzitasanak novekedése, amely révén tavoli helyek ugy kapcsolodnak oOssze egymdssal,
hogy az egyik helyen bekovetkezé eseményeket sok kilométernyi tdavolsagban lejatszodo
Jolyamatok befolydsoljik, és viszont.”*™ Ez az én olvasatomban annyit tesz, hogy a
globalizaciés folyamatos soran az eltérd nemzetek, kultardk és gazdasagok egymassal
kapcsolatba keriilnek, fliggetleniil attol, a bolygd melyik féltekéjén teriilnek el, mivel a
foldrajzi tavolsagokat modjaban all athidalni. A kapcsolat Gtjan hatassal vannak egymas
életére, hol pozitiv, hol negativ eredménnyel.

Pozitivumként emlithetd6 a nemzetkozi szabad kereskedelem kialakulasa, illetve
elterjedése a II. vilaghabori befejezése utan, amely szabalyozasara a Bretton Woods-i
Egyezmény keretein beliil 1étrehoztak a GATT egyezményét, ami 1995-t61 WTO néven ¢él
tovabb. Eredményként felmutathatd, hogy nagy segitséget jelentett a kiillonb6z6 foldrészeken
eltertild orszagok kozti kereskedelemben. A globalizacié térhoditasa soran a munkamegosztas
nemzetkdzi szinten atrendezddott, a kiilfoldi tokebefektetések mennyisége megndtt, nagyobb
szerepet kaptak a gazdasdgban a multi- és transznaciondlis vallalatok, s bizonyos szinten
megkezdddott az amerikanizalodas és a kulturélis globalizacio Eurdpaban.

A globalizécio elterjedésének kulcsa az integracioban keresendd, melyet mas szoval

beolvasztds, vagy Osszevonasként emlegethetiink. Integracio a vilag tobb teriiletén is

% http://www.citatum.hu/kategoria/Velemeny/2
190 http://anubis.kee.hu/pdf/bscoko/glob_L122.pdf - 1. dia
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eléfordul, igy ismerhetiink tarsadalmi-, pénziigyi-, regionalis- vagy politikai integraciot. Az
¢vek muldsaval megannyi elmélet sziiletett a téméaval kapcsolatban, mint példaul a liberalis és
neoliberalis iskola, a munkamegosztas-elméletek, a konfliktuselméleti iskola, a regularis —
mas szoval dirigista - vagy annak ellentéte, a funkcionalista szemléletmod. Céljukként
Iényegében azt tlizték ki, hogy megkiséreljék megfogalmazni az integracios formakat. '™

Az Eurépai Unid is egy integraciés folyamat beteljesiiléseként jott létre a |l.
vilaghaboru befejezése utdn, bar kezdetben EGK (Eurdpai Gazdasagi Kozosség) néven
tevékenykedett. Ahhoz, hogy megérthessiik az EU jelenlegi statuszat, jo tisztdban lenni az
integracidos torténet harom nagy elméletével: a foderalizmus, a funkcionalizmus ¢és
kormanykoziség.

A foderalizmus l1ényegében az elso probalkozas volt arra a habort befejezése utan, hogy
létrehozzanak egy szupranaciondlis, azaz nemzetek feletti allamot, és fokozatosan leépitsék a
nemzetallamok hataskorét, mivel ebben lattak a haborik kirobbanasanak egyik okat. Am
hamar kidertlt, hogy ezek a gyakorlatban nem kivitelezhetéek, mivel a nemzetdllamokat
iranyit6é hatalmak nem mutattak hajland6sagot a hatalom atadasara. Jollehet, hogy a politikai
integracid nagy gondolata nem valosulhatott meg, a direkt foderalista elveket vallok mégsem
adtak fel, s igy hatdroztak, ha nyilt iton nem megy, hat keriilével, de elérik céljukat. Ez a
tézis késobb a funkcionalizmus nevet kapta, amely el6szor a Benelux allamok teriiletén
fogalmazodott meg. Ebben az idében fokozatosan 6sszehangolddott az eurdpai orszagok kozti
kereskedelem, majd ez szép lassan ,,atcsordul” tovabbi teriiletekre, mint példaul a gazdasag, a
kornyezetvédelem, vagy épp a monetaris rendszer. Az “atcsordulasok”, vagy mas névvel
,»Spill overek” eldsegitik az integracids folyamatok lezajlasat. Mindez természetesen még az
EU elddjének kordban, az EGK iddszakéaban zajlott.

Az 1990-es évek elején Jacques Delors, francia keresztényszocialista politikus Oriasi
1épés megtételére Osztondzte Eurdpa orszdgainak iranyitdit, s a Maastrichti Szerzédésben,
melyet *93-ban ratifikaltak, lefektette az Eurdpai Unidé megalakulasahoz sziikséges alapokat, s
ez jelenleg Eurdpaban integracidés szempontbol nézve az utols6 nagy eldrelépést jelenti. Az
EU ugyan nem miikodik szuperadllamként a nemzetek felett, mégis reményt kelté hatast
gyakorol a kontinens lakdira, hogy az ,.egységes” fellépés talan egy jobb jovit hordoz

magéban.lo2

10 Veress Jozsef (1999): Gazdasagpolitika; Aula Kiad6 Kft; Bp.; pp. 335
192 pogatsa Zoltan (2009): Alomunio, Eurdpai piac llam nélkiil; Nyitott Kényvmiihely; Bp. 15-22
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1. Az egységes Eurdpa

. Egyesiilve a sokféleségben. ™
Mara mar jocskan Kiforrottnak tiinik az Europai Unid egységének 1ényege, s tagallamainak
gazdasagi helyzetében felfedezhetbek a tagsaggal jardo kedvezmények hatasai. Persze minden
éremnek két oldala van, igy unids tagnak lenni nem csak elénnyel, de hatrannyal is jar. Ett6l
fliggetleniil mégis tobbszdr hallani jotékony hatasokrol, mint annak ellentettjérol.

Mit is jelent az EU-ba tartozni? A bevezetOben ugy jellemeztem az EU-t, mint
., ...mindenki szamara ismert gazdasagi és politikai szovetség az eurdpai kontinens javarészén

“104 Bz a szovetség azért jott létre, hogy egyiittes er6vel fellépjen

elteriilo orszagok kozott.
mindazon karos befolyasok ellen, melyek a kontinens orszagait érhetik csoportosan, vagy
kiilon-kiilon. Kikiiszobolésiik eredményéiil egy fejlettebb, produktivabb és innovativabb vilag
megvalositasat szeretnék elérni.

A kivant eredmény elérése érdekében az Eurdpai Unidé Balassa Béla altal 1961-ben
megalkotott 5 1épcsds integracios modelljét vette alapul. Els6 1épésként megsziintette a vamok
¢s kvotak rendszerét, és kialakitotta a szabad kereskedelmi Gvezetet a tagorszdgok kozott.

Majd ezt némiképp kibdvitve bevezetésre keriilt a vdmuni6é a 3. vildg orszagaival
szemben, tehat minden olyan piaci szereplével kapcsolatban, aki nem tagja az uniénak.

Az integracios folyamat kovetkez6 allomasa a gazdasagi 6sszeolvadas 1épeséfoka, mely
soran egységesill a belsd piac, tehat a termékek, szolgaltatasok, a tdke és a munkaerds
szabadon dramolhat az orszagok kozott. Ennek dacara politikai és jogi szempontbdl 6nalloak
maradtak. Sziikségességének magyarazataul szolgal, hogy igy a termeldk és fogyasztok
szdmara kiszélesedik a piac, &mbar ez nem minden orszag szdmara elényos.

A negyedik 1épcséfok a gazdasagi és monetaris unidhoz valo csatlakozas, mely kotelezd
jellegli minden csatlakozni kivand orszdg szamara. A maastrichti kritériumok teljesitése
hozzasegiti az eurddvezeti tagokat a kozos valuta, azaz az eurd bevezetés€¢hez, ami elOnyt
jelent a valuta stabilitasa, illetve az esetleges arfolyamkockazatok megsziintetése esetén.
Ezzel a kozponti bank szerepét az Eurdpai Kozponti Bank veszi 4t, s hozza meg a késobbi
intézkedések javarészét. Ebbdl azonban hatranya is szarmazik a csatlakozottaknak, hisz igy

tulajdonképpen monetaris szuverenitdsarol lemondva elvesziti a belfoldi valutdra irdnyuld

193 http://europa.eu/about-eu/basic-information/symbols/motto/index_hu.htm - Az EU jelmondata
104 Adott mii; pp. 4
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gazdasagpolitikai eszkoOzeit, valamint a konvergencia kritériumok erdsen szabalyozas alé
vonjak a fiskalis politikat is.

Végezetiil a politikai unid létrehozdsa kovetkezik, mely sordan a tagallamok kozos
intézményrendszert, allamszimbolumokat alakitottak ki, igy ugyan hivatalos formatumban
nem elismert, az EU mégis egyediilallé allamként funkcional.!®

Megfigyelhetd, hogy a korlatozasok, vagy €épp azok hianya nem csak elénnyel, de
arnyoldallal is jarnak, mivel a csatlakozds révén az dallamok némiképp elveszitik
onallésagukat, s ugyan szoktak volt mondani: ,,egységben az er6”, néha mégsem hatrany, ha
bizonyos problémak megsziintetésére iranyuld intézkedések ,,hazon beliil” és nem nemzetkdzi
szinten torténnek. Ettdl fliggetleniil a valsaggal szemben egyértelmiien elmondhatd, hogy

egységként 1épett fel az uniod...amde! Mégis hogyan?

2. EU a valsaggal szemben

Az eldzetes eldrejelzések alapjan ez év végére varhatéan sikeriil az EU tagallamainak
felzarkdzniuk a valsagot megel6z0 gazdasagi szinthez. Természetesen ezt sok dolog
befolyasolhatja. A statisztikdk szerint azonban az eldre josoltak nem mindeniitt valnak valodra.
Példa erre az uni6 GDP-je, mely 2013 elején 1,7%-kal tért el a 2008-ban mért adatokhoz

képest.lo6

Mindazonaltal mara mar sok helyen érzékelhetd a valsagbol vald kilabalds okozta
megkonnyebbiilés szele.

Jollehet, a kaosz megsziintetésének érdekében létre hozott szinte azonnali 2009-es
intézkedések bevezetése egyetemes szinten tortént Eurdpa szerte, a kivant hatdas mégsem
egyenletes mértékben alakult ki. Ez persze nem feltétleniil jelenti azt, hogy az érvénybe
Iéptetett megszoritasok ésszerlitlenek lennének. A nodvekedés elérésének aranyai kozt
keletkezett eltérésekre magyarazatként szolgalhat az az egyszer(i tény is, hogy a valsag a
kontinens kiilonb6z6 részein mas és mas erdsséggel jelentkezett.

Tekintetbe véve, hogy a legnagyobb probléma forrasa a globdlis pénziigyi piacon a
rosszul mindsitett hitelek kovetkezményei voltak, igy az Eurdpai Parlament és az Eurdpai
Bizottsag 2009-es 6szi ilésén ugy hatarozott, bizonyos hitelmindsitési intézkedések hatalyba

1éptetésével probal gatat vetni a valsag tovagyliriizése ellen. A mindsités nagy szerepet jatszik

ugyanis a financiadlis piac miikddésében, és segit feltérképezni a potencialis partnerek

195 pogatsa Zoltan, i. m. pp. 31-38
1% Farkas Péter — Meisel Sandor — Weiner Csaba (2012): Elveszett illiziok, A vilaggazdasag tartés valsagarol;
MTA KRTK; Bp.; pp. 120
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likviditasi és rentabilitasi helyzetét, valamint eldsegiti a bizalmat is a felek kozott. A Bizottsag
két célt tizott ki maga elé ezzel kapcsolatban: hatékonyabba és atlathatobba tenni a
hitelmindsitdk munkajat, melyet ugy kivant elérni, hogy kizarélag az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatosagok fennhatosadga ald vonta a hitelmindsitok feliigyeletét. Tovabba 2010-t61 minden
hitelmindsitd szamara elengedhetetlen a regisztracio, amennyiben tevékenységét az union
beliil is végezni szeretné.'"’

A G20 cstiestalalkozojan, 2009. november 15-én az Eurdpai Unid egy vilagtervvel allt
eld, melynek kdszonhetden igyekezett megreformalni a vilag pénzpiacat, szakértok segitségét
is igénybe véve. Ebben a szellemben célként tlizték ki a szoros egylittmikodést fiskalis
szempontbol, hogy a késdbbiekre nézve ne torténhessen a 2008-as valsaghoz hasonld.
Mindemellett eltokélt szandékukban allt a bajbajutott orszagok megsegitése, a globalis
szervezetek feladatainak ujragondolasa, illetve a protekcionizmus eszméjének végleges
clutasitasa.’® A segélyezésre szant Osszegek nagysdga az évek mulasaval fokozatosan
novekedett, annak érdekében, hogy az olyan orszagokat, mint példaul Gordgorszag,
megvédjék az esetleges allamcsdd kialakulasatol, amely nem csak az orszag szamara
jelentené a véget, de az Eurdpai Unid egységét is erdsen megrengetné. Nem beszélve arrol,
hogy magat a kozds valuta értékét mennyiben csokkentené, ha ez a nem kivanatos helyzet
bekovetkezne.

Ertelemszertien a gazdasag élénkitése érdekében is hoztak 1étre csomagokat, féként az
IMF kozremiikodésével. Ennek célja a gazdasag élénkitése volt, a vasarloerd és a
foglalkoztatottsagi szint hirtelen lecsokkenésének novelése érdekében, s nem kevesebb, mint
az EU GDP-jének 1,5%-at kitevo Osszeg nagysagaban. Az 0sszeg java részét a tagorszagok
koltségvetési kereteibdl kellett kiszoritaniuk, koriilbeliil 170 Mrd eurot, a fenn marad6 30 Mrd
eurot pedig az Eurdpai Beruhazasi Bank (EBB) és az Unio allta. Az Eurdpai Gazdasagi Terv
keretein beliil nem a korméanyok, hanem az egyszerii csaladok, munkavallalok, kis-, kozép- és
nagyvallalatokat kivantdk megsegiteni, akiket leginkabb érintett a valsag, holott 1ényegében
annak kirobbantasaban kozvetlen modon nem vettek részt, megkiilonboztetett figyelmet
szentelve az épit6-, illetve autdiparban miikodd vallalatokra, 6sztondzve Oket a fejlesztésekre,
kiilonos tekintettel a kdrnyezetbarat megoldasok iranyaban valo kutatasok terén.

A terv Iényege abban allt, hogy szinte barminemil eszkdz bevetése mellett a gazdasagi
¢let felpezsdiiljon, s a tagallamok kozti kapcsolat is szorosabba valjon. José Manuel Barosso,

az FEuropai Bizottsag elndke a valsdg kirobbanasanak kezdetén ugy nyilatkozott a

197 http://www.bruxinfo.eu/cikk/20100603-a-hitelminositok-kormere-nezne-a-bizottsag.html
198 http://www.bruxinfo.hu/cikk/20090409-a-valsag-ellenere-novelni-kell-az-unios-segelyeket.html
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gazdasagélénkitd tervrdl, hogy ,elég nagyszabasu és merész ahhoz, hogy révidtavon
eredményes legyen, ugyanakkor kelloen figyelembe veszi a stratégiai és fenntarthatosagi
szempontokat ahhoz, hogy hosszu tavon lehetoséget kovdcsoljon a valsag jelentette
sziikségbol”, irta az Europai Bizottsag a gazdasagélénkitéssel kapcsolatos 2008-as
ssszefoglaldjaban. ™

A németek, franciak és az Egyesiilt Kiralysag 6nallé intézkedéscsomagokat alakitottak
ki a valsag megfékezése érdekében, az adott orszagban konkrétan megjelend problémak
milyenségére kalibralva a hatékonyabb fellépés érdekében, s példajuk kdvetésére dsztokélte a
Bizottsag a tobbi, valsaggal kiiszkddé orszagot is. Persze ennek némiképp eurdpai szintre
emelt forméjadban. Ehhez a sziikséges toke javat igyekezett biztositani, s nem korlatozni az
igényelt segélyek alkalmazési lehetOségét konkrét teriiletre, hanem engedélyezte annak
lehetdség szerinti szabad felhasznalasat.

A szazad elején megalkottak a Lisszaboni Szerzédést, melyben megfogalmazottak
alapjan a Bizottsdg motivalni akarta az unids tagok z6ldmezds beruhédzasait, s elérni ezzel a
gazdasag strukturdlis beallitottsaganak modositasat, hogy 2010-re az Eurdpai Unio, s vele
egylitt maga a foldrész, a vildg egyik legversenyképesebb teriiletévé valjon. A kitlizott cél
érdekében minél inkabb hangsulyt fektettek a versenyképesség ndvelésére, s egy uj,
tudasalapti tarsadalom létrehozasara. Ennek szellemében alakitottdk késobb a valsag
kezelésére hozott intézkedéseket is.

A gazdasagi vilagvalsag kirobbandsa a stratégidban megfogalmazottak megvaldsitasat
jocskan visszavetette, igy a 2010-es év végére nem allt az EU modjaban kijelenteni, a vilag
legversenyképesebb térségéveé nodtte ki magat. A Lisszaboni Szerzddésben leirtak teljesitése
elmaradt, ugyanakkor megsziiletett az Eur6pa2020 Stratégia, hasonldo eszméket magaba
foglalva. Az elkévetkezend6 7 év soran kideriil, a megszoritasok és egyéb intézkedések

mennyiben segitették eld a stratégia megvalositasat...

199 http://ec.europa.eu/news/economy/081127_1_hu.htm
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V. OSSZEFOGLALAS

Kutatdsaim soran jo néhany, a témaba ill6 kotet keriilt a kezembe, s ugyan a megalkotott
vélemények kozt akadt eltérés, mégis a tObbség ugy tartja, az Eurdpai Unid helyén kezelte a
pénziigyi piacon beliil kialakult katasztrofalis helyzetet. A kozds fellépés a problémas
terlileteken titoképesebbé tette a valsagellenes intézkedések hatdsat, mintha azt egy orszag
autarch moédon, azaz zart gazdasidgon beliil probalta volna meg kezelni. A segély- és
intézkedéscsomagok némelyek szerint kényszerzubbony modjara kototte guzsba a kormanyok
kezét, s nem hagyott elég teret az egyes nemzetek szamara kibontakozni, sem fiskalis, sem
egyéb teriileten, hisz joszerével az EU rakényszeritette tagorszagait az egylittmiikddésre,
hivatkozvan a tagsaggal jaré kotelezettségekre €s jogszabalyokra. Ettdl fiiggetleniil az mellett
szinte mindenki egyontetli allast tudott foglalni, hogy a vélsagszakaszokon val6 mihamarabbi
végighaladas érdekében az egyik legmegfeleldbb megoldast jelenti a gazdasag felélénkitése,
az innovaciok és kutatasok tdmogatasa, s nem utols6 sorban a polgarok terhének csokkentése
akar adocsokkentés formajaban, akar segélyek kiutalasa utjan.

Ugy hiszem kelléen megfigyelheté az 1929-33-as Nagy gazdasagi vilagvalsag idején
ratifikdlt térvények és Ujitdsok irdnyvonaldn, hogy mar a ’30-as években sikeriilt Roosevelt
elndknek, és persze az 6t megihletd Keynesnek felismerni azt, hogy az éallami ton torténd
szigoritasok egy kis idére ugyan valoban diktatorikus rendszer kialakulasdnak érzetét keltheti
a gazdasagban, mégis sziikséges Iépésnek bizonyulnak a ,,pokol” elszabadulasanak
megfékezése érdekében. Ez teljesen érthetd lépésnek tlint annak idején, és késdbb be is
bizonyitotta annak eredményességét, hisz a valsag megszint, a makrogazdasagi mutatok, mint
példaul GDP pedig ismét novekedésnek indult. Ugy hiszem ez egy tokéletes példa arra, hogy
a valsag lekiizdése egy orszadgnak egyediil is megy, természetesen nem csak belsd forrasaira
tamaszkodva, bar ez dldozatos munka és rengeteg erdfeszitést igényld folyamatlanc.

A kovetkezd korszak nagy valsaga szintén Amerika lelkén szarad, viszont ez sokak —
teszem azt Kina — szamara féként elonnyel jart, hisz lehetdsége nyilt egy hatalmas 1épést tenni
elére a nemzetek kozt kialakult hierarchidban. Itt mar felmeriilt a kérdés, természetes titon
alakult-e ki a valsag. Meggy6zodésem, hogy Amerikanak modjaban allt figyelembe venni az
intd jeleket, am ez kisebb rovidtava haszonnal jart volna, igy erre — véleményem szerint —
tobbek kozott ezért is nem kertilt sor.

A kovetkezd kérdés, melyet felvetettem a dolgozatom bevezetdjében arra iranyul,
mennyire valt hasznara az unié Eurdpanak? Ugy vélem, erre nagyon nehéz helyes vélaszt

talalni. Figyelembe véve, hogy akadtak orszagok, mint példaul az 6rok példa, Gorogorszag,
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melyek szamara az egységes tamogatas hianya felért volna a nemzet romba dolésével, azt kell
mondanom, hogy sziikséges, bar néha rossz, hogy az EU, mint egység, 0sszetartsa a foldrész
nemzeteit. Legalabbis annak tobbségét. Ugyanakkor mindig fennall az 6rok ,,mi lett volna,
ha...” kérdése, amely ebben az esetben is — legalabbis szamomra — ott 16g a levegében. Vajon
mi lett volna, ha az Eurdpai Uni6 nem alakul meg az 1900-as években? Merre haladt volna a
vilag? Mindenképp konszenzusra 1éptek volna az orszagok a valsag ellen? Ez most mar csak
koltoi kérdések sora, bar néha talan nem rossz, ha gondolkoddba ejti az eurdpai népet. Hiszen
sosem lehet tudni, talan az id6 mulasaval egy olyan tarsadalmi létforma alakul ki, amely nem
tliri a csoportos iranyitast, s mindenki a maga utjat jarja majd, onmaga birajaként.

Jelen allas szerint azonban én is ugy vélem, a 2008-as gazdasagi vilagvalsag ellen valo
csoportos fellépés eredményesnek bizonyult, igy ez j6 példa arra, hogy az uni6 szigoru, gyors
¢és kovetkezetes intézkedéssorozata hasznara valt Eurdpanak és lakoinak. Sok helyen a
munkanélkiiliség szama mérséklddni kezdett, a GDP novekedd irdnyt mutat, s mostanra mar —
csak hogy a témavalasztas okdul felhozott magyarazat példajaval éljek — a sziileim fizetése
sem 3 honapos késéssel noveli a bankszamlajuk egyenlegét. Azt hiszem elmondhatd, hogy
2013-ra a valsag javan — ugy vélem sokak reménye szerint — til vagyunk, s egyre tobb orszag

1ép a megoldés, majd a valsag végleges megsziintetésének szakaszaba.
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