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1 BEVEZETES

., Egy vallalkozas nem képes talpon maradni ma,

ha csak azt ismetli, amit tegnap csinalt,

ha nem novekszik, akkor elpusztul, olyan mint egy élolény,
ha megall a novekedésben, akkor haldokolni kezd.”

(Edgar La)

A tulajdonszerzés tagabb értelemben mindazon eseteket magaba foglalja, amikor
valamilyen dologra nézve tulajdoni jogviszony jon létre, vagyis az adott birtokba vehetd
dolog f616tt tulajdonosi hatalom keletkezik.

A tulajdonszerzés szamviteli elszamolasanak kérdéskore mindig aktudlis téma,
hiszen mar egy 0j gazdasigi tarsasdg alapitdsakor is kapcsolatba keriilink ezzel a
témakorrel. Ezen tilmenden lassan kozeleg az j Ptk. hatdlyba Iéptetésének datuma, amely
torvény mar — az el6zotdl 1ényegesen eltérd moédon — magéaba foglalja a még most ugyan
hatalyban 1évo, de 2014. marcius 15-t6] hatalyat vesztd gazdasagi tarsasagokrol szolo
rendelkezéseket is. Az 0j Ptk. 1ényegében nem valtoztatja meg a gazdasagi tarsasagokra
vonatkoz6 rendelkezéseket, de kisebb valtozasokat mégis eredményez.

Nem kell nagyon messzire menni, hiszen mar a korlatolt felel6sségli tarsasagok
kotelezd jegyzett tOkéjének a harom milli6d forintos szintre torténd visszaemelése is okot
adhat a valasztott témam indoklésara.

Amikor egy vallalkozo részesedést szerez egy tarsasagban, annak tulajdonosava
valik. A részesedések Osszefoglald elnevezése részvénytarsasag esetén részvény, korlatolt
felelOsségli tarsasdg esetén pedig lizletrész. Dolgozatomban bemutatasra keriilnek a
jelenleg hatadlyos Gazdasagi tarsasagokrol szolo torvény alapjan a részvényekkel,
izletrészekkel, azok megszerzésével kapcsolatos fobb tudnivalok.

Munkam soran attekintem a vallalkozasok kozott fennalld részesedési viszonyokat,
valamit a részesedésekkel kapcsolatos f0bb torvényi eldirasokat, mind a magyar Szamviteli
torvény, mind a Nemzetkozi Szamviteli Standardok vonatkozasadban. Tovabba ismertetem
a részesedésekkel kapcsolatos gazdasagi eseményeket, a részesedések allomanyndvekedési
¢s allomanycsokkenései jogcimeit.

Tulajdonszerzés kovetkeztésben — legyen az cégvasarlas, vagy tulajdoni hanyad

szerzés — a vasarlondl tizleti vagy cégérték keletkezhet. Dolgozatomban részletezem az



izleti vagy cégérték fajtait, azok keletkezési modjait, és gyakorlati példakon keresztiil
szemléltetem a szamviteli elszdmolasait.

A részletes szamviteli elszamolasok soran feltarasra keriilnek a részvényvasarlés
eredményhatésai, valamint konkrét esetek alapjan bemutatom a részesedés megszerzéséhez
kapcsolodo adozasi eldnyok kihasznalasanak lehet6ségeit is, igy a megszokott
elszamolasok ismertetésén til igyekszem mas szemszogbdl is nézni az egyes eseteket,

amelyhez kapcsolddoan a kdvetkezod hipotézist fogalmaztam meg:

A tulajdonszerzés alkalmaval adodhatnak olyan szituaciok, amelyek adozasi elonyt,

vagy éppen hatranyt jelentenek a tulajdonosnak.

Véleményem szerint a tulajdonszerzésnek nem szabad a spekulansok eszkdzévé
valnia, azonban bizonyos esetekben egy jol atgondolt és megtervezett stratégidval akar
Kisebb-nagyobb addzasi elény, adofizetési kotelezettség csokkentés, vagy ha a tulajdonos

ugy kivanja addzasi hatrany keletkeztetheto.



2 RESZESEDES DEFINIALASA, A RESZESEDESSEL KAPCSOLATOS
FOGALMAK ISMERTETESE

Ebben a fejezetben ismertetem a részesedésekkel, részesedési viszonyokkal kapcsolatos
alapveto definiciokat, mind a magyar Szamviteli térvény, mind a Nemzetkozi Szamviteli
Standardok vonatkozasaban. Ezt kovetéen a jelenleg hatdlyos Gazdasagi tarsasagokrol
§z0lo torvény részesedésekre vonatkozo szabalyait tekintem at, és kitéerek a gazdasagi
tarsasagokra vonatkozo szabalyozas - a jovore hatalyba lépo - uj Polgari térvénykonyvbe

valo beintegralasara is.

21 ASZAMVITELI TORVENY FOGALMI MEGHATAROZASAI A
RESZESEDESEKKEL KAPCSOLATBAN

Elészor tisztazzuk, hogy mi is az a részesedés. A 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl
(tovabbiakban Sztv.) 3§ (6) bekezdés 3) pont meghatarozza a tulajdoni részesedést jelentd
befektetés fogalmat.

A tulajdoni részesedést jelentd befektetés: minden olyan nyomdai tton eldallitott
(eldallittathatd) vagy dematerializalt értékpapir, illetve a Sztv. A4ltal értékpapirnak
mindsitett, jogot megtestesitd okirat, amelyben a kibocsdtd meghatarozott pénzdsszeg,
illetve pénzértékben meghatarozott nem pénzbeli vagyoni érték tulajdonba- vagy
hasznalatbavételét elismerve arra kotelezi magat, hogy ezen értékpapir, okirat birtokosanak
meghatarozott vagyoni és egyéb jogokat biztosit. Ide tartozik kiilondsen: a részvény, az
lizletrész, a részjegy, a vagyonjegy, a vagyoni betét, a hatarozatlan futamidejii befektetési

alap altal kibocsatott befektetési jegy, a kockazati tokejegy, a kockazati tokerészvény.

2.1.1 Részesedési viszonyok

A részesedési viszonyokat az Sztv. szabalyozza. Ezen torvény 3.§ (2) bekezdése az alabbi
fogalmakat definialja:

Anyavallalat: az a vallalkozd, amely egy masik vallalkozénal (a tovabbiakban:
ledanyvallalat) kozvetleniil vagy lednyvallalatdin keresztiil kozvetetten meghatarozo
befolyast képes gyakorolni, mert az alabbi feltételek koziil legalabb eggyel rendelkezik:

e a tulajdonosok (a részvényesek) szavazatanak tobbségével (50 szazalékot

meghaladdval) tulajdoni hanyada alapjan egyediil rendelkezik, vagy




e mas tulajdonosokkal (részvényesekkel) kotott megallapodas alapjan a
szavazatok tobbségét egyediil birtokolja, vagy

e a tarsasag tulajdonosaként (részvényeseként) jogosult arra, hogy a vezetd
tisztségviselok vagy a feliigyeld bizottsag tagjai tobbségét megvalassza vagy
visszahivja, vagy

e a tulajdonosokkal (a részvényesekkel) kotott szerzodés (vagy a 1étesitd okirat
rendelkezése) alapjan - fiiggetleniil a tulajdoni hanyadtél, a szavazati
aranytol, a megvalasztasi €s visszahivasi jogtdl - dont6 iranyitast, ellendrzést
gyakorol.

Leanyvallalat: az a gazdasagi tarsasdg, amelyre az anyavallalat meghatarozé
befolyast képes gyakorolni.

Kozos vezetesii vallalkozas: az a gazdaséagi tarsasag, ahol egyrészt az anyavallalat (az
anyavallalat konszolidalasba bevont leanyvéllalata), mésrészt egy (vagy tobb) masik
vallalkozas - legalabb 33 szdzalékos szavazati arannyal - rendelkezik. A k6zds vezetési
vallalkozast a tulajdonostarsak kozdsen iranyitjak.

Tarsult vallalkozas: az a - konszolidalasba teljeskoriien be nem vont - gazdasagi
tarsasag, ahol az anyavallalat vagy a konszoliddldsba bevont leanyvallalata jelentds
részesedéssel rendelkezik, mértékadd befolyast gyakorol a gazdasagi tarsasag tizleti és
pénziigyi politikdjara. Mértékadod befolyast gyakorlonak tekintendd az a vallalkozas, amely
egy masik gazdasagi tarsasdgnal legalabb a szavazatok 20 szazalékaval kozvetleniil vagy
kozvetetten rendelkezik. A részesedés szavazati arany megallapitdsdhoz az anyavallalatot
kozvetleniil vagy kozvetetten megilletd és gyakorolhatd szavazati jogot kell viszonyitani az
Osszes szavazati joghoz.

Egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozds: az a gazdasdgi tarsasag, ahol az
anyavallalat vagy annak lednyvallalata nem gyakorol mértékad6 befolyast a gazdasagi
tarsasag lzleti és pénziigyi politikdjara, amely nem tartozik a lednyvallalat, a kozos
vezetésll vallalkozas és tarsult vallalkozasok koze.

Konszolidalasba bevont vallalkozasok: az anyavallalat, a konszolidalasba bevont
leanyvallalat, a konszolidalasba bevont k6zos vezetésii vallalkozés egylittesen.

Kapcsolt vallalkozas: az anyavallalat, a leanyvallalat, a k6z0s vezetésli vallalkozés és
tarsult vallalkozas (folérendelt anyavallalat esetében a mindsitést a folérendelt anyavallalat

szempontjabol kell elvégezni).



Kapcsolt fél: az 1606/2002/EK eurodpai parlamenti és tanacsi rendelettel dsszhangban
egyes nemzetkozi szamviteli standardok elfogaddsarol szold 1126/2008/EK  bizottsagi

rendeletben meghatarozott fogalom. (lasd: 2.2-es fejezet)

2.2 ANEMZETKOZI SZAMVITELI STANDARDOK FOGALMI
MEGHATAROZASAI A RESZESEDESEKKEL KAPCSOLATBAN

Tobb Nemzetkozi Szamviteli Standard is rendelkezik a részesedésekrol. A kovetkezdkben

egy-egy standardban taldlhato, a részesedésekkel kapcsolatos fobb definiciokat ismertetem.

Befektetés
A befekteto vallalat...
I

a befektetést élvezo a befektetést élvezo a befektetést élvezo a befektetést élvezo
vallalkozas folott vallalkozas folott vallalkozas folott vallalkozas nem
kontrollt gyakorol tobbekkel egytitt jelentds befolyassal tartozik egyik

gyakorol kontrollt rendelkezik el6bbi kategoriaba

LEANYVALLALAT KOZOS VEZETESU TARSULT EGYEB

VALLALAT VALLALKOZAS BEFEKTETES
IFRS 10 IFRS 11 I1AS 28R IFRS 9
(1AS 27) (1AS 31) (1AS 28) (1AS 39)

zarojelben a 2012-ig hatalyos standard szama
szerepel
R = ujrafogalmazott (standard)

1. abra: Vallalkozasok lehetséges kapcsolodasa

Forras: Lakatos (2012), 169.0.alapjan sajat szerkesztés

Az ellendrzés képesség egy gazdalkodd egység pénziigyi €s miikodési politikajanak
iranyitasara, a tevékenységébdl szarmazo haszon megszerzése érdekében.

A kézos ellendrzés egy gazdasagi tevékenység fOlott gyakorolt ellendrzés
szerzOdésben rogzitett megosztasa, €és kizardlag akkor all fenn, ha a tevékenységgel
kapcsolatos stratégiai pénziigyi és miitkodési dontésekhez az ellendérzésben részt vevo felek

(a kozos vezetési vallalkozas tulajdonosai) egyhangt hozzéjarulasa sziikséges.



A jelentos befolydas egy befektetést befogadd pénziigyi és miikddési politikdjaval
kapcsolatos dontésekben vald részvétel képessége, de nem ezen politikak ellenérzése vagy
kozos ellendrzése.

Az anyavdillalat olyan gazdalkodd egység, amely egy vagy tobb leanyvallalattal
rendelkezik.

A leanyvallalat olyan gazdalkodo6 egység, beleértve a nem tokeegyesitd tarsasagokat
is, mint pl. a személyegyesitd tarsasagot, amelyet egy masik vallalkozas (az anyavallalat)
ellendriz.

A csoport az anyavallalat és annak 0sszes leanyvallalata.

A kisebbsegi részesedes egy leanyvallalat eredményének és nettd eszkozeinek azon
része, amely olyan tdkeérdekeltségeknek tulajdonithatd, amelyeknek sem kozvetve —
leanyvallalaton keresztiil —, sem kdzvetleniil nem az anyavallalat a tulajdonosa.

Tulajdonos a kozos vallalkozasban részt vevd, a kozos vallalkozas folott kozos
ellendrzést gyakorlo fél.

A kozés viallalkozds egy olyan szerzédéses megallapodas, amelynek keretében két
vagy tobb fél ugy folytat egy gazdasagi tevékenységet, hogy az kdzos ellendrzés ala esik.

A kozos vallalkozas befektetdje a kozos vallalkozasban szerepld olyan fél, akinek
nincs kozos ellendrzési joga a kdzos vallalkozas felett.

A tarsult vallalkozas olyan gazdalkodo egység, beleértve a jogi személyiséggel nem
rendelkezd tarsasagokat is, mint pl. a személyegyesitd tarsasagot, amely felett egy
befektetd jelentds befolyassal rendelkezik, €s amely a befektetonek nem lednyvallalata €s
nem is k6zds vallalkozasa.

Kapcsolt fél: egy adott fél akkor mindsiil a gazdalkodo egységgel kapcsolt
viszonyban 1évonek, ha:

e a fél kozvetleniil vagy kozvetetten, egy vagy tobb kdzvetitdn keresztiil:

o ellendrzi a gazdalkod6 egységet, annak ellenérzése alatt all, vagy
azzal egyiitt koz0s ellendrzés alatt 4ll (beleértve az anyavallalatokat,
leanyvallalatokat €s tarsleanyvallalatokat);

o olyan érdekeltséggel rendelkezik a gazdalkodd egységben, amely
jelentds befolyast biztosit szamara a gazdalkodo egység felett; vagy

o kozos ellendrzést gyakorol a gazdalkodo egység felett;

e afél a gazdalkodo egység tarsult vallalkozésa;

e a fél olyan koz6s véllalkozas, amelyben a gazdalkodé egység tulajdonos;



a fél kulcspozicioban 1évé vezeté a gazdalkodo egységnél vagy annak
anyavallalatanal;

e a fél az fentickben meghatarozott barmely maganszemély kozeli
hozzétartozdja;

e a fél a fentickben hivatkozott barmely maganszemély kozvetlen vagy
kozvetett ellendrzése, kozos ellendrzése vagy jelentds befolyasa alatt all,
vagy ilyen személy a fél felett jelentOs szavazati joggal rendelkezik; vagy

e a fél egy nyugdijazasi juttatasi programot biztosit a gazdalkodo6 egység vagy
barmely olyan mas gazdalkodé egység munkavallaloi részére, amely kapcsolt
fél a gazdalkodo egység szempontjabol.

A torzsrészvény egy olyan tdkeinstrumentum, amely az Osszes tOobbi
tOkeinstrumentum-osztalyoknak ala van rendelve, igy példaul csak az elsdbbségi
részvények utan részesiilhetnek osztalé¢kban.

A potencidlis torzsrészvény olyan pénziigyi instrumentum vagy egyéb szerzddés,
amely annak tulajdonosat térzsrészvényre jogosithatja fel

e olyan hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok, amelyek torzsrészvényekre
valthatok

e ¢szvény warrantok és opciok.

A pénziigyi instrumentumok az egyik fél szamara pénziigyi eszkozt, mig a masik fél
szamdara kotelezettséget vagy sajat tokét (tOkeinstrumentumot) létrehoz6 szerzddéses
megallapodasok (példaul: vevOkovetelések, adott kdlcsonok, szallitoi kotelezettségek,

felvett hitelek, értékpapirok, részvény, iizletrész, szarmazékos ligyletek, pénziigyi lizing).

23 AGT.ES AZ UJ PTK. RESZESEDESEKRE VONATKOZO
SZABALYOZASAI

A részvényekkel, iizletrészekkel, azok megszerzésével kapcsolatos fobb tudnivalokat
jelenleg még a Gazdasagi tarsasagokrol szolo  torvény, majd 2014.03.15-i
hatalybalépésével az 1) Polgari térvénykonyv szabdlyozza. A kovetkezOkben a most
hatalyos torvényi rendelkezéseket ismertetem.

A 2006. évi IV. torvény a gazdasagi tarsasagokrol (a tovabbiakban: Gt.) célja, hogy
korszerli jogi keretek biztositdsdval tamogassa a magyar piacgazdasag tovabbi erdsddését,

a nemzetgazdasag jovedelemtermeld képességének fejlodését ¢és a vallalkozdsok



sikerességét. A gazdasagi tarsasagok milkddése segitse eld a tisztességes versenyt, ne
teremtsen gazdasagi eréfolényt, 6sszhangban alljon a hitelez6k méltanyos érdekeivel és a
kozérdekkel.

A Gt. 3. § (1) bekezdésének altalanos rendelkezése alapjan Gazdasagi tarsasagot
lizletszerli kozos gazdasagi tevékenység folytatasara kiilfoldi és belfoldi természetes és jogi
személyek, valamint jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasdgok alapithatnak, miikodo

tarsasagba tagként beléphetnek, tarsasagi részesedést (részvényt) szerezhetnek.

2.3.1 A minésitett tobbséget biztosito befolyasszerzésre vonatkozo szabalyok

A Gt. 52. § (1) bekezdésének értelében, ha a korlatolt feleldésségli tarsasagban vagy a
zartkorien miikodo részvénytarsasagban (a tovabbiakban: ellenérzott tarsasag) annak tagja
(részvényese) az alapitast kovetden mindsitett tobbséget biztositd befolyast szerez, a
befolyasszerzd koteles azt a befolyas 1étrejottét kdvetd tizendt napon beliil a cégbirdosagnak
elektronikus tton bejelenteni.

Ezen paragrafus (2) bekezdésének alkalmazasaban mindsitett tobbséget biztosito
befolydsnak szamit, ha a mindsitett befolyasszerzé az ellendrzott tarsasagban - kdzvetlentil

vagy kozvetve - a szavazatok legalabb hetvendt szazalékaval rendelkezik.

2.3.2 A korlatolt felelésségii tarsasag

A korlatolt felelosségli tarsasag (e fejezetben a tovabbiakban: tarsasag) a Gt. 111. § (1)
bekezdése alapjan olyan gazdasagi tarsasag, amely elére meghatarozott Osszegi
torzsbetétekbdl allo torzstokeével (jegyzett tokével) alakul, és amelynél a tag kotelezettsége
a tarsasadggal szemben csak tOrzsbetétének szolgaltatasara és a tarsasagi szerzOdésben
esetleg megallapitott egyéb vagyoni hozzdjarulds szolgéltatasara terjed ki. A tarsasag
kotelezettségeiért - torvényben meghatarozott kivétellel - a tag nem felel.

A korlatolt feleldsségli tarsasag elnevezést - vagy annak , kft.” roviditését - a tarsasag
cégnevében fel kell tiintetni.

A Gt. 114. § (1) bekezdése definidlja a torzstOke fogalmat. Ez alapjan a tdrsasag
torzstokéje az egyes tagok torzsbetéteinek dsszességébol all. A torzstOke dsszege nem lehet

kevesebb &tszazezer forintnal.?

1 Gt. 111. § (2) bekezdés



Ezen paragrafus (2) és (4) bekezdése szerint a torzsbetét a tagok vagyoni
hozzajarulasa, amely pénzbeli, illetve nem pénzbeli hozzajarulasbol all.

A tagok torzsbetétei kiillonb6z0 mértékiiek lehetnek, az egyes torzsbetétek mértéke
azonban nem lehet kevesebb szazezer forintndl. A torzsbetétnek - a szamviteli térvény
felhatalmazasa alapjan devizéban torténd konyvvezetést alkalmazd tarsasag kivételével -

forintban kifejezettnek és tizezerrel maradék nélkiil oszthatonak kell lennie.

2.3.2.1 Aziizletrész

A Gt. 121. § (1) és (2) bekezdése alapjan a tarsasag bejegyzését kdvetden a tagok jogait €s
a tarsasag vagyonabdl oket megilletd hanyadot az iizletrész testesiti meg. A tarsasagi
szerz6dés eltéré rendelkezése hidnydban az tizletrész mértéke a tagok torzsbetétéhez
igazodik. Azonos mértékli lizletrészhez azonos tagsagi jogok flizddnek, a tarsasagi
szerz6dés azonban egyes lizletrészeket a tobbiekétdl eltérd tagsagi jogokkal ruhdzhat fel.
Minden tagnak csak egy iizletrésze lehet. Ha a tag masik 6nallo ilizletrészt szerez meg,
eredeti lizletrésze az atvett lizletrésszel megnovekszik.

A Gt. 122. § (1) bekezdése kimondja, hogy egy lizletrésznek tobb tulajdonosa is
lehet. Ezek a személyek a tarsasdggal szemben egy tagnak szamitanak, jogaikat csak kozos
képviseldjiik Utjan gyakorolhatjdk, és a tagot terheld kotelezettségekért egyetemlegesen
felelnek.

123. § (1) bekezdésének rendelkezése szerint az lizletrész a tarsasag tagjaira - a
tarsasag sajat lizletrészét kivéve - szabadon atruhazhat6. A tarsasagi szerzédésben a tagok
egymasnak elOvasarlasi jogot biztosithatnak, illetve az iizletrész harmadik személyre

torténd atruhazéasat egyéb modon korlatozhatjak vagy feltételhez kothetik.

2.3.2.2 A torzstoke felemelése kft.-nél

A torzstoke felemelésérol a Gt. a 154. §- tol a 158. §-ig tartd szakaszaban rendelkezik.
A torzstoke felemelése a Gt. szerint torténhet:

e Uj torzsbetétek befizetésével,

e atorzstokén feliili sajat tOke terhére,

e dolgozdi iizletrész forgalomba hozatalaval.

2 Uj Ptk. 3:161. § (4) bekezdése alapjan a torzstéke nem lehet kevesebb harommillio forintnal



A torzstoke felemelhetd pénzbeli, illetve nem pénzbeli hozzajarulas szolgaltatasaval,
valamint a torzstokén feliili vagyon terhére is. A torzstoke felemelésérdl a tarsasagi
szerz0dés modositasara vonatkoz6 szabalyok betartasaval a taggytilés jogosult donteni.

A vagyoni hozzdjarulas szolgaltatdsaval megvalosulo torzstoke felemelésére csak
akkor keriilhet sor, ha valamennyi korabbi torzsbetétet teljes egészében szolgaltattak.

A tokeemelést elhatdroz6 taggyiilési hatdrozatban meg kell hatarozni, hogy a
tokeemelésre milyen nagysagu (targya) pénzbeli, illetve nem pénzbeli hozzéjarulas
szolgaltatasaval keriil sor.

A tékeemelésrdl dontd taggyiilési hatdrozatnak tartalmaznia kell:

e a felemelt torzstoke €s az egyes tagok torzsbetéteinek nagysagat,
e az adott tag altal a t6keemelés sordn szolgaltatott vagyoni hozzdjarulast,

annak szolgaltatasdnak maodjat és idejét.

A taggyllés a torzstokét a tarsasag torzstokén feliili vagyonaval vagy annak egy
részével felemelheti, ha az el6zd iizleti évre vonatkoz6 szamviteli torvény szerinti
beszamolojanak mérlege vagy a targyévi kozbensé mérlege alapjan a tOkeemelés fedezete
biztositott, és a tarsasag torzstokéje a tokeemelést kdvetden sem haladja meg a szamviteli
torvény szerint helyesbitett sajat tOke Osszegét. A torzstokén feliili vagyon fedezetének
fennallasat a szamviteli torvény szerinti beszamold vagy kozbensé mérleg igazolja. A
torzstéke ily modon torténd felemelése a tagok torzsbetéteit a korabbi torzsbetéteik
aranyaban noveli, amennyiben ettdl eltéréen nem rendelkezik a tarsasagi szerzdés, illetve

a mindsitett szotobbséggel hozott taggylilési hatarozat.

2.3.3 Részvénytarsasag

A részvénytarsasag a Gt. 171. § (1) bekezdése alapjan olyan gazdasagi tarsasag, amely
elére meghatarozott szdmu és névértékii részvényekbdl allo alaptékével (jegyzett tékével)
alakul, és amelynél a tag (részvényes) kotelezettsége a részvénytarsasaggal szemben a
részvény névértekének vagy kibocsatasi értékének szolgaltatasara terjed ki. A
részvénytarsasag kotelezettségeiért a részvényes nem felel.

A részvénytarsasag zart korben vagy nyilvanosan alapithatd, mitkddési formaja lehet
zartkorli vagy nyilvanos.

A részvénytarsasag elnevezést - a mikodési forma megjeldlésével, illetve annak

»Zrt.” vagy ,.nyrt.” roviditésével - a tarsasag cégnevében fel kell tiintetni.
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A részvénytarsasdg milkodési forméjat megvaltoztathatja. A miikddési forma

megvaltoztatisa nem jelenti a részvénytarsasag atalakulasat.®
A Gt. 174. § (1) bekezdése szerint az Osszes részvény névértékének Osszege a
részvénytarsasag alaptokeéje.

A részvénytarsasag alaptokéje zartkozlii részvénytarsasag esetén 6tmillid forintnal,
amig nyilvdnosan mikodd részvénytarsasag esetén hiszmillid forintndl nem lehet
kevesebb.

Részvénytarsasag pénzbeli hozzajarulds nélkiill, nem pénzbeli hozzajarulassal is

alapithato.

2.3.3.1 A részvény

A részvény fogalmat a Gt. 177. §-a definialja. A részvény tagsagi jogokat megtestesitd,
névre sz610, névértékkel rendelkezd forgalomképes értékpapir.

A részvény szabadon atruhdzhatd. Atruhdzhatésaganak korlatozasa harmadik
személlyel szemben akkor hatalyos, ha torvény erre lehet6séget ad.

A nyomdai uton eldallitott részvény atruhdzasa a részvény hatoldalara vagy a
részvényhez csatolt lapra (toldatra) irt teljes vagy lires forgatmany Gtjan torténik.

A dematerializalt részvény elektronikus Gton létrehozott, rogzitett, tovabbitott és
nyilvantartott, az értékpapirokra vonatkozo kiilon térvényben meghatarozott tartalmi
kellékeit azonosithatd moddon tartalmazd adatosszesség, amelynek nincs sorszadma.
Dematerializalt részvény esetén a részvényes nevét, valamint az azonositashoz sziikséges
egyéb adatait az értékpapir-forgalmaz6 altal a részvényes javara vezetett értékpapirszamla
tartalmazza. A dematerializalt részvény atruhazasa az értékpapirszamlan torténd terhelés,
illetve jovairas utjan torténik. Dematerializalt részvény esetén azt a személyt kell a
részvény tulajdonosanak tekinteni, akinek értékpapirszdmldjan a részvényt nyilvantartjak.

A nyomdai uton -eldallitott részvény tulajdonjogdnak oroklés, a részvényes
jogutdodlassal torténd megsziinése vagy hazastarsi kdzO0s vagyon megosztidsa jogcimén
torténd atszalldsa esetén, a jogosult kérésére az igazgatdsdg a tulajdonosvaltozast - a
megfeleld okirati bizonyitékok alapjan - a részvény hatoldalan (toldaton) atvezeti és a
jogosultat - ha az eltéréen nem rendelkezik - a részvénykdnyvben részvényesként

feltiinteti. Dematerializalt részvény esetén az értékpapirszamla-vezetd vezeti at a

3 Gt. 171. § (2) — (4) bekezdés
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tulajdonosvaltozast, ezzel egyidejiileg értesiti a részvénytarsasadg igazgatosagat vagy annak
megbizottjat, amely a részvényest a részvénykdnyvbe bejegyzi.

A nyomdai uton eldallitott részvény tulajdonjoganak jogerds birdsagi hatarozattal
vagy hatosagi arverésen torténd megszerzeése esetén, a tulajdonos kérésére az igazgatdsag a
tulajdonvaltozast a részvény hatoldalan (toldaton) atvezeti, és a jogosultat a
részvénykonyvben részvényesként feltlinteti. Dematerializalt részvény esetén a jogerds
birésagi hatarozat, illetve az arverési jegyzokonyv alapjan, annak szama és kelte
értékpapirszamlan torténd feltiintetésével az értékpapirszamla-vezeté vezeti at az 1
tulajdonos javéara a tulajdonvaltozast, ¢€s ezzel egyidejlileg értesiti a részvénytarsasag
igazgatdsagat vagy annak megbizottjat, amely a részvényest a részvénykdnyvbe bejegyzi.

A részvény a névértékétol fliggd mértékii szavazati jogot testesit meg, kivéve, ha a
Gt. alapjan a részvénytarsasag alapszabalya a szavazati jogot a részvények meghatarozott
csoportjara kizarja vagy korlatozza. Azonos névértékii részvények azonos szavazati jogot
biztositanak.

Tobbletszavazati jogot biztosito részvény kibocsatasa a Gt.-ben meghatarozott esetek

kivételével semmis.

Részvényfajtak a kovetkezdek lehetnek:

A torzsrészvény az a részvény, amely nem tartozik a tovabbiakban felsorolt
részvényfajtdk kozé. A részvénytarsasag altal kibocsatott torzsrészvények névértéke
Osszegének mindenkor meg kell haladnia a részvénytarsasag alaptokéjének a felét.

Az elsobbségi részvény olyan részvény, amely mas részvényfajtdval szemben a
részvényesnek meghatarozott elonyt biztosit. Az alapszabaly az elsébbségi részvényfajtan
beliil az alabbi jogokat biztosito részvényosztalyt hatarozhat meg:

e osztalékelsdbbséget,

e a részvénytarsasadg jogutod nélkiil torténd megsziinése esetén a felosztasra
keriil6 vagyonbol torténd részesedés elsObbségét (likvidaciés hanyadhoz
fliz6d6 elsébbség),

e aszavazati joggal Osszefiiggd elsObbséget,

e vezetd tisztségviseld vagy felligyeldbizottsagi tag kijelolésére vonatkozo
elsdbbséget, valamint

e cldvasarlasi jogot,

e kiilon toérvényben meghatarozott egyéb els6bbségi jogot.

12



A dolgozoi részvény a részvénytarsasagnal teljes és részmunkaiddben foglalkoztatott
munkavallalok szdmara - ingyenesen vagy kedvezményes aron - kibocsathaté részvény.

A kamatozo részvény az alaptoke tiz szazalékat meg nem haladdé mértékben eldre
meghatarozott mértékii kamatra jogosito részvény.

A visszavalthato részveény az alaptoke tiz szazalékat meg nem haladé6 mértékben
kibocsajthaté részvény, amely alapjan a kibocsatando részvényre a részvénytarsasagot
vételi jog vagy a részvényest eladasi jog illeti meg, az alapszabalyban meghatarozott
feltételek szerint. Kibocsathato olyan visszavalthato részvény is, amely mind a vételi, mind

az eladasi jogot megtestesiti. 4

2.3.3.2 Az alaptoke felemelése zrt.-nél

Az alaptdke felemelése a Gt. 248. § (1) bekezdése alapjan, az alabbi mdodon térténhet
e 1j részvények forgalomba hozatalaval,
e az alaptékén feliili vagyon terhére;
e dolgozdi részvény forgalomba hozatalaval; illetve
o feltételes alaptoke-emelésként, atvaltozdé vagy atvaltoztathatd kotvény

forgalomba hozataléval torténik.

Az 10j részvény és kotvény forgalomba hozatala zartkorii vagy nyilvanos mddon
torténhet.

Ha a részvénytarsasdg 10j részvények nyilvdnos forgalomba hozatalaval
alaptékéjének felemelését hatarozza el, a kozgytilésnek elézetesen hatdroznia kell a
részvénytarsasag miikodési formajanak megvaltoztatasarol.

A részvénytarsasag alaptokéje felemelésérdl a kozgyiilés hataroz.

Az alapszabaly az alaptdke pénzbeli hozzajarulas ellenében torténd felemelése
esetére a részvényeseknek, az atvaltoztathatd, illetve jegyzési jogot biztosité kotvények
tulajdonosainak a részvények atvételére elsObbségi jogot biztosithat. Részvények atvételére
vonatkoz6 elsébbségi jog biztositdsa esetén legaldbb az elsdbbségi jog gyakorlasara
jogosultak korét, sorrendjét és a rendelkezésre allo id6tartamot az alapszabdlyban kell
szabalyozni.

A részvénytarsasag kozgyliilése, ha az alapszabaly ennek lehetdségét nem zarja ki,

kozgytilési hatarozatban felhatalmazhatja az igazgatdsagot az alaptOke felemelésére. A

* Gt.177.§ - 183. §
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felhatalmazasban meg kell hatdrozni azt a legmagasabb Osszeget (jovahagyott alaptdke),
amellyel az igazgatésag a részvénytarsasag alaptokéjét a kozgyiilési hatarozatban
megszabott, legfeljebb 6téves idotartam alatt 6sszesen felemelheti.

A kozgytilési hatarozatrol szolo kozleményt az igazgatdosag koteles a hatarozat
meghozatalat kovetd harminc napon beliil a Cégkozlonyben kozzétenni.

Az alaptoke-emelés, illetve annak cégjegyzékbe torténd bejegyzése soran az

alapitasra irdnyado szabalyokat megfelelden alkalmazni kell.®

2.3.3.3 Az alaptoke felemelése nyrt-nél

Ha a nyilvanosan miikddé részvénytarsasag eltérd részvényfajtaba, illetve
részvényosztalyba tartozd részvényeket hozott forgalomba, az alaptoke felemelését
elhatarozd, illetve az arrol dontd kozgylilési hatarozat érvényességének feltétele, hogy a
t0keemeléssel kozvetlenil érintett, tovabba az alapszabdly altal érintettnek mindsitett
részvényfajta, illetve részvényosztily részvényesei az alapszabalyban meghatarozott
moédon az alaptoke felemeléséhez kiilon hozzajaruljanak. A hozzéjarulas megadasanak
modjara vonatkozoé részletes szabalyokat az alapszabalyban kell megallapitani.

Amennyiben kiilon térvény masként nem rendelkezik, és az alaptéke felemelésére
pénzbeli hozzajarulas ellenében keriil sor, a részvénytarsasag részvényeseit, ezen beliil elsd
helyen a forgalomba hozott részvényekkel azonos részvénysorozatba tartozd részvénnyel
rendelkez6 részvényeseket, majd az atvaltoztathatd, és veliikk egy sorban a jegyzési jogot
biztositod kotvények tulajdonosait - ebben a sorrendben - az alapszabalyban meghatarozott
feltételek szerint a részvények atvételére vonatkozo elsébbségi jog illeti meg. Az atvaltozo
kotvény tulajdonosat nem illeti meg elsdbbségi jog.

A részvénytarsasag koteles az alapszabalyban meghatarozott modon t4jékoztatni a
részvényeseket, illetve az atvaltoztathato és a jegyzési jogot biztositd kotvények
tulajdonosait a részvények atvételére vonatkozd elsObbségi jog gyakorlasanak
lehetdségérdl ¢és modjardl, igy a megszerezhetd részvények névértékérdl, illetve
kibocsatasi értékérdl, valamint e jog €rvényesitésére nyitva alld - legalabb tizendt napos -
1ddszak kezd6 és zaronapjarol.

A részvények jegyzésére vonatkozo els6bbségi jog az alapszabalyban érvényesen

nem zarhato ki, illetve nem korlatozhat6. A kozgytilés azonban a jegyzési els6bbségi jog

> Gt. 248. § - 253. §
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gyakorlasat korlatozhatja, illetve kizérhatja. Ebben az esetben az igazgatosagnak az
eléterjesztésben be kell mutatnia a jegyzési els6bbségi jog korlatozasara, illetve kizarasara
iranyul6 inditvany indokait.

Uj részvények nyilvanos forgalomba hozatalaval megvalosuld alaptdke-emelésre
csak pénzbeli hozzajarulés szolgaltatasa ellenében keriilhet sor.

Nyilvanos részvénykibocsatas sordn nem kerlil sor a részvények atvételére
vonatkoz6, eldzetes kotelezettségvallald nyilatkozat megadéasara, a tokeemelés
elhatarozasar6l dontd kozgytilési hatarozat a tokeemelésben részt vevd leendd
részvényesek korét és személyét nem hatdrozza meg. Az Uj részvényeket megszerezni
kivan6 személyek az értékpapirokra vonatkozd torvényi rendelkezések szerinti jegyzési
eljaras soran vallaljdk a részvények ellenértékének megfizetését és valnak jogosulttd a

mészvényekre.6

2.3.3.4 Alaptdke (torzstoke) felemelése kovetelések apportdalasdaval

A 2006. jalius 1-jén hatalyba 1épett gazdasagi tarsasagokrol szolo torvény rendelkezik a
tag vagyoni hozzajarulasarodl, ezen beliil a nem pénzbeli hozzajarulasrol (apportrol). A Gt.
13. § (2) bekezdés szerint a nem pénzbeli hozzajarulas barmilyen vagyoni értékkel
rendelkezd dolog, szellemi alkotashoz fliz6dd vagy egyéb vagyoni értékil jog — ideértve az
ados altal elismert vagy jogerds birdsagi hatarozaton alapuld kovetelést is — lehet.

Ezek alapjan a tarsasdg tagja a tarsasdg részére nyujtott kolcsonbdl szarmazod
kovetelését, nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasként a gazdasagi tarsasdg szamara
rendelkezésre bocsathatja. Arra is lehetdség van, hogy a tag az ilyen kovetelését hasznélja
fel apportként a tarsasag torzstokéjének megemeléséhez.

Ennek feltétele a tarsasagi szerz6dés modositdsa, a nem pénzbeli hozzédjarulasnak a
tarsasag rendelkezésére bocsatasa, illetve a torzstoke valtozdsanak a cégjegyzékbe torténd
bejegyzése. '

A kovetelés apportnal nem jon szoba az illeték, és mentes minden adotol.

°Gt.313.§ - 314. §
" http://www.csaladipenzmagazin.hu/2011/02/03/a-negativ-sajat-toke-rendezesenek-lehetseges-modijai/
(letdltve: 2013.10.20.)
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2.3.4 UjPtk

A jovOben a gazdasagi tarsasdgokra vonatkozo szabalyozast a 2014.03.15-¢én hatalyba 1épd
2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol (a tovabbiakban 11j Ptk.) foglalja magaba.

Amig a kihirdetett, de hatdlyba nem Iépett Polgari Torvénykonyv (2009. évi CXX.
torvény) nem tartalmazta a gazdasagi tarsasagokrol szold szabalyozast, addig a 2010 és
2012 kozott folydo munkalatok eredményeképp a Gt. teljes egészében a maganjog részévé
valt, és az 0 Polgari Torvénykonyv III. Konyvébe keriilt beillesztésre. A toérvényi
szabalyozasban szamos helyen érdemi valtoztatas is tortént.

A tételes jogi rendelkezések nagy része megegyezik, vagy nagyban hasonlit a
jelenleg hatdlyos Gt. szabalyaihoz, ugyanakkor alapvetd szemléletbeli valtozas tortént a

beillesztés soran. (Torok, 2013)

Az 10 Ptk. Iényegében nem véltoztatja meg a gazdasagi tarsasagokra vonatkozo
rendelkezéseket, de kisebb valtozasokat eredményez. Ilyen a korlatolt feleldsségii
tarsasagok kotelezd jegyzett tokéjének a harom millio forintos szintre torténd

visszaemelése.
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3 RESZESEDESEK A SZAMVITELBEN

Jelen fejezetben bemutatom a Szdamviteli torvény részesedésekre vonatkozo szabdlyozasait.
Ismertetem a részesedések mérlegben, eredménykimutatasban, kiegészito mellékletben,
valamint az iizleti jelentésben valo megjelenitését, valamint a részesedések értékelésére
vonatkozo szabalyokat. Kitérek a tulajdonszerzéskor keletkezé iizleti vagy cegértékre is,

illetve a részesedések megitélésére az IAS-IFRS rendszerében.

3.1 ASZAMVITELI TORVENY ES A RESZESEDES
3.1.1 Részesedések a mérlegben

A részesedések kiilonbozd jogcimeken keriilhetnek be a vallalkozas vagyonkorébe. A
vallalkozasnak megszerzéskor dontenie kell a besorolést illetéen, hogy milyen id6tavra
akarja a befektetését megvaldsitani. (Sztané et al, 2012). A mérlegben annak megfelelden,
hogy a vallalkozé a részesedését éven til meg kivanja tartani, vagy éven beliil értékesiteni
szandékozik, megkiilonboztetiink tartos-, illetve a forgatdsi céli részesedést. A tartos
részesedét a befektetett pénziigyi estk6zok mérlegesoportban, mig a forgatasi célu
részesedést a forgoeszkdzok mérlegesoportban jelenitjiik meg.8

A megszerzéskori mindsitésen tul mérlegkészitéskor is mindsiteni kell az
értékpapirokat:

o A vdllalkozoi dontést igénylo szubjektiv mindsités: donteni kell arrol, hogy az
eredeti besorolasi szempontok 1d6kozben valtoztak-e, €s sziikségessé valt-e
egy esetleges atsorolas a befektetett pénziigyi eszk6zok és a forgd eszkozok
kozott.

o Objektiv okokat figyelembe vevé mindsités: a fordulonapot kovetd {iizleti
évben esedékes torlesztérészleteket mindenféleképpen at kell sorolni a

befektetett pénziigyi eszkozok koziil a forgdeszkozok kozé. (Sztand et al,
2012)

3.1.1.1 Befektetett pénziigyi eszkozok

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott a Sztv. 27. § (1) bekezdése szerint a mérlegben

azokat az eszkozoket (részesedés, értékpapir, adott kdlcson) kell kimutatni, amelyeket a

® http://merlegkepes-tanoncok.blogspot.hu/2013/07/reszesedesek-elmelet.html (letdltve:2013.10.06)
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http://merlegkepes-tanoncok.blogspot.hu/2013/07/reszesedesek-elmelet.html

vallalkoz6 azzal a céllal fektetett be mas vallalkozonal, adott 4t mas vallalkozonak, hogy
ott tartds jovedelemre (osztalékra, illetve kamatra) tegyen szert, vagy befolyasoldsi,
iranyitasi, ellendrzési lehetOséget ¢€rjen el. A Dbefektetett pénziigyi eszkozok
értékhelyesbitését szintén a befektetett pénziigyi eszkézok kozott kell a mérlegben

kimutatni.

A befektetett pénziigyi eszkozok mérlegben vald megjelenitését a Sztv. 27. § (2) - (8)
bekezdések szabalyozzak. A térvény ezen szakasza irja ¢lé az egyes mérlegsorok tartalmi
elemeit, melyek koziil a részesedésekkel kapcsolatos mérlegsorokat emelem ki, ezek az
alabbiak:

Tartos részesedés kapcsolt vallalkozdsban: a kapcsolt vallalkozasban 1évo tulajdoni
részesedést jelentd, tartosan befolyasoldsi, irdnyitasi, ellendrzési lehetdséget biztositd
befektetések (részvényeket, lizletrészeket, vagyoni betéteket).

Egyéb tartos részesedés: minden olyan tulajdoni részesedést jelentd befektetés,
amely nem tartozik a tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban mérlegtétel korébe, de
tartdsan szolgalja a vallalkoz6 érdekeit.

Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése: a részesedések - bekeriilési értéket

meghalado - piaci értéke és bekeriilési értéke kozotti kiillonbozet mutathaté ki.
»A befektetett pénziigyi eszkozok esetében kizardlag a részesedéseknél van lehetség az
értékhelyesbités elszamoldsara. (A mérlegkészitéskori piaci értéknek a konyv szerinti
érteket meghalado Osszegét a sajat toke értékhelyesbités értékelési tartalékaval szemben.)”
(Sztano et al, 2012, 80. 0.)

Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozete: A véllalkozasok a pénziigyi
instrumentumok bizonyos korére alkalmazhatjak a valos értéken torténd értékelést. A valos
érteken torténd értékelés lehetdségének alkalmazéasa esetén a konyv szerinti értéktdl valo

eltéréseket ezen a soron kell kimutatni a mérlegben.

3.1.1.2 Forgoeszkizok

A forgoeszkozok kozott értékpapirként a forgatdsi célbdl, atmeneti, nem tartds
befektetésként vasarolt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat, illetve tulajdoni

részesedést jelentd befektetéseket kell kimutatni a Sztv. 30. § (1) bekezdése alapjan.
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A Sztv. 30. § (2) — (5) bekezdések szabalyozzak a forgdeszkdzok mérlegben valod
megjelenitését. Az egyes részesedésekkel kapcsolatos mérlegsorok tartalmi elemei a
kovetkezdek:

Részesedés kapcsolt vallalkozasban: a kapcsolt véllalkozasban 1évo tulajdoni
részesedést jelentd, forgatasi célbol, altalaban arfolyamnyereség elérése érdekében vasarolt
befektetések (részvényeket, ilizletrészeket, vagyoni betéteket).

Egyéb részesedés: minden olyan tulajdoni részesedést jelentd, forgatasi célbol
vasarolt befektetés, amely nem tartozik a részesedés kapcsolt vallalkozasban mérlegtétel
szerinti részesedések kozé.

Sajat részvenyek, sajat iizletrészek: a vallalkozo altal visszavasarolt (megszerzett)
tulajdoni részesedést jelentd sajat befektetések. A visszavasdrolt tulajdoni részesedést
jelentd sajat befektetések kozott kell kimutatni a véllalkozé altal ellenérték (visszavaltasi
érték) fejében megszerzett visszavalthatd részvényeket is a megszerzéstél az alaptoke

kotelezo leszallitasanak cégbirdsagi bejegyzéséig.

3.1.2 A tulajdoni részesedést jelenté befektetés bekeriilési értéke

A tulajdonos mérlegében, a gazdasdgi tarsasagban 1évd tulajdoni részesedést jelentd
befektetést - fiiggetleniil attol, hogy az a forgdeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi
eszkozok kozott szerepel - bekeriilési értéken, illetve a mar elszdmolt értékvesztéssel
csokkentett, az ért€ékvesztés visszairt Osszegével nodvelt konyv szerinti értéken kell

kimutatni.
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1. tablazat: A befektetett pénziigyi eszkozok és a forgoeszkozok bekeriilési jogcimei és

hozza kapcsoldodo bekeriilési értékek

Bekeriilési jogcimek Bekeriilési érték

Beszerzés Beszerzési érték

Egyéb allomdanynovekedések

o nem pénzbeli vagyoni hozzdjaruldaskent (apportkent) Létesitd okirat szerinti érték

atvétel
o terités nélkiili atvétel Piaci értek
o ajandékként atveétel Piaci értek
o kovetelés fejében tortént atvétel SzerzOdés szerinti érték

Forras: Sztano et al. (2012),78. o. alapjan sajat szerkesztés

A Sztv. eszk6zok bekertilési értékérdl szolo 49. § (3) és (4) bekezdése alapjan a
gazdasagi tarsasagban 1évo tulajdoni részesedést jelento befektetés bekeriilési (beszerzési)
értéke vasarlaskor a részvényekért, iizletrészekért, vagyoni betétekért fizetett ellenérték
(vételar), cégvasarlaskor - lizleti vagy cégérték, illetve negativ iizleti vagy cégérték
kimutatdsa esetén - az lzleti vagy cégértékkel csokkentett, a negativ iizleti vagy
cégértékkel novelt ellenérték (vételar).

A gazdasagi tarsasagban lévo tulajdoni részesedést jelento befektetés bekeriilési
(beszerzési) értéke alapitaskor, tokeemeléskor a 1étesitd okiratban, annak mddositasaban,
illetve a kozgytilési, az alapitoi, a taggyiilési hatdrozatban a jegyzett téke fedezeteként,
valamint a jegyzési, a kibocsatasi érték és a névérték kiillonbozeteként, a jegyzett tékén
feliili toke fedezeteként meghatarozott vagyoni hozzajarulas egylittes értéke a ténylegesen
befizetett pénzbetétnek és a rendelkezésre bocsatott nem pénzbeli betétnek megfeleld

Osszegben.

3.1.2.1 Befektetett pénziigyi eszkozok bekeriilési értéke

A befektetett pénziigyi eszkozok bekeriilési (beszerzési) értékének meghatarozasa a
kovetkezOképpen torténik:

A beszerzéshez kapcsolodoan fizetett bizomanyi dijjal ndvelt vételarhoz hozzaadjuk
a vasarolt vételi opcio dijat, illetve a negativ iizleti vagy cégértéket (ezt csak a tulajdoni

részesedést jelentd befektetéseknél), ezt csokkentjiik az tizleti vagy cégértékkel (ezt is csak
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a tulajdoni részesedést jelentd befektetéseknél kell figyelembe venni), és (hitelviszonyt

megtestesito értékpapirok esetén) a vételarban 1évo kamattal.

* Vételar (fizetett ellenérték)

» Beszerzéshez kapcsoloddan fizetett bizomanyi dij
* Vasarolt vételi opcio dija

 Negativ lizleti vagy cégérték (csak tulajdoni részesedést jelentd befektetésenél)

« Uzleti vagy cégérték (csak tulajdoni részesedést jelentd befektetésenél)

* Vételarban 1év6 kamat (csak hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnal)

* Bekeriilési (beszerzési) érték

2. abra: Befektetett pénziigyi eszkozok bekeriilési értéke

Forrés: sajat szerkesztés

A bekeriilési érték meghatarozasakor figyelemmel kell lenni arra, hogy:

a befektetett eszkozok kozott kimutatott részesedések és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a bekeriiléséi érték kotelezd eleme a
beszerzéshez, vasarlashoz kapcsolddo fizetett bizomanyosi dij, illetve a
vasarolt vételi opciod dija

a tulajdoni részesedést jelentd befektetés esetén a mindsitett tobbséget
biztositd befolyds megszerzésekor (75% feletti részesedés vasarlasakor), a
piaci érték mindsiil bekeriilési értéknek, abban az esetben, ha a fizetett
ellenérték és a piaci érték kozotti kiilonbozet lényegesnek mindsiil. A
lényeges kiillonbozet a pozitiv, vagy negativ iizleti, vagy cégérték. (Sztano et
al, 2012)
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A reszesedések mérlegertéke a kovetkezoképpen szamithat6 ki:
+ Bekeriilési (beszerzési) érték (konyv szerinti érték)
- Ertékvesztés
+ Ertékvesztés visszairasa
+/- Devizas értékpapirok mérleg-fordulonapi értékelésébdl szarmazo arfolyam-

kiilonbozet

= Mérlegérték
+ Ertékhelyesbités

- Ertékhelyesbités visszavezetése

= Piaci érték

3.1.2.2 Forgoeszkizok bekeriilési értéke

A forgdeszkozok kozott kimutatott tulajdoni részesedést jelentd befektetések
(részesedések) bekertilési értéke az alabbi moédon hatdrozhatd meg:

A beszerzéshez kapcsolddo bizomanyi dijjal ndvelt vételar, névelve a vasarolt vételi
opcio dijaval, csokkentve a vételarban 1évé kamattal (csak hitelviszonyt megtestesitd
értékpapiroknal).

 Vételar (fizetett ellenérték)

* Beszerzéshez kapcsolodoan fizetett bizomanyi dij

» Vasarolt vételi opci6 dija

+ Vételarban 1évo kamat( csak hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal)

» Bekertilési (beszerzési) érték

3. abra: Forgoeszkozok bekeriilési értéke

Forras: sajat szerkesztés
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A bekertilési érték meghatarozasakor figyelemmel kell lenni arra, hogy:
o forgdeszkozok kozott kimutatott részesedések és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok esetében (a befektetett eszkozokkel ellentétben) a bekertiléséi
értéknek nem kotelezd eleme a beszerzéshez, vasarlashoz kapcsolodo fizetett

bizomanyosi dij, illetve a vasarolt vételi opcid dija. (Sztano et al, 2012)

A részesedések mérlegertéke forgoeszkozok esetében a kovetkezOképpen szamithato ki:
+ Bekertilési (beszerzési) érték (konyv szerinti érték)
- Ertékvesztés
+ Ertékvesztés visszairasa
+/- Devizas értékpapirok mérleg-fordulonapi értékelésébdl szarmazo arfolyam-

kilonbozet

= Mérlegérték

3.1.3 A tulajdoni részesedést jelentd befektetés értékvesztése

A Szt. 54. § (1) bekezdése alapjan a gazdasagi tarsasdgban 1évo tulajdoni részesedést
jelentd befektetésnél - fiiggetleniil attol, hogy az a forgoeszkozok, illetve a befektetett
pénziigyi eszk6zok kozott szerepel - értékvesztést kell elszamolni, a befektetés konyv
szerinti értéke és piaci érteke kozotti - veszteségjellegli - kiillonbozet dsszegében, ha ez a
kiilonbozet tartdsnak mutatkozik €s jelentds osszegll.
Ertékvesztés elszamolasanal a fent emlitett két feltételnek — miszerint egyarant tartos
¢és jelentds a veszteség — teljesiilnie kell. ,,A jelentds nagysagrendet e tekintetben a
szamviteli politikaban kell meghatarozni. A tartdés fennallast az értékelés idOpontjat
megeldzd multbeli idészak tapasztalati adatai alapjan €s az értékelés idOpontjat kovetd, jol
elérevetithetd iddszakra vonatkozo, bizonylatokkal megbizhaté moddon alatdmasztott,
mérlegkészités iddpontja szerinti informaciokkal kell igazolnia oly moddon, hogy a
figyelembe vett id6szak egylittesen legalabb egy éves (tartds) iddintervallumot dleljen fel.”
(Borka E. 2013b, 414.0.)
A tulajdoni részesedést jelentd befektetés piaci értékének meghatdrozasakor a Sztv.
54. § (2) bekezdésének eldirasait kell alkalmazni. Ez alapjan figyelembe kell venni:
e a gazdasagi tarsasag tartos piaci megitélését, a piaci megitélés tendenciajat, a
befektetés osztalékkal csokkentett tézsdei, tézsdén kiviili arfolyamat, annak

tartos tendenciajat
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e megsziind gazdasagi tarsasagnal a varhatdoan megtériild 6sszeget
e a gazdasagi tarsasdg sajat tokéjébol a befektetésre jutd részt, kilfoldi
pénzértékre szold befektetés esetén az iizleti év mérlegfordulonapjara

vonatkozo valasztott devizaarfolyamon atszamitott forintértéken.

Ezen paragrafus (3) bekezdése kimondja, hogy amennyiben a mérlegkészitéskori
piaci érték jelentOsen és tartdsan magasabb, mint a konyv szerinti érték, a kiilonbozettel a
kordbban elszamolt értékvesztést visszairassal csokkenteni kell. Az értékvesztés
visszairasaval a konyv szerinti érték nem haladhatja meg az eredeti beszerzési értéket.

Az Sztv. 54. § (7) bekezdése szerint a kiilfoldi pénzértékre szolo, tulajdoni
részesedeést jelento befektetésnél értékvesztés visszairasat devizaban kell megallapitani,
majd a nyilvantartasi devizaarfolyamon kell azt forintra dtszamitva a pénziigyi miiveletek
raforditasai kozott, illetve a pénziigyi miiveletek raforditasait csokkentd tételként

elszamolni. Ezt kovetden kell az arfolyamvaltozas hatasat megallapitani.

3.1.4 Részesedések az eredménykimutatiasban

A befektetett pénziigyi eszkozokkel és forgdeszkozokkel kapcsolatos gazdasagi események
kihat4ssal vannak a gazdalkod6 eredménykimutatdsara is. Az eredménykimutatis egyes
tételeinek tartalmat a Sztv. irja el6. A kovetkezOkben az eredménykimutatés
részesedésekkel kapcsolatos sorainak tartalmi elemeit ismertetem.

A pénziigyi miiveletek bevételei kdz¢ tartoznak: a kapott (jard) osztalék és részesedés,
a részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége, a befektetett pénziigyi eszkozok
kamatai, arfolyamnyeresége, az egyéb kapott (jaro) kamatok €s kamatjellegli bevételek, a
pénziigyi miiveletek egyéb bevételei.

A pénziigyi miiveletek raforditasai k6z¢ tartoznak: a befektetett pénziigyi eszkdzok
arfolyamvesztesége, a fizetendd kamatok ¢és kamatjellegli raforditdsok, a pénziigyi
miiveletek egyéb raforditasai, a részesedések, az értékpapirok, a bankbetétek
értékvesztése.”

Kapott (jaro) osztalék és részesedés: a tulajdoni részesedést jelentd befektetés utan
kapott, az addzott eredménybdl jaroé Osszeg (ideértve a kamatozo részvények utan kapott,

illetve jaro kamatot is), amennyiben az a mérlegkészités idépontjaig ismertté valt.

°Sztv. 83. § (2) - (3) bekezdés
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Részesedések értékesitésének arfolyamnyereségeként kell kimutatni: a befektetett
pénziigyi eszkdzok kozott 1évo tulajdoni részesedést jelentd befektetés értékesitésekor az
értékesitett befektetés eladédsi ara és konyv szerinti értéke kozotti - nyereségjellegl -
kiilsnbozetet. ™

A pénziigyi miiveletek egyeb bevételei kozott kell kimutatni: a forgdeszkdzok kozott
kimutatott tulajdoni részesedést jelentd befektetések (ideértve a sajat részvényt, a sajat
tizletrészt is) értékesitésekor az értékesitett befektetés eladasi ara és konyv szerinti értéke
kozotti - nyereségjellegii - kiilonbozetet (airfolyamnyereséget).ll

Befektetett pénziigyi eszkozok drfolyamveszteségeként kell kimutatni: a befektetett
pénziigyi eszkozok kozott kimutatott tulajdoni részesedést jelentd befektetés
értékesitésekor az értékesitett befektetés eladasi ara és konyv szerinti értéke kozotti -
veszteségjellegli - kiilsnbozetet. ™

A pénziigyi miiveletek egyeb rdaforditasai kozott kell kimutatni: a forgdeszkozok
kozott kimutatott tulajdoni részesedést jelentd befektetések (ideértve a sajat részvényt, a
sajat iizletrészt is) értékesitésekor az értékesitett befektetés eladdsi ara és konyv szerinti
értéke kozotti - veszteségjellegii - kiilonbozetet (z’nrfolyamveszteséget).13

Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztéseként kell Kimutatni: a tulajdoni
részesedést jelentd befektetések, a hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok, a tartos
bankbetétek elszamolt értékvesztését, csokkentve azt a korabban leirt értékvesztések
visszairt 5sszegével.™

A rendkiviili bevételek kozott kell kimutatni:*

e a tulajdonosnal (a tagnal) a gazdasagi tarsasagba bevitt vagyontargyak
1étesitd okiratban, annak mddositasaban meghatarozott értékét;

e a gazdasagi tarsasag tulajdonosanal (tagjanal) a gazdasagi tarsasag jogutod
nélkiili megsziinése esetén (a felszdmolas, a végelszamolas, a kényszertorlési
eljaras befejezésekor), az err6l szo6ld hatarozat jogerdre emelkedésekor a
megsziint részesedés (részvények, lizletrészek, vagyoni betétek) ellenében
kapott eszkozok vagyonfelosztasi javaslat szerinti értékének és az atvett
kotelezettségek megallapodas szerinti értékének kiilonbozetét, amennyiben a

kapott eszk6zok értéke a tobb;

957tv. 84. § (1) - (2) bekezdés

1 Sztv. 84. § (7) bekezdés a) pont
12 57tv. 85. § (1) bekezdés b) pont
3 57tv. 85. § (3) bekezdés a) pont
1% S7tv. 85. § (6) bekezdés

1> 57tv. 86. § (3) bekezdés
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e az atalakult gazdasagi tarsasag tulajdonosanal (tagjandl) - a gazdasagi
tarsasag atalakulasa esetén - az atalakulassal 1étrejott gazdasagi tarsasagban
szerzett részesedés bekeriilési értékeként a megsziint részesedésre jutd - a
jogeldd gazdasagi tarsasdg végleges vagyonmérlege szerinti - sajat toke
Osszegét (kivalas esetén a kivaldssal 1étrejott gazdasagi tarsasag végleges
vagyonmérlege szerinti sajat toke dsszegét);

e a kiils6 tulajdonosnal (tagnal) - a gazdasagi tarsasag beolvadasa esetén - az
atvevo (beolvasztd) gazdasagi tarsasagban szerzett részesedés bekeriilési
értékeként a megszint részesedésre jutd - a jogeldd gazdasdgi tarsasag
végleges vagyonmeérlege szerinti - sajat toke 0sszegét;

e a gazdasagi tarsasag tulajdonosanal (tagjanal) a gazdasagi tarsasag jegyzett
tokéjének leszallitasakor, ha a tokeleszallitas tokekivonas utjan valosul meg,
a bevont részesedés (részvény, lizletrész, vagyoni betét) névértékének fejében

atvett (jaro) eszkozok értékét.

3.1.5 Részesedések a kiegészité melléklet

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a befektetett pénziigyi eszkozok, illetve a
forgdeszkozok kozott kimutatott részesedések értékelése kapcesan elszdmolt értékvesztés
nyitoértékét, targyévi novekedését, targyévi csokkenését, a visszairt értékvesztés dsszegét
¢és az értekvesztés zardértékét legalabb mérlegtételek szerinti bontasban. Ezen adatokat az
egyszerisitett éves beszdmold kiegészitd mellékletében nem kell bemutatnia a

vallalkozonak. (Sztano et al, 2012)

3.1.6 Uzleti jelentés

A Sztv. 95/A §-4nak a) - g) pontig terjedd szakasza kimondja, hogy annak a vallalkozénak,
amelynek kibocsatott - tulajdoni részesedést jelentd befektetés, mint szavazati jogot
megtestesitd - értékpapirjai (a tovabbiakban: kibocsatott részesedések) tézsdei
kereskedelme engedélyezett az Eurdépai Unid valamely tagallamédnak elismert
(szabdalyozott) piacan (t6zsdéjén), az iizleti jelentésben részletesen be kell mutatnia:

e a jegyzett téke Osszetételét, ideértve azokat a kibocsatott részesedéseket is,

amelyek tézsdei kereskedelme nem engedélyezett az Eurdpai Unid valamely
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tagallamanak elismert (szabalyozott) piacan (t6zsdéjén), részvénytarsasdgnal
részvényfajtak szerinti bontasban, jelezve e fajtdknak a jegyzett t6kén beliili
aranyat, valamint az azokhoz kapcsolddo jogokat és kotelezettségeket,

a jegyzett tOkét megtestesitd kibocsatott részesedések atruhazasanak
barmilyen korlatozasat,

azon befektetOket, amelyek jelentds kozvetlen vagy kozvetett részesedéssel
rendelkeznek a vallalkoz6 sajat tokéjében, akkor is, ha a befektetok a
részesedéssel részvényeket megtestesitd igazolasok utjan rendelkeznek,

a kiilonleges iranyitasi jogokat megtestesitd kibocsatott részesedések
birtokosait és e jogokat,

barmely munkavallaléi részvényesi rendszer 4ltal eldirt irdnyitési
mechanizmust, amelyben az irdnyitdsi jogokat nem kozvetlenill a
munkavallalok gyakoroljak,

a szavazati jogok barmely korlatozasat (kiilondsen a meghatarozott
részesedéshez vagy szavazatszamhoz kapcsolodd szavazati jog korlatozast,
szavazati jogok gyakorlasara vonatkozé hataridéket, valamint azon
rendszereket, amelyek altal a részesedésekhez fliz6d6 pénziigyi eldnyok
elkiiloniilnek a kibocsatott részesedések birtoklasatol),

a tulajdonosok kozotti barmely megallapodést, amelyrdl a vallalkozonak
tudomasa van, €s amely a kibocsatott részesedések, illetve a szavazati jogok

atruhazasanak korlatozasat eredményezheti.

3.1.7 Uzleti vagy cégérték

Részesedések megszerzésének vizsgalatakor az lizleti vagy cégérték egy specidlisan

kapcsolodo tételnek mindsiil.

A Sztv. eldirasa alapjan iizleti vagy cégérték kimutatdsara tarsasag, vagy tarsasagban

vald részesedés, illetve lizletag véasarlasa esetén van lehetdség, illetve kotelezettség. Akkor

is kimutatdsra kertilhet {izleti vagy cégérték, ha a részesedés csere utjan keriil adott tarsasag

tulajdonédba, mivel a csere a Ptk. €s igy a Sztv. szabdlyai szerint is adasvételnek mindsiil.

Az iizleti vagy cégérték pozitiv vagy negativ is lehet. Amig a pozitiv cégérétket az

immaterialis javak kozott, addig a negativ cégértéket az idébeli elhataroldsokon beliil

halasztott bevételként kell kimutatni.
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Részesedésvasarlas esetén csak abban az esetben kell iizleti vagy cégérétket
kimutatni, ha a vallalkozas a megvasarolt tarsasdgban mindsitett tobbséget biztositd
befolyast szerez. (Borka E. 2013a)

A Tobbségi befolyas, mindsitett tobbséget biztositd befolyas a gazdasagi
tarsasagokrol szolo torvényben meghatarozott fogalom. E torvény 52. § (2) bekezdése
alapjan mindsitett tobbséget biztosito befolydsnak szamit, ha a mindsitett befolyasszerzo az
ellendrzott tarsasagban - kozvetleniil vagy kozvetve - a szavazatok legalabb hetvendt
szdzalékaval rendelkezik.

Tehat abban az esetben, ha egy cég jelentds részét vagy egészét megvasarolja egy
masik cég, akkor a fizetett ellenértékbdl kivonasra keriil az atvett eszkozok piaci értéke
csokkentve az atvallalt kotelezettségek értékével.

o iizleti vagy cégérték keletkezik, ha a kiillonbség nagyobb, mint nulla;

o negativ iizleti vagy cégérték keletkezik, ha a kiilonbség kisebb, mint nulla.™®

Uzleti érték
(tagan értelmezve)

Uzleti vagy cégérték Negativ iizleti vagy

(Good will (Bad will)

1l 1l

Fajtak a keletkezés szerint

vasarlaskor

Atalakulaskor

Tozsdén jegyzett ]

Eszko6zok és hozza Tulajdoni részesedés
kapcsolodo terhek vasarlasa
vasarlasa (tdbb mint 75%)

Tézsdén nem jegyzett ]

4. abra: Uzleti vagy cégérték fajtai
Forras: Roth et al. (2006), 86. 0. alapjan sajat szerkesztés

18 http://szamvitelsuli.com/uzleti-vagy-cegertek/az-uzleti-vagy-cegertek-elszamolasa (letdltve:2013.10.04.)
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3.1.7.1 Potzitiv iizleti vagy cégérték

Uzleti vagy cégérték a Sztv. 3.§ (5) bekezdésének 1. pontja értelmében harom féle moédon

keletkezhet, ezek a kovetkezoek:

cégvasarlas esetén (amikor a megvasarolt tarsasdg, annak telephelye,
iizlethdlozata eszkozeit €s kotelezettségeit a vevo tételesen allomanyba veszi): a
fizetett ellenérték ¢és az egyes eszk6zOk piaci értékének az atvallalt
kotelezettségek értékével csokkentett értéke kozotti kiilonbozet, ha a fizetett
ellenérték a magasabb,

cégvasarlas esetén (amikor az adott tarsasag részvényeit gy szerzi meg a vevo,
hogy ezzel a vasarlassal az adott tarsasdgban mindsitett tobbséget biztositd
befolyast szerez, és az adott tarsasag részvényeit a tézsdén jegyzik, illetve
forgalmazzak): az adott tarsasag megszerzett részvényeiért fizetett ellenérték
lényegesen tobb mint a megvasarolt részvények piaci értéke, a kettd kozotti
pozitiv kiilonbozet,

cégvasarlas esetén (amikor az adott tarsasag részvényeit, iizletrészeit, vagyoni
betéteit a vevd Ugy szerzi meg, hogy ezzel a vésarldssal az adott tarsasagban
mindsitett tobbséget biztositd befolyast szerez, és az adott tarsasadg részvényeit,
iizletrészeit, vagyoni betéteit a t0zsdén nem jegyzik, nem forgalmazzak): az adott
tarsasag megszerzett részvényeiért, iizletrészeiért, vagyoni betéteiért fizetett
ellenérték 1ényegesen tobb, mint az ezen befektetésre jutd - az adott tarsasag
eszkozei és kotelezettségei piaci értékének figyelembevételével meghatarozott
(szamitott) - sajat toke érteke, a kettd kozotti pozitiv kiilonbozet, negativ

szamitott sajat toke esetén a fizetett ellenérték.

A cégértek megallapitdsahoz a piaci érték meghatarozasa jelent alapot. ,,A piaci érték

a részesedést élvezd cég sajat tokéjének értéke alapjan meghatarozott érték lesz, vagyis a

piaci értéknek az ezen befektetésre jutd, az adott tarsasag eszkozei és kotelezettségei

szamviteli torvény szerinti értekelésével meghatarozott sajat toke értékét tekintjiik.”17

»A szamitds soran meghatdrozott pozitiv iizleti vagy cégérék tartalmat tekintve a

megvasarolt tarsasdg, lizletdg jovedelemtermeld képességét takarja: azt, hogy a vasarld

tarsasdg a vasarlassal milyen jOvObeni gazdasdgi hozamra (pl. osztalék), milyen

id6tartamon keresztiil tud szert tenni.” (Borka E. 2013a, 339.0.)

v http://szamvitelsuli.com/uzleti-vagy-cegertek/az-uzleti-vagy-cegertek-elszamolasa (let6ltve:2013.10.04.)
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A pozitiv lzleti vagy cégérték utdn terv szerinti értékcsokkenés szamolhato el,
viszont ennek megallapitasanal, figyelembe kell venni a Sztv. 52. § (6) bekezdését, mely
szerint nem szabad terv szerinti értékcsOkkenést elszamolni az olyan eszk6zoknél, amely
érétkébdl a hasznalat soran nem veszit, vagy amelynek értéke évrdl évre nd. Az lizleti vagy
cégérték esetében is lehetséges, hogy annak értéke nem csokken, hanem évrdl évre nd.
Ebben az esetben terv szerinti értékcsokkenés elszamoldsa nem indokolt.

A Sztv. rendelkezése alapjan az iizleti vagy cégértékre terven feliili értékcsokkenés is
elszamolhato. A Sztv. 53. § (1) bekezdésének e) pontja szerint az lizleti vagy cégértéknél
terven feliili értékcsokkenést kell elszdmolni, ha az {izleti vagy cégérték konyv szerinti
érteke - a jOvObeni gazdasagi hasznokra vonatkozé vérakozésokat befolydsold
koriilmények valtozasa kovetkeztében - tartdésan és jelentésen meghaladja annak piaci

értékét (a varhatd megtériilésként meghatarozott dsszeget).

3.1.7.2 Negativ iizleti vagy cégérték

Cégvasarlas esetén halasztott bevételként kell kimutatni a Sztv. 3. § (5) bekezdés 2. pontja
szerinti kiilonbozetként meghatarozott negativ tlizleti vagy cégértéket, azaz az alabbiakat:

o cégvasarlas esetén (amikor a megvasarolt tarsasdg, annak telephelye,
iizlethalozata eszkozeit €s kotelezettségeit a vevd tételesen allomanyba veszi): a
fizetett ellenérték kevesebb, mint a cégvasarlas iddpontjdban az egyes eszkdzok
piaci értékének az atvallalt kotelezettségek értékével csokkentett Osszege €s ez a
kiilonbozet a megszerzett immateridlis javak, targyi eszk6zok, készletek redlis
értékének aranyos csokkentésével sem sziinik meg, a fennmarad6 tobblet a
negativ lizleti vagy cégérték,

e cégvasarlas esetén (amikor az adott tarsasadg részvényeit a vevl ugy szerzi meg,
hogy ezzel a vasarlassal az adott tarsasagban mindsitett tobbséget biztositd
befolyast szerez, ¢és az adott tarsasag részvényeit a tézsdén jegyzik, illetve
forgalmazzak): az adott tarsasag megszerzett részvényeiért fizetett ellenérték
lényegesen kevesebb, mint a megvasarolt részvények piaci értéke, a kiillonbozet a
negativ lizleti vagy cégérték,

e cégvasarlas esetén (amikor az adott tarsasag részvényeit, ilizletrészeit, vagyoni
betéteit a vevl gy szerzi meg, hogy ezzel a vasarlassal az adott tarsasagban

mindsitett tobbséget biztositd befolyast szerez, és az adott tarsasag részvényeit,
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lizletrészeit, vagyoni betéteit a tdzsdén nem jegyzik, nem forgalmazzak): az adott
tarsasdg megszerzett részvényeiért, iizletrészeiért, vagyoni betéteiért fizetett
ellenérték 1ényegesen kevesebb, mint az ezen befektetésre jutd - az adott tarsasag
eszkOzei és kotelezettségei piaci értékének figyelembevételével meghatarozott

(szamitott) - sajat toke értéke, a kettd kozotti negativ kiilonbozet.

A Sztv. 45. § (4) bekezdése szerint a negativ lizleti vagy cégértékként kimutatott
halasztott bevételt a cégvasarlast kovetd 5 év vagy ennél hosszabb 1d6 alatt lehet az egyéb
bevételekkel szemben megsziintetni. Amennyiben a vallalkozd a negativ lizleti vagy
cégértéket 5 évnél hosszabb 1d0 alatt irja le, azt a kiegészitd mellékletben indokolnia kell.
A negativ lizleti vagy cégértékként kimutatott halasztott bevételt az egyéb bevételekkel
szemben meg kell sziintetni az alapul szolgdld részesedés barmilyen jogcimen torténd
konyvekbdl vald kivezetése esetén, illetve atalakulaskor abban az esetben, ha a negativ
tizleti vagy cégérték keletkezésére haté koriilményekben, feltételekben olyan valtozasok
kovetkeznek be, amelyek a negativ lizleti vagy cégérték tovabbi kimutatdsit nem

indokoljak.

3.2 ARESZESEDESEK MEGITELESE AZ IAS-IFRS RENDSZEREBEN

A Nemzetkézi Szamviteli Standardban meghatarozasra keriilnek az altaldnos célu
pénziigyi kimutatasok prezentalasat szabalyozo atfogo keretelvek, ideértve a szerkezetre €s
a minimalis tartalomra vonatkozo Utmutatast. Az IAS 1 68. bekezdése alapjan magéban a
mérlegben bemutatand6 informaciok kozott tobbek kozott szerepeltetni kell a tokemodszer
hasznalataval elszamolt befektetéseket, valamit - a sajat tokén beliill bemutatva - a
kisebbségi részesedéseket.

Az eredménykimutatasban az IAS 1 81. és 82. bekezdése szerint be kell mutatni a
tokemodszer alkalmazésaval elszamolt tarsult és kozos vallalkozdsok eredményébdl valo
részesedést. Tovabba kozzé kell tenni az iddszaki eredmény felosztdsaként a kisebbségi
részesedésnek tulajdonithatd eredményt ¢és az anyaviéllalat téketulajdonosainak
tulajdonithato eredményt.

A gazdalkodo egységnek prezentalnia kell az IAS1 86. bekezdés c) pontja alapjan a
sajat tOkében bekovetkezett valtozasok kimutatdsat, magéban a kimutatasban feltiintetve

tobbek kozott az idoszaki bevételek és kiadasok Osszevont értékét, kiilon bemutatva az
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anyavallalat toketulajdonosainak, valamint a kisebbségi részesedéseknek tulajdonithatd
Osszegeket.

Az IAS 1111. bekezdése kimondja, hogy a gazdalkodd egységnek a jelentds
szamviteli politikdk 0Osszefoglalojaban - amennyiben iizleti kombinaciok torténtek -
részesedésekkel kapcsolatban kozzé kell tennie a goodwill €s a kisebbségi részesedések

értekének meghatarozasara vonatkozo politikakat.

(Az TIAS 28 2. bekezdése szerint tékemodszer olyan elszamolasi mddszer, amelynek
alkalmazasa soran a befektetést kezdetben bekertilési értéken mutatjak ki, majd médositjak
a befektetonek a befektetést befogadd nettd eszkozeiben vald részesedésében az akvizicid
ota bekovetkezett valtozasokkal. A befektetd eredménye tartalmazza a befektetonek a

befektetést befogadd eredményébdl valo részesedését.)

3.2.1 Részesedések értékelése

Ha a felvasarld tarsasdg mdar kordbban is rendelkezett részesedéssel a felvasarolt
tarsasagban, akkor ezt a részesedést elszdmolhatja pénziigyi instrumentumként az IAS 39-
nek megfelelden, kapcsolt vagy kozds vallalkozasként a toke modszer alkalmazasaval az
IAS 28 Kapcsolt vallalkozasokban 1évé befektetések, illetve az IAS 31 Ko6zos
vallalkozasokban 1év0 érdekeltségek szerint, vagy kozOsen iranyitott tarsasagként a
részaranyos konszolidacio modszer alkalmazasaval az IAS 31-nek megfelelden.

Amennyiben a felvasarlo tarsasag elégséges mértékben noveli a részesedését ahhoz,
hogy iranyitast szerezzen, akkor a felvasarlas napjan érvényes valds értékre kell
atértékelnie a felvasarolt tarsasagban korabban meglévd részesedését, és az ebbdl eredd
esetleges nyereséget/veszteséget az eredménnyel szemben kell elszamolnia.

Az ellendrzés megszerzésekor minden tovabbi tulajdonosi részesedés novekedés és
csokkenés a tulajdonosok kozotti tranzakcidnak mindsiil, amelyet a sajat t6kében kell
kimutatni. Novekedés esetén nem keletkezik goodwill, ugyanakkor csokkenés esetén nem

lehet nyereséget vagy veszteséget elszamolni.™

Nem ellendrzé részesedések értékelésekor a jelenlegi szabalyozas értelmében a

tarsasagok a nem ellenérzd részesedések mindegyik komponensérdl eldonthetik, hogy

18 http://www.deloitte.com/assets/Dcom-
Hungary/Local%20Assets/Documents/Newsletters/IFRS_hu_all/IFRS_2008%20JAN_hu.pdf
(letoltve:2012.10.30.)
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valés értéken vagy a felvasarolt vallalkozas nettd azonosithaté eszkdzeibdl birtokolt
részesedés aranyaban értékelik-e azokat. Ez azt eredményezheti, hogy bizonyos
tokeinstrumentumok elszdmolt értéke nulla lesz.

Az IFRS 3 standard értékelési alapelvének moddosulasa kovetkeztében ezentl csak
olyan nem ellenérzd részesedések esetében lesz valasztdsi lehetdség, amelyek tulajdoni
részesedést jelentd befektetésnek mindsiilnek, és amelyek felszamolas esetére a vallalkozas
nett6d eszkozeinek aranyos részének tulajdonjogat biztositjak a birtokosuk szamara.

A nem ellen6rzo részesedések 0sszes tobbi komponensét a megszerzéskor elszamolt
valés értéken kell értékelni, kivéve, ha valamely IFRS standard ettdl eltérd értékelési

T
alapot ir eld.

3.2.2 Ertékvesztés miatti veszteségek

Az értékvesztés miatti veszteségrol az IAS 28 31-38. bekezdések rendelkeznek. A
befektetonek a tarsult vallalkozasban 1évé nettd befektetésére vonatkozdan értékvesztés
miatti veszteség elszamolasanak sziikségességén feliil azt is meg kell vizsgalni, hogy a
tarsult vallalkozasban 1€év6é olyan érdekeltségeire, amelyek nem képezik részét a nettd
befektetésnek, sziikséges-e tovabbi értékvesztés miatti veszteséget elszamolni, valamit meg
kell hatdrozza ennek az értékvesztés miatti veszteségnek az Osszegét is. Ezekhez a
befektetonek az IAS 39 rendelkezéseit kell alkalmaznia.

Az TAS 39 értékvesztéssel kapcsolatos rendelkezése alapjan a gazdalkodo egységnek
minden egyes mérlegfordulénapon fel kell mérnie, hogy van-e objektiv bizonyitéka annak,
hogy egy pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi eszkdzcsoport értékvesztett lehet. Egy pénziigyi
eszkdz vagy a pénziigyi eszk6zok egy csoportja akkor, és csak akkor értékvesztett, és
akkor, €s csak akkor kovetkezett be értékvesztés miatti veszteség, ha objektiv bizonyiték
létezik az értékvesztésre vonatkozdan olyan egy vagy tobb esemény eredményeként,
amelyek az eszk6z kezdeti megjelenitése utan torténtek, és ezen veszteséget okozd
eseménynek (vagy eseményeknek) hatdsa van a pénziigyi eszkdoz vagy a pénziigyi
eszkdzok egy csoportja becsiilt jovobeni cash flow-ira, és annak érteke megbizhatdan

becsiilhetd.

9 http:/www.deloitte.com/assets/Dcom-
Hungary/Local%20Assets/Documents/Newsletters/IFRS_hu_all/IFRS_2010%20June_hu.pdf
(letoltve:2013.10.23.)
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Mivel a tarsult vallalkozasban 1év6 befektetés konyv szerinti értékében szerepld
goodwillt nem elkiilonitve jelenitik meg, azt nem vizsgaljak elkiiloniilten értékvesztés
szempontjabol a goodwill értékvesztési vizsgalatara vonatkozdan. Ehelyett a befektetés
teljes konyv szerinti értékét vizsgaljak értékvesztés szempontjabol ugy, hogy
Osszehasonlitjadk a megtériild 0sszeget (a hasznalati érték és az értékesitési koltségekkel
csokkentett valos érték koziil a magasabb) a konyv szerinti értékkel, abban az esetben, ha
az IAS 39-ben szerepld eldirasok alkalmazéasa azt jelzi, hogy a befektetés értékvesztett
lehet.

A befektetés hasznalati értékének meghatarozasanal a gazdalkodo egység felbecsiili:

e a tarsult vallalkozas altal varhatdéan kitermelt becsiilt jovobeni cash flow-k
jelenértékébdl a ra esd részt, beleértve a tarsult vallalkozéas tevékenységeibol
szarmaz6 cash flow-kat, valamint a befektetés végso elidegenitésébol keletkezd
bevételeket is; vagy

e a befektetésbol varhatd osztalékokbol és a befektetés végsd elidegenitésébdl
varhatdan befoly6 becsiilt jovdbeli cash flow-k jelenértékét.

Megfeleld feltételezések mellett mindkét modszer ugyanazt az eredményt adja.

A tarsult véllalkozasban 1évé befektetés megtérilld értékét valamennyi tarsult
vallalkozasra elkiiloniilten szamitjak ki, kivéve, ha a tarsult vallalkozas a folyamatos
hasznalatbol nem termel olyan pénzbevételeket, amelyek nagyrészt fliggetlenek a

beszamolot készitd gazdalkodo egység egyéb eszkdzeibdl szarmazd pénzbevételektol.

34



4 RESZESEDESEKKEL KAPCSOLATOS GAZDASAGI ESEMENYEK

Jelen fejezetben a részesedésekkel kapcsolatos gazdasagi eseményeket foglalom ossze.

A részesedések elszamolasat egy akasztofa rendszer segitségevel szemléltetem. Ezt
kovetéen a részesedések dallomanynovekedési, és allomanycsékkenési jogcimeit éS azok
szamviteli elszamoldasait ismertetem.

A fejezet végén egyszeriibb példak segitségével mutatom be a tulajdonszerzés gyakorlati
megkozelitéset, kitérve a teljes cégvasarlas, a tulajdoni hanyad vasarlas, valamint a
cégalapitas eseteire. Itt keriil bemutatasra a pozitiv és negativ iizleti vagy cegerték

elszamolasanak modjai is.

A részesedésekhez kapcsolodd szamviteli elszamoldsokat a kovetkezd oldalon talalhato

abra foglalja Gssze.
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1. Tartos részesedések 3. Pénzeszk6zok

4. (3.) Jegyzett, de ’

még be nem fizetett osztalék és részesedés  id8beli elhatarolasa

«— 2 — «— 4a —»

v

<« 4p

3. Ertékpapirok
(forgoeszkozok) 3. Firtékpapir 3. Pénzeszko6zok

3. Technikai elszamolasi szamla  3- Egyéb kovetelések
E. — 3a —p szamla
IREELEEEE
—‘ : 5b > <« 5 —»
3b |
+ 9. Részesedések
értékelésének 8. Befektetett pii. eszk.
arfolyamnyeresége arfolyamvesztesége
<4— 5c — — 5d —»
9. Pénziigyi muv 8. Pénziigyi miiv.
egy€b bevetelei egyéb raforditasai
‘ <4“—— 5 — |2 5f /—»

|_> 6a 4_‘

8. Részesedések, ép.-0k,
bankbetétek értékvesztése

— 7a ™ 8. Egyéb raforditas
|_> w
8 >
9. Rendkiviili 8. Rendkiviili
bevételek raforditas
«— b —» — 9% —»
3. Egyéb
kovetelések
<« 10b » |« 10c »
« 120 » |« 12 »| — 10a >
3. Pénzeszkozok
E. < 112 »
1.- 3. Eszk6zok
E. - 18—

5. abra: Részesedések elszamolasa

Forras: Roth et al. (2006), 130. o. alapjan sajat szerkesztés
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»A gazdasagi események magyarazata:

1. Részesedések vasarlasa kézpénzért (részveny, tizletrész stb.)
Ha a vasarlas nem készpénzes, akkor értelemszertien kozbeiktatodik pl. az Egyéb rovid
lejaratu kotelezettségek szamla. A beszerzéshez kapcsolddo bizomanyi dij €s a vasarolt
vételi opcio dija (végeredményként) ugyanigy konyvelendd. A vésarolt vételi opciods dij
tételes elszamolasa:
o aziigylet kotésekor: T 3. Egyéb kovetelések — K 3. Pénzeszk6zok
e aziigylet zarasakor:
o az opcio lehivasakor: T 1. (Tartos) Részesedések — K 3. Egyéb kovetelések
o ha a lehivasra nem keriil sor: T.8. Pénziigyi miiv. egyéb raford. - K 3. Egyéb

kovetelések
2. Apportként behozott részesedések (részvények, tizletrészek stb.).

3. Atesoportositas (atsorolds).
3a) Forgatasi célu értékpapirok — részvények stb. — atsoroldsa a tartds részesedések
kozé.

3b) Tartos részesedések atsorolasa forgatési célu értékpapirok - részvények stb. —kozé.

4. Kapott (jaro) osztalék.
4a) Jar6 osztalék — amely mérlegkészitésig ismertté valik — idObeli elhatarolésa.
4b) Kapott osztalék, amely a mérlegkészités utan valik ismertté (ekkor a targyévet
kovetd év eredményét noveli).

Megjegyzés: a részvénykibocsatd (alapitott) cég ekkor osztalékot fizet

5. Ertékesités (technikai szamla alkalmazdsaval)

5a) Eladasi ar.

5b) Kivezetés beszerzési aron (konyv szerinti értéken).

5¢) Arfolyamnyereség. VAGY 5d) Arfolyamveszteség.

Se) Deviza arfolyamnyeresé¢g.  VAGY 5f) Devizaarfolyam veszteség.
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6. Devizas részesedések év vegi (at) értéekelése.

Ha az 6sszes devizas eszkoz €s forras 6sszevont arfolyam- kiilonbozete jelentds.

6a) Arfolyamnyereség = felértekelés. 2*2 = 4 féle konyvelési tétellel konyvelendd aszerint,

6b) Arfolyamveszteség = leértékelés. hogy az adott részesedésen, valamint az §sszes
devizas eszkozre és forrasra szamitva dsszevontan

. o o milyen arfolyamkiilonbozet keletkezett.
7. Ertékvesztés és visszairdsa y M

7a) Ertékvesztés.

7b) Ertékvesztés visszairasa.

8. Megsemmisiilt, elveszett részesedések.

(csak bemutatdra sz616- nem névre sz0l6- részvények esetén lehetséges)

9. Térités nélkiili atadas - atvétel
9a) Térités nélkiili atadas konyv szerinti értéken.
9b) Térités nélkiili atvétel: az atadd konyv szerinti értéke €s a piaci érték koziil a kisebb
értéken. Ideértve az ajandék, hagyaték miatti atvételt is piaci értéken.

(Idébeli elhatarolas is kapcsolddik ehhez a tételhez, de ez az dbran nem szerepel.)

10. Apport bevitel (részesedések apport bevitele).
10a) Kivezetés konyv szerinti értéken.
10b) Allomanyba vétel apport értéken kovetelésként, a cégbirosagi bejegyzésig.
10c) Alloméanyba vétel apport értéken (valamely részesedésbél egy masik részesedés

lesz).

11. Részesedésekre befizetés alapitaskor és tokeemeléskor
11a) Befizeteés.

11b) Részesedések alloméanyba vétele a cégbirosagi bejegyzéskor.

12. Részesedések apport bevitelbol (eszkézok apport bevitel).
12a) Eszk6zok konyv szerinti értékének kivezetése.
12b) A 12a) tétellel egyidejlileg az apport érték elszamolasa kovetelésként.
12¢) Részesedések allomanyba vétele a cégbirdsagi bejegyzéskor.”

(Roth et al., 2006, 131. 0.)
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4.1 RESZESEDESEK ALLOMANYNOVEEDESI JOGCIMEI

A részesedések allomanynovelo jogeimei a kovetkezdsek:
1. Vaésarlas
2. Cégalapitas, tokeemelés
a.nem pénzbeli hozzajarulassal
b.pénzbeli hozzajarulassal
Apport atvétele
Térités nélkiili atvétel (ajandék, hagyaték)

Ertékvesztés visszairasa

o g ~ w

Ertékhelyesbités
Az alloméanyndveld jogeimek konyvelése az alabbi mdodon torténik:

1. Részvény, részesedés vasarldsa (masodlagos piacon)
T 17. Tulajdoni részesedést jelentd befektetések (részesedések)
T 37. Ertékpapirok
K 38. Pénzeszk6zok

2. Cégalapitas (tartos részesedések, részvények novekedése)
Nem pénzbeli hozzajarulas (apport) atadasaval
T 17. Tulajdoni részesedést jelentd befektetések (részesedések)
K 981. Tarsasagba bevitt eszkozok létesitd okiratban meghatarozott értéke
Részesedésekre befizetés alapitaskor, tokeemeléskor (pénzbeli hozzajarulas)
T 17. Tulajdoni részesedést jelentd befektetések (részesedések)

K 38. Pénzeszk6zok

3. Apport atvétele
T 17. Tulajdoni részesedést jelentd befektetések (részesedések)
T 37. Ertékpapirok
K 359. Jegyzett, de még be nem fizetett tOke



4. Térités nélkiili atvétel (ajandék, hagyaték)

T 17. Tulajdoni részesedést jelentd befektetések (részesedések)

T 37. Ertékpapirok

K 989. Egyéb vagyonnovekedéssel jard rendkiviili bevételek

(+ az id6beli elhatarolas kapcsolodo tétel)

5. Korabban elszamolt értékvesztés visszairdsa (amennyiben a mérlegkészitéskor ismert

piaci érték tartdsan €s jelentésen magasabb a konyv szerinti értéknél, akkor —

maximum az elszamolt értékvesztés Osszegéig — vissza kell irni)

T 179. Részesedések értékvesztése
T 37. Ertékpapirok
K 874. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése

6. Ertékhelyesbités elszamolasa (csak a befektetett pénziigyi eszk6zok kozott

nyilvantartott részesedésekre alkalmazhato)

T 177. Részesedések értékhelyesbitése
K 417. Ertékelési tartalék

4.2 RESZESEDESEK ALLOMANYCSOKKENESI JOGCIMEI

A részesedések, részvények allomanycsokkenési jogcimei az alabbiak:

1.

2
3.
4

Ertékesités
Ertékpapir apportalasa
Térités nélkiili atadas

Ertékvesztés

Az allomanycsokkentd jogcimek az alabbi médon kdnyvelenddek:

1. Részvények, részesedések értékesitésének elszamolasa

Eladasi ar elszamolasa

T 38. Pénzeszkozok

K 379. Ertékpapir elszamolas
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Az értékpapirok nyilvantartasbol torténd kivezetése
T 379. Ertékpapir elszamolas
K 17. Tulajdoni részesedést jelentd befektetések (részesedések)

K 37. Ertékpapirok

Arfolyam kiilonbozet elszamolasa

T 379. Ertékpapir elszamolas
K 972. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
K 973. Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége

vagy

T 871. Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége

T 875. Forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok arfolyamvesztesége
K 397. Ertékpapir elszamolas

Részvények, részesedések apportként torténd atadasa
Részvények, részesedések kivezetése a nyilvantartasbol
T 881. Térsasagba bevitt eszk6zok nyilvantartas szerinti értéke
K 17. Tulajdoni részesedést jelentd befektetések (részesedések)

K 37. Ertékpapirok

A kapott részesedés nyilvantartasba-vétele
T 17. Tulajdoni részesedést jelentd befektetések (részesedések)

K 981. Tarsasagba bevitt eszkozok 1étesitd okiratban meghatarozott értéke

Részvények, részesedések térités nélkiili atadasa (kivezetés a nyilvantartasbol)
T 889. Egyéb vagyoncsokkenéssel jaro rendkiviili raforditasok
K 17. Tulajdoni részesedést jelentd befektetések (részesedések)

K 37. Ertékpapirok

Részvények, részesedések értékvesztésének elszamoldsa
T 87. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
K 179. Részesedések értekvesztése

K 37. Ertékpapirok



5. A részvények, részesedések utan jaro osztalék elszamolasa
Téargy évben befolyt osztalék konyvelése
T 384. Elszamolasi betétszamla

K 971. Kapott (jaro) osztalék és részesedés

Téargy évre jard osztalék elszamolésa
T 391. Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa
K 971. Kapott (jaro) osztalék és részesedés
(Pal, 2007)

43 PELDAK A TULAJDONSZERZES KULONBOZO ESETEIRE

Mivel a dolgozatom témaja a tulajdonszerzés szamvitele, ezért az esettanulmanyoknal mar

csak erre fokuszalok.

4.3.1 Példa: cégvasarlas — eszkozok és kapcsolodo terhek atvétele

Az ,,OTDK” Zrt. megvésarolta a ,,TDK” Kft. egyik gyaregységét, a gyaregységhez
kapcsolodo kotelezettségekkel (terhekkel) egyiitt.
Az ,OTDK” Zrt. a véasarldas elott vagyonértékelést készitett, amelyért a
. Vagyonértékel6” Kft. 600 eFt + AFA 6sszeget szamlazott ki.
A Vagyonértékeld Kft. atadott irdsos tanulmanya szerint:
e az eszkozok piaci értéke: 152 000 eFt
e aforrasok Sztv. szerinti értéke: 62 000 eFt
e az ajanlott vételar: 80 000 — 100 000 eFt kozotti savban.
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2. tablazat: Az atadott-atvett eszkozok és terhek konyv szerinti valamint piaci (és

Sztv. szerinti) értéke. (MFt)

Konyv szerinti érték a

Eszkozoknél: piaci érték

MEGNEVEZES . TDK” Kft.-nél Terheknél: Sztv. szerint
értékelt érték

Befektetett eszkozok 72 75
Készletek 50 44
Kovetelések 26 23
Pénzeszkozok 4 4

Aktiv idobeli elhataroldasok 6

Atvett eszkizok dsszesen 158 152
Hosszu lejaratu kotelezettségek 40 40
Rovid lejaratu kotelezettségek 12 12
Céltartalékok 2 4

Passziv idobeli elhataroldasok 6 6

Atvett forrdsok (terhek) isszesen 60 62
Eszkozok minusg terhek dsszesen 98 90

Forras: sajat szerkesztés

a) Hatdrozza meg az iizleti vagy cégértéket, ha a vételar 77, 80, 86, 90, 96, 100, 105 MFt

Az iizleti vagy cégérték meghatarozasa a piaci érték alapjan torténik. A piaci érték:

152 000 — 62 000 = 90 000 eFt

A vételarbdl levonasra keriil a piaci érték, ha a kiilonbozet pozitiv, lizleti vagy

cégérték keletkezik, ha negativ, negativ lizleti vagy cégérték keriil kimutatisra. A szamitott

izleti vagy cégérétkeket az alabbi tablazat tartalmazza.

3. tablazat: Uzleti vagy cégérték meghatarozasa (MFt)

Vételar 77 80 86 90 96 | 100 | 105
Uzleti vagy cégérték = = = 0 6 10 15
Negativ iizleti vagy cégérték 13 10 4 0 - - -

Forras: sajat szerkesztés

Amennyiben a piaci érték és a fizetett vételar megegyezik, értelemszeriien nem

keletkezik tizleti vagy cégérték.

b) Konyvelje a gyaregység vasarldsaval kapcsolatos gazdasagi eseményeket az ,,OTDK”
Zrt. konyveiben, ha a tényleges adasvételi ar 100 000 + 27 000 AFA = 127 000 eFt, és

a szamlaérték kiegyenlitésre kertilt.
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. Eszkozok atvétele:

T 1. Befektetett eszkozok 75 000 eFt

T 2. Készletek 44 000 eFt

T 3. Kovetelések 23 000 eFt

T 3. Pénzeszkozok 4 000 eFt

T 39. Aktiv idébeli elhatarolés 6 000 eFt
K 479. Kiilonféle rovid lejarata egyéb kotelezettség 152 000 eFt

. Terhek atvétele:

T 479. Kiilonféle rovid lejarati egyéb kotelezettség 62 000 eFt
K 44. Hosszu lejarata kotelezettségek 40 000 eFt
K 45 — 47. Rovid lejarata kotelezettségek 12 000 eFt
K 42. Céltartalékok 4 000 eFt
K 48. Passziv id6beli elhatarolasok 6 000 eFt

. Fizetett vételar:

T 479. Kiilonféle rovid lejarati egyéb kotelezettség 100 000 eFt

K 454. Kotelezettségek aruszallitasbol €s szolgaltatasnyujtasbol 100 000 eFt
T 466. El6zetesen felszamitott altalanos forgalmi ado 27 000 eFt

K 454. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasnytjtasbol 27 000 eFt

Szamlaérték kiegyenlitése:
T 454. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasnyujtasbol 127 000 eFt
K 3. Pénzeszkozok 127 000 eFt

. Uzleti vagy cégérték elszamolésa:

T 115. Uzleti vagy cégérték 10 000 eFt
K 479. Kiilonféle rovid lejarati egyéb kotelezettség 10 000 eFt
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6.

7.

Atszervezési koltségek aktivalasa

T 111. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 600 eFt

K 454. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasnyujtasbol 600 eFt
T 466. Elozetesen felszamitott altalanos forgalmi ado 162 eFt

K 454. Kotelezettségek aruszallitasbol €s szolgaltatasnyujtasbol 162 eFt

Alapirés-atszervezés eredménytartalékbol a lekotott tartalékba torténd atvezetése
(lekotott tartalék képzése)
T 413. Eredménytartalék 600 eFt

K 414. Lekotott tartalék 600 eFt

Mint lathat6 tulajdonszerzés esetén, teljes cégvasarlaskor a tulajdonszerzés

idépontjaban nem keletkezik eredmény az Zrt.-nél, igy a kapcsolddo gazdasagi események

nincsenek kihatassal az addalapra sem. Viszont a kovetkezé évek eredménye

befolyasolhatd az iizleti vagy cégértékkel, hiszen ennek esetleges értékcsokkenése

csokkenti az eredményt, amivel adot lehet megtakaritani.

4.3.2 Példa: cégvasarlas - eszkozok és kapcsolodo terhek atvétele (negativ iizleti

vagy cégérték)

A ,,TDK” Zrt. 20X1 julius 1-én megvasarol egy Kft.-t 18 000 eFt-ért. Az atvette eszk6zok
piaci értéke 32 000 eFt, az atvett kotelezettségek értéke 10 500 eFt. A cégérték leirasa 5 év

alatt torténik.

A targyévet érinté gazdasagi események

Az atvett eszk6zok allomanyba vétele piaci értéken
T 1-3. Eszk6zok 32 000 eFt
K 479. Kiilonféle rovid lejarati egyéb kotelezettségek 32 000 eFt

Az atvett kotelezettségek allomanyba vétele

T 479. Kiilonféle rovid lejarati egyéb kotelezettségek 10 500 eFt
K 43-47. Kotelezettségek 10 500 eFt
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A szerz6dés szerinti vételar elszamolasa

T 479. Kiilonféle rovid lejarati egyéb kotelezettségek 18 000 eFt

K 454. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasnyujtasbol 18 000 eFt
T 466. Elozetesen felszamitott altalanos forgalmi ado 4 860 eFt

K 454. Kotelezettségek aruszallitasbol €s szolgaltatasnyujtasbol 4 860 eFt

A negativ iizleti vagy cégérték allomanyba vétele (18 000 eFt — (32 000 eFt - 10 500
eFt))

T 479. Kiilonféle rovid lejarata egyéb kotelezettségek 3 500 eFt

K 969. Kiilonféle egyéb bevételek 3500 eFt
T 969. Kiilonféle egyéb bevételek 3500 eFt

K 483. Halasztott bevételek 3500 eFt

20X1. december 31. az elhatarolas idéaranyos megsziintetése (3 500 eFt / 60 ho * 6 ho)
T 483. Halasztott bevételek 350 eFt
K 969. Kiilonféle egyéb bevételek 350 eFt

A targyévet koveto éveket érinto gazdasagi események

20X2. januar 1., az elhatarolas idéaranyos megsziintetése (3 500 eFt/ 60 ho * 12 ho)
T 483. Halasztott bevételek 700 eFt
K 969. Kiilonféle egyéb bevételek 700 eFt

20X3. januar 1., az elhatarolas idéaranyos megsziintetése (3 500 eFt/ 60 ho * 12 ho)
T 483. Halasztott bevételek 700 eFt
K 969. Kiilonféle egyéb bevételek 700 eFt

20X4. januar 1., az elhatarolas idéaranyos megsziintetése (3 500 eFt/ 60 ho * 12 ho)
T 483. Halasztott bevételek 700 eFt
K 969. Kiilonféle egyéb bevételek 700 eFt

20X5. januar 1., az elhatarolas idéaranyos megsziintetése (3 500 eFt / 60 ho * 12 ho)
T 483. Halasztott bevételek 700 eFt
K 969. Kiilonféle egyéb bevételek 700 eFt
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20X6. januar 1., az elhataroléds id6aranyos megsziintetése (3 500 eFt / 60 ho * 6 ho)
T 483. Halasztott bevételek 700 eFt
K 969. Kiilonféle egyéb bevételek 700 eFt

Negativ iizleti vagy cégérték allomanyba vétele egyéb bevétel csokkenésként, majd
az idOaranyos megsziintetése egyéb Dbevétel novekedésként konyvelendd a
tulajdonszerzénél. Ezaltal a negativ {lizleti vagy cégérték is befolyasolhatja a kovetkezd
évek eredményét, mivel az idéaranyos megsziintetés soran tobb éven keresztiil ndvelhetd a
vallalkozas adozas el6tti eredménye. Tehat egy elére megfontolt stratégiaval akar ad6zasi

elényokhoz is juthat a vallalkozas.

4.3.3 Példa: cégvasarlas — tulajdoni hanyad vasarlasa

Az ,,OTDK” Zrt. megvasarolta a ,,TDK” Nyrt/Zrt. részvényeinek 78%-at. Hatdrozza meg a
GW (és a BW) értékét, ha a vételar 55, 60, 75, 82, 95, 106, 115 MFt. A jelentds Osszeg

szamviteli politikaban rogzitett hatara a vételar 5%-a. A tovabbi ismert adatok:

a) A ,,TDK” Nyrt. részvényeit a tdzsdén jegyzik és a megvett részvények piaci értéke

80 MFt

Az lizleti vagy cégérték meghatarozasakor itt is a piaci értéket kell alapul venni, ez
kertil levonasra a vételarbol. Mivel a szamviteli politikaban rogzitve van a jelentds 0sszeg
hatara, ezért az tizleti vagy cégérték keletkezésekor ezt is figyelembe kell venni. Mivel 82
MFt-os vételar esetén az iizleti vagy cégérék nem lenne jelentds, ezért ebben az esetben

nem keriil kimutatasra.

4. tablazat: Uzleti vagy cégérték meghatarozasa (MFt)

Vételar 55 60 75 82 95 106 115
Uzleti vagy cégérték - - - - 15 26 35
Negativ iizleti vagy cégérték 25 20 5 - - - -

Forras: sajat szerkesztés
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b) a ,,TDK” Zrt. részvényeit a tézsdén nem jegyzik, és a ,,TDK” Zrt. sajat tokéje
konyv szerint 94 MFt, és a piaci értéke (a piaci értéken értékelt eszkozok és

terhek kiilonbozete) 100 MFt

A tulajdoni hanyadra jutd sajat toke érteke 100 * 0,78 = 78 MFt. A vételarbol ez az
Osszeget kell kivonni és igy kapjuk meg az iizleti vagy cégértéket. Itt is figyelembe kell
venni a jelentds Osszeg hatarat, ezért nem keriil kimutatasra 75 MFt-0s és 82 MFt-0s

vételar esetén lizleti vagy cégérték

5. tablazat: Uzleti vagy cégérték meghatarozasa (MFt)

Vételar 55 60 75 82 95 106 115
Uzleti vagy cégérték - - - - 17 28 37
Negativ iizleti vagy cégérték 23 18 S - - - -

Forras: sajat szerkesztés

4.3.4 Példa: cégvasarlas — tulajdoni hanyad vasarlasa t6zsdén jegyzett vallalatban

A X Zrt. megvasarolja a ,,Y” Nyrt. részvényeinek 80%-at. Az ,,Y” Nyrt. részvényeinek
konyv szerinti értéke 20 000 eFt, tdzsdei értéke 23 000 eFt.
A vasarlasi ar:
a) 21000 eFt
b) 19 000 eFt
A szamviteli politikdja szerint jelentdsnek mindsiil minden a vételar 10%-at

meghalado tétel.

a) Részesedés megszerzése ,,Y” Nyrt-ben, ha a vasarlasi ar: 21 000 eFt
Vételar =21 000 eFt
A megvasarolt részvények tézsdén jegyzett értéke = 23 000 eFt * 80% = 18 400 eFt
Jelentdsségi hatar =21 000 eFt * 10% = 2 100 eFt
Uzleti vagy cégérték =21 000 eFt — 18 400 eFt = 2 600 eFt > 2 100 eFt > jelentés
T 171. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 18 400 eFt
K 479. Kiilonféle rovid lejaratu egyéb kotelezettség 18 400 eFt

Fizetendo vételar ,,Y” Nyrt. részvényeiért

T 479. Kiilonféle rovid lejarati egyéb kotelezettség 21 000 eFt
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K 4792. Kiilonféle rovid lejaratu egyéb kotelezettség 21 000 eFt

Uzleti vagy cégérték elszamolasa
T 115. Uzleti vagy cégérték 2 600 eFt
K 479. Kiilonféle rovid lejaratt egyéb kotelezettség 2 600 eFt

b) Részesedés megszerzése ,,Y” Nyrt-ben, ha a vasarlasi ar:19 000 eFt
Vételar = 19 000 eFt
A megvasarolt részvények t6zsdén jegyzett értéke = 23 000 eFt * 80% = 18 400 eFt
JelentOsségi hatar = 19 000 eFt * 10% = 1 900 eFt
Uzleti vagy cégérték = 19 000 eFt — 18 400 eFt = 600 eFt < 1 900 eFt = nem jelentés

=> nincs lizleti vagy cégérték

Fizetendo vételar ,,Y”” Nyrt. részvényeiért
T 171. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 19 000 eFt
K 4792. Kiilonféle rovid lejarata egyéb kotelezettség 19 000 eFt

4.3.5 Példa: cégvasarlas — tulajdoni hanyad vasarlasa t6zsdén nem jegyzett

vallalatban

A ,,X” Zrt. megvasarolja a ,,Z” Zrt. részvényeinek 76%-at. Az ,,Z” Zrt. sajat tokéjének
konyv szerinti értéke 17 000 eFt, piaci értéke 15 000 eFt.
A vasarlasi ar:
a) 15000 eFt
b) 12500 eFt
A szamviteli politikdja szerint jelentdsnek mindsiil minden a vételar 10%-at

meghalado tétel.

a) Részesedés megszerzése ,,Z” Zrt-ben, ha a vasarlasi ar: 15 000 eFt
Vételar = 15 000 eFt
A megvasarolt részesedés értéke = 15 000 eFt * 76% = 11 400 eFt
JelentOsségi hatar = 15 000 eFt * 10% = 1 500 eFt
Uzleti vagy cégérték = 15 000 eFt — 11 400 eFt = 3 600 eFt > 1 500 eFt > jelentés
T 171. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 11 400 eFt
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K 479. Kiilonféle rovid lejarati egyéb kotelezettség 11 400 eFt

Fizetendo vételar ,,Z” Zrt. részvényeiért
T 479. Kiilonféle rovid lejaratu egyéb kotelezettség 15 000 eFt
K 4792. Kiilonféle rovid lejaratu egyéb kotelezettség 15 000 eFt

Uzleti vagy cégérték elszamolasa
T 115. Uzleti vagy cégérték 3 600 eFt
K 479. Kiilonféle rovid lejarati egyéb kotelezettség 3 600 eFt

b) Részesedés megszerzése ,,Z” Zrt-ben, ha a vasarlasi ar: 12 500 eFt
Vételar = 12 500 eFt
A megvasarolt részesedés értéke = 15 000 eFt * 76% = 11 400 eFt
Jelentdsségi hatar = 12 500 eFt * 10% = 1 250 eFt
Uzleti vagy cégérték = 12 500 eFt — 11 400 eFt = 1 100 eFt < 1 250 eFt > nem

jelentés = nincs lizleti vagy cégérték

Fizetendo vételar ,,Z” Zrt. részvényeiért
T 171. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 12 500 eFt
K 4792. Kiilonféle rovid lejarata egyéb kotelezettség 12 500 eFt

Sem a tdzsdén jegyzett sem a t6zsdén nem jegyzett vallalatban valo tulajdoni hanyad
vasarlasa esetén konyvelendd gazdasagi események sincsenek kihatdssal az eredményre,
tehat ez esetben sem keletkezik eredmény a Zrt.-nél a tulajdoni hdnyad vésarlasanak
idépontjaban.

Viszont azokban az esetekben, amikor iizleti vagy cégérték keletkezik annak

értékcsokkenési leirdsa soran csokken a Zrt. eredménye, ezaltal adot sporolhat meg.
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4.3.6 Részvétel vallalat alapitasaban

Az ,Valora valté” Zrt. 20X1 jalius 1-én részt vesz egy Kft. alapitasdban, amelynek
jegyzett tokéje 20 000 eFt, a megszerzett iizletrész 30%. A Zrt. ezen a napon a jegyzett
tokét egyrészt apporttal, masrészt atutalassal teljesitette. Az apport cimén atadott forgatasi
céli egyéb részvény névértéke 3 000 eFt, beszerzési ara 1 800 eFt volt, a tarasag szerzodés
szerinti értéke 3 000 eFt. 20X1 julius 4-¢én a Kft. cégbirdsagi bejegyzése megtortént.
Kontirozza a részesedésekkel kapcsolatos valamennyi lehetséges targyévi gazdasagi
eseményt, amennyiben:

a) aKft. veszteségesen gazdalkodott, igy sajat tékéje 16 000 eFt-ra csokkent

b) a Kft. mar az els6 évben nyereséges volt, sajat tokéje 22 000 eFt-ra n6tt
A szamviteli politika alapjan a konyv szerinti érték €s a piaci érték kozotti eltérés tartds €s

jelentds, tovabba a Zrt. €l az értékhelyesbités alkalmazasanak lehetdségével.

1. Apportalas
A részvény kivezetése a nyilvantartasbol
T 881. Tarsasagba bevitt eszkdzok nyilvantartas szerinti értéke 1 800 eFt
K 372. Egyéb részesedések 1 800 eFt

Az apport ellenében kapott részesedés elszamolasa

T 368. Kiilonféle egyéb kovetelések 3 000 eFt
K 981. Tarsasagba bevitt eszk6zok 1étesitd okiratban meghatarozott értéke3 000 eFt

2. A pénzbeli betét ellenében kapott részesedés elszamolasa
T 368. Kiilonféle egyéb kovetelések 3 000 eFt
K 384. Elszdmolasi betétszamla 3 000 eFt

3. 20X1. julius 4-én a cégbirdsagi bejegyzes alapjan

T 171. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 6 000 eFt
K 368. Kiilonféle egyéb kovetelések 6 000 eFt
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a) Veszteségesen gazdalkodas estén

20X1. december 31-én az értékvesztés elszamolasa (6 000 eFt — 16 000 Ft x 30%)
T 874. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 1 200 eFt
K 179. Részesedések értékvesztése 1200 eFt

b) Nyereséges gazdalkodas estén

20X1. december 31-én az értékhelyesbités elszamolasa (22 000 eFt x 30% — 6 000 eFt)
T 177. Részesedések értékhelyesbitése 600 eFt
K 417. Ertékelési tartalék 600 eFt

A cégalapitas soran apportba adott részvény nyilvantartas szerinti értéke rendkiviili
raforditds, mig az apport ellenében kapott részesedés rendkiviili bevételként keriil az
eredménykimutatasba. A jegyzett tdke atutaldssal torténd megemelése nem jar
eredményhatassal. A rendkiviili raforditdsként elszamolt tételhez tarsasagi adod alap
korrekcios kotelezettség nem kapcsolddik, mivel a Tao tv.-ben ilyen ndveld tétel nem
szerepel.

Veszteséges gazdalkodas esetén értékvesztést kell elszamolni a részesedésekre a
megszerzett lizletrésszel aranyosan, ami a pénziigyi miveletek raforditasit ndveld tételnek
mindsiil.

Nyereséges gazdalkodés esetén pedig értékhelyesbités keriil kimutatasra, szintén a

megszerzett lizletrésszel aranyosan.
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4.3.7 Cégalapitas hagyaték bevitelével

Egy amerikai nagybacsi 6rokdseként ,,0rokls” Zrt.-t jeldlte meg. Hagyatékként a
kozjegyz6 altal lefolytatott hagyatéki eljarasban 50 000 eFt-ra értékelt részvénycsomagot
hagyott a cégre, melynek piaci értéke 52 000 eFt.

1. Térités nélkiili atvétel
T 171. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 50 000 eFt
K 98. Rendkiviili bevételek 50 000 eFt

2. Rendkivili bevétel elhatarolasa
T 98. Rendkivili bevételek 50 000 eFt
K 48. Passziv id6beli elhatarolasok 50 000 eFt

Hagyaték esetben a kozjegyzd altal lefolytatott hagyatéki eljarasban megallapitott

értéken kell az 4tvételt lekdnyvelni a gazdasagi tarsasagnal.
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5 ARESZESEDESEKKEL KAPCSOLATOS EGYES ELSZAMOLASOK
SPECIALIS MEGITELESE

A tulajdonszerzés szamviteli elszamolasanak alapesetei utan, ezen fejezetben a
részesedésekkel kapcsolatos elszamoldsok specialis megitélésére helyezem a hangsulyt. Itt
keriil bemutatasra kovetelés apportalasanak, valamint a torzstoke felemelésének

elszamolasa, illetve a kapcsolodo eredményhatas.

51 PELDA: KOVETELES APPORTALASA

»A” gazdasagi tarsasag 10 000 eFt értékli adott koleson koveteléssel rendelkezik ,,B”
Gazdasagi tarsasagban.

A gazdasagi tarsasadg kolcson kovetelése 10 000 eFt-os értékének apportalasaval
tOkeemelést kivan végrehajtani ,,B” gazdasagi tarsasdgban.

Az alapitéi dontés értelmében a 10 000 eFt-os kdvetelés apportalasa ugy torténik ,,B”

gazdasagi tarsasagba, hogy 2 000 eFt jegyzett tokét képez, 8 000 eFt tOketartalékba kertil.

Miként torténik a 10 000 eFt-os kovetelés apportalas elszamolasa ,,A” gazdasagi
tarsasag szamviteli nyilvantartisaiban?

Az elszamolas utdn mi lesz az egyenlege ,,A” gazdasagi tdrsasag Részesedések
fokonyvi szamlajanak?

Amennyiben a kovetelés nyilvantartds szerinti értékét rendkiviili raforditasként kell

elszamolni, kapcsolodik-e hozza tarsasagi ado alap korrekcios kotelezettség?

1. Részesedés tarsasagi szerzddés szerinti értéke a cégbirdsagi bejegyzésig:
Apport létesitd okirat szerinti értékének atadasa rendkiviili bevételként.
T 3. Egyéb kovetelések 10 000 eFt
K 98. Rendkiviili bevételek 10 000 eFt

A bevitt vagyon (kovetelés) nyilvantartas szerinti érétkének elszamolasa rendkiviili
raforditasként.
T 88. Rendkiviili rafordités 10.000 eFt

K 3. Adott kdlcson kovetelés 10.000 eFt

A fenti leiras alapjan nem tér el a konyv szerinti érték €s a tarsasagi szerzOdés

szerinti érték.
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2. Cégbirdsagi bejegyzéskor atvezetés:
T 17. Tartos részesedések (esetleg kapcsolt) 10 000 eFt
K 3. Egyéb kovetelések 10 000 eFt.

A kovetelés tarsasagi szerz0dés szerinti értéke (rendkiviili bevétel) nem azonos a
jegyzett tokét noveld Osszeggel, hanem az az ¢érték, amelyet a befektetést ¢élvezo
vallalkozas sajat tokéjének novelésére forditottak.

Ez azért fontos, mert egy esetleges részteljesités esetén csak akkora részesedés lenne
aktivalhato, amilyen mértékben az teljesitésre keriilt. (Ez sem a cégbejegyzés szerinti
Osszegtdl fligg, hanem a tényleges rendelkezésre bocsatastol vagy éppen befizetéstol!)

A részesedés értéke nem a részesedésre jutd jegyzett toke értékétdl fligg, hanem a
részesedésre jutd sajat toke értékétdl. A részesedések értéke tehat a tékeemelés bejegyzése
utan 10 000 eFt kell, hogy legyen a befektetonél (az ,,A” gazdasagi tarsasagnal).

A rendkiviili raforditdsként elszdmolt tételhez tarsasdgi add alap korrekciods
kotelezettség nem kapcsolodik, figyelemmel arra, hogy a Tao tv.-ben ilyen ndveld tétel

nem szerepel. %°

52 PELDA: TORZSTOKE EMELES

Hogyan kell a tulajdonos (,,A” cég) nyilvantartasaban megjeleniteni a tartos
részesedés novekedését?

»A” cég tobbségi tulajdoni részesedéssel rendelkezik ,,B” Kft-ben. ,,B” Kft jelentds
vagyonfelértékeléssel, kedvezményezett atalakuldssal Zrt.-vé alakult, jegyzett tOkéjét a
vagyonfelértékeléssel egyidejiileg jelentdsen felemelte, melynek bejegyzése a targyévben
megtortént.

Az atalakulds soran tulajdoni ardnyok nem valtoztak, igy ,,A” cég részesedése

jelentdsen megnott ,,B” Zrt. jegyzett tokéjében. (8 000 eFt-rol 20 000 eFt-ra)

Hogyan kell ezt megjeleniteni ,,A” cég nyilvantartasaban?

2 http://www.mkvk.hu/tudastar/konzultacio/300 (letdltve: 2013.10.20.)
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1. Régi részesedés kivezetése
T 88. Rendkiviili raforditasok 8 000 eFt
K 17. Tulajdoni részesedést jelentd befektetések 8 000 eFt

2. Uj részesedés allomanyba vétele
T 17. Tulajdoni részesedést jelentd befektetések 20 000 eFt
K 98. Rendkiviili Bevételek 20 000 eFt

Az atalakulo tarsasag tulajdonosanak szamviteli elszdmolédsait a Sztv. 86. § (3)

bekezdés ¢) pontja, valamint a (6) bekezdés d) pontja szabalyozza az alabbiak szerint:

(3) bekezdés c) pont: Rendkiviili bevételként kell elszdmolni az atalakult
gazdasdgi tarsasdg tulajdonosandl (tagjandl) — a gazdasagi téarsasag
atalakuldsa esetén — az atalakulassal létrejott gazdasagi tarsasdgban szerzett
részesedés bekeriilési értékeként a megsziint részesedésre jutd — a jogeldd
gazdasagi tarsasag végleges vagyonmérlege szerinti — sajat toke Osszegét
(kivalas esetén a kivaldssal létrejott gazdasdgi tarsasag végleges
vagyonmeérlege szerinti sajat toke 6sszegét).

A (6) bekezdés d) pont: Rendkiviili raforditasként kell elszamolni az atalakult
gazdasdgi tarsasdg tulajdonosandl (tagjandl) — a gazdasagi téarsasag
atalakuldsa esetén — az atalakult gazdasdgi tarsasagban 1évé megsziint
részesedésének  (részvényeinek, {lizletrészeinek, vagyoni Dbetéteinek)

nyilvantartas szerinti (kdnyv szerinti) értékét.

A fenti szabaly szerint tehat a megszilint részesedés konyv szerinti értékét ki kell

vezetni, majd allomanyba kell venni az 0j részesedés értékét a jogeldd vagyonmérlege

szerinti sajat toke értékkel. Ez a sajat toke az atértékelt sajat tokébdl a tulajdonosi

részesedéssel aranyos 0sszeg lesz. Ez azt is jelenti, hogy az atalakulé tarsasdg vagyonanak

a felértékelése megjelenik a tulajdonos eredményében is noveld tételként.

Az elszamolt rendkiviili eredmény a tarsasagi adoban [1996. évi LXXXI. torvény a

tarsasagi adordl és osztalékadorol (tovabbiakban Tao tv.)] torténd kezelését a Tao tv. 4. §

23/a pontja, a 7. § (1) bekezdés gy) pontja, 16. §, (9-10), illetve (15) bekezdés szabalyozza.

Ezek alapjan, ha teljesiilnek a kedvezményezett atalakuldsra vonatkozo feltételek, akkor

adoalapot csokkento tételt lehet elszamolni az atalakulasbol szarmaz6 rendkiviili eredmény

Osszegével a tulajdonosnal. Ez az adodalap korrekcido a kedvezményezett atalakulédssal
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megszerzett részesedés kivezetésekor (a részesedés értékesitésekor, megsziinésekor)
jelenik meg addalapot noveld tételként.

Abban az esetben, ha nem mindsiil az atalakulas kedvezményezettnek (4. § 23/a
pontja), vagy annak mindsiil, de a sziikséges feltételeket nem teljesitik, akkor az

atalakulasbol szarmazé rendkiviili eredménynek meg kell fizetni a tarsasagi adojat.?

2! http://www.mkvk.hu/tudastar/konzultacio/87 (letéltve: 2013.10.29.)
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6 OSSZEFOGLALAS, MEGALLAPITASOK ES KOVETKEZTETESEK

A tulajdonszerzés szamvitele egy mindenkor aktudlis téma, hiszen cégalapitdstol kezdve, a
tokeemelésen at, a cégvasarlasig, részesedések megszerzéséig ujra és ujra eldtérbe keriil a
gazdalkodoknal.

Dolgozatomban a tulajdoni részesedést jelentd befektetés definidlasa utén
ismertettem a Szamviteli torvényben és a Nemzetkozi Szamviteli Standardokban talalhatd
részesedésekkel kapcsolatos fobb fogalmakat. A részesedési viszonyok tekintetében a
hazai €s nemzetkdzi szabalyozasban egyarant fellelhetdek azonossagok és eltérések.

Dolgozatomban kitértem a Gt. részesedésekre vonatkozo6 szabdlyaira is. Bemutattam
a még jelenleg hatalyos torvény altal definialt fogalmakat, az iizletrész és a részvény
fajtait, a Kft. és Rt. alapitdsdhoz sziikséges torzstoke, illetve alaptdke minimalis értékét,
valamint a torzstOke és alaptoke felemelésének modjait és a hozzé kapcsolodo eldirasokat.
A gazdasagi tarsasdgokra vonatkoz6 szabalyokat 2014.03.15-1 hatalybalépésével a Polgari
torvénykonyv foglalja magaba. A tételes jogi rendelkezések nagy része megegyezik a Gt.
szabalyaival, ugyanakkor alapvetd szemléleti valtozas tortént az 0j Ptk.-ba vald beillesztés
soran.

Munkédm soran jelentds hangsulyt fektettem a Szdmviteli torvény részesedésekre
vonatkozo rendeleteinek bemutatasara.

A Szamviteli torvény lejarati 1d6 szerint megkiilonbozteti a tartos részesedét, illetve a
forgatasi célu részesedést. Azt, hogy az adott részesedést hova kell besorolni az a
vallalkoz6 szandékdn mulik. Amennyiben éven tul meg kivanja tartani, akkor befektetési
célu, ha éven beliil értékesiteni kivanja, forgatasi célu lesz.

Tartds részesedés megszerzésének motivald tényezdje elsddlegesen a tartds
jovedelemszerzés (osztalék formajaban), valamint a tulajdonoskénti befolyas, iranyitas,
masodlagosan az értékesitéskor realizalhatdo arfolyamnyereség, amig a forgatasi célu
részesedés altalaban arfolyamnyereség elérése érdekében keriil megvasarlasra.

A részesedésekkel kapcsolatos mérlegsorok és azok Szamviteli torvény altal eldirt
taralmanak bemutatdsat kovetden a tulajdoni részesedést jelentd befektetések bekeriilési
értekének kiszamitasi modjait tekintettem at, valamint a részesedések mérlegértékének
meghatarozasat ismertettem. A részesedésekre értékvesztés is elszdmolhatd, amennyiben a
befektetés konyv szerinti értéke és piaci értéke kozott veszteségjellegli kiillonbozet
mutatkozik. Az értékvesztés elszamoldsanak tovabbi feltétele, hogy a kiillonbozet tartos és

jelentds Osszegli legyen. A részesedések természetesen nem csak a mérlegre, hanem az
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eredménykimutatdsra is hatast gyakorolnak, valamint a kiegészitd mellékletben is be kell
mutatni a kapcsolodo tételeket.

A részesedések megszerzésének vizsgalatakor az lizleti vagy cégérték egy specialisan
kapcsolodo tételnek mindsiil. Dolgozatomban 0Osszefoglaltam az {izleti vagy cégérték
Szamviteli torvény altal szabalyozott keletkezési modjait, a mérlegben valé megjelenitését,
valamint az értékcsokkenésének elszdmolasat.

Ismertettem a dolgozatban a részesedésekkel kapcsolatos gazdasagi eseményeket, az
allomanynoveld és — csokkentd tételeket. A beszerzésen tal egyéb allomanyndvekedések
kozé tartozik a nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasként (apportként) atvétel, a térités
nélkiili atvétel az ajandékként atvétel és a kovetelés fejében tortént atvétel.
Allomanycsokkent6 tételek kozé az értékesités, értékpapir apportalasa, térités nélkiili
atadas és az értékvesztés sorolhato.

Az elméleti hattér bemutatasa mellett jelentés hangsulyt fektettem a
tulajdonszerzéshez kapcsolodo gyakorlati példakra is. Ezen esetek bemutatasan keresztiil
szemléltettem a részesedésekhez kapcsolodo szamviteli elszamoléasokat.

A bemutatott esettanulmanyokon keresztiil példakat hoztam a teljes cégvasarlésra, a
minimum 75%-os tulajdonszerzés elszamolasara, valamint ezen felill a részesedésekkel
kapcsolatos egyes elszamoldsok specidlis megitéléseire is.

A dolgozatom soran vizsgalt hipotézis, - miszerint a tulajdonszerzés alkalmaval
adodhatnak olyan szituaciok, amelyek adozasi elonyt, vagy éppen hatranyt jelentenek a
tulajdonosnak — a feltart esettanulmanyok soran helyesnek bizonyult, mivel a kidolgozott
esettanulmanyok alapjan az alabbi kovetkeztetésekre jutottam:

Tulajdonszerzés esetében a megszerzés idépontjaban nem keletkezik eredmény a
tulajdonszerzénél. Ez alapjan egy teljes cég, vagy minimum 75%-o0s tulajdoni részesedés
vasarldsa nem jar eredményhatéssal, igy nem gyakorol hatdst a tulajdonszerzd tarsasag
adozas eldtti eredményére sem.

Az tizleti vagy cégérték viszont kihatassal van a kovetkezd évek eredményére, mivel
annak értékcsokkenési leirdsa csokkenti az eredményt, ezzel a vallalkozadsok adot
takarithatnak meg. Tovabba csokkenti az ad6zés eldtti eredményt az iizleti vagy cégérték
Kivezetése kovetkeztében elszamolt raforditas dsszege is. Ezzel ellentétben a negativ tizleti
vagy cégérték iddaranyos feloldasaval az eredmény tobb éven keresztiil novelhetd. Ezek
alapjan egy jol atgondolt, elére megtervezett stratégidval akar addzasi elényokhoz is juthat

a vallalkozas.
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Mindezek mellett a tékeemelés is hatast gyakorol az eredményre. Ha
kedvezményezett atalakulas sordn a tobbségi tulajdoni részesedéssel rendelkezd cég
részesedése jelentdsen megndtt egy tarsasagban, akkor a tulajdonosnal adoéalap csokkentd
tételként lehet elszdmolni a kedvezményezett atalakuldsbol szarmazo rendkiviili
eredményt. Ez az addalap korrekcid6 a kedvezményezett atalakulassal megszerzett
részesedés kivezetésekor, mint adoalapot noveld tétel jelenik meg.

Abban az esetben, ha nem mindsiil az atalakulas kedvezményezettnek, akkor az

atalakulasbol szarmazoé rendkiviili eredménynek meg kell fizetni a tarsasagi adojat.
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