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1.Bevezetés

Dolgozatunk kozponti témaja az exportfinanszirozas a Magyar Export-ImportBank Zrt.
gyakorlataban, kiemelve hitelkihelyezési tevékenységének hatasat a magyar exportvolumenre.
Azért valasztottuk ezt a témat, mert az exportfinanszirozas mara nélkiilozhetetlen eszkoze lett
az allam exportélénkitd mechanizmusanak. Abbdl kifolyolag, hogy a tanulmanyunkban
bemutatasra keriilé exportfinanszirozo tevékenység még nem épiilt be a kdztudatba, részletesen
bemutatjuk a kutatds megértéséhez az elengedhetetleniil fontos elméleti hatteret ¢és
kialakulasanak inditékait. Ezek utan kitériink a gyakorlati megvaldsitasara €s a Magyar Export-

Import Bank Zrt. alapvet6 tevékenységének részletezésére.

Kutatasunkban bizonyitani szeretnénk, hogy Magyarorszagon az allami koltségvetési hatteri
exporthitel ligyndkség konstruktivan hozzéjarul az exportvolumen névekedéséhez, ehhez sajat
szamitdsokat végziink. A kalkulaciok soran erdsen tamaszkodunk az export/GDP, a
kiilkereskedelmi mérleg és az exportlefedettségi mutatokra, melyek végeredményeit
grafikonokkal és é&brakkal szemléltetjik az 4tlathatobb elemzés érdekében. Adatainkat
Osszehasonlitjuk Szlovakia és Csehorszdg exporthitel tigynokségeivel, mivel torténelmi

hatteriik és foldrajzi elhelyezkedésiik miatt szamos téren hasonldésagot mutatnak hazankkal.



2. Kutatas médszerének bemutatasa, hipotézis felvetése

A Kkutatas targya
Dolgozatunk témaja az exportfinanszirozas bemutatasa és a Magyar Export-Import Bank Zrt.
(tovabbiakban: Eximbank) tevékenységének hatdsa a magyar gazdasag exportvolumenére

2006-2012-es mutatok alapjan.

Az exportfinanszirozds egy rendkiviil jelentds tevékenység egy orszag gazdasaganak
szempontjabol. A nagy multinaciondlis vallalatokon kiviil nagyon kevés vallalkozas
rendelkezik akkora tokével, hogy dnerébdl képes legyen kiilpiacra 1€pni €s ott eredményes és
profitabilis iizleti tevékenységet folytatni. Hazankban az 4llami tulajdonti Eximbank végzi az
allami tamogatassal rendelkez6 exportcéli hitelek nyujtasat altalaban a Kis- és kozépvallalatok
szamara. A kovetkezokben bemutatjuk az exportfinanszirozas elméleti hatterét és annak
gyakorlati megvalosulasi formait az Eximbank tevékenységén keresztiil. Tovabba kitériink a
magyar gazdasag exportszerkezetére, a kis-és kozépvallalkozasok ebben elfoglalt helyére, majd
a felkutatott és altalunk szamolt adatok segitségével elemeztiik az Eximbank tevékenységének
hatasat hazank exporttevékenységére, illetve az Eximbank hitelezési gyakorlataval

kapcsolatban észrevételeket fogalmazunk meg nemzetkdzi dsszehasonlitasra alapozva.

A kutatas célja és hipotézise

Eldzetes kutatasunk alapjan a kovetkezd hipotézist allitottuk fel: Az allami koltségvetési
hattérrel rendelkezé Eximbank hitelkihelyezési tevékenysége hozzdjarul Magyarorszag
exportvolumenének novekedéshez. Dolgozatunkban ezt a hipotézist egészen 2006-ig

visszamend adatok megvizsgéalasaval és Osszevetéseével kivanjuk igazolni.

A begyiijtendo informaciok forrasai

Munkank soran a dolgozat téméjabol adodoan elsdsorban szekunder kutatast végeztiink, azaz
mar meglévo, masok altal 6sszegytijtott adatokbol dolgoztunk. Adataink és mutatoink dontd
tobbségét az Eximbank éves jelentéseibdl és a Kozponti Statisztikai Hivatal adatbazisabol
gylijtottiik, illetve felhasznaltuk a Vilagbank, az OECD és az Eurostat adatbankjait is. A vizsgalt
idészak a 2006-tol 2012-ig tartdé iddintervallum. Dolgozatunk elkészitése soran arra

torekedtiink, hogy a lehetd legfrissebb adatokat hasznaljuk fel.



3.Exportfinanszirozas bemutatasa

3.1 Az exportfinanszirozas elméleti héttere

A téma érdemleges targyaldsahoz elkeriilhetetlen az exportfinanszirozas elméleti hattérét
bemutatni. Az exportfinanszirozas a vallalat exporttevékenységével kapcsolatos specialis
vallalatfinanszirozasi eszkozrendszer, ahol megjelennek kiilpiaci valamint egyéb kiilonleges
kockazatok. Fontos kikdtni, hogy az exportfinanszirozdés nem egyezik meg az

exportosztonzéssel.

A nemzetkozi kereskedelemben korabban ismert és gyakran alkalmazott allami direkt
tamogatasok az utobbi néhany évtizedben hattérbe szorultak. Ezek az exportszubvenciok - mint
az ismeretes - allami forrasokbol torténd kozvetlen juttatasok voltak, amelyek hozzajarultak az
exportteljesitmény novekedéséhez. Ezzel szemben napjainkban az allamok inkabb kdzvetett
tamogatasokkal jarulnak hozza az exporttevékenység felpezsditéséhez, olyan eszkozokkel,
mint az allami exportfinanszirozds, az allami exporthitel biztositds és a kollektiv
exportdsztonzés. Az elsd két tipust hozzajarulasi forma a legelterjedtebb napjainkban. Az eldbb
emlitettek alatt az allami és érdekképviseleti szervek olyan tevékenységét értjiikk, amely
segitséget nyujt az exportéroknek Uj piacok megszerzéséhez vagy a meglévd piacokon
eladasaik fokozasdhoz. A legtobb olyan orszagban, ahol az exportot kiemelt fontossaggal
kezelik, az allam kezdeményezése ¢és tokéje altal létrehoztak exporthitel iligynokségeket

(Némedi-Varga, 2003).

Felmeriilhet az olvasoban a kérdés, hogy miért van sziikség allami kezdeményezésre, amikor
ezen tevékenységeket a kereskedelemi bankok is képesek ellatni, azonban sok esetben a kis- €s
kozépvallalkozasok szamara nem kinalnak megfeleld konstrukciot igényeik kielégitésére. Ezzel
ellentétben az Eximbank olyan pénzintézetként miikodik, amely hitelnyujtasaval és garancia
kibocsatasaval nempiaci kockazatokat isfelvallal. Tovabba egyéb, gatldo koriilmények is
felmeriilhetnek, mint a kereskedelmi bankok alacsony kockazatvallalasi hajlandosaga, illetve
olyan szigort kritériumok, amelyek kiszilirik az olyan vallalkozasokat, amelyek nem
rendelkeznek megfeleld biztositékkal, holott éppen a KKV szektor szorul ra leginkébb a kiilsé

toke bevondsara exporttevékenységének megfeleld finanszirozasadhoz.



3.2 Exporthitel iigynokségek altalinos bemutatasa

Az exportfinanszirozas intézményesiilt formai az exporthitel ligynokségek (Export Credit
Agency), olyan allami (vagy allamilag tamogatott) intézmények, melyeknek f6 feladatai, hogy
a koltségvetési tamogatassal kevésbé koltségessé és kockazatossa tegyék a hazai vallalatok
exporttevékenységét. Az exporthitel igynokségek az utobbi évtizedekben kiemelkedden fontos
szerepet jatszanak a fejlodo orszagok exportald vallalkozasai szdmara, s6t azok legfontosabb

hivatalos finanszirozoiva valtak.

Az exporthitel ligyndkségek a kovetkezd haromféle intézményi strukturaban 1éteznek:
e Egyintézményes biztositasi modellt
e Egyintézményes komplex modellt

e [Kétintézményes banki €s biztositéi modellt

Az egyintézményes biztositéi modell jellemzdje, hogy az ligynokség nem foglalkozik a konkrét
finanszirozéasi tevékenységgel, miikddése csak az exporthitel-biztositasra terjed ki. Az
exporthitelezési feladatot kereskedelmi bankok végzik piaci feltételekkel.(Dunai, 1999)
Eurépaban szamos orszagban miikodik ez a rendszer, tobbek kdzt Svajcban, ahol a svéjci ERG

végzi az exporthitel-biztositasi feladatokat.

Egyintézményes komplex modell esetében egy tarsasag miikodik mind a hitelez6i-, mint a
biztositd teveékenység végzésére. ElsdOsorban az amerikai kontinens (USA, Kanada)
exportfinanszirozoi politikdjaban terjedt el az fajta rendszer, de tobbek kozott hazankban is

ilyen keretek k6zott miikddik az exporthitelezés és a biztositas.

A harmadik tipusi modell, a kétintézményes banki €s biztositd modell esetében, kiilon
intézmény végzi a biztositasi- €s hitelezési tevékenységet. Ilyen rendszer miikodik Japanban,
valamint szamos tavol-keleti orszagban. Szintén ehhez a modellhez sorolhat6 példaul az olasz
(SACE + SIMEST) rendszer is, azzal a kiilonbséggel, hogy a hitelez6 intézmény csak kdzvetett

hitelezéssel foglalkozik, és e szervezet a biztositod felligyelete alé tartozik.

Tulajdonosi szerkezetét tekintve az exporthitel iligynokségek képezhetik allami, illetve

magtulajdon részét is. Az éllami tulajdontl intézmények esetében az ligynokségek koziil



néhany, teljes egészében allami koltségvetési keretbdl tevékenykedik, masok a forrasaikat a
pénzpiacrdl szerzik be, csupan a kedvezményesen nyujtott hitel kamatkiilonbségét fedezi az
allam. A magantulajdonban 1évd intézmények esetében az allami szerepvallalas az allam
készfizetd kezességében jelenik meg. Az exporthitel ligynokségek altalaban részvénytarsasagi

formaban miikddnek. A fejezet megirasa soran nagymértékben tamaszkodtunk Némedi-Varga

(2003) Ph.D. értekezésére.

Az eldbbiekben taglalt sokszintiségbdl latszik, hogy nincs két egyforma exporthitel ligyndkség

a vilagban, minden nemzet igyekszik a szdmara legkedvezobb rendszert kialakitani.

3.3 Az exportfinanszirozas torténelmi hattere

Tekintve, hogy az exportfinanszirozas koncepcidja eleve nem egy kozismert fogalom, az
atfogdbb megismerés érdekében célszerli roviden ismertetni a kialakuldsat. Az export
finanszirozédsa allami  koltségvetési tamogatassal  vilagkereskedelmi idéhorizontjan
meglehetdsen késon jelenik meg. Az 1900-as évek elején a gyarmatosité nagyhatalmak (Anglia,
USA) probalkoztak a kintlévéségeiket biztositdsara, ennek ellenére az elsd exporthitel
tigynokség 1919-ben jott 1étre Nagy-Britanniaban. 1934-ben alapitottak meg az Amerikai
Export-Import Bankot, melyet az USA tengeren tali kereskedelmi kapcsolatainak erdsitésére

hoztak 1étre (Némedi-Varga, 2003).

Mara 4ltalanossd valt, a nemzetkozi ligyletek sordn a fizetés és a szallitds iddbeni
elhatarolodasa. Olyan eszkozre volt sziikség, ami magaban rejti a piaci ismereteket, kezelni
tudja a kockazatokat, megoldast kinal a kereskedelmi partnerek likviditasi gondjaira és ez altal
megfeleld alkupozicidt tud teremteni mindkét fél szamdra. Erre kinélt megoldast az allam
exporthitelezési tevékenysége, amelyet a nemzetkozi kereskedelemben kialakult egyenlétlen
viszonyok hivtak életre, az allamok intézményes kapcsolatai formaltak rendszerré, és a folyton

valtozo vilagkereskedelmi viszonyok késztettek megujulasra (Dunai, 1999).

Az Eurdpai Gazdasagi Kozosség tette meg az elsd konkrét [épéseket az egységesités érdekében.
A kozvetlen exportszubvencid alkalmazasanak tilalmat 1958-ban ratifikdlta a Romai
Szerzddés. 1960-ban az Eurdpai Gazdasagi Ko6zosség a tagok exportpolitikajanak vizsgalatara

egy specialis bizottsagot allitott fel, majd 1965-ben létrehoztak annak konzultacios jellegii



rendszerét. Mindezek ellenére az exportfinanszirozas és exportbiztositas teriiletén, az EGK-n
beliil a tagorszagok korében tovabbra sem alakult ki tokéletes harmonizéci6. Elsésorban a

kereskedelempolitikai eszk6zok skalaja sziikiilt az elmult évtizedekben (Némedi-Varga, 2003).

Az exporthitelezés kérdését az OECD kisérelte meg el6szor szabalyozasa ala vonni. 1972-ben
hoztak létre az Exporthitel és Exportgarancia Csoportot, melynek f6 feladata az
exporthitelekkel kapcsolatos szabalyozasi keretek kialakitdsa volt. A legnehezebben
meghatarozhato kérdésnek a minimalis exporthitel kamatlab értéke bizonyult. 1978-ban az
OECD kialakitott egy hatarozatlan iddére sz6l6 konvenciot a hivatalosan tamogatott
exporthitelezésrol. A résztvevok kozott 1étrejott Onkéntes egyezségnek nincs kotelezd érvénye,
csupan az azt ratifikald orszagok szamadra betartand6. Az egyezmény lehetdvé teszi, hogy a
tagorszdgok hivatalos tdmogatdst nyujtsanak exporthitel iigynokségeiken keresztiil a
szerzdédésben foglaltaknak megfeleléen, amelynek hatdlya nem terjed ki a magén
hitelbiztositokra és a kereskedelmi bankokra. A kovetkezd 1épés 1983-ban tortént egy
multilateralis megallapodas révén, melynek legfontosabb eleme az iranyadd kereskedelmi
kamatlab (Commercial Interest Reference Rate - CIRR) meghatdrozasa volt, mely ma is
hasznalatban van. A CIRR havonta véltozé és az OECD-titkarsag 4altal publikalt, fix
kamatozast iranyado kereskedelmi kamatlab. Az multilateralis megallapodas 1ényege, hogy a
szabad versenyt torzitd hatasok ellenére, a megallapodas megengedi, hogy a piacrél altalaban
dragabban szerzett exporthitel-forrasokat az exportalok szamara az egyes orszagokban allami

tamogatassal a CIRR kamatszintjére csokkentsék. (OECD: The export credit Arrangement)

3.4Az exporttamogatas nemzetkozi szabalyozasi kerete

A nemzetk6zi kereskedelem elsdsorban a GATT/WTO ¢és OECD altal kialakitott
szabalyrendszerében egy orszag viszonylag korlatolt lehetdségekkel rendelkezik az

exportfinanszirozas teriiletén.

Kétféle hivatalos tdmogatasi format ismer el az OECD. Az egyik az allami hatteri biztositast
vagy garanciavallaldst, a masik a kozvetlen hitelfinanszirozast, illetve a refinanszirozast
foglalja magaban (OECD: The export credit Arrangement). Ezek létezhetnek barmilyen
kombindcidban és tobbféle modozatban. Nemzetkozi viszonylatban eltér, hogy egy ligyndkség

végzi-e a biztositasok ¢és a hitelterméket nyujtasat. Lengyelorszagban példaul kiilon intézmény



l1étezik, ami a biztositasokat kinalja (KUKE), és kiilon intézmény latja el az exporthitelek

kihelyezését (BGK).

Nem adhaté tdmogatas hadaszati eszkozokre biztonsagpolitikai szempontok miatt, tovabba
mezOgazdasagi termékekre. Az utébbi f6 oka az Eurdpai Unidban mikoéddé Kozos
Agrarpolitika. A hajokra, az atomerOmiivekre és repiilokre pedig specidlis szabalyok

vonatkoznak.

A Vilagkereskedelmi Szervezet a piaci verseny tisztasagara fekteti a hangsulyt. A szervezet ide
vonatkozo szabalya értelmében, az dllam sem kdzvetleniil, sem intézményei utjan nem nyujthat,
nem garantdlhat és nem biztosithat olyan kolcsonoket, melyek kockazati dijai, illetve

kamatfeltételei torzitanak a piaci versenyt. (Széplakiné Kiss — Némedi-Varga, 2004.)

Az Eurdpai Uni¢ is szabalyozza a kérdést. Az uniés tagok a szerzddések értelmében kozos
kereskedelem- és versenypolitikat folytatnak. Ennek kapcsan az Eurdpai Bizottsag a Romai
szerz6dés 92. cikkelye alapjan ellendrzi €s amennyiben a kdzds piaccal dsszeegyeztethetonek,
illetve a szabad versenyt nem sértdnek talalja, engedélyezi az egyes tagallamok altal
kozvetleniil, illetve azok intézményei altal kdzvetetten nyujtott allami tdmogatasokat. Az EU
direktivak 6sszhangban vannak az OECD konszenzussal és a Vilagkereskedelmi Szervezet
szabalyaival. (Blaho - Prandler, 2011)



4. Exportfinanszirozas a gyakorlatban

Az elméleti felvezetd utdn a kovetkezokben részletezziik az exportfinanszirozas gyakorlati
megvalosulasat. Elsoként bemutatjuk a magyar gazdasigban miikodd exporttamogatd
intézményeket, kiilon kitérve az exporthitel ligynokségek altalanos bemutatasara, majd az

Eximbankot, illetve termékeit.

4.1 Exporttamogaté intézmények

Egy nemzetgazdasagnak a beliigyi struktirajaban is tdmogato eszkozokkel kell fellépnie, hogy
az exportot versenyképes szintre emelje. Az exportdsztonzési rendszernek két, egymastol eltérd
szakaszban kell kifejtenie hatdsat: egyrészt az exportképesség kialakuldsat segitd fejlesztési-
tdmogatdsi mechanizmusra van sziikség, masrészt a piacra jutdst, a piacokkal torténd

megismerkedést, a piaci viszonyoknak valé megfelelést kell segitenie.

Az Exim is felfoghat6 egyfajta exporttamogatd intézménynek. Abban, hogy az Exim hiteleivel
el tudja érni alapvetd célkitlizését, miszerint, hogy eldsegitse a magyar aruk és szolgéltatasok
kiilpiacokon torténd értékesitését fontos szerepe van a tovabbi exporttdmogatd intézmények

miikodésének. Jelenleg a kovetkezd tdmogatd intézmények mitkddnek hazankban:

A Magyar Kereskedelmi és Iparkamara:

A Magyar Kereskedelmi és Iparkamara 6 célja a magyar vallalkozasok segitése a kiilpiacra
1épésiikben, tovabba az eurdpai szabalyoknak valé megfelelésiikben. Ezt probalja eldsegiteni a
szomszédos orszagok iizleti koreivel €s egyéb nemzetkdzi kamardkkal valo egyiittmiikddés

szélesitésével.(Forras: A Magyar Kereskedelmi és Iparkamara honlapja)

Nemzeti Kiilgazdasagi Hivatal:

A Hivatal a nemzetgazdasagi miniszter iranyitasa alatt miitkodé kozponti hivatal, 6nalldan
gazdalkodd koltségvetési szerv.Feladatai kozé tartozik a hazai KKV szektor kiilgazdasagi
tevékenységének tdmogatésa, és a kiilfoldi cégek magyarorszagi befektetéseinek dsztonzése.

(Forras: A Nemzeti Kiilgazdasagi Hivatal honlapja)



Karpat Régié Uzleti Halozat:

A Karpat Régio Uzleti Halozat célkitlizése, hogy el8segitse a kelet-kdzép-eurdpai orszagok
nyitasat egymads gazdasagai felé. A halozat lizletfejlesztési irodakat foglal magaban, melyek a
Karpat-medence Kis- és kozépvallalkozasai kozott 1étrejovo kereskedelmi és befektetési

kapcsolatok épiilését segitik. (Forras: A Karpat Régio Uzleti Halozat honlapja)

Magyar Kiilgazdasagi Szovetség:

Magyar Kiilgazdasagi Szovetség 2002-ben 1étrejott civil szakmai szervezet. Célja a magyar
termékek és szolgaltatasok kiilfoldi piacra jutasanak eldsegitése- szakmai érdekképviselet és
érdekegyeztetés altal. Tovabba a magyar exportérok tamogatisa a piaci elvarasok és a
versenykovetelmények teljesitéséhez, kiilonos tekintettel az Eurdpai Unio eldirdsaira.

(Forras: A Magyar Kiilgazdasagi Szovetség honlapja)

Corvinus Nemzetkozi Befektetési Zrt.:

A Corvinus Rt.-t a Magyar Fejlesztési Bank, a Gazdasagi Minisztérium, az Orszagos Miiszaki
Fejlesztési Bizottsag, a Magyar Export-Import Bank Zrt. és a Magyar Exporthitel Biztosito Rt.
1997-ben alapitotta, magyar vallalatok kiilfoldi befektetéseinek eldsegitésére. (Forrds: A
Corvinus Nemzetko6zi Befektetési Zrt. honlapja)

Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank) és a Magyar Exporthitel Biztosité Zrt.
(Mehib):

A Nemzetgazdasagi Minisztérium iranyitasa alatt all6 Eximbank és Mehib latjak el
Magyarorszagon az exporthitel-ligynokségi feladatokat céljuk, hogy a magyar exportérok
szamara hatékony finanszirozasi és biztositasi konstrukcidkat szolgéaltasson. Az Eximbankot a

késObbiekben részletesen bemutatjuk. (Forras: Az Exim honlapja)



4.2 A magyar Eximbank bemutatasa

4.2.1 Az Eximbank jellemzai

Az Exportgarancia Biztositdsi Részvénytarsasag szétvaldsaval jott 1étre (1994. évi XLIL
torvényben foglaltak szerint) a Magyar Export-Import Bank Zrt. és a Magyar Exporthitel
Biztositd Zrt. (a tovabbiakban Mehib), melyek Magyarorszagon az exporthitel igynokségi
feladatokat latjak el. Célkitizésiik, hogy eldsegitsék a magyar aruk és szolgaltatdsok
kiilpiacokon torténd értékesitését. Az Eximbank és a Mehib 1994. méjus 26-an kezdte meg
mukodését. Jelenleg a Mehib és az Eximbank egyiittmiikodve, integraltan végzi tevékenységét,
tehat gazdasagi értelemben egy intézménynek tekintendd, azonban jogilag megmaradtak két
kiilon részvénytarsasagként, kiillonallo igazgatdsaggal, feliigyeld bizottsaggal és alaptokével.
Mindkét intézmény 100%-ban allami tulajdonban van és a Nemzetgazdasadgi Minisztérium

iranyitasa alatt all.(Forras: Az Exim honlapja)

A Mehib, tulajdonképpen egy exportpromocids pénziigyi intézmény, amely az altala kinalt
allami hatteri exporthitel- és befektetési biztositasokkal azt a célt hivatott szolgalni, hogy a
magyar exportorok és befektetok biztonsdgos finanszirozasi hattérrel tudjanak versenyezni az

europai €s tengerentuli versenytarsaikkal.

Az Eximbank a magyar aruk ¢€s szolgaltatasok exportjdhoz ¢és a kiilfoldon megvalosulo
befektetésekhez, valamit importhoz kapcsolodd pénzintézeti tevékenységeket végez. Ezek a
tevékenységek: hitel és koleson nyujtasa, bankgarancia, kezesség vallaldsa, sajat szamlara
torténd adasvételi tevékenység, kamat,- illetve arfolyamkockézati cseretigylet, faktoralas,

hitelképesség vizsgalataval kapcsolatos szolgaltatasok. (1994.évi XLIIL. Torvény 2. §)

4.2.2 Az Eximbank termékei

Ahhoz, hogy atfogdbb képet kapjunk magardl az exportfinanszirozasrol elengedhetetlen, hogy
bemutassuk, a gyakorlatban milyen formaban johet létre. Ehhez megvizsgéltuk a cseh, lengyel,
magyar ¢és szlovak exporthitel ligynokségek altal kinalt finanszirozéasi termékeket és azt

tapasztaltuk, hogy nagyon hasonlo tipusokat kinalnak. Lényegében az Exim-nél is fellelhetd
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minden olyan fontosabb hitel-termék mar, ami e négy orszag kinalataban szerepel, igy a magyar

Exim példajan keresztiil mutatjuk be milyen termékek 1éteznek.

1. tablazat
Cz SK PL HU
Eléfinanszirozasi hitel v v X v
Kozvetlen beszallitoi hitel v X X v
Kozvetlen vevohitel v v v v
Befektetési hitel v v X v
Exportald bankjanak refinanszirozéasa v v X v
Vevo bankjanak refinanszirozasa v X v v
Forfetirozas v v v v
Szallitoi kovetelés leszamitolasa v v v v
Bankgaranciak v v 4 4

Forras: Sajat szerkesztés a Kuke, Bgk, Eximbanka és az Exim honlapja alapjan

A Lengyel exporthitel ligynokség kapcsan érdemes megjegyezni, hogy az exportald vallalat
eléfinanszirozasi hitelével, beruhazasi hitelekkel a BGK, a helyi fejlesztési bank foglalkozik,
igy az orszagbdl nem hidnyoznak ezek a konstrukciok, csak masképp épiil fel az intézményi
rendszere. Dolgozatunk soran mi a terjedelemre valo tekintettel foként a hiteltermékekkel, azok
hatasaival foglalkozunk, a biztositasokat csak érintdlegesen targyaljuk. Az Exim termékeinek

bemutatasanal alapvetden a honlapjan talalhatd informaciokat hasznaltuk fel.

1.) Kozvetlen export-eléfinanszirozasi hitel
Kis-, kozép- és nagyvallalatok egyarant igényelhetik ezt a finanszirozasi format. A

konstrukcion keresztiil az exportér olyan finanszirozashoz jut, amely eldsegiti az
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exportmegrendelés teljesitését az eldkésziiletektdl a termelésen, a készletezésen keresztiil,
egészen az export teljesitésébdl szarmazo arbevétel befolyasdig tartd iddszakig bezarolag. A
hitel 6sszegének felsd korlatjat célszerti a kereskedelmi szerzédésben rogzitett értékhez kotni a
kockazatkezelés eszkozeként, ami az Eximbank esetében a szerzddések afa nélkiili értékének

maximum 85%-at jelentik.

2.) Kozvetlen beszallitoi hitel

Az Eximbank finanszirozast nyujthat a belfoldi exportérok hazai beszallitoi részére is, a
kozvetlen beszallitoi hitelekkel. Ezen keresztiil a hazai beszallité olyan finanszirozashoz jut,
amely el0segiti a magyarorszagi exportdrrel kotott szerzdésnek, megrendelésnek a termelési
¢s/vagy szolgaltatasnyujtasi teljesitését, mar az elOkésziiletektél egészen az exportortol
szarmazo bevétel befolyasdig. A finanszirozds mértéke a szerz6dések afa nélkiili értékének

maximum 85%-aig terjedhet ez esetben is.

3.) Exportcéli beruhazasi hitel

A beruhazési konstrukcié hazai kdzepes- és nagyvallalatok részére nyujt finanszirozast, olyan
beruhazas megvalositdsdhoz, amelynek célja belfoldi export arualap 1étrehozasa, bdvitése, az
erre iranyuld folyamatok hatékonysaganak javitasa. Ennek eredményeként a beruhazast
megval6sitd gazdalkodd szervezetnél kimutathatonak kell lennie az exportarbevétel a
novekedése. A finanszirozas a beruhdzas megtériiléséig tartd iddszakra szol. A folyositas
kozvetleniil torténik, dsszege a beruhdzas dsszkdltségének maximum 80%-aig terjedhet. Az
kiilfoldi befektetések finanszirozasdra az Eximbank kiilon termékkel rendelkezik, melynek

egyedi feltételei vannak.

4.) Vevohitel

Vevohitel konstrukciok esetén az Eximbank a magyar exportdr vevdjének nyujt, kdzvetleniil
vagy kozvetve, éven tuli (tipikusan kdzép- vagy hossza lejarata) hitelt. Ez altalaban Mehib
biztositas mellett valdésul meg. A kiilfoldi vevének nyujtott hitel folyositdsakor, az export
okmanyokkal igazolt teljesitése utdn, az Eximbank az exportérnek fizeti ki az aru illetve
szolgaltatas ellenértékét, tehat az exportdr mentesiil a kiilf6ldi vevd nemfizetési kockazata alol.

4.1.) Klasszikus vevohitel
A klasszikus vevOhitel konstrukcidé annak érdekében jon 1étre, hogy a magyar exportor és a

kiilfoldi vevd kozott 1étrejott kereskedelmi szerzddés targyat képezd aru illetve szolgaltatas
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hitelbdl torténd megvasarlasat finanszirozza. Az tigylet targyat képezo termékek/szolgaltatasok
magyar szarmazasanak igazolésa sziikséges.
4.2.) Projekt kockazata vevohitel

Ennek célja, hogy elomozditsa a komplex projekt kivitelezésére vonatkozd kiilpiaci
megrendelés elnyerését. A projektkockazata vevohitel nydjtasat az Eximbank egyedi elbiralas
alapjan vallalja. A dontést a MEHIB, illetve fliggetlen szakértok bevonasaval, a projekt
megvalositasanak és mukodtetésének kockazataira, illetve a hitel visszafizetésének forrasaul
szolgalo cash-flow (pénziigyi modell) megalapozottsagara alapozva hozza meg. A konstrukciot
5 milli6 EUR felett ajanlja az Eximbank. Nagy volumenii projektek esetében

tarsfinanszirozasban vesz részt.

5.) Forfetirozas

A forfetirozas exportbdl szdrmazd kovetelések visszkereset nélkiili megvasarlasat jelenti.
Létrejotte utan az importdr nemfizetési kockazatat az Eximbank viseli. Ezért van sziikség arra,
hogy ezek a kdvetelések valamilyen bank altal garantalt kdvetelések legyenek a megvasarlas
elott is. Ez a garancia lehet: halasztott fizetésli akkreditiv, vagy bankgarancia, vagy bank altal
avalizalt valté (egyéb nem). A halasztott fizetésii ligyletet azonnali fizetésiivé valtoztatja, igy
mentesiti az exportort a kovetelésbdl eredd kereskedelmi, politikai, transzfer, (arfolyam
valamint beszedési) kockdzatoktdl. A valsag elhtizodo hatasai eredményeképpen a magyar
exportdroknek nehezebb vevdjiikkel olyan konstrukciot elfogadtatni, ahol a bankgaranciat vagy
halasztott fizetésli akkreditivet biztosit a halasztott fizetés fedezeteként. Ennek kivaltasara kinal
az Eximbank egy ko6z0s konstrukciot, amelyben a biztosit6 (MEHIB) biztositast nyujt az
exportdr részére, - természetesen biztositasi dij ellenében -, az Eximbank pedig e biztositas

fedezete mellett vasarolja meg a koveteléseket.

6.) Szallitoi hitel leszamitolas

Mar fennallo, az exportdr altal a kereskedelmi szerzddés alapjan a vevdje részére nyujtott
szallitoi hitelbdl eredd exportkdvetelések megvasarlasat jelenti. Ezen kovetelések leszdmitolasa
jellemzden Mehib biztositas mellett torténik. F6 kiilonbség a forfetirozassal szemben abban
van, hogy szallitoi hitel leszamitolasa esetén van visszkeresetre lehetdsége az Eximbanknak az
exportdr irdnyaba, €és a futamidOben van. Itt ez jellemzden 2-5 év, mig a forfetirozas inkabb
kozéptavu - 90-360 nap. Tovabba a két évet meghaladé futamidejii, fix CIRR kamatozasu

finanszirozasok esetén az OECD Megallapodéas szerint a kiilkereskedelmi/févallalkozoi
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szerz6dés maximum 85%-a keriilhet finanszirozasra, minimum 15% eldleget a vevonek kell

megfizetnie a teljesités megkezdésekor.

7.) Refinanszirozas

A magyar aruk és szolgaltatasok kiilfoldi vevdinek finanszirozasi sziikségleteit az Eximbank, a
magyarorszagi hitelintézeti szektoron keresztiil kozvetetten nyujtott refinanszirozasi
termékeivel is kiszolgalja. A refinanszirozas kapcsolodhat szallitéi hitel leszamitoldshoz,
vevohitel konstrukciokhoz, export eldfinanszirozashoz. A refinanszirozéas sziikségességét
igazolja, hogy az Eximbank kapacitasai is végesek, ugyanakkor ezzel a modozattal
adminisztracios terhek kertilnek le az Eximbank vallardl, tovabba a hitelbiralat koltségeitdl is

mentesul.

7.1.) Hazai kereskedelmi bank részére el6finanszirozashoz (keret)

A program keretében az Eximbank eddig 18 kereskedelmi bankkal és 3 takarékszovetkezettel
irt ala 2 éven tali futamiddvel, KKV export eléfinanszirozasi keret megallapodast. Ezek kozott
szerepel a Bank of China és a Deutsche Bank is. Az Eximbank kikdoti a hitelintézet szamara a
maximalis 4%-os kamatfelar alkalmazasat. A kamat fix a szerz6dés teljes futamideje alatt. A

kamatfizetés a toketorlesztésekkel egy id6ben esedékes.

7.2.) Hazai kereskedelmi bank részére eléfinanszirozashoz

Az Eximbank olyan hitelek refinanszirozasat is vallalja, amelyek barmely paramétere miatt,
nem illeszthetdek be az export eléfinansziroz6 refinanszirozasi hitelkeret feltételrendszerébe.
Ezt minden esetben egyedi elbiralas alapjan teszi, mérlegelve, hogy beleillik-e a kormany
gazdasagpolitikdjaba. Az Eximbank a refinanszirozast nydjthatja a CIRR alatti kamattal is,

CIRR minusz kamatkedvezménnyel, minimum szintje évi 0,1%.

7.3.) Hazai kereskedelmi bank részére utofinanszirozashoz
Az utofinanszirozas jellemzden a vevd bankjanak részére nyujt fix, CIRR* alapu, kedvezd
arazasu hitelt az exportdrteljesitését kovetden. Ezek altalaban a hitelintézetek és az Eximbank

altal kozosen finanszirozott strukturalt tigyleteknek. Akar keret jelleggel is miikodhetnek.

8.) Befektetési hitel
Magyarorszagi székhelyli jogi személyiségli gazdasagi tarsasagok kiilpiaci terjeszkedésében

szandékozik segiteni ez a tipusu hitel. A kiilfoldon megvalositott befektetések részbeni
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finanszirozéasara fordithat6 olyan esetekben, amikor a magyar aru- vagy szolgaltatds export
kiilfoldi tokebefektetéssel segithetd eld optimalis mdodon. A hitel igénybevételéhez magyar
szarmazasu aru/szolgéltatds exportja sziikséges. A magyar aru/szolgaltatas export futamidd
alatti mértéke a hitel O0sszegénél nem lehet kevesebb. A hitel felhasznalhatdo a kovetkezd
befektetési célokra: A befektetd altali cégalapitasra, cégvasarlasrakiilfoldon, kiilfoldi
vallalkozasban tulajdonrész vésarlasara, pénzbeli vagy apporttal megvaldsuld tokeemelésére.
A befektetd a befektetési hitel futamideje alatt a Magyarorszadgon folytatott, hitelfelvétel elotti
tevékenységét ¢s export kapacitisat nem sziikitheti. A befektetési hitellel megszerzett

tulajdonrészt a futamido alatt a befektetd koteles fenntartani.

9.) Kotott segélyhitel

A kotott segélyhitel program egy specidlis finanszirozast jelent, allami beruhazasok
megvalositasdért jon létre. Hiteladésa a kedvezményezett orszdg szuverén kockézatat
megtestesito allami szerv. Létrejotte minden esetben kormanyzati dontést igényel. A kormany
felhatalmazasa alapjan keriil megkotésre a kormanykozi megallapodas, amely tobbek kozott
szabalyozza az egyedi kotott segélyhitel alapkondicioit. A kiilkereskedelmi szerzddés teljes
Osszege finanszirozhatd, 100%-os Mehib biztositds mellett. Kritériumrendszerét OECD
Megallapodas szabalyozza, melynek része egy 1 fore es6é GNI alapjan meghatarozott

kiiszobszam, ami a kotott segélyhitelek 0sszegét maximalizalja.

Mint azt lathattuk a termékek széles skalajat kinaljak az exporthitel tigynokségek. A termékeik
folyamatos fejlesztéseivel, igyekeznek a legvaltozatosabb igényeket is kielégiteni, hogy minél
tobb hitelt tudjanak kihelyezni, ezéltal novelve exportlefedettségi mutatojukat. Ezen hanyados
szamlalojaban az export-import bankok altal nyujtott finanszirozas + biztositas szerepel, ami le
van osztva az exportvolumennel. Ez a mutaté jol kifejezi egy exporthitel ligyndkség
sikerességét, ugyanis (mint azt késébb bebizonyitjuk) az exportfinanszirozas hozzajarul egy
orszag exportvolumen ndvekedéshez, hiszen javarészt az allami tdmogatasnak koszonhetden
olyan hitel és biztositasi ligyletek, ezeken keresztiil pedig kiilkereskedelmi tranzakciok johetnek

igy létre, melyek pusztan a piaci hitelek segitségével nem valdésulnanak meg.

15



5. Magyarorszag exportszerkezetének bemutatasa

Ahhoz, hogy érdemben vizsgélni tudjuk az exportfinanszirozas hatasait az exporttevékenységre
és ezen keresztll a gazdasagra, érdemes tisztdban lenni a kornyezettel, azaz a magyar

exportszerkezet jelenlegi fobb motivumaival. A kovetkezdkben ezeket fogjuk ismertetni.

Magyarorszag kis- és exportorientalt gazdasag. Az aruexport GDP-hez mért ardnya meghaladja
a 90%-ot, ugyanakkor a magyar exporttevékenység termék- és foldrajzi szerkezetét tekintve
igen koncentralt, mivel a kiviteliink meghatdrozé hanyada unids orszdgokba irdnyul. A
vallalatméret szerinti felbontdsban a magyar kivitel négyotodét - leginkabb kiilfoldi tulajdona
- nagyvallalatok bonyolitjak le, mig a magyar tobbségi tulajdonu kis- és kozépvallalkozasok a
teljes export minddssze 12%-at adjak. A kivitelben tapasztalhato tarsasagi forma szerinti
diverzifikaci6 hianya komoly kockézatokat indukalhat a magyar exportszerkezet hosszu tavu
céljaként fogalmazta meg, hogy a nagyvallalatoktdl vald fliggdséget csokkenteni kell,
hangsulyosabb szerepet adva a tobbségi hazai tulajdonu kis és kozépvallalkozasoknak (Forras:

Nemzetgazdasagi Minisztérium honlapja).

A KKV szektor kozvetlen exportbol vald részesedése Magyarorszagon elmarad az unids
részaranytol, ugyanakkor beszallitasi kapcsolataik révén hozzajarulnak a nagyvallalatok altal
exportalt termékek eldallitasahoz, melyet nem tartalmaz ez az arany. Példa erre az Audi, amely
alkatrészeinek jelentGs részét a hazai KKV szektor altal szerzi be. A 2009-es adatok azt
mutatjak, hogy a valsag a kis- és kozépvallalkozasok exportjat kevésbé érintette, mint a nagy
multinacionalis vallalatok kivitelét, vagyis ellenallobbak voltak a valsdg negativ hatasaira.
Ennek kovetkeztében a magyar és kiilfoldi tulajdont KKV-k részaranya — a teljes exportban —
21%-161 23,4%-ra nétt 2009-ben. Ez részben azzal magyarazhat6, hogy a nagyvallalatok
rugalmatlanabbul tudnak reagéalni a valsagsokkokra, mint a kis- és kozépvallalkozasok. Az
Eximbank elsésorban a KKV-k tamogatasat tiizte ki célul, hiszen ez a szektor méretébdl
kifolyolag kedvezdtlenebb kondicidkkal rendelkezik. Dolgozatunk soran ezért is emlitjiik €s

elemezziik kiemelten a hazai kis- és kozépvallalkozasokat (Abel-Czako, 2009).

A Munkacsy kutatasa alapjan kiilfoldi tulajdonu vallalatok nagyobb erdforrasokat tudnak a

K+F-re forditani, és sok esetben a kiilfoldi toke és tulajdon olyan technologiai €s eréforrasbeli
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tobbletet hoz magaval, amely jobb lehet6ségeket teremt az export névekedéséhez (Munkacsy,
2009). Mindezekbdl kovetkeztetve az Eximbanknak olyan cégeket célszerli finansziroznia,
amelyek a fentiek hidnyaban képtelenek Onerdbdl versenyképességiiket novelni, itthon és

kiilfoldon.

Tobb kozép-kelet eurdpai orszdghoz hasonldan az exportvolumen folyamatosan emelkedik és
csak a 2008-ban a vilaggazdasagi valsag kialakulasakor mutatkozott jelentdsebb visszaesés
ezen a teriileten. Fontos kiemelni, hogy export tevékenységiink novekedése kétszer gyorsabb
volt a GDP emelkedésénél, meghaladva ezzel az éves vilagszintli export atlagos novekedési
iitemét. A tovabbiakban Magyarorszag kiilkereskedelmi partnerkapcsolatait elemezziik.
Legnagyobb 10 exportpiacunkra irdnyul a teljes kivitel tobb mint 67%-a, koziilik 9 EU-
tagorszadg. A legnagyobb partner Németorszag, amelynek stlya az elmult években jelentds
csokkenés ellenére még mindig 25% felett van. Az importban az elsé 10 beszallitd orszag
aranya tobb mint 70%. Els6 helyen itt is Németorszag helyezkedik el, 6t kdveti Oroszorszag €s
Kina, majd tobb EU-s tagorszag. A jelenlegi kiilpiaci terjeszkedések arra utalnak, hogy
Magyarorszag felismerte a keleti nyitds sziikségességét és benne rejlé novekvd felvevd
piacot.(Forras: Nemzetgazdasagi Minisztérium honlapja). Ebbo6l kifolyolag kiilpiaci
kapcsolatainkban a kozel- és tavol keleti orszagok sulya valoszinileg novekedni fog a
kovetkezo évtizedben, de nagy valdszinliséggel tovabbra is szomszédjaink és Németorszag fog

dominalni.

A kutatasunk soran olyan orszagokat hasonlitunk Ossze, amelyek torténelmi hatteriikbol €s
foldrajzi elhelyezkedéstikbdl kifolyolag gazdasagilag hasonlo szerkezettel rendelkeznek. Ezt az
elvet szem eldtt tartva a legracionalisabb valasztasnak a visegradi négyek bizonyultak. A vilag
termékexportjdban vald részesedését tekintve Lengyelorszag és Csehorszag megel6z minket,
mig Szlovékia részaranya egyenldre kisebb. Jelen pillanatban 0.6% feletti érték jellemzi
részesedésiinket. Osszehasonlitasképpen ez a mutatd régiénkban Szlovakia esetében 0,43%,

Csehorszagban 0,89%. mig Ausztriaban eléri a 0,97%-ot is (Abel-Czako, 2009).
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6. A vilaggazdasagi valsag hatasa a hitelezésre

Vizsgalt adataink tlikrében elkeriilhetetlenné valt a vildggazdasagi valsagrol egy rovid
kitekintést tenniink, hiszen az elemzett iddszakban az altalunk vizsgalt mutatokra jelentOs
hatassal volt. Napjainkban a hitelezési struktiira az elmult években tapasztalhato valsag hatasara
jelentds atalakuldson ment végbe. Tanulmanyunk terjedelme €s kutatasi kore gatat szab ennek
részletestargyalasara, igy csak a dolgozatunk kifejtéséhez elengedhetetleniil sziikséges ¢és

relevans informaciokat taglaljuk.

A valsag elott szamtalan rossz hitelt helyeztek ki, amelyeknek egy jelentds része nem kertilt
visszafizetésre. Ennek megismétlésének elkeriilése érdekében fokozodott a bankszektor
Ovatossaga és a hitel kérelemhez kothetd fedezeti kovetelményrendszer. Ugyfél oldalrél
negativumként csapodott le a tokéhez jutds bonyolddasa, mert ez altalanossdgban neheziti az
egyébként is koltségigényes kiilpiaci tevékenységek finanszirozasat. A korabban is emlitésre
keriilt KKV szektor alacsony tokeellatottsagat tovabb sulyosbitotta, hogy a kiilsd finanszirozasi
csatornak elérése sok esetben ellehetetleniilt vagy megdragult. Ennek tetejében a befektetok és
a hitelezok a kockazatosnak itélt szektorokbol és vallalatokbol igyekeztek kimenekiteni a tokét
mivel szemiikbenhirtelen élesen szétvaltak a kockazatosnak, illetve a biztonsagosnak itélt
piacok, (a kettdé kozotti torés hatarozottan nemlinedrissa valt), igy kardinalis mennyiségii

tokekivonas jellemezte az elmult idészakot. (Kiraly, 2008)

Makroszinten a helyzet sulyossagat fokozta, hogy hazankban felmeriilt az allamcsdd veszélye
¢és a fizetési kotelezettségek teljesithetetlenségének gondolata is. Az allamhéztartas tovabbi
forrasokhoz jutasa érdekében a kormany 20 milliard Eur6s hitelkeretért fordult az IMF-hez, az
Eurdpai Uniodhoz ¢és a Vilagbankhoz. A gazdasag élénkitése €s a belsd fogyasztas fokozasa
érdekében a 2008. novemberi 11,5%-os alapkamatrél egy napjainkig kiterjedé — 2010-es enyhe
emelést leszamitva - folyamatos kamatvagasi politikat folytat a Magyar Nemzeti Bank.

Tanulmanyunk irdsakor ez az érték 2.7%-on jegyezheté (MNB honlapja).

A korabban is emlitett kiilpiaci diverzifikdcidé hianyaban az export- és importfliggdség olyan
magas mértékll volt, hogy az orszag nem tudta rovidtavon ellenstlyozni az ebbdl kovetkezd
kedvezOtlen hatasokat. Exportorientalt orszagként a vilagkereskedelmi forgalom csokkenése

érzékenyen érintette gazdasagunkat, azon beliil is leginkabb a mezdgazdasagot, az ipari
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termelést és ezen beliil a huzoagazatnak tekinthetd gépipart is. Ez természetesen hatéssal volt a
kiilkereskedelmi forgalmunkra is, az export 20%-kal, az import pedig 27%-kal esett vissza.
Felismerve a hidnyossagot, az 4llam hosszu tdvon nagyobb hangstlyt kivan fektetni az Europai
Uniodn kiviili piacokra €s a valsagsokkokra rugalmasabban reagalo kis és kozépvallalatokra (A

kormany honlapja).

/. Az Eximbank tevékenységének vizsgalata a magyar

exporttevékenységre

A hipotézisiink szerint az Eximbank tevékenysége hozzdjarul a magyar export boviiléséhez.
Ennek bizonyitasahoz harom mutatépar kapcsolatdnak szorossagat elemeztiik. Elsé helyen
megvizsgaltuk az Eximbank altal kibocsatott hitelek nagysagat és az exportvolumen mértékét a
2006-os ¢évtdl kezdddden. Ezek utdn Osszevetettiik az exportlefedettségi mutatdt a teljes

exportvolumennel, majd az 01j exporthitel-kihelyezést az Magyarorszag export/GDP indexével.

1.és 2. dbra
Uj hitelkihelyezés (Mrd. Ft) Sajat toke alakulasa, Mrd Ft
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Forras: Sajat szerkesztés az Eximbank éves jelentései alapjan (exim.hu)

Az Uj hitelek kihelyezése esetén azt lathatjuk, hogy 2012-re csaknem megduplazodott az 1)
hitelek érteke a 2006-os adathoz képest. Ez feltételezéseink szerint az exportbdviilést
elOsegitette, ezaltal hozzajarult a GDP novekedéséhez. Mindazonaltal a kihelyezett
hitelallomany novekedésében 2009-ben egy viszonylag nagy visszaesés kovetkezett be. Az

Eximbank altal kibocsatott uj hitelek volumene ekkor érte el mélypontjat, ami mindossze 46
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milliard Ft-ot jelentett. Ez nagyrészt a vilaggazdasagi valsagnak tudhato be. Ez a recesszid egy
sulyos bizalmatlanséagi valsagot indukalt, amely kovetkeztében mind a hitelfelvételi kedv, mind
a hitelnyujtasi hajlandosag jelentés mértékben visszaesett, igy az Eximbank altal kibocsatott
hitelek nagysaga is jelent6sen csokkent (2007-hez képest kdzel 46%-kal). A 2009-es mélypontot
kovetden az ujonnan kihelyezett hitelek dllomanya novekedésnek indult. Ennek hétterében az
Eximbank nagymértékii sajattéke novekedése all, ami 2009-r6l 2010-re 1,15 milliard Ft-tal
novekedett. A vizsgalt idoszak utolsd évében szignifikans ndvekedés mutatkozott meg az uj
hitelek kihelyezésében. Az 0j kiilgazdasagi stratégia kdzéptavu célkitlizésével dsszhangban, a
2012-es évben kétszer annyi hitelt nyujtott az Eximbank, mint azt megel6z6 évben.
3. abra

Teljes magyar exportvolumen (Mrd. Ft)
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Forras: Sajat szerkesztés a Kozponti Statisztikai hivatal adatbazisai alapjan (ksh.hu)

A fenti abra a termékek teljes magyar exportvolumenét hatarparitasos értéken illusztralja. A
hatarparitasos szambavételi modszer a termék atadasi, illetve atvételi helyének egységesen a
magyar hatart tekinti. Ezzel biztositja, hogy a fuvar- és egyéb koltségek szempontjabol minden
iigylet azonos tartalmu legyen. Ennek megfelelden a reprezentdnsok hatarparitdson szamitott
araba mind exportban, mind importban az orszag hataraig felmeriilé fuvar- és egyéb koltségek
is beletartoznak (Baghy - Endrédi, 2007).A vizsgalt adatsor két végpontja kozott egy jelentds
novekedés érzékelhetd. A mar emlitett vildggazdasagi valsdg hatdsai ezen adatsoron is
latszanak. 2009-ben érte el hazank exportvolumene mélypontjat, majd 2010-t8] szignifikans

novekedésnek indult.
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Az alabbiakban Osszevetettiik a két adatsort és megvizsgaltuk a koztik 1évo kapcsolatot
korrelacios érték szamitasaval.
4. abra

Exportvolumen és Uj hitelkihelyezés
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Forrés: Sajat szerkesztés a KSH és az Eximbank adatai alapjan

Szamitasunk el6tt gyenge vagy kdzepes kapcsolatra szamitottunk. Ez azzal magyarazhato, hogy
mar az adatok bevitelekor és a grafikon megteremtésekor lathaté volt a két érték hasonlo
mozgasa, ugyanakkor a vildggazdasagi valsag erdteljesen érinti az elemezni kivant értékeinket.
Ennél a pontndl érdemes kiemelni, hogy a recesszid kovetkeztében felmeriild kereslet
drasztikus csokkenése, partnerorszagok ovatosabb kiilpiaci politikaja és az ilyenkor kialakuld
szamtalan gazdasaglassitd tényez0 valoban csokkenti az exportvolument és természetesen
alacsonyabb kockazatvallalasra birja nemcsak a kereskedelmi bankokat, de még az allami
koltségvetési fedezettel rendelkezd Eximbankot is. Ezt a tényezdt figyelembe vettiik
vizsgalatunk sordn, mindamellett még ennek az informacionak a tudatiban is a kalkulacionk
0,52-es korrelacios egyiitthatot eredményezett, amely kozepesen erds kapcsolatot mutat, vagyis
viszonylag komoly egyiittmozgas allapithatdé meg akozott, hogy az Eximbank mennyi

exporthitelt helyez ki egy adott évben, és hogy mekkora az exportvolumen nagyséaga.

Ez a megallapitas a logikai ton is alatamaszthato, ugyanis az exportfinanszirozasi tevékenység
hozzajarul egy orszag exportvolumen névekedéshez, hiszen javarészt olyan hitel- és biztositasi

igyletekkottethetnek igy meg,melyek pusztan a piaci hitelek segitségével nem valdsulnanak
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meg. Ennek egyik oka az, hogy azEximbanknempiaci kockazatokat is képes felvallalni az
allami hattér révén. Tovabba a piaci kockazatok esetében a kockézatvallalasi hajlanddsaga
nagyobb a kereskedelmi bankokénal, hiszen els6sorban nem profitorientalt intézmény. Ezen
hiteliigyletek segitségével pedig olyan kiilkereskedelmi tranzakciok johetnek létre, amelyek az
allamilag tamogatott hitel nélkiill nem valosulhatnanak meg, ¢és amelyek novelik az

exportvolument.

Korrelacio vizsgalat esetén A és B tényez0 egyiittmozgasat eredményezheti az, ha A hatdsara
B értékei modosulnak gy, hogy az egyiitt mozogjon A értékeivel, vagy forditva. Mi azt
szeretnénk belatni, hogy az exporthitel kihelyezések hatottak az exportra és nem forditva, tehat,
nem az export élénkiilése eredményezte azt, hogy a megndvekedett volumen hatasara lehetdség
nyilt tobb exporthitel kiadasara. Ez kdzvetve bizonyithatd, mégpedig ugy hogy belatjuk, hogy
lehetdség az altalunk vizsgalt iddszakban is lett volna tobb hitelkihelyezésre. Ezt az alabbi
oszlopdiagram igazolja, ami azt abrazolja, hogy a hitelkihelyezések visszaesésében jelentOs

részt eredményezett a kindlati hatas, azaz a hitelintézetek dvatosabb miikodése.

5. abra

A vallalati hitelezés visszaesésének hatasai
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Forras: Sajat szerkesztés a Nemzeti Bank tanulmanya alapjan (Hosszu et al. 2013)

Fontos még megemliteni, hogy korrelacio esetében nemcsak A és B hathat egymadsra, hanem
egy C tényezd is hathat egyszerre mindkét faktorra kiilon-kiilon, amely egyiittmozgast

eredményezhet. Ilyen tényez6t nem tudtunk azonositani.
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A kovetkezOkben megvizsgaltuk, hogy az exporthitellel tamogatott export milyen aranyban
jelenik meg hazank teljes export volumenében. Azt tapasztaltuk, hogy amikor az exporthitellel
tamogatott export részaranya (a teljes exportvolumenbdl), azaz az exportlefedettségi mutato,
nott, akkor az hozzajarult a teljes exportvolumen ndvekedéséhez is. Az exportlefedettségi
mutato- €s az exportvolumen éves novekmeénye kozott a korrelacios egyiitthato értéke 0,515, ami

egy kozepesen erds kapcsolatot jelez.

6. abra

Az exportlefedettségi mutato a teljes
exportvolumenhez viszonyitva
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Forras: Sajat szerkesztés a KSH és az Eximbank adatbazisaibol

Az exportlefedettségi mutatét az Eximbank éves jelentéseiben taldlhatdo adatok alapjan
szamoltuk ki. Az egy évben kihelyezett 0j hitelek és kibocsatott garancidk értékét leosztottuk a

teljes magyar exportvolumennel.

Jol megfigyelhetd, hogy a két adatsor kozel egylitt mozog. A 2007-es kiugréan magas adat annak
tudhato be, hogy ebben az évben az Eximbankgarancia kibocsatasa joval meghaladta a korabbi
évek atlagos szintjét. 2008-r6l 2009-re nagyobb aranyt csokkenés kovetkezett be az
exportlefedettségi mutatd esetében, mint az exportvolumen tekintetében, ez a gazdasagi valsag
hatésaira vezethetd vissza. A korabban mar emlitett hitelfelvételi kedv visszaesése miatt az
Eximbank jelentésen kevesebb hitel volt képes nytjtani, illetve garanciat kibocsatani.A 2008-as
mélypont utan az exportlefedettségi mutatdé novekvd tendenciaba fordult at, vagyis a
hitelkihelyezés és garanciakibocsatds nagyobb aranyban novekedett a teljes exportvolumen
aranyaban, mint a teljes exportvolumen. 2012-ben egy szignifikans novekedés kdvetkezett be az
Eximbanknagymértékti hitelkibocsatasanak koszonhetden.Ez azt jelenti, hogy hazankban
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nemcsak az exporthitelezés nominalis értéke nott, hanem aranyaiban is egyre nagyobb szerepet

kapott a teljes exporttevékenységben.

Az Eximbank altal az egyes években kihelyezett Uj hiteleket az alabbiakban 6sszehasonlitottuk
az orszag export/GDP indexével 2006-os adatokig visszamenden. Ezzel az volt a szandékunk,
hogy az Uj hitelkihelyezéseket ne csupan exportvolumennel vessiik dssze, hanem az export a
brutt6é hazai termékben képviselt aranyaval is. A kutatdsunk soran megallapitottuk, hogy e két
adat kozott is megfigyelhetd kapcsolat. Korrelacios szamitasunk 0,47-es értéket mutatott, ami

szintén egy kozepesen erds kapcsolatot jelent.

7. dbra

Magyarorszag Export/GDP indexe és az
Eximbank 0j hitelkihelyezésének volumene
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Forras: Sajat szerkesztés a Vilagbank adatbazisabol, ill. az Eximbank éves jelentéseibdl (worldbank.org)

Megfigyelhetjiik, hogy az orszag exporttevékenységének aranya a GDP-hez képest az utdbbi
években jelentdsen nétt. 2012-re ez az érték megkdzelitette a 95%-0S Szintet, amely mar
vildgviszonylatban is kiemelkeddnek szamit. A 28 tag Eurdpai Unidbol ezzel az arannyal a 4-
5. helyen allunk Szlovékival kozdsen. A 2008-as gazdasdgi valsdg ezen az 4abran is
megfigyelhetd, 2008-r61 2009-re 4 széazalékponttal csokkent az orszdg GDP aranyos
exporttevékenysége. 2009-t61 viszont egy nagyon erds fellendiilést tapasztalhatunk. Ez
elsésorban azzal magyarazhatd, hogy az orszag exportvolumene a valsag “kilabalasi
szakaszaban” nagyobb iitemben ndvekedett, mint a bruttd hazai termék értéke. Ez egyrészt annak
tudhato be, hogy a gazdasagpolitika a gazdasag ¢élénkitésére a megoldast az exporttevékenység

novelésében kereste.
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Napjainkban az exportfinanszirozas jelentésége feler6sodott, erre utal a régidban tapasztalhato
trend is, melynek bemutatasahoz egy nemzetkdzi Osszehasonlitast készitettiink. A kutatés
Szlovakiat és Csehorszagot tartalmazza, mert 6k rendelkeznek hasonlo6 torténelmi, gazdasagi és
politikai berendezkedéssel, igy hazank szempontjabdl relevansak, tulajdonképpen a kozvetlen
versenytarsaink a nemzetk6zi kereskedelem piacain. A kiilkereskedelmi mérleg jol reprezentalja,
hogy egy orszag a nemzetkozi kereskedelemben hogyan teljesit. Az orszdgok kozotti eltérd

valuta és gazdasagi méret miatt célszeri a GDP aranyaban 6sszehasonlitani ezt az egyenleget.

8. bra
Kiilkereskedelmi mérleg a GDP
aranyaban
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Forras: Sajat szerkesztés a Vilagbank adatbazisa alapjan (worldbank.org)

A fenti diagramrdl egy egyértelmilien pozitiv trend olvashatd le, ami abbol adodik, hogy a
vizsgalt orszagokndl az exportbdviilése keriilt eltérbe.Ezt az allitast a (a kovetkezd abran
lathatd) export GDP-hez viszonyitott hdnyadanak novekedése tamasztja ald. A pozitiv
kiilkereskedelmi mérleg rengeteg elénnyel jar. Egyik legfontosabb elénye talan, hogy kozvetett
modon csokkentheti az allamaddsagot, ami napjainkban egy kulcsfontossagi kérdéssé valt
Magyarorszagon. A GDP aranyos kiilkereskedelmi mérleg egyenlegének novekedése, ceteris
paribus vagy az export boviilésének, vagy a GDP csokkenésének vagy az import csokkenésének

tudhato be. Ezért megvizsgaltuk ezt a harom tényezdt kiilon-kiilon.
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9. 4bra

Az export szazalékos aranya a GDP-
ben
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Forras: Sajat szerkesztés a Vilagbank adatbazisabol (worldbank.org)

A valsag hatdsdra 2009-ben tortént a legnagyobb visszaesés, amely Szlovakia
exporttevékenységére hatott ki a legerdteljesebben (12 szdzalékpontos csokkenés).
Megfigyelhet6 azonban az is, hogy a bekdvetkezett valsag ellenére mind a harom orszag névelni
tudta a bruttd hazai termékhez viszonyitott exporttevékenységét a 2012-re a 2006-0s adathoz
képest. Ez a novekvo tendencia bizonyitja az el6z6 megallapitasunkat, miszerint a kdrnyez6
orszagok folyamatosan novelni kivanjak az exportvolumentiket, és igy az exportfinanszirozas

szerepe hatvanyozottan felértékelddik.
A kovetkez6 vizsgalt tényezd, amely jelentds hatassal bir a kiilkereskedelmi mérleg egyenlegére,

az egyes orszagok importtevékenysége, amelyet a bruttdé hazai értéklik szazalékdban

hasonlitottunk 0ssze.
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10. 4bra

Import aranya a GDP-bol

100%
80% prm———
60% AV//
40%
20%

0%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

= |\lagyarorszag == Szlovakia Csehorszag

Forras: Sajat szerkesztés a Vilagbank adatbazisabol (worldbank.org)

A valsag természetesen az importvolumenre is kihatott, jelentds visszaesést indukalva a 2009-es
évre vonatkozoan. Ezutan egy mérsékelt novekedés kovetkezett be egészen a vizsgal idészak
végéig, tehat biztosan Aallithatjuk, hogy nem az importvolumen csokkenése okozta a
kiilkereskedelmi mérlegtobbletet, csupan az importvolumen lassabb ardnyll ndvekedése az

exportvolumenhez képest.

A GDP ardnyos kiilkereskedelmi mérleg lehetséges valtozasanak harmadik altalunk vizsgalt
tényezdje egyes orszagok bruttd hazai termelésének valtozasa. Az elemzett iddszakban a harom

orszag GDP-je aranyaiban hasonld mértékben valtozott.

11. abra
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Forras: Sajat szerkesztés a Vilagbank adatbazisabol (worldbank.org)

27



Osszefoglalva a fentieket a magyar GDP ardnyos kiilkereskedelmi mérleg egyenlege 2010-t61
2012-ig tartd idészakban csokkent, illetve lemaradt a két vizsgalt orszag tobbletéhez képest.
Ebbdl azt a konkluzidt vontuk le, hogy az emlitett csokkenés oka az exportboviilés lassulasaban
keresend6, mivel az import- és GDP valtozas a vizsgalt orszagokban hasonloan alakult, igy ezek
a tényezOk nem okozhattdk ezt a kiilonbséget.A kiilkereskedelmi mérleg javitdsahoz az
exportboviilést kell eldtérbe helyeznie az orszdgnak, mivel ennek ndvekedésében van
lemaradasunk a megfigyelt orszagokhoz képest. Ennek az exportbdviilésnek egy lehetséges

modja az intenzivebb exportfinanszirozas.

A fenti vizsgalat tiikrében arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az Eximbank
exportfinanszirozoi tevékenysége és a magyar exportvolumen kozott erds kapcesolat mutathatd
ki. Az Eximbank kedvezd kamatozast hitelnyujtasi tevékenysége pozitivan jarul hozza hazank
exportjanak ndvekedéséhez, igy szerepét és sulyat célszerli lenne ndvelni a jovoben.

A tovéabbiakban 6sszehasonlitottuk a magyar, a szlovéak és a cseh exporthitel tigyndkségek banki
tevékenységét, abbol a célbol, hogy ravilagitsunk mekkora kihasznalatlan potencidl rejlik még

az Eximbankban.
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12. 4bra

Az egyes orszagok eximbankjainak
tevékenysége a GDP szazalékaban
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Forras: Sajat szerkesztés az egyes bankok éves jelentései €s az Eurostat adatbazisa alapjan

Ezen a grafikonon jol latszik, hogy a magyar Eximbank banki tevékenysége messze alulmulta
az utobbi években mind a cseh, mind a szlovdk exporthitel tigyndkségek hasonld tipust
iigyleteinek GDP aranyos volumenét. Kiilondsen a valsadg éveiben szembetiind €z a kiilonbség.
2008-as, 2009-es ¢években GDP ardnyosan két-haromszor annyi hitelt folyositottak a vizsgalt
orszagok eximbankjai, mint hazanké. Ez pedig kiilonos jelentdséggel bir egy recesszid soran,
amikor az importvolumen visszaesik, a vilagkereskedelem besziikiil és a gazdasag élénkitésre
szorul. Egyediil vizsgalt idészakunk utolsd évében, 2012-ben sikeriilt felzarkéznunk és
megelézniink Szlovékiat ebben a mutatdban, ami, mint lathattuk nagyrészt annak kdszonhetd,
hogy az Eximbank kozel megduplazta az ebben az évben kihelyezett hiteleinek mennyiségét.
Mindazonaltal ezt az adatot a tovabbiakban is érdemes lenne novelni, az exportfinanszirozast

tamogatni és ennek segitségével régidban egy vezetd szerepet elérni.
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8. Befejezés

A dolgozatunk soran az exportfinanszirozas €s az Eximbank bemutatdsara tértiink ki.
Vizsgalatunkkal azt probaltuk bebizonyitani, hogy a magyar Eximbank tevékenysége pozitiv
moédon hozzdjarul az orszag exportndvekedéséhez. A kettd kozti korrelaciot kimutattuk és az
Osszefliggésekre ravilagitottunk, ugyanakkor megallapithatjuk, hogy hipotézisiink csak kdzvetve
bizonyithato. Konkluzionk szerint a magyar allamnak tovabbiakban is tdmogatni kell az
Eximbank tevékenységét, és Osztondznie a kis- és kozépvallalkozasokat abban, hogy kiilfoldi
piacokra 1épjenek. Ennek az elképzelésnek néhany jelét mar megfigyelhetjiik jelenleg is, a
kiilkereskedelmi stratégiaban kihangsulyozott keleti nyitas politikéja a KKV szektort 6sztonzi a
keleti piacok felé torténd nyitasra, amellyel elsdsorban az exportunkban fennallo
koncentraltsagot kivanjuk csokkenteni. Az 4llam az Eximbank ilizemeltetésén és tdmogatasan
kiviil mas eszkozokkel is 0sztonzi az exportpotenciaval rendelkezd kis- és kozépvallalkozasokat.
Ilyenek az ujonnan létrehozott Keresked6hazak, az Export akadémia, illetve az export directory-
k. Ezek tOke-hozzdjaruléas helyett hasznalhato tudassal és ismeretekkel segitik a véllalatokat.
Osszességében kijelenthetjiik, hogy a magyar Eximbank hozzajarul a magyar gazdasag
exportnovekedéséhez és a jovoben célszerli ez iranyu tevékenységét novelnie, ezaltal is

eldsegitenie az orszag makrogazdasagi értékeinek javitasat.
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