EOTVOS LORAND TUDOMANYEGYETEM TARSADALOMTUDOMANYI KAR

A tézsde keresési népszeriiségének valtozasa
és a gazdasagi valsaggal, illetve annak
percepciojaval valé kapcsolata

2014. aprilis 22.



Tartalom

BEVEZEES. ...ttt ettt ettt 3
1. Kutatdsi t€ma €8 NIPOtEZIS........eeeuiiieiiiieiiiieciie ettt e sree et eesere e e ereeesaeeesaeesaaaee s 3
2. Fogalom meghataroZas..........cccuieviiiiiiiiiieiieie ettt e 3
3. REPIEZENIALIVITAS. ..eeuvieeiiieiieeiieetieeiie ettt ettt e st eebeesteeesbeesaeessbeessseenseessaesnseeseeennnns 4
4. IMOASZETEAN. ..ottt ettt et ae e et e s at e s bt e sbe e et e e sabeeabeesbteenbee s 5

Alapadatok, MEGKOZEIIIES. ......cc.eeiiiiiiiiiiee et 8
1. A kiemelked6 valsagpercepcios iddszak meghatdrozasa..........cceeevvevienieniecnieennnenne. 8
2. A tézsdével kapcsolatos érdeklddés alapdiagramja.............cceevveevieecieeeniieeenieeeenn. 10

EIEIMZES. ...ttt ettt ettt ettt e e 12

1. Tézsdével kapcsolatos érdeklddés vizsgalata, a kiemelkedd valsagpercepcios iddszak
eldtt és utan, egyszerll leird statisztikakkal...........ccoooieiiiiiiiiiiiii, 12
2. Tozsdével kapcsolatos érdeklddés vizsgalata a kiemelkedd valsagpercepcios iddszak
elott, gorbeillesztési eljarasokkal és parcidlis autokorrelacidval...........coocvveeeviieeeennnnnnene. 13
3. Tdzsdével kapcsolatos érdeklddés vizsgalata a kiemelkedd valsagpercepcids iddszak
utani iddszakra, gorbeillesztési eljarasokkal és parcialis autokorrelacioval..................... 18

4. Tézsdével kapcsolatos érdeklodés vizsgalata a kiemelkedd valsagpercepcios iddszak elott

¢€s utan, gorbeillesztési eljarasokkal.............coovveeiiiiiiiiiiiiiee e 22
VEGKOVELKEZIETES. ......eieneieeie ettt ettt et e et e e et e e e nteeeenees 24
210 TT0Yea . ¥ i - TP PP 26
ADTAJEZYZEK. ...t 27



Bevezetés

1. Kutatdsi téma és hipotézis

A kutatas a tézsde keresési népszeriiségét és a 2008-as gazdasagi valsaggal, illetve annak
percepcidjaval vald kapcsolatat vizsgalja Magyarorszdgon, a magyar nyelvet beszélok
korében 2004 januarjatdl kezdddden egészen 2014 aprilis elejéig, a Google Trends altal
nyujtott adatok és az IBM SPSS Statistics segitségével. A kutatasi cél annak megallapitasa,
hogy a gazdasagi valsag, illetve annak percepcidja milyen hatast tett a tézsde keresési
népszeriiségére. A felallitott hipotézis, hogy a gazdasdgi valsdg hatdsdra a tdzsdével
kapcsolatos keresési népszertliség, illetve az érdeklddés iranta csokkent.

Azonban maganak a tanulmanynak célja nem mas, mint hogy kisérletet tegyen arra, hogy
bevezessen ¢és (feliiletes modon) ellendrizzen egy ujabb eszkdzt és moddszertant, amivel a
tarsadalom vizsgalhat6. A moddszertan alapja a Google Trends, illetve a Google Correlate,
amelyeknek a segitségével az internetes aktivitas (viselkedés) kdzvetlen modon vehetd gorcsod

ala.

2. Fogalom meghatdrozdas

A tdzsdével kapcsolatos keresési népszeriiséget a késdbbiekben azonositom a ra irdnyuld
érdeklédéssel,’ mert azt allitom, hogy a tézsdével kapcsolatos informacioszerzésnek a
leggyorsabb, legegyszeriibb és legelterjedtebb modja a Google keresérendszere.”

»A részvény egy vallalatban szerezhetd résztulajdonjog. [...] A tézsde egy olyan hely,

ahol részvényeket lehet eladni, illetve venni.”

Az elsédleges szempont, hogy a tobbség
szemszOgeébdl nézzem magat a tézsdét, ezért a tézsdefogalom nem tartalmazza a devizakkal
valoé kereskedést, amely annak ellenére, hogy hivatalosan a fogalom része, a majoritas
szamara nem kotodik kozvetleniil a ,,t6zsdéhez”, mert csak a bankokon, valutavaltdkon

keresztiil keriilnek kapcsolatba a deviza fogalmaval.* A tOzsdét — ahogy az késObb a

! Az érdekl8dés az informacidszerzésnek egy olyan formdja, amely akaratlagos.

2 Ugy vélem az egyéb forrasokat felhasznalok aranya rendkiviil alacsony, hiszen egyszertien nem hatékony a
hasznalatuk, igy jelenlétiik elhanyagolhato.

3 http://useconomy.about.com/od/glossary/g/Stock_Market.htm, letoltési idé: 2014.04.04.

* Tehat a lakossagi tézsdefelfogas jelentds modon eltér a hivatalos allasponttol.
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kivalasztott szavak alapjan is lathat6 - a részvényekkel és a részvénypiaccal kapcsoljak 0ssze
elsédlegesen.’

Kindleberger [1989] pénziigyi valsdg meghatarozasat értem valsag alatt. Egy gazdasagi
ciklus lefutdsanak 7 allapotat kiilonbozteti meg: kiilsd hatas, arfolyam emelkedés, euforia,
felismerés/kimeriilés, panik, kétely, depresszid/megmentés, igy a gazdasigi valsdg maga
gyakorlatilag az utols6 harom fazis. A panik fazisdban minden résztvevire jellemzd
magatartds a menekiilés a likvid eszkdzokbe és a kétely (discredit). Az elobbi esetén a likvid
eszkdz-csoportok képezik szdmukra a biztos menedéket (készpénz, allamkdtvény, arany),
melyet a kételyiik tetéz, és igy kénytelenek leépiteni a hitelbdl finanszirozott pozicidikat.
Ezaltal pedig kezdetét veszi a depresszid, amely a gazdasagban meglévd tokeattétel
csokkentésének a kovetkezménye.®

Elemzésemben a gazdasagi valsag kiterjedt tudatosulasanak (percepcidjanak),’ illetve az
iranyaba torténd, kiemelkedd mértékii keresési népszerliségnek az iddszakat a Trends alapjan
fogom meghatarozni, a gazdasagi valsdghoz, illetve a tézsdéhez kapcsolodd kifejezések
kimagaslo, osszevont keresési értékei segitségével.® Ezt az iddszakot roviden , kiemelkedd

valsagpercepcios idészaknak™ fogom nevezni.’

3. Reprezentativitds

Az eredmények nem altalanosithatdak Magyarorszag teljes lakossagara - annak ellenére,
hogy az altalam hasznalt adatok csak Magyarorszagra vonatkoznak -, mert az adatokat a
Google keresési kifejezések adjak, azonban nem tudhatom, hogy milyen attribltumu
tarsadalmi rétegek hasznaltak, illetve hasznaljak a szolgaltatdst magat. Lehetséges, hogy csak
bizonyos tarsadalmi rétegeket reprezental, hiszen ma sincs Magyarorszagon mindenkinek

hozzaférése az internethez, 2004-ben pedig még kevésbé volt, azonban, az internetet

crer

> Az arutézsdét viszont - az elObbiek mellett - a fogalom részének tekintem, mert az Osszetett szO maga
tartalmazza a tézsde szot, igy valosziniileg az azzal kapcsolatos érdeklddés mérésére is alkalmazhato.

¢ http://www.gphd.ktk.pte.hu/files/tiny mce/File/Vedes/Acs%20Barnabas%20-%20disszertacio.pdf, 11-13. oldal,
Acs Barnabas, 2011, letoltési id6: 2014.04.10.

" A tudatosulas fenntartdja és el6feltétele a gazdasagi valsaggal kapesolatos érdeklédésnek.

¥ Tehat tigy vélem, a valsag tudatosulasakor a keresési népszeriiségnek az érdeklédés kovetkeztében meg kell
nénie ¢s relativan magas értékeken ingadoznia. Ha a tudatosulds kodzvetlen, erételjes hatasa idovel el is mulik, a
késleltetett hatasa hosszu ideig elnyulhat.

? A valsag egyéb jellemzdivel (kialakuldsa, gazdasagi hatdsa stb.) nem foglalkozom a tanulményom soran, mert a
témam szempontjabol ennél kiterjedtebb tudas nem sziikséges a valsagrol.

10 A t6bbi internetes keresdszoftver puszta 1éte ebben az esetben elhanyagolhatd, mert a Google nem valdszinii,
hogy tarsadalmi réteg specifikus (az internetet hasznalokon beliil).
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4. Modszertan

A kutatashoz tehat az emlitett Google Trends adatait hasznaltam, igy a késébb lathatd
szamok azt tiikkr6zik, hogy a Google-6n végzett dsszes kereséshez viszonyitva milyen gyakran
hasznaltak az adott kifejezést."" A keresési adathalmazokat elosztjak egy kozos valtozoval — a
keresések teljes szamdval — annak érdekében, hogy kiegyenlitsék az adott valtoz6 adatokra
gyakorolt hatdsat (relativ gyakorisag szadmitas). Ebbdl kovetkezik, hogy a Google Trends
adatai relativak, nem pedig abszolutak és ezért jelennek meg az adatok egy 0-100-ig terjedd
skalan.'? Ezekbol adodoan a lefelé tartd vonal nem feltétleniil jelenti azt, hogy az adott
kifejezéssel végzett keresések abszolut szama csdkken, csupan azt, hogy a népszeriisége
csokken."

A Trends csak a népszeri keresett kifejezések adatait elemzi, igy az alacsony keresési
mennyiséget produkal6 kifejezések a 0 értékét veszik fel — vagy egyaltalan nem jelennek meg
- és az ismétlddd kereséseket - az ugyanazon felhasznélo altal rovid idén beliill megismételt
lekérdezéseket - kisziiri."*

A fentebb meghatarozott moédon 1étrejovo értékeket bizonyos, altalam valasztott szavak
Osszességének hasznalataval kapom meg. A Trends a Google Osszes keresési kifejezését
vizsgalja meg, és ha a kivalasztott szavakbol legalabb egy része az adott kifejezésnek, akkor
azt mar beleszamitja az emlitett népszeriségi értékbe. Tehat, ha a ,,t6zsde” sz6t hasznalom a
Trends-ben, akkor nemcsak egyediil a ,,t0zsde” szot tartalmazd keresések keriilnek bele az
adatokba, hanem példaul az olyan kifejezések is, mint ,,t0zsde arfolyam”. Azonban a keresett
kifejezés elirasai, mas irdsmodu valtozatai, szinonimai, egyes vagy tobbes szamu alakjai nem
jelennek meg a taldlatok kozott."

A kutatas soran hasznalt szavakat teljes egészében a kutatéi véleményezésem és a Google
Correlate javaslatai alapjan valasztottam ki. Aldbb egy tablazat lathato két kiemelt szoval:
Jtozsde”, illetve ,részvény”. Ugy vélem ez az a két sz6, amellyel a legjobban lehet mérni a
tézsdével kapcsolatos keresési érdeklddést, mert csak kis eséllyel irhattdk be olyan
kifejezésekbe, amelyeknek valdjaban semmi koze az altalam definidlt t6zsde fogalomhoz. A
masodik, illetve a negyedik oszlopban a Google Correlate altal szamolt ,,r”” - Pearson-féle

linearis korrelacios egyiitthato -'° lathato, amely a két fentebb emlitett szd keresési

' https://support.google.com/trends/answer/43551642hl=hu&ref_topic=4365531, let6ltési id6: 2014.04.04.
2 https://support.google.com/trends/answer/4365533?hl=hu&ref topic=4365599, letdltési id6: 2014.04.04.

https://support.google.com/trends/answer/4355164?hl=hu&ref topic=4365531, letoltési ido: 2014.04.04.
1 https://support.google.com/trends/answer/4355164?hl=hu&ref topic=4365531, letdltési id6: 2014.04.04.

' https://support.google.com/trends/answer/4355213?hl=hu&ref_topic=4365599, letdltési id6: 2014.04.04.
'3 https://support.google.com/trends/answer/4359582?hl=hu&ref topic=4365599, letdltési id8: 2014.04.04.
' http://www.google.com/trends/correlate/tutorial, letoltési id6: 2014.04.04.
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egylittjarasat mutatja meg az altalam kivalasztott szavakkal, tehat azt méri, milyen mértékben
valtozik egyiitt két kivalasztott sz6 keresési népszerliségének fiiggvénye. A tanulmanyom
soran minden 0,1-0,3 kozti korrelaciot gyengének, 0,3-0,5 koztit kozepesnek, a 0,5 felettieket
pedig erdsnek értékelem.

A Pearson-féle linearis korrelacids egyiitthatd értelmezésénél azonban figyelembe kell
venni, hogy ha a két fliggvény korreldl, nem feltétleniil okozza az egyik a masikat, vagyis
attol még, hogy a keresési fiiggvények korreldcioja magas, nem biztos, hogy az egyik
kifejezés keresésének megnovekedése okozza a mdasik ndvekedését/csokkenését. Ebben az
esetben, donté mértékben a szavak jelentésbeli Osszekapcsolodasanak, Osszefliggésének
tudom be a magas mértékli pozitiv korrelaciot. Ebbdl kovetkezden az ,,r” feltlintetését csak a
kivalasztott szavak hasznalhatésaganak aldtamasztasara haszndlom, vagyis a korrelacidobol
csak az kovetkezik, hogy a kornyezeti hatasok kovetkeztében azok az emberek, akik a tézsde
irant érdeklddtek, tobbségében az altalam kitlintetett szavakat hasznaltdk a kereséseik soran.'”

A kivalasztott szavak:'®

Tozsde r Részvény r
Tozsde 0,8855 Részvények 0.8739
Bux 0.8516 Bét 0.8548
Ertéktézsde 0.6684 Részvényarfolyam 0.8159
Tozsde 0,6054 Részvényvasarlas 0.7595
Toézsdei"” 0.7307
Részvényarfolyamok 0.7089

1. tablazat: A t6zsdével kapcsolatos keresési népszeriiség méréséhez kivalasztott szavak Pearson-féle

linearis korrelacios egyiitthatéi

Az ,arutézsde”, ,értékpapir”, ,.kotvény”, ,,t6zsdézés” szavak nem korreldlnak erdsen sem
egymassal, sem a fent emlitett szavakkal, de az elemzésbe bekeriiltek, mert megitélésem
szerint elsdsorban a tézsdei érdeklddést tiikrozhetik. A korrelacid hidnyanak oka az lehet,
hogy aki mar az ,,arutézsde”, ,.ertékpapir”, ,,kdtvény” szavakat ismeri, tobbet tud a t6zsdérdl,
mint a tobbség, igy mas mintdkban — id6kozonként - keres rd. A ,t6zsdézés” szdnak
elméletben erdsen korrelalnia kellene a ,,tdzsde” szoval, de ez nincs igy, azonban az ok
felderitésére nem teszek kisérletet.

A ,broker” szo azért nincs a kivalasztott szavak kozott, mert csokkend népszeriisége

betudhat6 a technoldgiai fejlédésnek, ugyanis manapsag egyre kevesebben hasznalnak brokert

A devizéak esetében ilyen Osszefiiggés nem mutathaté ki, ami azt sugallja, hogy a tobbségi tézsdefelfogas nem
tekinti a tézsde részének.

'8 Adatforras: Google Trends (http://www.google.com/trends/correlate), letdltési id6: 2014.04.10.

19 Példaul hirek, arfolyamok stb.
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a tézsdei lgyletek intézéséhez, mivel sokkal decentralizaltabba valt a tézsdei adas-vétel
(internet). Az ,,arfolyam” (otp deviza: r=0.9361, euro arfolyam: r=0.9255), ,,arfolyamok”,
»gazdasagi” (hir, minisztérium, vilagvalsag stb.) és az ,,alkusz” (biztositasi alkusz: r=0,9446)
szavak tal sokféle kdzegben jelenhetnek meg és nem feltétlen a tézsdével kapcsolatos
érdeklddést tiikrozik, ahogy ezt a korrelacios szamok is mutatjak a néhany felsorolt ellenpélda
esetén. Lényegében azt feltételezem, ha tézsdével kapcsolatos informaciora kerestek ra, a
felsorolt — kimaradt - szavakat tartalmazo kifejezések segitségével, akkor az imént emlitett
szavak mellé beirtdk valamelyik, 4altalam mar kivalasztott szot is (példaul ,t6zsde

arfolyamok™).”

20 A t6zsdeligyndk”, , értékpapirtézsde” szavak nem produkaltak elegendd keresési eredményt.

7



Alapadatok, megkozelités

1. A kiemelkedd vdlsagpercepcids iddoszak meghatarozdsa

A kiemelkedd valsagpercepcids idészak kezdetének a Google Trends adatai altal
szolgaltatott 2008 koriili kiugrod értékeket veszem. Az alabbi tablazatban a Trends-ben

hasznalt szavak lathatoak a Pearson-féle linedris korrelacios egyiitthatoval.?!

Vilsag r
Vilagvalsag 0.9035
Hitelvalsag 0.7867

Recesszio 0.7339

2. tablazat: A gazdasagi valsaggal kapcsolatos keresési népszeriiség méréséhez kivalasztott szavak

Pearson-féle linearis korrelacios egyiitthatéi

A ,,g0rog” szot ,,- gorog”-ként hasznaltam a Trends-ben, igy minden a gorog valsaggal
kapcsolatos Google-on végrehajtott keresés kikeriilt a képbol.?? Alabb, a Google Trends
segitségével létrehozott adathalmaz vizualis megjelenitése lathato.” Az Y tengelyen a keresési

népszerliség, az X tengelyen pedig az aktualis hetek helyezkednek el.
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Datum

1. 4bra: A gazdasagi valsaggal kapcsolatos keresési népszeriiség valtozasa (2004-2014)

2! Adatforras: Google Trends (http://www.google.com/trends/correlate), letdltési id6: 2014.04.10.

2 https://support.google.com/trends/answer/43595822hl=hu&ref topic=4365599, letdltési id6: 2014.04.04.
> Adatforras: Google Trends (www.google.com/trends), letoltési id6: 2014.04.10.

Hasznalt szoftver: IBM SPSS Statistics
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A diagramon szembeszokdek a 2008-as kiugrd értékek. A keresések kicsucsosoddsa —
ahol elérik a 100%-ot — a 2008.10.12 és a 2008.10.18 kdzotti idoszakra tehetd. A 2008.10.05.
és a 2009.05.09. kozotti idoszakban a valsag tudatosulasanak hatdsdara tartosan
megemelkedett a valsaggal kapcsolatos keresések népszeriisége annak ellenére, hogy a
keresések nem minden héten produkaltak magasabb értéket a kiiszobértéknél, ami 24 volt.
Azért a 24-et valasztottam kiiszobértéknek, mert ez az els6 olyan — 2009.05.03. és
2009.05.09. kozti mért érték -, ami folé a késObbiekben mar egyszer sem emelkedik — heti
bontasban sem — a keresések népszerlisége. A kiiszobértéket a mért érték 2008.10.05. és
2008.11.01. kozti idészakban ugorja at eldészor — 70-es mért érték -, igy ezt vettem a
kiemelkedd valsagpercepcios 1ddszak kezdetének.

Felvetddik a kérdés, hogy pontosan mi tértént 2008.10.05-e utan, vagyis mitdl ugrott meg
ilyen kiemelkedden a Google keresések népszeriisége. Az a feltevésem, hogy ekkor keriilt be
a médian keresztiil a politikaba és a kozgondolkodasba a valsdg gondolata. A tézsdén
folyamatosan zuhantak a banki papirok (OTP), aminek a kovetkezményeként egyre tobb
befektetd vonta ki a pénzét beldliik. Nott a pénziigyi bizonytalansag és a politikdban is ekkor
kezdtek el foglalkozni magéval a ,pénziigyi valsdggal” — cselekvési tervvel allt eld a
kormany.

Magyarorszdg esetében a kozgondolkodasbeli valsagfogalom ¢és percepcid, amely
,elsosorban a keresetek értékének visszaesésében és a fogyasztds visszafogasaban érhetd
tetten” hasonld koriilmények kozott alakulhatott ki, mint nemzetkodzi szinten, és ,,nagyban
befolyasolhatta a média intenzitasa”.** A Magyarorszagi média altal kozolt informacidkra
mindenképpen hatdssal vannak a kiilfoldi hirek — hiszen nem csak belpolitikai hirek keriilnek
be a médidba -, amelyekben a 2008-as ¢év, 4. negyedéves idOszakaban — 2008.10.05. is
beletartozik - jelentds valtozas kovetkezett be. A lakasvalsag kifejezést - "Crisis & (sub-prime,
credit, housing)" kulcssz6 — a pénziigyi valsag kifejezés - "Crisis & Financial" kulcsszo —
valtotta fel a fécimekben, tovabbd, az angol nyelvi, valsaggal foglalkoz6 cikkek szdma, az
emlitett id8szakban kozel 20 000-re ugrott.” Azt allitom, hogy volt egyfajta ,,leszivargasa” az
emlitett id6szakban a kiilfoldi hireknek a magyar médiaba. Ezen szavaknak, a magyarorszagi
keresési népszeriisége tehat azért ugorhatott meg ilyen mértékben, mert a leszivargas altal a
médiaba, ezaltal pedig a kdozgondolkodasba keriilt a kifejezés maga és az akkori tdrsadalmi,

financialis helyzethez val6 kapcsolata.

24

; http://'www.gphd.ktk.pte.hu/files/tiny_mce/File/Vedes/Acs%20Barnabas%20-%20disszertacio.pdf, 10. oldal,
Acs Barnabas, 2011, letoltési id6: 2014.04.10.

 http://www.gphd.ktk.pte.hu/files/tiny_mce/File/Vedes/Acs%20Barnabas%20-%20disszertacio.pdf, 9-10. oldal,
Acs Barnabas, 2011, letdltési id8: 2014.04.10.
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2. A tozsdével kapcsolatos érdeklodés alapdiagramja

Aldbb az éaltalam meghatarozott tézsde fogalommal kapcsolatos szavak keresési
népszeriiségének diagramja lathatd ugyanolyan formaban, mint a valsaggal kapcsolatos

keresések diagramjanak esetén.”®

1007
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407
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2. dbra: A tézsdével kapcsolatos keresési népszeriiség valtozasa (2004-2014)
A diagrambdl latszik, hogy a kiemelkedd valsdgpercepcids idészak alatt az altalam
valasztott szavak népszerlisége Oriasit ugrott, aminek a nyilvanvald oka, hogy az adott idében
a tozsdei arfolyamok rendkiviili mértékben kezdtek el zuhanni, és az ezzel kapcsolatos

hirekre, a gazdasagi valsag mibenlétére kereshettek ra a kijeldlt szavakkal. Azonban fontos

belatni, hogy a tézsdével kapcsolatos keresések népszerliségére a valsaggal kapcsolatos

6 Adatforras: Google Trends (www.google.com/trends), letoltési id6: 2014.04.10.
Hasznalt szoftver: IBM SPSS Statistics
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keresések népszeriisége nem kozvetlentil hatott, hanem elsdsorban kdzbejovo valtozoként. A
kivalto ok, ahogy azt mar irtam, maga a gazdasagi valsag, illetve annak tudatosulasa.

A diagramon kozépen elhelyezkedd, 2008.10.05.%7 és a 2009.05.23. kozti idbszakban 1évé
kiugrést nagyrészt a hirekre irdnyuld keresések adjak, tehat az csak egy rendkiviili tézsdével
kapcsolatos érdeklédésnek a pontja, amely idovel megsziint. A kijelolt idészak eldtt és utan
sem érte el egyszer sem a 39-es kiiszobértéket a keresések népszeriisége, amit a 2009.05.17.
¢s a 2009.05.23. kozti 39-es érték ad ki. Az itt kijelolt idointervallum viszont szinte pontosan
egybeesik a kiemelkedd valsagpercepcids iddszakkal — egy héttel késdbb esett vissza a
tozsdével kapcsolatos érdeklddés a kiiszobérték alé -, ami egy elég erds bizonyiték arra, hogy
a gazdasagi valsag — kozbejovo valtozoként a valsagkeresések népszerisége - indukalja a
tézsdével kapcsolatos kereséseket is.”* Ennek a legegyszerlibb oka az lehet, hogy a valsaggal
foglalkoz6 hirek egy rendkiviil jelentds hanyadaban valamilyen modon szerepet kap a tézsdén
uralkod6 negativ hangulat, igy a kiemelkedd keresési értékeket valojaban a gazdasagi
valsaggal kapcsolatos hirekre valo keresések adjak ki, emiatt — a technikai megfontolasok

mellett — ezen adatokat kihagytam a késobbi elemzésekbdl.

272008.10.05 és a 2008.10.11 kozti érték 58, az eldtte 16v6 hetekben ezt az értéket nem érte el.

% Az elemzés sordn a konnyebb kezelhetség érdekében a kiemelkedd valsagpercepcids id8szak részének fogom
tekinteni azt a hetet is, amikor a t6zsdével kapcsolatos érdeklédés még az itt kijelolt kiiszobérték felett
helyezkedett el.
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Elemzés

1. Tozsdével kapcsolatos érdeklodés vizsgalata, a kiemelkedo vdlsdagpercepcios
idoszak elott és utan, egyszeri leiro statisztikakkal

Az adatokhoz hozzarendeltem egy sorszam valtozot a konnyebb kezelhetdség érdekében,
majd harom kiilonbozé moddon lekértem az egyszeriibb leird statisztikakat. Az elsé tablazat a
kiemelkedd valsagpercepcidos iddszak elotti, a masodik a kiemelkedd valsagpercepcios
idészak utdni és a harmadik a kiemelkedd valsagpercepcios iddszak elétti, illetve utani

idészakot irja le.”
Sorszam: 1-248

Descriptive Statistics
N Range | Minimum | Maximum| Mean [ Std. Deviation
Ertek 248 24 8 32 17,37 4,070
Valid N (listwise)|] 248

3. tablazat: A kimagaslo valsagpercepcié el6tti idészak egyszerii leiro statisztikai

Sorszam: 282-535

Descriptive Statistics

N Range | Minimum | Maximum | Mean | Std. Deviation

Ertek 254 29 8 37 17,83 6,022
Valid N (listwise) 254

4. tablazat: A kimagaslo valsagpercepcié utani idészak egyszertii leiré statisztikai

¥ Adatforras: Google Trends (www.google.com/trends), letoltési id6: 2014.04.10.
Hasznalt szoftver: IBM SPSS Statistics
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Sorszam: 1-248 és 282-535

Descriptive Statistics

N Range [ Minimum [ Maximum | Mean | Std. Deviation

Ertek 502 29 8 37 17,60 5,151
Valid N (listwise) 502

5. tablazat: A kimagaslé valsagpercepcio elétti és utani idoszak (6sszevont) egyszerii leird statisztikai

A tablazatokbol latszik, hogy nincsenek olyan mértékii kiugrd értékek, amelyek a
késobbi elemzéseket jelentds mértékben eltorzithatnak. A teljes minta minimuma 8, mig a
maximuma 37. Els6 ranézésre gy tlinhet, a maximumok — 32-rdl 37-re nétt -, illetve az atlag
— 17,37-r681 17-83-ra nétt - alapjan, hogy a kiemelkedd valsagpercepcids iddszak utan a tézsde
népszeriisége kis mértékben ndhetett, hiszen mind a maximum, mind az atlag magasabb
értékkel szerepel a kiemelkedd valsagpercepcids iddszak utdn. Azonban lathatd, hogy a
kiemelkedd valsagpercepcids iddszak utdn a szérds — az atlagtdl vald atlagos eltérés —
majdnem a masfélszeresére nétt — 4,070-r61 6,022-re -, vagyis az atlag és a maximum ilyen
modu valtozasa betudhatd akar a kiemelkedd valsagpercepcids iddszak késleltetett hatdsanak
is, ami abban jelentkezett, hogy a keresési népszerliség el6szor nagyobb mértéki
ingadozasban, magasabb értékekrdl indult meg valamilyen irdnyba. Ezt a feltételezést a

fentebb lathat6 diagram is alatamasztja.

2. Tozsdeével kapcsolatos érdeklodes vizsgalata a kiemelkedo valsagpercepcios
idoszak elott, gorbeillesztési eljardsokkal és parcidlis autokorreldcioval

A lentebb lathato gorbe,” illetve egyenes elballitasdhoz a ,,curve estimation” nevil
parancsot hasznaltam, aminek a segitségével gorbek illeszthetdek egy megadott ponthalmazra.
Az aktualis gorbét a lehetd legmagasabb illeszkedési egyiitthatoval — azt mutatja meg, hogy
az aktudlis gorbe milyen mértékben illeszkedik a pontokra - rajzolja fel a program, amit az ,,R
square” (determindcios egyiitthatd) oszlop jeldl. Az Y tengelyen vald elhelyezkedését a
pontoknak az adott hét, éppen aktualis, keresési népszeriisége adja, mig az X tengelyen

minden egyes 1épés a soron kovetkezo hét.

30 Adatforras: Google Trends (www.google.com/trends), letoltési id6: 2014.04.10.
Hasznalt szoftver: IBM SPSS Statistics
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3. abra: A kimagaslo valsagpercepcio elotti idészakra illesztett, tozsdével kapcsolatos keresési népszeriiség

gorbéi

Model Summary and Parameter Estimates
Dependent Variable:Ertek

Model Summary Parameter Estimates
Equation R i
F dfl df2 Sig. | Constant| bl b2
Square
Linear | 0,045 | 11,54 1 246 | 0,001 | 18,866 [-0,012
Cubic | 0,073 | 6,383 3 244 10,000 | 20,771 [-0,101] 0,001

6. tablazat: A kimagaslé valsagpercepcié elétti idészakra illesztett, tézsdével kapcsolatos keresési

népszeriiség gorbéinek adatai

A program altal illeszthetd gorbék koziil a legnagyobb illeszkedési egyiitthatoval a
,Cubic” (,,Kob”) rendelkezett, azonban még ez is rendkiviil alacsony volt, minddssze 0,073.
Ez okbodl a gorbéket itt semmi masra nem hasznalom, csak azon kovetkeztetés levondsara,

hogy a tézsde keresési népszeriisége a kiemelkedd valsagpercepcids idészak kirobbanasaig
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szignifikans, enyhén csokkend tendencidt mutatott. Azonban, ha elvonatkoztatunk a(z)
(alacsony illeszkedésli) gorbérdl leolvashatd informacioktol és csak a pontok altal
szolgaltatottakra hagyatkozunk, egyfajta stagnalas, ,,0ldalazas” figyelhetd meg. Stagnalas alatt
azt értem, hogy a pontok egy egészen jol leirhato, kisebb intervallumon beliil — koriilbeliil 12
és 25 kozott — szorddnak tobbségében.

A parcidlis autokorrelacié megmutatja, hogy a kiemelked6 valsagpercepcids iddszak elotti
id6szak tézsdével kapcsolatos keresési érdeklodésének ponthalmaza milyen mértékben
korreladl dnmaga eltolt valtozataval, hogyha kivessziik a kozbejovoé hetek hatasat. A ,Lag”
(,,Késés) az eltolas mértékét mutatja meg, egyes értékil késés egy hétnyi eltolast jelent. Ha az
érték pozitiv, akkor az eredeti — nem eltolt — fliggvény aktualis értéke ,,vezeti” az eltolt
fliggvényt, vagyis, ha az eredeti fiiggvény novekszik, akkor az eltolt (,,jovébeli” az eredetihez
képest) is. Ezaltal kimutathatova valnak az olyan tipusu hatidsok, amelyekben mindig csak egy
adott heti érték korreldl a kovetkezd hetivel. A korrelacié megléte azonban nem feltétleniil ok-
okozati Osszefiiggést mutat. Az elemzésem soran feltételezem, hogy van ok-okozati
Osszefiiggés, vagyis a keresések aktudlis népszeriisége hatast gyakorol a késdbbi
népszeriiségére. Az emlitett hatds szocializacidés formaban érvényesiil: az a személy, aki
rakeres a tézsdére, az késobb kommunikacid tjan tovabbit ezzel kapcsolatos informaciokat
masoknak, koztiik pedig lesznek olyanok, akik emiatt szintén rakeresnek (,,spread” hatas). Ez
tehat egy (valoszintileg donté mértékben rovidtavi) érdeklodést katalizalo, terjesztd folyamat.

Alabb a kiemelkedd valsagpercepcidos idészak el6tti iddszakra lefuttatott parcialis

autokorrelacids tablazat lathatd.?!

3! Adatforras: Google Trends (www.google.com/trends), letoltési id6: 2014.04.10.
Hasznalt szoftver: IBM SPSS Statistics
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7. tablazat: A kimagaslé valsagpercepcio elétti idoszakra vonatkozo, tézsdével kapcsolatos keresési

Partial Autocorrelations

Series:Ertek
Lag Partal
Autocorrel

ation Std. Error
i 424 1064
2 ,044 ,064
3 ,145 ,064
¢ ,008 ,064
i ,070 ,064
-,095 ,064
7 ,011 ,064
8 ,063 ,064
-,009 ,064
0 ,070 ,064
1 -,147 ,064
2 ,072 ,064
3 ,035 ,064
4 ,100 ,064
15 -113 ,064
6 -,038 ,064

népszeriiségre futtatott parcialis autokorrelacioé

Ertek
O Coefficient
1,07 — Upper Confidence Limit
— Low er Confidence Limit
0,57
9
2 == = =
8 00 ] o
g -
o
-0,571
1,01

T T T T T T T T T T T T T T T T
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Lag Number

4. abra: A kimagaslo valsagpercepcio elotti idoszakra vonatkozo, tozsdével kapcsolatos keresési

népszeriiségre futtatott parcialis autokorrelacio vizualis abrazolasa
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A parcialis autokorrelacio tablazaton az elsd (kdzepes erdsségili) és a harmadik (gyenge
erdsségll) érték szignifikans, vagyis az aktudlis adatokbdl - egy megfeleld modell alapjan - a
kovetkezd heti tézsdei érdekldédés viszonylagos biztonsaggal eldrejelezhetd, mig az azt
kovetéek mar nem. Ha elvetem az altalam feltételezett érdeklédést katalizald folyamat 1étét,
akkor a hatds kivaltdja ,,ismeretlen ok™ lesz, azonban az eldrejelzéssel kapcsolatos
megallapitdsok ugyanolyan érvényesek maradnak.

Természetesen az eldrejelzés ebben az esetben felesleges, hiszen pontosan tudjuk, hogy a
Trends-ben milyen értékek sziilettek a kiemelkedd valsagpercepcios id6szak alatt. A parcidlis
autokorrelacidot csak annak a bemutatdsara haszndltam itt, hogy létezett a kiemelkedd
valsagpercepcios iddszak eldtt is kismértékii dsszefliggés a tézsdével kapcsolatos aktudlis

keresési érdekl6dés, és az utana kovetkezo héten keletkez6 keresési érdeklodés kozott.
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3. Tozsdével kapcsolatos érdeklodés vizsgalata a kiemelkedo valsagpercepcios
idoszak utani idoszakra, gorbeillesztesi eljardsokkal és parcialis
autokorreldacioval

A lentebb lathatd gorbe a mdasodik részben emlitett modon jott létre, de ezuttal a

kiemelked valsagpercepcios iddszak utani idészakra lett illesztve.*

Ertek

O Observed
401 — Exponential

307

207

T T T
0 100 200 300

Sequence

5. abra: A kimagaslé valsagpercepcio utani idészakra illesztett, tozsdével kapcsolatos keresési népszeriiség

gorbéje

Model Summary and Parameter Estimates
Dependent Variable:Ertek

Equati Model Summary Parameter Estimates
uation

q R Square F dfl df2 Sig. Constant bl
Exponential 0,695 573,802 1 252 0,000 27,468 -0,004

8. tablazat: A kimagaslo valsagpercepcié utani idoszakra illesztett, t6zsdével kapcsolatos keresési

népszeriiség gorbéinek adatai

32 Adatforras: Google Trends (www.google.com/trends), letoltési id6: 2014.04.10.
Hasznalt szoftver: IBM SPSS Statistics
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Az exponencialis gorbe illeszkedési egyiitthatdja ebben az esetben 0,695, ami egy
erds Osszefliggést takar, vagyis a gorbe meglehetdsen jol illeszkedik a Trends adatai altal
kiadott ponthalmazhoz.

A vizsgilt, kiemelkedd valsagpercepcios iddszak utan konnyen észrevehetd a valsag
altal okozott, - a kiemelkedd valsagpercepcios iddszakhoz mérten — késleltetett, t6zsdével
kapcsolatos keresési érdeklédés megnovekedése, hiszen az adatok joval magasabb értékekrol
indulnak, mint a kiemelkedd valsagpercepcios idoszak eldtti, utani, illetve a kettd egyiittes
atlaga. Ezenkiviil, a kezdeti értékek joval magasabbak, mint a kiemelkedd valsagpercepcios
iddszak el6tt 1évo adatokra rajzolt gorbe barmely pontja. Mivel a valsagpercepcio altal keltett
késleltetett hatas (illetve maga a valsadg) folyamatosan, relativan lassu iitemben tiint el, ezért
az exponencialis gorbén egy egyre lassulo, de egyértelmi csokkenés mutatkozott meg, amely
végiil a harom vizsgalt id6szak 4tlagai, illetve a kiemelkedd valsagpercepcids iddszak eldtti
iddszakra illesztett gérbe pontjai ala csokkent.

Ha nem tesz a kozeljovoben semmilyen eldérelathatatlan torténés jelentds hatast a
tézsde keresési népszertiségére, akkor kétféle kimenet képzelhetd el. Vagy tovabb folytatodik
a csokkenés és egy eldre meghatdrozhatatlan értékintervallumban kezd el stagnalva,
»oldalazva” mozogni a keresési népszerliség, vagy egy Uj stagnalasi intervallum keletkezik a
jelenlegi értékek kornyekén, amelynek a hatara koriilbeliil a 10-es és 14-es értéknél van.

Az elméleti modellem szerint az oldalazd mozgasnak elébb-utobb — valtozatlan
koriilmények esetén — mindenképpen be kell kdvetkeznie, mert kialakul egy nagyjabdl stabil
vagy folyamatosan cserél6dd, de aranyaiban kozel allando kor, tarsadalmi réteg, amely
folyamatos keresési érdeklddést tantsit a tézsde irant (,,mag” elmélet). Ha varatlan hatasra
nem tlnik el az ¢ érdeklddésiik, vagy kezdenek el tobben érdeklddni, akkor az értékek egy
kisebb intervallumon beliil kezdenek el szorddni, a fiiggvény pedig elkezd oldalazni és
kialakul a ,,stagnalési intervallum”.

Azonban elképzelhet6 az is, hogy egy folyamatos ,,spread” hatés tartja az intervallumon
beliil az értékeket. Ez, ellenben kevésbé valoszinli, mert sokkal nagyobb szorast
tulajdonitanék ennek, mint ami az 4bran lathatd. Konnyen lehet azonban, hogy az emlitett
hatds régebben nagyobb szerepet jatszott a tdzsdével kapcsolatos keresési érdeklddés

alakulasaban.

3 A ,,compound, growth, logistic” gorbéknek ugyanekkora volt az illeszkedése.
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Befejezésiil, valosziniibbnek tartom, hogy a stagnélds a 10-14 kozotti értéknél jon 1étre,
amit a késObb lathato parcialis autokorrelacios tablazattal®® is ala tudok tdmasztani, de az elsd
lehetdség mellett sz616 érveket is megemlitem a késObbiekben.

Partial Autocorrelations

Series:Ertek
Lag Auté:::?i:rtlrzllatio Esrtrdo'r
1 840 ,063
2 ,187 ,063
3 147 ,063
4 ,130 ,063
5 ,131 ,063
6 ,049 ,063
7 ,108 ,063
8 ,022 ,063
9 -,004 ,063
10 ,079 ,063
11 -,044 ,063
12 -,097 ,063
13 ,075 ,063
14 -,026 ,063
15 ,055 ,063
16 ,031 ,063

9. tablazat: A kimagaslo valsagpercepcié utani idészakra vonatkozo, t6zsdével kapcsolatos keresési

népszeriiségre futtatott parcialis autokorrelacio

** Adatforras: Google Trends (www.google.com/trends), letoltési id6: 2014.04.10.
Hasznalt szoftver: IBM SPSS Statistics
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6. abra: A kimagaslo6 valsagpercepcié utini idészakra vonatkozo, tozsdével kapcsolatos keresési

népszeriiségre futtatott parcialis autokorrelacio vizualis abrazolasa

A parcialis autokorrelacios tdblazatban rendkiviili, 0,840-es erdsségii 6sszefiiggés
figyelheté meg.” Az utana kovetkezd értékek egészen az 6todik hétig szignifikansak, de
gyenge erdsségliek. Mivel az exponencidlis gorbe illeszkedése magas, ezért kijelenthetd, hogy
a gorbe altal kirajzolt csokkend tendencia legalabb 5 hétig még nagy eséllyel folytatodhat,
vagyis az adatok csak késobb kezdenek el oldalirdnyl mozgést végezni, egy elére nem
meghatarozhato stagnalési intervallumban.

Ellenben, ha eltekintiink az illesztett gorbe altal szolgaltatott informacioktol,
¢szrevehetdveé valik, hogy koriilbeliil a 10 és a 14-es érték kdzott mintha stabilizalodtak,
koncentralodtak volna az értékek. A parcialis autokorrelacid 5 hétre visszamendleg
szignifikans, az érté¢kek pedig mar tobb mint 5 hete tartozkodnak az emlitett intervallumban,
vagyis konnyen lehet, hogy a tézsdével kapcsolatos keresési érdeklddés mar jelen pillanatban

is a stagnalasi intervallumban mozog.

3 Bz akdr azt is jelentheti, hogy az altalam leirt érdeklédést katalizalo folyamat atlagos idétartama csupan egy
hét kdrnyékén van, ami egyébként meglehetdsen logikus is lenne.
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4. Tozsdeével kapcsolatos érdeklodés vizsgalata a kiemelkedd valsdagpercepcios
idoszak elott és utan, gorbeillesztési eljardasokkal

136

Az alabbi diagrambdl™ levonhato kovetkeztetés ugyanaz, mint amire az eddigi elemzések
alapjan el lehetett jutni, azonban a kiemelkedd valsagpercepcios iddszak alatt keletkezett
kiugro értékeket tovabbra sem veszem figyelembe, igy az elemzés soran figyelmet kell

forditani a kiugr6 adatok elhelyezkedésére.

Ertek

O Observed
40 — Cubic

T I T T I T
0 100 200 300 400 500 600

Sequence

7. abra: A kimagaslo6 valsagpercepcié elotti, illetve utani idészakra illesztett, tézsdével kapcsolatos keresési

népszeriiség gorbéje

3% Adatforras: Google Trends (www.google.com/trends), letoltési id6: 2014.04.10.
Hasznalt szoftver: IBM SPSS Statistics
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Model Summary and Parameter Estimates
Dependent Variable:Ertek

Model Summary Parameter Estimates
Equation R .
F dfl df2 | Sig. [Constant| bl b2
Square
Cubic 0,313 75,737 3 498 10,000 19,968 [-0,065] O

10. tablazat: A kimagaslé valsagpercepcié el6tti, illetve utani idoszakra illesztett, t6zsdével kapcsolatos

keresési népszeriiség gorbéinek adatai

A (kobos illeszkedésli) gorbe illeszkedése kozepes erdsségli - 0,313 -, vagyis
viszonylagos biztonsaggal értelmezhetd. A kiemelkedd valsagpercepcios idOszak a 248. érték
utdn ,.kezdddne el”, vagyis ott valtanak a kiemelkedd valsagpercepcios iddszak eldtti adatok
az utaniva, amelyeken mar lathatd a valsag altal okozott hatds. A kiemelkedd
valsagpercepcios iddszak kirobbandsdig a gorbe eléri azt a koriilbeliili értéket, amivel az
elindulasakor rendelkezett, vagyis oldalazo mozgast végez,’’ amely mozgas azonban lathatéan
megsziinik a kiemelkedd valsadgpercepcios idészak utan. A valsag (vagy annak késleltetett
hatasa) a keresési érdeklddésben eldszor hoz egy kisebb emelkedést, ami utdn egy meredek
zuhands alakul ki. Ezt a gérbét azonban nem tartom minden szempontbdl j6 illusztracionak,
mert talsdgosan meredek szogben zuhan ald. A fentebb leirt exponencidlis gorbe sokkal
jobban modellezi le a kiemelkedd valsdgpercepcids idészak utani adatokat. Tehat a végén

crer

ugyanarra jutottam, mint a részelemzésekkel.

7 Bz az oldalazas az értékek szordsa miatt azonban fenntartasokkal kezelendd, mert ahogy azt irtam, a valsag
el6tti idészakra valo gorbeillesztés nem mondhatd megbizhatonak.
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Végkovetkeztetés

A Trends adatain végzett elemzések alapjan a tézsdével kapcsolatos keresési érdeklddés
alacsonyabb értéken stabilizalodott, vagy fog stabilizdlodni, mint a kiemelkedd
valsagpercepcids iddszak eldtti idoszakban, vagyis ugy tlinik, a valsag hatasara — idovel - a
tézsdével kapcsolatos érdeklddés lecsokkent. A valsag tehat rovidtavon emelkedést hozott a
tdzsdével kapcsolatos keresési érdeklédésben, késébb viszont lecsokkentette azt. A kérdés az,
hogy milyen mdédon hathatott a gazdasagi valsag az érdeklddésre. TObbfajta interpretacio
elképzelhetd, de valdszinii, hogy az emberek bizalma megrendiilhetett magaban a tézsdében.
Mostanra kevesebben lathatjak megfelelonek a tézsdei kereskedésben rejlé kockézat-hozam
aranyt, tobben torékenynek tarthatjdk, vagy egyszeriien a torténtek, illetve a kiilonb6zo
vélekedések miatt mar nem biznak a milkddésében és igy nem motivaltak a tézsdével
kapcsolatos informaciok begytijtésére. Azonban feltehetéen nem a valsag az egyetlen oka a
csOkkenésnek, legalabb még egy valtozo hatéssal lehetett erre.™

Mivel a Trends adatai az 6sszes Google kereséshez mérten jonnek 1étre, ezért jelentds
hatésa lehetett annak is, hogy a Google, mint keresési szoftver elterjedtebbé valt. Valoszintlileg
aranyaiban egyre tobb olyan személy kezdte el hasznalni, akinek nincs megtakaritasa, vagy
nem ¢l magas életszinvonalon. Ha azt feltételezziik, hogy az emlitett tarsadalmi rétegnek
kisebb a tézsdei érdeklddésre irdnyuld motivacidja, - hiszen megtakaritds hidnyaban nincs
gyakorlati haszna, ha informalddik a tézsdérdl - akkor az 0 - Goggle-be - belépOk hatasara az
¢vek folyaman az Osszes keresés szamottevOen megnoOhetett, mikozben a tézsdével
kapcsolatos keresési aranyszamok jelentdsen csOkkenhettek. Tehat lehetséges, hogy az

ujonnan belépdk elfedték a valos, tézsdével kapcsolatos érdeklédésvaltozast.

*® Természetesen a kivalto okban/okokban ebben az esetben nem lehetek biztos, hiszen a megfigyelt id6tav alatt
rengeteg latens valtozo kifejthette a hatasat az emlitettek mellett vagy helyett.

¥ A két lehetséges ok hatdsanak ardnya természetesen nem megallapithatod, ehhez a Trends altal szolgaltatott
adatok nem elegenddek.
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A modell eredményessége

Haztartasok tulajdonaban |évé részvények értéke (millio
I Harztartasok tulajdondban

forint) lév8 részvények értéke

400000 (milli6 forint

350 000

300 000

)
200 000 A
150 000
100 000
50000
0
04 05 06 07 08 09 10

8. dbra: A haztartasok tulajdonaban 1évo részvények értékékének a valtozasa

Ezen az 4bran*® a haztartdsok tulajdonaban 1évd részvények értékékének a valtozasa
lathato, 2004-t6l, 2010 harmadik negyedévéig. Az eredményesség tesztelése sordn
feltételeztem, hogy a népszertiség csokkenése-ndvekedése pozitiv modon korrelal (egyiitt
mozog vagy hatdssal van) a haztartdsok tulajdondban 1évé részvények értékékének a
valtozasaval, igy az alabbiakat ezen kikotés alapjan fogalmaztam meg.*

A 8. abran lathaté adatok nem jarnak egyiitt a Trends altal gytijtott adatokkal 2007 utolso
negyedévéig, hiszen az emlitett abran egyértelmli novekedést mutat a haztartasok altal
kihelyezett pénzosszeg, mig a Trends adatai alapjan stagnalast/kismértékli csokkenést kellene
tapasztalnunk.

A valsagpercepcids iddszak utani adatok (2009 harmadik negyedévétdl) emelkedést
mutatnak, ami ellentmond ugyan a Trends adatainak (kismértékii csokkenés/stagnalas
tapasztalhaté a keresési népszerliségben csak erre az idészakra vonatkozolag), de pont az

utana kovetkezd idokre vonatkoz6 adatok hianyoznak. Ha a hidnyzd adatok folyamatos

0 Adatforras: http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xii-
ertekpapirok/mnbhu_epallomanyok tul megoszl), letltési id: 2014.04.10.

Hasznalt szoftver: Microsoft Office Excel

1 Masképpen: Azt feltételeztem, a tézsde népszerlisége hatdssal van, egyiitt jar a felhalmozott haztartasi
részvénymennyiségre.
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csOkkenést mutatnak egészen 2014 januarjaig, csak akkor bizonyulna a modell
megbizhatonak.* Vagyis a Trends adatai, ezen tudds alapjan nem felhasznalhatoak a
haztartdsok tulajdonaban 1évo részvények értékékének a valtozasanak (trendjének)
elorejelzésére!

Azonban még akkor sem lenne ok ezek alapjan elvetni a modszert, ha kidertilne, hogy
semmilyen modon nem korreldl egymadssal az altalam alkotott népszeriiségi arany valtozasa €s
a befektetett pénzdsszeg mennyisége. Ugyanis a 8. dbraban hasznalt adatok kiilondsen
érzékenyek a tarsadalmi struktirak ardnyainak valtozasara — lehetséges, hogy szamotteven
nétt a jomoduak szdma -, illetve a tézsdei szereplok viselkedésének a valtozasara —
elképzelhetd, hogy a mar szamlaval rendelkezOk egyre nagyobb mértékben fektetnek be -,
csak hogy kettdt emlitsek.

A modell helyessége azonban megfelelden tesztelhetd lehet a tézsde hasznalatara
létrehozott lakossagi szamldk szambeli valtozasanak a vizsgalataval, mert Ugy vélem az

sokkal kevésbé érzékeny adat a modszer ellenérzésének a szempontjabol.*

2 Természetesen lehetséges, hogy csak az eredményesség ellendrzése soran tett alapfeltevésem hibas és csupéan
negativ korrelaciot kell feltételezni, a megfeleld elméleti kerettel.

“ Ehhez itt érhetd el egy statisztika: http://bet.hu/topmenu/kereskedesi_adatok/stat hist letolt/befektetoistat
Azonban ezen az oldalon csak 2010-t6l kezdve vannak feltiintetve adatok, ami kevés ahhoz, hogy ellendrizni
lehessen vele a modell helyességét.
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