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1. BEVEZETES

Dolgozatom két, egymassal szorosan dsszefiiggd témakort hivatott bemutatni. A dolgozat
elsé részében a lakossag vagyonanak valtozasat, tovabba az dsszetételében torténd elmoz-
dulasok okainak feltarasat tliztem ki célul, mig a méasodik részben az allam altal is tamoga-
tott, kiemelten nyugdijcélit megtakaritasokat kivanom ismertetetni, illetve 6sszehasonlitani.

A dolgozat 1étrejottét alapvetden a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. szombathelyi la-
kossagi fiokjaban t6ltott szakmai gyakorlatom alapozta meg, mely id6 alatt volt részem ta-
pasztalni, hogy a lakossag nagy hanyada megtakaritasait tekintve mas alternativaban gon-
dolkodik, mint korabban. A vizsgalt szektor megtakaritasi szokasait, tovabba a megtakari-
tasi formakkal szemben tamasztott feltételeire tekintettel altalanossagban megallapithat6,
hogy a szektor mindig is a biztonsagot és a hozzaférhetdséget, mint szamara kiemelked6en
magas prioritasu tényezoket helyezte elétérbe a tobbi tényezdvel szemben. Ennek megfe-
leléen nem meglepd, hogy a lakossag az elmult évek folyaméan megtakaritdsainak dontd
hanyadat betétben helyezte el, azonban erdteljes valtozasnak lehetiink szemtanti. A magan-
személyek folyamatosan vonja ki forrasaikat a betétekb6l és csoportositjak at azokat mas
eszkozokbe. Sokan tudatosan keresnek uj termékeket, mig masok az iigyintézok és a befek-
tetési tandcsadok hozzaértésében bizva helyezik el megtakaritasaikat. Sajat meglatasom sze-
rint az tigyfelek némileg hajlanddéak magasabb kockazatot vallalni, azonban elsddlegesen
még mindig a hozzaférhetdség €és a biztonsag szerepel {6 kritériumként a termékek vonat-
kozasaban. (Tovabbi fontos kritériumként emliteném a kiszamithatosagot és a megtakaritas
gondozasmentességét.)

A megtakaritasok sziikségességét €s fontossagat egyre nagyobb €s nagyobb figyel-
mem kiséri a haztartasok tagjainak részérdl, mely a valsag és annak kovetkezményeire ve-
zethetd vissza. Nem is véletlen, hogy az egyik legtobbet hangoztatott fogalom az dngondos-
kodas. Eletiink soran barmikor érhet minket olyan negativ hatas, mely nagymértékben képes
befolyasolni addigi €letviteliinket. Ezen hatdsok kdzvetve vagy kozvetleniil, de a jovedelemi
helyzetiinkre vannak hatéssal. Elegendé munkahelyiink esetleges elvesztésére, egy stulyo-
sabb baleset, betegség, természeti katasztrofa anyagi helyzetiinkre gyakorolt kovetkezmé-
nyeire gondolni. Ezen tényezok tobbségének bekdvetkezését eldre nem lathatjuk, de a ko-
rabban felhalmozott megtakaritds aran — ha megeldzni nem is, de — a karokat némileg eny-
hiteni tudjuk. Az 1d6 mulasaval azonban minden maganszemély életében bekdvetkezik az

iddskor, a nyugdijra valo jogosultsag elérése.



A jelenlegi nyugdijrendszer felépitését latva a legtobben — koztik jo6 magam is —
szkeptikusan allnak annak miikddoképességét illetden, tovabba megkérddjelezik hosszu
tavl fenntarthatosagat. Sajnos amennyiben nem torténik a rendszer finanszirozasat tekintve
valtozas, be kell latni, hogy az allam altal nytjtott ellatasat egyre nagyobb mértékben sziik-
séges Onerdbol kiegésziteni.

Ugy gondolom, hogy mar palyakezdSként is nagy hangsalyt kell fektetni az
clétakarékossagra. Sziikséges lemondani a jelenlegi fogyasztas egy részérél, hogy a késob-
biekben a kiesO jovedelem okozta negativ hatasokat elkeriiljiik, azokat mérsékelni tudjuk.
Természetesen ebben a korban nem feltétleniil a nyugdijas évekre torténd takarékoskodas a
legfobb cél, hiszen az 6nall6 otthon megteremtése, a csaladalapitas magasabb prioritast él-
vez, de nem art hossza tavon elére tekintetni. Fiatalként szerencsére még rengeteg aktiv
munkaév all el6ttiink, mely alatt lehetéség van a forras eldteremtéséhez, azonban a nyug-
dijkorhatarhoz kozeledve az id6 egyre inkabb fogy.

A jelenlegi munkavallaloi réteg azon tagjai, akik kevesebb, mint 10-15 évvel allnak
nyugdijba vonulasuk el6tt vannak leginkabb kiszolgaltatva a jelenlegi nyugdijrendszer hia-
nyossagainak, hibainak. Az emlitett korosztalyba tartoz6 személyek nagy hanyada korabban
még bizott az allami nyugdijrendszer mitkodoképességében, azonban egyre tobben keres-
nek olyan megtakaritasi formakat, melyek altal sajat maguk gondoskodhatnak nyugdijas

éveik anyagi biztonsagarol, igy részben sajat kézbe véve sorsukat.



2. AMAGYAR HAZTARTASOK MEGTAKARITASANAK VALTOZASA

Mint a legtobb valsag stjtotta orszaghan, igy hazankban is jelenleg a recessziobol valod ki-
labalas €s az jboli stabil novekedés megteremetése a f6 cél. A novekedéshez elsdsorban
beruhazasok sziikségesek, melyekhez kapcsoldddan forrasokra van sziikség. A forrasok egy
része — optimalis esetben — bels6 forras. Amennyiben belfoldon a megtakaritasi hajlandosag
alacsony, ugy az orszag kénytelen nagyobb mértéki kiilfoldi téke bevonasara, mely altal az
orszag érzékenyebbé valik a nemzetkozi pénziigyi piacok hangulatvaltozasaira, nagymér-
tékben novelve ezzel az orszag sériilékenységét és csokkentve szuverenitasat, stabilitasat.
A magyar gazdasag évek ota fennallo problémaja a hazai megtakaritdsok alacsony szintje,
ebbdl kdvetkezik, hogy az orszag finanszirozasa nagyrészt a kiilfoldi befektetoktol fiigg. E
finanszirozés veszélyeit jol szemlélteti a 2008-ban kiilfoldiek altal tortént hirtelen forraski-

vonas, mely kozrejatszott a magyar gazdasag visszaesésében (Pellényi, 2014).

12 4 12

=

10 - - 10 <

3

8 - ’ -8

II\,’ \\‘ \%

. 6 \ -6 =
3} Vi \

~ 4 - \ -4 1<

- \ <

B \ :

= 2 B \ [ 2 (7]

"g A :%

g © I )

@ 2 \ 7 -2 ®

\~I e

-4 - - -4 9

N

-6 - 6 =

[}

-8 - .8 %

-10 - .10 ©

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Pénzligyi megtakaritasi rata (jobb tengely) ——Fogyasztas =---Magjovedelem

1. abra: A lakossagi jovedelmek, a fogyasztas és a megtakaritas alakulasa

Forras: MNB Infléacios jelentés, 2014

A gazdasag stabil és hosszl tav novekedését a belsé finanszirozas aranyanak nove-
kedése képes eldsegiteni, melynek forrasai elsdésorban a lakossagnal 6sszpontosulnak. A
gazdasag tobbi szerepldje jellemzden nettd hitelfelevoként van jelen a piacon, igy a vallatok
beruhazasait és az allamhaztartas tobbletkiadasat a kiilfold mellett a haztartasi szektor fi-

nanszirozza (Kékesi—Koczian, 2014).
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2. abra: Lakossag netto pénziigyi vagyona (Mrd Ft) és a nett6 finanszirozasi képes-
sége a GDP szazalékaban

Forrés: Sajat szerkesztés MNB (2014) adatok! alapjan

Az elmult évek folyaman a lakossag megtakaritasi hajlanddsaga ndvekedésnek indult,
mely maga utdn vonta a netté pénziigyi vagyon emelkedését. A fogyasztas az elmult 1d6-
szakban egyre nagyobb mértékben maradt el a magjovedelemtdl?. A haztartasok fogyaszta-
saikat a valsag utan mérsékelték és az igy képzett megtakaritast legtobb esetben hiteliik
torlesztésére forditottak, mely szintén hozzajarult a szektor nettd pénziigyi vagyonanak no-
vekedéséhez. Amennyiben a valtozas hosszu tavon tartos marad, az nagymértékben elGse-
githeti a gazdasagi novekedést, tovabba a gazdasag stabilitasat is pozitivan befolyasolhatja.
A lakossag megtakaritasi hajlandosaganak novekedésében tobb tényezd is szerepet jatszott
(Pellényi, 2014):

- adevizahiteles adossagbol fakado kotelezettség fokozatos visszafizetése, amihez

a kormanyzati intézkedések is hozzéjarultak,

- avalsag bizonytalan jovedelmi és foglalkoztatasi kilatasai megtakaritasok felhal-

mozasara 0sztonozte a haztartasokat,

- andvekedést hosszu tavon eldsegitheti a személyi jovedelemado rendszer atalaki-

tasa, ami csokkentette a munkajovedelmek adoterheit; a magasabb nett6 jovede-

lem emelte a megtakaritasok szintjét is,

! http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_nemzet_
gazdasagi_puszaml/htszla_hu.xlIsx (letdltve: 2014. szeptember 02.)
2 Nett6 keresetek és az allamtol kapott pénzbeli transzferek egyiittesen.
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- a haztartdsokat a kormanyzat kiilonféle intézkedésekkel az dngondoskodasi és
elotakarékossagi formak felé iranyitotta, (példaul hosszabb tavii megtakaritasok
adokedvezménye),

- a valsag sordn a haztartasok altal szerzett negativ tapasztalatok, valamint a sza-
balyzoi kornyezet szigoritasa csokkentette a hitelfelvételi kedvet.

Az évek soran nem csupan a haztartasok netto pénziigyi vagyonanak nagysaga, hanem

annak szerkezete is hatalmas valtozasokon esett at. (A finanszirozasi képességen tal leg-

alabb annyira fontos az is, hogy a megtakaritas milyen eszkdzben testesiil meg.)

35000 + — ]
30000 + — o O L
25000 + i i ll
20000 - N B AR .l fde el
15000 +
10000 + o B R - g g = M M e e
5000 +
-5000 1] |- o
o001 O O D HOQEUHBREELDES=SSE
-15000 +
“b&o_. \\\? (\)@é\, bé"'. *@ﬁc". QQ (‘)@Q\'. &0_. *&U' xé\ . @Q\". &o'. ‘&0'. \\\? (\)@é\'. &0.. ‘%&.- QQ
0¥ N o7 o S > ’b'@ SR IR RSN o S
\ \ N \S \ \$ \ \Y N
,-\,Q v WQ v Q v '\9 v %Q v ,»Q Vv ,-\,Q v %Q v ,-»Q Vv
1 Készpénz és betétek === Részvények és részesedések
. Eoyéb kovetelések® I Biztositastechnikai tartalékok
L1 Hitelek (kotelezettség) 1 Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
mmmm Foycb kotelezettségek 000 eeeeceee Nettd pénziigyi vagyon

3. abra: Haztartasok pénziigyi eszkozeinek és kotelezettségeinek allomanya (Mrd Ft)

Forras: Sajat szerkesztés MNB (2014) adatok® alapjan

A haztartasok megtakaritasaiknak meghatarozé részét készpénzben ¢€s betétek forma-
jaban tartja. Az elmult b6 masfél év alatt a szektor jelentds mértékben, 1.058,0 milliard
forinttal csokkentette a monetaris pénziigyi intézményeknél elhelyezett betéteinek alloma-
nyat. A lekotott betétdllomany 1.643,1 millidrd forinttal csokkent, mikdzben a latra sz616 és
folyoszamla-betét Osszege egyiittesen 585,1 milliard forinttal novekedett, mely aranya

2014. masodik negyedév végén a betétallomany 37,9 szazalekat tette ki. A lekotott betéten

3 http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_nemzet_
gazdasagi_puszaml/htszla_hu.xlIsx (letdltve: 2014. szeptember 02.)

5



beliil az éven beliili és a legfeljebb két évre lekotott eszkdzokbdl tortént a legnagyobb kivo-
nas (elébbibdl 1.682, mig utdbbibol 74,1 milliard forintot vontak ki a haztartasok). A két

éven tul lekotott betétallomany 113,1 milliard forinttal ndvekedett ezen id6 alatt.
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4. abra: A haztartasok altal a monetaris pénziigyi intézményeknél elhelyezett
betétek allomanynak valtozasa 2013. januar 1-jétél (Mrd Ft)
Forras: Sajat szerkesztés MNB (2014) adatok* alapjan

A latra sz6106 és folyoszamla-betétet mellett a készpénzallomanyban is nagymértékii
novekedés tapasztalhatd. A masfél éve tartdé egyre nagyobb méreteket 6ltd készpénztartasi
rata emelkedése végett a készpénzallomany 511,8 milliard forinttal gyarapodott, mely 2014
masodik negyedévének végén meghaladta a 2.815 milliard forintot. (A rata emelkedése

alapvetéen nem az alacsony pénziigyi kultira tovabbi hanyatlasara vezethetd vissza.)

4 http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0902_lakossa
gi_ HUF.xIs (letoltve: 2014. szeptember 02.)
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5. abra: Lakossag készpénzallomanya (Mrd Ft)

Forras: Sajat szerkesztés, MNB (2014) adatok® alapjan

Mindeko6zben a lakossag figyelme egyértelmiien az értékpapirok felé fordult, melyek

egylittes allomanya mara mar meghaladja lakossag belfoldi betétallomanyat is. Az értékpa-

pirokon beliil a legnagyobb kereslet a hazai allampapirok és a befektetési jegyek irant je-

lentkezik, melyek allomanyat az 0j megtakaritasokon kiviil a betétekbdl kivont forrasok

egyarant gyarapitnak.

Az 0Osszes eszkOz koziil az allampapirok iranti kereslet novekedése a legkiemelke-

dobb. A lakossagnak szant allampapirok allomanya csaknem 6tszeresére, 461,1 milliard fo-

rintrél 2.222,6 milliard forintra® ndvekedett bd masfél év leforgasa alatt. A lakossag jellem-

z6en az egy éves futamidejii papirokat keresi. (A tényleges novekedés valamelyest elmarad

az emlitett mértéktdl, mivel a lakossagnak szant allampapirok egyes fajtai nem csak kizaro-

lag a szektor szamara elérhetoek.)

8000 e m—m—m=a_ 8 000
7000 =-=-- ~—a_ 7000
6 000 6 000
5000 5000
4000 4000
3000 3000
2000 2000
1000 1000

o
o

1 Pénziigyi vallalatok
részvényei

[ Hitelintézetek
értékpapirjai

[ Befektetési jegyek

I K6zponti kormanyzat
értékpapirjai

- = =Belfoldi
betétallomany

6. abra: Lakossagi kezében 1évé értékpapirok osszetételének valtozasa (Mrd Ft)

Forras: Sajat szerkesztés MNB (2014) adatok® alapjan

5 http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_nemzet_

gazdasagi_puszaml/htszla_hu.xlIsx (letdltve: 2014. szeptember 02.)
62014. augusztus 31-ei adat.



A haztartasok mar a korabbi években is jelentésebb megtakaritast tartottak befektetési
alapok altal kibocsatott befektetési jegyekben. Az elhelyezet vagyon mértéket tekintetében
az igazi attorés az elmult masfél évben kovetkezett be, mialatt 1.611,6 milliard forinttal
gyarapodott a befektetési jegyek allomanya. A névekedéssel egyiitt a kiilonboz6 alapok
kozti vagyon megoszlasa is merdben atalakult, mely trendet a lakossag is kovette a megta-
karitasaik elhelyezése soran. A Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelok Magyarorszagi
Szovetsége altal havonta kozolt dsszesitd adatok’ alapjan megallapithato, hogy a kiilonbdz6
tipusu alapok tekintetében a lakossag altal is kiemelten preferalt pénzpiaci alapok részese-
dése egyre nagyobb mértékben mérséklddni latszik. A pénzpiaci alapokkal ellentétben a
kotvény és vegyes, tovabba az abszolut hozamu alapok irant érzékelhet6 a legnagyobb ér-
deklddés a megtakaritok részérél. A nagymértékii novekedéshez az egyes alapkezeldk ki-
bdvitett, lakossagi igényekre szabott termékportfolidja is hozzajarul.

Mint lathato, a haztartasok mind az 1j, mind mar meglévo forrasaikat az esetek dontd
tobbségében eltéré formaban helyezik el, mint a korabbi években. Az elmult évek alatt
egylittesen megmozgatott vagyon mértéke tobb ezer millird forintra tehetd.

Nem csak az egyes termékek kozott 1athatod atrendezddés, hanem a megtakaritas 1d6-
tavjara tekintettel is. Egyre nagyobb hanyadot képviselnek a hosszabb tdvii megtakaritasi
formak az egyes konstrukciok tekintetében. A lakossag kész és hajlando hosszabb idére
lemondani megtakaritasa részérdl, egészérdl. Az atrendezés okait a kdvetkezd fejezetben

kivanom taglalni.

7 http://www.bamosz.hu/documents/10157/321bd506-cdca-4c6d-b243-21473b87e042 (letdltve: 2014. szept-
ember 10.)



3. VAGYONATCSOPORTOSITAST BEFOLYASOLO TENYEZOK

A lakossag pénziigyi vagyonanak az elmult években tapasztalhatd portfolidatrendezésében
tobb tényezo egylittes valtozasa is szerepet jatszott, melyek részben fundamentalis, részben
pedig gazdasagpolitikai intézkedésekre vezetheték vissza. Nagyobb volumenii vagyonat-
csoportositasra a szektor részérdl két alkalommal volt példa az elmult évtizedben:
- 2006 masodik félévében, a tdzsdei arfolyamnyereség-és kamatado bevezetésekor, és
- 2008 0szén a pénziigyi valsag hatasainak megfékezésére tett monetaris intézkedé-

sekkel egy idében.

3.1. KORABBI EVEK VAGYONATCSOPORTOSITASAI

3.1.1. Tozsdei arfolyamnyereség- és kamatado bevezetése (2006)

A lakossag elsd, nagy volumenii vagyonatcsoportositasara egészen 2006. augusztusaig kel-
lett varni, mikor is az akkori korméany ,,Uj egyensuly” elnevezésii, az allamhaztartas egyen-
sulyat javité programjanak részeként a kamat- és tokejovedelmek ismételten koztehervise-
1¢s ala keriiltek szeptember 1-jei hatallyal. Az ad6 kulcsa 20 szazalékban lett meghatarozva.
(Bar a kamatado torténete egyidds a rendszervaltassal, azonban mégsem volt része tartdosan
az adorendszernek. 1994-ben elsd 1épésben 10, majd masodik 1épésben 0 szazalékra csok-
kentették az ado kulcsat a korabbi 20 szazalékrol.)

A kedvezotlen adojogszabalyi valtozas kihivas elé allitotta a szektort, amely nagy-
mértékll vagyonatcsoportositassal reagalt az intézkedésekre. A jogszabalyi valtozas stlyos-
bitotta a magyar lakossdg amugy is alacsony megtakaritasi hajlandosagat, hiszen a haztar-
tasok nem rendelkeztek kell6 mértékii tokefelhalmozassal, mely a gazdasag helyzetének ja-
vitashoz és a stabilitasahoz nélkiilozhetetlen (BET, 2006). (2006 harmadik negyedévében a
lakossag nett6 finanszirozasi képessége a GDP ardnyaban 4 szazalék koriil mozgott, mely

két év alatt a negyedére, 1 szazalékra csokkent.)

Készpénz és betétek
@ Nem részvény értekpapirok
; Hitelek
34,5% \ B Részvények és részesedések
0.7% 6,0% W Biztositastechnikai tartalékok
% H Egyéb kovetelések

7. abra: Haztartasok pénziigyi eszkozeinek megoszlasa 2006. junius 30-an

Forras: Sajat szerkesztés MNB (2014) adatok® alapjan

8 http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_nemzet_
gazdasagi_puszaml/htszla_hu.xlIsx (letdltve: 2014. szeptember 02.)
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A nyolc évvel ezel6tti, haztartasok kezében 1évé instrumentumok megoszlasat vizs-
galva megallapithato, hogy a megtakaritasokat — a jelenlegi helyzethez hasonloan — alapve-
téen készpénzben ¢és betétben voltak elhelyezve. Az egyes monetaris pénziigyi intézmé-
nyeknél elhelyezett betétek értéke 2006. év masodik negyedévének végén Osszesen 5.843,3
milliard forintot tett ki, melynek a haztartasok nettod pénziigyi eszk6zeihez mért aranya 42,5

szazalék.

N P ~ [0 Latra sz0616 és folyoszamla-betét

92,70% ‘ o Bven beliili

28,17%  71,83%
o B Hosszu, legfeljebb 2 éves
5,69%

D Hossza, 2 éven tuli

8. abra: Lakossagi betétallomany megoszlasa 2006. majus 31-én

Forras: Sajat szerkesztés MNB (2014) adatok® alapjan

A betétek tobb, mint negyede (28,2 szazaléka) latra sz6106 és folydszdmla-, mig a fenn-
marado rész lekotott betét formdjaban allt a szektor rendelkezésére. A lekotott betéteken
beliil a lakossag jellemzden a rovid, éven beliili lejarattal rendelkezd ajanlatokat részesitette
elényben, melyek a lekotott betétek 92,7 szazalékat alkottak. (A lekotott betéteken beliil
kiilfoldi devizaban tartott lekotott betétek részaranya csupan 3,2 szazalékot tett ki.) Az ado
bevezetése az éven beliili betétallomanyra gyakorolta a legnagyobb hatast, hiszen a beveze-
tést megelézden a lakossag tobb, mint 500 millidrd forintot vont ki a rovid lejarata- és a
folyoszamla betétallomanyabol. Az dsszeg egy részét, kozel 290 milliard forintot egy évnél
hosszabb futamidejii betétekbe csoportositotta at, mivel az 0 jogszabaly értelmében a 2006.
szeptember 1-je elott elhelyezett betétek és vasarolt értékpapirok az elsé kamatfizetésig,
vagy a futamidd végéig, illetve a befektetés megsziinéséig adomentességet élveznek??,

azonban a betétek egylittes allomanya igy is 244 milliard forinttal cs6kkent.

9 http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/hu0902_lakossa
gi_ HUF.xIs (letoltve: 2014. szeptember 02.)
10 Szja tv. 84/G. §
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9. abra: Lakossag betétallomanyanak valtozasa az el6z6 honaphoz képest (Mrd Ft)

Forras: Sajat szerkesztés MNB (2014) adatok!! alapjan

A kivont vagyont a szektor fOként értékpapirba menekitette 4t. A lakossag részérdl
egyre nagyobb figyelem kisérte a befektetési alapok altal kindlt megtakaritasi formakat, me-
lyek megfeleltek az olyan, lakossag szamara alapvet6 elvarasoknak, mint a biztonsag, ki-
szamithatosag és hozzaférhetdség. A Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelok Magyar-

orszagi Szovetségének adataibol'?

kideriil, hogy ebben az idészakban 295 milliard forintnyi
pénzosszeg érkezett az egyes alapokba, melyek koziil az ingatlan- és pénzpiaci alapok gya-

rapodtak leginkabb.

3.1.2. Valsag hatasa (2008)

A kamat- és tézsdei arfolyamnyereség-add bevezetését kovetéen nem kellett sokat varni,
hogy ismételten nagymértékii portf6lié atrendezésre keriiljon sor a maganszemélyek részé-
rol. A pénziigyi valsag kitorésével parhuzamosan a lakossag bizalma az értékpapirokban
valamelyest megrendiilt, igy azon személyek is betétben kivantak elhelyezni megtakarita-
saikat, akik addig magasabb kockazatvallalas mellett, ugyan akkor a nagyobb elérheté ho-
zam reményében értékpapirokban tartottak megtakaritasaik egy részét. 2008 6szén rovid 1d6
leforgasa alatt a szektor betétallomanyat tobb, mint 600 milliard forinttal novelte. A betét-
allomany novekedésben kozrejatszott tovabba a Magyar Nemzeti Bank alapkamat-politi-

t13

kaja is. A forint 2008. oktoberében nem kivant szint folé gyengiilt™ az eurdval szemben igy

a tovabbi gyengiilés megakadalyozasa érdekében a Monetaris Tanacs 2008. oktober 22-én

1 http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_nemzet_
gazdasagi_puszaml/htszla_hu.xlIsx (letoltve: 2014. szeptember 02.)

L2 http://www.bamosz.hu/documents/10157/321bd506-cdca-4c6d-b243-21473b87e042 (letdltve: 2014. szep-
tember 10.)

132008. oktober 22-én a hivatalos MNB eur6 kozéparfolyam 275,79 forint volt devizanként. Az arfolyam
2006. oktober 1-jén 241,53 forint volt. (Forras: http://www.mnb.hu/arfolyam-lekerdezes)
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(pénteken) 11:00 hatallyal kénytelen volt a korabbi 8,5 szazalékos jegybanki alapkamatot
300 bazisponttal 11,5 szdzalékra emelni a hazai fizeteszkoz gyengiilésének megallitasa ér-
dekében. (A hazai fizetdeszk6z arfolyamanak emelkedésben részben a kiilfoldi befektetok

forraskivonasa, részben spekulacié tamadasok alltak.)
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10. abra: A lakossag a monetaris pénziigyi intézményeknél elhelyezett betéteinek al-
lomanya 2008-2010 kozott (Mrd Ft)
Forrés: Sajat szerkesztés MNB (2014) adatok* alapjan

Bar a jegybanki alapkamatot négy 1épésben — par honap leforgasa alatt — 200 bazis-
ponttal csokkentette a Monetaris Tanacs, a kereskedelmi bankok tobb honapon keresztiil
kiemelkedden magas, 12-14 szdzalék koriili éves kamatot ajanlottak legfébbképp a rovid
lejaratq, jellemzden 2-3 honapos futamidejii lekotott betétek utan, melyek hatasara a lakos-
sag vagyona szinte 6zonlott a betétekbe. Az elhelyezett betétallomany nagyrészt a befekte-
tési jegyek allomanyabdl kertilt kivonasra. Feltehetden a lakossag a befektetési jegyek ren-
delkezésre all6 multbeli hozamait hasonlitottdk dssze a betétek utan fizetett kamatok nagy-

sagaval, igy a hozamkiilonbozet miatt keriilhetett sor ekkora mértékii tranzakciora.

14 http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_nemzet_
gazdasagi_puszaml/htszla_hu.xlIsx (letdltve: 2014. szeptember 02.) és http://www.mnb.hu/jegybanki_alapka
mat_alakulasa
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11. abra: A lakossag kezében 1évo befektetési jegyek valtozasa (kumulalt adatok)
Forras: Sajat szerkesztés MNB (2014) adatok® alapjan

Az elmult két évben tapasztalt tokeatrendezddést a 2006-o0s és a 2008-as években ta-
pasztalttal ellentétben nem lehet egy tényezo valtozasara visszavezetni, mely egyértelmiien
befolyasolta volna a megtakaritasok szerkezetét. Tovabbi kiilonbség, hogy az elmult évtized
masodik felében torténd nagymértékii atrendezodések iddtavjukat tekintve rovid id6 alatt
lezajlottak a jelenlegi vagyonatcsoportositasi folyamattal ellentétben.

A2011-t6l kezdédéen a magyar adorendszer hatalmas reformon esett at, melynek ré-
szeként — tobbek kozott — 16 szazalékra csokkenték a kamat- és tézsdei arfolyamnyereség
ado kulcsat, azonban ez a valtozas nem gyakorolt szamottevo hatast a megtakaritasokra. (Az
elmult években ez volt az egyetlen a lakossag szamara pozitiv valtozas, mely a szektor ado-
terhelését atmenetileg mérsékelte.)

A tovabbiakban azon eseményekrdl, monetaris €s jogszabalyi valtozasokrol tennék
emlitést, melyek szorosan alakitottak a megtakaritasok atrendezddését. A valtozasok tobb-

sége kozvetett modon fejtette ki hatasat a megtakaritasokra tekintettel.

3.2. JEGYBANKI ALAPKAMAT ES AZ INFLACIO VALTOZASA

A Magyar Nemzeti Bank feladata a kitiizott monetaris politika végrehajtasa, melyhez sza-
mos eszkoze all rendelkezésre. Az eszkdzoket osszefoglaldan monetaris politikai eszk6zok-
nek neveziink. Az eszkdztaron beliil — funkcidjuk szerint — négy eszkozt kiilonboztetiink
meg, melyek koziil a legfontosabb az Uin. iranyadé eszkoz, melynek segitségével a jegybank
az altala optimalisnak tartott kamatszintet kdzvetiti a pénziigyi piacok szamara. Az iranyado
eszk6z, mas néven iranyadoé jegybanki kamat valtoztatasa hatassal van a bankok vallalati és

lakossagi ligyfeleivel szemben alkalmazott kamatra, igy tobbek kozott a lakossagi betétek

15 http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_nemzet_
gazdasagi_puszaml/htszla_hu.xlIsx (letdltve: 2014. szeptember 02.)
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hozamara is, melyek szintén a rovid lejarata pénzpiaci hozamok valtozasat kovetik (MNB,
2012)

A jegybank két éve bejelentett alapkamat csokkentési tendenciaja 2014. julius 23-val
végéhez ért. Kozel két év alatt a Monetaris Tanacs a kezdeti 7 szézalékos kamatszintrol
torténelmi mélypontra, 2,10 szazalékra csokkentette a jegybanki alapkamatot. A csokken-
tést tobbek kozott az erds hazai dezinflacio, a nemzetkdzi kockazati megitélés fokozatos
javulasa és a fejlett orszagok jegybankjainak tartésan laza monetaris politikaja tette lehetdveé
(MNB, 2014). Az Magyar Nemzeti Bank becslése szerint a jegybanki alapkamat csokken-
tése két év alatt 110 szazalékponttal emelte az arszinvonalat, mely a kamatcsokkentések
nélkil 1 szazaléknyi deflacioba fordult volna at. ,, 4 kamatcsékkentési ciklus kezdetén az
inflacio 6 szdazalék kézelében volt. A jegybanki célt érdemben meghalado arszinvonal emel-
kedés hatterében azonban tébbnyire egyedi, dtmeheti hatdsok dalltak. Ezen hatasok kifutd-
saval 2013. elejétol erds dezinflacios periodus kezdodott, ahol az inflacio mar a kiilso és
hazai tényezdk széles korének kovetkeztében tartésan 3 szazalék alatt alakult.” (MNB,

2014)
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12. abra: Inflacio és a kamatok alakulasa (%) 2010-tél,
Forras: Sajat szerkesztés KSH (2014) és MNB (2014) adatok'® alapjan

16 http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_nemzet_
gazdasagi_puszaml/htszla_hu.xlsx (letoltve: 2014. szeptember 2.), http://www.mnb.hu/jegybanki_alapka
mat_alakulasa (letoltve: 2014. szeptember 03.), http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisz
tika/mnbhu_statisztikai_idosorok/ hu0202_maginflacio.xls (letoltve: 2014. szeptember 11.)
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A jegybanki alapkamat negativ iranyu valtozasa maga utan vonta a haztartasok altal leko6tott
betétek allomanyanak fokozatos mérséklddését. A csokkend kamatszint hatasara csokken-
tek a tovabbi megtakaritasi formak hozamai is, igy tobbek kozott az allampapirok, illetve
nyomorészt rovid lejaratu betétek és magyar dllampapirok szerepelnek (pénzpiaci alapok).
A kamatcsokkenés hatasara kivont forras részben az értékpapir allomanyt, részben a lakos-
sag készpénzben és folydszamlan tartott megtakaritasat gyarapitotta. Ertékpapirokon beliil
a hazai allampapirok és a magasabb hozamot igéré vegyes és kotvényalapok allomanyanak
boviilése figyelheté meg.

A jegybanki alapkamat valtozasa alapjaban képes tehat befolyasolni a lakossagi meg-
takaritasok alakulasat, azonban fontos kiemelni, hogy a magénszemélyek dontéseiket alap-
vetden a nomindlis kamatszint alapjan hozzak meg, figyelmen kiviil hagyva az inflacios
tényezot. A csokkend kamatkornyezet mellett az inflacios rata is nagymértékben mérséklo-
dott, igy az elérhetd realhozam nagysaga (az egyes esetekben a csokkend kamatok ellenére)
emelkedni tudott.

A jegybank 2005 augusztusaban kit{izott inflacios célja 3 szazalék, igy a jelenlegi ala-
csony inflacios kornyezet valosziniileg csak atmenetileg fog fennmaradni. (A kormany re-
zsicsokkentési intézkedései nagymértékben hatassal vannak az arszinvonal valtozasara,
azonban ezen intézkedések hatasai a bevezetést kovetden késobb jelentkeznek.) A Magyar
Nemzeti Bank szeptember havi inflacios jelentésében'’ az idei évre 0,1 szazalékos, mig
2015-re 2,5 szazalékos inflaciot helyezett kilatasba. Amennyiben a jegybank tartja a 2,1
szézalékos alapkamatot €s az inflacio is a kivant érték felé mozdul, ugy a betéti konstrukciod
veégkép elveszti megtakaritasi funkcigjat.

A jegybank Matolcsy Gyorgy jegybankelnok juliusi tdjékoztatdsa szerint hosszu ta-
von, 2015 végéig tervezi a jelenlegi szinten tartani az alapkamatot. Tobb szakértd egyontetii
véleménye szerint a kamatszint jelenlegi szinten tartasahoz elengedhetetlen olyan tényezok
pozitiv irdnyu valtozasa, mint példaul az orszag hitelmindsitok altali kedvezObb megitélése.
Tovabbi kockézatot rejt a forint arfolyama, mely az elmult honapban tovabb gyengiilt a
vezeté nemzetkozi devizahoz képest. Amennyiben folytatodik a forint gyengiilése, — 2008-
hoz hasonloan — a jegybank egy adott pont utan valdsziniileg kénytelen lesz kamatemeléssel

reagalni a hazai fizetéeszkoz védelme érdekében (Privatbankar.hu, 2014)

17 http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_inflacio_hu/mnbhu-inflacio-hu-201
40626/IR_201406_HU.pdf (let6ltve: 2014. szeptember 18.)
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3.3. BANKOK KOZTERHEI

A betétallomanybol torténd nagymértékii forraskivonasban a jegybanki alapkamat csokken-
tésén tul a bankszektort érintd adoterhelések is nagymértékben kozrejatszottak. Ezen ténye-
z0k kozvetve képesek befolyasolni a banki szolgaltatasok koltségeit, mely hatassal van a
megtakaritasok szerkezetére. Elegendd egy egyszerii betételhelyezést példajat tekinteni,
melyhez kapcsolddoan tobb szolgaltatas igénybevétele is sziikséges. Az ligyfélnek minde-
nekel6tt sziikséges rendelkeznie szamlaval, melyrdl a betétlekotési megbizas adhato, to-
vabba a betét Osszegének esetleges mozgatasa sordn a szamlavezetési dijon feliil tovabbi
tranzakcids dijak meriilhetnek fel.

Az elmult évek soran a pénziigyi szolgaltatasok dijai az inflacidhoz képest jelentosen
emelkedtek, melyek foként a jogszabalyi kdrnyezet valtozasara vezetheték vissza. A bank-
szektorra 2005 ota helyez6dik kiilonleges figyelem, azonban a terhelés mértéke a kezdetek-
hez képest tobbszorosére emelkedett az elmilt nem egészen négy év folyaman. A bankok
bevételeinek meghatarozo része a tranzakciok és szolgaltatasok dijaibdl folyik be, igy a be-
vételek novelésének — illetve veszteségeik csokkentésének — egyik alapveté modszere ezek
emelése. Az egyes dijak modositasara azonban szigoru jogszabalyi feltételei vonatkoznak
az tuigyfelek védelme érdekében. Ennek ellenére tobb esetben — kdzvetett modon — a szek-
torra kivetett plusz terheket egy részét sikeriilt tovabbharitani az ligyfelekre. (A Magyar
Nemzeti Bank Pénziigyi Stabilitasi Tanacsa tobb esetben szabott ki tobb milliardos biinte-

tést a bankokra a jogszerlitlen fogyasztoi dijemelés okan.)

10 tranzakeciosilletek megemelese

T~

tranzakecidsilleték maginflacio
bevezetése

" bankadé bevezetése
130 végtdrlesztés
o \ kezdete

13. abra: A pénziigyi szolgaltatasok ho/ho alapu inflacioja '10-"13 (%0)
Forras: KSH, Portfolio.hu (2014)
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A pénziigyi szolgaltatasok dijai hdrom és fél év alatt tobb, mint 70 szazalékkal nove-
kedtek, mig ez id6 alatt a maginflacio csupan 12 szazalékot emelkedett. A Portfolio.hu becs-
1ése alapjan'® a bankok 2010-t3] kezdédden 1.222 milliard forintnyi veszteséget konyvel-
hettek el a szektort érint6 terhek miatt (a veszteség nem tartalmazza az atharitott dijakat).

A tovabbiakban a jelentdsebb pluszterhekre térnék ki, figyelmen kiviil hagyva tobbek
kozott a végtorlesztés, az arfolyamgat, a nem teljesitd devizahitelek forintositasa, a kartell-
birsag, a bankkdozi jutalék korlatozasa, a bankszanalasi alap dijai és a devizahiteles csomag

intézkedései jelentette kotelezettségeket.

3.3.1. Kiilonadé és hitelintézeti jaradék

A banki kiilonadoé és a hitelintézeti jaradék bevezetésének alapvetd célja a bankok altal val-
lalt nagyobb kozteherviselés kikényszeritése volt. A hitelintézeteket és pénziigyi vallalko-
zasokat a 2004. november 8-an megalkotott a hitelintézetek és a pénziigyi vallalkozasok
kiilonadojarol szold 2004. évi CII. torvény (a tovabbiakban: Bankado-tv.) értelmében 2005.
januar 1-jét6l kezd6déen 2006. december 31-ig kiilonadd, ugynevezett bankado fizetésére
kotelezte az Orszaggyiilés. Az ad6 alapjat f6 szabalyként az adoévre megallapitott kamat-
kiilonbozet szolgaltatta, illetve lehetdség volt addzas elbtti eredmény addalapként valo sze-
repeltetésére is.'® Az ad6 aldl a 250 milli6 forint sajat tokét meg nem haladé intézmények
mentesiiltek.?’ Az adé mértéke a kamatkiilonbozet szerinti adozas esetén a pozitiv addalap
6 szazalékaban, ad6zas el6tti eredmény esetében a pozitiv addalap 8 szdzalékaban lett meg-
szabva.?! A bankad6é megsziinése elétt az akkori kormany az adé helyett jarulékfizetési ko-
telezettséget irt el6 a bankoknak a 2007. évtdl kezdddden, mely az adot volt hivatott felval-
tani. A mai napig hatalyban 1év6 az allamhaztartas egyensulyat javito kiilonadorol és jara-
dékrol szo6lo 2006. évi LIX. torvény (a tovabbiakban Kiilonado tv.) 4. § (1) értelmében:
A hitelintézet az allami kamattamogatassal, kamatkiegyenlitéssel kozvetleniil vagy kozve-
tetten érintett hitelallomanya alapjan az adoévben kamat és kamatjellegii bevételként [...]
elszamolt - az allami kamattamogatassal, kamatkiegyenlitéssel kozvetleniil vagy kozvetetten
erintett hitelallomany alapjan, kiilon jogszabadly eloirasa szerint a fizetett kamatok és ka-

matjellegii raforditasok kozott elszamolt, az allammal szembeni kamatkiilonbozet fizetési

18 http://www.portfolio.hu/vallalatok/penzugy/itt_a_lista_brutalis_pluszterhet_vertek_le_a_bankokon.20094
6.html (let6ltve: 2014. szeptember 9.)

19 Bankado-tv. 3. §

20 Bankado-tv. 8. §

21 Bankado-tv. 4. § (1) bekezdés
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kotelezettséggel csokkentett - Osszeg utan 5 szazalékos mértékkel jaradékot allapit meg és
fizet.”
Valosagban igy az allam visszavette a nydjtott tdmogatasok egy részét, melyet az ligy-

felek helyett a hitelintézetek kénytelenek atvallalni.

1. tablazat: Kiilonadé és Hitelintézeti jaradék bevételek 2005-2013 (milliard Ft)

Ev 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | OSSZESEN
KULONADO 356|353 -1,7 | -0,8 - - - - - 68,4
HITELINTEZETI
JARADEK - - 126 | 126 | 126 | 10,0 | 9,4 9,7 | 175 84,4
OSszESEN 356 |353|109 | 118|126 | 10,0 | 9,4 9,7 | 17,5 152,8

Forras: Bozsik (2012) alapjan, KSH (2014) adatokkal®? kiegészitve

A kiilonado ¢és a jaradék habar a bankszektor szamara kedvezotlen hatast eredménye-
zett, a fizetendd teher nagysdga nem rengette meg az intézmények miikodését, képesek vol-
tak ekkora teher elviselésére anélkiil, hogy iizletpolitikdjukon rendkiviili valtozést hajtottak

volna végre.

3.3.2. Pénziigyi szervezetek kiilonadoja
A bankszektort érint6 legnagyobb, Eurépaban a mértékét tekintve egyediilallo adoterhelés
hire 2010. év juniusaban rengette meg a szektort. A jelenlegi kormany altal a magyar gaz-
dasag talpra allitasa, illetve a kitlizott 3,8 szazalékos koltségvetési tartasa érdekében 29 pon-
tos ,,gazdasagi akciotervet” dolgozott ki, mely tervezet egyik f6 érintettje a bankszektor volt,
ami tobb intézkedésben is érdekelté valt. (Korabban egyes politikusok nagyobb, 6-7 szaza-
I¢kos GDP aranyos hianyt josoltak az év végére, azonban Briisszel egyértelmiivé tette a
hianycél tartasanak kritériumat.)

A kormany a bankokon, biztositokon és lizingcégeken kiviil szamos agazatot, koztiik
a tavkozlést, az energetikat, a kiskereskedelmet, a pénziigyi kozvetitést is kiilonadoval suj-
totta, amelybdl 6sszesen 300 milliard forintos éves bevételt kalkulalt harom éven keresztiil.
(A kiilonado bevezetését lehetové tévo torvénymaodositas bar szeptember 1-jei hatallyal ke-
rilt bevezetésre, az adot az egész évre vonatkozoan meg kellett fizetni.) A kormanyzat a
lakossagot is érintd megszoritasokat alapvetden el akarta keriilni, mivel a koltségvetési ki-

adasok visszavagasa csokkenti a lakossag rendelkezésére allo jovedelmét, visszavetve a

22 https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_gse006i.html
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gazdasagi ndvekedést, ami az adobevételek visszaeséséhez vezet és ujabb megszoritd intéz-
kedések bevezetését teszi sziikségessé ezaltal egy 6rdogi kort kredlva. A kormany kommu-
nikacidjaban azzal érvelt a bankado bevezetése mellett, hogy a pénziigyi valsag kezelésében
az allamnak kulcsszerepe volt, ami hatalmas kiadasokat vont maga utan, igy a szektornak
kotelessége az altaluk okozott kar megtéritésébdl résziiket kivenni (Bozsik, 2012).

Az ad¢ alapja a bankok 2009-es kockazatokkal korrigalt mérlegféosszegének aranya-
ban lett meghatarozva.?® Jelenlegi szabalyozas szerint a hitelintézetek esetében az add mér-
téke 50 milliard forintos adodalapig 0,15 szazalék, mig e feletti rész 0,53 szazaléka (Herich,
2011). (2010-r61 201 1-re a fels6 sav adokulcsa 3 bazisponttal emelkedett, mivel a tervezet-
nél valamelyest kevesebb ado folyt be.) Az évek folyaman tobb ,,enyhitésr6l” is sziiletett
hatarozat, melyek koziil a 2011. december kdzepén létrejové megallapodas gyakorolta a
legnagyobb hatast az adobevételre. A bankok a korméannyal tortént egyeztetések utdn enge-
délyt kaptak arra, hogy a bankadd 6sszegébdl a végtorlesztési, illetve 90 napon tul késedel-
mes deviza jelzaloghitelek forintosahoz kapcsolodo veszteségeik 30 szazalékat levonhas-
sak. A veszteségek részbeni elszdmolasanak eredményeként a tervezett 187 milliardos ado-
bevételnél tobb, mint 100 millidrddal kevesebb, minddsszesen 84,9 milliard forint koltség-
vetési bevétel keletkezett. (A bankok szadmdara a 2011. szeptemberétdl 2012. februarig tartd
végtorlesztés a 30 szazalékos leirhatosag figyelembe vételével is 266,5 millidrd forintos
plusz terhet jelentett.) Tovabbi addalap-csokkentési lehetéségrol keriilt megallapodas, mely
a KKV-hitelezéssel, az EU-s palyazatokkal és a jelzaloghitelezéssel allnak kapcsolatban,
azonban ezen kedvezmények adofizetési kotelezettségre gyakorolt hatdsa mérsékelten je-

lentkezett (Portfolio.hu, 2013).
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14. abra: Koltségvetés bevétele a pénziigyi szervezetek kiilonaddojabol

Forras: Sajat szerkesztés Sajat szerkesztés KSH (2014) adatok?* alapjan

23 Bankadé tv. 4/A. § (4) 1.
24 https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qse006i.html
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A bevezetés évében (2010-ben) kizarolag a bankok altal fizetett kiilonadobol 120 mil-
liardos bevétele keletkezett a kdzponti koltségvetésnek (a tovabbi pénziigyi szervezetekkel
egyiittesen 182,3 milliard). Osszehasonlitasképpen a 2005-t61 2009 végéig tartd idészak
alatt a kiilonadobol és a hitelintézeti jaradékbol befolyt egyiittes bevétel 106,2 milliard fo-
rintot tett ki, mely 13,8 milliard forinttal elmarad a bankok altal kiillonadoként egy év alatt
megfizetett 6sszegt6l. A kdzponti koltségvetés eldiranyzata az adomodositasok eredménye
képen a 2013. és az idei évre is 144 milliard forintra mérséklédtek, azonban a 2013-as be-
vétel még igy is némileg elmaradt a tervezettdl. A bankado jelenlegi helyzete alapjan — a
bevezetésekor igért harom évvel ellentétben — még jo hosszu ideig a koltségvetés egyik

fontos bevételi forrasat fogja képezni.

3.3.3. Tranzakcios illeték
A pénziigyi szervezetek kiillonadojanak bevezetése utan nem kellett sokat varni egy jabb,
a szektor elvondsait noveld intézkedésre. 2012. juliusdban ismételten Uj teher bevezetése
mellett dontott az Orszaggytilés. A 2012. évi CX VL. térvény értelmében bevezetésre keriilt
a tranzakcios illeték 2013. janudr 1-jei hatallyal. A torvény hatdlya a Magyarorszagon szék-
hellyel vagy fidkteleppel rendelkezd pénzforgalmi szolgéltatora (kivéve a Magyar Nemzeti
Bank), pénzvaltasi tevékenység végzésére jogosult hitelintézetre, valamint a pénzvaltas
kozvetitésére jogosult kiemelt kozvetitore terjed ki.>> Az ij torvény értelmében illetékfize-
tési kotelezettség keletkezik az alabbi tranzakciok utan:

- atutalds, beszedés, a fizetd fél altal kedvezményezett utjan kedvezményezett fize-

tés

- készpénzutalas

- okményos meghitelezés (akkreditiv)

- készpénzfizetésre sz616 csekk bevaltasa

- egyéb fizetési miiveletek

- kolcsontorlesztés esetén

- jutalék- és dijbevételek estén

- pénzvaltasi tevékenység esetén

- aPosta Elszamolé Kozpontot miikodtetd intézmény utjan kedvezményezett kész-

pénzbefizetés esetén

%5 A pénziigyi tranzakcios illetékrdl sz616 2012. évi XCVI. térvény (a tovabbiakban Pti.) 1. §.
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- készpénzkifizetés fizetési szamlarol, illetve készpénz-helyettesitd fizetési eszkoz
itjan?®

Az illeték mértéke a tranzakcios 0sszeg utani 0,2 szazalékban, de legfeljebb 6 ezer forintban
lett meghatarozva két eset kivételével. A Posta Elszamolo K6zpontot mitkddteto intézmény
utjan kedvezményezett készpénzbefizetés esetén az illeték mértéke szintén 0,2 szazalék,
azonban nincs felso korlat, tovabba a készpénzkifizetés fizetési szamlardl, illetve készpénz-
helyettesitd fizetési eszkdz utjan torténd tranzakcio esetén az illeték mértéke 0,3 szazalék,
de legfeljebb 6 ezer forint fizetési miiveletenként.?’

Az illeték nem valtotta be a hozza flizott reményeket, az egész évben vart 301 milli-
ardos bevételhez képest az elsé négy honapban csupan 38,8 milliard forint tranzakcids ille-
ték folyt be a koltségvetésbe, mely az aranyos eldiranyzat mindsszesen harmada. A kor-
many a bevétel fokozasa érdekében 2013. augusztus 1-jei hatallyal valtozasokat jelentett be,
melynek keretében az eddigi 2 ezrelékes illetékmértéket 10 bazisponttal 3 ezrelékre modo-
sitotta, illetve a készpénzkifizetés esetén az eddigi 3 ezrelék, de legfeljebb 6 ezer forintos

illetékhatart 6 ezrelékre modositottak a fenti sav eltorlésével kiegészitve.
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15. abra: Tranzakcios illeték bevételeinek alakulasa (2013)
Forrés: Sajat szerkesztés KSH (2014) adatok? alapjan

A pénziigyi tranzakcios illetékbdl szarmazé koltségvetési bevétel 2013-ban dsszesen
259,6 milliard forint volt, ami 41,1 milliard forinttal maradt el a 301 milliard forintos el6-

iranyzattol. (A koltségvetés bevételeinek 2,37 szazalékat a tranzakcios illeték adta 2013-

2 pti. 3. § (1)-(3) bekezdés
TPt 7. §
28 https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_gse006i.html
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ban). Idén az elsé nyolc honap folyaman eddig 186,3 milliard forinttal novelte a pénziigyi
tranzakcios illeték a koltségvetés bevételeit?®, mely a 2014. évi eldiranyzat 69,2 szazaléka,
igy eldre lathatolag teljesiilhet a 269,4 millidrdos cél.

A hitelintézeti kiilonadot a bankok csak részben tudtak atharitani az tigyfelek részére,
azonban a tranzakcios illeték nem vart emelkedést vont maga utdn a tranzakcios dijakat

tekintve.
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16. abra: Lakossagi pénzforgalmi dijak valtozasa 2012. december - 2013. oktober
kozott bankonként*°

Forras: Ilyés et al, 2014

A Magyar Nemzeti Bank munkatarsai altal 2014 marciusdban publikalt tanulmany
szerint a bankok részben a torvényileg eldirt 60 napos kdzzétételi kotelezettség, részben az
illeték kulcsaban tortént valtozas miatt az illeték mértékét csak fokozatosan épitették be a
pénzforgalomhoz kapcsolddo dijaikba. 2012 decembere és 2013 oktobere kozott 11 hazai
bank (ebbdl 9 rendelkezik lakossagi iizletaggal) kondicios listdjanak vizsgalata alapjan meg-
allapitottak, hogy 2013-ban gyakorlatilag teljes mértékben megtortént a tranzakcios illeték
tigyfelekre torténd atharitasa. A pénzforgalmi szolgaltatok kiilondsen jelentds dremelést haj-
tottak végre készpénzfelvétel és a bankkartyak éves dijaihoz kapcsoloddan, azonban a la-
kossagi fizetési szokdsokban még igy sem tortént szamottevd valtozas az illeték hatasara

(Ilyés et al, 2014).

2 https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qse006j.html (letdltve: 2014. oktdber 3.)
30 A vizsgalatban 11 bankra vonatkozodan késziilt felmérés, melyek koziil 9 rendelkezett lakossagi iizletaggal.
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3.3.4. Ingyenes készpénzfelvétel

A megndvekedett tranzakcids dijak hatdsara a kormany Iépéseket eszkozolt a lakossag ter-
heinek mérséklésé érdekében, melynek értelmében 2013. februarjatél minden 16 éven fe-
liili, Magyarorszag teriileten bejelentett lakhellyel, vagy tartézkodasi hellyel rendelkezo fo-
gyaszto szamara a 2013. évi CLXXXIX. térvény értelmében biztositott havonta kettd, a két
tranzakcio soran egylittesen legfeljebb 150 ezer forintnyi készpénz ingyenes felvétele betéti
bankkartyaval barmely belf6ldi bankjegykiadd automatabol. A kedvezményt a szamlave-
zetd banknal tett nyilatkozat altal lehet. A kedvezmény a nyilatkozat adott honap 20-aig
torténd megtétele esetén a kovetkezd honaptol vehetd igénybe. Tobb szamla (fiiggetleniil a
szolgaltatok szamatol) esetében csak egy szamlara vonatkozik a koltségmentesség.

A fogyasztok szamara kedvez6 valtozas a bankoknak (a Portfolio.hu munkatarsai altal
végzett szamitasok alapjan®!) kozel 36 milliard forintos tovabbi plusz terhet jelent, melyet
a bank nem terhelhet at a fogyasztora. A terhet tovabb sulyosbitja, hogy a bankok elesnek
igy azon tranzakcios dijtol, melyet sajat maguk szedhetnének be a készpénzfelvételekre vo-
natkozoan. Az ingyenes készpénzfelvétel bevezetésének hatasara a bankok tobb esetben
megsziintették a szamlakhoz addig biztositott ingyenes készpénzfelvételi lehetdséget, to-
vabba kozvetett médon — foként a szdmlavezetési €s a tranzakcios dijakon keresztiil — to-
vabb haritottak az ijabb terhet is.

A tranzakcios illeték bevezetése, majd az ingyenes készpénzfelvételi lehetdség bizto-
sitasara egyértelmiien hozzajarul a lakossag kezében 1évd magas készpénzallomanyhoz.

A megnovekedett szolgaltatasi dijak — csokkend kamatkdrnyezet mellett — tovabb ser-
kentették betétekbdl valo forraskivondst, azonban a lakossag szamara is kedvezdtlen valto-

zasok kovetkeztek be megtakaritasaik altal elért hozamra tekintettel.

3.4. MEGTAKARITASOK KOZTERHE

A bankszektorra kivett terhek utan a lakossag sem maradhatott ki a szorasbol, mely kiemel-
ten a rovid tava megtakaritasokat célozta meg. Mind a piacot, mind a haztartasokat megle-
petésként érték 2013. junius 17-én bejelentett tjabb megszorito intézkedések, melyeket az-
zal a céllal alkottdk meg, hogy az orszag elkeriilje az Eurdpai Unid altal inditott (jabb
tulzottdeficit-eljarast. (Portfolio.hu, 2013) A bejelentés utan néhany héten beliil, 2013. au-
gusztus 1-i hatéllyal ¢letbe 1épett az Orszaggytilés altal kordbban elfogadott 2013. évi

CXXIII. torvény az egyes kozteherviselési kotelezettséget eldirod torvények modositasarol,

3L http://www.portfolio.hu/vallalatok/it/megszavaztak_februartol_jon_az_ingyenes_keszpenzfelvetel 2.1916
09.html (letoltve: 2014. szeptember 20.)
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melynek 4. §-anak rendelkezése szerint az 1998. évi LXVI. torvény az egészségiigyi hoz-
zajarulasrol (tovabbiakban Eho tv.) 3/A. §-sal egésziilt ki. Az 0j paragrafus értelmében a
személyi jovedelemadorol szolo 1995. évi CXVILL torvény (a tovabbiakban Szja tv.) 65. §-
a szerinti kamatjovedelem addalapjaként meghatarozott 6sszeg utan 6 szazalékos egészség-
iigyi hozzajarulas fizetési kotelezettség keletkezik — az eddigi 16 szazalékos jovedelemadon

tul —, igy az egyiittes elvonas mértéke az addalap 22 szazalékara emelkedett.

Kamatado

= Eho

Netto kamatjovedelem

17. abra: Brutt6 kamatjovedelem sorsa 2013. augusztus 1-je utan

Forrés: Sajat szerkesztés Szja tv. 8. § és Eho tv. 3/A. § alapjan

A torvény rendelkezdése alapjan a jarulékfizetési kotelezettség igy kiterjed — tobbek
kozott — a hitelintézeteknél elhelyezett betétek és a fizetési szamla kovetelés-egyenlege, a
nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott hitelviszonyt megtestesitd és kollektiv be-
fektetési értékpapirok utan jovairt kamatra és hozamra. Kivételt képeznek a jarulékfizetési
kotelezettség alol az olyan jovedelmek, melyek utdn a fizetend6 adé mértéke 0 szazalék. Ide
tartoznak a 2006. szeptember 1-je (a kamat- és tézsdei arfolyamnyereség ado bevezetése)
elott a hitelintézeteknél hatarozott idotartamra lekotott betétek, tovabba add bevezetése elott
vasarolt értékpapirok utan jovairt vagy kifizetett jovedelmek. Tovabbi kivételt jelentenek
az Eurdpai Gazdasagi Térség (EGT) allamai altal kibocsatott, kizarolag forintban jegyzett
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir utan fizetett kamat vagy hozam 6sszefiiggésében meg-
allapitott (vagy az értékpapir bevaltaskor, visszavaltaskor és atruhazaskor megallapitott) ka-
matjovedelem, illetve a legalabb 80 szazalékban a korabban emlitett hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirokat tartalmazo kollektiv befektetési értékpapir befektetések.

Az eho nem terjed ki a 2013. augusztus 1-je eltt megnyitott kamatado-mentességet
¢lvezo tartds befektetési és nyugdij-elOtakarékossagi szdmlakra az 6sszeg kivételének 1do-
pontjatol fiiggetleniil, tovabba az augusztus 1-je utan nyitott szamlak esetében, amennyiben

3 évig a szdmlan tartjak a befektetok a megtakaritasaikat.
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3.5. ALLAMPAPIR POLITIKA

A megtakaritok uj, tovabba mas eszk6zokbdl kivont forrasaik nagyobb hanyadat allampa-
pirban helyezték at. A lakossag allampapir kereslete az elmult két évben soha nem latott
magassagokba ugrott, igy meghatarozo megtakaritasi formava nétte ki magat. Az allampa-
pir a legbiztonsagosabb megtakaritasi és befektetési potencial, hiszen addsként az tigyletek
mogott kozvetlenill a Magyar Allam all. A nagymértékii dllomanyndvekedésben jelentds
szerepe volt a kormany 1101/2012. (IV.5.) szami Kormanyhatarozatanak a lakossag allam-
papir alloményanak noveléséhez sziikséges intézkedésekrdl, mely azzal a céllal sziiletett,
hogy a hazai haztartasok nagyobb mértékben finanszirozzak a kozponti kdltségvetés ados-
sagat.

A lakossag szerepe az allam finanszirozasaban kiemelt szereppel bir, hiszen az orszag
stabilitasat alapvetden a belso finanszirozés képes eldsegiteni. A kiilfoldi befektetdk magas
finanszirozési részaranya lényeges kockazati tényezének szamit, mivel ndvelheti az orszag
allampapirpiacanak sériilékenységét (AKK Zrt, 2012). A kormany ezért és a stabilitas el6-
segitése céljabol kiemelten nagy hangsulyt fordit a belfoldi finanszirozas fellenditésére cél-
jébol, melynek kiemelt szegmense a lakossag.

Az elmult tiz évben mind a lakossag, mind a belfoldi befekteték aranya drasztikusan
lecsokkent. A lakossag tiz évvel ezeldtt az allamaddssag kortilbelill tiz szazalékat finanszi-
rozta, azonban ez az arany 2012 elejére 3,5 szazalékra csokkent. Az Allamadéssag-Kezeld
Kozpont Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasdg (tovabbiakban: AKK Zrt.) 0ij stratégiat

igyekezett kidolgozni a lakossag altali finanszirozas eldsegitése érdekében.

£ 10500 - 10,5%
S 8500 - 8,5%
-
— 650,0 —— + 6,5%
E 450,0 Allomany +— 4,5%
250,0 Ardny az adassagon belil ST 2,9%
Zo. Yo S D D D % D D D D D
0 % Y B QB Yy QB Y Y % %
o, 2, o, g, %, e e, A
% g e g, e g, e e, € S 8 S

18. abra: A lakossag allampapir allomanyanak alakulasa 1997-2012
Forras: AKK Zrt. 2012
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A stratégia alapvetden négy f6 pillérre oszthato, melyek a kdvetkezok:

- 1j termékek bevezetése,

- versenyképesebb arazas,

- allampapir vasarlas lehetdségének bovitése €s egyszerlsitése,

- intenziv marketing tevékenység.

A meghozott intézkedések és valtozasok egyértelmiien hoztdk a vart eredményt. Az
elmult két évben a lakossag allampapir allomanya 1.200 milliard forinttal ndvekedett. A
szektor 2012-ben csak az 0 forrasait helyezte értékpapirba, a kovetkez6 évben mar korabbi
megtakaritasaik egy részét is atcsoportositotta, melyek foként a hitelintézeteknél elhelyezett
betétallomanyokat és az egyes alapkezelok altal kezelt befektetési jegyeket érintették. A
tranzakcid mértéke meghaladta a 700 milliard forintot (Kékesi — Kdczidn, 2014).

A hitelintézetek részérél két kritika is érte az AKK Zrt.-t a kidolgozott stratégiaval
kapcsolatban. A bankok megitélése szerint az intézkedések csokkentik a hitelintézetek ren-
delkezésére all6 forrasokat, aminek kovetkeztében még tovabb csokken a hitelintézetek hi-
telezési aktivitasa, tovabba a hitelintézetek és az AKK Zrt. kozott kialakuld kamatverseny
megnoveli a finanszirozasi koltségeket, ami hosszitavon fenntarthatatlan. Az MNB meg-
itélése szerint a hitelintézeteknél elhelyezett 0j betétek nem képeznek elegendd forrast 1;j
hitelek kihelyezéséhez, legfeljebb a 2010 utan kozel masfél év alatt kivont 3.000 milliard
forint 6sszegli tokekivonast finanszirozhatja, igy a kiszoritasi hatas alaptalan. A kamatver-
seny tekintetében az allampapirok és a banki betétek alapvetden eltéré futamideje miatt
nincs kozvetlen arverseny az instrumentumok kozott. Egyediili atfedés a Féléves Kincstar-
jegy bevezetésével alakult ki, azonban annak az allamaddssagon beliili kis stilya miatt nem

tud érdemi hatést kifejteni az dllamaddssag atlagos kamatszintjére (AKK Zrt. 2012).
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19. abra: A lakossag pénziigyi eszkozeinek valtozasa (kumulalt tranzakciok)
Forras: Kékesi - Koczian (2014) modositasa, MNB adatok®? alapjan
Az AKK Zrt. alapvetéen hét kiilonboz6 megtakaritasi format kinal a lakossagi tigyfe-
lek szamara, melyek koziil mindenki megtalalhatja a szamara mind id6tavban, mind kama-
tozast tekintve a legmegfeleldbbet. A héaztartasok szadmara legkelenddbb papirnak az egy
éves futamidejii, fix kamatozast Kamatozo6 Kincstarjegy (KKJ) bizonyult, mely a 2014. ja-

liusaban a szektor kezében 1év6 papirok 51,7 szazalékat alkotta.

12,52% 9 OKamatozo Kincstarjegy
3'1A Babak&tvény

\ 0,28% OF¢léves Kincstarjegy
31.15% B Prémium és Bénusz Magyar Allamkotvény
’ 7 o,
/ Sl B Kincstari takarékjegyek (1 éves és KTJ

Plusz) .
B Kincstari takarékjegyek (2 éves)

1,23% B Babakotvény

20. abra: Lakossagi allampapirok megoszlasa 2014. jilius (%)

Forras: Sajat szerkesztés AKK Zrt. adatok® alapjan

Az allampapirok — azok koziil is kiemelten a Kamatoz6 Kincstarjegy — sikeressége
tobb okra vezethetd vissza. Az AKK Zrt. stratégiajanak részeként végrehajtott értékesitési

csatorna szélesitése konnyen hozzaférhetdvé tette a lakossag szdmara az allampapirokat. A

32 http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_nemzet_

gazdasagi_puszaml/htszla_hu.xlIsx (letoltve: 2014. szeptember 2.)
33 http://www.akk.hu/object.e60ef043-ef24-493a-a5dd-03d500efd663.ivy (letdltve: 2014. szeptember 15.)
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KK esetében a vasarlasra jelenleg is lehetdség van a Magyar Allamkincstar helyi kirendelt-
ségein, illetve online feliileten a Magyar Allamkincstar altal izemeltett WebKincstar rend-
szeren keresztiil, tovabba az elsddleges forgalmazoknal melyek magukban foglaljak a nyolc
legnagyobb hazai hitelintézetet. Tovabbi elény, hogy 2013. augusztusatol bevezetett egész-
ségligyi hozzdjarulas fizetési kotelezettsége alol az allampapirok mentességet élveznek az,
igy egyben kamatelonyt is élveznek a tobbi megtakaritasi formaval szemben, ezzel poziti-

van diszkriminaljak azokat kiemelten a betétekkel és befektetési jegyekkel®* 6sszevetve.

8,50%
7,50%
6,50%
5,50%
4,50%
3,50%
2,50%

1,50%
2010.04.12 2011.04.12 2012.04.12 2013.04.12 2014.04.12

OKKJkamata  OFEven beliili betétek atlagos éves kamata

21. abra: KKJ és az éven beliil lekotott betétek kamatinak alakulasa 2010.04.12-t6l
Forras: Sajat szerkesztés MNB (2014) és AKK Zrt.(2014) adatok® alapjan

Az emlitett megallapitasokon tal a KKJ igazi vonzereje annak kamataban rejlik. Osz-
szehasonlitva a KKJ-t €s a hitelintézetek legfeljebb egy évre lekotott betéteinek éves atlagos
kamatat egyértelmtien lathato a kiilonbség a két megtakaritas hozama kozott. A KKJ kamata
az elmult két évben atlagosan 107 bazisponttal haladta meg az éven beliil lekotott betétekét,
mely a csokkend kamattendenciat figyelembe véve aranyaban egyre nagyobb kamatfelarral
ér fel, tovabba a nettd kamatot tekintve az eho mentesség miatt a kiilonbség még nagyobb.
A csokkend kamattendencia mellett az allampapirok még mindig rugalmas és a betétekhez
képest jovedelmez6bb megtakaritasi format kinalnak, azonban az alacsonyabb kamatszint

némileg mérsékelte a papirok irdnti keresletet az elmult honapok értékesitési adatai alapjan.

34 Azon befektetési jegyek, melyek portfolidjaban az allampapirok allomanya nem éri el a 80 szazalékot.

35 http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_nemzet_
gazdasagi_puszaml/htszla_hu.xIsx (letoltve: 2014. szeptember 02.) és http://www.akk.hu/lakossagikamato
k.ivy?public.cat-sys-2E5472ED-A395-4058-B8CF-02F6B11CF247-filtergroup=Datum1-flt (let6ltve:
2014. szeptember 15.)
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A lakossagnak szant allampapirok koziil némileg elkiiloniil a Babakdtvény annak spe-
cialitasa miatt. A 2005. december 31. napjat kdvetden sziiletett gyermek esetén az életkez-
désnek az anyagi megalapozasa céljabol az allam életkezdési tamogatast nyajt, melynek

.3 A tamogatast automatikusan a Magyar Allamkincstar

jelenlegi 6sszege 42.500 forin
nyUjtja és helyezi el az altala nyitott értékpapirszamlan. A 2005. évi CLXXIV. térvény
2013. december 1-jei modositasanak értelmében a jovairt tamogatas Babakdtvényben kertil
befektetésre. (Az allampapir alapcimlete 1 forint, valtozo kamatozast és 19 éves futamidejti.
A kamat a kibocsatas évét megel6zo éves inflaciobdl és 3 szazalékos kamatprémiumbdl all,
mely minden évben jovairasra, majd Gjra befektetésre keriil az esetleges befizetésekkel és
tovabbi timogatasokkal®’ egyetemben.)® Babaké&tvényben a decemberi forgalomba hoza-

tala ota julius végéig 6,1 milliard forintnyi vagyon®® halmozédott fel.

3.6. ADORENDSZER ALTAL PREFERALT MEGTAKARITASI LEHETOSEGEK

A megtakaritasok szerkezeti atalakuldsanak vizsgalatakor lathatd, hogy a szektor a korabbi
rovid lejarata termékek helyett sok esetben a hosszabb tavii megtakaritasi lehetdségeket ke-
resi. Ezen lehetdségek nem csupadn magasabb hozammal kecsegtetnek, de nagy résziikhoz
kapcsolodoan lehetéség van valamilyen keretjellegli szerzddés kotésére, melyekkel az elér-
heté hozam nagysiga tovabb ndvelhetd. Az allam az adorendszeren keresztiil probalja
eldnyben részesiteni az egyes megtakaritasi formakat mas megtakaritasi konstrukcioval
szemben, ezaltal befolyasolni a haztartasok dontéseit gazdasagi célok kapcsan.

Az alacsony megtakaritasi hanyad probléméjat a térvényalkotok megtakaritas-tamo-
gatd gazdasagpolitikaval kivanjak elharitani. A gazdasagpolitika részeként a hosszabb tava
megtakaritasok szabalyai €és az adokdrnyezet modositasai az elmult évek soran tobbszor is
modosulason estek at a lakossag hosszu tava befektetéseinek dsztonzése, tehat a pénziigyi
megtakaritasi hatdrhajlandosagat novelése céljabol. A megtakaritas célja a jelenlegi fo-
gyasztas csokkentése a jovobeni fogyasztas ndvelése érdekében. Az ember élete soran két
szakasz van, mikor a megtakaritas jelentdsége felértékelodik. Az elsé a palyakezddk 1do-

szaka, az 6nallo 1éthez sziikséges feltételek biztositasa, mint a csaladalapitas és az 6nallo

36 2005. évi CLXXIV. tv. 1. §

37 Az 4llam tovabbi tAmogatast ny(jt a sziilék 4ltal befizetett 5sszeg utan, melynek mértéke 10 szazalék (leg-
feljebb 6.000 forint). Gyermekvédelmi tdmogatasban részesiilok esetén tovabbi kedvezmények vehetk
igénybe.

38 http://www.allampapir.hu/allampapirok/lakossagi-ugyfeleknek/babakotveny (letdltve: 2014. szeptember
12)

39 http://akk.hu//kepek/upload/2014/11%20Sajt%C3%B3k%C3%B62zlem%C3%A9Ny%20-%20Egyre%20ke
dveltebbek%20az%20%C3%Alllamk%C3%B6tv%C3%A9nyek.pdf (Letdltve: 2014. szeptember 10.)
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lakhatds. A masodik idészak az idéskor, mikor az egyén legfeljebb korlatozottan képes
munkajovedelem eléteremtésére. (Horvathné et al, 2012)

A fiatalkori megtakaritas gyarapitasa az egzisztenciateremetés idoszakaval all szoros
parhuzamban. Fiatalként a legnagyobb kiadas az elsé 6nallo lakas vasarlasahoz kapcsolo-
dik, melynek (részben) sajat er6bdl torténé megvaldsitasanak elésegitése céljabol az Or-
szaggyllés az 1996. évi CXIII. torvény értelmében megalkotta a lakastakarékpénztarakat.
A lakastakarékpénztarak altal nyjtott lakéas-eldtakarékossagi szerz6dés azoknak nyujt se-
gitséget, akik tobb éves, rendszeres megtakaritast tudnak vallalni lakascéljaik megvalositasa
érdekében (Kiss, 1997).

Az iddskori megtakaritdsok jelentésége valamelyest feliilkerekedik a palyakezddk
megtakaritasi sziikségességéhez képest. Idoskorban az aktiv keresdként megszokott élet-
szinvonal fenntartdsa a jelenlegi kornyezetben egyéni megtakaritdsok nélkiil szinte kivite-
lezhetetlen. Szerencsére egyre tobb lehetdség kivankozik azon munkavallalok szamara, akik
sajat, vagy csaladjuk anyagi biztonsagat kivanjak hossza tavi megtakaritds formajaban

megalapozni a késObbi évekre tekintettel.
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4. MEGTAKARITASOKHOZ KAPCSOLODO
ADOMERSEKLESI LEHETOSEGEK

,,Fiatal tudsz lenni pénz nélkiil, de 6reg nem.”

(Tennessee Williams)

., Az elmult néhany év valsagoktol terhelt idoszaka mindenki figyelmét rairanyitotta az on-
gondoskodas, az elétakarékoskodds fontossdagdra. Az élet kiilonbozo szakaszaiban az eltérd
célok eléréséhez mas és mas megtakaritasi formdak jellemzok. Egy hosszabb tavon, rendsze-
resen elhelyezett, akar kisebb — néhany ezer forintos — 6sszegii megtakaritas évek alatt mil-
liés nagysaguva novekedhet, mely hozzajarulhat a nyugdijas évek anyagi biztonsdaganak
megteremtéséhez is. Az allam szamos esetben adokedvezménnyel is tamogat egyes megta-
karitdsi formdkat, ezzel is 6sztonozve az ongondoskodast.” (PSZAF, 2011)

Az anyagi biztonsag megteremtése részben a nyugdijrendszer feladata. Magyarorsza-
gon a jelenlegi nyugdijrendszer két pillére oszthatd. A nyugdijas évek anyagi biztonsagénak
megteremtéséhez kapcsolodd ongondoskodas a nyugdijrendszer masodik alappillérét al-
kotja, mig els6 pillér az allami nyugdijbiztositasi rendszer, mely finanszirozasat tekintve
,,Pay as you go” (magyarul: feloszto-kirovo) elven miitkodik. A rendszerben az éppen aktiv
munkavallaloi réteg biztositja a nyugdijellatasra jogosultak kifizetéséhez sziikséges forra-
sokat. Elénye, hogy a tékepiaci folyamatoktol fiiggetlen a mitkddése, mivel a befolyt 6sz-
szegek azonnal kifizetésre keriilnek, azonban szamos hatrannyal is rendelkezik. A jelenleg
aktiv munkavallalok a rendszer miikodésébdl fakaddan nem tudjak eldre kalkulalni, hogy a
nyugdijkorhatar betoltése utan milyen mértékii ellatasra szamithatnak, mivel ezt foként po-
litikai dontések, tovabba a kovetkezo generacio altal befizetett ado és jarulék mértéke egyiitt
hatadrozza meg. A kiszamitatlansagot tovabb ndveli az orszag demografiai eltolodasa is, igy
évrél-évre egyre tobb nyugdijellatasban részesiilé jut minden egyes munkavallalora. (A 65
éven feliiliek a teljes népességhez mért részaranya évrol-évre novekszik. Jelenleg az ara-
nyuk koriilbeliil a teljes népesség 17 szazalékara*® tehetd.) A késdbbiekben az egyensuly
fenntartdsa az aktiv munkavallalok jarulékterheinek ndvelését, vagy a nyugdijellatasban

részeliilok részére kifizetett 6sszeg csokkentését teszik sziikségessé.

40 http://www.ksh.hu/nepszamlalas/docs/tablak/demografia/04_01_01_04.xls (letdltve: 2014. szeptember 12.)
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A nyugdijrendszer tovabbi pillérei az els6tdl eltérden tokefedezeti rendszerek, melyek
az ongondoskodason alapulnak. ,, Az dngondoskoddason alapulo rendszerben az egyén a ja-
rulékait egyéni szamlara fizeti be, és a felhalmozodott toke, illetve annak hozama képezi a
nyugdijkifizetések alapjat.” (VG, 2006) A nyugdijrendszer masodik alapkdvét korabban a
kotelez6  magannyugdijpénztarak  alkottdk, azonban a  201l-ben  tortént
magannyugdijpénztari vagyon allamositasdnak hatasara a pillér jelentésége megsziint €s a
fennmarado rész az elso pillér része lett. A torvényi modositasok hatésara a tagok 96,7 sza-
zaléka (3.013.530 £6)* a megtakaritasaval egyiitt az allami rendszerbe Iépett vissza.

A jelenlegi nyugdijrendszer ,,/...] mdsodik f6 pillére egy onkéntes alapu, dallamilag
tamogatott és osztonzott nyugdijcélu megtakaritast lehetové tevo, a maganszféra altal mii-
kodtetett, am az allam dltal a belépé tagok érdekeit is szem elott tarto modon szabalyozott
rendszert jelent. [...] A lakossag dngondoskodasat az dallam azonban az adorendszeren és
kozvetett szabalyozok utjan a korabbiakhoz mérten fokozottabban 6sztonzi, elésegitve ezal-
tal a hosszu tavi megtakaritisok novekedéset, egyuttal az orszag belso finanszirozasi ke-
pességének javulasat. ” (Nemzetgazdasagi Minisztérium, s.a.)

Az dnkéntes megtakaritasok kozé alapvetden négy kiilonb6zé megtakaritasi mod so-
rolhatd, melyek az alabbiak:

1) Tartos Befektetési Szerz6dés (TBSZ)

2) Nyugdij-el6takarékossagi szamla (NYESZ)

3) Onkéntes kdlcsonds biztositd pénztarak

4) Uzleti Nyugdijbiztositasi szerzddés
A fenti konstrukciok k6zos jellemzdje, hogy az allam a megtakaritashoz adokedvezmény
formajaban hozzdjarul. Az elért hozamhoz lehetdség van adomentesen hozzaférni a torvé-
nyek altal meghatarozott esetekben, tovabba a személyi-jovedelemadod rendszeren keresztiil
az egyes nyugdijcélu megtakaritdsokra vonatkozoan allami timogatés vehetd igénybe a Tar-
tos Befektetési Szerz0dés kivételével.

Az igénybe vehet6 allami el6takarékossagi tamogatas mértékét az Szja tv. 44. §-a sza-
balyozza. A kedvezmény az adokedvezmények azon specialis csoportjaba tartozik, amely a
maganszemély adokotelezettségét csokkentik, de az adofizetési kotelezettségét nem. Az

adodalany az adobevallasban tett nyilatkozata, illetve munkaltatoéi adomegallapitas esetén a

41 http://felugyelet.mnb.hu/data/cms762369/Idosor _penztar 2014Q2.xls (letdltve: 2014. szeptember 23.)
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munkdltatonak atadott nyilatkozata®? alapjan rendelkezhet az dsszeg 4tutalasarél. Az atutal-
hat6 6sszegek az egyes eldtakarékossagi formak esetében az alabbiak szerint alakulnak:

- Onkéntes kolcsonds biztositd pénztar tagjaként az adéévben megszerzett jovede-
lem ¢és a befizetett 6sszeg 20 szazaléka, legfeljebb 150 ezer forint,

- Nyugdij-el6takarékossagi Szamla esetében az adoévben befizetett 6sszeg 20 sza-
zaléka, legfeljebb 100 ezer forint (azon maganszemélyek esetében, akik 2020. ja-
nuar 1. el6tt toltik be az 6regségi nyugdijkorhatart 130 ezer forint),

- Nyugdijbiztositasi szerzédéshez kapcsolddoan az addéévben befizetett 6sszeg 20
szazaléka, legfeljebb 130 ezer forint.

A maganszemély csak az 6sszevont addalap addjanak az adokedvezmények levonasa utan
fennmarado részének atutalasarol nyilatkozhat. Abban az esetben, ha az adoéalany onkéntes
kolesonds pénztari nyilatkozatban, nyugdij-eldtakarékossagi nyilatkozatban és nyugdijbiz-
tositasi nyilatkozatban is rendelkezik az addjanak atutaldsarol, ugy a Nemzeti Ado- és Vam-

hivatal (tovabbiakban: NAV) altal atutalt 6sszeg egylittesen legfeljebb 280 ezer forint lehet.

4.1. TARTOS BEFEKTETESI SZERZODES

A hosszu tdvi megtakaritasok 0sztonzése és az ongondoskodas eldsegitése céljabol 2010.
januar 1-jén hatalyba Iépett Szja torvény modositasa, melynek 67/B. §-a (ij adomegtakaritasi
lehetdséget teremtett. A megtakaritas a Tartos Befektetési Szerzddés (tovabbiakban: TBSZ)
elnevezést kapta, mely egy keretjellegli szerzddés, igy széles korii befektetési termékek tar-
tasara nyujt lehetdséget. A torvény lehetdvé teszi, hogy meghatarozott idétartamt befektetés
esetén a megtakaritas adokedvezményt, vagy adomentességet élvezzen, igy a megtakarito
mentesiilhet a kamat- és arfolyamnyereség-ado és osztalékado, illetve egészségiigyi hozza-
jérulas fizetése alol.

Tartos befektetési szerzodést minden adoazonosito jellel rendelkezd, 18. életévét be-
to1tott maganszemély nyithat, 25.000 forint minimalis kezd6tokével, vagy annak megfeleld
értékii kiilfoldi fizetdeszkoz elhelyezésével (2012. évtdl hatalyos modositas értelmében le-
het6ség van devizaszamla nyitasara is). Tartos befektetési szerz6dés szolgaltatasara befek-
tetési szolgaltato és hitelintézet jogosult. A torvény maganszemélyként egy-egy betéti, il-
letve értékpapir tipusi szdmla nyitasat teszi lehetdvé ugyanazon naptari éven beliil

szolgaltatonként, azonban kiilonbozd szolgaltatoknal lehetdség van éven beliil tobb szamla

42 A Nyugdij-el6takarékossagi szamla-tulajdonos nyugdij-elétakarékossagi nyilatkozatot munkaltatoi
adomegallapitas keretében nem adhat.
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nyitasara is. (Kiillonb6z6 években nyitott szamlak allomanyainak 6sszevonasara nincs lehe-
t3ség). Tartos Befektetési Betétszamlarol kizarolag betétlekotés, mig Tartos Befektetési Er-
tékpapirszamla esetében kizardlag értékpapir-tranzakcidé kedvezményezetd. A két tipusu
szamla kozotti pénzathelyezést a jogszabaly tiltja. A szerzddés 2010-es bevezetésekor kiza-
rélag forintban denominalt értékpapirokkal volt lehetdség tranzakcidk végrehajtasara érték-
papirszamla esetében, azonban a 2012. januar 1-jén életbe 1épett modositasok lehetdveé te-
szik mas devizanemii értékpapirokkal vald kereskedést is. (A TBSZ bevezetésekor a betét-
szamlék iranti kereslet volt a jellemzd, azonban a megtakaritasi formak kozott tortént val-
tozas hatdsara az évek folyaman egyértelmiien az értékpapirszamla vette at a betétszamla
helyét. 2013 végére a legnagyobb piaci szereplénél, az OTP-nél elhelyezett tobb mint 230
millidrdnyi vagyonbdl 200 millidrd értékpapirszamléan keriilt elhelyezésre.)

TBSZ-szel konkrét adokedvezmény eléréséhez legalabb harom évig a szamlan kell
tartani a megtakaritast. A harmadik év utan a jelenleg hatalyos 16 szdzalékos kamatado és
6 szazalékos egészségiligyi hozzajarulas (a 2013. augusztus 1-je el6tt megkotott szerzodé-
sekre az egészségligyi hozzajarulas nem vonatkozik) helyett csupan 10 szézalékos adofize-
tési kotelezettség terheli az ligyfelet. Teljes adomentesség azon megtakaritasok utdn jar,

melyeket az tigyfél az 6t éves lekotési 1ddszak végéig meg is tart.

2. tablazat: Befektetések kamatado és eho terhelése kamatjovedelem aranyaban (%)

0-3 EVKOZOTT 3-5EVKOZOTT 5 EV UTAN

KAMATADO | EHO | KAMATADO | EHO | KAMATADO | EHO

2013. AUGUSZTUS 1-JE ELOTT:
- TBSZ-EN 16 0 10 0 0 0
- NEM TBSZ-EN 16 0 16 0 16 0

2013. AUGUSZTUS 1-JE UTAN:
- TBSZ-eEN 16 6 10 0 0 0

- NEM TBSZ-EN 16 6 16 6 16 6
Forras: Sajat szerkesztés Szja tv. és Eho tv. alapjan

A TBSZ ¢letciklusa a szamlanyitassal veszi kezdetét. A szdmlanyitas naptari éve a
gylijtéév, vagy mas néven felhalmozasi idészak. Ez id6 alatt a TBSZ egyszerti szamlaként
funkcional. A gyiijt6év a szamlanyitas naptari évének utols6 napjaig, azaz december 31-ig
tart, amig korlatlan szdmu és 6sszegii befizetés végezhetd, azonban kifizetésre csak a szamla

megsziintetésével egylitt van lehetdség. A megnyitast kdvetd janudr elsejétdl kezdetét veszi
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a lekotési idoszak, mely alatt tovabbi befizetésre nincs lehetdség, azonban 1j szamla nyitasa

lehetséges.

A "nulladik” évben a betét 6sszege
barmikor novelheto - kamaterre az
idoszakra is jar

3. év

10% kamatado

16% kamatado + 6% EHO

Evek szdma

Az elsé harom év képez a lekotési 2 -
idészak harom éves ciklusat, ha ezalatt .
feltorod a betétet a kamatadé nem

valtozik és az EHO-t is meg kell fizetned

22. abra: TBSZ miikodése
Forras: http://www.bankmonitor.hu/blobs/images/001-xxx/001-440/tbsz.jpg
(letoltve: 2014. szeptember 01.)

A lekotési iddszak optimalis esetben minimum harom, maximum 6t év hosszusagu. A
harmadik év végétdl lehetdség van egyszeri kedvezményes (10 szazalékos adokulcs mel-
letti) kivételi lehetdsége. A harmadik év lejarta el6tti kivétel maga utan vonja a szamla meg-
szlinését, tovabba az addig elért kamat és hozam utani adokedvezményre az ligyfél nem
jogosult. Amennyiben a szamla tulajdonosa a leko6tési idészak harmadik évének végén él a
részosszeg-felvételi lehetdséggel, ugy a fennmarado 6sszegbdl a lekotési idészak veégéig
ujabb részosszeget ismét csak a szdmla megsziintetésével, 10 szazalékos addo megfizetése
mellett vehet fel.

Tartos befektetésbdl szdrmazd jovedelem utan (az altalanos gyakorlattdl eltéréen) a
szolgaltato nem von le addt, a bruttd 0sszeget irja jova a szamlan. Amennyiben addkotele-
zettség all fenn a jovedelem utan, azt a megtakaritonak az egyéni adobevallasaban be kell
vallania és az adot meg kell fizetnie, melyhez kapcsolodoan a targyévet kdvetd év februar
15-ig igazolast allit ki az elért hozamrol a szamlavezetd intézmény. A lekotési iddszak alatt
a szamlan tartott jovedelem adémentesen hozzaférhetd, igy az utan nem terheli a magansze-
mélyt adobevallasi kotelezettség, illetve abban az esetben sem, ha a tartos befektetési szamla
a lejarat el6tt megsziinik, azonban az elért jovedelem negativ (azaz veszteséges a befekte-
tés).

A 2014. januar 1-jétdl a torvény lehetdséget biztosit a TBSZ szamlak ,,mozgatasara”,

azaz az egyes szolgaltatok kozott szabadon mozgathato a teljes 6sszeg anélkiil, hogy a le-
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kotési idoszak megszakadna, mely egy 2010 6ta fennallé hianyossagot hivatott megsziin-
tetni. (A torvény a kordbban kotott szerzodésekre is érvényes.) Kizarolag pénzosszeg moz-
gatasara van lehet0ség, igy a szamlan lekotott betételeket €s az értékpapirokat a tranzakciod
elott fel kell torni, el kell adni. A korabbi szamlavezetd szolgaltatd az 01j szamara igazolast
allit ki a TBSZ szamla torténetérdl. A valdsadgban az egyes intézmények kozott torténd at-
helyezés az esetek dontd tobbségében nem kifizetddo, veszteséges. Betétszamlak esetében
az ugyfelek jellemzben a hosszabb tavi, tobb éves futamidejli betétekben kotik le pénziiket,
melyekhez legtobb esetben csak a betét lejarat elotti feltorésével férhetnek hozza. Az érték-
papir alapt szdmlaknal az Szja tv. lehetdséget biztosit az értékpapirok transzferalhatdosagara
(lekotési atutalés), igy nem szilikséges az értékpapir eladasa majd jboli megvétele, azonban
ennek a tranzakcionak a dijat a szamlatulajdonos koteles megfizetni. A legtobb esetben le-
kotési atutalasra még sincs lehetéség, mivel a szamlan elhelyezett megtakaritas olyan esz-
kozbe, jellemzden befektetési jegybe, sajat kotvényekbe és jelzaloglevelekbe kertil befek-
tetésre, melyet kizarolag az adott szolgaltato forgalmaz. A mozgatas nehézségeinek is ko-
szonhetd, hogy fél év alatt a mozgatott szamlak szama minimalis, minddsszesen néhany
szazra tehet6. Erdekesség, hogy a mozgatott szamlak legtobbszor az OTP altal kezelt szam-
lak szamat noveli, mely bank amugy is a legnagyobb részesedéssel rendelkezik (VG, 2014).

A lakossag korében a TBSZ a varakozasoknak megfelelden sikerterméknek bizonyult.
Alapvetden szezonalis termékként lehet ra tekinteni, ugyanis a szerzédések dontd hanyada
a naptari év utolsé honapjaiban keriil megnyitasra, illetve a kordbban megnyitott szamlakon
is ekkor keriilnek elhelyezésre a megtakaritasra szant dsszegek, mivel a felhalmozasi 1d6-
szak alatt a szamlarol lekotés, vagy megbizas nem kezdeményezhetd, igy addig az tigyfelek
probaljak pénziiket mas modon fialtatni és a felhalmozasi idészakot a lehetd legrovidebbre
redukélni. Tavaly az eho bevezetését megeldzden a lakossag nagy része tartds befektetésbe,
azon beliil is Tartos Befektetési Ertékpapirszamlara menekitette a megtakaritasat, melynek
eredményéiil a bankoknal jelentds mértékii szamla nyilt augusztus 1. el6tt.

A TBSZ-en tartott vagyon mar a bevezetés évében elérte a 300 milliard forintot a piac
nagyobb szerepldinél (OTP, MKB, K&H, Erste, CIB, UniCredit, Raiffeisen), mely 2011
végére mar 479 milliard forintra ndvekedett. A novekedés azota is tart, 2013. év végére a
TBSZ-en kezelt vagyon nagysaga egyes becslések szerint megkozelitette a 800 milliard fo-
rintot. Pontos informaciok nem allnak rendelkezésre, mivel a jelenleg hatalyos jogszabalyi
kdrnyezet nem teszi kotelezdvé a hitelintézetek és a befektetetési szolgaltatok szamara az

adatszolgaltatast a Tartos Befektetési Szamlan kezelt vagyonra vonatkozoan.

36



3. tablazat: Tartés befektetési szamlan 1évé vagyon az egyes idészakok végén a na-

gyobb bankoknal (milliard Ft)

2010Q4 2011Q4 2013Q2 2013Q4
OTP BANK NYRT. 72 100 150 210
MKB BANK ZRT. 62 89 148 176
K&H BANK ZRT. 44 68 90 126
ERSTE BANK ZRT. 43 65 100* n.i.
CIB BANK ZRT. 40 60 80 n.i.
UNICREDIT BANK ZRT. 30 40 60 n.i.
RAIFFESIEN BANK ZRT. 10 32 48 n.i.
BUDAPEST BANK ZRT. n.i. 29 44 n.i.

*2012. év vége

Forras: Sajat szerkesztés a VG.hu és Portfolio.hu gyiijtésel, illetve bankok sajtokdzleményei

alapjan

4.2. NYUGDiJ-ELOTAKAREKOSSAGI SZAMLA

A nyugdij-el6takarékossagi szamla olyan onkéntes alapon mitk6do, rugalmasan alakithato,
hosszu tavii megtakaritasi €s befektetési alternativa, mellyel az egyén sajat kockazatvallalasi
a kockazatat. A szamla 2006. januar 1-t61 a 2005. évi CLVI torvény nyugdij-
elétakarékossagi szamlardl (tovabbiakban: NYESZ tv.) hatalyba 1épésével épiilt be az ak-
kori nyugdijrendszer negyedik pilléreként. A térvényt az Orszaggyiilés a nyugdijcéli meg-
takaritasok 0sztonzése céljabol alkotta meg. Szamla nyitdsara minden ad6azonosito jellel
rendelkezé maganszemélynek lehetdsége van, — igy a nyugdijasok részére is — azonban
egyes tamogatasok igénybevételének feltétele az aktiv személyi jovedelemado befizetoi sta-
tusz.

A torvény harom kiilonb6z6 nyugdij-eldtakarékossagi szamlat kiilonboztet meg, me-
lyek funkcidjukat tekintve eltéréek, azonban egymashoz szorosan kapcsolodnak és nyita-
sukra is kizarolag egyiitt van lehetdség. A torvényi szabalyozas kiilonbséget tesz:

- nyugdij-elOtakarékossagi értékpapirszamla

- nyugdij-elOtakarékossagi letéti szamla, és

- nyugdij-el6takarékossagi pénzszamla kozott.
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Az értékpapirszamlan keriilnek nyilvantartasra az el6takarékoskodo*® pénzszamlajanak ter-
hére nyomdai uton nem eldallitott (dematerializalt) értékpapirokra adott megbizasok. A le-
téti szamla a nyomdai uton eldallitott (materializalt) értékpapirok nyilvantartasara, mig a
pénzszamla az onkéntes befizetések, a mas szdmlarol torténd atutalasok, az allami tdmoga-
tasok, illetve a befektetés és az allami tAmogatas hozamanak elszamoléaséara szolgal. A szdm-
lakon tartott értékpapirok fedezetként nem ajanlhatok fel, tovabba 6vadék targyat nem ké-
pezhetik.

A szamla nyitasara a befektetési szolgaltatoknal és a bankoknal van lehetéség, kiza-
rélag irasban. Egy maganszemély egy érvényes szamlaval rendelkezhet, melyet az allami
tamogatas igénybevételéhez sziikséges ,,NYESZ-R” jeloléssel koteles ellatni. (Szolgaltatd
valtas esetében atmenetileg lehetdség van két szdmla egyidejii fenntartdsara az allomany
athelyezése erejéig, azonban a tranzakcid végeztével azt a szamlat, melynek terhére az at-
helyezés tortént, meg kell szlintetni.) A nyitasahoz a torvény altal eléirt minimum kezdd
5.000 forintos Osszeg befizetése sziikséges. A szdmla kizarolag forintban vezethetd. A ké-
sObbiekben az eldtakarékoskodd megtakaritasat barmikor tetszés szerint ndvelheti, azt a
szamara legvonzobb értékpapirba forgathatja. Kotelezden eldirt éves megtakaritas nincs. A
szamlavezetési dij torvényileg szabalyozott: a jovairt éves atlagos adllomany egy szazaléka,
de minimum 2.000 forint. A szamlardl az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely tagallama
altal, vagy annak piacara bevezetett értékpapirra adhaté megbizas, igy a megtakaritonak
lehetsége van sajat portfolio épitésére. Kedvezményt jelent, hogy a befizetések, atutalasok
elsé befektetése ingyenes.

A szamla tartasainak minimum idétartama a 2013. ad6évtdl nyitott szamlak esetében
10 év, mig a korabban nyitott szamlak vonatkozasaban 3 év. A szamlan 1évé megtakaritas
a nyugdijra jogosultsag elérése és a szamlanyitastol eltelt minimum tartdsi idétartam utdn
adomentesen hozzaférhetd. Az adomentesség alol kivételt képez a kapott osztalék, mely
adokoteles jovedelemnek szamit. Nyugdijszolgaltatas célu kifizetés esetén a szamla meg-

szlinik, a kifizetés egy 0sszegben megtorténik.

43 Elotakarékoskodo: az a természetes személy, aki a nyugdij-el6takarékossagi szamlak vezetésére a szamla-
vezetdvel megallapodast kotott — NYESZ tv. 2.§ (1).
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MNyuadij-elGtakarekossagi szamla
2013 01, 01-t81 myitolt szdmidk

Caak nyugdijra jogosult személyek esetén érvényes!
Mas esetekben adchdteles é5 2000-kal nbvelten vissza kell fizetni az add-visszatéritést is!

Skoteles, addvisszmemiést  Megsnintetéskor addkdleles, asd-visszaléritést nem kel visszafizetni Megszuniztésker kamatadd &s EHO mentesseq,
em visaza kell fizetn adi-visszabérbést nem kel visszafizenni

Sramilanyis 3 & vége 10, &' wéne

0% kamatado és EHO

23. abra: Nyugdij-el6takarékossagi szamla (2013-)
Forrés: aprd betiik helyett — K&H nyugdij-elétakarékossagi szamla*

A lejarati kritériumok eldtti hozzaférhetdség lehetdségei korlatozottak, kizarolag
veszteség aran van ra lehetdség. A befektetéshez vald hozzaférhetdség, illetve a szamla
megsziinésének szabalyai a 2013. januar 1-je eldtt és utan nyitott szamlak tekintetében el-
téroek.

2013. januar 1-je utan nyitott nyugdij-eldtakarékossagi szamlak esetében, ha a szam-
lakoveteléshez az eltakarékoskodd a nyugdijra valo jogosultsagot megelézden kivan hoz-
zaférni, akkor az adokedvezményt 20 szazalékkal novelten koteles visszafizetni, tovabba a
hozam egyéb jovedelemként®® adokdteles. A szamla megsziintetése esetében jovedelem
adozasa az alabbi szabalyok szerint alakul:

1) ha az el6takarékoskodo nyugdijszolgaltatasra nem jogosult (fiiggetleniil a tartasi
id6tartamtol): az adokedvezmény 20 szézalékkal ndvelten visszafizetendd, a hozam
egyeb jovedelemként adozik,

2) ha a megsziintetés a 3. éven beliil torténik, az elétakarékoskodo nyugdijszolgalta-
tasra jogosult: az adokedvezmény 20 szazalékkal ndvelten visszafizetendd, a hozam
egyéb jovedelemként adozik,

3) ha a megsziintetés a 3. év utan, de a 10. éven beliil torténik, az elétakarékoskodo

nyugdijszolgéltatasra jogosult: az add-visszatérités megtarthatd, a hozam egyéb jo-

vedelemként adozik.

4 https://www.kh.hu/publish/kh/hu/lakossag/media/dokumentumok/apro_betuk_helyett_lakossagi/apro_betu
k_helyett_megtakaritasi_termek/apro_bet_k_helyett nyugdij-el_takarekossagi_szamla.download.pdf
(Letoltve: 2014. szeptember 12.)

45 A személyi jovedelemado és az egészségiigyi hozzajarulas alapjaként a jovedelem 78 szazaléka vehetd fi-
gyelembe (NAV, 2014). A személyi jovedelemado kulcsa 16 szazalék, mig az egészségiligyi hozzajarulasé
27 szazalék egyéb jovedelmek esetében.
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2012. december 31-ig nyitott szamlak esetében a 3 éves tartasi id6 és a nyugdijra valo jogo-
sultsag el6tti hozzaférés esetén az addkedvezményt szintén 20 szazalékos biintetdkamattal
novelten vissza kell fizetni, tovabba a hozam addkoteles.

A szamla megsziintetésének 1étezik egy specialis modja is. Az Szja tv. 44/B. § (5)
lehetdséget biztosit a nyugdij-eltakarékossagi szamla és tartds befektetési szerzodés ko-
zOtti atjarasra, amennyiben a nyugdij-el6takarékossagi szamlan nyilvantartott kovetelését a
maganszemély a szdmla megsziintetésével hianytalanul tartos befektetési szerzodés alapjan
lekotott pénzosszegé alakitja at. Az atalakitas évében a nyugdij-elOtakarékossagi szamlara
befizetett 6sszeg utan nincs lehetéség nyilatkozat tételére az allami elétakarékossagi tamo-
gatasra vonatkozdan, tovabba a megsziinés és az azt megeldzo6 évben atutalt allami timoga-
tasok Osszegét 20 szazalékkal novelten a maganyszemély koteles visszautalni az adohatosag

szamara, illetve az adobevallasban bevallani.

4.2.1. NYESZ vagy TBSZ? Pro és kontra!
2009-ben, a Tart6s Befektetési Szerzodés bevezetését megel6zd évben heves vitdk folytak
a kormany és a Befektetési Alapkezelok és Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetsége (to-
vabbiakban: BAMOSZ) k6z6tt a nyugdij-elotakarékossagi szamla megtartasa kapcsan. A
kormany 4ltal benyujtott torvényjavaslat szerint 2011. ad6évtél megsziint volna a NYESZ
értékesitése, illetve 2014. januar 1-je utdn az adojovairas is a kordbban megnyitott szamlak
esetében. A NYESZ helyét a TBSZ vette volna at. A BAMOSZ éllaspontja szerint a terve-
zett kivezetés gyengitette volta a lakossag dngondoskodasi hajlandosagat, igy a konstrukciod
megtartasa érdekében minden erdfeszitést megtettek, melynek eredményeként valtozatlanul
a 2010-es addrendszer része maradt a nyugdij-el6takarékossdgi szamla. Ugyanakkor a
BAMOSZ akkori elndkének, Szalai Sdndornak a szavaival élve , /...] hiba volt engedélyezni
az atjarast, mivel a megtakaritok a piacok atmeneti megingdsakor elbizonytalanodhatnak
eés befektetéseik eladasa, valamint részben torténd felhasznalasa mellett donthetnek. Ezzel
pedig a rovidiilhet a megtakaritasi idészak, és csokkenhet a hosszu tavu megtakaritasok
volumene.

Az eltelt tobb mint harom év tanulsdga szerint a két termék jol megfér egymas mellett
a piacon. Az elmult évek sikertermékeinek is lehet tekinteni 6ket, hiszen mindként konst-

rukcioba a lakossag nagymértékli vagyont csoportositott at, igy a két keretszerzodés Ossze-

46 http://hvg.hu/kkv/20091126_nyugdij_nyugdijelotakarekossag_ado/ (Letéltve: 2014. szeptember 5.)
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vetése relevans. A jelenlegi szabalyozas lehetdvé teszi mind a két esetben a szamla szolgal-
tatok kozti mozgatasat, illetve oroklését is. A szdmlakon a lakossag dontden értékpapirokat
tart, melyek vasarlasara, fenntartasara, hozzaférhetoségére vonatkozdan vannak eltérések,

melyeket az alabbi tablazatban foglaltam ossze:

4, tablazat: TBSZ és NYESZ 6sszehasonlitasa

(OSSZEHASONLITAS ALAPJA

TARTOS BEFEKTETESI

NYUGDIJ-ELOTAKAREKOSSAGI

SZERZODES SZAMLA
] ] . , MINIMUM 10 EV, NYUGDIJRA
AJANLOTT TARTASI IDO MINIMUM 3 EV . L
JOGOSULTSAG ELERESE
NYITASKOR ELHELYEZENDO
] N 20 000 FT 5000 Ft
MINIMALIS OSSZEG
TOVABBI BEFIZETESI . .
. CSAK A GYUJTOEV ALATT IGEN, BARMIKOR
LEHETOSEG
, o, , i EGT TAGALLAMAIBAN KIBOCSATOTT,
ELERHETO ERTEKPAPIROK DEVIZANEMTOL FUGGO

TOZSDEN JEGYZETT ERTEKPAPIROK

EVES SZAMLAVEZETESI DiJ

SZOLGALTATO HIRDETMENYE ALAP-
JAN, KORULBELUL
2000-3000FT

TORVENYILEG SZABALYOZOTT, A JOVA-
IRT EVES ALLOMANY 1%-A,
MINIMUM EvI2 000 FT

KEDVEZMENYES VETELI

BEFIZETES UTAN AZ ELSO MEGBIZAS

, SZOLGALTATO DONTI EL .
JUTALEK DIJMENTES
; , , . NYUGDIJRA JOGOSULTSAG ES MINIMUM
ADOMENTESSEG 5 EV UTAN . . a7
10 EV TARTASI IDG*
ADOKEDVEZMENY 3 Ev UTAN (10%) NINCS
ADO VISSZATERITESI EVENTE BEFIZETETT OSSZEG 20 SZAZA-
, ] NINCS , , 8
TAMOGATAS LEKA, MAXIMUM Evi 100 000 FT
RESZOSSZEG FELVETELI , .
. EGYSZERI, 3 EV UTAN NINCS
LEHETOSEG
] . HozAM EGYEB JOVEDELEMKENT ADO-
LEJARATI IDO ELOTTI . , f . 2010 -
P ADO MEGFIZETESE ZASA, TAMOGATAS 20%-KAL NOVELT
HOZZAFERES

OSSZEGENEK VISSZAFIZETESE

Forrés: Sajat szerkesztés az Szja tv. és a NYESZ tv. alapjan

A tablazatbol is lathato, hogy a két instrumentum miikodése kozott jelentds eltérések
tapasztalhatok. A Tartos Befektetési Szerzddés elonyeként a relativ rovid idon beliil elérhetd
adomentességet, illetve a harmadik év utani egyszeri kedvezményes részosszeg felvételi le-
hetdséget lehet emliteni. A szamla fenntartasa bar némileg kedvezotlenebb, nagyobb meg-

takaritas esetében nem szamottevo a kiilonbség. A megtakaritashoz kapcsoldodoan bar nincs

47 Osztalékado kivételével, TBSZ esetében az osztalék is adomentes.
8 2020. janudr 1. elétti nyugdijra jogosultsag elérése esetén 130.000 Ft.
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ado visszatéritési tdmogatas, de ezaltal a szamlaegyenleghez vald hozzaférés soran rugal-
masabb feltételeket tdmaszt a szerzédés.

A NYESZ szamla mellett az allami tamogatas, a kedvezményes értékpapir-vasarlasi
lehetdség és a folytonos befizetési lehetdség all. Az allami tdamogatasért cserébe azonban
kompromisszumokat kell kotni. A minimum 10 éves tartasi id6 hosszusaga, valamint a
nyugdijra jogosultsag elérése mind a politikai, mind a gazdasagi hattér miatt komoly koc-
kazatokat rejt onmagaban, elegendd visszagondolni az elmult 10 év alatt torténtekre. A meg-
takaritdshoz hozzaférni a minimum tartasi idon és a nyugdijkorhatar elérése elott veszteség-
gel, a hozam egyéb jovedelemként vald bevallasa és az utana szamitott adé megfizetése
mellett lehet.

A TBSZ szamla konstrukcioja azonban felvet egy kérdést: valoban megtakaritési ter-
mékrol van szd? A tobbi termék esetében lehetdség van megtakaritdsunk folyamatos nove-
1ésére, azonban ebben az esetben ez csak a felhalmozasi idészak alatt lehetséges. Ez sziik-
ségessé teszi, hogy az ligyfél a szamla megnyitasanak évében rendelkezzen kelld mértéki
megtakaritassal, melyet a szamlan szandékozik elhelyezni. Egy j megtakaritd esetében a
szamla nem nyujt felhalmozasi lehetdséget, igy a megtakaritasi forma kedvezményezettei
egyértelmiien a megtakaritassal rendelkezé haztartdsok. Szamukra, illetve megtakaritott
pénziik gyarapitasdhoz nyujt kedvezobb feltételeket az adokedvezmény, illetve az adomen-
tesség altal.

A TBSZ a tobbi adomegtakaritast kinalo, illetve hagyoméanyos megtakaritasi termék
(pe¢ldaul: megtakaritasi betétszamla) kiegészitéseként, vagy egy nem vart nagyobb Gsszeg
érkezésekor (példaul 6rokség, esetleges nyeremény) nyujthat kedvezébb, rugalmasabb meg-

oldast.

4.3. ONKENTES KOLCSONOS BIZTOSITO PENZTAR
Az Onkéntes Kolcsénds Biztositd Pénztarakrol szol6 1993. évi XCVI. térvény (tovabbiak-
ban Opt.) 10. § harom tipusat kiilonbozteti meg a pénztaraknak a tevékenységiik alapjan,
melyeket az aldbbiak szerint definialja:
1) Onkéntes egészségpénztar: ,, az egészség védelmét szolgdlo programok szervezése
és finanszirozasa, egészségiigyi szolgaltatasok megvasarlasa™
2) Onkéntes 6nsegélyezé pénztarak: ,, szocidlis kockdzat bekévetkezte esetén, jogsza-
baly altal eloirt szocialis kotelezettségek alapjan biztositott kiegészito ellatas, va-

lamint a gyogyszer és gyogydszati segédeszkoz aranak tamogatdsa”™
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3) Onkéntes Nyugdijpénztarak: ,,A nyugdijkorhatar elérése utin a pénztirtag ré-
szére, az egyeni szamlajan nyilvantartott ésszeg terhére, az alapszabdlyban rog-
zitett modozatoknak megfeleloen valasztasa szerint egy osszegben vagy jaradeék
formajaban, illetoleg e ketto kombindaciojakent torténo pénzbeni kifizetés”

Egészségpénztarak esetében az Szja tv. 44/A. § (1) b) pontja tovabbi adokedvezményekrdl
rendelkezik. Ennek megfelelden az egészségpénztari tag altal a szamldjanak terhére 24 ho-
napra lekotott rész 10 szazalékat, tovabba az igénybe vett prevencios szolgaltatasok®® ellen-
értékének a 10 szazalékat az adéévben visszaigényelheti.

A pénztarak altal kezelt vagyon allomanya 2014. mésodik negyedévének végén

1.119,9 milliard forintot volt, melynek 94,7 szazaléka a magannyugdij pénztarak kezében
Osszpontosult. A tovabbiakban a nyugdijpénztar altal nydjtott megtakaritast kivanom az el6-

tértbe helyezni annak kiemelt szerepe miatt.

1200,0 10209
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0,0 [ |
Onsegélyezd pénztir Egészségpénztar Nyugdijpénztar

OVagyon (milliard forint) B Taglétszam (ezer f6)

24. abra: Pénztarak taglétszama és vagyona 2014. janius 30-an

Forras: Sajat szerkesztés MNB adatok® alapjan

Az onkéntes nyugdijpénztarak 1993 ota képezik a nyugdijrendszer részét. Mikodésii-
ket tekintve non-profit szervezetek. Jelenleg 49 magannyugdijpénztar mikodik az orszag
tertiletén, melyek kozott egyarant taldlhatoak nyilt és zart pénztarak is. A zart pénztar szak-
mai vagy mas szervezési elv alapjan a pénztar lehetséges tagjainak korét meghatarozza, mig
nyilt pénztar esetében a teriileti pénztar miikodési teriiletének meghatarozasa kivételével

nem korlatozza.®!

49 Késébbi megbetegedések korai felismerését elésegité sziirdvizsgalatok, példaul: fogaszait sziirés, AIDS-
sziirés, mozgasszervi szlirés, méhnyakrak-sziirés stb.

%0 http://felugyelet. mnb.hu/data/cms762369/Idosor_penztar_2014Q2.xls (letdltve: 2014. szeptember 23.)

°1 Forras: 1997. évi LXXXILI. térvény a magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol 4. § (2) s-t)
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Az egyes Onkéntes nyugdijpénztarakba valo belépés feltétele a 16. életév betoltése,
tovabba a pénztar altal eldirt tagdij fizetése. A nyugdij-eldtakarékossagi szamlaval ellentét-
ben egy maganszemély tobb Onkéntes nyugdijpénztarnak is tagja lehet. A tagsagi jogvi-
szony az elsO tagdij befizetésével jon létre. A tagsagi dij torvényileg nem szabalyozott, az
egyes szolgaltatok hatarozzak meg az alapszabalyzatukban a kotelezéen havi szinten fize-
tendd minimum Osszeget, mely atlagosan 4.000 Ft. A fizetend6 tagdij mértéke barmikor
modosithatd. A befizetett tagdij az alabbi harom részre keriil felosztasra:

1) Fedezeti tartalékba keriil6 befizetés: az tigyfél szamlajan ténylegesen jovairt 6sz-

szeg.

2) Mikodeési tartalékba keriilé befizetés: a pénztar miikodésének fenntartasahoz

szlikséges dijrész.

3) Likviditasi tartalékba keriilé befizetés: a pénztar rovid és hossza tava fizetOképes-

ségének fenntartasa érdekében elhatarolt rész.
A fedezeti tartalékba — az éves befizetésektol fliggden — a tagdij 90-97, mitkddési tartalékba
3-9,9; illetve a likviditasi tartalékba 0,0-0,2 szdzaléka keriil. A pénztartagnak a kotelezd
tagdijon kiviil lehetdsége van barmikor tovabbi befizetéssel ndvelni a megtakaritdsdnak al-
loményat. A befizetések éves 0sszegének ndvekedése esetében a fedezeti tartalekba keriild
dijrész aranya savosan novekszik.

Az Opt. értelmében a munkaltatonak lehetdsége van havonta a minimalbér> 50 sza-
zalékanak erejéig béren kiviili juttatds formajaban atvallalni a munkavallalo havi tagdijat
részben vagy egészben, amennyiben a munkavallalod nyilatkozik arrél, hogy azonos jogci-
men bevétele mas juttatdtdl nem szarmazik. A béren kiviili juttatds a munkavallald szamara
adomentes. A munkaltatot terheld ado €s jaruléek mértéke egyiittesen az adodalap 35,7 szaza-
1éka (a juttatas 1,19-szerese utan 16 szazalék szja és 14 szazalék eho fizetési kotelezettség
all fenn). Béren kiviili juttatas formajaban évente legfeljebb 500.000 forint folyosithato a
kedvezményes adozasu elemekre tekintettel. (A minimalbér 50 szazaléka felett a munkalta-
tot a juttatas 1,19-szerese utan 16 szazalék szja €s 27 szdzalék eho kotelezettség terheli.) Az
Szjatv. 71. § (3) c) pontja szerint a munkaltatonak lehetdsége van tobb honapra eldre, vagy
legfeljebb harom honapra visszamendleg a tagdij-hozzajarulast egy dsszegben megfizetni.
A munkaltatdi hozzajarulas keretében kiutalt 6sszegek utan adovisszatérités nem vehetd

igénybe.

52 2014-ben a minimalbér 6sszege 101.500 Ft
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Tovabbi lehetséges modja a munkavallalé tagdijanak atvallalasara az adomanyozas.
Adoményozés esetében a munkaltatot nem terheli ad6 és jarulékfizetési kotelezettség, to-
vabba az adomany koltségként elszamolhatd, amennyiben az 1996. évi LXXXI. torvény a
tarasagi adorol és az osztalékadorol 8. § (1) d) pontja szerint az elszamolt 6sszeggel a mun-
kaltato az adozas eldtti eredményét is ndveli. Adomany esetében a munkaltaté — a munkal-
tatoi hozzajarulassal ellentétben — a juttatds Osszege utan egyéb jovedelemként koteles
addzni. Adomany jogcimén érkezd jovairas utan adovisszatérités igényelhetd.

A kiilonb6z6 jogecimeken a fedezeti tartalékba keriilé 6sszeg a pénztar altal mikodte-
tett portfolios rendszerben keriil elhelyezésre. A portfoliok kinalata némileg elmarad tobbi
nyugdijcéli megtakaritas esetében rendelkezésre allotol, legtobb esetben csupan 4-5 lehe-
t0ség all a pénztartag rendelkezésre, melyek kozott taldlhatdak mind alacsony, mind magas
kockazata befektetési csomagok. A magasabb kockazatvallaldssal egylitt a részvények rész-
aranya is egyre nagyobb hanyadot képvisel foként az adllampapirok és a hazai vallalati kot-
vények terhére, azonban a hazai eszk6z0k aranya a legkockazatosabb esetekben is jellem-
z0en 30-40 szazalék. A megtakaritds portfoliok kozti megosztasara lehetdség nincs, de a
valtas engedélyezett. A pénztarak altal elért hozamok — az allampapirok magas részaranya-
nak is kdszonhetéen — kdzepesnek mondhatéak, az elmult évek statisztikai alapjan®® atlago-
san 6-8 szazalék koril alakultak.

A szamlan 1év8 megtakaritas hozzaférhetdségét az Opt. 47. § szabalyozza a véarako-
z4si id6° és a felhalmozasi idészak™ fiiggvényében. A varakozasi idészak a pénztar alap-
szabalyzataban keriil meghatarozasra, kotelezéen legalabb 10 év.

A varakozasi 1d6 lejarata eldtt a pénztartag a megtakaritasdhoz hozzaférhet, azonban
egyéb jovedelemként koteles adozni utana. A jogviszony megsziintetésére nincs lehetdség,
kivéve a pénztar megsziinése esetén. A pénztarak kozti valtas lehetdsége varakozasi ido alatt
IS biztositott.

A véarakozasi id6 letelte utan, de még a felhalmozasi id6szak lejarta eldttt a pénztar-

tagnak két f6 valasztasa lehet. Tovabbra is fenn kivéanja tartani a pénztari tagsagat, vagy

53 http://felugyelet. mnb.hu/data/cms2419592/Hozamok_kozzetetele (2004 2013).pdf (letdltve: 2014. okto-
ber 10.)

4Varakozasi id6: a tagsagi viszonynak a belépéstdl szamitott alapszabaly szerinti azon idészaka, amelynek
elteltével az egyéni szamlakdveteléshez, illetve a szolgaltatashoz a pénztirtag hozzajuthat. Forras: Opt.
1993. évi XCVI. tv 2.§ (4) ¢)

SFelhalmozasi idészak: a tagsagi viszonynak a belépéstdl a nyugdijszolgaltatds megnyilasaig terjedd id6-
szaka. Forras: Opt. 1993. évi XCVIL. tv 2.§ (5) ¢)
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egyosszegl kifizetés mellett megsziinteti jogviszonyat. Amennyiben tovabbra is fenn ki-
vanja tartani a pénztari tagsagat, gy alkalma nyilik megtakaritdsanak egy rész¢hez, vagy
akar egészéhez vald hozzaférésre. A tag kérheti a tOkéje befektetésébdl szarmazod hozam
adomentes kifizetését. Amennyiben ennél nagyobb 6sszeghez szandékozik hozzaférni, le-
hetdsége van fix Osszeg felvételére a szamlaegyenleg legfeljebb 90 szazalékanak erejéig,
azonban ez esetben a kifizetend6 0sszeg hozamon feliil része egyéb jovedelemként adozik.
(Kifizetésnél kotelezden el0szor a hozam, majd a toke rész kertil kifizetésre.) A torvényi
szabalyozas kifizetést legfeljebb haromévente egyszer engedélyez, kivéve, ha kdzben a
pénztartag nyugdijszolgaltatasra jogosultta valik. Az 6sszes megtakaritas kifizetése is lehet-
séges a pénztari jogviszony megsziintetése nélkiil. A hozamon feliili rész ebben az esetben
is szja és eho koteles. Ha a maganyszemély nem kivan tovabbra tagja lenni a pénztarnak,
kérheti a felhalmozodott dsszeg kifizetését, azonban igy a varakozasi iddszak nullazodik. A
megtakaritashoz vald6 nem nyugdijcélu hozzaférés annak maodjatol fliggetleniil maga utan
vonja az allami tAmogatas 20 szdzalék biintetékamattal novelt 6sszegének visszafizetési ko-
telezettségét.

Az Szja tv. 28.§ (8) értelmében lehetéség van a téke kedvezményes kivonasara. A
2007. december 31-ig torténd befizetések esetén a varakozasi id6 letelte utani masodik évtol
(tehat a jogviszony keletkezésének 12. évétdl kezdddden) az adokoteles jovedelem évente
10 szazalékkal csokkenthetd. A 2008-t61 hatalyos valtoztatasok értelmében 2008. januar 1-
jét6l befizetett 6sszegek esetében nem a varakozasi id6, hanem a be- és kifizetés kozott eltelt
idétartam szamit. Amennyiben a be- és a kifizetés idépontja kozott minimum 10 év nem telt
el, igy a teljes dsszeg egyéb jovedelemként adozik. A 12. évtd]l kezdddden szintén lehetdség
van az addalap évente 10 szazalékos csokkentésére. Kifizetés esetén mindig a legkorabbi
befizetés szolgal a kifizetés alapjaul. (Az egészségiigyi hozzajarulas befizetése a magansze-

mély feladata, mig a személyi jovedelemadot a pénztar levonja.)

5. tablazat: Tokerész szja koteles aranya

VARAKOZASI IDO (EV)®®
V. BE- ES KIFIZETES 12. 13. 14. 15. 16. 17. 18. 19. 20. | 21-t6l
KOZOTT ELTELT IDO (EV)®’

BEFIZETETT TOKE ADOKO-
TELES RESZE (%)

Forras: Sajat szerkesztés, Szja tv. 28.§ (8) alapjan

90 80 70 60 50 40 30 20 10 0

%6 2007. december 31-ig torténd befizetések esetében
572007. december 31. utani befizetések esetében
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A tSkekivonason kiviil az Opt. 36. § (9) lehetSséget biztositast az dnkéntes kdlcsdnds
nyugdijpénztar alapszabalyanak keretei kozott tagi koleson nyujtasara. A tagi kdleson Sza-
balyait a 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 27. § szabalyozza. A tagi klcson minimum
harom év varakozasi id6 utan igényelhetd. A kolcson dsszege a kolcsonfelvétel idopontja-
ban a pénztartag egyéni szamlajan nyilvantartott 6sszeg legfeljebb 30 szazaléka, lejarata
pedig legfeljebb 12 honap lehet. Ha a pénztargatnak tagi lekotése, vagy tagi koleson tarto-
zasa van, illetve korabbi kolcsonét nem fizette vissza és a pénztar a hatralékot az egyéni
szamldjanak egyenlegének terhére érvényesitette, ugy tagi kolcson igénylésére a pénztartag
nem jogosult.

A véarakozasi id6 és a nyugdijra jogosultsag bekovetkezése esetén a pénztartag ado-
mentesen hozzaférhet mind a tokéhez, mind a hozamhoz. A szerz6dé a szamlakovetelésé-
nek legfeljebb 50 szdzalékat fedezetként felajanlja hitelintézettel kotott szerzddésben,
amennyiben rendelkezik arrol, hogy a pénztar tagi lekotést vezessen fel a szamlajara.

Az dnkéntes nyugdijpénztarak 1étszama 2008. harmadik negyedévének végén érte el
a csucsat, ekkor 6sszesen 1.406.496 pénztari tag volt. A 1étszam ezt kdvetden évente atla-

gosan 43.145 fovel (2,63 szazalékkal) csokkent.

4.4. NYUGDIJCELU ELETBIZTOSITASOK

A nyugdijcélu életbiztositasok egy részé¢hez 2014. januar 1-t6l ismételten adokedvezmeény
tarsul az Szja tv. értelmében, koszonhetden a biztositok évek Ota tartd lobbijanak. A jelenleg
igénybe vehetd adokedvezmény — 6sszhangban a tobbi nyugdijcéli megtakaritassal — kiza-
rolag adojovairds utjan érvényesithetd. A kordbban megsziintetett adokedvezmény a ma-
ganszemély kérésére kiutaldsa kertilt, igy annak felhasznalhatosdga nem volt korlatozva.
Tovébbi eltérés, hogy a tamogatas Osszege a jelenleg hatalyos 130 ezer forint helyett 100
ezer forint volt, illetve a kedvezményt 3,4 milli6 forintos jovedelemkorlat mellett lehetett
csak érvényesiteni. Magasabb jovedelem esetében a korlatot meghalado rész 20 szazaléka
csokkentette az igénybe vehetd tamogatas 6sszegét, amelyet igy 3,9 millié forint jovedele-
mig lehetett érvényesiteni. (NAV, 2009)

A nyugdijbiztositasrol az Szja tv. 3. § 93. bekezdése rendelkezik, miszerint: ,,Nyug-
dijbiztositds: az olyan életbiztositas, ahol a biztositoi teljesitést a biztositott halala, vagy a
tarsadalombiztositasi nyugelldtasrol szolo jogszabaly szerinti nyugdijszolgaltatasra valo
jogosultsag megszerzése, vagy az egészségi dllapot legaldbb 40%-os mértéket elérd karo-
sodasa valtja ki, illetve ha a biztosito elérési szolgaltatasa a szerzédeés létrejottekor érvényes

oregsegi nyugdijkorhatar biztositott altali betéltésekor valik esedékesse, feltéeve, hogy a
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szerzodes létrejottétol a biztosito biztositdsi eseményre tekintettel torténo teljesiteséig (ki-
veve a biztositott halalat, a rokkantsagi, a rehabilitdacios elldatasra valo jogosultsag beko-
vetkezését, valamint ha a biztosito teljesitése nem csékkeno 6sszegii jaradékszolgaltatas és
a jaradekszolgaltatast a folyositas megkezdeésétol szamitott 10. év végéig vagy a biztositott
halaldig nyujtjak) legalabb 10 év eltelik.”

A torvény értelmében tehat a nyugdijbiztositas tobb esetben is szolgaltat: a szerzddés
lejaratakor, a biztositott lejarat elott bekdvetkezd halalakor, legalabb 40 szazalékos egész-
ségiigyi karosodas bekdvetkezése, tovabba az eldre kalkulalt nyugdijkorhatar eldtti nyug-
dijba vonulas esetén. Egészségkarosodas esetén, amennyiben még nem telt el a szerz6dés-
kotés idopontjatol az egészségkarosodas idopontjaig tiz év, ugy a biztositd csak jaradék for-
majaban fizethet. A jaradék tipusu szolgaltatas torvényileg szabalyozott minimum iddtar-
tama 10 év. A szerzddés lejarata minden esetben a biztositott nyugdijra jogosultsagdnak
elére kalkulalt napja. A szerz6dés kotelezd minimum id6tartama 10 év, igy az esetek donto
tobbségében az 55. életév betdltéséig van lehetdség a biztositds megkdtésére.

A biztositotarsasagok a kedvezd jogszabalyi valtozasok hatisara tobb esetben 1 ter-
mékeket vezettek be, szélesitve ezzel portfolidjukat. A nyugdijcélu életbiztositasok eseté-
ben a tarsasagok az ligyfelek részére alapvetden kétféle életbiztositast: a hagyomanyos (ve-
gyes) ¢és a befektetési egységekhez kotott biztositast. A dijfizetés modjat tekintve talalha-
tunk mind egyszeri, mind rendszeres dijas termékeket is. Az egyes biztositasokhoz — bizto-
sitotarsasagtol és terméktol fliggden — kapcesolodhatnak kiegészitd biztositasok is.

A hagyomanyos (vegyes) biztositas esetén a lejaratkor varhato kifizetés osszege eldre
meghatarozott. A biztosito a biztositasi sszeg kiszamitasakor egy elére kalkulalt hozammal
szamol, melyet eldrelathatolag a befektetés el fog érni. Az ligyfélnek nincs arrdl tudomasa,
hogy a pénzét mibe fekteti a biztositd, szamara ez nem is lényeges, mivel 6 garanciat kap
az eldre kalkulalt biztositasi 0sszeg kifizetésére fiiggetleniil a biztosito altal elért eredmény-
t6l. Amennyiben a befektetett téke 1ényegesen nagyobb hozamot eredményez, mint az eldre
kalkulalt nyereség, ugy a garantalt hozamon feliil t6bblethozamban is részesiilhet a szer-
z6d6. Sok esetben a garantdlt hozam alacsonyabb, mint a biztositas fenntartasi koltségei,
igy a biztositas lejaratakor felvehetd dsszeg kevesebb, mint a befizetett.

Befektetési egységgel kombinalt (unit-linked) biztositas esetében a szerz6do rendel-
kezhet arrdl, hogy befizetése milyen forméban keriiljon befektetésbe. A szerz6do a nyugdij-
elétakarékossagi szamlaval ellentétben nem értékpapirba, hanem a biztositok altal 1étreho-
zott eszkdzalapokba fektethet. A megtakaritas az egyes alapok kozott szabadon megoszt-

hato, igy csokkentve az esetleges kockéazatot. Az egyes eszkozalapok szama és Osszetétele
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tarsasagonként eltérd, azonban szinte mindenhol elérhetéek pénzpiaci, kdtvény, részvény,
vegyes, ingatlan és arupiaci alapok. A széles portfolio kinalat lehetéséget biztosit — termé-
szetesen magasabb kockazat mellett — kiemelkedden magas hozam elérésére is, mely a szer-
z6d6 részérdl kKiemelt pénziigyi jartassagot, szaktudast nem igényel.

A biztosito felé fizetett 6sszeg (a nyugdijpénztar tagdijahoz hasonldéan) megosztasra
keriil. A befizetett 0sszeg meghatarozott hanyadat a biztosito a befizetéskor koltségként el-
vonja, ezt vallalkozoi dijrésznek szokas nevezni. Altalaban ennek mértéke az elsd években
magasabb, hiszen ebbdl a részbdl keriil kifizetésre az ligynok jutaléka stb. A fennmarado
0sszegboOl tovabbi rész keriil levonasra, mely a veszélykdzosségben bekovetkezo biztositasi
események fedezetéiil szolgal. Ez a kockazati dijrész. A levondsok utan fennmarado6 6sszeg
keriil ténylegesen befektetésre, ez alkotja az életbiztositasi dijtartalékot, ami a késdbbiekben
a kifizetés alapjaul szolgal.®® Az emlitett koltségeken kiviil unit-linked biztositas esetében a
portfolid kezelésekor tovabbi koltségekkel kell szdmolni. Az egyes eszkdzalapok kiilon vé-
teli és eladasi arfolyammal rendelkeznek, melyek k6zotti haszonrés a biztositoé. Amennyi-
ben az eszkdzalapok kozott szandékozik a szerzddo valtani, ugy tobb esetben atvaltasi kolt-
séget kell fizetnie. Tovabbi hatrany, hogy az els6 éves dijakbol képzett kezdeti befektetési
egysegek adott szdzaléka kezdeti koltségként az évek folyaman folyamatosan elvonasra ke-
ril. (Célszerli ezért a biztositast a lehetd legkisebb éves dijjal megkdtni, majd azon évtol
kedve — jellemzéen harom év — megemelni, melyre vonatkozoan a biztositd mar nem képez
kezdeti egységet.)

A biztositasok alapvetden a dragabb megtakaritasok korébe tartoznak. Az unit-linked
biztositas esetében az atlathatobb €s egyszerlibb dsszehasonlitas érdekében sziiletett meg €s
keriilt bevezetésre a 2010. évtol fogva a TKM, azaz Teljes Koltségmutatd, mely megmu-
tatja, hogy az ligyfél mekkora hozamveszteséget ér el egy elméleti, koltségmentes befekte-
tés hozamahoz képest amiatt, hogy a hozamot az adott unit linked terméken érte el (MA-
BISZ, s.a.). A TKM mutatok atlagosan 3,5-5,5 szazalék kozott alakulnak 10 éves futamidét
feltételezve, azonban taldlhatdak kedvezObb ajanlatok is (15 és 20 éves futamidd esetében
a mutato értéke némileg alacsonyabb). Jellemzden a biztositasi ligynokok a magasabb kolt-
ségll biztositasokat probaljak értékesiteni, mivel szdmukra ez nagyobb jutalékbevételt ered-

ményez (természetesen a fogyasztd megtakaritasanak karara).

%8 http://felugyelet. mnb.hu/fogyasztoknak/biztositasok/eletbiztositasok2/eletbiztositasok.html (letdltve: 2014.
szeptember 14.)
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Az MNB feliigyeleti szerve ez év majusaban ajanlast fogalmazott meg a nyugdijbiz-
tositasokhoz kapcsoldddan, melyek részben a dijak mérsékelésére iranyultak. Az ajanlas
részeként unit-linked biztositas esetében az alabbi TKM limitek lettek megszabva a futam-
1d6 fiiggvényében:

- 10 éves futamido esetében maximum 4,25 szazalék,

- 15 éves futamido esetében maximum 3,95 szazalék,

- 20 éves futamido esetében maximum 3,5 szazalék.

A TKM mértéke a meghatarozott limit értékénél 2 szazalékponttal lehet magasabb, ha ho-
zam- vagy tOkegaranciat tartalmaz, vagy a termékben 1év§ biztositasi kockazat indokolja,
illetve ha az eszkozalap az atlagosnal magasabb hozampotenciallal rendelkezik. A limit be-
tartdsa nem kotelezd, azonban az attél valo eltérés okat az MNB vizsgalhatja.

A megtakaritasi biztositas lejarati ideje el6tt viszonylag rugalmasabban hozzaférhet6
megtakaritasi forma, azonban itt csak veszteség aran lehetséges. Az id6 el6tti megsziinte-
téskor (visszavasarlaskor) az ado-visszatéritést 20 szazalék biintetGkamattal novelten vissza
kell fizetni, illetve a biztositas feltételeiben meghatarozott visszavasarlasi érték keriil meg-
hatarozasra a biztosito altal. Némely tarsasag altal szabott visszavésarlasi értékek 1d6 elotti
felmondas esetén rendkiviil alacsonyak, igy sok esetben a szerzddés tovabbfizetése, vagy
annak leszallitasa®® kisebb veszteséget eredményez. Az egyes tarsasagok kozott hatalmas
eltérések tapasztalhatok iizletpolitikai szempontbdl. Néhany biztositotarasag esetében mar
a harmadik évt6l kezd6dden a visszavasarlasi 6sszeg az addigi életbiztositasi dijtartalékban
halmozaddott megtakaritas 100 szazaléka, mig tobb esetben csak a minimum id6 eltelte utan
éri el a szazalék ugyanezen értéket. A kivont rész- vagy teljes 6sszeg utan (a hozam kivéte-
1ével) adofizetési kotelezettség nem all fenn.

Kamatado és egészségligyi hozzajarulas fizetési kotelezettség a szerz6dot (vagy a
kedvezményezettet) a kamatjovedelem utan biztositdsi szolgéltatas esetében nem terheli.
Tovabba ado- és jarulékmentes - az Szja tv. 65. § (3) ac)-ad) és az Eho tv. 3/A. § (1) a)
pontja szerint:

- egyszeri dijas biztositasbol szdrmazo kamatjovedelem, amennyiben a biztositoi

teljesités — részleges vagy teljes pénzkivonas — a biztositas 1étrejotte utan legaldbb

5. évének eltelte utan torténik,

%A szerz8d6 a hatralévé dijakat nem fizeti be, azonban a szerz8dés biztositasi dsszege ardnyosan csokkentésre
kertil.
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- rendszeres dijas biztositasbol szarmazé kamatjovedelem, amennyiben a biztositoi
teljesités — részleges vagy teljes pénzkivonds - a biztositas 1étrejotte utan legaldbb
10. évének eltelte utan torténik.

A kamatjovedelem 50 szazaléka utan kell adot és jarulékot fizetni:

- egyszeri dijas biztositasbol szarmaz6 kamatjovedelem utan, ha a biztositoi teljesi-
tés — részleges vagy teljes pénzkivonas — a biztositas létrejotte utan legalabb 3.
évének elteltével, de a biztositas 5. évének eltelte elott torténik,

- rendszeres dijas biztositasbol szarmazo6 kamatjévedelem utan, ha a biztositoi tel-
jesités — részleges vagy teljes pénzkivonds — a biztositas 1étrejotte utan legalabb 6.
évének elteltével, de a biztositas 10. évének eltelte eltt torténik

Egyszeri dijas biztositdsoknal a biztositas az els6 harom évben, mig rendszeres biztositasok
esetében az els 6t évben a pénzkivonasok hozamat 16 szazalék kamatado és 6 szazalék

egészségligyi hozzajarulas terheli.
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5. NYUGDIJCELU MEGTAKARITASOK OSSZEHASONLITASA

A héarom - kiemelten nyugdij célu - megtakaritasi forma kozott szamos eltérés tapasztalhato,
igy nem art mérlegelni az egyes konstrukciok altal nyujtott lehetdségeket, miel6tt barmelyik
termék mellett egyértelmiien allast lehetne foglalni. A dontést tobb tényez6 is befolyasol-
hatja, mint példaul az aktualis és a jovOben varhato jovedelmi helyzet, az életkor, a kocka-
zatvallalasi hajlandosag, vagy akar a pénziigyi ismeretekben val6 jartassadg. A tovabbiakban
tobb szempont szerint taglalva kivanom Osszehasonlitani az egyes termékeket, melyekre

vonatkozoan 6sszefoglald tablazat a 3. mellékletként talalhato.

5.1. INDULO OSSZEG, FENNTARTASI KOLTSEGEK

A kiilonb6z6 megtakaritasi modok igényléséhez sziikséges kezd6osszeg nagysaga mind a
harom termék tekintetében alacsonynak mondhatd, legfeljebb tizezer forint, azonban a to-
vabbi befizetésekre vonatkoz6 minimum 6sszeg nagysaga eltérd. NYESZ szamla esetében
nem kotelez6 a megtakaritasok rendszeres novelése, mig nyugdijpénztari tagsag és életbiz-
tositas esetében igen. Nyugdijpénztari szerzodés esetében a kotelezen fizetendo tagdij 6sz-
szege a biztositas 0sszegéhez viszonyitva alacsonyabb, jellemz6en 4.000-5.000 forint, me-
lyet lehetdség van béren kiviili juttatds formdjaban, a munkaltaton keresztiil megfizetni.
Biztositas esetében az €ves biztositasi dij havi szinten jellemzéen minimum tizezer forintos
kiadast jelent a szerz6d6 szamara. A megtakaritasok koltségvonzata szintén eltérést mutat.
NYESZ esetében az éves allomany minimum 1 szazaléka, de minimum 2.000 forint, mely-
hez kapcsolodhatnak tovabbi tranzakcids dijak, azonban a befizetéshez kapcsolodo elsd be-
fektetés ingyenes. Onkéntes pénztar esetében a befizetéseket kozvetleniil a tranzakci6 utdn
osztja fel a szolgaltatd. Az atlagosan levont koltség a befizetések 3-5 szazaléka. Eletbizto-
sitdsok esetében a piacon jelenleg elérhetd kedvezdbb ajanlatok 2-2,5 szézalék koriili TKM
mutatoval rendelkeznek 10 éves futamidd tekintetében, mely évente 4.000 forint koriili 6sz-

szeget jelent atlagosan.

5.2. ELERHETO HOZAM, PORTFOLIOK, PENZUGYI ISMERETEK SZUKSEGESSEGE

Az elérhetd hozam nagysagat foként az elérhetd értékpapirok és kiilonb6zo portfoliok 6sz-
szetétele és szélessége hatarozza meg. Nyugdijpénztar esetében a portfolids rendszer sziik
(jellemzden 3-5 portfolio), az egyes portfoliok kozott a megtakaritas felosztasa nem lehet-
séges. Az elérhetdé hozam nagysaga kozepes a befektetési csomagokon beliili magas allam-

papir alloméanynak kdszonhetéen. Pénziigyi ismeretek nem sziikségesek az allomany keze-
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1éséhez. Biztositas esetében kiilonb6zo eszkozalapok allnak a szerzddd rendelkezésére, me-
lyek skalaja joval szélesebb a pénztarakénal. Az egyes eszkozalapok kozott lehetdség van a
megtakaritas (és igy a kKockazat) megosztasara is. Nagyobb kockazatvallalasi hajlandosag
esetében magas hozam elérése van lehet6ség, azonban alapfoka pénziigyi ismeretek min-
denképpen sziikségesek. Nyugdij-eldtakarékossagi szamla esetében az ligyfél szabad kezet
kap a kereskedésre,melyhez az EGT allamaiban kibocsatott és jegyzett papirok széles va-
lasztéka all rendelkezésére. A befektetéssel az elérhetd jovedelem nagysagat a megtakarito
pénziigyi ismeretei hatarozzak meg. Magas pénziigyi ismeretek birtokaban lehetéség van
kiemelked6en magas hozam elérésre. (A kell6 ismeretekkel nem rendelkezok esetében az
egyes bankok befektetési tanacsadoi tobb esetben segitenek a portfolié kialakitasaban, ke-

zelésében.)

5.3. NYUGDIJRA JOGOSULTSAG ELOTTI HOZZAFERHETOSEG
Mind a harom megtakaritas esetében az allam biinteti az id6 eldtti hozzaférést, igaz mas-
mas mértékben. A legkisebb veszteség aran a nyugdij-el6takarékossagi szamlahoz van le-
hetdség hozzaférni. A téke szabadon hozzaférhetd a nyugdijjogosultsdg megszerzésétdl fiig-
getleniil, azonban a jogosultsag el6tti kivonas esetében az elért teljes hozam az egyéb jove-
delem szabdlyai szerint ado- €s jarulékkaoteles, melynek bevalldsa a maganszemély feladata.
Nyugdijcélu életbiztositas esetében a hozzaférés lehetdsége a szerzddés €lettartama
soran végig fenndll, azonban a tarsasagok altal szabott visszavasarlasi értékek hatarozzak
meg a hozzaférhetd 0sszeg nagysagat. Az elsd években a visszavasarlési érték altaldban 0
széazalék, igy a befizetések teljes Gsszege elvész. (A visszavasarlasi értékek tarsasdgonként
nagy eltéréséket mutatnak.) Tovabbi nehézség, hogy az elsdé éves dijakbol a ténylegesen
befektetésre keriild rész aranyaiban alacsony, igy magas visszavasarlasi érték mellett is
nagymértékii veszteséggel kell szamolni. A Kivont 6sszeg hozam része utan ado- és jarulék-
kotelezettség all fenn, mely az évek vonatkozasaban savosan csokken. A terhek mértéke

rendszeres és egyszeres dijas termékek esetében eltéroek.

6. tablazat: Addalap csokkenés iitemezése biztositasbol valo kifizetés esetén

RENDSZERES DIJAS BIZTOSITAS EGYSZERI DIJAS BIZTOSITAS
SZERZODES IDOTARTAMA (EV) 1-5 | 6-10| 11- 1-3 3-5 6-
KAMATADO (16%) 100 50 0 100 50 0
EGESZSEGUGYI-HOZZAJARULAS (6%) 100 50 0 100 50 0

Forras: Sajat szerkesztés, Szja tv. 65. § (3) ac)-ad) és az Eho tv. 3/A. § (1) a)
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Onkéntes nyugdijpénztar esetében a legkorlatozottabbak a hozzaférés esetei. Az elért
hozamhoz 10 év utan van lehetdség adomentesen hozzaférni. A téke kivondsa a varakozasi
1d6szak elott is lehetséges, azonban az egyszer mar addzott jovedelem utan ismételten ado-
kotelezettség all fenn. A 12. évtdl kezdddden a tokerészbdl torténd kifizetés esetén az ado-
alap évente 10 szazalékkal mérsékelhetd, igy a 21. évtol kezdddden férhetd hozza adomen-
tesen. (2007. december 31. utan a varakozasi id6szak helyett a be- és kifizetés kozott eltelt

id6tartam szamit.)

5.4.  ALLAMI TAMOGATAS VISSZAFIZETESE LEJARAT ELOTT

Az éllami tdmogatast a megtakaritdé a megtakaritasi modtol fiiggetleniil 20 szazalék biinte-
tokamattal novelten koteles visszafizetni nem nyugdijcélu kifizetés esetén, tovabba az adott
évre vonatkozdan kedvezmény nem igényelhetd. A nyugdij-el6takarékossagi szamla eseté-
ben, ha a maganszemély jogosult nyugdijszolgaltatasra és a tartasi idob6l legalabb harom
év eltelt, ugy a kedvezményt megtarthatja a kotelez6 tartasi id6 eldtti hozzaférés esetében
is. Tovabbi kedvezmény, hogy lehetéség van a szamla Tartoés Befektetési Szerzédéssé ala-
kitasara, igy a visszafizetendd 0sszeg csupan az atalakitds évében és az azt megel6z6 évben

egyiittesen jovairt timogatas 20 szazalékkal novelt 6sszege.

5.5. TELJESITES ESETEI

Nyugdij-elétakarékossagi szamla €s onkéntes nyugdijpénztar esetében a szolgaltatas felteé-
tele a nyugdijra jogosultsag és a legalabb 10 év szerz6dési id6 eltelte. Nyugdijbiztositas
esetében a biztositd a biztositds lejaratakor (az eldre kalkulalt nyugdijra jogosultsag 1do-
pontja) szolgaltat, tovabba: az elére kalkulalt nyugdijkorhatar elérése eldtti nyugdijba vo-
nulas esetén, 40 szazalékot meghalado egészségkarosodas esetén és halél esetén is. A szol-

galtatasok korét tovabbi kiegészitd biztositasokkal lehetdség van novelni.

5.6. OROKOLHETOSEG

Mindharom termék esetében lehetdség van a megtakaritas droklésére az eldtakarékoskodo
1d6 elotti halala esetében. Nyugdij-elOtakarékossagi tekintetében az eldtakarékoskodo ha-
lala esetén a NYESZ torvény 8. § (5) rendelkezik az 6rokos lehetdségeirdl. A megszerezett
vagyon illetékkoteles, mely aldl kivételt az egyenes agi 6rokds és a tiléld hazastars jelent. A
szamlakovetelés hozam része utan adofizetési kotelezettség all fenn, amennyiben az eldta-

karé¢koskodo halala idépontjaban nem volt nyugdijcélu hozzaférésre jogosult.

54



Onkéntes pénztarra vonatkozoan az Opt. 16/A § (1) foglaltak szerint a szdmla nem
képezi a hagyaték részét, igy nem terheli illetékfizetési kotelezettség. A szerzOdésben meg-
jelolt kedvezményezett(ek), vagy az 6rokos(oke)t adofizetési kotelezettség nem terheli.

Eletbiztositas esetében a biztositott halala biztositasi eseménynek mindsiil, igy a ked-
vezményezett szamara megtorténik a biztositasi dsszeg kifizetése, mely ado- és illetékmen-

tes.

5.7.  KONSTRUKCIOK KEDVEZMENYEZETTJEI

Az 0sszehasonlitasbol is lathatod, hogy a nyugdijcéli megtakaritasi formak nem feltétlen
egymas versenytarsai, hanem egymast kiegészitve kinalnak alternativat a megtakaritok sza-
mara. A lakossag szamos szegmensre bonthatd kiilonbozo ismérvek alapjan, igy ennek
fliggvényében hatdrozatd meg, kinek melyik az idedlis valasztas. (Egyértelmiien allast fog-
lalni nem lehet €s nem is szabad.)

A nyugdij-el6takarékossagi szamla kiemelten a magas befektetési ismeretek birtoka-
ban 1évé ligyfelek szamara ajanlott konstrukcid. Kivételt képeznek azon iigyfelek, akik az
atlagosnal magas 0sszegli megtakaritassal rendelkeznek. Szamukra a legtobb bank befekte-
tési tanacsadoi segitséget nyujthatnak a portfolio kezelésében, igy szamukra nem feltétlen
szlikségesek az ismeretek megléte.

Az dnkéntes nyugdijpénztar kedvezményezettjei lakossag pénziigyi ismeretekkel nem
rendelkez6, a kockazatot keriil6, esetleg az atlagos jovedelemnél némileg kevesebbet keres6
szegmense. A pénztarak altal eldirt havi minimalisan befizetendd tagdij alacsony, tovabba
a befektetési konstrukciok is biztonsagosak és nem igényelnek semmilyen befektetési isme-
retet. A béren kiviili juttatas formajaban fizethet6 tagdij tovabbi kedvezményt jelent.

A nyugdijcélu életbiztositds nem kizarolag azoknak ajanlott, akik sajat nyugdijas
éveik anyagi biztonsagarol, hanem azoknak is, akik valamely hozzatartozojukrol kivannak
gondoskodni. A biztositashoz viszonylag magasabb Osszegli megtakaritas sziikséges ha-
vonta, igy alacsonyabb jovedelmiiek szamara nem kiemelten ajanlott konstrukcié. A hagyo-
manyos biztositds megtakaritasként a kiszamithatdsaga ellenére nem ajanlott, mig az unit-

linked esetében némi pénziigyi jartassadg esetén kitlind valasztas lehet.
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5.8. TENYLEGESEN IGENYBE VETT KEDVEZMENYEK

Az Osszevont addalapot terheld adot csokkentd tételek koziil az dnkéntes pénztarakba tor-
ténd befizetés €s a nyugdij-eldtakarékossagi szdmla kedvezményét a NAV altal évente pub-
likalt sajtokozleményében® foglaltak szerint az adéfizetdk csak elenyészd része tudta
igénybe venni. Onkéntes pénztir esetében (éves atlagos alloméannyal szamolva) 2013-han
mindosszesen a tagok 34 szazaléka. Az igénybe vétel alacsony volumene az adérendszer
tobbi elemével all kapcsolatban.

A kedvezmény maximalis igénybevételéhez magas jovedelem és megtakaritasi haj-
landosag sziikséges. Nyugdij-eltakarékossagi szamla esetében az évi 100.000 forintos al-
lami tamogatashoz legalabb 500.000 forint éves megtakaritas sziikséges. Tovabbi feltétel,
hogy a pénztartagnak alljon rendelkezésre elegendd, kedvezményekkel csokkentett szemé-
lyi jovedelemado alapja. A jelenlegi 16 szédzalékos személyi jovedelemado kulcs, tovabba a
tobbgyermekes csaladokat kiemelten tamogato ado- és jarulékkedvezmény egyiittes hata-
sara tobb munkavallalonak nem marad az el6takarékossagi tdmogatas igénybevételéhez
sziikséges pozitiv adokotelezettsége. (Az alacsonyabb jovedelemmel rendelkezd, legfeljebb
két gyermeket neveld csaladok esetében allhatna rendelkezésre elegendd add a timogatas
igénybevételéhez, azonban ezen haztartasok nem képesek nagymértékii éves megtakaritast

felhalmozasara.)
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25. abra: Jévairt kedvezmények osszegének és az igénybevevok létszamanak
valtozasa az elmult években

Forras: Sajat szerkesztés NAV (2014) adatok®® alapjan

80 Tarsasagi ado, SZJA és EVA bevallasok, az 1+1%-os felajanldsok tapasztalatai, NAV (kordbban APEH)
sajtotajékoztatod hattéranyag

b1 Tarsasagi ado, SZJA és EVA bevallasok, az 1+1%-os felajanlasok tapasztalatai, NAV (kordbban APEH)
sajtotajékoztatod hattéranyag
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Az elmult évek soran az onkéntes pénztari tagok 1étszadma tobb mint 6tddével csok-
kent, azonban az altaluk igénybe vett kedvezmény mértéke az elmult évben némileg emel-
kedett. (A 2010 utani nagymértékii csokkenés a kedvezmény 30 szazalékos kulcsanak 20
szazalékra torténd mérséklésének hatasara kovetkezett be.) Nyugdij-el6takarékossagi
szamla esetében mind a tagok szama, mind az igénybe vett kedvezmény mértéke kiegyen-
sulyozott, az évek soran nagyobb mértékii valtozasra nem volt példa.

A 2009 utan kivezetett, idéntdl Gjra igénybe vehetd életbiztositasok utan jard adot
csokkentd kedvezmény mértéke 2008-ban 23,4 milliard forintot tett ki®?, mely majdnem
kétszerese az onkéntes pénztarakba torténd befizetések akkori alloményanak és a nyugdij-
elotakarékossagi szamlahoz kapacsoloddan igénybe vett kedvezményeknek. (A 2009. ado-
évre vonatkozdan a hasonl6 jogcimen igénye vett kedvezményre vonatkozdan adat nem all
rendelkezésre, mivel tovabbi hat jogcimen érvényesitheté kedvezménnyel kertilt 6sszevo-

nésra dsszevont kedvezmények fogalom alatt.)®

2 2008. évi adozasi folyamatok az szja, eva és tarsasagi add bevallasok jellemzdi alapjan (2009),
http://nav.gov.hu/data/cms122365/sajtotajekoztato_20090902.ppt (letdltve: 2014. oktdber 08.)

8 A tarsasdgiadd-, az szja- és az evabevallasok, az 1+1%-os felajanlasok tapasztalati (2010)
http://nav.gov.hu/data/cms163643/20100914_sajtotaj.pdf (letoltve: 2014. szeptember 22.)
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6. KOVETKEZTETESEK

A lakossag évek ota novekvd megtakaritasi hajlandosaga biztatd jel mind a haztartasok,
mind a gazdasag finanszirozasa szempontjabol. Az emelkedés maga utan vonta a lakossag
kezében 1év0 pénziigyi eszkdzok ndvekedését is. A valsag negativ tapasztalataibdl tanulva
a szektor visszafogta hitel iranti keresletét és a fogyasztasat, tovabba fokozatosan elkezdte
csokkenteni fennalld kotelezettségeinek allomanyat, melyekben a kormany hiteleseket se-
gitd intézkedései is nagymértékben kozrejatszottak. A jelenlegi tendencia az elkdvetkezo
években eldrelathatdlag folytatddni fog, mivel egyeldre semmilyen koriilmény nem veszé-
lyezteti a pénziigyi vagyon allomanyat.

Némileg mégis csak aggodalomra adhat okot a lakossag latszélag fokozodo hitelke-
reslete. Természetesen a jelenlegi hitelkereslet messze elmarad a valsag idGszaka el6tt ta-
pasztalttdl, azonban a jelenlegi alacsony kamatkdrnyezet fokozza a lakossag hitelfelvételi
kedvét. A szegmens egy része nem szamol egy esetleges alapkamat emelés okozta torlesztd
részlet novekedéssel. Sokan a hitel felvételénél annak futamidejét az aktudlis jovedelmi
sitik elényben a fix kamatozasu, ezaltal kiszamithato hitelekkel szemben.

A lakossag megtakaritasaira tekintettel megallapithatjuk, hogy azok hozamaira a leg-
nagyobb hatassal a jegybanki alapkamat szintje van. A Monetaris Tanacs altal végrehajtott
kamatcsokkenés egyértelmiien hozzajarul a haztartasok betétallomanyanak csokkenéséhez,
azonban a nagymértékii atcsoportositas véleményem szerint nem kizardlag ezen tényezo
valtozasanak tudhato be. Az addrendszer véltozasai, kiemelten a pénziigyi szervezetekre
kivetett kiilonado és a tranzakcios illeték szintén kozrejatszottak az atcsoportositasban, me-
lyek kiemelten a betétallomany nagysagara gyakoroltak hatast. (A nagymértékben meg-
emelkedett banki dijak némileg — az ligyfelekért folytatott verseny hatasara — mérsékelddni
latszanak. Az elmult honapokban a bankok hirdetményeit bongészve a legtobb esetben
csokkend dijtételek lehet felfedezni.)

A betétallomanyra vonatkozoan nehéz megallapitani, hogy meddig folytatodik tovabb
az allomény csokkenése. A kozeljovében valoszinisithetden a jegybanki alapkamat ndve-
kedésére nem kell szamitani, azonban rovid tavon tovabbi kamatcsokkentés lehetdsége is
felmeriilhet. A jegybank altal 2014. oktober 10-én megjelentett inflacios mutatok alapjan a
piac szemében emelkedett egy esetleges jegybanki alapkamat csokkentés lehetésége is, hi-

szen az arszintvonal a szakértok el6zetes varakozasait is alul multa (Portfolio.hu, 2014).
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Osszességében gy vélem, hogy a lekdtdtt betét, mint megtakaritasi konstrukcié je-
lenleg nem biztosit lehetdséget a megtakaritasok realértékének noveléséhez, tovabbi kamat-
csokkentés esetén az esetlegesen elérhetd redlkamatok is nagy valosziniiséggel negativba
fordulndnak. A megemelkedett tranzakcios dijak miatt kisebb 0sszegek esetében a jovairt
kamat a megtakaritds esetleges mozgatdsahoz kapcsolodo tranzakcios dijakat sem fedezi,
igy a lekotés altal a megtakarito tobbet veszit, mint a pénzdsszeg lekotése nélkiil. Megje-
gyezném, hogy a hitelintézetek betéti kamatajanlatai kozott taldlhatunk a jelenlegi kamat-
kornyezetben kiemelkedéen magasnak szamito 5 szézalékos ajanlatokat is, azonban ezen
ajanlatok kozos jellemzdi, hogy kizarélag 0j forrasra® vonatkoznak és tovabbi feltételek®
kapcsolodnak az akcids kamathoz. Ezen konstrukciok elsddleges célja az ligyfélszam ndve-
Iése, melynek az eszkoze a relativ magas betéti kamatajanlat. (A jellemzben 2-3 honapos
lek6tési iddszak elteltével a meglévd forrdsok utan fizetett betéti kamatok nagysaga 1,50-
2,00 szazalék koriil alakulnak a tobbi hitelintézet ajanlatahoz hasonldéan.) Nem meglepd,
hogy a csokkend lekotott betétallomany mellett a lakossag folyoszamla és latra sz616 beté-
teinek allomanya, tovabba a készpénztartasi rataja is nagymértékben emelkedik, hiszen a
szektor egy része nem gondolkodik mas megtakaritasi alternativaban, kizarolag a betéti
konstrukcioban. (A magas készpénztartasban az ingyenes készpénzfelvételi lehetdség biz-
tositasa is nagy mértékben hozzajarult.) A latra sz6l6an kamatozo betétek vonatkozasaban
fontos kiemelni, hogy a legtobb kereskedelmi bank termékei kozott talalhatunk — a lakossag
altal igen kozkedvelt — Ggynevezett megtakaritasi betétszamlakat, melyek szintén az eléta-
karékoskodast hivatottak elésegiteni. A betétszamlan elhelyezett 6sszeg utan fizetendé ka-
mat a szamlan az adott honapban elhelyezett 6sszeg nagysagatol fligg. Néhany ezer forintos
havi megtakaritas esetében —amennyiben a szamlan az adott honapban terhelés nem torténik
— a szamlaegyenleg utan fizetett éves kamat mértéke tobb esetben meghaladja a lekotott
betétekét, tovabba a konstrukcid a téke hozzaférése szempontjabol rugalmasabb feltételeket
is biztosit a lakossagi tigyfelek részére.

A lakossdg nagy hanyada (részben magasabb kockazatvallalasi hajlanddsag mellett)
az értékpapirok felé fordult. Az értékpapirok egyiittes alloménya az elmult hénapokban

meghaladta a lekotott betétek allomanyat, melyre korabban még nem volt példa. Az érték-

84 A hitelintézet a hirdetményében deklaralt napon megvizsgalja a szamlatulajdonos szamlakdvetelését és az
akcios ajanlat kizarolag a fordulonapon fennallo kdvetelés feletti részre érvényesitheto.

8 Tlyen feltételek lehetnek példaul, hogy az iigyfél havi munkabére a kedvezd lekdtést kinald bank éltal veze-
tett folyoszamlan keriiljon jovairasra, illetve az is, hogy az tligyfél adott szamu és/vagy értékii készpénz-
helyettesitd eszkodzzel torténd vasarlast bonyolitson le egy meghatarozott iddtartamon beliil.
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papirokon beliil a legnagyobb aranyban az allampapirokban tartott vagyon gyarapodott, ko-
allampapir-kereslet (a csokkend kamatkornyezet hatdsara) némileg mérséklodni latszik,
azonban még mindig szivesen helyezi el a szektor a megtakaritasainak egy részét ebben a
formaban. Hosszabb tadvon véleményem szerint a rovid lejarata allampapirok allomanyéanak
csokkenésére lehet szamitani, melyet az AKK Zrt. altal 2014. szeptember 11-én kiadott saj-
tokozlemény is alatimaszt. Julius és augusztus honapban a lakossag altal kozkedvelt Kama-
tozo Kincstarjegy allomanya valamelyest csokkent a 103 milliard forintos értékesités elle-
nére is. (A lejard papirok allomanya 125 milliard forintot tett ki). A Kamatozo Kincstar-
jeggyel ellentétben a kiemelten a lakossagnak szant hosszl lejaratt (jellemzdéen 3 és 6 éves)
allamkotvények allomanyaban ugyan akkor egyre nagyobb mértékii gyarapodas figyelhet
meg, Nem kizart, hogy a késdbbiekben az dllampapirok dllomanyan beliil is egyfajta atcso-
portositasnak lehetiink majd szemtanui. A valtozast némileg bearnyékolja az a tény, hogy
tobb esetben a lakossagnak szant allamkotvények vevoi kozott kozhasznu szervezetek all-
nak.

Az allampapirok mellett a befektetési szolgaltatok altal kibocsatott, lakossag kezében
1év0 befektetési jegyek allomanyaban tapasztalhatd nagymértéki novekedés. A befektetési
jegyek esetében megtakaritok a kordbban kozkedvelt pénzpiaci alapok helyett (azok ala-
csony hozamai miatt) egyre inkdbb a magasabb hozammal kecsegtetd, ugyan akkor mérsé-
kelten kockazatos kotvény, illetve vegyes alapokat kezdték el keresni. A keresletet noveli
az alapkezeldk altal végzett portfolio szélesités, tovabba a kondiciokat tobb esetben a lakos-
sag 1gényeihez mérten modositottak. A kozeljovoben a befektetési jegyek allomanyaban
tovabbi novekedésre lehet szamitani, melyet a csokkend betétallomany, tovabba a mérsék-
16d6 allampapir-kereslet egyarant tamogat. A befektetési jegyek keresletében kozrejatszik,
hogy a lakossag az egyes befektetési alapok multbeli hozamait hasonlitjak Gssze a tobbi
megtakaritasi termék hozamaval. A befektetési jegyek altal elérhetd hozam nagysaga alta-
lanossagban magasabb a t6bbi, lakossag altal kozkedvelt megtakaritasi termékhez mérten,
azonban a kiilonbség sok esetben nem akkora mértékben szamottevd, mint az egyes megta-
karitok elére gondolnak.

Az egyes megtakaritasi termékek vonatkozisaban megfigyelhetd, hogy a vizsgalt
szektor megtakaritasait tekintve hosszabb idétavra képes és hajlandd lemondani megtakari-
tott pénzérdl, igy egyre nagyobb hanyadot képviselnek a kozép és hosszl tdvi megtakarita-
sok. Ezt el6segitve, a gazdasagpolitika részeként a lakossag hossza tavi megtakaritasainak

Osztonzése ¢€s az ongondoskodas fontossadganak erdsitése céljabol az adokdrnyezet szamos
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valtozason esett at az elmult években. Kiilonbozo, allamilag is tamogatott €s Osztonzott
megtakaritasok allnak a maganszemélyek rendelkezésére, melyek koziil kiemelkednek azon
formak, melyek a nyugdijas évek biztonsagat hivatottak szolgalni. Jelenleg harom, kiemel-
ten tdmogatott nyugdijcélu konstrukcio all a lakossag részére. Az igénybe veheto allami
tdmogatds két részbdl all. A megtakaritas altal elérhet6 hozam adoémentesen hozzaférhetd
az egyes kritériumok teljesiilése esetében, tovabba az éves megtakaritas 20 szazalékanak
megfeleld allami elétakarékossagi tamogatas vehet6 igénybe a személyi jovedelemadé alap
utan megallapitott, adokedvezményekkel csokkentett ado terhére.

Az egyes megtakaritasi lehetdségek kondicioi eltéroek, a lakossag mas-mas szegmen-
sének kedveznek, igy egyértelmiien nem lehet allast foglalni egyik mellett sem. Nem egy-
mas versenytarsaiként, hanem egymast kiegészitve vannak jelen a szolgaltatok kinalataban.
Az aktudlis és a jovében varhato jovedelmi helyzet, az életkor, a kockéazatvallalasi hajlan-
dosag, a pénziigyi ismeretekben vald jartassag mind-mind befolyasolja, hogy az adott ma-
ganszemély szamara melyik az optimalis megtakaritasi forma. Dontés el6tt minden esetben
érdemes Osszehasonlitani az egyes szolgaltatok ajanlatait, hiszen jelentds eltéréseket lehet
tapasztalni ugyanazon megtakaritasi termékre vonatkozoan is. (A legnagyobb eltérések az
¢letbiztositasok kondicidl kozott talalhatdk, igy a biztositdval torténd szerzddés esetében
nem art még nagyobb figyelmet forditani a legkedvezObb ajanlat megtalalasahoz.)

A megtakaritashoz hozzaférni a nyugdijra vald jogosultsagot kovetden, illetve az
egyes termékek vonatkozasdban kotelezden eldirt tartasi idotartam letelte utan lehetséges.
A konstrukciok egyik kozos jellemzdje, hogy az id6 eldtti hozzaférést kiemelten biintetik.
A negativ szankciok mértéke eltérd az egyes termékekre vonatkozdan, azonban az 6nkéntes
magannyugdijpénztar esetében kiemelkeddek. Ugy gondolom, hogy hosszii tivii megtaka-
ritasoknal sziikségesek az id6 eldtti hozzaférés lehetdségét korlatozo feltételek, ugyanis el-
lenkezd esetben a megtakaritd hajlamos lenne kisebb, vagy akar dtmeneti a vagyonat érintd
negativ hatas kovetkeztében azonnal hozzaférni megtakaritasahoz, azonban nyugdijpénztar
esetében a kordbban adozott jovedelem jboli, egyéb jovedelmeként vald adoztatdsa talsa-
gosan kedvezotlen helyzet elé allitja a pénztartagokat. Kizarolag a hozam adoztatasa — ha-
sonldan a tobbi termékhez — célszeriibb lenne, és talan valamelyest novelné is a pénztarta-
gok szamat.

Tovabbi  problémat vélek felfedezni a  megtakaritasokhoz  kapcsolddod
elotakarékossagi tamogatas igénybevételére vonatkozoan. A kedvezmény a jelenlegi for-

majaban az alacsonyabb jovedelemmel rendelkezd haztartdsok szamara nem nyu;jt kellé mo-
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tivaciot hosszl tava kotelezettségek véllalasa mellett. Ugy gondolom, hogy az érintett héz-
tartasok megtakaritasi hajlandosagat az adokedvezmény feltételeinek valtoztatasaval vala-
melyest novelni lehetne. .Ez azért is lenne fontos, mivel egyértelmiien a szektor legsériilé-
kenyebb szegmensérdl van szo, igy esetiikben a megtakaritas jelentdsége még inkabb felér-
tékelddik. Megoldas lehetne egy a 2010 el6tti életbiztositdsokhoz kapcsolodd kedvezmény
mintajara €piild rendszer, mely esetében az adokedvezmény csak egy bizonyos jovedelem-
szintig lenne érvényesithetd, mely utan fokozatosan csokkenne, majd megsziinne. Sajnos
ilyen jellegli valtoztatasra esélyt a jelenlegi adopolitika keretén beliil nem latok. Az allami
tamogatast a maganszemélyek elenyész6 hanyada tudja csak igénybe venni. Az esetek tobb-
ségében az alacsonyabb jovedelmiiek nem tudjak kihasznalni a timogatasi keret altal ny;j-
tott lehet6ségeket, mig a magasabb jovedelmiieknek nincs kell6 adofizetési kotelezettsége,
mely a tAmogatas alapjaul szolgalna.

A megtakaritasi lehetdségeket kiegészitve a 2010. évtdl lehetdség van Tartos Befek-
tetési Szerz6dés nyitasara, melynek célja (a tobbi termékhez hasonloan) a megtakaritasok
Osztonzése. Nem nyugdijcéli megtakaritdsrol 1évén szo6 nem kapcsolddik hozza allami
elétakarékossagi tdmogatds, ugyanakkor rugalmasabb feltételeket tdmaszt az elhelyezett
Osszeg hozzaférhet6ségét illetéen. A szerz6dés — a hianyossagai ellenére is — sikertermék-
nek bizonyult, a lakossag szdmottevd megtakaritast helyezett el ilyen forméban. A termék-
nek még mindig vannak hidnyossagai, melyek koziil véleményem szerint a legnagyobb,
hogy nem biztosit lehetdséget felhalmozasra, rendszeres megtakaritasra. (Ugyanakkor po-
zitivum, hogy az adokedvezmény mar a harmadik év utan igénybe vehetd, illetve az 6todik
év elteltével a tke és az elért hozam egyarant adomentesen hozzaférhets.) Ugy vélem egy,
a Tart6s Befektetési Szerz0déshez hasonlo, de folyamatos megtakaritast lehetdvé tévo meg-
takaritasi termék bevezetése tovabbi lendiiletet adna a vizsgalt szektor megtakaritasi hajlan-
doséagara tekintettel.

Dolgozatomat lezarva, Osszességében elmondhatd, hogy a megtakaritasok €s az
elétakarékossagi formak a lakossag széles kore szamara elérhetéek. Oromteli, hogy az 4llam
is igyekszik 0sztondzni az ongondoskodast, azonban azt latni kell, hogy mind a tamogatott
konstrukciok, mind az allami tdmogatéds kapcsan vannak hidnyossagok, melyek kisebb ja-

vitasokra szorulnanak.
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az-ongondoskodast-432198 (letdltve: 2014. oktober 3.)

http://www.vg.hu/penzugy/megtakaritas/megcsapolhatova-valtak-a-tbsz-ek-419269  (le-
toltve: 2014. szeptember 19.)

http://lwww.portfolio.hu/vallalatok/penzugy/csokkentik_a_bankadot_asztalhoz_ul_a_kor
many_a_bankokkal.179878.html (letltve: 2014. szeptember 18.)

http://www.portfolio.hu/vallalatok/it/megszavaztak februartol jon_az_ingyenes_kesz
penzfelvetel 2.1916 09.html (letoltve: 2014. szeptember 20.)

http://lwww.portfolio.hu/gazdasag/duplazza_a_kormany_a tranzakcios_illeteket.185342.ht
ml (letoltve: 2014. szeptember 07.)
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http://www.portfolio.hu/gazdasag/most_akkor_tenyleg_ujra_jonnek_a_kamatcsokkente
sek.2.204872.html?utm_source=index_main&utm_medium=portfolio_box&utm_
campaign=portfoliobox (let6ltve: 2014. oktober 11.)
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MELLEKLETEK



1. MELLEKLET - LAKOSSAGNAK SZANT ALLAMPAPIROK OSSZEHASONLITASA (BABAKOTVENY KIVETELEVEL)

. . . . FORGALOMBA i .
MEGNEVEZES FUTAMIDO KAMATOZAS ALAPCIMLET . VASARLOI FORGALMAZO HELYEK
HOZATAL MODIJA
Kamatozé Belfoldi és kiilfoldi maganszemé- Magyar Allamkincstar,
Kincstarie Z(KK %) 12 honap Fix 10.000,- Ft Jegyzés utjan lyek, belfoldi civil szervezetek, bel- WebKincstar és TeleKincstar
Jeey foldi non-profit cégek Elsédleges forgalmaz6k®®
. Fél.éves 6 honap Fix 10.000,- Ft Jegyzés utjan Belfoldi maganszemélyek Magyar Allamkincstar
Kincstarjegy (FKJ) R
Boénusz Magyar i Belfoldi és kiilfoldi maganszemé- . Magyar A lla@qucstar, Webl,(“;? star, i
; . S 4,6¢v e, Adagolt s e GranitBank és tovabbi forgalmazok®’ (10 éves
Allamkotvény . Valtozo 1,-Ft . (s lyek, belfoldi civil szervezetek, bel- i S Py
(BM AK) 10 év kibocsatas f1di non-profit cégek esetében kivétel: FHB, Ralffelsen,
ERSTE B. Zrt., és Hungaria Ertékpapir Zrt.)
Prémium Magyar Valtozo, Adagolt Belfoldi és kiilfoldi maganszemé- 0 A s
Allamki?tvény 3és5¢év kamatbazis + 1.000,- Ft kibocsatas lyek, belfoldi jogi személyek, jogi Magyz:érs?él\ii;;lg;nf((:)srtaarin\l’\zlézlllencstar
(PMAK) kamatprémium keretében személyiség nélkiili szervezetek &
Kincstari . o ,
Takarékjegy L és 1L | 1és2év Fix, Iépesés | ~0 90,100,500 1 Folyamatos 2ouEE Ll s Magyar Posta Zrt.
p ezer és 1 millid értékesités utjan személyek
(KTJ I és 1)
Kincstari Adagolt . - :
Takarékjegy Plusz 12 hénap Fix, lépests 1-Ft kibocstas De"lzab:i‘i‘yl S Magyar Posta Zrt.
(KTJ Plusz) keretében Y

Forras: Sajat szerkesztés, www.allampapirok.hu

 BNP Paribas SA, CIB Bank Zrt., Citibank Europe Plc, Deutsche Bank AG, ERSTE Befektetési Zrt., Goldman Sach International, ING Bank N.V., J.P. Morgan Securities
Plc., K&H Bank Zrt., Magyar Takarékszovetkezet Bank Zrt., Merril Lynch International, MKB Bank Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., UniCredit Bank Hungary

Zrt.

67 evoBank Zrt., CIB Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., FHB Bank Zrt., MKB Bank Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., OTP Nyrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.,
Erste Befektetési Zrt., Hungéria Ertékpapir Zrt.




2. MELLEKLET — ALLAMILAG TAMOGATOTT NYUGDIJCELU MEGTAKARITASOK OSSZE-

HASONLITASA
o, ., . NYUGDIJ-ELOTAKAREKOSSAGI NYUGDIIBIZTOSITASI
ONKENTES NYUGDIJPENZTAR B .
SZAMLA SZERZODES
Nyitashoz Egy havi tagdij befizetése 5000 Ft Minimum éves dij aranyos

sziikséges 0sszeg

(4000 Ft)

része (10 000 Ft)

Pénziigyi ismeretek
sziikségessége

Nem sziikséges

Kiemelt szaktudas, vagy be-
fektetési tanacsado sziikséges

Alapfoku ismeretek
sziikségesek

Adotamogatas
(évente befizetett
Osszeg utan)

20%,
legfeljebb évi 150 000 Ft

20%,
legfeljebb® évi 100 000 Ft

20%,
legfeljebb évi 130 000 Ft

Nem nyugdijcélu
hozzaférés esetén a
tdmogatas sorsa

20% biintetokamattal
novelten

20% biintet6kamattal névelten
(kivéve legalabb harom év
tartasi id6 és nyugdijra jogo-
sultsag esetén)

20% biintetOkamattal
novelten

Fenntartasi koltség

Befizetés 0sszegétdl fliggden,
atlagosan 2-5%

Atlagos éves alloméany 1%
(minimum 2 000 Ft)

Evente a biztositasi osszeg
2-4%

Evente egyszer, vagy

portfolidkon beliil)

mellett kifejezetten magas

Kotelezo Havonta kotelezden, .. p , .
i - re Nem kotelez6 rendszeres esetében: havi,
megtakaritas minimum a tagdij 6sszege . 14 .
negyedéves, féléves, éves
Portfslié szélessége Sziik, Jellen}z_gen ) Kiterjedt portfolios
4-5 portfolio rendszer
Elérhetd ) EGT allamaiban jegyezett, )
értékpapirok kibocsatott értékpapirok
Kozepes (magas hazai allam- PO .
Elérhet6 hozam papir arany a Kell§ pénziigyi szakértelem Magas

Ingyenes
hozzaférhetdség
(Nyugdijra vald jo-
gosultsagon kiviil)

Hozamhoz adé- és jarulék-
mentesen 10. év utan,
a tOkéhez a befizetéstol
szamitott 20. év utan

Biztositasi esemény
bekdvetkezése

Hozzaférhetdség
lejarat elott

Egyéb jovedelemként
val6 ad6zas mellett
(12-21 év kozott évente savo-
san novekvé kedvezmény)

Hozam egyéb
jovedelemként valo
ado6zasa mellett barmikor

A biztositod visszavasarlasi
tablazataban meghataro-
zott szazalékban

rendszer fennmaradasaval
kapcsolatban

sz6 volt az esetleges
megsziintetésérol

Kamatado Lejarat el6tti
és Eho fizetési Nem all fenn Nem all fenn . ) , .

.. \ pénzkivonas esetén
kotelezettség

A kotelez§ nyugdijpénztrak Némileg bizonytalan, 2006-0s
allamositasa utan fenn all . ; . . . ‘o .
. . . . , bevezetése utan 3 évvel mar A biztositok kockazata a
Biztonsag némi bizonytalansag a

legkisebb

Forras: Sajat szerkesztés a dolgozat 4-5. fejezete alapjan

88 A nyugdijkorhatar 2020. januér 1-je eldtti betdltése esetén legfeljebb évi 130 000 Ft




