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MELLÉKLETEK 

1. melléklet Az egyes devizák eltérő módszerek esetén mutatott extrém elmozdulásainak 

jellemzői 2005. május 1. és 2014. február 4. között (1/2) 

Extrémérték-

eljárások 

Vezetők Északi-térség Balti-térség 

EUR CHF GBP DKK ISK NOK LVL LTL SEK 

QQ-plot  

a teljes minta 

kurtózisa 
6,50191 9,498683 10,06951 6,535441 501,7894 7,256693 9,508126 7,374464 6,389624 

normál napok 

kurtózisa 
2,785394 2,893109 2,800846 2,978315 5,416579 2,85573 2,841848 2,780612 2,892556 

pozitív extrém 

hozamok (X+) 

minimuma 

0,008495 0,008708 0,007949 0,008476 0,03732 0,010787 0,008545 0,008657 0,010999 

negatív extrém 

hozamok (X-) 

maximuma 

-0,00711 -0,00881 -0,00754 -0,00729 -0,03331 -0,00886 -0,00726 -0,00746 -0,00953 

VaR  

a teljes minta 

kurtózisa 
6,50191 9,498683 10,06951 6,535441 501,7894 7,256693 9,508126 7,374464 6,389624 

normál napok 

kurtózisa 
3,481916 3,755759 5,740678 3,821449 55,69755 4,18374 4,036519 3,73933 4,098987 

pozitív extrém 

hozamok (X+) 

minimuma 

0,742315 0,807525 0,666683 0,756195 1,2485 0,903592 0,661962 0,750154 0,927652 

negatív extrém 

hozamok (X-) 

maximuma 

-0,74232 -0,80753 -0,66668 -0,75619 -1,2485 -0,90359 -0,66196 -0,75015 -0,92765 

Klaszter  
a teljes minta 

kurtózisa 
6,50191 9,498683 10,06951 6,535441 501,7894 7,256693 9,508126 7,374464 6,389624 

normál napok 

kurtózisa 
2,955115 2,939323 2,957623 2,931956 2,799959 2,925389 2,960902 2,959396 2,907366 

pozitív extrém 

hozamok (X+) 

minimuma 

-0,00901 -0,00834 0,000142 -0,00708 -0,01271 -0,01014 0,000317 -0,00913 -0,00993 

negatív extrém 

hozamok (X-) 

maximuma 

0,008559 0,009587 0,009152 0,007961 0,011345 0,010678 0,008881 0,009671 0,010999 

klaszterek száma 74 95 73 100 58 69 100 74 82 

meghiúsult-e a 3-as 

kurtózishoz 

közelítés? (0: nem, 1: 

igen) 

0 0 0 0 0 0 0 0 0 

VAL  
a teljes minta 

kurtózisa 
6,50191 9,498683 10,06951 6,535441 501,7894 7,256693 9,508126 7,374464 6,389624 

normál napok 

kurtózisa 
2,789727 2,81928 2,656125 2,980851 2,567969 2,821423 2,635875 2,767947 2,805177 

pozitív extrém 

hozamok (X+) 

minimuma 

0,007512 0,00847 0,006886 0,007693 0,009156 0,008973 0,006704 0,007726 0,009455 

negatív extrém 

hozamok (X-) 

maximuma 

-0,00783 -0,00785 -0,00688 -0,0079 -0,01011 -0,00958 -0,00692 -0,00794 -0,00973 

Forrás: Saját szerkesztés 

 

 

 



II 

 

1. melléklet Az egyes devizák eltérő módszerek esetén mutatott extrém elmozdulásainak 

jellemzői 2005. május 1. és 2014. február 4. között (2/2) 

Extrémérték-

eljárások 

CEE-térség Periféria-térség 

HRK CZK HUF PLN RON ALL UAH RUB RSD TRY 

QQ-plot  
a teljes minta 

kurtózisa 
15,64763 8,965243 9,383335 9,227839 13,62543 8,333506 18,82524 13,13529 14,72943 60,34025 

normál napok 

kurtózisa 
3,069681 3,00447 2,909659 3,048496 2,698645 2,632475 3,483526 2,854704 2,948739 6,132161 

pozitív extrém 

hozamok (X+) 

minimuma 

0,011771 0,011479 0,014032 0,013538 0,011347 0,008844 0,007504 0,011021 0,01362 0,015353 

negatív extrém 

hozamok (X-) 

maximuma 

-0,01074 -0,01023 -0,01184 -0,01196 -0,00995 -0,0077 -0,00661 -0,01061 -0,01167 -0,0143 

VaR  

a teljes minta 

kurtózisa 
15,64763 8,965243 9,383335 9,227839 13,62543 8,333506 18,82524 13,13529 14,72943 60,34025 

normál napok 

kurtózisa 
5,040597 3,904814 3,916059 5,786277 4,420373 3,775359 8,287826 4,042343 6,222057 34,95174 

pozitív extrém 

hozamok (X+) 

minimuma 

0,85577 0,989792 1,128935 1,077651 0,897414 0,75858 0,490635 0,949809 1,023568 0,803408 

negatív extrém 

hozamok (X-) 

maximuma 

-0,85577 -0,98979 -1,12894 -1,07765 -0,89741 -0,75858 -0,49063 -0,94981 -1,02357 -0,80341 

Klaszter  

a teljes minta 

kurtózisa 
15,64763 8,965243 9,383335 9,227839 13,62543 8,333506 18,82524 13,13529 14,72943 60,34025 

normál napok 

kurtózisa 
2,824462 2,934325 2,968348 3,013503 2,879036 2,907594 3,486083 2,934091 2,89031 4,374127 

pozitív extrém 

hozamok (X+) 

minimuma 

-0,00994 -0,01056 -0,01321 -0,01196 -0,01231 -0,01077 -0,00729 -0,01172 -0,01248 -0,00853 

negatív extrém 

hozamok (X-) 

maximuma 

0,008456 0,009894 0,013807 0,012761 0,011056 0,008626 0,006454 0,011105 0,011522 0,010187 

klaszterek száma 74 95 73 100 58 69 100 74 82 100 

meghiúsult-e a 3-as 

kurtózishoz 

közelítés? (0: nem, 1: 

igen) 

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

VAL  

a teljes minta 

kurtózisa 
15,64763 8,965243 9,383335 9,227839 13,62543 8,333506 18,82524 13,13529 14,72943 60,34025 

normál napok 

kurtózisa 
2,673839 2,882581 2,777098 2,867666 2,50565 2,561624 3,078984 2,677343 2,683368 3,44754 

pozitív extrém 

hozamok (X+) 

minimuma 

0,007987 0,009796 0,011342 0,010597 0,008583 0,007397 0,005033 0,008627 0,009413 0,006267 

negatív extrém 

hozamok (X-) 

maximuma 

-0,00833 -0,00993 -0,01184 -0,01127 -0,00908 -0,00792 -0,0055 -0,00967 -0,01046 -0,00636 

Forrás: Saját szerkesztés 

 



III 

 

2. melléklet Az adott napi extrém elmozdulások négy módszer alapján történő közös 

azonosítása a vizsgált időszak alatt 

Csoportok 

Adott napi extrém elmozdulások számának azonosítása 

ÖSSZESEN mind a 4 módszer 

alapján 

3 módszer 

alapján 

2 módszer 

alapján 

1 módszer 

alapján 

nincs extrém 

napi jelzés 

Vezetők    

Eurozóna (EUR) 270 85 72 178 2588 3201 

Svájc (CHF) 282 88 46 157 2170 3201 

Észak    

Egyesült Királyság 

(GBP) 
205 123 139 124 

2610 3201 

 Dánia (DKK) 322 103 55 103 2610 3201 

 Izland (ISK) 21 185 139 137 2713 3201 

 Norvégia (NOK) 271 77 71 159 2615 3201 

Balti    

Lettország (LVL) 229 84 125 162 2601 3201 

 Litvánia (LTL) 239 96 86 164 2608 3201 

 Svédország (SEK) 271 87 49 164 2622 3201 

CEE    

Horvátország (HRK) 182 117 100 163 2631 3201 

 Csehország (CZK) 275 112 40 109 2657 3201 

 Magyarország (HUF) 242 71 88 125 2667 3201 

 Lengyelország (PLN) 234 84 76 169 2630 3201 

 Románia (RON) 181 86 108 183 2635 3201 

Periféria    

Albánia (ALL) 204 127 87 130 2653 3201 

 Oroszország (RUB) 133 105 98 323 2542 3201 

 Szerbia (RSD) 238 68 69 135 2691 3201 

 Törökország (TRY) 201 89 82 228 2601 3201 

 Ukrajna (UAH) 97 108 156 206 2634 3201 

Forrás: Saját szerkesztés 
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3. melléklet A monetáris politika 2008. október 2-i kamatcsökkentési döntésének hatásai az 

extrém napok megjelenésének gyakoriságára 

 

 

 

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

-12 -11 -10 -9 -8 -7 -6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

EUR CHF

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

-12 -11 -10 -9 -8 -7 -6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

GBP DKK ISK NOK

-120

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

-12 -11 -10 -9 -8 -7 -6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

LTL LVL SEK

Vastag farkú hozamok 2008. 10. 02. előtt (-) és után (+) 

Vastag farkú hozamok 2008. 10. 02. előtt (-) és után 

(+) 

Vastag farkú hozamok 2008. 10. 02. előtt (-) és után (+) 

A
 k

er
es

k
ed

és
i 

n
ap

o
k
 s

zá
m

a 
k

ét
 v

as
ta

g
 

fa
rk

ú
 

h
o

za
m

 
m

eg
je

le
n

és
e 

k
ö

zö
tt

 

2
0

0
8

.1
0

.0
2
 e

lő
tt

 (
-)

 é
s 

u
tá

n
 (

+
) 

A
 k

er
es

k
ed

és
i 

n
ap

o
k
 s

zá
m

a 
k

ét
 v

as
ta

g
 

fa
rk

ú
 

h
o

za
m

 
m

eg
je

le
n

és
e 

k
ö

zö
tt

 

2
0

0
8

.1
0

.0
2
 e

lő
tt

 (
-)

 é
s 

u
tá

n
 (

+
) 

A
 k

er
es

k
ed

és
i 

n
ap

o
k
 s

zá
m

a 
k

ét
 v

as
ta

g
 

fa
rk

ú
 

h
o

za
m

 
m

eg
je

le
n

és
e 

k
ö

zö
tt

 

2
0

0
8

.1
0

.0
2
 e

lő
tt

 (
-)

 é
s 

u
tá

n
 (

+
) 



V 

 

 

 

Megjegyzés: Az ábrákon a vízszintes tengelyen felvett 0  érték jelzi a monetáris döntés időpontját. 

Forrás: Saját szerkesztés 
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4. melléklet A monetáris politika 2011. november 30-i bilaterális-swap megállapodásának 

hatásai az extrém napok megjelenési gyakoriságára 
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Megjegyzés: Az ábrákon a vízszintes tengelyen felvett 0 érték jelzi a monetáris döntés időpontját. 

Forrás: Saját szerkesztés 
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5. melléklet A teljes idősorra vonatkozó feltétlen korreláció értékei 

Forrás: Saját szerkesztés 

 

 

 
EUR/ 

USD 

GBP/ 

USD 

ALL/ 

USD 

HRK/ 

USD 

CZK/ 

USD 

DKK/ 

USD 

HUF/ 

USD 

ISK/ 

USD 

LVL/ 

USD 

LTL/ 

USD 

NOK/ 

USD 

PLN/ 

USD 

RON/ 

USD 

RUB/ 

USD 

RSD/ 

USD 

SEK/ 

USD 

CHF/ 

USD 

TRY/ 

USD 

UAH/ 

USD 

EUR/USD 0 0,682 0,587 0,571 0,759 0,916 0,732 0,201 0,821 0,877 0,807 0,665 0,553 0,457 0,459 0,775 0,822 0,315 0,086 

GBP/USD 0,682 0 0,431 0,427 0,552 0,635 0,552 0,125 0,604 0,630 0,622 0,531 0,410 0,359 0,332 0,582 0,572 0,269 0,061 

ALL/USD 0,587 0,431 0 0,602 0,488 0,554 0,494 0,148 0,681 0,651 0,503 0,502 0,584 0,426 0,451 0,483 0,452 0,269 0,135 

HRK/USD 0,571 0,427 0,602 0 0,503 0,585 0,515 0,151 0,654 0,643 0,487 0,537 0,575 0,414 0,407 0,516 0,443 0,255 0,081 

CZK/USD 0,759 0,552 0,488 0,503 0 0,801 0,741 0,196 0,692 0,737 0,658 0,707 0,520 0,450 0,405 0,740 0,620 0,360 0,057 

DKK/USD 0,916 0,635 0,554 0,585 0,801 0 0,757 0,207 0,810 0,870 0,747 0,706 0,562 0,455 0,463 0,822 0,767 0,325 0,075 

HUF/USD 0,732 0,552 0,494 0,515 0,741 0,757 0 0,199 0,687 0,712 0,672 0,758 0,568 0,492 0,442 0,737 0,556 0,469 0,039 

ISK/USD 0,201 0,125 0,148 0,151 0,196 0,207 0,199 0 0,188 0,207 0,177 0,177 0,174 0,079 0,146 0,219 0,151 0,113 0,004 

LVL/USD 0,821 0,604 0,681 0,654 0,692 0,810 0,687 0,188 0 0,923 0,691 0,669 0,623 0,499 0,529 0,705 0,665 0,322 0,084 

LTL/USD 0,877 0,630 0,651 0,643 0,737 0,870 0,712 0,207 0,923 0 0,726 0,675 0,601 0,457 0,486 0,744 0,733 0,332 0,083 

NOK/USD 0,807 0,622 0,503 0,487 0,658 0,747 0,672 0,177 0,691 0,726 0 0,627 0,500 0,452 0,395 0,756 0,662 0,367 0,074 

PLN/USD 0,665 0,531 0,502 0,537 0,707 0,706 0,758 0,177 0,669 0,675 0,627 0 0,563 0,522 0,439 0,692 0,489 0,469 0,062 

RON/USD 0,553 0,410 0,584 0,575 0,520 0,562 0,568 0,174 0,623 0,601 0,500 0,563 0 0,445 0,460 0,532 0,390 0,344 0,039 

RUB/USD 0,457 0,359 0,426 0,414 0,450 0,455 0,492 0,079 0,499 0,457 0,452 0,522 0,445 0 0,379 0,468 0,314 0,306 0,037 

RSD/USD 0,459 0,332 0,451 0,407 0,405 0,463 0,442 0,146 0,529 0,486 0,395 0,439 0,460 0,379 0 0,412 0,337 0,266 0,074 

SEK/USD 0,775 0,582 0,483 0,516 0,740 0,822 0,737 0,219 0,705 0,744 0,756 0,692 0,532 0,468 0,412 0 0,614 0,373 0,075 

CHF/USD 0,822 0,572 0,452 0,443 0,620 0,767 0,556 0,151 0,665 0,733 0,662 0,489 0,390 0,314 0,337 0,614 0 0,169 0,049 

TRY/USD 0,315 0,269 0,269 0,255 0,360 0,325 0,469 0,113 0,322 0,332 0,367 0,469 0,344 0,306 0,266 0,373 0,169 0 0,007 

UAH/USD 0,086 0,061 0,135 0,081 0,057 0,075 0,039 00,004 0,084 0,083 0,074 0,062 0,039 0,037 0,074 0,075 0,049 0,007 0 



IX 

 

6. melléklet Az Ansari-Bradley-teszt és a T-próba eredményei alapján az egyes időszakok 

összehasonlítása a vizsgált régiókban 

Összehasonlítandó 

időszakok a régiókban 

A két időszak összehasonlításában a korrelációk szignifikánsan nőttek 

(+1) vagy csökkentek (-1) 

Vezetők 
EUR-

CHF 

 

Szigorítás vs. Subprime 
-1 

Subprime vs. Köztes 
-1 

Köztes vs. Euróválság 
1 

Északi-térség 
GBP-

DKK 

GBP-

ISK 

GBP-

NOK 

DKK-

ISK 

DKK-

NOK 

ISK-

NOK 

 
Szigorítás vs. Subprime 

-1 -1 -1 -1 -1 1 

Subprime vs. Köztes 
1 -1 1 -1 1 -1 

Köztes vs. Euróválság 
1 -1 -1 -1 -1 -1 

Balti-térség 
LTL-

SEK 

LVL-

LTL 

LVL-

SEK 

 

Szigorítás vs. Subprime 
-1 -1 -1 

Subprime vs. Köztes 
1 1 1 

Köztes vs. Euróválság 
-1 -1 -1 

CEE-térség 
CZK-

HUF 

CZK-

PLN 

CZK-

RON 

HRK-

CZK 

HUF-

PLN 

HUF-

RON 

HRK-

HUF 

HRK-

PLN 

HRK-

RON 

PLN-

RON 

Szigorítás vs. Subprime 
1 1 1 -1 -1 1 1 1 1 1 

Subprime vs. Köztes 
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

Köztes vs. Euróválság 
-1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 1 -1 -1 

Periféria-térség 
RUB-

UAH 

RUB-

TRY 

RUB-

RSD 

ALL-

RUB 

ALL-

UAH 

ALL-

TRY 

ALL-

RSD 

TRY-

UAH 

RSD-

TRY 

RSD-

UAH 

Szigorítás vs. Subprime 
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

Subprime vs. Köztes 
1 1 1 -1 -1 1 1 1 1 -1 

Köztes vs. Euróválság 
1 1 -1 -1 1 -1 -1 1 -1 1 

Forrás: Saját szerkesztés 

 

 


