Halado Pénziigytan tételsor

Allamhaztartas fogalma, alrendszerei;

Az dllamhdaztartas fogalma:

— Az dallamhaztartas kozgazdasagi fogalma: az dllamhaztartdas kozfeladatok ellatasat
finanszirozé gazddlkodasi rendszer.

— Feladat-megkoézelitésben minden olyan tevékenység, amely az allami allamhaztartas
vagyont vagyonat hasznositja, vagy amelyet folyd &allamhaztartdsi bevételekbdl
finansziroznak.

— Szervezeti megkozelitésben az allamhdztartds azon szervezetek kore, amelyek az
allamhdztartas részét képezik, és amelyekre az allamhdztartasi gazddlkodds szigoru
szabalyait alkalmazni kell.

— Az Aht. 2010. jan. 1-t6l definiciét nem tartalmaz, a szabalyozas alapvetéen szervezeti
megkozelitésli, de elmozdult a feladat-megkozelités iranyaba.

Az allamhdaztartas alrendszerei:

Kozponti alrendszer:

— a Magyar Allam mint kozjogi kotelezettségek és jogositvanyok alanya (alapszeriien
finanszirozott allami feladatok is!)
— Az alabbi jogi személyek
L aMagyar Allam,
L kozponti koltségvetési szervek,
L jogi személyek, amelyeket torvény a kozponti alrend-szerbe sorol,
L Kormany vagy a kozponti alrendszerbe tartozd jogi személy altal alapitott
koltségvetési szervek

Onkormanyzati alrendszer

— helyi dnkormanyzatok,

— kisebbségi 6nkormanyzatok,

— Onkormanyzati koltségvetési szervek,

— jogi személyek, amelyeket térvény az dnkormanyzati alrendszerbe sorol,

— koltségvetési szervek, amelyek alapitdja az 6nkormanyzati alrend-szerbe tartozik.

Az dllamhaztartas rendszerének belsd ardnyai:

B Kdzponti kormanyzat
B Tarsadaombiztositas
OElkalanitett allami

pénzalapok

OHelyi 6rkormanyzatok




Az allamhaztartas rendszerének legfontosabb k6z6s szabalyai:

— Eves koltségvetés szerinti gazdalkodas

L
L

Koltségvetés: pénziigyi terv, szembedllitja az dllami vagy 6nkormanyzati feladatok
ellatdsdra fordithaté koltségvetési kiadasokat a koltségvetési bevételekkel
Koltségvetés egyenlege (hidny/tobblet), els6dleges bevétel, elsGdleges kiadas,
elsédleges egyenleg, kiilsé tétel, belsé tétel fogalmai!

— El6iranyzatokkal valé gazdalkodas

]

Koltségvetési gazdalkodas: a bevételi elGirdnyzatok teljesitésének kotelezettsége, a
kiadasi el6irdanyzatok felhasznaldsanak jogosultsaga

Kiadasi elGiranyzatokhoz kapcsolddd fogalmak: targyévi kotelezettségvdllalas és
utalvanyozds, targyéven tuli kotelezettségvallalds, hosszd tavad allami
kotelezettségvallalds

Bevételi elGirdnyzatok: tobbletbevétel felhasznadldsanak szabalyai, bevételek
elmaradasa (kiadasi elGiranyzatok csokkenthetdk, zarolhatdk, torolheték)
ElGirdnyzat-mddositas, elGirdnyzat-atcsoportositas



Koézponti kéltségvetés felépitése, az egyenleg értelmezése, a hidny finanszirozds madjai;

A kozponti koltségvetés fébb bevételei és kiadasai:

BEVETELEK KIADASOK

\. GAZDALKODO SZERVEZETEK BEFIZETESE! | | TAMOGATASOK (egyedi és normativ
(tarsasdgi add, EVA) tamogatasok, fogyasztoi arkiegészités,

Il. FOGYASZTASHOZ KAPCSOLT ADOK (4fa, | csaladi tamogatasok, szocialis juttatasok,
jovedéki adé, regisztracids add)

civil szervezetek tamogatasa)

Iil. LAKOSSAGI BEFIZETESEK (pl. személyi

Il. KOLTSEGVETESI SZERVEK, FEJEZETI
KIADASAI

jovedelemado, illetékek) KEZELESU ELOIRANYZATOK

IV. KOLTSEGVETESI SZERVEK, FEJEZETI . ALLAMHAZTATAS ALRENDSZEREINEK
KEZELESU ELOIRANYZATOK BEVETELE! TAMOGATASA

\. BEFIZETESEK gmmﬁs IV. ADOSSAGSZOLGALAT

V1. EGYEB BEVETELEK (allami vagyonnal
kapecsolatos bevételek, unids bewételek,
adossagszolgalat bevételei)

kiadasok)

\. EGYEB KIADASOK (befizetés az EU
kiltségvetésébe, kormanyzati rendkivili
kiadasok, allamivagyonnal kapcsolatos

céltartalékok)

VI. TARTALEKOK (4ltaldnos tartalék,

A kozponti koltségvetés szerkezeti rendje:

Szervezeti fejezetek
FEJEZETEK (allamhatalmi szervek, minisztériumok, kivételesen kézponti
T ] allamigazgatasi szervek, testiletek)
Funkcionalis fejezetek
pl. a helyi 6nkormanyzatok tAmogatasai
Szervezeti cimek
(egy-egy koltségvetésiszery, vagy kéltségvetési szervek egylittesen,
CiMEK tovéabbi bontasaként esetenként alcjm)
(cimrend) Funkcionalis cimek
(.fejezeti kezelési elGiranyzatok” és egyéb funkcionalis cimek, tovabbi
bontasuk: alcim, azon belll jogcimesoportok, esetenként tovabbi
tagolasként jogcimek)
ELOIRANYZAT | 1. Mdkidési kéltségvetés, 2. Felhalmozasi kiltségvetés, 3. Kélestnik, 4.
-CSOPORTOK | Egyéb specialis céld elSiranyzatok
KIEMELT Miik&dési kbltségvetésen bellll pl. személyi juttatdsok, munkaadékat
ELOIRANY- | terheld jarulékok, dologi kiadasok. Felhalmozasi kdltségvetésen beliil:
ZATOK intézményi beruhazasi kiadasok, feldjitasok

Koltségvetési ciklus:

IDGBELI = -
SZAKASZ - FOBB FELELOSOK FELADATOK
ELHELYEZES
Fejezetiiranyitd szery, Kéltségvetési

aprilis-szeptember

allamhaztartasért
felelds miniszter,
Korméany

irdnyelvek, tervezés,
torvényjavaslat

Oktéber-december

Allami SzamvevBszék,
Orszaggyllés

Fdbsszegek
meghatarozasa,
térvény elfogadas

A kéltségvetésiév

Kormdny, fejezeti
irdnyito szery,
kaltségvetésiszervek

Elemi koltségvetések
készitése,
eliranyzatok
teljesitése

Koltségvetési évet
kovetd év

Kormdny, Allami
Szamvevdszék,
Orszéggyllés

Zarszamadasi térvény
elGkészitése,
elfogaddsa




Az dllamadodssag fogalma, kialakulasanak okai, kezelésének lehetGségei;

Az dllamaddssag: egy adott orszagban a helyi (6nkormanyzati), a szovetségi és a kézponti kormany
addssagainak (tartozasainak) konszolidalt 6sszege. Fogalmaba beletartozik az allami kezesség- és
garanciavallalds miatt keletkezett hiteltartozas, az elkllonilt pénzalapok és az allami beruhdzdsokat

kezel6 intézmények hitelei, valamint az allami vdllalatoktdl atvallalt hiteltartozas is. Névleges

torlesztés, ha az allam az addssag torlesztésére Ujabb hitelt vesz fel. Hitelfelvétel torténhet a

kormanyzat kiilonb6z6 szintjein (kdzponti, szovetségi és helyi szervek addssagai).

Allamadéssag finanszirozasa:

Allamadéssag belfoldi finanszirozasa torténhet:

—_

—/

—/

—_

Allamhéztartason beliil

Jegybanki hitelnyujtassal

Uzleti bankok altal, értékpapirok vasarlasaval
Vallalatok és a lakossag altal

Allamadéssagot kiilfoldrél finanszirozhatjak:

—/

—_

—_

—/

-

Nemzetkozi szervezetek
Mas orszagok

Kilfoldi bankok
Nemzetkozi alapok
Kulfoldi befektetk

Allamadéssag finanszirozasanak eszkozei:

-

-

—/

—/

Hosszu- vagy kozéplejaratu kotvény

Rovid lejaratu kincstarjegy és kincstari valtod
Hosszu lejaratu kolcson és hitel

Rovid lejaratu kolcson és hitel

Allamadéssagra haté tényezék:

—/

Egy orszag dallamaddssagat alapvetéen négy tényezd befolyasolja. A legegyszeriibb
tényez6 a kamatkiadasok mértéke, amelyeket a mar meglévé addssaga utdn kell fizetnie
az allamnak. A kamatok mindig kiaddst jelentenek, ezért ha az dllam nem tesz egyéb
|épéseket, akkor a kamatok évrél évre novelik az addssag mértékét.

A masodik tényezd a koltségvetés elsGdleges egyenlegének az alakulasa, ami az allam
bevételeinek és kiaddsainak a kilonbségét mutatja. Ez egyszerlsitve azt jelzi, hogy
nyereséges, vagy veszteséges volt-e az dllam az adott évben. Ha az elsédleges egyenlege
pozitiv, akkor a tobbletjovedelmét az addssag mértékének csokkentésére tudja hasznalni,
igy a kovetkez6 évben mar az addssag mennyisége, és a hozza kapcsolddd kamatkiadasok
is alacsonyabbak lesznek.

A harmadik tényez6 a GDP valtozasa, a gazdasdgi ndvekedés mértéke. Latszdlag ennek
nincs kdzvetlen kapcsolata az allamaddsag mennyiségével, de mégis nagyon fontos, mivel
az allamaddssagot a GDP aranyaban fejezik ki. Ha né a GDP, akkor aranyaban nézve
automatikusan alacsonyabb lesz ugyanaz a mennyiség( addssag. Ezért mondjak gyakran
a kdzgazddaszok, hogy az dllamaddssagot idealis esetben , ki lehet néni", vagyis a gazdasag
novekvé méretéhez képest egyre kisebb terhet jelent a valtozatlan addssagallomany.


http://hu.wikipedia.org/wiki/%C3%96nkorm%C3%A1nyzat
http://hu.wikipedia.org/wiki/Kezess%C3%A9g
http://hu.wikipedia.org/w/index.php?title=Garanciav%C3%A1llal%C3%A1s&action=edit&redlink=1
http://hu.wikipedia.org/wiki/Hitel_%28k%C3%B6zgazdas%C3%A1gtan%29
http://hu.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%81llami_v%C3%A1llalatok&action=edit&redlink=1
http://hu.wikipedia.org/wiki/%C3%81llamh%C3%A1ztart%C3%A1s
http://hu.wikipedia.org/wiki/Jegybank
http://hu.wikipedia.org/wiki/Bank
http://hu.wikipedia.org/wiki/%C3%89rt%C3%A9kpap%C3%ADr
http://hu.wikipedia.org/wiki/K%C3%B6tv%C3%A9ny
http://hu.wikipedia.org/wiki/Kincst%C3%A1rjegy
http://hu.wikipedia.org/w/index.php?title=Kincst%C3%A1ri_v%C3%A1lt%C3%B3&action=edit&redlink=1
http://hu.wikipedia.org/w/index.php?title=K%C3%B6lcs%C3%B6n&action=edit&redlink=1
http://hu.wikipedia.org/wiki/Hitel_%28k%C3%B6zgazdas%C3%A1gtan%29

— Az utolsé tényezd az inflacid, ami a tapasztalatok alapjan a legnagyobb mértékben jarult
hozza az USA nagy adodssaganak leépiiléséhez. Az inflacié akkor csokkenti az
allamaddssagot, ha az adott orszag a sajat devizajaban van eladdsodva, és képes a sajat
fizet6eszkdzét gazdasagpolitikai eszkdzokkel elértékteleniteni. Amerika esetében ez ugy
tortént, hogy a szdndékosan generalt inflacidé miatt, a dollar leértékel6dott, igy a
dollarban kifejezett addssagallomanya egyre kevesebbet ért. Tehat hidba fizette ki
rendesen, az utolsé dolldrig kotelezettségeit, azok a dolldrok mar nem értek annyit, mint
amikor kolcsénvette Gket.

Magyar allamaddssag alakuldsa:

Az allamadossag alakulasa*

A GDP %-dban 2008 2000 2010 2011
Bruttd adossagrata 73,0 80.2 822 78.3
Bruttd adossagrata valtozasa 712 1.2 20 30

Az addssagrita valtozasanak tényezdi

Elsodleges egvenleg hatasa 0.8 -0.6 -1.1 -1,7
Kamatkiadas hatdsa 43 44 4.9 4.5
Egyveb tényezok hatasa 6.4 1.7 -0.8 -2.0
GDP novekedés hatasa -26 1.6 -1.0 47
Implicit kamatlab az addssdgallomdnyon (%a) 5,2 57 6,1 38
Nettasitott adossdgrata alakulasa** 674 75,8 786 76,6

* Kerelrités miatti eltéréselet tartalmaz
** A finanszirozasi céllal fel nem hasznalt nemzetkézi hitelekdeel nettositott addssdgrata




Onkormanyzati pénziigyek, 6nkormanyzati addssag keletkezésének és kezelésének okai és médjai;

Az dllamhaztartas alrendszerei koziil az Onkormanyzati alrendszer:

— helyi dnkormanyzatok,

— kisebbségi 6nkormanyzatok,

— Onkormanyzati kdltségvetési szervek,

— jogi személyek, amelyeket térvény az dnkormanyzati alrendszerbe sorol,

— koltségvetési szervek, amelyek ala-pitdja az 6nkormanyzati alrend-szerbe tartozik.

Az 6nkormanyzatok gazdasagi 6nallésaganak alkotmanyos alapjai: Az Alkotmany IX. fejezete

— Onkormanyzati tulajdon és tulajdonosi jogok

— a bevételekkel valé 6nallé gazdalkodas

— akozfeladat-ellatas pénzigyi fedezetének megalapozasa
— a helyi addztatasi jog (csak a telepuilési 6nkormanyzatok!)
— avallalkozasi szabadsag

Az 6nkormanyzatok vagyona

I. Onkormanyzati térzsvagyon

—  Korét az Otv., mas térvény, és az dnkormanyzat rendelete hatdrozza meg, kdzvetlendil
kotelez6 onkormanyzati feladat ellatasat vagy kozhatalom gyakorlasat szolgdlja
L forgalomképtelen vagyontargyak (pl. kdzutak, kdzterek)
|l korlatozottan forgalomképes vagyontargyak (pl. kozépuletek, kozmdvek)

Il. Forgalomképes 6nkormanyzati vagyon

— hasznositasa alapvet6en 6nkormanyzati dontés alapjan

— vdllalkozasban valé részvétel korlatai (!)

A helyi 6nkormanyzatok bevételei

SAJAT BEVETELEK

Helyi addk (épitményado, telekadd, kommunalis addk, iparizési add); dijak (pl. parkolasi dij,

kozterilet-hasznalati dij); birsdgok; vdllalkozdsbdl, az énkormdnyzati vagyon hozadékdbol
szdarmazo bevételek; onkormanyzati vagyon értékesitésébsl szdrmazd bevételek; dtvett
pénzeszk6z6k; vaddszati jog haszonbérbe adasa; a pénz- és tékepiacrdl felvett pénzeszk6zék
(hitel, kotvénykibocsatas bevételei)

ATENGEDETT KOZPONTI BEVETELEK

SZJA, gépjarmiado, illeték (jellegét tekintve), terméfold bérbeaddsabdl szarmazd személyi
jovedelemadd

ALLAMI HOZZAJARULASOK, TAMOGATASOK

Normativ koltségvetési hozzadjaruldsok; normativ, kotott felhasznaldsi tamogatasok;
kozpontositott el6irdnyzatok; miikod6képesség megbrzését szolgald kiegészité tamogatdsok;
fejlesztési és vis major tamogatas; el6ado-miivészeti szervezeteket fenntarté/tdamogatéd
onkormanyzatoknak nyujtott tamogatds; cél- és cimzett tdmogatasok (,kifutéban” lévé
tdmogatasi fajta); a leghatranyosabb helyzeti kistérségek felzarkéztatasanak tdmogatasa.



Koltségvetési ciklus
A) A koltségvetés elGkészitése
— koltségvetési koncepcid
— koltségvetési tervezet elkészitése
— koltségvetési egyeztetések
B) A koltségvetési dontés
— a koltségvetés tartalmi elemei
C) A koltségvetés végrehajtasa
— helyi 6nkormdnyzati koltségvetési szervek
D) A koltségvetés végrehajtasanak ellenérzése
— zarszamadadsi rendelet elfogaddsa (koltségvetési beszamold)

A helyi 6nkormanyzatok gazdalkodasanak ellendrzése

Allami Szamvevészék

NE

Kényvvizsgalat

— allandd: megyei, megyei jogu varosi, févarosi és févarosi keriileti 6nkormanyzatok,

— eseti: hiteldllomany és el6z6 évi teljesitett kiadas 300 millié felett.
3. Kincstari ellendrzés (kozponti koltségvetési hozzdjarulasok igénylésének jogossaga,
felhasznalasuk szabalyszer(isége)

4. Pénziigyi bizottsag (2000 f6 feletti élekszamu telepiilések)
5. Belsd kontrollrendszer (kialakitasa, miikodtetése a jegyz6 feladata)

— FEUVE
— Bels6 ellen6rzés

Elkiilonitett allami pénzalapok fogalma;

Az elkiilonitett allami pénzalapok miikodése:

— Fogalma: az allam egyes feladatait részben allamhaztartason kivili forrasokbdl
finanszirozé olyan alap, amely mikodésének jellege az dllamhaztartason belil
elkllonitett finanszirozast tesz szlikségessé.

— Torvényi létesitési feltételek: kizardélagos orszaggy(ilési hatdskor, az alap rendeltetése,
bevételi forrasok, teljesithet6 kiaddsok, felel6s miniszter

— Bevételi oldalon: jarulékok, hozzajarulasok, egyes alapokndl dnkéntes befizetések
(adomanyok, segélyek)

— Kiaddasi oldalon: felhasznalasi kotottség

— Jelenleg m(ikddé alapok: MunkaerGpiaci Alap, Bethlen Gabor Alap, K6zponti Nukledris
Pénziigyi Alap, Nemzeti Kulturalis Alap, Wesselényi Miklds Ar- és Belvizvédelmi
Kartalanitasi Alap, Kutatdsi és Technolégiai Innovaciés Alap.



A monetaris politika célja, eszkozei és az eszk6z6k kockdzatmechanizmusa;
Az Magyar Nemzeti Bank monetadris politikai eszk6ztara

1. Az eszkoztar helye az inflacios célkovetés rendszerében:
A monetaris politika céljai:
Végso cél

— arstabilitas elérése: 3% kordili inflacio

— inflacids cél 2007-t6l folyamatosan 3%+/-1%

Kozbiilsé cél

— azinflaciés progndzis az inflacids cél kozelében legyen

— legutdbbi progndzis: 5,6% 2012-re; 3% 2013-ra

Ko6zvetlen, operativ cél:

— arovid piaci kamatok 6sszhangban legyenek a jegybanki kamattal és az arra vonatkozé
varakozasokkal

— rovid tav: 3-6 hénap

MNB monetdris politikai eszkézrendszere:

Irényado eszkéz: Kéthetes kotvény => Operativ cél: Rovid kamat = varhaté irdnyadd kamat
- Kézbiilsé cél: Inflacids elSrejelzés = kdzéptavu inflacids cél = Végsé cél: Arstabilitas

Az MNB dontési mechanizmusa: a jegybank elsédleges célja az arstabilitds elérése és
fenntartasa.

Pénzligyi stabilitasi

N <= elemzes
Monetaris Tanacs:
Ddntés a kamatszintrél . Pénzpiaci elemzés
| Informaciok | P

Inflacids és redlgazdasagi
eldrejelzes

A kamatvaltoztatasbal
kiinduld transzmisszios
csatornak hatasai

Jegybanki eszkiztar ‘ A révid hozamok igazodjanak
az iranyadd kamathoz

Transzmisszids csatorndk: a monetdris politikai déntések milyen uton befolydsoljdk a
kibocsdtdst és az infldaciot




JEGYBANK PENZUGYI ARUPIAC AGAZATI ARAK  AGGREGALT
PIACOK KIBOCSATAS

ES ARAK
Monetaris
— éshitel- L
aggregatumok
Monetaris ||| Piaci H
lépések: kamatok
jelenlegi és | ,| Asgregalt | | Hazai Aggregalt
vart o kereslet termékek arai kibocsatas
» Eszkozarak G
{ Importalt Aggregalt [&—
—* Arfolyam termekek arai arszinvonal

2. Az eszkoztar felépitése:
A monetaris politikai eszkoztar célja, alapelvei:

— Aredlgazdasagi és inflacids el6rejelzés, a pénzpiaci helyzet és a pénzigyi stabilitasi
szempontok alapjan a dontéshozdék dontenek arrdl, hogy milyen kamatszint mellett
tartjak elérhetének az inflacids célt.

— Az eszkoztar feladata, hogy a pénzpiaci hozamok ,igazodjanak” az irdnyadé kamat
szintjéhez

| Az aktudlis szintet és a kamatvaltoztatasi varakozasokat tikrozzék.

L Ne fliggjenek a likviditasi helyzettdl, a bankkozi piaci folyamatoktol.
— Az eszkoztdr alapelvei

L piackonform felépités (indirekt eszk6zok)

| attekinthets, biztonsagos és koltséghatékony felépités

| egyenld banasmad a piaci partnerekkel

| piacépités tamogatdsa
Mi az eszkoztar és kik az MNB partnerei?:

— Monetdris politikai eszkodztar: a jegybank altal végzett forint és devizapiaci miveletek
Osszessége
— Partnerek: a tartalékszabalyozas ald esé hitelintézetek megfelel8 technikai feltételeknek
teljesitése esetén
| VIBER-, BKR-tagsag
L KELER értékpapir-szamla
— Az instrumentumok céljanak megfeleléen (pl. gyors beavatkozasra szolgald eszkdzok
esetén) eszkdzonként eltérd partnerkor lehetséges
| Egyes devizapiaci eszkozok esetén kilfoldi szereplSk is
L Gyorstenderek esetén csak bankok
A forintpiaci eszkdztar:

— Jellegét meghatdarozza, hogy a hazai bankok likviditasa tartdsan magasabb, mint amennyi
a tartalékkotelezettség teljesitéséhez sziikséges
— Atartds tobbletlikviditas oka:
L korabbi (csuszo leértékelés) erés savszéli intervencio
L privatizaciébdl, illetve az AKK deviza hitelfelvételébdl szarmazé deviza MNB-nél
torténd forintra valtasa
| EU forrasok MNB-nél térténd konvertaldsa
— A bankrendszer a tartds tobblet-likviditast az MNB-nél kotvényben helyezi el



— Az MNB a felesleges likviditast (passzivan) kivonja, sterilizalja
— Ezért az MNB irdnyadd eszkoze betét-oldali (és nem hitel mint pl. az EKB-nal)
A forintpiaci standard eszkoztar:

Monetaris

. . ; Kéthetes Rovid hozamok
politika Iranyado kamat - S
o kotveny befolyasolasa
alakitasa
Egynapos betéet  Szelsdseges
Kamatfolyoso ; kamat-
Y . jg:!napﬁg l mozgasok
Eorho S1sEzil Ui korlatozasa
e Kotelezd Atlagolasi —
ingadozas : : volatilitasat
- tartalek mechanizmus RS
simitasa csokkenti
Betét vaoy Varatlan
Gyorstender Y likviditasi sokk
fedezett hitel .
kezeleése

A jegybank irdnyadé eszkoze:

— Kéthetes kotvény

— A hitelintézetek korlatlanul kothetik le forrasaikat, heti rendszerességgel

— Ennek kamatat az MT hatarozza meg (iranyadd kamat, alapkamat)

— Célja: a pénzpiaci kamatszint jegybank altal optimalisnak itélt alakitasa

— Kozvetlenil képes hatni a révid lejaratu kamatokra (operativ cél)

— A jegybanki kamat véltoztatasa jelzés értékd, befolydsolja a piaci szerepl6k varakozasait

Kamatfolyosé:

— A jegybanki egynapos (O/N) hitel és betét kamata k6z6tti folyosd

— Rendelkezésre allas az irdnyaddnal kedvezétlenebb (jelenleg +/- 1%) kamat mellett

— Célja: a pénzpiaci kamatok ingadozasat mérsékelje, kis eltérések a jegybanki iranyado
kamattdl

— Atmeneti likviditashiany esetén egynapos hitellehet&ség értékpapir-fedezet ellenében;
atmeneti likviditasbGség esetén betételhelyezés

— A bankkézi piacon az egynapos kamatok a kamatfolyosé két széle koz6tt mozognak

— Valsag 6ta dvatos banki likviditaskezelés, ami O/N betét felhalmozassal és a kamatfolyosé
aljadhoz tapadd bankkozi kamatokkal jar

Kotelezd tartalék rendszer szerepe:

— A bankoknak forrasaik egy részét (2 évnél rovidebb futamidejd tartalékkoteles
forraselemeik 2-5%-a) jegybanki szamldjukon kell elhelyezniiik
— Célja: a pénzpiaci kamatok ingadozasanak csokkentése
— Atlagoladsi mechanizmus: a tartalékkotelezettségnek egy havi atlagban kell megfelelni
L Atmeneti likviditashidny esetén alacsonyabb, dtmeneti likviditastobblet esetén
magasabb tartalékszdmla egyenleget tarthatnak a bankok
— Jovedelem-elvondas mar nincs, a jegybank piaci kamatot fizet a tartalékokra
— Valsag 6ta orr-nehéz/frontloaded tartalékteljesités



Egyéb és nem hagyomanyos jegybanki eszk6z6k:

— Tenderek, nyiltpiaci mlveletek
|l hosszabb lejaratu hiteltenderek (2 hét, 6 hdnap, 2 év)
| FX-swap eszk6zok (egynapos, 3 hdnapos, 2010-ig 6 hdnapos is)
| jelzaloglevél program (2010)
| allampapir adas-vétel a masodlagos piacon,
ritkan alkalmazott eszkoz (pl. a 2008. Gszi allampapir-piaci turbulencia
id6szakaban)
— Gyorstender
| abankrendszer atmeneti likviditas-zavara esetén, ritkan alkalmazott eszkoz (pl.:
2001 Gsze)

Elfogadhato fedezetek:

— Jegybank hitelt csak fedezet mellett nyujthat
— Elfogadhato értékpapirok: dllampapir, jelzdloglevél, megfelel6 mindsitési kdtvények
(banki, vallalati), 6nkormanyzati kétvények
— Fedezetkezelési gyakorlat
| Fedezett hitel és nem klasszikus repo forma
| Osszevont fedezeti pool (egy értékpapir-portfolié az 6sszes jegybanki hitelre)
| Fedezet tipusatol és futamidejétél fligg6 haircut (levonas) alkalmazasa
L Napi Ujraértékelés, sziikség esetén potldlagos fedezetbekérés



EKB szerepe az Eurozona monet. politikajaban;

Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB — ECB):

— EMI 1998. jlnius 1: Kbzponti Bankok Eurépai Rendszere (EKB és a 27 EU-tag nemzeti
bankjai)
— 1999. januar 1., EKB: monetdris politika irdanyitasat az eurézéna orszagaiban

Feladatok: Az EK-et létrehozé szerz6dés és az alapokmany szabdlyozza
— Elsédleges cél: az arstabilitds fenntartasa az eurdzéonan belll (2% alatt) a cél
veszélyeztetése nélkil tdAmogatni az dltalanos gazdasdgpolitikat

— a NB-ok mint az EKB megbizottai jarnak el

Alapveté feladatok:
— az eurédvezet monetaris politikdjdnak meghatarozasa és végrehajtasa

— devizaml(iveletek végzése, az eurdovezetbeli orszagok hivatalos devizatartalékainak
tartasa és kezelése
— afizetési rendszerek zavartalan m(ikodésének elémozditasa.

Tovabbi feladatok:
— Bankjegyek kibocsatasanak az engedélyezése

— Statisztika az NKB-kal egyttmikddve
— Nemzetkozi és eurdpai egylittmikodés

EKB sajat miiveletei:
— sajat alapjainak kezelése,

— fizetési és elszamolasi rendszerek felvigyazata,
— eurddvezeten kiviili mliveletek végrehajtasa

az eszkozok k6zott a nagy devizakomponens befolyasolja a pénziigyi eredményt:
— nyereség: az eurdovezeti NKB-ok kozott a részesedés aranyaba felosztjak

— veszteség: altalanos tartalékalapbdl ill. a monetaris nyereségbdl fedezheté
— monetdris nyereség: bankjegykibocsatas és hitelintézeti betétek felosztds az EKB
t6kéjébdl vald részesedés aranyaban

miért nem 6nallé kozponti bank:
— egyetlen kdzponti bank politikailag elfogadhatatlan

— megmarad a NKB-k infrastrukturaja, operativ képességeik és szaktudasuk
— a hitelintézetek konnyebben hozzaférhetnek a jegybanki szolgaltatasokhoz

mon. pol.: csak az arszinvonal-befoly. (redlvaltozék nem) arstabilitds = gazd-i névekedés

Tartds inflacio ill. deflacio elkerulése:
— arak relativ valtozdsanak felismerése - tudatosabban dontések

— a befektet6k nem igényelnek inflaciés kockazati felarat
— az er6forrasokat kevésbé fektetik nem termelékeny eszkbzokbe



révid tavon befolyasolja a gazdpolitikat: fluktuacid a kibocsatdsban és a foglalkoztatasban

Monetaris politika két pilléres stratégidja:

Az arstabilitas mint elsddleges cél

A Kormanyzotanacs a monetaris politikai
dontéseket az arstabilitasi kockazatok
atfogo értékelése alapjan hozza

A gazdasagi sokkok
és dinamikak
elemzése

Ossze- A monetaris trendek
vetés elemzése

Osszes informicié

Dontéshozatal:
— alkalmazottak szama: eurdovezet NB-i: 50 000, EKB 1 300 (max. 5%) decentralizacids
elv az operativ struktiraban nem azonos a szubszidiaritds elvével
—  kett8s funkcid: irdnyitjak a bankot és a KBER-t

A _Kormdnyzétanacs [Hatdrozatok, iranymutatdsok]: kéthetente ulésezik, feladatkore: Az
eurddvezet monetaris politikajanak kialakitasa = EKB irdanyadd kamatai + Likviditas

Az Igazgatésag feladatkore [Utasitdsi jog]:
— el6késziti a Kormdanyzétanacs Uléseit

— végrehajtja az eurédvezet monetaris politikajat
— gondoskodik az EKB napi mikodtetésérdl

Az Altalanos Tanécs, feladatkore f6leg az EMI-td| atvett feladatok + [NB-k]
— tandcsadoi feladatok és statisztikai adatok gy(jtése;

— feloszlik, amint minden tagdllam bevezette az eurét

—  pénzlgyi kérdésekben szavazas a JT-bdl vald részesedés aranyaban

— csoportokba sorolds mutatdja: - 5/6 rész az orszag aggregalt GDP-jébél - 1/6 rész a a
pl-i int.-ek mérlegének eszkdzallomanyabdl



A jegybanki intervencié fogalma, célja, lebonyolitas maédja;

Intervencio: beavatkozas, kozbeavatkozas;
Jegybanki intervencié: a jegybank devizapiaci miivelete, amikor devizat vesz vagy ad el, a sajat
deviza értékének védelmében.
Intervencids célok:
— Arfolyamcél kovetése (félredrazas korrigalasa, savon beliil tartas, inflacids cél elérése
érdekében)
— Piaci zavarok csillapitasa (volatilitds csokkentése, a stabilizalé trendek erGsitése vagy
a megfelel§ likviditas érdekében)
— Devizatartalékok kivant szinten tartdsa
— Deviza biztositdsa a piac szamara

Intervencio a gyakorlatban I.:
Fontos devizat kibocsato jegybankok ritkan intervenidlnak, mert:

1. ha nagy és viszonylag zart a gazdasag (USA, eurdzdna), akkor az drfolyamcsatornanak kis szerepe
van a gazdasagi folyamatokban;

2. az intervencid szerepe csak a piaci mechanizmusok csillapitasara korlatozodik;

3. ha soris kertl rd, az intervencié mértéke a piaci forgalomhoz viszonyitva elég kicsi.

Ritkan intervenial: EKB, Fed, a kanadai, az angol, az Uj-zélandi jegybank Kivétel: japan jegybank

Intervencid a gyakorlatban II.:
Feltorekvé piacokon, kis, nyitott gazdasagokban fontos az arfolyam szerepe = gyakori a jegybanki

beavatkozas. (az arfolyamrendszer tipusatél fuggetleniil)

Az intervencié megvaloésitasi médjai:
A cél: a kivant hatas elérése 2 ennek fliggvényében kell megvalasztani a mddszert.

1. Sterilizalt és nem sterilizalt Sterilizacid: a jegybank intervencidk likviditasi hatasat nyiltpiaci vagy

mas miveleteivel ellensulyozza (pl. hazai pénznemben denominalt allampapirok eladasaval vagy
vételével) — annak érdekében, hogy a rovid kamat ne valtozzon. De vannak mas eszkdzei is a JB-nek,
hogy a kamatot allandd szinten tartsa (= ez is egyfajta sterilizacidnak tekinthetd).

2. Egy JB egyoldald beavatkozdsa Fennallhat a veszély, hogy egy masik JB monetaris |épése

mérsékelheti, vagy ki is olthatja az adott B beavatkozdsanak hatasat.
Tobb JB 6sszehangolja intervencids tevékenységét Nincsenek egymasnak ellentmondd |épések.

Hitelesebb kép érhetdé el a piacon. Noévekedhet a JB mozgastere.

3. A JB bejelenti (elismeri) a devizapiaci _beavatkozast? Ha igen: nyilt, ha nem: csendes. Az adott

helyzettdl fligg, hogy melyiket célszer(i alkalmazni.

Nyilt N6 a transzparencia, erGs jelzés a piac felé (ha képes jol értelmezni a JB szandékat).
Csendes Ha nem érdemes kockaztatni a hitelességet, vagy bizonytalan a siker, vagy csak a
devizatartalékokat akarjak alakitani, célszer(ibb ezt valasztani. + savon beliil a sdv szélére vald cslszas
elkeriilése végett.



4. Szabaly alapu intervencié: Konnyebb dontést hozni, noveli az intervencid atlathatdsagat.
Hatranyai: - az alkalmazott szabaly konfliktusba keriilhet mas szabalyokkal; - sokba keriilhet a JB-nak,
ha a piaci szerepl6k kiismerik; - nincs optimalis szabaly.

Diszkrecionalis intervencié: Egyedi dontéseken alapul a beavatkozas.

5. Az intervencid szintere lehet: - azonnali devizapiacon; - hataridés devizapiacon; - csere- és opcids
Ugyletek piacdn;

Illetve lehet: - hazai piacon, elénye: a kereskedés legnagyobb hanyada itt folyik + a JB itt a legjobban
informalt. - kiilfoldi piacon:

1. ha csendes intervenciét akar a JB
2. ha az arfolyamra irdnyuld nyomas kiilféldi piacon jelentkezik
3. ha a hazai piac nincs nyitva és be kell avatkozni

Mitél fiigg az arfolyam?
Egyensulyi elv: a devizakinalat- és kereslet szamit, végs6 soron a kiilkereskedelmi mérleg pozicidja —
kiilker. egyenlege hatdrozza meg.

Vasarlders-paritas elve (fogyasztoi kosarak 6sszehasonlitasa):

— Adott nemzeti valutabdl adott termékkor mennyibe fog kerilni. Mennyibe keriil sajat
nemzeti valutdba ugyanannak a termékkosarnak a megvasarlasa. Atszamitjuk masik
orszag valutdjara. Alacsonyabb vagy magasabb drat kapunk. Ha ugyanazt a
termékkort alacsonyabban vasaroljuk meg, mint masok - masik orszagbdl atjarnak
hozzdnk vasarolni - a termék ara né - nemzeti valutank felértékel6dik - ndlunk a
termék ara 1, mert a kereslet is T

N Sﬂ ° M

— Abszolut vasarléers-paritasos arfolyam: Praroiai
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— Relativ vasarléer6-paritasos arfolyam:



Arfolyamrendszerek értelmezése;

— Valuta: nemzetkozi elszamoldsok egyik eszkdze (bankjegy, valtépénz, csekk)
o Valutadrfolyam: Egy valutanak a masikban kifejezett értéke.
Arfolyamrendszerek:
— Arfolyamrendszer: Az a méd, amelyen egy adott orszag a sajat fizetGeszkdzének
viszonyait kialakitja mas devizakhoz, ill. devizapiacokhoz.

— Tipusai, kategdriai:
L Lebeg6 rendszerek

| Kéztes rendszerek
L Rogzitett rendszerek

Lebegd (flexibilis, rugalmas) rendszer:
— A piac, vagyis a kereslet és kinalat hatarozza meg
— A kozponti bank nem avatkozik be az arfolyam mozgasaba
— Magangazdasagi szerepldk alakitjak
Koztes rendszerek:
— Szabdlyalapu koztes:

| Arfolyamsav (Bergsten-Williamson célsav, Krugman-ERM célsav)
| Csuszo leértékelés (indexdlt, elére bejelentett)
| Kosarhoz kotott, igazithatd

— Diszkrecionalis koztes:

| Menedzselt, piszkos lebegtetés
Rogzitett (fix) rendszer:
— Keményen rogzitett:

| Valutatanacs
| Dollarizaci6 (vagy euréziacid)
| Monetaris uni6

— Rogzités kulcsvalutahoz

— Rogzités valutakosarhoz

Arfolyamrendszer — befolyasol6 tényezék:
— Mennyire nyitott az adott gazdasag
— Nemzetgazdasag vilaggazdasagi sulya
— Hazai gazdasdg termelési szerkezete
— Piacok fejlettsége és rugalmassaga
— Nemzetkozi pénz-, és tékepiac liberalizacid
— Inflacié
EMU és ERM2 arfolyamrendszerek:
— EMU: Eurdpai Gazdasagi és Monetaris Unid keretein belil m(ikodé eurdzdna
| ERM2: Eurézénan kiviili tagok arfolyamrendszere, 30%-os lebegési sav a
kozépparitas korl



Magyarorszag:
A forint arfolyamanak alakulasa 1946-t6l:

-

-

-

-

-

-

1946 augusztus 1: forint bevezetése (1 $= 11Ft 47 fillér)

1968: ,aranykorszak” vége (15=30 Ft)

1968-1982: forint rendszeres felértékelése a dollarral szemben
1981-1982: egységes arfolyam bevezetése

1982: Magyarorszag az IMF tagja lett

1995. marciusig: a forintot kdzel 30-szor devalvaltak

A ’90-es évek arfolyamintézkedései:

-

-

-

-

1990. marcius 31: a forint arfolyamat 11 valutdbdl allé kosarhoz kotik

1990: MNB 16,1%-kal értékelte le a forintot a valutakosarral szemben
1991.madrcius 1: valutakosar mar csak 9 devizas

1991.december 9: a forint arfolyama 50-50%-ban fligg a dollartdl és az ecutdl

A '90-es évek arfolyamintézkedései:

-

-

-

-

1992 kozepe: bankkozi devizapiacok bevezetése

1993. augusztus 2: ecut a német marka valtja fel

1994. majus 16: visszakeril az ecu 70%-os sullyal ($30%)
1990-1994: Magyarorszag arfolyamrendszere kotott

Csusz6 arfolyamrendszer 1995-2001:

-

-

1995: a fix arfolyamrendszer és a csuszé (szlk) arfolyamrendszer kombinacidit
alkalmazta az MNB

1995 marcius 16: A Bokros-csomag részeként el6re bejelnetett és naponta
végrehajtott csuszd leértékelési rendszer (+2.25%-os sav, jegybanki intervencid a
széleken), kozben az arfolyamrendszer kisebb véltasai (valutakosar Osszetétele,
folyamatos itemcsokkentés)

1996-2000: csuszo arfolyamrendszer alkalmazasa

1997. januar 1: az ecu helyett ismét német marka

1999. januar 1: német marka helyére az eurd keril 70%-os sullyal

2000. januar 1: a forint mozgdsa csak az eurdtol fliigg

2001. majus 4: savszélesités elrendelése (£15%)

2001. oktéber 1: a csuszd leértékelés megsziintetése, a forint deklardlt
kozéparfolyama 276,1 Ft/€

2003. junius 4: a sdvkozepet leértékelték 2,26%-kal, a magyar nemzeti valutat 282,36
forint/eurd paritason kototték az eurdpai kézos

2003.junius 5: az ingadozasi sav 240,01-324,71 forintra mdédosul

P

Szabadon lebeg6 arfolyam 2008. februdr 26-t6l:

-

-

A forint szabadon lebeghet
Arfolyamsav eltorlése

1990-1994 Fix

1995 Fix, csuszo (sz(ik)
1996-2000 Csuszo

2001 Csuszg, fix (széles)
2002-2007 Fix (széles)

2008 Lebegd




Valutaalap szerepe, funkcioi;

IMF: Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary Fund)

-

187 orszag tagja

Tagabb értelemben vett céljai:

vilaggazdasag pénziigyi stabilitdsanak biztositasa

—
— valutdris biztonsag megteremtése
— fizetési mérleghianyok enyhitése
— zavartalan nemzetkozi pénzforgalom biztositasa
— nemzetkdzi likviditas biztositasa
— nemzetkozi tartalékeszkozok alkalmazasa
— monetaris egylttm(ikodés elémozditasa
— nemzetkozi kereskedelem lehet6vé tétele
— foglalkoztatottsag és a fenntarthatd gazdasdgi novekedés segitése
— aszegénység csokkentése.
Tevékenysége:
— kormanyokkal és jegybankokkal folytatott gazdasagpolitikai konzultacio
— statisztikai adatbazis és el6rejelzések kialakitasa, kutatdbazis mikodtetése
— allamoknak gazdasagi szerkezet-atalakité és készenléti hitelek nyujtasa
— fejl6dd és szegény orszagoknak hitelek és segélyek nyujtasa

IMF a 2008-9-es pénziigyi vdlsdg utan, Dominique Strauss-Kahn ujragondolta az IMF
gazdasagpolitikai szerepét:

—

—

-

-

nagyobb hitelkereteket tesz elérhet6vé a tagdllamoknak a fizetési mérleg problémak
enyhitésére

nagyobb hangsuly a makrogazdasdagi helyzet értékelésére;

t6kepiaci fejleményeket folyamataban elemzi;

Iépéseket tesz a vildgban a drasztikus szegénység visszaszoritasara

Prioritasok:

-

globdlis, regiondlis és orszagtanulmanyokkal, vagyis a vildggazdasagi helyzet
szakszer( és alapos feltarasaval, illetve explicit tanacsaddssal;

mint a jegybankok, az IMF is képes ,verbalis intervencié” gyakorldsara: vezet6inek
beszédei, nyilatkozatai, el6addsai révén orientalja a vilaggazdasag f6szereplGit;
hitelnydjtassal — marpedig az IMF a 2008-as valsagra adott gyors reakcidként jelent&s
mértékben megreformalta hitelezési gyakorlatat

SDR - ,,Special Drawing Rights”:

Lehetséges igény szabadon hasznalhaté pénzneme a Nemzetkozi Valutaalap tagjainak

Létrehozdsanak célja:

-

-

-

nemzetkozi likviditds hosszu tava novelése
nemzetkozi tartalékok kiegészitése

nemzetkozi kereskedelem fejlGdése

multilateralis elszamolasi rendszer kibontakozasa
arfolyam-stabilitas

gazdasagi stagnalas, tulkereslet, inflacié elkerilése



Hitelei:
— Afizetési nehézségekkel kiizd6 tagorszagok kaphatjdk, kvotajuk alapjan
— Vissza kell fizetni + valsagprogramot is be kell mutatni
— Tobb féle hitel nagyon kedvez6 kamatozassal
— Fiskalis és monetaris szigorhoz kototték a segitséget (kiigazité programcsomag)!
— Jelenleg 130! orszag
IMF program két f6 eleme:
— az allampapirpiac életben tartdsa és az allamaddssag folyamatos finanszirozasanak
biztositasa,
— a bankvalsag kezelése



Vilagbank szerepe funkcidi;

Vilagbank (World Bank)

-

-

-

—

—

1944. julius 1., Bretton Woods
| (44 &llam, ma 186)
Székhelye: Washington DC.
Intézményei:
| International Bank for Reconstruction and Development (IBRD) - Nemzetkozi
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank
| International Development Association (IDA) -Nemzetkodzi Fejlesztési
Tarsulds
| International Finance Corporation (IFC) - Nemzetkozi Pénzligyi Tarsasag
| Multilateral Investment Guarantee Agency (MIGA) - Nemzetkdzi Beruhazas
Biztositasi Ugynokség
| Beruhazasi Vitak Rendezésének Nemzetkdzi Kdzpontja (ICSID)
Globalizacid fenntarthatd Gtemének elérése
l IBRDa kdzepes jovedelemmel rendelkezé és fejl6d6 orszagok
L IDAa legszegényebb orszagok
Kedvezményes kamatozasu vagy kamatmentes hitelekkel és segélyek
oktatas
egészségligy
kozigazgatds
infrastruktura
pénzigyi intézmény
mez8gazdasagi, kornyezetvédelmi és a természeti er6forrasok meg6rzése

Vilagbank hitelei:

—

Nem automatikus
L jovedelemszinttdl figg
Célhitelek
L meghatérozott beruhazas finanszirozasa
Programhitelek
| szerkezeti atalakitast segit
Tarsfinanszirozas mdkodik
Utdbbi években féleg a liberalizacidt, dereguldciot segitette



IMF

Vilagbank

Felligyeli a nemzetkdzi monetaris
rendszert

A fejlédo orszagok gazdasagi
fellendiiléséért kiizd

Szorgalmazza az arfolyam stabilitast és a
kiegyensulyozott arfolyamkapcsolatokat

A fejlesztést hosszi tavu hitelekkel és
programokkal végzi

Az ideiglenes fizetésimérleg-prob-
lémakkal kiizd6 tagdllamok szamara
kozép- és rovidtavu hiteleket nyujt

Fidokintézménye, az IDA altal spec.
pénziigyi forrasokat juttat a fejl6dé
orszagoknak (895 USD GDP/f6 alatt)

A tagallamok tartalékait SDR kibocsatassal
egésziti ki

Batoritja a fejlédé vilagban a
vallalkozasokat fidkintézménye, az IFC
altal

Pénzigyi forras: tagallamok
kvotabefizetése

Pénziigyi forras: tékepiacok,
kotvénykibocsatas

Teljes befizetett kvotaallomany all
rendelkezésére

Alapt6ke: XXXX USD, a tagdllamok
mintegy 10 %-ot fizettek

2300 alkalmazott, 187 tagallam

7000 alkalmazott, 187 tagallam (IBRD)




Nemzetkozi fejlesztési tarsasag (IDA) szerepe, funkcioi;

Nemzetkozi Fejlesztési Tarsulas — International Development Association

— Célja a legszegényebb orszagok tamogatdsa, hosszu tavu, kamatmentes segélyekkel:
a vilag 78 legszegényebb orszagat segiti, melyb6l 39 Afrikdban van. (170 orszag a
tagja) A kolcsonok 50%-a Afrikaba érkezik.

— Il. Vh utdn az IBRD kapta a f6 szerepet

— Az 50-es évekre kideriilt, hogy kedvez6bb kondicidk kellenek a legszegényebbeknek.

— A vildgbank egyes orszagai l|étrehoztak az IDA-t 1960-ban . Cél A leheté
legkedvez6bb kdlcsondk biztositasa

— Az alapitok ragaszkodtak a banki diszciplinahoz.

— USA elnokének javaslatara az IDA a VB részévé vallt

— Els6 kolcsonok 1961-ben Chilének, Hondurasznak, Indidnak és Szudannak

— Az évek alatt 78 orszagba 1300 projektet tamogatott

Finanszirozas:

— Az orszag 1 fére vetitett éves bevétele kisebb kell legyen 1135 $-nal

— JOl kell hasznositania a korabban kapott kolcsondket.

— Futamidejik 35-40 év

— A kezdetektdl szamitva ~162 mrd. USD kihelyezve

— Evente atlagosan 7-9 mrd USD kihelyezése

—  Kolcsonok 50%-a Afrikdba irdnyul

— IBRD-vel ellentétben nem a piacokrél teremtik el6 a forrasokat, hanem a gazdag
tagorszagok befizetéseibdl:

— Forrasok az IBRD-t6l, és mas szervezetektdl,

— A Forrasok tobb mint felét 45 orszag adja

— A kezdeti id6szakban az USA és UK voltak a legnagyobb befizet6k

— Valtozas: Masik, fejlett orszdgok is beszalltak.

— Legf6bb adomdanyozdk: USA 58 %, Francia 0. 22 % , UK 8% Japan Német o., Norvégia
stb..

— A kasszat 3 évente toltik fel

Finanszirozas felhasznalasi céljai:

— Oktatas teremtése és fejlesztése

— Alapvetd EU. szolgdltatasok megteremtése

— Ivéviz biztositasa

— Elektromos hdldzat elGsegitése

— Alapvet6 egészségi viszonyok megteremtése

— Eletszinvonal névelése és Allami intézmények kialakitasa



Magyarorszag és az IDA:

— HUN-IDA Kht. Vezérli mar 8 éve

— F6bb programok 2010-2011-ben:

— Koszovéi agrarszektor tovabbképzése

— Koszovéi kozigazgatasi vezet6k tovabbképzése

— Moldovai kozigazgatdsi delegacié tanulmanyutja az EU szabadkereskedelmi
tdrgyaban

— Vietnami kdzpénziigyek menedzselése és ell.

— Vietnami monetdris és arf. pol alakitdsanak tapasztalatai.



EBRD szerepe, funkcioi;

.

EBRD (EUROPAI UJJAEPITESI ES FEJLESZTESI BANK)

AZ EBRD LETREHOZASANAK INDOKA:

1990-BEN PARAFALTAK AZ EBRD ALAPOKMANYAT
1991-BEN KEZDTE MEG MUKODESET
A ll. VILAGHABORUT KOVETO LEGJELENTOSEBB NEMZETKOZI MERETU SEGELYEZESI
PENZINTEZET
TOKET, ES TECHNIKAI SEGITSEGET AD A KELET-EUROPAI ORSZAGOK
MAGANGAZDASAGAINAK UJJASZERVEZESEHEZ.
SEGITSEGET NYUJTANI EUROPA ES KOZEP-AZSIA ORSZAGAINAK A GAZDASAGI
ATMENET SORAN, A KOMMUNIZMUS OSSZEOMLASA UTAN, célja a magdanszektor
fejlesztése:
| OLYAN GAZDASAGILAG FONTOS LETESITMENYEKET AMELYEKBEN EGYNEL
TOBB FOGADO ORSZAG ERDEKELT
| PENZUGYI, GAZDASAGI, KORNYEZETVEDELMI KEZDEMENYEZESEKET
| MAGANVALLALKOZOI KEZDEMENYEZESEKET
| TOKEPIACI KEZDEMENYEZESEKET
SZAMOS SZOCIALISAN ES KORNYEZETILEG KAROS BERUHAZAST TAMOGATOTT ES
TAMOGAT: OLAJ ES FOLDGAZ BERUHAZASOK, JELENLEG AZ EBRD AZ EGYETLEN
FEJLESZTESI BANK MELY ATOMEROMUVEKNEK NYUJT HITELEKET
OKAL:
| HIANYOS SZABALYRENDSZERREL RENDELKEZIK
| 2001-BEN ELKESZULT A BANK INFORMACIOS POLITIKAJA DE AZOTA IS CSAK
KEVESET FEJLODOTT
| 2006-BAN VOLT EGY FELULVIZSGALAT DE AZOTA SEM KOVETELI MEG A
BERUHAZASOK SORAN A TARSADALMI EGYEZTETESEK MEGFELELO
SZINVONALU LEFOLYTATASAT
[ NINCS HASZNALHATO PANASZTETELI FOLYAMAT SEM, iGY MEG A GYENGE
SZABALYOK SINCSENEK BETARTVA

Rendes Tékeforrasai:

-

-

-

-

A BANK ENGEDELYEZETT ALAPTOKEIJE,

KOLCSONOK UTJAN SZERZETT TOKE,

KOLCSONOK, VAGY GARANCIAK VISSZAFIZETESEBOL KAPOTT TOKE,

ES AZ ERDEKELTSEGI BEFEKTETESEK ELADASABOL SZARMAZO JOVEDELEM,
ERTEKPAPIR-ATVITELI KOTELEZETTSEGEKBOL SZARMAZO JOVEDELEM,
EGYEB.



Kiilonleges T6keforrasai:

— A BANK ALTAL BARMELY KULONLEGES ALAPHOZ CSATOLAS MIATT ELFOGADOTT
TOKE,

— BARMELY KULONLEGES ALAPBOL  FINANSZIROZOTT  KOLCSONOKKEL ES
GARANCIAKKAL KAPCSOLATOS TOKE

— ERDEKELTSEGI BEFEKTETESBOL SZARMAZO JOVEDELEM,

—  KULONLEGES TOKEFORRASOK BEFEKTETESEBOL SZARMAZO JOVEDELEM.

Finanszirozasi formai:

— MAS NEMZETKOZI INTEZMENYEKKEL, BANKOKKAL, HITELEZOKKEL KOzZO0S
FINANSZIROZAS

—  GARANCIAVALLALAS/NYUITAS

— JEGYZETT ALAPTOKE FEL NEM TOLTOTT RESZE

— HITELEK

Tevékenységi kore:

—  MAGANSZEKTOR FEJLESZTESEHEZ SZUKSEGES INTEZMENYI, INFRASTRUKTURALIS
KERETEK KIALAKITASANAK SEGITESE,

— PRIVATIZACIO,

—  PENZUGYI SZEKTOR REFORMIA,

—  KIS- ES KOZEPVALLALATOK MEGTEREMTESE,

— IPARVALLALATOK SZERKEZETI ATALAKITASA,

—  KORNYEZETVEDELEM, KORNYEZETI REHABILITACIO,

Nemzetko6zi fizetések bankja (BIS) szerepe, funkcidi és a nemzetkozi pii-i rendszer
kapcsolata, hitelmingsit6k;

BIS — Bank for International Settlements — Nemzetkézi fizetések bankja — ,, Jegybankok bankja”

Funkcioi és szerepe:

Mult:

- Legrégebbi pénzligyi szervezet, eredetileg a német jovatételi kotelezettségeket rendezé
Young-terv pénziigyi lebonyolitasara hoztak [étre 1930-ban.
- Aranystandard 6sszeomlasa utan kiépitette a nemzetkozi fizetési rendszert

- 1962-71 kozott a nemzetkozi valutavalsagok megelGzése és kezelése volt a f6 feladat,
amellyel segitette a bankrendszer stabilitasat.

- 1971 6ta a szervezet profilja az eurdpai pénziigyi piacok elemzése illetve bank- és
biztositotarsasagok felligyelete.

Jelen:

Mara a jegybankok kozotti egylttmdikodés és informacio csere kiemelt féorumava valt.
Székhelye: Svéjc — Bazel

Képviselet: Hong Kong, Mexico City

Jelenleg 56 orszag kézponti bankjanak tulajdonaban van.



- A BIS fontos kbdzgazdasagi és monetaris kutatasi tevékenységet folytat, a nemzetkozi
pénziigyek terén statisztikai adatokat gydjt, javaslatokat fogalmaz meg a nemzetkozi
pénziigyi kozosség szdmadra.
- A BIS a kdzponti bankok és nemzetkozi szervezetek szamara banki funkcidkat is ellat, mint
példaul tartalék kezelés és arannyal torténd tranzakcidk lebonyolitdsa. A nemzetkozi
pénziigyi intézmények szamadra is ellat bankari és alapkezelési feladatokat.
F6bb feladatai:
— Kezességvallaldas nemzetkozi pénzigyi mlveletek soran
— A pénzigypolitika vizsgdlata
— A jegybankok kozotti egylttm(ikodés segitése
— A nemzetkozi pénziigyi rendszerek stabilitasanak megdrzése
Bankok felligyelete
— Statisztikak és informacidk gydijtése, publikalasa
— Banki feladatok ellatdsa nemzeti jegybankok szamara
— Ellen6rzési normak kidolgozasa
— Kockazatkezelési elvek meghatdrozasa
— Bazeli szabalyozasi rendszer
Hitelintézekre vonatkozé nemzetkozi banki tékemegfelelési szabalyozas
Bazel Il., 2004. junius. 3 pillér:
L a minimélis szabdlyozasi t6keszlikséglet és az annak meghatdrozasahoz
valaszthaté mddszerek egylittese;
L a t6kemegfelelés bels6 mérése, valamint felligyeleti értékelése és
fellilvizsgalata;
L a t6kemegfeleléssel kapcsolatos informacidk nyilvanossagra hozatalanak
kovetelménye.
Bazel lll., 2013-15.
L kotelez6 t6ketartalék rata: 7 %
| biztonsagi buffer 2,5 % (2019.)
L kiegészit6 "anticiklikus buffer" 0-2,5 %
| 94 pénzintézet, 600 millidard EUR ST novelés
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Hitelmindsit6k
Hitelmindsités létrejotte:
— Az els6 hitelmingsité intézet a XIX. szazad Il. felében jott létre (vasutépits- és
Uzemeltetd tarsasagok induldsaval)
— A befektet6k tobbsége elsGsorban Eurdpdabdl szarmazott, igy szikség volt a cégek
pénziigyi helyzetét értékel6 fliggetlen forrasra
— 1906-t6l statisztikai hivatal segitette, majd elkezd6dott a vallalati kotvények
addssagbesoroldsa, majd az allami addssagok mingsitése, ‘40-t6l az dnkormanyzati
kotvények besoroldsa is.



Mit csindl a hitelmindsit6?:

Segiti a befektetSket, hogy mikor, mibe és melyik orszagba érdemes befektetni

Ha egy orszag vagy vallalat kotvénykibocsatdson szeretne hitelhez jutni, a
hitelminésitének fizet, aki besorolja kdtvényét a piac kilatasok alapjan

Besorolas A-t6l D-ig tarté skalan 22 kilon kategoriat jelol (BBB alatt a kotvényt
mar nem ajanljak befektetésre)

Ervek a hitelmingsitSk ellen 1.:

-

-

—

—

A vilagvalsagot (2008) megel6z6en nem jelezték elGre és tévedtek is az értékpapirok
és hiteltermékek min&ségében (Lehman Brothers)

Intézetek lassuak, itéletek kevésbé iranymutatdak (inkabb a piaci mozgasokat koveti
le)

Sokszor magat a lemindsitést drazzak be el6re (6nbeteljesités)

Azért nyul egy orszag osztalyzatdhoz mert azt varjak téle

Nem vallalnak felel6séget, max a tekintélylk csorbul (francia eset)

Besorolasaikra szamos befektetési alap szabalyzata épit ha nem adnak
mingsitést, befagy a piac

Részrehajléak sajat orszdgaikkal szemben

Hitelmindsit6k finanszirozasa (az a vallalat fizet, amelyik a kibocsatani kivant kotvény
besorolasat kéri)

Pénziigyi informdciékhoz hamarabb jutnak, mint a tobbi kockazatértékeléssel
foglalkozd résztvevé

Hitelmingsit6i piacon lényegében oligopol helyzet van

Tokéletlen a rendszer

Ha , bovli”, akkor nem vehet6k/tarthatéak a kétvények
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Ervek az EU hitelminésitok ellen:

—

—

—

-

-

-

Nem fliggetlenek

A kozbs érdek miatt nem képes objektiven rangsorolni az eurdpai orszagokat
befolyasolas!

Az EU sem tévedhetetlen szUikilhet a piac

Ellensuly vagy inkabb ellentét?! (USA vs. EU)

J6 az angolszasz gondolkodas

Az EU mellett mas, kisebb hitelmindsiték szerepe is né

Jelenlegi helyzet (piaci résedés): Standard & Poor’s: 40%; Moody’s: 40%; Fitch: 5%; Egyéb:

5%



