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1. BEVEZETÉS 

Az egyes országok nemzeti szintű törvényi szabályai, számviteli rendszere, illetve a beszámo-

lók és pénzügyi riportok elkészítésére, közzétételére, valamint a vállalatok működése során 

felmerülő események elszámolására, értékelésére vonatkozó előírásai és követelményei között 

számos eltérés mutatkozik. Ennek következtében a különböző régiókban működő, eltérő nem-

zetiségű vállalkozások és költségvetési intézmények pénzügyi kimutatásairól elmondható, 

hogy azok egyáltalán nem vagy csak nagyon nehezen, időigényes munkafolyamatok során és 

többletköltségek felmerülése mellett hasonlíthatók össze. A mai globalizálódó gazdaságban, a 

multinacionális vállalatok világában ez komoly problémákat eredményez. Ezzel magyarázha-

tó, hogy folyamatosan nő az igény egy egységesen elfogadott, harmonizált szabályozási rend-

szer kialakítására és bevezetésére. 

Dolgozatomban a vállalkozások által, a beszámolási és közzétételi kötelezettségüknek 

megfelelően elkészített pénzügyi kimutatások közül a cash flow-kimutatások összeállításának, 

szerkezetének és tartalmának bemutatásával foglalkozom. Mindezt egy összehasonlítás kere-

tein belül teszem, melynek kapcsán kitérek arra, hogy milyen alternatívákat, előírásokat és ki-

kötéseket tartalmaz erre vonatkozólag a Magyarországon hatályban lévő, a számvitel szabá-

lyozását szolgáló 2000. évi C. törvény, illetve az egész világon tért hódító Nemzetközi Pénz-

ügyi Beszámolási Standardok részét képező International Accounting Standard 7: Statement 

of Cash Flows, azaz a 7. számú Nemzetközi Számviteli Standard a Cash flow-kimutatásokról. 

Témaválasztásom egyik oka annak fontosságában keresendő, ugyanis nemzetközi és ha-

zai viszonylatban egyaránt fokozatos felismerést nyer az a tény, mely szerint a pénzügyi hely-

zet változásának, illetve alakulásának levezetését szolgáló cash flow-kimutatás a megbízható 

és valós összképet prezentáló pénzügyi kimutatások nélkülözhetetlen és szükséges része.  Ez 

az úgynevezett riport ugyanis számos olyan adatot és információt tartalmaz, amely a fizetőké-

pesség elemzéséhez; a pénzügyi helyzet bemutatásához; a pénzáramlások levezetéséhez; a 

pénzeszközök és pénzeszköz-egyenértékesek felhasználásának és forrásának tételes felsorolá-

sához, tevékenységi területek szerinti megoszlásának bemutatásához; valamint a pénzeszköz-

változást kiváltó események ismertetéséhez elengedhetetlenek egy vállalkozás külső és belső 

érdekeltségi körébe tartozók számára. Egy olyan kimutatás, amely egy társaság vezetői, me-

nedzserei, illetve befektetői által kimagasló érdeklődésre tart számot, hiszen alapot szolgáltat 

üzleti döntéseikhez. Éppen ezért véleményem szerint legalább olyan fontos szerepet tölt be, 

mint a pénzügyi beszámolók releváns részét képező, a vagyon változását szemléltető mérleg, 
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illetve az adott üzleti évben elért nyereség/veszteség értékét levezető eredménykimutatás, an-

nak ellenére, hogy Magyarországon csupán kiegészítő információként kezelik. 

A témaválasztás másik oka annak aktualitása, hiszen – ahogyan arra az első bekezdés-

ben már utaltam – az utóbbi években világszerte megnőtt az igény egy általánosan elfogadott 

és nemzetközileg alkalmazható szabályozási rendszer kiépítésére, melyet a Nemzetközi Pénz-

ügyi Beszámolási Standardok testesítenek meg. Magyarországon már folynak az IFRS-ek al-

kalmazásának és bevezetésének előkészítését, illetve megvalósítását támogató munkafolya-

matok, melyek keretében előreláthatólag 2017-től a hitelintézetek, illetve őket követve a tőzs-

dei vagy egyéb külföldi érdekeltséggel rendelkező vállalatok esetében is kötelezővé válik, 

hogy összevont/konszolidált éves beszámolóik mellett az egyedi éves beszámolóik elkészíté-

sekor is a Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standardok előírásait kövessék a 2000. évi C. 

törvény szabályozása helyett. Ezzel kapcsolatban az a kérdés merült fel bennem, hogy milyen 

területeken és milyen mértékű eltérések, illetve egyezések tapasztalhatók a két szabályozási 

rendszer között, vagyis mennyire lesz nehéz vagy éppen könnyű dolga az érintett vállalatok-

nak az átálláskor. 
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2. TÉMAFELVETÉS 

Dolgozatom elkészítésével az a célom, hogy a Magyar Számviteli Törvény és a Nemzetközi 

Pénzügyi Beszámolási Standardok által egyaránt szabályozott területek, illetve pénzügyi ri-

portok közül a cash flow-kimutatásokat kiemelve, azokra összpontosítva a szakmai irodalmi 

háttéranyag – szakkönyvek és szakmai folyóiratok – feldolgozásával, illetve egy vállalati pél-

da levezetésével szemléltessem a 2000. évi C. törvény 7. számú melléklete és a 7. számú 

Nemzetközi Számviteli Standard között fennálló egyezéseket és eltéréseket. 

Ezáltal arra keresem a választ, hogy az ilyen típusú pénzügyi kimutatások összeállítása 

és közzététele során milyen változásokkal kell szembenéznie az IFRS-ek hazai bevezetésében 

és alkalmazásában érintett vállalkozásoknak, érzékeltetni kívánom az IFRS-ek térhódításának 

szükségességét, valamint bebizonyítani a cash flow-kimutatások elkészítésének és felhaszná-

lásának indokoltságát, fontosságát. 

Vállalati példám az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által a magyar és a nemzetközi előírá-

soknak megfelelően összeállított egyedi cash flow-kimutatások összehasonlítására épül. Az 

áttekinthetőség érdekében a kimutatás kiemelt sorainak vizsgálata mellett, az egyes kategóriák 

között külön-külön párhuzamot vonva értelmezem azok tételeit, tartalmát, szerkezeti felépíté-

sét, illetve az egyes sorokhoz rendelt adatokat, valamint összegzem a feltárt egyezéseket és el-

téréseket. Zárásként elkészítem és elemzem az Egis Nyrt. 2013. évi pénzforrásainak és pénz 

felhasználásainak tevékenységi területek szerinti megoszlását szemléltető táblázatot. 

Az alkalmazott anyag és módszertani feladatok áttekintése, a vállalati példa elkészítése 

és értékelése, valamint az általam levont következtetések és vélemények ismertetése előtt 

azonban fontosnak tartom, hogy a szakirodalmi áttekintés során bemutassam a hazai és a 

nemzetközi számviteli szabályozás legalapvetőbb ismérveit, ezután áttérve a cash flow-

kimutatásokra vonatkozó előírások részletes vizsgálatára. Ennek részeként kitérek a kimutatás 

általános bemutatására, vagyis történetének, információ tartalmának, fogalmának, illetve 

alapvető célkitűzéseinek ismertetésére, valamint a két szabályozó rendszer előírásainak meg-

felelően levezetési módszereinek, szerkezeti és tartalmi követelményeinek, kategóriáinak és 

tételeinek szemléltetésére. 

Dolgozatom keretein belül a rendelkezésre álló adatok és információk mennyiségére, 

valamint a korlátokra való tekintettel csak az egyedi cash flow-kimutatások összehasonlításá-

ra térek ki. Ugyanakkor megemlíteném, hogy véleményem szerint az összevont/konszolidált 

cash flow-kimutatások vizsgálata is kiváló téma, azonban túlmutat ezen dolgozat keretein. 
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3. SZAKIRODALMI ÁTTEKINTÉS 

3.1. A SZÁMVITEL NEMZETKÖZI ÉS HAZAI SZINTŰ SZABÁLYOZÁSA 

A számvitel a gazdasági tevékenységek mérésének eszköze, melynek elfogadott előírásai, el-

vei és módszerei – ahogyan arról már az 1. Bevezetés részben is említést tettem – az egyes or-

szágok tekintetében eltérőnek bizonyulnak. A különböző nemzetek hagyományai, tapasztala-

tai, valamint történelme világszerte más és más számviteli szabályozások, pénzügyi rendsze-

rek, illetve beszámolási modellek kialakulásához vezetett. Ezen kívül megfigyelhető, hogy a 

világgazdaság folyamatos változása, állandó és gyorsuló mozgása az élet minden területét 

érinti, a globalizáció hatásai és következményei elkerülhetetlenek (Korom et al., 2005).  

A multinacionális vállalatok világpiaci részesedésének növekedésével együtt folyama-

tosan nő tőkeigényük, amely előidézi annak szükségességét, hogy a befektetéseket kereső és a 

befektetni szándékozó piaci szereplők eltérő igényeiket és lehetőségeiket azonos alapon érté-

kelhessék, hasonlíthassák össze. Az egyes országok vállalkozásai ugyanis beszámolóikat, 

pénzügyi kimutatásaikat az adott nemzet számviteli szabályainak megfelelően készítik el, így 

azok eltérő formai és tartalmi ismérvekkel rendelkeznek, és egyáltalán nem vagy csak nehe-

zen hasonlíthatók össze. Ez a tény a vállalkozások vezetői, a meglévő és potenciális befekte-

tők, az egyéb döntéshozók és a hatóságok számára egyaránt megnehezíti egy-egy szervezet 

helyzetének, működési hatékonyságának pontos megítélését, valamint az ilyen kimutatások 

összehasonlítása időigényes munkafolyamatokat követel, és számottevő többletköltségeket 

eredményez. Mindez nélkülözhetetlenné teszi egy egységes, harmonizált, világviszonylatban 

is elfogadott és alkalmazott számviteli rendszer megteremtését (Bartha et al., 2013). 

Egy ilyen rendszernek köszönhetően a gazdálkodó szervezetek értékelése, eredményes-

ségüknek, működésüknek, illetve tevékenységeiknek megítélése átláthatóbb és nyíltabb lesz, a 

multinacionális vállalatok beszámolói, kimutatásai felhasználhatóbbá és összehasonlíthatóbbá 

válnak, valamint csökken az elemzésükre fordított idő és költség. Ez a nemzetközi szabályo-

zás több síkon valósul meg: a Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standardok egy átfogó kere-

tet biztosítanak, melyek beépülnek a regionális szabályozásért felelős Európai Uniós irányel-

vekbe, amelyeket követve az egyes nemzetek létrehozzák és alkalmazzák nemzeti szabályozá-

saikat (Korom et al., 2005). 

A Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standardok, azaz IFRS-ek megalkotásának elsőd-

leges célkitűzése ennek megfelelően az volt, hogy az előírásaikat követő nemzetek esetén 

egységesítse a pénzügyi kimutatásaik, illetve beszámolóik elkészítésekor és közzétételekor 

alkalmazott elveket, fogalmakat, valamint módszereket. Kialakulásuk 1973-ra vezethető visz-



5 

 

sza, amikor megalapították a Nemzetközi Számviteli Standard Testületet, melyet követően 

1975-ben hatályba léptek az első Nemzetközi Számviteli Standardok. A Nemzetközi Tőzsde-

tanácsok Bizottsága, az IOSCO felhívására, mely szerint a tőzsdéken akkor válhat általánosan 

elfogadottá a Nemzetközi Számviteli Standardok rendszere, ha az alternatívákat kiküszöbölik, 

illetve a szabályozást átfogóvá teszik, az 1990-es években kezdetét vette a standardok felül-

vizsgálata, átdolgozása, aktualizálása. 1994-ben létrehozták az IASC felügyeleti és finanszí-

rozási feladatait ellátó Tanácsadó Testületet, 1997-ben pedig az Állandó Értelmezési Bizott-

ságot, vagyis az egyes standardok értelmezéseit elkészítő SIC-et. 2001-ben az International 

Accounting Standard Committee (IASC) International Accounting Standard Board-á (IASB-

vé) alakult, amellyel együtt az ez évtől megalkotott standardok elnevezése International Ac-

counting Standard (IAS) helyett International Financial Reporting Standard (IFRS) lett. 2002-

ben a SIC is nevet változtatott, ma már IFRIC-ként működik. Az első IFRS-ek és IFRIC ér-

telmezéstervezetek 2003-ban láttak napvilágot.  A Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Stan-

dardok tehát tartalmazzák: 

 az IASB által elfogadott Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standardokat (IFRS-eket), 

 az IASC által kiadott Nemzetközi Számviteli Standardokat (IAS-eket), illetve azoknak 

az IASB általi átdolgozását, 

 az IFRS-ek és az IAS-ek IFRS Értelmezési Bizottsága, valamint az Állandó Értelmezési 

Bizottság által létrehozott és az IASB által elfogadott értelmezéseit, valamint 

 a szabályok összehangolását biztosító keretelveket (Bartha et al., 2013). 

Mindezeknek megfelelve az Európai Unió Tanácsa és az Európai Parlament az eltérő 

nemzetiségű társaságok tevékenységének és eredményességének összehasonlítása, illetve az 

európai tőkepiac versenyképességének növelése érdekében megalkotta és bevezette a 

1606/2002/EK számú rendeletét. Ennek értelmében 2005-től az Európai Unió tagállamainak 

tőzsdei társaságai konszolidált/összevont éves beszámolóikat, pénzügyi kimutatásaikat az 

IAS-eknek/IFRS-eknek megfelelő formában és tartalommal is kötelesek elkészíteni és közzé-

tenni (Kondorosiné, 2007). Ugyanakkor felhatalmazza a tagállamokat arra, hogy hatáskörük-

ben a kötelezettek körét kibővítsék, így egyes vállalatok az adott ország számviteli szabályai 

helyett az IAS-ek/IFRS-ek által előírt szerkezettel és tartalommal rendelkező beszámolókat, 

pénzügyi kimutatásokat is készíthetnek (Novák, 2005). 

Ez a rendelet a csatlakozást követően közvetlenül része lett a Magyar Számviteli Szabá-

lyozásának is. Ráadásul a 2000. évi C. törvény 116. § 1. a, bekezdése értelmében a tőzsdei 

vállalkozásokon kívüli anyavállalatoknak is lehetőségük van arra, hogy beszámolóikat, illetve 
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pénzügyi kimutatásaikat az IFRS-ek előírásai szerint készítsék el. Hazánkban azonban a vál-

lalkozások 90%-a mikro-, kis- és középvállalkozásnak minősül, akik pénzügyi beszámolóikat 

a 2000. évi C. törvény és az Európai Unió 4., 7. és 8. direktívái szerint kötelesek összeállítani. 

Ennek következtében Magyarországra is érvényesül, hogy az Európai Unió és a világ tagál-

lamaival szemben nehéznek bizonyul a kimutatásokban foglalt adatok és információk össze-

vetése, sérülhetnek az üzleti érdekek, illetve fennáll annak veszélye, hogy vitathatóvá válik a 

beszámolók hitelessége, megbízhatósága és valósága, mert az egyes tagországok eltérően ér-

telmezik a számviteli alapelveket (Lukács, 2006).  

A sorszámozott IAS-ek és IFRS-ek megalkotásával a számviteli módszerek és elvek vi-

lágszintű egységesítése volt a cél, így azok csak meghatározott témakörökre írnak elő szabá-

lyozást, elsősorban a nemzetközi pénz- és tőkepiacokon aktív vállalatok számára (Korom et 

al., 2005). A számvitel területét Magyarországon a 2000. évi C. törvény szabályozza, amely 

olyan számviteli szabályokat rögzít, melyek összhangban állnak az Európai Unió irányelvei-

vel, illetve figyelembe veszik a nemzetközi előírásokat is (Kozma, 2001). A Magyar Számvi-

teli Törvény meghatározza a hatálya alá tartozók beszámolási és könyvvezetési kötelezettsé-

gét, a beszámoló összeállítása és a könyvek vezetése során érvényesítendő elveket, az azokra 

épülő szabályokat, valamint a könyvvizsgálatra, a közzétételre és a nyilvánosságra-hozatalra 

vonatkozó követelményeket, vagyis az IFRS-ekkel szemben a beszámoló és a könyvvezetés 

egészét szabályozza. Ennek megfelelően a vállalkozók működésükről, vagyoni, pénzügyi és 

jövedelmi helyzetük alakulásáról az üzleti év könyveinek lezárását követően, könyvvezetéssel 

alátámasztott, megbízható és valós összképet biztosító, magyar nyelvű beszámolót kötelesek 

készíteni. Azt, hogy az egyes gazdálkodók milyen formában kötelesek elkészíteni és közzé-

tenni beszámolóikat, az 1. táblázatban szereplő tényezők és mutatószámok határozzák meg 

(2000. évi C. törvény). 
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1. táblázat: Beszámolási és közzétételi kötelezettség 

Beszámolási forma: 
A beszámolási formát meghatározó tényezők: 

Mutatószámok: Könyvvezetés: 

Éves beszámoló: 

Két egymást követő üzleti évben a következő 

mutatószámok közül bármelyik kettőre érvényesül: 

- Éves nettó árbevétel > 1.000 millió Ft 

- Mérleg főösszeg > 500 millió Ft 

- Átlagosan foglalkoztatottak létszáma > 50 fő 

Kettős 

könyvvitel 

Egyszerűsített 

éves beszámoló: 

Két egymást követő üzleti évben a következő 

mutatószámok közül bármelyik kettőre érvényesül: 

- Éves nettó árbevétel < 1.000 millió Ft 

- Mérleg főösszeg < 500 millió Ft 

- Átlagosan foglalkoztatottak létszáma < 50 fő 

Kettős 

könyvvitel 

Mikrogazdálkodói egyszerűsí-

tett éves beszámoló: 

Két egymást követő üzleti évben a következő 

mutatószámok közül bármelyik kettőre érvényesül: 

- Éves nettó árbevétel < 200 millió Ft 

- Mérleg főösszeg < 100 millió Ft 

- Átlagosan foglalkoztatottak létszáma < 10 fő 

Egyszeres 

könyvvitel 

Könyvvizsgálatra 

nem kötelezett 

Egyszerűsített beszámoló: 
Két egymást követő üzleti évben érvényesül: 

- Éves nettó árbevétel < 50 millió Ft 

Egyszeres 

könyvvitel 

Összevont/konszolidált 

éves beszámoló: 
A konszern anyavállalata. 

Kettős 

könyvvitel 

Forrás: A 2000. évi C. törvény felhasználásával önálló összegzés és szerkesztés 

 

A 2. táblázat megfelelően szemlélteti az egyes országokban a beszámoló és a pénzügyi 

kimutatások fogalma, szerkezete és tartalma között felmerülő különbségeket. 

 

2. táblázat: A beszámoló formái és részei az Európai Unióban és Magyarországon 

Megnevezés: Forrás: Részek: 

Éves beszámoló: EU irányelv 
Mérleg, Eredménykimutatás, Kiegészítő melléklet 

és más kimutatásokat is tartalmazhat 

Pénzügyi kimutatások: IAS vagy IFRS 
Mérleg, Eredménykimutatás, Cash flow-kimutatás, 

Saját tőke-változás, Kiegészítő információk 

Beszámoló: 

2000.évi 

C. törvény 

a számvitelről 

 

Éves beszámoló: 
Mérleg, Eredménykimutatás, 

Kiegészítő melléklet a Cash flow-kimutatással 

Egyszerűsített 

éves beszámoló: 
Mérleg, Eredménykimutatás, Kiegészítő melléklet 

Egyszerűsített beszámoló: Egyszerűsített mérleg, Eredménylevezetés 

Összevont/konszolidált 

éves beszámoló: 

Összevont/konszolidált mérleg, Összevont/konszolidált 

eredménykimutatás, Összevont/konszolidált kiegészítő 

melléklet az Összevont/konszolidált cash flow-kimutatással 

Forrás: Dudásné (2004), idézi Galó–Kvancz (2007) p. 39. szerint kismértékben módosítva 

 

Számos országban a cash flow-kimutatás a beszámolók kötelezően elkészítendő egysé-

ge, amely először az Amerikai Egyesült Államokban és a Brit Nemzetközösség országaiban 

vált a pénzügyi kimutatások egy alapvető típusává. Hivatalosan először 1971-ben az USA 

számviteli szabályait alkotó FAPB állásfoglalása szerint lett a pénzügyi beszámolók általáno-
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san megkövetelt, integráns része, melyet 1979. 01. 01-i hatállyal a 7. számú Nemzetközi 

Számviteli Standard is rögzített. Hazánkban 1997. 01. 01-től vált kötelezővé az éves beszámo-

lót készítők számára a kimutatás összeállítása és közzététele, azonban az akkor hatályban lévő 

Számviteli Törvény csupán annak egy lehetséges szerkezeti felépítését tartalmazta, egyes ré-

szeinek és sorainak tartalmát nem rögzítette, amelynek köszönhetően számos problémával 

kellett szembesülniük az elkészítőinek. A 2000. évi C. törvény, illetve annak 7. számú mellék-

lete már hatalmas előrelépést eredményezett azáltal, hogy felhívta a figyelmet a halmozódá-

sok kiszűrésének fontosságára, illetve felsorolásra kerültek benne mindazok a korrekciós té-

nyezők, amelyeket az egyes sorok tartalmának meghatározásakor figyelembe kell venni 

(Pucsek, 2001). 

Ugyanakkor mind a mai napig megfigyelhető, hogy a számviteli rendszerek között 

megmutatkozó különbségekhez hasonlóan a 2000. évi C. törvény és az IAS 7 előírásai szerint 

készített cash flow-kimutatások is eltérő vonásokat hordoznak, elsősorban a gazdasági esemé-

nyek egységes besorolására vonatkozó rend hiányában, a kimutatás egyes részeinek levezetési 

módszerei, összeállításuk, szerkezetük, tagolásuk és tartalmuk tekintetében (Füredi-Fülöp et 

al., 2012). 

Megállapítható, hogy a 2000. évi C. törvény 7. számú, a cash flow-kimutatásokra vo-

natkozó melléklete igen rövid és merev, hiszen csupán egy előírt szerkezeti felépítést és né-

hány sor tartalmát, az összeállítást elősegítő értelmezéseket, magyarázatokat tartalmaz. Ezzel 

szemben a legtöbb ország szabályozása részletesebb és pontosabb előírásokat rögzít, illetve 

nagyobb választási szabadságot biztosít a vállalatok számára. Így levonható az a következte-

tés, hogy a hazai szabályozás némi lemaradást mutat a nemzetközi szinthez képest. (László, 

2013). 

3.2. A CASH FLOW-KIMUTATÁSOKRÓL ÁLTALÁNOSSÁGBAN 

3.2.1. A cash flow-kimutatások elkészítésének célkitűzése 

Számos olyan esettel találkozhatunk, amikor egy-egy vállalat összeomlását az üzleti évek el-

ért eredményének éveken át tartó manipulálása, illetve kizárólagos figyelemmel kísérése idézi 

elő. A leghíresebb példa erre az Enron esete. Az Enron egy amerikai érdekeltségű, energiael-

látással foglalkozó, tőzsdei vállalat volt, amelyet a Wall Street vállalatelemzői az egyik leg-

erősebb társaságnak tartottak mindaddig, még váratlanul csődbe nem ment. Az elemzők első-

sorban az Enron által elért kiemelkedő profitokra figyeltek fel, melyek közül a 2000. ületi év 

2. felének adózás előtti eredménye – a US GAAP előírásainak megfelelően készített kimutatá-

sok szerint – 650 millió $ volt. Ma már ismert, hogy ezen eredmény legalább 80%-a kérdéses 
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kimenetelű tranzakciókból származott. Ráadásul az elkövetkező években is előfordult, hogy a 

vállalat számos alkalommal ért el pozitív eredményeket, mialatt a pénzeszköz-változása csu-

pán néhányszor bizonyult pozitívnak, és mint az ismert, a vállalatok összeomlása általában el-

sősorban nem a profit, hanem a pénzeszközök hiánya miatt következik be (Finch, 2007). 

A pénzügyi kimutatások közül a vagyoni helyzet alakulásáról a mérleg informál, a pro-

fit termelési képességről az eredménykimutatás biztosít adatokat, ezért elkészítésük minden 

vállalkozás számára kötelező. Azonban mivel ezek a kimutatások a kettős könyvvitel szabá-

lyai szerint készülnek, a pénzforgalomról, a pénzügyi helyzetről kevés adatot, illetve informá-

ciót tartalmaznak. Eszerint ugyanis a bevételek és a kiadások abban a számviteli időszakban 

kerülnek kimutatásra a könyvekben, amelyik időszakban megtermelték őket, illetve felmerül-

tek, függetlenül azok pénzügyi realizálásától. Ezzel szemben a pénzforgalmi módszeren ala-

puló könyvelés lényege, hogy az adott számviteli időszakban a pénzügyi kimutatásokban csak 

azok a bevételek és kiadások szerepeltethetők, amelyek ellenértékét ténylegesen kézhez kap-

ták, illetve kifizették (Collins, 1997). 

Ennek megfelelően megállapítható, hogy egy vállalkozás megítélésekor nem elegendő a 

különböző eredményszintekre, a vagyonra, illetve azok csökkenési vagy növekedési mértéké-

re figyelni. Az eredmény és a vagyon kiemelt elemeinek forrásait, felhasználásait, valamint 

változásait is számításba kell venni. Az egyik ilyen kiemelt elem, melynek változása a vállal-

kozások belső és külső érdekeltségi köreibe tartozók számára egyaránt lényeges információ-

kat hordoz: a pénzeszköz (Lakatos et al., 2013). 

A cash flow-kimutatások elkészítéséről és közzétételéről elmondható, hogy néhány or-

szágban viszonylag friss követelménynek számít, amely meglepő, tekintve, hogy a pénzesz-

közök és pénzeszköz-egyenértékesek
1
 mértéke és változásai mindig is fontos szerepet töltöt-

tek be egy vállalat életében. A cash flow-kimutatások, melyek nem az eredményszemléletű, 

időbeli elhatárolás elvére épülnek a beszámolási időszak készpénz forgalmát tükrözik, illetve 

az elkövetkező évekre vonatkozó lehetséges prognózisokat, valószínű pénzáramlásokat is tar-

talmaznak. Egy ilyen kimutatás, amely a pénzeszközök változására fókuszál, két lehetséges 

előnnyel rendelkezik. Az egyik, hogy különböző adatokat és információkat biztosít a pénz-

mozgásokról és a likvid eszközök változásáról, melyek ismeretében könnyebb a vállalat mű-

ködésének és kilátásainak értékelése. A másik, hogy általában tárgyilagosabb információkat 

tartalmaz, mint az eredménykimutatás (Alexander–Nobes, 2010). 

                                                 
1
 Definíció: Rövid távú, magasan likvid, alacsony kockázatú befektetések, melyek könnyen ismert összegű kész-

pénzre válthatók (IASB, 2008). 
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3.2.2. A cash flow és a cash flow-kimutatás fogalma 

A 2000. évi C. törvényben nem kerül definiálásra a cash flow-kimutatás fogalma. A 7. számú 

Nemzetközi Számviteli Standard az alábbiak szerint értelmezi a cash flow-kimutatást: A 

pénzbevételeket előidéző hozamok és a pénzkiadásokat eredményező ráfordítások különbsé-

ge, mely alkalmas a gazdálkodói egység készpénz/pénzeszköz és készpénz-

egyenértékes/pénzeszköz-egyenértékes kitermelő képességének becslésére, ütemezésére és 

biztos voltának bemutatására. Feltárásra kerülnek benne a finanszírozás erőforrásai és az erő-

források felhasználásai (IASB, 2008). 

A pénzeszközök fogalma a következő közelítő definícióval határozható meg: a cash 

flow-kimutatás szemszögéből az adott időszak alatt szabadon felhasználható, a vállalkozás 

rendelkezésére álló, a mindennapi likviditáshoz nem szükséges hazai és külföldi készpénz, il-

letve bankbetétek tekinthetők pénzeszközöknek (László, 2005). A pénzeszköz-egyenértékesek 

alatt az alacsony kockázatú, magasan likvid, rövid futamidővel rendelkező befektetések ér-

tendők, amelyek korlátozás nélkül átválhatók a pénzeszközök ismert összegére, emellett el-

mondható róluk, hogy a kamatok esetleges változása nincs lényeges befolyással értékükre. 

Ezek rendszerint olyan felesleges pénzeszközök ideiglenes befektetései, amelyek egy-egy kö-

telezettség kielégítése során könnyen pénzeszközzé tehetők. A beszámolót felhasználók szá-

mára közömbös, hogy az adott vállalkozás pénzeszközei bankszámlákon, a pénztárban vagy 

valamilyen rövid futamidővel rendelkező, magasan likvid eszközbe fektetve testesülnek meg. 

Ráadásul a magasan likvid eszközök sűrű forgalma miatt azok befektetések közé történő be-

sorolása megnehezíti a valódi befektetési tevékenységek értékelését. E két okból kifolyólag a 

pénzeszközök és a pénzeszköz-egyenértékesek egy kategóriába sorolása mindenképpen cél-

szerűnek tekinthető (Nagy, 1998). 

A következő definícióval is találkozhatunk a nemzetközi forrásokban: A cash flow-

kimutatás a gazdálkodó egység tevékenységeinek hagyományos felosztása szerint, azaz mű-

ködési, befektetési és finanszírozási területekre osztva tartalmazza a pénzügyileg realizált be- 

és kifizetéseket. A vállalkozás egésze és három fő tevékenysége tekintetében a nettó készpénz 

be- és kiáramlás ismertetésére szolgál (Collins, 1997). 

A hazai szakirodalmakban az alábbi megfogalmazások olvashatók: A cash flow a pénz-

eszközök képződésének és felhasználásnak folyamata egy meghatározott időszakon belül, 

amely időszak intervalluma szabadon választható meg a pénzügyi kimutatások elkészítőinek 

és felhasználóinak igényei szerint. A cash flow értéke megegyezik a realizált pénzbevételek és 

pénzkiadások különbözetével, kiszámítása során a számvitelben értelmezett pénzeszközök – 
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pénztár, valutapénztár, csekk, deviza betétszámlák, elszámolási betétszámlák, elkülönített be-

tétszámlák és az átvezetési számlák – állományváltozása kerül meghatározásra (Pucsek, 

1999). 

A cash flow a vállalkozás egy meghatározott időtartamon belül realizált pénzbevételei-

nek és pénzkiadásainak különbsége, azaz a vállalkozás pénzeszközeiben bekövetkezett válto-

zás, amely a mérlegből, a B/IV. Pénzeszközök sor záró- és nyitóállományának különbözete-

ként is meghatározható. A cash flow-kimutatás egy olyan forgalmi szemléletű kimutatás, 

amely előre meghatározott szerkezetben és tartalommal vezeti le a pénzmozgásokat, így a be-

vételeket és a kiadásokat befolyásoló és előidéző tényezőket (Kozma, 2001). 

A cash flow-kimutatás a pénzként kezelt eszközök állományában bekövetkezett idősza-

ki változások, vagyis a múltbeli tényleges pénzbevételek és pénzkifizetések rendszerezett be-

mutatása, amelyben a tárgyévi adatok mellett az előző évi adatok is feltüntetésre kerülnek 

(Kapásiné, 2007). 

3.2.3. A cash flow-kimutatások információ tartalma 

A cash flow-kimutatások elkészítése, valamint közzététele az azokat felhasználók számára 

olyan adatokat biztosít, amelyeket más pénzügyi kimutatások adataival, illetve kiegészítő in-

formációival együtt elemezve és értelmezve, lehetővé válik a vizsgált vállalkozás egységes 

pénzügyi szerkezetének, pénzügyi helyzetének és fizetőképességének megítélése. Ez a pénz-

ügyi riport számos információt szolgáltat a vállalkozás belső és külső érdekeltségi köreibe tar-

tozók számára (Füredi-Fülöp et al., 2012). 

Az érdekhordozók döntéseik meghozatala során, azok megalapozásához választ kaphat-

nak az alábbi kérdésekre: 

1. Honnan származnak a vállalkozás vizsgált üzleti időszakának pénzeszközei? 

2. Mire használta fel a vállalkozás a vizsgált üzleti időszak alatt pénzeszközeit? 

3. Képes volt-e arra a vállalkozás, hogy a fennmaradásához és működéséhez nélkülözhetetlen 

pénzeszközöket üzleti tevékenysége során teremtse elő, vagy immateriális és tárgyi eszközei-

nek értékesítésére, illetve idegen tőke, hitelek és kölcsönök igénybe vételére szorult annak ér-

dekében, hogy pénzeszközeinek állományát és fizetőképességét elfogadható szinten tartsa? 

4. A vállalkozás rendelkezésre álló pénzeszközeit a tevékenysége korszerűsítését, kibővítését 

eredményező beruházásokba, befektetésekbe invesztálta, vagy azokat adósságainak, felvett hi-

teleinek, kölcsöneinek törlesztésére volt kénytelen felhasználni? 

5. Hogyan valósult meg a vállalkozás korszerűsítésének és növekedésének finanszírozása? 

(Nagy, 1998). 
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A vezetőség, a menedzserek és a birtokosok emellett képet kaphatnak arról, hogy a ko-

rábban hozott döntéseik milyen hatást gyakoroltak a pénzeszköz-állomány változására, illetve 

a pénzügyi helyzet alakulására A befektetők és a hitelezők ugyanakkor információkat nyer-

hetnek arra vonatkozólag, hogy a vállalkozás milyen osztalékfizetési képességgel, valamint 

likviditással rendelkezik (Füredi-Fülöp et al., 2012). Véleményem szerint fontos kiemelni, 

hogy a Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standardok szerint készített kimutatások esetén az 

az alapvető célkitűzés, hogy a potenciális és meglévő befektetők üzleti döntéseihez szolgál-

tassanak alapot. 

3.3. A 2000. ÉVI C. TÖRVÉNY ÉS AZ IAS 7 SZABÁLYOZÁSÁNAK ÖSSZEHASONLÍTÁSA 

3.3.1. A cash flow-kimutatások szabályozása 

A 2000. évi C. törvény szerint a cash flow-kimutatás a beszámoló kiegészítő mellékletének 

része. Összeállításának követelményeit a Magyar Számviteli Törvény 7. számú melléklete 

rögzíti, mely egy kötelezően előírt szerkezeti felépítést, illetve az egyes kategóriák és bizo-

nyos sorok tartalmát, magyarázatait, valamint értelmezéseit tartalmazza. Magyarországon en-

nek a riportnak az elkészítése és közzététele kizárólag az éves beszámolót, illetve az össze-

vont/konszolidált éves beszámolót készítő vállalkozások számára kötelező (2000. évi C. tör-

vény). 

A Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standardok szerint ugyanakkor a beszámolóknak 

az eredménykimutatás, a mérleg és a tőkeszerkezetben történt változások kimutatásával 

egyenrangú elemeként elkészítendő, kötelező és önálló része a cash flow-kimutatás, melyet az 

IAS 1: A pénzügyi kimutatások prezentálása ír elő. Összeállításának szabályairól az IAS 7: 

Cash flow-kimutatások rendelkezik, amely tartalmazza annak célkitűzéseit, hatókörét, infor-

mációs előnyeit, a kapcsolódó alapfogalmakat, az egyes kategóriák elnevezését és tartalmát, 

valamint bizonyos esetek és események besorolási követelményeit (Kapásiné, 2007). Az IAS 

7 egyetlen vállalat számára sem biztosít felmentést az alól, hogy ezt az integráns kimutatást 

minden olyan időszakra elkészítése, amelyről pénzügyi riportot készít, illetve közzé tegye an-

nak első oldalain (Vörösné, 2013). 

A szabályozások elsődleges követelménye, célkitűzése, hogy az egyes vállalkozások a 

magyar előírások esetében a pénzeszközök, a nemzetközi előírások esetében a pénzeszközök 

és a pénzeszköz-egyenértékesek adott üzleti évi nyitó és záró értékei között bekövetkező, 

múltbeli változásokat előre meghatározott szerkezettel és tartalommal vezessék le (Lakatos et 

al., 2013). Ezzel kapcsolatban a 7. számú Nemzetközi Számviteli Standardban definiálásra ke-

rülnek a pénzeszközök, a pénzeszköz-egyenértékesek, a cash flow és cash flow-kimutatások 
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fogalmai. Dolgozatom egy korábbi részében ezeket már ismertettem, ugyanakkor úgy gondo-

lom néhány magyarázatra érdemes kitérni velük kapcsolatban. 

A pénzeszközök részét képező látra szóló betétek fogalma nem került külön feltüntetés-

re az IAS 7-ben. Egyes nézetek szerint azonban azok likviditásának a pénzeszközökével azo-

nos szintűnek kell lennie, vagyis bármikor lehívhatónak tekinthetőek. Ugyanakkor amennyi-

ben egy betét nem minősíthető pénzeszköznek, megfeleltethető a pénzeszköz-egyenértékesek 

fogalmának, mivel az ezeket alkotó befektetéseknek ismert összegű pénzeszközre könnyen 

átválhatónak kell lenniük, azaz ebbe a kategóriába az adósság értékpapírok és a betétek kerül-

hetnek, feltéve, hogy az egyéb feltételeknek is eleget tesznek. A rövid futamidő fogalma szin-

tén nincs külön definiálva, azonban alapvetően a három hónapos futamidő tekinthető kiindu-

lási pontnak a megkülönböztetésnél, amely természetesen nem eredményezi azt, hogy a hosz-

szabb futamidővel rendelkező befektetések automatikusan pénzeszköz-egyenértékessé válnak, 

miután a beváltásukig, megszüntetésükig fennmaradó futamidő három hónapra csökken. A 

pénzeszközök és a pénzeszköz-egyenértékesek közé tartoznak a korábban felsoroltakon kívül 

a kérésre, felszólításra visszafizetendő folyószámlahitelek, amennyiben azok szerves részét 

képezik a vállalkozás pénzeszköz kezelésének. Fontos ezen kívül megemlíteni, hogy általában 

azt a kérdést, hogy mi minősül pénzeszköznek, valamint pénzeszköz-egyenértékesnek alapve-

tően az dönti el, hogy az egyes eszközöket a rövid távú pénzbeli kötelezettségek kielégítésére 

vagy befektetési, illetve egyéb célokra veszik használatba (KPMG, 2005). 

3.3.2. A cash flow-kimutatások kategóriái és tartalmuk 

A cash flow-kimutatás összeállítása során a vállalkozás tevékenységei révén realizált pénzbe-

vételek és pénzkiadások bemutatására és összehasonlítására helyeződik a hangsúly. A bevéte-

lek és kiadások tevékenységenkénti rendszerezése lehetővé teszi a pénzügyi kimutatásokat 

felhasználók számára az egyes területeknek a vállalat pénzeszközeire, pénzügyi helyzetére 

gyakorolt hatásának elemzését, felmérését. A vállalkozás üzletmenete keretében lebonyolított 

pénzforgalmat három részre szokás felosztani: 

 a működési tevékenység, 

 a befektetési tevékenység és 

 a finanszírozási tevékenység pénzforgalmára. 

A kimutatás elkészítése során amellett, hogy fel kell oldani azt az ellentmondást, hogy egy a 

kettős könyvvitelt követő elszámolási rendszerből egy pénzforgalmi szemléletű kimutatást 

kell összeállítani, alapvető feladat annak megoldása is, hogy a vállalkozás által végzett tevé-
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kenységek mindegyike egyértelmű besorolást nyerhessen valamely felsorolt kategóriába 

(Gyulai–Ujvari, 1997). 

Ennek megfelelően a Magyar Számviteli Szabályozás és a Nemzetközi Pénzügyi Be-

számolási Standardok szerint is legalább a következő három fő terület szerint kell részletezni 

a pénzeszközök, illetve a pénzeszköz-egyenértékesek változásának levezetését: 

 Működési cash-flow, 

 Befektetési cash-flow, 

 Finanszírozási cash-flow (Korom et al., 2005). 

 A 2000. évi C. törvény a kategóriák tartalmát tekintve csupán egy kötelező szerkezeti 

felépítést, követendő mintát, illetve néhány sor értelmezését és magyarázatát tartalmazza. A 7. 

számú Nemzetközi Számviteli Standard ezzel szemben részletesen kitér arra, hogy milyen 

tranzakciók, tevékenységek sorolhatók az egyes kategóriákhoz, ugyanakkor kötelezően köve-

tendő formátumot nem határoz meg. Emellett kiemeli azt is, hogy egy tranzakció különálló 

komponenseit egyenként kell besorolni a befektetési, finanszírozási vagy működési kategóri-

ák közé, nincs lehetőség az esemény domináns ismérve szerinti kimutatásra (KPMG, 2005).  

 I. Működési cash flow: A hazai és a nemzetközi szabályozás szerint egyaránt azok a 

tevékenységek tartoznak ehhez a kategóriához, melyek a vállalkozás fő bevétel-termelő tevé-

kenységeinek tekinthetők, illetve azok az egyéb tevékenységek, amelyek nem minősülnek be-

fektetési tevékenységnek vagy finanszírozási tevékenységnek. E kategória adatai és azok vál-

tozásai választ adnak arra, hogy a vállalkozás mindennapi működése, operatív tevékenysége 

során a működőképességének fenntartásához, a kölcsönök visszafizetéséhez, az osztalékok ki-

fizetéséhez, valamint befektetések és beruházások létrehozásához milyen mértékű pénzeszköz 

és pénzeszköz-egyenértékes kitermelésére volt képes anélkül, hogy külső finanszírozási forrá-

sokat kellett volna igénybe vennie (IASB, 2008). Éppen ezért minden egyes vállalatnak arra 

kell törekednie, hogy az I. Működési cash flow kategória értéke pozitív legyen, ugyanis a 

pénzforrások döntő többségének az operatív vagy szokásos üzletmenet során kell képződnie. 

(Füredi-Fülöp et al., 2012). Mivel olyan tevékenységek sorolhatók ide, melyek elvégzése 

alapvető fontosságú az adott vállalati profilhoz illeszkedő profit kitermeléshez, itt elsősorban 

az eredménykimutatás bevétel- és költségszámláinak, az aktív és passzív időbeli elhatárolá-

sok, valamint a forgóeszközök és rövid távú kötelezettségek állományváltozásának vizsgálatá-

ra kerül sor (Collins, 1997).  

A 2000. évi C. törvény 7. számú melléklete értelmében a működési tevékenységek közé 

sorolható pénzeszköz-bevételek: a készpénzes értékesítés bevételei, a vevőkkel szemben 
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fennálló követelések átutalásai, a kapott kamatok, illetve a működéssel kapcsolatos egyéb be-

vételek. A pénzeszköz-kiadások: az anyag és áruszállítók részére, a munkavállalóknak és a 

működési költségekre kifizetett pénzeszközök, a fizetett adók, kamatok és osztalékok, vala-

mint a működéssel kapcsolatos egyéb kifizetések (Kozma, 2001). 

Az IAS 7 előírásai szerint az ide tartozó, leggyakrabban előforduló tételek: 

 áru- és szolgáltatásértékesítésből származó pénzbevételek, 

 díjakból, jutalékokból és egyéb bevételekből származó pénzbevételek, 

 áruszállítóknak és a szolgáltatásokat biztosítóknak történő pénzkifizetések, 

 alkalmazottak számára és nevében történő pénzkifizetések, 

 kereskedési vagy üzletkötési célból kötött szerződésekből származó pénzbe- és kifizetések,  

 nyereségadókkal kapcsolatos kifizetések vagy visszatérítések, amennyiben azok nem konk-

rétan befektetési vagy finanszírozási tevékenységekhez kapcsolódnak, 

 bérbeadási, illetve értékesítési céllal épület építéséért vagy megvásárlásáért fizetett összeg, 

valamint ezek bérbeadásából, későbbi értékesítéséből származó bevételek, 

 biztosítótársaságok különböző szerződésekből eredő pénzbe- és kifizetései, 

 pénzügyi vállalkozásoknál a kapott és fizetett kamatok (Lakatos et al., 2013). 

 II. Befektetési cash flow: A magyar szabályozás szerint ez a kategória a befektetett 

eszközök értékesítéséből származó pénzbevételek, a részesedések után kapott osztalékok és a 

befektetett eszközök beszerzésére fordított pénzkiadások különbözetének kimutatására szolgál 

(Füredi-Fülöp et al., 2012). A nemzetközi előírásoknak megfelelően a hosszú futamidővel 

rendelkező eszközök és a pénzeszköz-egyenértékesek között nem szereplő egyéb befektetések 

pénzmozgást eredményező értékesítései és vásárlásai tartoznak ide. Ez a kategória azt tükrözi, 

hogy a vállalkozás mekkora összeget invesztált az adott üzleti évben a későbbi üzleti évek 

pénztermelő, pénzáramlás generáló erőforrásaiba, képességeibe, hiszen a befektetési tevé-

kenységek, a beruházások célkitűzése végső soron ez (Ormos, 2006). Értéke optimális esetben 

negatív, ami a befektetések bővítésére, korszerűsítésére utal. Pozitív érték esetén az feltéte-

lezhető, hogy a vállalkozónál a meglévő tartalékok kerültek felélésre (Füredi-Fülöp et al., 

2012). Mivel e tevékenység kapcsán érhető el a vállalat birtokában lévő eszközök csökkenté-

se, illetve növelése, ezen a területen a hosszú élettartamú eszközök állományának és számlái-

nak egyenlegváltozásait kell nyomon követni (Collins, 1997). 

A 2000. évi C. törvény szerint ide tartozó pénzeszköz-bevételek: az immateriális eszkö-

zök, a tárgyi eszközök, a pénzügyi befektetések és értékpapírok értékesítéséből befolyt pénz-

összegek, illetve a kapott osztalékok, résesedések. A pénzeszköz-kiadások: az immateriális 
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eszközök, a tárgyi eszközök, a pénzügyi befektetések és értékpapírok beszerzésére kiadott 

pénzösszegek (Kozma, 2001). 

Az IAS 7 értelmében következő pénzbevételek és pénzkiadások sorolhatók ide: 

 immateriális eszközök, ingatlanok, gépek, berendezések és egyéb hosszú futamidővel ren-

delkező eszközök beszerzéséhez kapcsolódó pénzkifizetések,  

 immateriális eszközök, ingatlanok, gépek, berendezések és egyéb hosszú futamidővel ren-

delkező eszközök eladásából származó pénzbevételek, 

 egyéb gazdálkodók pénzügyi instrumentumainak
2
 és közös vállalkozásban lévő érdekeltsé-

geknek a megszerzése érdekében bekövetkezett pénzkifizetések, 

 egyéb gazdálkodók pénzügyi instrumentumainak és közös vállalkozásban lévő érdekeltsé-

geknek az eladásából származó pénzbevételek, 

 egyéb feleknek biztosított előlegek, hitelek és kölcsönök, valamint azok visszafizetése, 

 forward, futures, opciós és swap szerződésekhez kapcsolódó pénzbe- és kifizetések, me-

lyek alól kivételt képeznek a forgatási vagy kereskedési céllal kötött szerződések, illetve a 

finanszírozási tevékenységek közé sorolható pénzmozgások (Ormos, 2006). 

  III. Finanszírozási cash flow: A hazai és a nemzetközi előírásoknak megfelelően ösz-

szeállított kimutatások szerint ebben a kategóriában egyaránt olyan tevékenységek szerepelte-

tendők, melyek következtében a vállalkozás tőke szerkezetében, illetve felvett hiteleinek és 

kölcsöneinek nagyságában és összetételében változások következnek be. Adatai a tőkestruktú-

rában bekövetkezett változásokról, a gazdálkodó egységet finanszírozó felek ellenérték, kamat 

és osztalék igényeiről, vagyis az üzleti évet érintő tőketranzakciók pénzeszköz és pénzeszköz-

egyenértékes állományát érintő hatásokról szolgáltatnak információkat (Ormos, 2006). Itt ke-

rül átvizsgálásra az a készpénz állomány, amelyet valamilyen hitel vagy kölcsön formában 

szerzett, illetve fizetett ki vagy vissza a vállalat, valamint a részvényekkel kapcsolatos tranz-

akciók. Értéke az adott üzleti év körülményeitől függően pozitív és negatív esetben is optimá-

lis lehet (Collins, 1997). 

A magyar szabályozásnak megfelelően a pénzügyi műveletek pénzeszköz-bevételeit ké-

pezik: a törzstőke befizetéséből, részvények eladásából, kötvények kibocsátásából, hitelfelvé-

telből és véglegesen kapott pénzeszközökből származó bevételek. A pénzeszköz-kiadások: a 

befektetők részére kifizetett, illetve hitelek, kötvények, valamint részvények, üzletrészek visz-

szavásárlására és véglegesen átadott pénzeszközként megvalósuló kifizetések (Kozma, 2001).  

  

                                                 
2
 Definíció: Pénzügyi instrumentumnak minősül minden olyan szerződés, amely az egyik félnél pénzügyi eszkö-

zöket, a másik félnél pénzügyi kötelezettségeket vagy tőkeinstrumentumot keletkeztet (IASB, 2008). 
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A nemzetközi előírások szerint a következő tranzakciók kapcsolódnak ide: 

 részvények és egyéb tőkeinstrumentumok
3
 kibocsátásából származó pénzbevételek, 

 részvények és egyéb tőkeinstrumentumok megszerzéséből, visszavásárlásából eredő pénz-

kifizetések, 

 adóslevelek, kötelezvények, kötvények és egyéb rövid vagy hosszú távra szóló hitelek és 

kölcsönök felvételéből, kibocsátásából származó pénzbevételek, illetve ezek visszafizeté-

sével kapcsolatos pénzkiadások, 

 lízingbevevő által a pénzügyi lízing miatt fennálló kötelezettség csökkentése érdekében ki-

fizetett pénzösszegek (Ormos, 2006). 

3.3.3. A cash flow-kimutatások levezetésének módszerei 

A pénzeszközök és pénzeszköz-egyenértékesek változása alapvetően kétféle módszerrel hatá-

rozható meg, a cash flow-kimutatás kétféleképpen készíthető el. E két módszer a közvet-

len/direkt és a közvetett/indirekt módszer. Bármelyiket is alkalmazzuk, a cash flow-kimutatás 

egészét és egyes részeit tekintve ugyanazokat a részeredményeket kell kapnunk a vizsgált idő-

szakra vonatkozóan. Alapvető különbség abban mutatkozik közöttük, hogy más-más módon 

határozzák meg az I. Működési cash flow értékét (Collins, 1997). 

 Direkt módszer: Ez a módszer a pénzmozgást eredményező bevételek és a pénzmozgást 

eredményező ráfordítások bruttó módon történő szembeállítására épül. Összeállítása rendkívül 

részletes számviteli nyilvántartások – alapbizonylatok, analitikák, szintetikák – meglétét kö-

veteli. Felépítése: Pénzmozgást eredményező bevételek 

- Pénzmozgást eredményező ráfordítások 

= Pénzeszköz-változás (Füredi-Fülöp et al., 2012). 

Annak ellenére, hogy a mind a hazai, mind a nemzetközi gyakorlatban az indi-

rekt/közvetett módszerrel történő levezetés alkalmazása került előtérbe, ennek a lehetőségnek 

a használatát indokolttá teszi, hogy olyan adatokat, illetve információkat is képes biztosítani a 

pénzeszközök felhasználásáról és képződéseiről, amelyek az indirekt/közvetett módszerrel 

nem állnak rendelkezésre, illetve amelyek nélkülözhetetlenek a következő üzleti évek cash 

flow becsléseinek elkészítéséhez. (Lakatos et al., 2013). 

 Indirekt módszer: Ez a módszer az adózás előtti eredményből kiindulva vezeti le a 

pénzeszközök, illetve pénzeszköz-egyenértékesek változását előre meghatározott korrekciós 

tételek segítségével. Az eredményt korrigálni kell az eredményt igen, de a pénzeszköz-

                                                 
3
 Definíció: Tőkeinstrumentumnak minősül minden olyan szerződés, amely egy vállalkozás összes kötelezettsé-

gének levonása után a vállalkozás eszközeiben meglévő maradvány érdekeltséget testesít meg (IASB, 2008). 
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állományt nem érintő, illetve a pénzmozgást előidéző, de az eredményt nem érintő és az úgy-

nevezett egyéb tételekkel. Előnye, hogy az összeállításához szükséges adatok és információk 

többsége elérhető az eredménykimutatásból és a mérlegből. 

Felépítése: Adózás előtti eredmény 

+ Pénzmozgást nem eredményező ráfordítások 

- Pénzmozgást nem eredményező bevételek 

± Forgóeszközök, RLK-k, egyéb HLK-k és időbeli elhatárolások változásai 

+ Pénzmozgást eredményező, eredményt nem érintő pénzbevételek 

- Pénzmozgást eredményező, eredményt nem érintő kifizetések 

- Fizetett, fizetendő nyereségadó 

- Fizetett, fizetendő osztalék, részesedés 

= Pénzeszköz-változás (Füredi-Fülöp et al., 2012). 

A felsorolt korrekciós tételek közül: 

 A pénzmozgást nem eredményező ráfordítások az eredményt csökkentik, azonban a pénz-

eszközök állományának változására nincsenek hatással, ezért az ilyen típusú tételeknél az 

adózás előtti eredmény pozitív irányba történő korrigálására van szükség. Ide sorolhatók: a 

terv szerinti értékcsökkenési leírás, az elszámolt értékvesztések és terven felüli értékcsökke-

nések, a céltartalékok képzése, illetve az értékesített, apportba adott, térítés nélkül átadott, 

csereszerződés keretében, kötelezettségért cserébe átadott befektetett eszközök könyv szerinti 

értéke. 

 A pénzmozgást nem eredményező bevételek ezzel szemben az eredményt növelik, miköz-

ben a pénzeszközök állományának változására nincsenek hatással, így a korrigálás során az 

eredményre negatív irányban hatnak. Ide tartoznak: a visszaírt értékvesztések és terven felüli 

értékcsökkenések, a céltartalékok feloldása, valamint az értékesített befektetett eszközök ese-

tén azok eladási ára, apportba adás esetén a létesítő okiratban meghatározott érték, csereszer-

ződés keretében való átadás során a csereszerződésben rögzített összeg, a kötelezettségért cse-

rébe átadáskor pedig a kötelezettség szerződés szerinti értéke. 

 A forgóeszközök, rövid és egyéb hosszú távú kötelezettségek és időbeli elhatárolások vál-

tozásai kapcsán általános szabály, hogy az eszközökhöz kapcsolódó állományváltozások a 

változás irányával ellentétes, a forrásokhoz kapcsolódó állományváltozások a változás irányá-

val megegyező korrekciós tételekként szerepeltetendőek. 

 A pénzmozgást eredményező, az eredményt nem érintő bevételek: a befektetett eszközök 

értékesítéséből eredő bevételek, a kapott osztalékok és részesedések, a részvények kibocsátá-
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sából származó bevételek, a felvett hitelek és kölcsönök összege, a hosszú élettartamú kölcsö-

nök és elhelyezett bankbetétek beváltása, megszüntetése, törlesztése, a véglegesen átvett 

pénzeszközök. 

 Az eredményt nem érintő, de pénzmozgást eredményező kiadások: a befektetett eszközök 

beszerzéséből eredő kifizetések, a részvények bevonásához kapcsolódó kifizetések, a hitelek 

és kölcsönök törlesztése, visszafizetése, a bankbetétek elhelyezése, hosszú távú kölcsönök 

biztosítása, a véglegesen átadott pénzeszközök (Füredi-Fülöp et al., 2012). 

Az IAS 7: Cash flow-kimutatások lehetővé teszi mindkét módszer alkalmazását a kimu-

tatások levezetése során, ugyanakkor megfigyelhető, hogy a közvetlen/direkt módszert része-

síti előnyben. A 2000. évi C. törvény 7. számú mellékletéből kiderül, hogy Magyarországon 

egy úgynevezett „vegyes” módszerrel kerül meghatározásra egy vállalkozás adott üzleti évre 

vonatkozó pénzeszköz-állományának változása, ugyanis az I. Működési cash flow összeállítá-

sa az indirekt/közvetett, ezzel szemben a II. Befektetési cash flow és III. Finanszírozási cash 

flow összeállítása a direkt/közvetlen szemléletet követi (Füredi-Fülöp et al., 2012). 

A 2000. évi C. törvény emellett kitér arra, hogy a kimutatás kitöltésénél a vállalkozók 

választásuktól függően az előző év és a tárgyév vagy a tervezett és a tényadatokat tüntethetik 

fel. Egyetértek László Norbert azon véleményével, mely szerint a terv- és tényadatok páros 

választása visszaélésekre adhat lehetőséget azáltal, hogy a tervadatok szándékos alultervezé-

sével az azokat messze meghaladó tényadatok és a viszonyítási alapok hiánya a vállalkozás 

téves megítéléséhez vezethet (László, 2005). 

3.3.4. A cash flow-kimutatások szerkezeti felépítése és tartalma 

A Magyar Számviteli Szabályozás szerint készülő cash flow-kimutatások összeállítása során 

figyelembe kell venni a 2000. évi C. törvény 7. számú mellékletében előírt szerkezeti felépí-

tést, amely szabadon bővíthető, egyszerűsítésére azonban nincs lehetőség, ugyanis a törvény 

szerint legalább a mellékletnek megfelelő tartalmú kimutatást kell összeállítani (Adorján et 

al., 2003). A hazai előírásoknak megfelelő cash flow-kimutatás fő területeit és szükséges 

mélységű tagolását a 3. táblázat, az egyes korrekciós tételek rendszerezését, illetve az egyes 

sorok értelmezését és magyarázatát a 4. táblázat szemlélteti. 
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3. táblázat: A cash flow-kimutatás tagolása 

I. Szokásos tevékenységből származó pénzeszköz-változás 

(Működési cash-flow, 1-13.sorok) 

1. Adózás előtti eredmény ± 

2. Elszámolt amortizáció + 

3. Elszámolt értékvesztés és visszaírása ± 

4. Céltartalék képzés és felhasználás különbözete ± 

5. Befektetett eszközök értékesítésének eredménye ± 

6. Szállítói kötelezettségek változása ± 

7. Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek változása ± 

8. Passzív időbeli elhatárolások változása ± 

9. Vevőkövetelések változása ± 

10. Forgóeszközök (vevőkövetelések és pénzeszközök nélküli) változása ± 

11. Aktív időbeli elhatárolások változása ± 

12. Fizetett, fizetendő adó (nyereség után) - 

13. Fizetett, fizetendő osztalék, részesedés - 

II. Befektetési tevékenységből származó pénzeszköz-változás 

(Befektetési cash-flow, 14-16.sorok) 

14. Befektetett eszközök beszerzése - 

15. Befektetett eszközök eladása + 

16. Kapott osztalék, részesedés + 

III. Pénzügyi műveletekből származó pénzeszköz-változás 

(Finanszírozási cash-flow, 17-27.sorok) 

17. Részvénykibocsátás, tőkebevonás bevétele + 

18. Kötvény, hitelviszonyt megtestesítő értékpapír kibocsátásának bevétele + 

19. Hitel és kölcsön felvétele + 

20. Hosszú lejáratra nyújtott kölcsönök és elhelyezett bankbetétek törlesztése, megszüntetése, beváltása + 

21. Véglegesen kapott pénzeszköz + 

22. Részvénybevonás, tőkekivonás, tőkeleszállítás - 

23. Kötvény és hitelviszonyt megtestesítő értékpapír visszafizetése - 

24. Hitel és kölcsön törlesztése, visszafizetése - 

25. Hosszú lejáratra nyújtott kölcsönök és elhelyezett bankbetétek - 

26. Véglegesen átadott pénzeszköz - 

27. Alapítókkal szembeni, illetve egyéb hosszú lejáratú kötelezettségek változása ± 

IV. Pénzeszközök változása (I. ± II. ± III. sorok) 

Forrás: A 2000. évi C. törvény 7. számú melléklete 
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4. táblázat: A cash flow-kimutatás egyes sorainak értelmezése és magyarázata 

Sor: Értelmezés, magyarázat: 

1. 
A kapott osztalékkal, részesedéssel, illetve az eredményágon elszámolt kapott támogatásokkal 

csökkentett, valamint az eredményágon elszámolt adott támogatásokkal növelt. 

2. Terv szerinti és egyösszegű értékcsökkenési leírás, mely minden esetben +. 

3. 
Az elszámolt értékvesztés és terven felüli értékcsökkenési leírás összege +. 

Az elszámolt értékvesztés és terven felüli értékcsökkenés visszaírása: -. 

A halmozódás elkerülése érdekében ezzel az összeggel korrigálni kell az érintett eszközök változását is. 

4. 
Ha a képzés > a felhasználás, akkor a különbözet +. 

Ha a képzés < a felhasználás, akkor a különbözet -. 

5. 
A befektetett eszközök értékesítésének és az apportba adás eredményhatásainak kiszűrése. 

Nyereség: -. 

Veszteség: +. 

6. 
A befektetési és a finanszírozási cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a növekedés: +. 

A befektetési és a finanszírozási cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a csökkenés: -. 

7. 
Vevőktől kapott előlegek, váltótartozások és egyéb rövid távú kötelezettségek. 

Növekedés: +. 

Csökkenés: -. 

8. 
A befektetési és finanszírozási cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a növekedés: +. 

A befektetési és finanszírozási cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a csökkenés: -. 

9. 
A befektetési és finanszírozási cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a növekedés: -. 

A befektetési és finanszírozási cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a csökkenés: +. 

A halmozódás elkerülése érdekében korrigálva az elszámolt és visszaírt értékvesztések értékével. 

10. 
A befektetési és finanszírozási cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a növekedés: -. 

A befektetési és finanszírozási cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a csökkenés: +. 

A halmozódás elkerülése érdekében korrigálva az elszámolt és visszaírt értékvesztések értékével. 

11. 
A befektetési és finanszírozási cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a növekedés: -. 

A befektetési és finanszírozási cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a csökkenés: +. 

12. Az eredménykimutatásban szereplő összeg. 

13. Az adott időszak után fizetett, fizetendő összeg. 

14. A pénzügyileg rendezett beszerzési érték. 

15 
Az eladási árnak pénzügyileg is rendezett értéke. 

Kamatozó értékpapír esetében az eladási árban lévő kamattal csökkentett összeg. 

A hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok beváltása során kapott, ténylegesen befolyt névérték. 

16. Az adózás előtti eredménynél csökkentő tételként elszámolt összeg. 

17. 
Az adott időszakban jegyzett tőke emeléséből ténylegesen befolyt pénzösszeg. 

Tekintettel arra, hogy az apport nem eredményez pénzmozgást, nem kell kimutatni. 

18. 
Az adott időszakban rövid és hosszú lejáratú kötvények és 

más hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok kibocsátásából származó, befolyt pénzösszeg. 

19. Az adott időszakban kölcsön, illetve hitel felvételből származó, befolyt pénzösszeg. 

20. 
A hosszú lejáratra nyújtott kölcsönök, az elhelyezett bankbetétek adott időszakban való 

törlesztéséből, beváltásából, megszüntetéséből befolyt pénzösszeg. 

21. 
Az adott időszakban a tőke- illetve eredménytartalékot növelő, eredményágon elszámolt, befolyt pénzösszeg. 

Ha az átvétel eredményágon történt, akkor a halmozás megszüntetése érdekében 

az Adózás előtti eredményből le kell vonni az ott kimutatott összeget. 

22. 

Az adott időszakban a jegyzett tőke leszállítása miatt a tulajdonosok részére kifizetett összeg, valamint 

részvény bevonás esetén a saját részvény, saját üzletrész névértéke. 

Ha a saját részvény visszavásárlása és bevonása nem egy üzleti évben történik, 

akkor bevonáskor az eredményt korrigálni kell, mert a bevonáskor nincs pénzmozgás. 

23. 
Az adott időszakban rövid és hosszú futamidővel rendelkező kötvények és 

más hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok beváltásából származó, visszafizetett összeg. 

24. Az adott időszakban a felvett kölcsönök, illetve hitelek törlesztéséből származó, kifizetett pénzösszeg. 

25. Az adott időszakban hosszú futamidőre nyújtott kölcsönök és az elhelyezett bankbetétek összege. 

26. 
Az adott időszakban a tőke- illetve eredménytartalékot csökkentő, eredményágon elszámolt, kifizetett pénzösszeg. 

Ha az átadás eredményágon történt, akkor a halmozás megszüntetése érdekében 

az Adózás előtti eredményhez hozzá kell adni az itt kimutatott összeget. 

27. 
Növekedés: +. 

Csökkenés: -. 

Forrás: Kozma (2001) pp. 240–241. szerint kismértékben módosítva 
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Az IAS 7: Cash flow-kimutatások, ahogyan azt már korábban is említettem a 2000. évi 

C. törvénnyel szemben nem határoz meg kötelezően követendő formátumot, kötelező tartalmi 

felépítést, a direkt/közvetlen módszer alkalmazására, ahogy az bemutatásra kerül az 5. táblá-

zatban és az indirekt/közvetett módszerrel történő levezetésre, ahogyan azt a 6. táblázat szem-

lélteti, egyaránt biztosít lehetőséget a vállalkozások számára. 

 

5. táblázat: Az IFRS szerinti cash flow-kimutatás egy lehetséges levezetése 

direkt/közvetlen módszerrel 

 Tárgyév: Előző év: 

Működési tevékenységből származó cash flow:   

Vevőktől származó pénzbevételek   

Szállítók felé történt pénzkifizetések   

Munkavállalók felé történt pénzkifizetések   

Egyéb működési bevételek   

Egyéb működési kiadások   

Működési tevékenységekből származó nettó pénzáramlás   

Befektetési tevékenységből származó cash flow:   

Kapott kamatok   

Kapott osztalékok   

Befektetett eszközök beszerzésével kapcsolatos kifizetések   

Befektetett eszközök értékesítésével kapcsolatos bevételek   

Leányvállalatokba történő befektetésekkel kapcsolatos nettó pénzmozgások   

Befektetési tevékenységekből származó nettó pénzáramlás   

Finanszírozási tevékenységből származó cash flow:   

Részvénykibocsátásból származó bevételek   

Részvénybevonásból származó kiadások   

Fizetett kamatok   

Fizetett osztalékok   

Hosszú távú kölcsönök és hitelek kibocsátásából származó bevételek   

Hosszú távú kölcsönök és hitelek kibocsátásából származó kifizetések   

Hitelfelvétel   

Hiteltörlesztés   

Finanszírozási tevékenységekből származó nettó pénzáramlás   

Pénzeszközök és pénzeszköz-egyenértékesek nettó növekedése/csökkenése   

Pénzeszközök és pénzeszköz egyenértékesek a pénzügyi év kezdetén   

Árfolyamváltozások hatása 

a külföldi pénznemben meglévő pénzeszközök egyenlegére 
  

Pénzeszközök és pénzeszköz-egyenértékesek a pénzügyi év végén   

Forrás: Hertenstein–McKinnon (1997) pp. 70–71.; Bartha et al. (2013) p. 65. szerint önálló 

szerkesztés 
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6. táblázat: Az IFRS szerinti cash flow-kimutatás egy lehetséges levezetése 

indirekt/közvetett módszerrel 

 Tárgyév: Előző év: 

Működési tevékenységből származó cash flow:   

Működési/nettó eredmény   

Korrekciók:   

Részesedés társult vállalkozások eredményéből   

Eredmény terhére elszámolt nyereségadó ráfordítás   

Eredményben elszámolt finanszírozási bevételek/ráfordítások   

Eredményben elszámolt befektetésekből származó bevételek/ráfordítások   

Ingatlanok, gépek és berendezések értékesítésének bevétele/ráfordítása   

Befektetési célú ingatlanok valós értékelésből származó nyereség/veszteség   

Befektetett eszközök értékcsökkenése és értékvesztése   

Céltartalékok változása   

Követelések és készletek értékvesztése   

Külföldi devizák átváltásának nyeresége/vesztesége   

Működő tőke változása   

A működési tevékenységet érintő számlák egyenlegének változása:   

Vevők és egyéb követelések növekedése/csökkenése   

Készletek növekedése/csökkenése   

Szállítók és egyéb kötelezettségek növekedése/csökkenése   

Adófizetési kötelezettségek növekedése/csökkenése   

Működési tevékenységekből származó nettó pénzáramlás   

Befektetési tevékenységből származó cash flow   

Kapott kamatok   

Kapott osztalékok   

Befektetett eszközök beszerzésével kapcsolatos kifizetések   

Befektetett eszközök értékesítésével kapcsolatos bevételek   

Leányvállalatokba történő befektetésekkel kapcsolatos nettó pénzmozgások   

Befektetési tevékenységekből származó nettó pénzáramlás   

Finanszírozási tevékenységből származó cash flow   

Részvénykibocsátásból származó bevételek   

Részvénybevonásból származó kiadások   

Fizetett kamatok   

Fizetett osztalékok   

Hosszú távú kölcsönök és hitelek kibocsátásából származó bevételek   

Hosszú távú kölcsönök és hitelek kibocsátásából származó kifizetések   

Hitelfelvétel   

Hiteltörlesztés   

Finanszírozási tevékenységből származó nettó pénzáramlás   

Pénzeszközök és pénzeszköz-egyenértékesek nettó növekedése/csökkenése   

Pénzeszközök és pénzeszköz egyenértékesek a pénzügyi év kezdetén   

Árfolyamváltozások hatása 

a külföldi pénznemben meglévő pénzeszközök egyenlegére 
  

Pénzeszközök és pénzeszköz-egyenértékesek a pénzügyi év végén   

Forrás: Hertenstein–McKinnon (1997) pp. 70–71.; Bartha et al. (2013) p. 66. szerint önálló 

szerkesztés 

 

A két szabályozó rendszer követelményeinek, előírásainak, illetve alternatíváinak meg-

felelő szerkezeti és tartalmi egyezések és eltérések vizsgálatával az 5. Eredmények és azok ér-

tékelése részben részletesebben foglalkozom. 
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3.3.5. A fizetett és kapott kamatok és osztalékok kimutatása 

 A 2000. évi C. törvény 7. számú melléklete és az IAS 7: Cash flow-kimutatások előírásai kö-

zött számos különbség és hasonlóság került már kimutatásra. Véleményem szerint az egyik 

legszembetűnőbb eltérés, mely a két szabályozó rendszer között megmutatkozik, a fizetett és 

kapott kamatok és osztalékok besorolására, kimutatására vonatkozó eltérő követelmények és 

alternatívák. 

Az IAS 7 előírásai szerint a kapott és a fizetett kamatokból és osztalékokból, valamint a 

nyereségadókból származó pénzáramlásokat elkülönítve, illetve időszakról időszakra követ-

kezetesen kell kimutatni a kimutatás egyes kategóriái között. A nyereségadók esetén egyér-

telműen meghatározza, hogy – a 2000. évi C. törvény előírásaihoz hasonlóan – az I. Működési 

cash flow kategória részét képezik, amennyiben azonosítható módon nem a másik két kategó-

riához tartoznak.  A fizetett és a kapott kamatok és osztalékok tekintetében azonban nem min-

den esetben fogalmaz meg konkrét besorolási szabályokat (IASB, 2008). 

A Magyar Számviteli Szabályozás szerint a fizetett és a kapott kamatok egyaránt az I. 

Működési cash flow kategória részét képezik. Ennek oka, hogy a kamatok közvetlen befo-

lyással vannak a beszámolási időszak eredményének alakulására. Ugyanakkor a nemzetközi 

szabályozás szerint a kapott kamatok a II. Befektetési cash flow-ban, a fizetett kamatok a III. 

Finanszírozási cash flow-ban is kimutathatók, arra való tekintettel, hogy előbbieket a befekte-

tési tevékenységek hasznának, utóbbiakat a finanszírozási tevékenységek költségeinek is lehet 

tekinteni (Nagy, 1998). 

A kapott és a fizetett osztalékok kezelése már valamivel komplikáltabb. A 7. táblázat 

megfelelően szemlélteti a 2000. évi C. törvény, azaz a magyar szabályozás és az IAS 7, azaz a 

nemzetközi szabályozás előírásait az osztalékok besorolására vonatkozóan. 

 

7. táblázat: Az osztalékok helye a cash flow-kimutatásokban 

Tevékenységek: 
Magyar Nemzetközi 

kapott fizetett kapott fizetett 

Működési 

cash flow: 
 X X X 

Befektetési 

cash flow: 
X  X  

Finanszírozási 

cash flow: 
   X 

Forrás: Nagy (1998) p. 15. szerint kismértékben módosítva 

 

Az IAS 7 szerint a kapott osztalékok egyaránt besorolhatók a működési pénzáramlásba, 

hiszen hatással vannak a tárgyévi eredmény alakulására és a befektetési pénzáramlásba, mivel 
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a kapott osztalékok a befektetések hozadékai. Ugyanakkor a fizetett osztalékok is képezhetik 

a működési tevékenységek részét, ugyanis ez által a felhasználók hatékonyabban képesek 

megítélni a vállalkozás osztalékfizetési képességét. A fizetett osztalékok finanszírozási tevé-

kenységek közé történő besorolását pedig az magyarázza, hogy azok a finanszírozási források 

megszerzésének költségeként értelmezhetők. Ezen alternatívák közül, ahogyan az a 7. táblá-

zatból is kiolvasható, a 2000. évi C. törvény a kapott osztalékok II. Befektetési cash flow-ba, 

a fizetett osztalékok I. Működési cash flow-ba történő besorolásával ért egyet (Nagy, 1998). 

3.3.6. Az IAS 7 egyéb előírásai a cash flow-kimutatások tartalmáról 

Dolgozatomban már kitértem arra, hogy a Magyar Számviteli Szabályozás, a 2000. évi C. tör-

vény 7. számú melléklete meglehetősen röviden és mereven szabályozza a cash flow-

kimutatások szerkezetére és tartalmára vonatkozó előírásokat. Az IAS 7: Cash flow-

kimutatások ezzel szemben részletesen rögzíti azokat, speciális esetek kimutatásának és kate-

gorizálásának követelményeire is kitérve. 

 Bruttó elszámolás: Alapesetben a direkt/közvetlen módszer alkalmazása esetén az 

egyes kategóriák összeállítása a bruttó pénzbevételek és a bruttó pénzkiadások által alkotott 

csoportok ismertetését követeli meg, vagyis az egyes tevékenységekhez kapcsolódó pénzbe- 

és kiáramlásokat külön kell szerepeltetni, azok összevonása nem megengedett. Azonban az 

IAS 7 néhány esetben – elsősorban a pénzintézetek számára – lehetőséget biztosít a nettó mó-

don történő levezetésre (Ormos, 2006). 

 Cash flow-k külföldi pénznemben: A külföldi pénznemben lebonyolított eseményekből 

származó pénzáramlásokat az azok megtörténtekor érvényes, a vállalkozás funkcionális pénz-

neme és a külföldi pénznem átváltási árfolyamát alkalmazva, abban a pénznemben kell el-

számolni, amelyben a pénzügyi kimutatások készülnek, figyelembe véve az IFRS-ek egyéb 

előírásait. A külföldi érdekeltségek pénzáramlásait a vállalkozás által készített beszámolók 

pénznemének és az adott külföldi pénznemnek a tranzakció megtörténtekor érvényes átváltási 

árfolyamán kell átszámítani összhangban az IAS 21 előírásaival (Ormos, 2006). Fontos, hogy 

bár az árfolyam-változásokból származó, nem realizált árfolyamnyereségeket vagy árfolyam-

veszteségeket a kimutatás nem tartalmazhat, a külföldi pénznemben meglévő vagy esedékes 

pénzeszközök és pénzeszköz-egyenértékesek árfolyamváltozásainak hatásai az egyes cash 

flow kategóriáktól elkülönítve kimutatásra kerülnek, ezáltal biztosítva a nyitó és záró értékek 

összevethetőségét (IASB, 2008). 

 Leányvállalatok és egyéb üzleti egységek megvásárlása és elidegenítése: Az ilyen tí-

pusú eseményekből eredő összesített pénzáramlásokat elkülönítetten kell kimutatni a II. Be-
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fektetési cash flow kategória részeként. Itt összesítve kell közzétenni az adott időszakra vo-

natkozóan a vétel vagy eladás ellenértékét, ezek pénzeszköz vagy pénzeszköz-

egyenértékesekkel ténylegesen realizált részét, az elidegenített vagy megvásárolt leányválla-

latokban meglévő pénzeszközök vagy pénzeszköz-egyenértékesek összegét, valamint az ezek-

től eltérő eszközök és kötelezettségek összegét (Ormos, 2006). 

 Leány-, társult és közös vezetésű vállalkozásokba történő befektetések: A vállalkozó 

csak a befektetés tárgya és a közte történő pénzáramlásokról, mint az előlegekről és az oszta-

lékokról készít kimutatást, amennyiben a leány- vagy társult vállalkozásokba történő befekte-

tések a bekerülési érték módszerrel,
4
 vagy a tőkemódszerrel

5
 kerülnek elszámolásra. Az a vál-

lalkozó, amelynél az arányos konszolidáció módszerével kerül kimutatásra a közös vezetésű 

vállalkozásban lévő érdekeltség, a kimutatásában a közös vezetésű vállalkozás pénzeszközei-

nek és pénzeszköz-egyenértékeseinek változásában lévő arányos részesedését is feltünteti. 

Ugyanakkor amennyiben az ilyen érdekeltség elszámolásakor a tőkemódszert alkalmazza, a 

közte és a közös vezetésű vállalkozás közötti felosztásokat, egyéb be-és kifizetéseket, illetve a 

közös vezetésű vállalkozásba történő befektetésivel kapcsolatos pénzáramlásait tünteti fel 

(Ormos, 2006). 

 A pénzeszköz és pénzeszköz-egyenértékesek összetevői: A vállalkozásnak közzé kell 

tennie a pénzeszközök és pénzeszköz-egyenértékesek összetevőit, az ezek meghatározása so-

rán alkalmazott politikát, illetve be kell mutatnia a kimutatásban szereplő összegek és a mér-

legből kiolvasható megfelelő tételek egyeztetését (Ormos, 2006). 

 Pénzmozgást nem eredményező tranzakciók: A cash flow-kimutatásban nem szerepel-

tethetők olyan – a befektetési vagy a finanszírozási tevékenységekhez kapcsolódó tételek –, 

amelyek nem eredményeztek tényleges pénzeszköz vagy pénzeszköz-egyenértékes mozgáso-

kat. Azonban mivel az ilyen típusú tranzakciók is releváns adatokat és információkat hordoz-

nak, hiszen hatással vannak a vállalkozás tőke- és eszközszerkezetére, a beszámolóban közzé 

kell őket tenni (Ormos, 2006). 

                                                 
4
 Definíció: A befektetések bekerülési értéken történő elszámolásának módszere. Alkalmazásakor a be-

fektető a befektetésből származó bevételt csak olyan mértékben tünteti fel, amilyen mértékben a befektető a be-

fektetést befogadónak az üzletszerzést követően halmozott nyereségeiből részesül. Az ilyen nyereségeken felül 

kapott felosztások a befektetés megtérülésének minősülnek, és azok a befektetés bekerülési értéket csökkentik 

(IASB, 2008). 
5
 Definíció: A befektetések elszámolásának olyan módszere, amelynek alkalmazásakor a befektetés kez-

detben bekerülési értéken kerül kimutatásra, illetve ezt követően módosításra a befektetőnek a befektetést befo-

gadó nettó eszközeiből való részesedésében az üzletszerzést követően bekövetkezett változásokkal. Ekkor a be-

fektető eredménye tartalmazza a befektetőnek a befektetést befogadó eredményéből való részesedését (IASB, 

2008). 
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 Egyéb közzétételek: A felsoroltakon kívül az IAS 7 előírásai szerint kiegészítő infor-

mációkként indokolt feltüntetni: a működési kapacitás növekedését megtestesítő pénzáramlá-

sok összegét, elkülönítve a működési kapacitás fenntartásához szükséges pénzáramlásoktól; a 

későbbi működési tevékenységhez és a tőkekötelezettségek rendezéséhez rendelkezésre álló, 

le nem hívott hitelkeretek összegét, felhasználási korlátaikat is feltüntetve. Ezen kívül az 

egyes részlegeknek a különböző kategóriákból származó pénzáramlásainak összegét; valamint 

az arányos konszolidációval elszámolt közös vezetésű vállalkozásban lévő érdekeltségekkel 

kapcsolatos pénzáramlások összevont egyenlegét is indokolt kimutatni (Ormos, 2006). 

3.4. A NEMZETKÖZI PÉNZÜGYI BESZÁMOLÁSI STANDARDOK HAZAI BEVEZETÉSE 

Magyarországon viszonylag kis számban fordulnak elő tőzsdei társaságok, de ezek között ta-

lálható néhány igazán nagy vállalkozás. Sok multinacionális vállalat számára fontos, hogy le-

ányvállalata a konszolidáció miatt a Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standardok előírásai-

nak megfelelően is elkészítse egyedi pénzügyi kimutatásait. Emellett a folyamatosan növekvő 

tőkeszükséglet miatt egyre nagyobb azon vállalkozások száma, amelyek felismerik az IFRS-

ek szükségességét az olcsóbb tőke bevonására való esélyeik növelése érdekében. Mindennek 

következtében komoly előrelépést eredményezne, ugyanakkor meg is nőtt az igény az IFRS-

ek hazai bevezetésére, az alkalmazók körének bővítésére, alkalmazásukra az egyedi beszámo-

lók elkészítése során, illetve az ezzel kapcsolatos feladatokat ellátó adóellenőrök, könyvelők, 

könyvvizsgálók kiképzésére is (Birch, 2008). 

Magyarországon a Nemzetgazdasági Minisztérium által kezdeményezett széles körű 

megbeszéléssel, melyen bankok, biztosítók, tanácsadó és tőzsdei vállalatok, valamint felügye-

leti és szakmai szervek képviselői is részt vettek, 2013-ban kezdetét vette az a rég várt folya-

mat, melynek végén remélhetőleg megvalósulnak, kielégítést nyernek a fent feltüntetett igé-

nyek (Molnár, 2013). 

Az IFRS-ek hazai bevezetésének pontos módszere és dátuma ugyan még nem ismert, a 

Nemzetgazdasági Minisztérium által szorgalmazott ütemtervet a 8. táblázat szemlélteti, mely-

nek betartásával az alapvető célkitűzés az lenne, hogy az átállást választó vállalkozásoknak 

csak a Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standardok szerinti beszámoló elkészítése legyen 

kötelező, leváltva ezzel a 2000. évi C. törvény szerinti adatok és információk előállítását 

(Németh, 2014). 
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8. táblázat: Az NGM ütemterve az IFRS-ek hazai bevezetéséhez 

Vállalkozás típusa: 
IFRS bevezetés éve: 

2016 2017 2018 

Hitelintézetek:  Kötelező Kötelező 

Tőzsdei vállalkozások 

különálló/egyedi pénzügyi kimutatásai: 
Választható Kötelező Kötelező 

IFRS szerint készített 

összevont/konszolidált pénzügyi kimutatásokba 

bevont vállalkozások anyavállalati döntés szerint: 

Választható Választható Választható 

Egyéb vállalkozások bizonyos nagyságrend fölött:  Választható Választható 

Forrás: Németh (2014) p. 18. szerint kismértékben módosítva 

 

A téma kapcsán felmerül két fontos kérdés: 

1. Mire kell figyelni a kapcsolódó területek harmonizálási folyamata, különösen az adózás 

szabályrendszerének módosítása során? – A Nemzetgazdasági Minisztérium célkitűzései ér-

telmében az adózás során az IFRS-ek szerint készített pénzügyi kimutatások fognak alapul 

szolgálni. Ehhez biztosítani kell azt, hogy az adózás szabályrendszerének harmonizálását az 

ütemtervek szerint, az átállás várható évére véghezvigyék, illetve egy olyan szabályrendszert 

alakítsanak ki, amely által egy adó- és versenysemleges váltás valósulhat meg. Ez utóbbi ér-

telmében az átállás nem eredményezhet adómegtakarításokat és többletadóterheket sem, illet-

ve a 2000. évi C. törvény szabályozásánál maradó társaságok részére előnyöket vagy hátrá-

nyokat az IFRS-eket alkalmazó vállalatokkal szemben. 

2. Milyen más előkészületek szükségesek? – Az IFRS-ek alkalmazásában eredendően fontos 

szerepet kapnak a szakmai szervezetek, tekintettel arra, hogy a szabályozásnak megfelelő, 

minőségi beszámolók és pénzügyi kimutatások készítéséhez elengedhetetlen a szakemberek 

kiképzése. Emellett a sikeres átálláshoz mindenképpen szükséges az átlátható és egyértelmű 

kommunikáció, az érintettek bizonytalanságának csökkentése, a standardok naprakész fordítá-

sának biztosítása (Németh, 2014). 
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4. ANYAG ÉS MÓDSZER 

Dolgozatom következő részében egy általam választott vállalat, az Egis Gógyszergyár Nyrt. 

Magyar Számviteli Szabályok, azaz a 2000. évi C. törvény előírásai és a Nemzetközi Pénz-

ügyi Beszámolási Standardok, pontosabban a 7. számú Nemzetközi Számviteli Standard, az 

IAS 7: Cash flow-kimutatások szabályozása szerint összeállított egyedi cash flow-

kimutatásait, azok szerkezetét, tartalmát, az egyes tevékenységek kategorizálását, kimutatását 

hasonlítom össze. A megfelelő vállalat kiválasztásakor fontos szempont volt számomra, hogy 

elsősorban kereskedelmi, illetve termelő tevékenységet végző – figyelembe véve a pénzügyi- 

és hitelintézetekre vonatkozó speciális és különleges követelményeket és szabályozásokat –, 

valamint az egyedi pénzügyi kimutatásait a hazai és a nemzetközi előírások szerint egyaránt 

elkészítő vállalatot válasszak. Ugyanis úgy gondolom, hogy az egyedi cash flow-kimutatások 

összehasonlításán keresztül sokkal átláthatóbban és egyszerűbben szemléltethetők a szabályo-

zási rendszerek között fennálló hasonlóságok és különbségek, mint az összevont/konszolidált 

pénzügyi kimutatások használatával. 

Magyarországon előreláthatólag 2017-től a hitelintézetek és a tőzsdei vállalatok számá-

ra egyaránt kötelezővé válik, hogy egyedi éves beszámolóikat, valamint az azok részét képező 

egyedi pénzügyi kimutatásaikat is a Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standardok követel-

ményeinek megfelelve készítsék el, ezáltal érvényesítve azokat az előnyöket, amelyeket az 

IFRS-ek világméretű alkalmazása és bevezetése biztosít. Azonban a dolgozatom elkészítése-

kor hatályban lévő 1606/2002/EK rendelet értelmében csupán az Európai Unió tagállamainak 

tőzsdei társaságai, illetve ők is csak az összevont/konszolidált éves beszámolóikat kötelesek 

az IAS-ek/IFRS-ek szerinti formában és tartalommal elkészíteni és közzétenni. Ugyanakkor a 

2000. évi C. törvény 116. § 1. a, bekezdése értelmében a tőzsdei vállalkozásokon kívüli anya-

vállalatoknak is lehetőségük kínálkozik arra, hogy egyedi éves beszámolóikat, illetve pénz-

ügyi kimutatásaikat az IAS-ek/IFRS-ek előírásai szerint készítsék el. 

Amennyiben egy vállalat úgy dönt, hogy az egyedi éves beszámolóit vagy az össze-

vont/konszolidált éves beszámolóit a hazai és a nemzetközi szabályozásoknak megfelelően is 

elkészíti és közzéteszi, az számottevő többletidő- és költség ráfordítást igényel részéről.  Ku-

tatómunkám során azt tapasztaltam, hogy – meglátásom szerint ez okból kifolyólag – azok a 

vállalatok, melyek a 1606/2002/EK rendelet hatálya alá tartoznak, vagyis tőzsdei vállalatok-

nak minősülnek az összevont/konszolidált éves beszámolóikat csak a Nemzetközi Pénzügyi 

Beszámolási Standardok követelményrendszerének eleget téve készítik el, vagy legalábbis 

hozzák nyilvánosságra. Magyarországon az IFRS-ek szerinti egyedi éves beszámolók és 
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pénzügyi kimutatások összeállítása és közzététele csak egy választható alternatíva bizonyos 

vállalatok számára, így a tőzsdei társaságok az összevont/konszolidált éves beszámolóik ösz-

szeállításához, illetve a külföldi érdekeltséggel rendelkező leány-, közös vezetésű vagy társult 

vállalkozások anyavállalataik számára előfordulhat, hogy elkészítik, de az e-beszámoló olda-

lán, illetve weboldalukon nem teszik közzé az ilyen típusú pénzügyi riportokat. Hiszen az ő 

esetükben a 2000. évi C. törvény beszámolási, könyvvezetési, és nyilvánosságra-hozatali kö-

telezettségnek való elégtétel akkor is kötelező, ha az IFRS-ek szabályozását is követik. 

Számos tőzsdei társaság és külföldi érdekeltséggel rendelkező vállalat pénzügyi kimuta-

tásait, éves beszámolóit áttekintve, végezetül az Egis Gyógyszergyár Nyrt. bizonyult a legal-

kalmasabbnak a két szabályozó rendszert összehasonlító vállalati példa elkészítéséhez. Ennek 

oka, hogy a társaság által közzétett 2012/2013. évi beszámoló az Egis-csoport 2012/2013. üz-

leti évi tevékenységéről az IFRS-ek szerint készült összevont/konszolidált éves pénzügyi ki-

mutatásait, a magyarországi Egis Gyógyszergyár Nyrt. 2000. évi C. törvény szerint készült 

nem konszolidált pénzügyi kimutatásait, illetve a kötelező kiegészítő információk és adatok 

feltüntetése mellett az IFRS-ek előírásinak megfelelően összeállított, nem konszolidált átfogó 

eredménykimutatását, mérlegét és cash flow-kimutatását is tartalmazza.  

Az 5. Eredmények és azok értékelése részben az Egis Gyógyszergyár Nyrt. egyedi cash 

flow-kimutatásait a 3. Szakirodalmi áttekintés résznél részletesebben ismertetett három kate-

gória: 

 I. Működési cash flow,  

 II. Befektetési cash flow és  

 III. Finanszírozási cash flow szerinti megbontásban hasonlítom össze. 

Kimutatom, hogy a hazai és a nemzetközi szabályozások alternatíváit és követelményeit fi-

gyelembe véve a vállalat a pénzmozgásokat eredményező, illetve pénzmozgásokat nem ered-

ményező tevékenységeinek tételeit, az eszközök és források állományában bekövetkezett vál-

tozások értékeit mely kategóriákban tünteti fel, ezáltal milyen szerkezeti és tartalmi egyező-

ségek és eltérések tapasztalhatók. Emellett kitérek arra, hogy az egyes sorok értékeit mely in-

formációs forrásokból nyerte ki a vállalat, illetve azok meghatározott értékei miről árulkod-

nak, valamint milyen kiegészítő, az előírt vagy elvárt formátumtól eltérő sorok és információk 

kerültek feltüntetésre a kimutatásokban. Mindezek előtt a kimutatások kiemelt sorait vizsgá-

lom, végezetül elkészítem és értelmezem a vállalkozás pénzforrásainak és pénzeszköz fel-

használásainak tevékenységi területek szerinti megoszlását szemléltető egyszerű, elemző ki-

mutatását. 
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5. EREDMÉNYEK ÉS AZOK ÉRTÉKELÉSE 

5.1. AZ EGIS GYÓGYSZERGYÁR NYRT. BEMUTATÁSA 

Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. Magyarország és Közép-

Kelet Európa egyik meghatározó, vertikálisan integrált, 

generikus gyógyszergyára, mely a gyógyszergyártás 

minden területén vezető pozíciót élvez. Kiváló minősé-

gű, versenyképes árfekvésű készítményei közkedvelt és 

keresett termékeknek számítanak a világ minden konti-

nensén. A kezdetben 60 alkalmazottal rendelkező vállalkozás mára egy közel 4.000 embert 

foglalkoztató nemzetközi vállalatcsoporttá nőtte ki magát. Magyarországon három gyáregy-

ségben foglalkoznak hatóanyagok és késztermékek gyártásával, valamint korszerűsítésével, 

melyek közül kettő Budapesten, egy Körmenden található. A vállalat sikereit az első vezér-

igazgató, Balla Sándor gyógyszerész alapozta meg, aki a minőségi termékek előállítása és ke-

reskedelme mellett nagy hangsúlyt fektetett a folyamatos innovációra és a nemzetközi térhó-

dításra. Ennek megfelelően az elmúlt üzleti évek során a vállalat árbevételének kimagasló há-

nyadát fordították innovációs és kutatási célokra. A Magyarországon működő üzemek a leg-

modernebb infrastruktúrával felszerelt, önálló K+F központokkal működnek, amelyek magas 

hozzáadott értékű, korszerű és költséghatékony terápiát lehetővé tevő gyógyszerkészítmények 

előállítását eredményezik. A vállalatcsoport dinamikus bővülésének köszönhetően a hazai bá-

zis mellett 18 országban található leányvállalatuk vagy képviseletük, termékeik már közel 70 

országban kaphatók. Forgalmuk döntő többsége a szív- és érrendszeri, a központi idegrend-

szeri, valamint a légzőrendszeri gyógyszerek értékesítéséből származik (I01). 

Története: Az Egis Gógyszergyár Nyrt. története 1913-ban kezdődött, ekkor alapította 

meg Balla Sándor és Dr. Albert Wander a gyermektápszerek előállításával és kereskedelmé-

vel foglalkozó Dr. Wander Gyógyszer-és Tápszergyár Rt.-t, amely ekkor 62 ember számára 

biztosított munkalehetőséget. 20 évvel később felépült a vállalat első kutatólaboratóriuma, 

1940-ben megkezdték a gyár bővítését, területeket vásároltak, épületeket emeltek, korszerűsí-

tették a berendezéseket és a termelést. 1950-ben a Népgazdasági Tanács határozatának megfe-

lelően öt kisebb gyógyszergyárat csatoltak a Dr. Wander Gyógyszer- és Tápszergyár Rt.-hez, 

amely ezután Egyesült Gyógyszer- és Tápszergyár Nemzeti Vállalat néven működött tovább, 

dinamikus bővülés és az alkalmazottak létszámának rohamos emelkedése vette kezdetét. 

1973-ban először áttelepült a tápszergyártás a Körmenden felépített gyáregységbe, az ezt kö-

vető két évtizedben pedig először folyamatosan csökkent, végül megszűnt ez a tevékenység. 
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1985-ben a vállalat neve Egis Gyógyszergyárra változott, ugyanis ekkor az árbevétel számot-

tevő része már az export tevékenységből származott, így szükség volt egy nemzetközi szinten 

is karizmatikusnak számító névre, amelyet végül a görög eredetű aegisz (menedék, oltalom) 

szó biztosított, egyértelműen utalva a termékek hasznosságára. 1991-től beszélhetünk Egis 

Gyógyszergyár Rt.-ről, amely egy ismételt név és ezúttal egy működési forma változtatást is 

eredményezett, amellyel a vállalat egy piaci, elsősorban tőkés piaci expanziót kívánt elérni. 

Négy évvel az átalakulás után az Egis részvényeinek 51%-át megvásárolta a francia Servier 

gyógyszergyár, amely az éveken át tartó magánosítás korszakának lezárulását, illetve egy pro-

fesszionális gyógyszeripari stratégia szövetség úttörését vonta maga után. Az elmúlt években 

a stratégia folyamatos aktualizálására, a meglévő infrastruktúrák és üzemek korszerűsítésére, 

rekonstrukcióira, valamint a kapacitás bővítésére került sor. 2013-ban a Servier-csoport az 

Egis Gyógyszergyár Nyrt. 100%-os birtokosává vált (I02). 

Tevékenységei: Az egyre erősödő piaci versenyben egy gyógyszergyár sikereinek kulcsa 

alapvetően a K+F tevékenységének hatékonyságában keresendő. Ezért az Egis Gógyszergyár 

Nyrt. legfontosabb stratégiai irányelve az innováció, mely a vállalat minden területére kihat: 

gyorsul a K+F tevékenység, folyamatosan bővülnek a vállalati portfóliók, illetve egyre több 

vényköteles és vénynélküli termék gyártására és forgalmazására kerül sor belföldön és kül-

földön egyaránt. A vállalat a hazai és a nemzetközi minőségbiztosítási irányelveknek megfe-

lelve 4-4,5 milliárd szem tablettát és 140 millió doboz gyógyszert gyárt évente. Budapesten, a 

Keresztúri úton hatóanyaggyártó, a Bökényföldi úton tablettagyártó, valamint csomagoló 

üzem, illetve készáruraktár működik. A körmendi tablettaüzemben tabletták, pelletek, dra-

zsék, a galenikus üzemben aeroszolok, kenőcsök, kúpok, oldatok és szirupok készülnek. A 

késztermékek kereskedelmét tekintve az Egis Nyrt. évtizedek óta meghatározó szerepet tölt be 

a gyógyszerpiacon, értékesítési árbevételének 20%-a hazai, 80%-a export tevékenységből 

származik. Azokon a nem stratégiai piacokon, ahol a vállalatcsoport nem rendelkezik leány-

vállalatokkal vagy képviselettel a vezető helyi gyártókkal, illetve megfelelő kapcsolatrend-

szerrel rendelkező ügynökökkel kötött szerződés, azaz licence-értékesítés során kerülnek for-

galmazásra a vállalatcsoport termékei. A licence tevékenységeknek évtizedekre visszanyúló 

hagyománya van, a termékportfóliók bővítésének kulcsfontosságú elemei (I03). 
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Eredmények: A válság, illetve az egyre gyorsabban változó belföldi és nemzetközi piaci 

körülmények ellenére az Egis Gyógyszergyár Nyrt. növekedése évek óta töretlennek mondha-

tó. Az 1. ábra a 2012/2013-as, azaz a 2012.10.01. és 2013.09.30. közé eső üzleti év eredmé-

nyeit szemlélteti (I04). 

 

 
1. ábra: Az Egis vállalatcsoport eredményeinek megoszlása (%) 

Forrás: Egis Gyógyszergyár Nyrt. hivatalos weboldala (2014) (I04) 

 

Egis a világban: A 2. ábrán az Egis Gyógyszergyár Nyrt. piaci hálózata látható. Az 

érintett országok közül a stratégiai piacokon a megfelelően kiépített, önálló marketing- és ke-

reskedelmi hálózat, a nyugati és harmadik világbeli piacokon a helyi partnerekkel való 

együttműködés segíti az értékesítési tevékenységet (I05). 

 

 
2. ábra: Az Egis vállalatcsoport a világban 

Forrás: Egis Gyógyszergyár Nyrt. hivatalos weboldala (2014) (I05) 
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5.2. A CASH FLOW-KIMUTATÁSOK SZERKEZETE ÉS TARTALMA AZ EGIS NYRT.-NÉL 

5.2.1. A cash flow-kimutatások kiemelt sorainak összehasonlítása 

Úgy gondolom, hogy a 2000. évi C. törvény és az IAS 7: Cash flow-kimutatások szabályozó 

rendszere között fennálló – elméleti síkon már feltárt – egyezések és eltérések az Egis Gyógy-

szergyár Nyrt. által készített és közzétett egyedi cash flow-kimutatások vizsgálata során, a 

legáttekinthetőbben és legérthetőbben az azok részét képező kategóriák, illetve levezetésük, 

szerkezetük és tartalmuk összehasonlításán keresztül szemléltethetők.  

Ezt megelőzően azonban a kimutatások kiemelt soraira vonatkozó szerkezeti és tartalmi 

hasonlóságokat és különbségeket vizsgálom. Ezek áttekintéséhez készítettem el a 9. tábláza-

tot, amely dolgozatom 3. mellékletének: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. 2000. évi C. törvény 

szerint készült 2012/2013. évi egyedi cash flow-kimutatásának, valamint a 10. táblázatot, 

amely a 6. melléklet: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. IFRS-ek előírásai szerint készült 

2012/2013. évi egyedi cash flow-kimutatásának rövidített változataként is értelmezhető. 

Mindezek után – ahogyan azt már említettem – a kimutatások egyes kategóriának levezetését, 

szerkezeti felépítését és tartalmi elemeit tanulmányozom, valamint a kategóriák sorainál sze-

replő értékek értelmezésére és magyarázatára térek át. Itt kívánom kihangsúlyozni, hogy 

munkám során az Egis Gógyszergyár Nyrt. 2012. október 1. és 2013. szeptember 30. közé eső 

üzleti évéről készült és közzétett pénzügyi kimutatásai álltak rendelkezésemre. Ezekhez kap-

csolódóan a magyar előírások szerint összeállított egyedi cash flow-kimutatás adatainak, illet-

ve sorainak kiszámításához a 2000. évi C. törvényt követve elkészített éves beszámoló Kiegé-

szítő melléklete tartalmazta a szükséges információkat. Ezzel szemben a nemzetközi előírások 

szerint összeállított nem konszolidált cash flow-kimutatás a Nemzetközi Pénzügyi Beszámo-

lási Standardok-et követve elkészített összevont/konszolidált éves beszámoló Kiegészítő mel-

lékletének részeként került feltüntetésre, adatainak, sorainak kiszámításához nem közölt in-

formációkat a vállalat. Ez az oka annak, hogy az adatok meghatározására nem, csak az értel-

mezésükre és magyarázatukra térek ki. Számos sornál megfigyelhető, hogy azok azonos elne-

vezése ellenére eltérő értékeket tartalmaznak, mely azzal indokolható, hogy a 2000. évi C. 

törvény és a Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standardok az elszámolási és értékelési el-

vek, illetve módszerek, valamint a kimutatások prezentálására vonatkozó kritériumok kapcsán 

más-más alternatívákat, illetve előírásokat fogalmaznak meg. 

  



35 

 

9. táblázat: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. 2000. évi C. törvény szerint készült 

2012/2013. évi egyedi cash flow-kimutatása 

Adatok: millió Ft-ban 

A tétel megnevezése: 
Előző év 

2012.09.30. 

Tárgyév 

2013.09.30. 

Szokásos tevékenységből származó pénzeszköz-változás: 25.434 17.204 

Befektetési tevékenységből származó pénzeszköz-változás: -15.933 -15.887 

Pénzügyi műveletekből származó pénzeszköz-változás: -32 -21 

Pénzeszközök változása: 9.469 1.296 

Pénzeszközök nyitó egyenlege: 21.361 30.830 

Pénzeszközök záró egyenlege: 30.830 32.126 

Forrás: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által készített 2012/2013. évi beszámoló felhasználásá-

val önálló szerkesztés (I06) 

 

10. táblázat: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. IAS 7 előírásai szerint készült 

2012/2013. évi egyedi cash flow-kimutatása 

Adatok: millió Ft-ban 

A tétel megnevezése: 
Tárgyév 

2013.09.30. 

Előző év 

2012.09.30. 

Üzleti tevékenység során 

képződött/felhasznált pénzeszközök: 
24.438 21.599 

Befektetési tevékenység során  

képződött/felhasznált pénzeszközök: 
-12.325 -12.179 

Pénzügyi tevékenység során 

képződött/felhasznált pénzeszközök: 
-1.869 -934 

Pénzeszközök állományának nettó változása: 10.244 8.486 

Pénzeszközök nyitó egyenlege: 40.144 31.658 

Pénzeszközök záró egyenlege: 50.388 40.144 

Forrás: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által készített 2012/2013. évi beszámoló felhasználásá-

val önálló szerkesztés (I06) 

 

A kimutatások kiemelt sorainak összehasonlításakor feltárható egyezéseket és eltérése-

ket a következő pontok tartalmazzák: 

 Előző évi és tárgyévi adatok kimutatása: Látható, hogy az Egis Gyógyszergyár Nyrt. 

mindkét esetben az előző év és a tárgyév adatait szerepeltette. Ezáltal biztosítva a két külön-

böző szabályozó rendszert követve összeállított kimutatások összehasonlíthatóságát, hiszen az 

IAS 7: Cash flow-kimutatások előírásaival szemben, mely egyértelműen a beszámolási idő-

szak üzleti évének és az azt megelőző üzleti év adatainak feltüntetését követeli meg – a leír-
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taknak megfelelő sorrendben –, a 2000. évi C. törvény 7. számú melléklete értelmében a vál-

lalatok választásuk függvényében a tervezett adatokat és a tényadatokat vagy az előző év és a 

tárgyév adatait kötelesek kimutatni. Az általam vizsgált vállalat az előző év és a tárgyév ada-

tainak szerepeltetését választotta, a Magyar Számviteli Törvény előírásai szerint ugyanilyen 

sorrendet követve. 

 Pénzeszközök és pénzeszköz-egyenértékesek változásának levezetése: Megfigyelhető, 

hogy az Egis Gyógyszergyár Nyrt. mindkét kimutatásában az alábbi sorok szerepelnek: 

 Pénzeszközök (állományának nettó) változása, 

 Pénzeszközök nyitó egyenlege, 

 Pénzeszközök záró egyenlege. 

Ennek ellenére a két kimutatás eltérően értelmezi az ide sorolt pénzügyi eszközök körét. A 

Magyar Számviteli Törvény szerint készült kimutatásban a pénzeszközök tételei: 

1. Pénztár, csekkek, 

2. Bankbetétek. 

Ezzel szemben a Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standardok szerint összeállított kimuta-

tás a fent felsorolt sorok alatt az 

1. Bankbetétek, 

2. Pénztár, csekkek és 

3. Egyéb pénzeszköz-egyenértékesek összesített értékét érti. 

Ezek közül a pénzeszköz-egyenértékesek között a vállalat olyan alacsony értékvesztési koc-

kázattal rendelkező, forgalomképes és rövid futamidőre kibocsátott befektetéseket, értékpapí-

rokat, valamint az Európai Unió államai által garantált államkötvényeket mutat ki, amelyek 

bármikor készpénzzé válthatóak. Itt fontos kiemelni, hogy a pénzeszközök és a pénzeszköz-

egyenértékesek közötti átváltások nem minősülnek pénzmozgásoknak, melyet állományválto-

zásuk levezetésekor figyelembe kell venni. 

Egyrészt ezzel indokolható, hogy az Egis Gógyszergyár Nyrt.-nél az általam vizsgált 

időszakban, a 2012. október 1. és 2013. szeptember 30. közé eső üzleti évben a pénzeszközök, 

illetve pénzeszköz-egyenértékesek állományának változása mindkét kimutatás szerint pozitív, 

ugyanakkor az egyik esetben 1.296 millió Ft-os, a másik esetben lényegesen magasabb, 

10.244 millió Ft-os értéket mutatott. Kiszámításukkor egyaránt érvényesültek a következő 

egyenletek: I. Működési cash flow+II. Befektetési cash flow+III. Finanszírozási cash flow = 

IV. Pénzeszközök állományának változása, valamint 
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Pénzeszközök záró egyenlege – Pénzeszközök nyitó egyenlege = 

IV. Pénzeszközök állományának változása. 

Ahogyan már említettem, a pénzügyi kimutatások felhasználói számára közömbös, 

hogy az adott vállalkozás pénzeszközei a bankszámlákon, a pénztárban vagy valamilyen 

pénzeszköz-egyenértékes képében kerülnek kimutatásra. Ugyanígy a vállalat oldaláról is el-

mondható, hogy ezek mindegyikének kezelése a készpénzmenedzsmenthez tartozik. Ráadásul 

a pénzeszköz-egyenértékesnek minősülő, úgynevezett ideiglenes befektetések elkülönítése lé-

nyegesen megkönnyíti a valódi befektetések értékelését, amely a vállalat belső és külső érde-

keltségi köreibe tartozók számára egyaránt hasznos. Ezen okokból kifolyólag én is következe-

tesebb megoldásnak tartom a pénzeszközök és a pénzeszköz-egyenértékesek egy kategóriába 

sorolását. 

 A pénzeszközök nyitó és záró egyenlegének feltüntetése: A 2000. évi C. törvény és az 

IAS 7: Cash flow-kimutatások szabályozása között fennálló eltérések közül az egyik, hogy 

előbbi nem teszi kötelezővé, utóbbi esetében azonban elvárás, hogy a kimutatás részeként kü-

lön-külön soron fel legyenek tüntetve: 

 a pénzeszközök, illetve a pénzeszközök és pénzeszköz-egyenértékesek nyitó egyenlegei és 

 a pénzeszközök, illetve a pénzeszközök és pénzeszköz-egyenértékesek záró egyenlegei. 

Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. ennek ellenére élt azzal a lehetőséggel, mely szerint a Magyar 

Számviteli Törvény 7. számú melléklete által előírt minimális formai és tartalmi követelmé-

nyeknek megfelelően elkészített kimutatás szabadon bővíthető, részletezhető. Így mindkét 

esetben szerepeltette az említett sorokat, melyek tartalmát már ismertettem. 

Véleményem szerint ezek feltüntetése hasznos és nélkülözhetetlen része a kimutatások-

nak, hiszen megkönnyítik a számszaki egyeztetést, a levezetés során kapott állományadatok 

változásának ellenőrzését, ahogyan az az Egis Gyógyszergyár Nyrt. kapcsán a 9. és 10. táblá-

zatban látható. Közülük a 9. táblázat Pénzeszközök nyitó egyenlege, illetve Pénzeszközök záró 

egyenlege sorainak értékei rendre megegyeznek az ugyancsak a 2000. évi C. törvény előírásai 

szerint elkészített D/IV. Pénzeszközök mérleg sor 2012. és 2013. évi nyitó, valamint 2012. és 

2013. évi záró egyenlegeivel. Ugyanígy a 10. táblázat Pénzeszközök nyitó egyenlege, valamint 

Pénzeszközök záró egyenlege sorában feltüntetett értékek szintén azonosak az IAS 1: A pénz-

ügyi kimutatások prezentálása szerint kimutatott Pénzeszközök mérleg sor 2012. és 2013. évi 

nyitó- és záró adataival. 

 Egyéb tételek feltüntetése: Megfigyelhető, hogy a 7. számú Nemzetközi Számviteli 

Standard által szintén szabályozott Árfolyamváltozások hatása a külföldi pénznemben meglévő 
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pénzeszközök egyenlegére, illetve Leány-, társult és közös vezetésű vállalkozásokba történő 

befektetésekkel kapcsolatos nettó pénzmozgások sorok nem kerültek szerepletetésre a vállal-

kozás 7. számú Nemzetközi Számviteli Standard szerint készített kimutatásában. Ezen kívül, 

mint ismert a pénzeszközök és pénzeszköz-egyenértékesek összetevőit, a pénzmozgást nem 

eredményező tranzakciókat és az úgynevezett egyéb közzétételeket is köteles feltüntetni a vál-

lalat releváns, kiegészítő információkként pénzügyi beszámolóiban. Ennek össze-

vont/konszolidált kimutatásai kapcsán eleget tett az Egis Gógyszergyár Nyrt. 

 A kategóriák elnevezése: Tapasztalataim szerint a hazai és a nemzetközi szakirodal-

makban, szakmai folyóiratokban, illetve a mindennapi életben a cash flow-kimutatások kate-

góriáit általában a következő elnevezésekkel illetik: 

 I. Működési cash flow, 

 II. Befektetési cash flow, 

 III. Finanszírozási cash flow. 

Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. ugyanakkor mindkét egyedi cash flow-kimutatatásában a ma-

gyar előírásoknak megfelelő megnevezéseket alkalmazta, vagyis az 

 I. Szokásos tevékenységből származó pénzeszköz-változás, illetve 

 I. Üzleti tevékenység során képződött/felhasznált pénzeszközök, 

 II. Befektetési tevékenységből származó pénzeszköz-változás, illetve 

 II. Befektetési tevékenység során képződött/felhasznált pénzeszközök, valamint 

 III. Pénzügyi műveletekből származó pénzeszköz-változás, illetve 

 III. Pénzügyi tevékenység során képződött/felhasznált pénzeszközök értékét tünteti fel. 

Meglátásom szerint áttekinthetőbb és célravezetőbb az előbbi elnevezések alkalmazása, 

hiszen annak ellenére, hogy ezek a kategóriák elnevezési alternatíváiktól függetlenül ugyan-

azokat a tételeket tartalmazzák, utóbbiak használata félreértéseket eredményezhet. Az I. Szo-

kásos tevékenységből származó pénzeszköz-változás kategória ugyanis nem azonos a 2000. évi 

C. törvény szerint levezetett Szokásos vállalkozási eredmény eredménysorral, ahogyan az I. 

Üzleti tevékenység során képződött/felhasznált pénzeszközök értéke sem azonos az Üze-

mi/üzleti tevékenység eredménye sor összegével. Ugyanígy a III. Pénzügyi műveletekből 

származó pénzeszköz-változás vagy III. Pénzügyi tevékenység során képződött/felhasznált 

pénzeszközök kategória is egészen más tételeket tartalmaz, mint a Pénzügyi műveletek ered-

ménye levezetésekor figyelembe vett események. 
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5.2.2. A Működési cash flow-k szerkezetének és tartalmának összehasonlítása 

Dolgozatom 3. Szakirodalmi áttekintés részében kitértem arra, hogy egy vállalkozás pénzesz-

közeinek, illetve pénzeszköz-egyenértékeseinek állományában, a vizsgált időszakban kimu-

tatható változásait az üzletmenete során végzett tevékenységi területekre osztva kell részle-

tezni és szemléltetni. Ezek a tevékenységi területek egyben a cash flow-kimutatások kategóri-

áit testesítik meg, mely kategóriák a következők: 

 I. Működési cash flow, 

 II. Befektetési cash flow, 

 III. Finanszírozási cash flow. 

Láthattuk, hogy megnevezésük között akár a két szabályozó rendszer alternatíváit, valamint 

kötelező előírásait, akár a vállalatok által a kimutatásaik elkészítésekor alkalmazott elnevezé-

seket tekintve eltérések mutatkozhatnak. A későbbiekben én a fent felsorolt megnevezéseket 

használom, hiszen ahogyan arra már kitértem, véleményem szerint ezek megfelelően tükrözik 

az egyes kategóriák tartalmát, valamint tisztázzák az olyan esetleges félreértéseket, melyek 

más pénzügyi kimutatások soraival való egyezésekből adódhatnak. 

A cash flow-kimutatások kategóriái közül először az I. Működési cash flow kategóriá-

hoz kapcsolódó hasonlóságokat és különbségeket szemléltetem. A szükséges információkat és 

adatokat a 11. és 12. táblázat tartalmazza. Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. hazai és nemzetközi 

előírásoknak megfelelően összeállított egyedi cash flow-kimutatásai – ahogyan az a 9. és 10. 

táblázatban, illetve a 3. és 6. mellékletben is látható – a pénzügyi kimutatások általános szer-

kezeti és tartalmi követelményeinek eleget téve a 2011. október 1-től 2012. szeptember 30-ig 

tartó előző év és a 2012. október 1-től 2013. szeptember 30-ig tartó tárgyév adatait egyaránt 

tartalmazzák. Azonban arra való tekintettel, hogy az egyes adatok és sorok meghatározásának 

mechanizmusa, illetve a kimutatások összeállítása mindkét üzleti évben megegyezett, további 

vizsgálataim során csak az aktuális, vagyis a 2012. október 1. és 2013. szeptember 30. közötti 

üzleti év adatit tüntetem fel és tanulmányozom. 

  



40 

 

11. táblázat: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. 2000. évi C. törvény szerint készült 

2013. évi egyedi cash flow-kimutatása 

Működési cash flow 

Adatok: millió Ft-ban 

Sor- 

szám: 
A tétel megnevezése: 

A 2013.09.30-ra 

végződő év adatai: 

I. Szokásos tevékenységből származó pénzeszköz-változás 

(Működési cash flow, 1-13. sorok) 
17.204 

1. Adózás előtti eredmény (a kapott osztalékkal csökkentve): 20.297 

2. Elszámolt értékcsökkenés és amortizáció: 11.065 

3. Elszámolt értékvesztés és visszaírása: 3.924 

4. Céltartalék képzés és felhasználás különbözete: 209 

5. Befektetett eszközök értékesítésének eredménye: -131 

6. Szállítói kötelezettségek változása: -2.038 

7. Egyéb rövid távú kötelezettségek változása: 250 

8. Passzív időbeli elhatárolások változása: 246 

9. Vevőkövetelések változása: -5.354 

10. Forgóeszközök (vevő és pénzeszköz nélküli) változása: -8.455 

11. Aktív időbeli elhatárolások változása: -666 

12. Fizetett, fizetendő adó (nyereség után): -119 

13. Fizetett, fizetendő osztalék, részesedés: -2.024 

Forrás: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által készített 2012/2013. évi beszámoló felhasználásá-

val önálló szerkesztés (I06) 

 

12. táblázat: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. IAS 7 szerint készült 

2013. évi egyedi cash flow-kimutatása 

Működési cash flow 

Adatok: millió Ft-ban 

Sor- 

szám: 
A tétel megnevezése: 

A 2013.09.30-ra 

végződő év adata: 

1. Adózás előtti eredmény: 21.860 

2. Értékcsökkenés és amortizáció: 10.265 

3. Terven felüli értékcsökkenés és visszaírása: 459 

4. Részesedések értékvesztése és visszaírása: 716 

5. Kapcsolt kölcsönök elengedése: 284 

6. Kapott kamatok: -1.939 

7. Kapott osztalék, részesedés: -518 

8. Értékesített eszközök nyeresége/vesztesége: -122 

9. Nem realizált árfolyamnyereség/árfolyamveszteség: -31 

10. Pénzügyi instrumentumok valós értékelése: 9 

11. Céltartalékok csökkenése/növekedése: -2 

12. Munkavállalói kölcsönök diszkontálása: -15 

13. Készletek csökkenése/növekedése: 2.561 

14. Vevők és egyéb rövid távú követelések csökkenése/növekedése: -6.820 

15. Szállítók és egyéb rövid távú kötelezettségek csökkenése/növekedése: -668 

16. Fizetett adó: -1.601 

I. Üzleti tevékenység során képződött/felhasznált pénzeszközök 

(Működési cash flow, 1-16.sorok) 
24.438 

Forrás: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által készített 2012/2013. évi beszámoló felhasználásá-

val önálló szerkesztés (I06) 
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Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. a 2000. évi C. törvény követelménye szerint indi-

rekt/közvetett módszerrel vezette le az I. Működési cash flow kategória értékét. Az általa elért 

adózás előtti eredményből kiindulva, ugyanazokat az eredményt érintő, ugyanakkor pénz-

mozgást nem eredményező és az eredményt nem befolyásoló, de pénzmozgást előidéző téte-

leket, illetve az aktívák és passzívák állományában bekövetkező változásokat feltüntetve, me-

lyeket a 7. számú melléklet is tartalmaz. Ezáltal eleget téve a minimális szerkezeti és tartalmi 

előírásoknak, a vállalat nem élt a kimutatás részletezésének lehetőségével. Az I. Szokásos te-

vékenységből származó pénzeszköz-változás étéke: 17.204 millió Ft lett. Ismételten kihangsú-

lyoznám, hogy ez az érték, illetve a kategória elemei nem azonosak a Szokásos vállalkozási 

eredmény eredménysorával, illetve az annak értékét meghatározó tételekkel. 

Az IAS 7: Cash flow-kimutatások előírásait szem előtt tartva, a vállalat élt választási le-

hetőségével, és kimutatásának I. Működési cash flow részét szintén indirekt/közvetett mód-

szerrel készítette el. Ezen kívül látható, hogy a levezetés mellett a kategória elemeinek meg-

határozásakor is követte az IAS 7 által biztosított alternatívákat. Megfigyelhető ugyanis, hogy 

olyan sorokat is feltüntetett, melyek a 2000. évi C. törvény követelményei szerint nem ennek 

a kategóriának a részeként szerepeltetendőek, vagy legalábbis nem külön soron kerülnek ki-

mutatásra. Ebben az esetben az I. Üzleti tevékenység során képződött/felhasznált pénzeszközök 

értéke: 24.438 millió Ft, és természetesen itt is érdemes megemlíteni, hogy ez az adat nem 

egyezik meg az Üzemi/üzleti tevékenység eredményeként kimutatott összeg értékével. 

A Magyar Számviteli Törvény követelményeit követve levezetett I. Működési cash flow 

kategória az alábbi adatokat és információkat tartalmazza: 

 Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. a vizsgált időszakban 20.815 millió Ft adózás előtti ered-

ményt ért el, illetve kapcsolt vállalkozásaitól 518 millió Ft osztalékot, részesedést realizált. E 

két érték különbözeteként került meghatározásra az 1. Adózás előtti eredmény sor. Az indi-

rekt/közvetett módszer alkalmazása során ugyanis a vállalat a sor megnevezésének megfelelő 

eredmény kategóriát kiindulásnak tekintve, azt korrigálta a kapott osztalékok, részesedések 

értékével, hiszen ez a tétel elszámolása következtében automatikusan az I. Működési cash 

flow kategória részévé vált, azonban ténylegesen – ahogyan azt később fel is tüntetem – a II. 

Befektetési cash flow kategória részét képezi. Ennek megfelelően a korrekció a halmozódások 

kiszűrését szolgálta. 

 2013-ban a vállalat terv szerinti értékcsökkenésként 11.065 millió Ft-ot; az elszámolt és 

visszaírt terven felüli értékcsökkenések, illetve értékvesztések összesítéseként 3.924 millió Ft-

ot; a képzett és felhasznált céltartalékok különbözeteként 209 millió Ft-ot tüntetett fel a kimu-

tatásban. Ezek mindegyikét pozitív tételként szerepeltette, vagyis az eredményt csökkentő, 
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azonban tényleges pénzmozgást nem eredményező ráfordításokként. Közülük a terv szerint 

értékcsökkenés minden esetben pozitív értékkel kerül kimutatásra, hiszen ez az egyik alapvető 

esete az ilyen típusú tételeknek. A másik két sor azonban pozitív és negatív értéket egyaránt 

felvehet, ez esetben a pozitív adatok arról árulkodnak, hogy az Egis Gyógyszergyár Nyrt.-nél 

a vizsgált üzleti évben az értékvesztések, illetve terven felüli értékcsökkenések elszámolt ösz-

szege meghaladta azok visszaírásának összegét, illetve arról, hogy a vállalat 2013-ban több 

céltartalékot képzett, mint amennyit felhasznált. 

 Az 5. Befektetett eszközök értékesítésének eredménye soron -131 millió Ft szerepel. Ez arra 

utal, hogy a vizsgált vállalat az adott üzleti évben immateriális, pénzügyi, és tárgyi eszközei-

nek értékesítése kapcsán összesen 131 millió Ft nyereséget realizált. Az itt feltüntetett érték 

negatív, hiszen ez a nyereség a II. Befektetési cash flow kategória, 15. Befektetett eszközök 

eladása soron is szerepel, ugyanis itt az értékesítésből realizált pénzbevétel, vagyis a könyv 

szerinti érték és az értékesítés során elért nyereség vagy veszteség együttes összege kerül ki-

mutatásra, vagyis ez esetben is a halmozódások kiküszöbölése történik. 

 Ismert, hogy a passzívák/források állományváltozásai a változások irányával megegyező 

korrekcióként kerülnek kimutatásra az I. Működési cash flow kategóriában. Ennek megfelelő-

en a következő sorok és értékeik szerint: 

- 6. Szállítói kötelezettségek változása: az előző üzleti évről a vizsgált időszak üzleti évére 

az áruszállításból és szolgáltatások biztosításából eredő, a szállítókkal szemben fennálló 

kötelezettségek értéke 2.038 millió Ft-tal csökkent. 

- 7. Egyéb rövid távú kötelezettségek változása: minden más, rövid futamidővel rendelkező 

kötelezettség összesített állományváltozása 250 millió Ft-os növekedést mutatott 2012-ről 

2013-ra. 

- 8. Passzív időbeli elhatárolások változása: az ilyen típusú időbeli elhatárolások kimuta-

tott értéke is nőtt az előző évről a tárgyévre 246 millió Ft-tal. 

 Ezzel szemben az aktívák/eszközök állományváltozása a változások irányával ellentétes 

korrekcióként szerepeltetendő az I. Működési cash flow részben. A következő soroknál meg-

állapítható, hogy: 

- 9. Vevőkövetelések változása: az áruk és szolgáltatások értékesítéséből származó, a ve-

vőkkel szemben fennálló követelések állománya 2012-ről 2013-ra 5.354 millió Ft-tal nőtt. 

- 10. Forgóeszközök (vevő és pénzeszköz) nélküli változása: a vizsgált időszak alatt az ide 

sorolt eszközök állományváltozása összesen 8.455 millió Ft-os növekedést mutatott. 

- 11. Aktív időbeli elhatárolások változása: az ilyen típusú elhatárolások értéke az előző 

üzleti évről a vizsgált időszak üzleti évére 666 millió Ft-tal emelkedetett.  
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 Végezetül megállapítható, hogy az Egis Gyógyszergyár Nyrt. a 2012. október 01. és 2013. 

szeptember 30. közé eső üzleti év végén 119 millió Ft fizetendő adót, illetve 2.024 millió Ft 

fizetendő osztalékot, részesdést állapított meg. Ezek a tételek minden esetben negatív értékkel 

szerepelnek az I. Működési cash flow kategória részeként, hiszen pénzkiáramlást eredmé-

nyeznek. 

A Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standardok szerint elkészített I. Működési cash 

flow kategória egyes sorai a következőképpen értelmezhetők: 

 Az IFRS-ek előírásait figyelembe véve az Egis Gyógyszergyár Nyrt. a vizsgált üzleti év-

ben 21.860 millió Ft adózás előtti eredményt mutatott ki. Ez az érték került az 1. Adózás előtti 

eredmény sorba, amely egyben kiindulási adatként szolgált a pénzeszközök, illetve pénzesz-

köz-egyenértékesek adott időszaki állományváltozásának az indirekt/közvetett módszerrel tör-

ténő levezetéshez. 

 A vállalat külön-külön sorokon szerepeltette az olyan ráfordításokat, amelyek elszámolása 

az eredményre csökkentőleg hatott, azonban pénzkiáramlást nem idéztek elő, ezért pozitív 

korrekciós tételként kerültek a kimutatásba. Ezek a sorok és értékeik a következőkről árul-

kodnak: 

- 2. Értékcsökkenés és amortizáció: 2013-ban az Egis Gyógyszergyár Nyrt. 10.265 millió 

Ft terv szerinti értékcsökkenést számolt el. 

- 3. Terven felüli értékcsökkenés elszámolása és visszaírása: a tárgyévben elszámolt terven 

felüli értékcsökkenések összege 459 millió Ft-tal meghaladta a tárgyévben visszaírt terven 

felüli értékcsökkenések összegét. 

- 4. Részesedések értékvesztése és visszaírása: a vizsgált időszakban a részesedések értéke-

lésekor elszámolt értékvesztések összege 716 millió Ft-tal magasabbnak bizonyult, mint az 

azok visszaírása során elszámolt összeg. 

- 5. Kapcsolt kölcsönök elengedése: 2013-ban a követelések értékelése kapcsán 284 millió 

Ft összegű kölcsön került elengedésre, amelyet ráfordításként számoltak el. 

- 10. Pénzügyi instrumentumok valós értékelése: 9 millió Ft ráfordítás került elkönyvelésre 

a pénzügyi instrumentumok valós értékelése során. 

 Ugyanígy külön-külön sorokon kerültek feltüntetésre az olyan bevételek, amelyek elszá-

molásuk révén az eredményt növelték, ugyanakkor pénzbeáramlást nem eredményeztek, ezért 

negatív korrekciós tételként mutatták ki őket. Ezek a sorok az alábbi információkat tartalmaz-

zák: 
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- 9. Nettó nem realizált árfolyamnyereség/árfolyamveszteség: 2013-ban az Egis Gyógy-

szergyár Nyrt. nem realizált árfolyam különbözeteinek összesítése szerint 31 millió Ft árfo-

lyamnyereséget könyvelhetett el. 

- 11. Céltartalékok csökkenése/növekedése: a vizsgált időszakban a céltartalékok felhaszná-

lásának összege 2 millió Ft-tal meghaladta azok képzésének összegét. 

- 12. Munkavállalói kölcsönök diszkontálása: a tárgyévben a munkavállalói kölcsönök 

diszkontálásakor 15 millió Ft bevétel került kimutatásra. 

 Az olyan tételeket, amelyek elkönyvelésük során automatikusan az I. Működési cash flow 

kategória, 1. Adózás előtti eredmény sorának részévé váltak, ugyanakkor a II. Befektetési 

cash flow vagy III. Finanszírozási cash flow kategória részeként kerültek kimutatásra, szintén 

külön sorokon szerepeltette a vállalkozás. Ezek olyan korrekciós tételek, amelyek által bizto-

sított a halmozódások kiszűrése. A 12. táblázat sorai közül ide tartoznak: 

- 6. Kapott kamatok: A 2000. évi C. törvény előírásaival ellentétben, mely a fizetett és a 

kapott kamatokat egyaránt az I. Működési cash flow kategória részének tekinti, az IAS 7: 

Cash flow-kimutatások alternatívái szerint a kapott kamatok a II. Befektetési cash flow, a 

fizetett kamatok a III. Finanszírozási cash flow kategória részeként is kimutathatók. Az 

Egis Gyógyszergyár Nyrt. a fizetett kamatokat mindkét kimutatásnál az I. Működési cash 

flow kategória, 1. Adózás előtti eredmény sorának elemeként szerepeltette. Ugyanakkor a 

kapott kamatokat az 1. esetben az I. Működési cash flow kategóriába sorolta, a 2. esetben a 

II. Befektetési cash flow kategóriában tüntette fel. Mivel a kapott kamatok pénzbeáramlást 

eredményeznek, a II. Befektetési cash flow részben pozitív, ennél a résznél, mint korrekci-

ós tétel negatív -1.939 millió Ft-os értékkel szerepel. 

- 7. Kapott osztalékok: A nemzetközi előírások értelmében a fizetett osztalékok a III. Fi-

nanszírozási cash flow, a kapott osztalékok a II. Befektetési cash flow kategória részét is 

képezhetik, ugyanakkor az I. Működési cash flow kategória elemeként is feltüntethető 

mindkét tétel. A magyar szabályozás szerint a fizetett osztalékok minden esetben az I. Mű-

ködési cash flow, a kapott osztalékok a II. Befektetési cash flow kategóriák tételei. Az Egis 

Gyógyszergyár Nyrt.-nél ennek megfelelően a kapott osztalékok mindkét esetben a II. Be-

fektetési cash flow kategória sorai között kaptak helyet, ahol pénzbeáramlást eredményező 

pozitív, vagyis ebben az esetben negatív -518 millió Ft-os értékkel kerültek kimutatásra, 

mint korrekciós tétel. A fizetett osztalékokra a III. Finanszírozási cash flow kategória vizs-

gálatakor visszatérek. 

- 8. Értékesített eszközök nyeresége/vesztesége: Az itt szereplő -122 millió Ft-os érték, a 

korábban leírtakhoz hasonlóan arra utal, hogy vizsgált vállalat az adott üzleti évben imma-
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teriális, pénzügyi, és tárgyi eszközeinek értékesítése során összesen 122 millió Ft nyeresé-

get realizált. Ez az érték negatív, hiszen ez a nyereség a II. Befektetési cash flow kategória, 

15. Befektetett eszközök eladása soron kerül feltüntetésre, így szükséges a halmozódások 

kiszűrése. 

 Az aktívák és passzívák állományváltozásának kimutatása során itt is érvényesül az ismer-

tetett szabály, mely szerint az eszközök állományváltozásai a változás irányával ellentétes, a 

források állományváltozásai a változás irányával megegyező korrekciós tételként kerülnek 

feltüntetésre. A 12. táblázat tételei közül ide sorolhatók: 

- 13. Készletek csökkenése/növekedése: Az előző évről a vizsgált üzleti évre 2.561 millió 

Ft-tal csökkent a készletek értéke az Egis Gyógyszergyár Nyrt.-nél. 

- 14. Vevők és egyéb rövid távú követelések csökkenése/növekedése: A 2012. október 1. 

és 2013. szeptember 30. közötti időszakban 6.820 millió Ft-tal nőttek a vállalat követe-

lései. 

- 15. Szállítók és egyéb rövid távú kötelezettségek csökkenése/növekedése: A vállalat az 

előző évről a tárgyévre 668 millió Ft-os kötelezettség csökkenést mutatott ki. 

 Végezetül az IFRS-ek előírásai szerint elkészített kimutatás arról árulkodik, hogy az Egis 

Gyógyszergyár Nyrt. a 2012. október 01. és 2013. szeptember 30. közé eső üzleti év végén 

1.601 millió Ft adót fizetett ki, amely tétel negatív értékkel szerepel az I. Működési cash flow 

kategória részeként, hiszen pénzkiáramlást eredményez. 

A vizsgált kategória egyes adatai a vállalat pénzügyi kimutatásainak felhasználásával 

könnyen meghatározatók. Azonban ki kell hangsúlyozni, hogy néhány esetben – ahogyan az a 

3. Szakirodalmi áttekintés rész 4. táblázatánál is látható – az egyes tételek részeként el kell 

végezni olyan korrekciókat, melyekhez szükséges adatok és információk csak a kiegészítő 

mellékletekből, illetve a könyvviteli nyilvántartásokból nyerhetők ki. 

A 11. és 12. táblázat összevetése, azaz az I. Működési cash flow kategória tanulmányo-

zása kapcsán, a leírtakat összegezve, a következő különbségeket és hasonlóságokat tüntettem 

fel: 

 Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. mindkét kimutatás összeállításakor az indirekt/közvetett 

módszert alkalmazta, vagyis az 1. Adózás előtti eredmény sort korrigálta az eredményt érintő, 

de pénzmozgást nem indukáló, az eredményt nem érintő, azonban pénzmozgást előidéző, il-

letve az eszközök és források állományváltozását szemléltető tételekkel. 

 A vállalat a 7. számú Nemzetközi Számviteli Standard előírásai szerint elkészített kimuta-

tásnál egyes esetekben részletesebb tagolást – az eredményt érintő, azonban pénzmozgást nem 
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eredményező, illetve a halmozódások kiszűrését szolgáló tételeknél –, máskor a sorok össze-

vonását – az aktívák és passzívák állományváltozását feltüntető soroknál – alkalmazta, amely 

eltérést mutat a 2000. évi C. törvény kötelező szerkezeti felépítését követő kimutatáshoz ké-

pest. 

 Az Egis Nyrt. a magyar előírások szerint a fizetett és a kapott kamatokat, valamint a fize-

tett osztalékokat, részesedéseket egyaránt az I. Működési cash flow, a kapott osztalékokat, ré-

szesedéseket a II. Befektetési cash flow kategória sorai között szerepeltette. Ezzel szemben élt 

a nemzetközi előírások biztosította alternatívákkal, vagyis a fizetett kamatokat az I. Működési 

cash flow, a kapott kamatokat és osztalékokat a II. Befektetési cash flow, a fizetett osztaléko-

kat a III. Finanszírozási cash flow kategória részeként tüntette fel. 

5.2.3. A Befektetési cash flow-k szerkezetének és tartalmának összehasonlítása 

A következő lépés a 2000. évi C. törvény és az IAS 7: Cash flow-kimutatások szerint leveze-

tett II. Befektetési cash flow kategóriák szerkezetének és tartalmának összehasonlítása, melyek 

kiindulási adatait és a szükséges információkat a 13. és 14. táblázat tartalmazza. 

 

13. táblázat: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. 2000. évi C. törvény szerint készült 

2013. évi egyedi cash flow-kimutatása 

Befektetési cash flow 

Adatok: millió Ft-ban 

Sor- 

szám: 
A tétel megnevezése: 

A 2013.09.30-ra 

végződő év adata: 

II. Befektetési tevékenységből származó pénzeszköz-változás 

(Befektetési cash flow, 14-16. sorok) 
-15.887 

14. Befektetett eszközök beszerzése: -16.582 

15. Befektetett eszközök értékesítése: 177 

16. Kapott osztalék, részesedés: 518 

Forrás: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által készített 2012/2013. évi beszámoló felhasználásá-

val önálló szerkesztés (I06) 

  



47 

 

14. táblázat: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. IAS 7 szerint készült 

2013. évi egyedi cash flow-kimutatása 

Befektetési cash flow 

Adatok: millió Ft-ban 

Sor- 

szám: 
A tétel megnevezése: 

A 2013.09.30-ra vég-

ződő év adata: 

17. Immateriális és tárgyi eszközök vásárlása: -13.769 

18. Befektetések vásárlása: -975 

19. Immateriális és tárgyi eszközök értékesítése: 177 

20. Értékpapírok értékesítése: 76 

21. Kapott kamatok: 1.939 

22. Kapott osztalék, részesedés: 518 

23. Adott kölcsönök: -467 

24. Adott kölcsönök törlesztése: 176 

II. Befektetési tevékenység során képződött/felhasznált pénzeszközök 

(Befektetési cash flow, 17-24. sorok) 
-12.325 

Forrás: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által készített 2012/2013. évi beszámoló felhasználásá-

val önálló szerkesztés (I06) 

 

A II. Befektetési cash flow kategória levezetése kapcsán a Magyar Számviteli Törvény 

egyértelműen megköveteli, és a Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standardok is előtérbe he-

lyezik a direkt/közvetlen módszer alkalmazását, vagyis az ilyen típusú tevékenységekhez kap-

csolódó tényleges, realizált pénzbe- és kiáramlások külön-külön sorokon való feltüntetését. 

Látható, hogy az Egis Gyógyszergyár Nyrt. a kategória összeállítása során eleget tett az elvá-

rásoknak és a követelményeknek, ugyanakkor az ide sorolt tételeket tekintve megállapítható, 

hogy ennek a tevékenységi területnek a részeit eltérően értelmezte egyik-másik esetben. Első-

sorban ezzel indokolható, hogy a II. Befektetési tevékenységből származó pénzeszköz-változás 

soron -15.887 millió Ft került kimutatásra, a II. Befektetési tevékenység során képző-

dött/felhasznált pénzeszközök értéke ugyanakkor -12.325 millió Ft lett. 

A 2000. évi C. törvény előírásai szerint elkészített kimutatás II. Befektetési cash flow 

kategóriához tartozó adatai a következő módon értelmezhetők: 

 Az Egis Gyógyszergyár Nyrt.-nél 2013-ban a befektetett eszközök – immateriális és tárgyi 

eszközök, illetve részesedések és tartós hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok – beszerzése 

kapcsán 16.582 millió Ft pénzkiáramlás realizálódott az analitikus nyilvántartások szerint. 

 A vállalat által értékesített befektetett eszközök – immateriális és tárgyi eszközök, valamint 

részesedések és tartós hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok – pénzügyileg is rendezett érté-

ke 177 millió Ft volt, amely adat ugyancsak az analitikus nyilvántartásokból nyerhető ki. 

 A kapott osztalékok, részesedések értékeként 518 millió Ft-ot mutattak ki, amely tényleges 

pénzbeáramlást eredményezett a vállalat számára.  Ez az érték megegyezik az I. Működési 

cash flow kategória, 1. Adózás előtti eredmény sorát csökkentő korrekciós tétellel, hiszen 
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ahogyan arra ott is felhívtam a figyelmet a kapott osztalékok, részesedések a magyar és a 

nemzetközi előírások szerint egyaránt a befektetések hasznaként, hozadékaként értelmezen-

dők, így a II. Befektetési cash flow kategória sorai között kell kimutatni őket, annak ellenére, 

hogy elszámolásuk során automatikusan az 1. Adózás előtti eredmény sor, illetve ezen keresz-

tül az I. Működési cash flow kategória részévé válnak.  

A II. Befektetési cash flow kategória a 7. számú Nemzetközi Számviteli Standard sze-

rint levezett változatának sorai és az azokhoz tartózó értékek a következő adatokat és infor-

mációkat hordozzák a kimutatás felhasználói számára: 

 2013-ban az Egis Gyógyszergyár Nyrt.-nek az immateriális és tárgyi eszközök vásárlása 

kapcsán 13.769 millió Ft pénzkiáramlása, illetve az immateriális és tárgyi eszközök eladása 

során 177 millió Ft pénzbeáramlása keletkezett.  

 A vállalat külön-külön sorokon, ennek a kategóriának a részeként tüntette fel a részesedé-

sek, illetve tartós hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok értékesítéséhez és beszerzéséhez 

kapcsolódó realizált pénzmozgásokat, amely előbbi esetben 76 millió Ft befizetést, utóbbi 

esetben 975 millió Ft kifizetést eredményezett számára. 

 Ezen kívül itt került kimutatásra a 2000. évi C. törvény 7. számú melléklete szerint a III. 

Finanszírozási cash flow kategória részét képező adott kölcsönökhöz és azok megszüntetésé-

hez, törlesztéséhez kapcsolódó pénzmozgások értéke. Véleményem szerint ez a következetes 

megoldás, hiszen a részesedések és a tartós hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok mellett a 

hosszú futamidőre, tartósan adott kölcsönök és elhelyezett bankbetétek is a befektetett eszkö-

zök között kerülnek elszámolásra, illetve kimutatásra, mivel tartósan, hosszabb időn keresztül 

állnak a vállalkozás rendelkezésére, működősének szolgálatában. A 14. táblázat adatai szerint 

a vizsgált időszakban a vállalat 467 millió Ft összegű kölcsönt helyezett ki, illetve 176 millió 

Ft-ot törlesztettek számára adósai. Fontos kiemelni, hogy a felsorolt adatok meghatározásához 

a vállalat analitikus vagy könyvviteli nyilvántartásai szükségesek, ezek az információk csupán 

a pénzügyi kimutatások felhasználásával nem nyerhetők ki. 

 Látható, hogy az Egis Gyógyszergyár Nyrt. a II. Befektetési cash flow kategória részeként 

szerepeltette a kapott kamatok, osztalékok és részesedések értékét is, vagyis a befektetések 

hasznának, hozamának tekintette őket. A Magyar Számviteli Szabályozás szerint a kapott ka-

matok az I. Működési cash flow kategória részét képezik, ugyanis közvetlen befolyással van-

nak a vizsgált időszak eredményének alakulására, azaz az 1. Adózás előtti eredmény soron ke-

resztül kerültek be a kimutatásba 1.939 millió Ft-os értékkel. Ezzel szemben a nemzetközi 

előírások esetén ugyanilyen értékkel, de a II. Befektetési cash flow kategória sorai között tün-
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tette fel őket a vállalat. Ezen alternatíva alkalmazásakor azonban feltétel, hogy a halmozódá-

sok kiszűrésekor – ahogyan azt már láthattuk – az I. Működési cash flow kategóriát csökkent-

sük ezzel az összeggel, így elvégezve a korrekciót. A kapott osztalékok, részesedések 518 

millió Ft-os értékkel szerepelnek a kimutatásban, az ehhez kapcsolódó egyetlen eltérés abban 

nyilvánul meg, hogy az I. Működési cash flow kategória kiigazítása során az egyik esetben 

nem, a másik esetben viszont külön soron került feltüntetésre a korrekció. 

Összegezve a fent leírtakat a II. Befektetési cash flow kategória levezetése és tételei 

kapcsán elmondható, hogy: 

 A vizsgált vállalat mindkét kimutatás elkészítéskor külön-külön sorokon tüntette fel a 

pénzbe- és kiáramlásokat, illetve az azokat előidéző eseményeket, vagyis a direkt/közvetlen 

módszert alkalmazta. 

 Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. a 2000. évi C. törvény 7. számú melléklete értelmében a 14. 

Befektetett eszközök beszerzése és 15. Befektetett eszközök eladása sorokon összegezve mutat-

ta ki az immateriális és tárgyi eszközök, valamint a tartós hitelviszonyt megtestesítő értékpa-

pírok és részesedések vásárlásához, értékesítéséhez kapcsolódó pénzmozgásokat. A 7. számú 

Nemzetközi Számviteli Standard szerint összeállított kimutatásban azonban megbontva tün-

tette fel ezeket a tételeket, létrehozva a 17. Immateriális és tárgyi eszközök vásárlása, 18. Ré-

szesedések és tartós hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok vásárlása, 19. Immateriális és 

tárgyi eszközök értékesítése, valamint a 20. Értékpapírok értékesítése sorokat. Ezen kívül a 

magyar szabályozás szemszögéből a III. Finanszírozási cash flow kategória részét képező 23. 

Adott kölcsönök és 24. Adott kölcsönök törlesztése tételeket ugyancsak itt szerepeltette. 

 Ezen kívül a kapott kamatok vizsgálata során is eltérést tapasztaltam, hiszen a magyar elő-

írások szerint az I. Működési cash flow, a nemzetközi alternatívákat alapul véve viszont a II. 

Befektetési cash flow elemeként kerültek kimutatásra a vállalatnál, szemben a kapott osztalé-

kokkal és részesedésekkel, melyek mindkét esetben a II. Befektetési cash flow kategória ré-

szét képezték. 

5.2.4. A Finanszírozási cash flow-k szerkezetének és tartalmának összehasonlítása 

Végül, de nem utolsó sorban a magyar és a nemzetközi szabályozó rendszereknek megfelelő-

en összeállított III. Finanszírozási cash flow kategóriák szerkezeti felépítésének és tartalmi 

elemeinek összevetéséhez az adatokat és információkat a 15. és 16. táblázat tartalmazza. 
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15. táblázat: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. 2000. évi C. törvény szerint készült 

2013. évi egyedi cash flow-kimutatása 

Finanszírozási cash flow 

Adatok: millió Ft-ban 

Sor- 

szám: 
A tétel megnevezése: 

A 2013.09.30-ra 

végződő év adatai: 

III. Pénzügyi műveletekből származó pénzeszköz-változás 

(Finanszírozási cash flow, 17-27. sorok) 
-21 

17. Részvénykibocsátás, tőkebevonás bevétele: 0 

18. Kötvény, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok kibocsátásának bevétele: 0 

19. Hitel és kölcsön felvétele: 0 

20. 
Hosszú távú kölcsönök és elhelyezett bankbetétek törlesztése, megszüntetése, 

beváltása: 
446 

21. Véglegesen kapott pénzeszközök: 0 

22. Részvénybevonás, tőkekivonás, tőkeleszállítás: 0 

23. Kötvény és hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok visszafizetése: 0 

24. Hitel és kölcsön törlesztése, visszafizetése: 0 

25. Hosszú távú kölcsönök és elhelyezett bankbetétek: -467 

26. Véglegesen átadott pénzeszközök: 0 

27. Alapítókkal szembeni, illetve egyéb hosszú távú kötelezettségek változása: 0 

Forrás: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által készített 2012/2013. évi beszámoló felhasználásá-

val önálló szerkesztés (I06) 

 

16. táblázat: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. IAS 7 szerint készült 

2013. évi egyedi cash flow-kimutatása 

Finanszírozási cash flow 

Adatok: millió Ft-ban 

Sor- 

szám: 
A tétel megnevezése: 

A 2013.09.30-ra vég-

ződő év adata: 

25. Fizetett osztalék, részesedés: -1.869 

III. Pénzügyi tevékenység során képződött/felhasznált pénzeszközök 

(Finanszírozási cash flow, 25. sor) 
-1.869 

Forrás: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által készített 2012/2013. évi beszámoló felhasználásá-

val önálló szerkesztés (I06) 

 

A II. Befektetési cash flow-hoz hasonlóan a III. Finanszírozási cash flow kategória ese-

tén is a direkt/közvetlen módszerrel történő összeállítást helyezi előtérbe a 7. számú Nemzet-

közi Számviteli Standard, és teszi kötelezővé a 2000. évi C. törvény 7. számú melléklete, 

vagyis itt is egymástól elkülönítve kerülnek kimutatásra a pénzügyileg realizált pénzbe- és ki-

fizetések. Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. ennek megfelelően mindkét esetben ezzel a módszer-

rel vezette le a kategória eredményét, azonban az annak részeként feltüntetett sorok között, 

vagyis a tartalom tekintetében ismételten feltárhatók eltérések. Szintén ez az alapvető oka an-

nak, hogy 2013-ban a vállalat III. Pénzügyi műveletekből származó pénzeszköz-változása -21 

millió Ft lett, ezzel szemben a III. Pénzügyi tevékenység során képződött/felhasznált pénzesz-
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közök értékeként -1.869 millió Ft került kimutatásra. Itt is felhívnám arra a figyelmet, hogy 

véleményem szerint indokoltabb a III. Finanszírozási cash flow elnevezést alkalmazni, hiszen 

ez esetben is elmondható, hogy ez a kategória és az ide sorolt tételek nem ekvivalensek a 

Pénzügyi műveletek eredményének levezetése során kapott értékkel és annak összetevőivel. 

Az említett eltérések közül azonnal szembetűnik, hogy a hazai előírások szerint elkészí-

tett kimutatás pontosan és precízen követi a 2000. évi C. törvény 7. számú melléklete által 

megkövetelt minimális szerkezeti és tartalmi követelményeket. Ezzel magyarázható, hogy a 

III. Finanszírozási cash flow kategória részeként olyan tételek is feltüntetésre kerültek, me-

lyekhez kapcsolódóan 2013-ban az Egis Gyógyszergyár Nyrt. nem mutatott ki pénzmozgáso-

kat. Megállapítható, hogy a vállalatnál a vizsgált időszakban nem került sor: 

 részvények kibocsátásával megvalósuló tőkeemelésre, 

 részvények bevonásával megvalósuló tőkeleszállításra, 

 kötvények és egyéb tartós hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok kibocsátására, 

 kötvények és egyéb tartós hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok visszafizetésére, 

 hitelek, illetve kölcsönök felvételére, 

 hitelek, illetve kölcsönök törlesztésére, 

 végleges pénzeszköz átvételre, 

 valamint végleges pénzeszköz átadásra. 

Ugyanakkor nyilvántartásai szerint a hosszú futamidőre biztosított kölcsönök kihelyezésével 

és bankbetétek elhelyezésével 467 millió Ft pénzkiáramlást, ezek beváltásából, megszünteté-

séből és törlesztéséből viszont 446 millió Ft pénzbeáramlást realizált a vállalat, azaz 21 millió 

Ft értékű pénzeszközt használt fel finanszírozási tevékenységei során. 

A fent leírtakkal szemben a nemzetközi előírásoknak, azaz a 7. számú Nemzetközi 

Számviteli Standardnak megfelelően elkészített III. Finanszírozási cash flow kategória csak 

egyetlen pénzmozgást eredményező tételt tartalmaz, a finanszírozási források költségeként is 

értelmezhető fizetett osztalékokat. Ennek értéke -1.869 millió Ft, amely azonos a Magyar 

Számviteli Törvények szerint a 2011/2012. üzleti évre megállapított Jóváhagyott osztalék, ré-

szesedés eredmény-, és az I. Működési cash flow kategória részeként kimutatott 13. Fizetett 

osztalék, részesedés sor értékével. Eszerint az Egis Gyógyszergyár Nyrt.-nél 2013-ban 1.869 

millió Ft értékű pénzeszköz, illetve pénzeszköz-egyenértékes került felhasználásra a finanszí-

rozási tevékenység területén. 
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A 15. és 16. táblázat összehasonlítása, azaz a III. Finanszírozási cash flow kategória 

vizsgálata során ennek megfelelően a következő eltéréseket és egyezéseket tártam fel: 

 Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. mindkét esetben direkt/közvetlen módszerrel vezette le ezt a 

kategóriát, külön csoportosítva a pénzbe- és kiáramlásokat előidéző eseményeket. 

 Az 1. esetben minden tétel feltüntetésre került, amely a finanszírozási tevékenység részét 

képezi a 2000. évi C. törvény 7. számú melléklete szerint, a 2. esetben azonban csak azok a 

tételek lettek felsorolva, amelyekkel kapcsolatban 2013-ban pénzmozgást mutatott ki a vállal-

kozás. 

 A magyar követelményeket követve a vállalat által a fizetett/fizetendő osztalékok, részese-

dések értéke az I. Működési cash flow, a nemzetközi szabályozás alternatíváival élve a III. Fi-

nanszírozási cash flow részeként került kimutatásra. 

 Végezetül megfigyelhető, hogy az adott kölcsönök, illetve azok megszüntetése és törlesz-

tése során realizált pénzmozgások is eltérően kerültek feltüntetésre a két kimutatásban. A ma-

gyar előírások szerint a III. Finanszírozási cash flow kategória részét képezik, azonban arra 

való tekintettel, hogy a nemzetközi szabályozás részletesebb, illetve rugalmasabb a besorolási 

kérdések tekintetében, ennél a kimutatásnál a II. Befektetési cash flow kategória utolsó két so-

raként szerepeltette őket a vállalat. 

Látható, hogy az Egis Gyógyszergyár Nyrt. precízen követte és eleget tett a 2000. évi C. 

törvény 7. számú melléklete által előírt, a kimutatás szerkezeti felépítésére és tartalmára vo-

natkozó követelményeknek. Ezzel szemben a 7. számú Nemzetközi Számviteli Standard, azaz 

a Cash flow-kimutatások szerint egy sokkal alternatívabb kimutatást készített el, amely szá-

mos eltérést mutat a 3. Szakirodalmi áttekintés résznél szereplő 5. és 6. táblázat felépítéséhez 

képest, amely azzal magyarázható, hogy azok nem egy kötelező, csupán egy lehetséges leve-

zetést szemléltetnek. Ezen kívül a kategóriák részletes vizsgálatát követően, meglátásom sze-

rint levonható az a következtetés, hogy a legszembetűnőbb eltérések valóban a fizetett és a 

kapott kamatok és osztalékok kimutatása között fedezhetők fel, ahogyan arra már korábban is 

kitértem. 

5.2.5. A pénzforrások és felhasználások tevékenységi területek szerinti megoszlása 

A cash flow-kimutatások adatai és információi közül, a vállalkozások működésében érdekel-

tek, valamint a pénzügyi kimutatások felhasználói számára kiemelkedően fontos annak meg-

ismerése, hogy a vállalatok pénzforrásai milyen folyamatok során képződtek, illetve mely te-

vékenységek során kerültek felhasználásra. E kérdések megválaszolásához érdemes elkészíte-

ni egy egyszerű, elemző táblázatot, mely a pénzeszközök képződésének, illetve felhasználásá-
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nak tevékenységi területek szerinti megoszlását ismerteti. A táblázat összeállításakor a pénz-

források a cash flow-kimutatás egyes résziben szereplő pozitív tételek, a pénz felhasználások 

a cash flow-kimutatás egyes részeiben szereplő negatív tételek összegzéseként kerülnek ki-

számolásra (Pucsek, 1999). 

Vállalati példám lezárásaként elkészítettem ezeket az elemző táblázatokat, melyek közül 

a 17. táblázat összeállításakor a 2000. évi C. törvény előírásai, a 18. táblázat elkészítésekor a 

7. számú Nemzetközi Számviteli Standard szabályozása szerint összeállított egyedi cash flow-

kimutatások adatait használtam fel. Meglátásom szerint, a két szabályozó rendszer között 

fennálló egyezések és eltérések kimutatásának ez is egy módszere, hiszen a tartalmi és szer-

kezeti követelmények alapvetően meghatározzák a kategóriák, illetve soraik adatait, valamint 

ezeken keresztül a megoszlási viszonyszámokat, amelyek értéke és sorrendisége a pénzügyi 

kimutatásokat felhasználók számára a vizsgált vállalat tevékenységeiről, működéséről és 

eredményességéről fontos információkat közöl. 

 

17. táblázat: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. pénzforrásainak és pénz felhasználásainak 

tevékenységi területek szerinti megoszlása 

A 2000. évi C. törvény előírásai szerint készített cash flow-kimutatás értékeiből meghatározva 

Megnevezés: 
Összeg 

(millió Ft-ban): 

Megoszlás 

(%): 

Források:   

- Folyamatos működésből: 35.991 96,93% 

- Befektetési tevékenységből: 695 1,87% 

- Finanszírozási tevékenységből: 446 1,20% 

Források összesen: 37.132 100,00% 

Felhasználások:   

- Folyamatos működéshez: 18.787 52,43% 

- Befektetési tevékenységhez: 16.582 46,27% 

- Finanszírozási tevékenységhez: 467 1,30% 

Felhasználások összesen: 35.836 100,00% 

Pénzeszközök-változása: 1.296 - 

Forrás: Pucsek (1999) p. 25.; az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által készített 2012/2013. évi be-

számoló (I06) felhasználásával önálló számítás 
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18. táblázat: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. pénzforrásainak és pénz felhasználásainak 

tevékenységi területek szerinti megoszlása 

Az IAS 7 előírásai szerint készített cash flow-kimutatás értékeiből meghatározva 

Megnevezés: 
Összeg 

(millió Ft-ban): 

Megoszlás 

(%): 

Források:   

- Folyamatos működésből: 36.154 92,61% 

- Befektetési tevékenységből: 2.886 7,39% 

- Finanszírozási tevékenységből: 0 0,00% 

Források összesen: 39.040 100,00% 

Felhasználások:   

- Folyamatos működéshez: 11.716 40,69% 

- Befektetési tevékenységhez: 15.211 52,82% 

- Finanszírozási tevékenységhez: 1.869 6,49% 

Felhasználások összesen: 28.796 100,00% 

Pénzeszközök-változása: 10.244 - 

Forrás: Pucsek (1999) p. 25.; az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által készített 2012/2013. évi be-

számoló (I06) felhasználásával önálló számítás 

 

Egy vállalattal szemben általános elvárás, hogy az operatív működéséből, szokásos te-

vékenységéből származó pénzeszköz-változása pozitív értéket vegyen fel, hiszen ez által biz-

tosított likviditásának, működőképességének és osztalékfizetési képességének fenntartása, az 

általa felvett hitelek és kölcsönök visszafizetése, valamint az elkövetkező üzleti évek befekte-

téseinek, beruházásainak finanszírozása. Ennek következményeként megállapítható, hogy a 

pénzforrásoknak elsősorban az operatív vagy szokásos üzletmenet során kell képződniük, 

ugyanakkor optimális esetben arra kell törekedni, hogy az ehhez a területhez kapcsolódó pénz 

felhasználások aránya minimális legyen, ugyanis a későbbiekben is kitérek arra, hogy egyedül 

ez az a kategória, amelynél nem elfogadott a negatív érték. 

A 17. és 18. táblázat adatai szerint az Egis Gyógyszergyár Nyrt. 2013-ban megfelelt a 

fent említett követelményeknek. A 2000. évi C. törvény és a 7. számú Nemzetközi Számviteli 

Standard előírásai szerint elkészített egyedi cash flow-kimutatások értékeit tekintve a folya-

matos működésből származó pénzforrások aránya azonos. A pénz felhasználások kapcsán 

azonban megállapítható, hogy a hazai előírásokat követő kimutatásban ennek a területnek a 

megoszlási arányszáma bizonyult a legmagasabbnak, még a nemzetközi előírásokat követő 

kimutatásnál már alacsonyabb értéket ért el. Véleményem szerint ezek az eltérések – ahogyan 

azt korábban részleteztem – azzal indokolhatók, hogy nem csak az I. Működési cash flow ka-

tegória egyes sorainak kiszámítása, de tételei között is feltárhatók különbségek, mint a fizetett 

osztalékoknak és a kapott kamatoknak a kimutatás más-más részeiben történő feltüntetése. 
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A II. Befektetési cash flow kategória értéke optimális esetben negatív, amely mellett a 

pénz felhasználások ezen a területen kimutatott magas aránya a befektetések és beruházások 

bővítésére, korszerűsítésére, létrehozására, vagyis a vállalat növekedésére utal. Pozitív érték 

esetén az feltételezhető, hogy a vállalkozónál szükségszerűen a meglévő eszközök, készletek, 

tartalékok kerülnek felélésre. Eszerint amennyiben egy vállalkozás pénzforrásai kiemelkedő 

részben ezen a tevékenységi területen képződnek, az arra enged következtetni, hogy pénzügyi 

nehézségei és likviditási problémái megoldása, illetve a működőképessége fenntartása érde-

kében immateriális, tárgyi, valamint pénzügyi eszközeinek értékesítéséhez kénytelen folya-

modni. 

Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. 2013. évi, a hazai és a nemzetközi előírásoknak megfele-

lően összeállított egyedi cash flow-kimutatásai szerint egyaránt alacsonynak bizonyult a vizs-

gált területen realizált pozitív pénzáramlások aránya, ugyanakkor az elvárásoknak eleget téve 

kimagasló részben használta fel a vállalat pénzeszközeit befektetések, beruházások, immateri-

ális és tárgyi eszközök beszerzése, vásárlása érdekében. Az itt fellelhető eltérések meglátásom 

szerint elsősorban arra vezethetők vissza, hogy az Egis Nyrt. a 7. számú Nemzetközi Számvi-

teli Standard szerint elkészítetett II. Befektetési cash flow kategória részeként tüntette fel a 

2000. évi C. törvény 7. számú mellékletében szereplő tételek – a befektetett eszközök beszer-

zése és értékesítése, valamint a kapott osztalékok és részesedések – mellett a kapott kamato-

kat, a tartósan adott kölcsönöket, illetve azok megszüntetését, törlesztését is. 

A III. Finanszírozási cash flow kategória értéke pozitív és negatív esetben is elfogadha-

tónak tekinthető az adott üzleti év és a vállalkozás működési körülményeitől függően. 

Amennyiben a pénzforrások között e terület pozitív pénzáramlásainak aránya a meghatározó, 

az a napi működéshez, a likviditási problémák megoldásához, a pénzügyi nehézségek kezelé-

séhez kapcsolódó külső források bevonására utal. Ezzel szemben a pénz felhasználások kima-

gasló részesedése a meglévő hitel- és kölcsön állomány csökkentését, a korábban kibocsátott, 

hosszú futamidővel rendelkező értékpapírok bevonását, visszafizetését, más vállalkozások 

számára tartós kölcsönök biztosítását, illetve pénzeszközök végleges átadását tükrözi. Értéké-

ről ezen kívül elmondható, hogy hosszú távon nullához közelít. 

A 17. és 18. táblázat értékei szerint 2013-ban az Egis Gógyszergyár Nyrt. pénzforrásai-

nak és pénz felhasználásainak csekély része származott a finanszírozási, illetve pénzügyi te-

vékenységekből. Az itt kimutatott különbségek oka szintén a cash flow-kimutatások eltérő 

tartalmi és formai felépítése, ez esetben a tartós kölcsönök és elhelyezett bankbetétek, illetve a 

fizetett osztalékok, részesedések, valamint az ezekhez kapcsolódó pénzmozgások szerepelte-

tése. A 2000. évi C. törvény 7. számú mellékletének kötelező szerkezeti és tartalmi követel-
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ményei szerint ugyanis előbbi tételek a III. Finanszírozási cash flow részét képezik, az utóbbi 

pedig az I. Működési cash flow kategória, 1. Adózás előtti eredmény sorának eleme. Ezzel 

szemben a 7. számú Nemzetközi Számviteli Standard által biztosított választási alternatívák-

kal élve az Egis Nyrt. a tartósan adott kölcsönöket és azok visszafizetését a II. Befektetési 

cash flow, a fizetett osztalékokat, részesedéseket a III. Finanszírozási cash flow kategóriában 

szerepeltette. 
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6. KÖVETKEZTETÉSEK ÉS JAVASLATOK 

A 2000. évi C. törvény és a 7. számú Nemzetközi Számviteli Standard a cash flow-

kimutatások összeállítására, szerkezetére és tartalmára vonatkozó előírásainak szakirodalmi 

áttekintése során azt a következtetést vontam le, hogy a magyar és a nemzetközi szakkönyvek, 

szakmai folyóiratok csupán néhány különbséget és hasonlóságot emelnek ki a két szabályozás 

között. Ezért ezeknek a forrásoknak az áttanulmányozásával, illetve a vállalati példa elkészí-

tésével megpróbáltam minél részletesebben feltárni és átláthatóan szemléltetni a két szabályo-

zó rendszer között fennálló eltéréseket és egyezéseket, melyeket az általam összefoglalt és 

szerkesztett 19. táblázat szemléltet. 

  

19. táblázat: Eltérések és egyezések a 7. számú Nemzetközi Számviteli Standard és 

a 2000. évi C törvény előírásai szerint elkészített cash flow-kimutatások között 

Szempontok: Az IAS 7 előírásai: 
A 2000. évi C. törvény 

szabályozása: 

1. Elkészítésére és 

közzétételére kötelezettek köre: 

Minden vállalkozó, 

nem határoz meg kivételt. 

Csak az éves beszámolót 

és az összevont/konszolidált 

éves beszámolót készítők. 

2. Elhelyezkedése 

a pénzügyi beszámolókban: 

A pénzügyi beszámoló 

alapvető, önálló része. 

A pénzügyi beszámoló 

kiegészítő mellékletének része. 

3. A szabályozott 

pénzügyi beszámolók: 

Alapvetően 

az összevont/ konszolidált 

éves beszámolók 

cash flow-kimutatásait 

szabályozza. 

Az egyedi éves beszámolók 

cash flow-kimutatásait szabályozza, 

ugyanakkor kitér 

az összevont/konszolidált 

éves beszámolók 

cash flow-kimutatásaira is. 

4. Levezetésének eredménye: 

A pénzeszközök és a 

pénzeszköz-egyenértékesek 

adott időszaki változása. 

A pénzeszközök 

adott időszaki változása. 

Az IFRS-ek szerinti 

pénzeszköz-egyenértékesek 

az értékpapírok és a rövid távú 

követelések között szerepelnek. 

5. Formai előírások: 

Nem határoz meg 

kötelező formátumot, 

nem tartalmaz 

kötelező szerkezeti felépítést. 

Kötelező formátumot, 

szerkezeti felépítést ír elő. 

6. Tartalmi előírások: 

Az egyes kategóriák tételeit 

és azok részletezettségét 

az egyes kategóriák 

 ismérveit alátámasztó, 

a normaszöveg részét nem képező 

melléklet mintapéldáival 

határozza meg. 

A kategóriákba való besorolást 

nem részletezi, 

csak a tételek egy részének 

tartalmi követelményeire vonatkozó 

előírásokat tartalmaz. 

7. Egyeztetés: 

Megköveteli 

az állományadatok részletezését 

és a számszaki egyeztetést. 

Az állományadatok részletezését 

és a számszaki egyeztetést 

a készítőkre és a felhasználókra 

bízza. 
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8. Kötelező adatok: 
Kötelezően tartalmazza 

a tárgyév és az előző év adatait. 

A vállalkozás dönthet 

az előző év és a tárgyév vagy 

a tervezett és tény adatok 

feltüntetéséről. 

9. Cash flow kategóriák 

és elnevezésük: 

- Működési cash flow 

- Befektetési cash flow 

- Finanszírozási cash flow 

- Szokásos működési tevékenység-

ből származó pénzeszköz-változás 

- Befektetési tevékenységből 

származó pénzeszköz-változás 

-  Finanszírozási tevékenységből 

származó pénzeszköz-változás 

Közel hasonló elnevezés és tartalom, 

ugyanakkor a kategóriák egyes tételei eltérhetnek egymástól. 

10. Levezetés módszere: 

Direkt/közvetlen vagy 

indirekt/közvetett 

levezetés lehetősége. 

Indirekt/közvetett levezetés 

előírása. 

Működési cash flow kategória 

levezetése 

direkt/közvetlen vagy 

indirekt/közvetett módszerrel. 

Szokásos működési tevékenységből 

származó pénzeszköz-változás 

kategória levezetése 

indirekt/közvetett módszerrel. 

A másik két kategória levezetésére mindkét szabályozás 

direkt/közvetlen módszert ír elő. 

11. Bruttó-nettó kimutatás: 
Az egyes pénzbe-és kiáramlásokat, illetve korrekciós tételeket 

néhány kivételtől eltekintve bruttó módon kell kimutatni. 

12. Az adott előlegek és 

rövid távú kölcsönök besorolása: 

A Befektetési cash flow kategória 

tételei. 

A Szokásos működési 

tevékenységből származó 

pénzeszköz-változás kategória 

tételei. 

13. A hosszú távú kölcsönök és 

elhelyezett bankbetétek 

besorolása: 

A Befektetési cash flow kategória 

tételei. 

A Pénzügyi műveletekből származó 

pénzeszköz-változás kategória 

tételei. 

14. A kapott és fizetett 

kamatok és osztalékok, 

illetve a nyereségadók 

besorolása: 

Alternatívák szerinti besorolás, 

külön soron való bemutatásuk 

kötelező, illetve szükség esetén 

lehetőség van szétbontásukra. 

Előre meghatározott besorolás, 

nem szükséges kiemelni őket, 

nem igényelt a szétbontásuk. 

15. Mérlegfordulónapi 

árfolyamváltozásokból 

nem realizált 

különbözetek kimutatása: 

A kimutatás önálló tételeként 

vagy a pénzeszközök és 

pénzeszköz-egyenértékesek 

összetételét bemutató 

kiegészítő információk között 

kell kimutatni. 

A kimutatásban való elkülönítésről 

nem rendelkezik. 

A Szokásos működési 

tevékenységből származó 

pénzeszköz-változás kategória 

részeként szerepel. 

Forrás: Önálló összegzés és szerkesztés 

 

Véleményem szerint a Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standardok bevezetése és al-

kalmazása egyre időszerűbbé és szükségesebbé válik Magyarországon. A vállalatok vezetői-

nek, a menedzsereknek, a potenciális és meglévő befektetőknek, a hatóságoknak, illetve az 

egyéb belső és külső érdekeltségi körökbe tartozóknak az IFRS-ek szerint elkészített pénzügyi 

kimutatásokkal való informálása nem csak az összehasonlíthatóság és átláthatóság, az idő- és 

költség megtakarítás előnyeit képes biztosítani, de a Magyarországon működő vállalatok szá-

mára a tőkepiacok kiszélesedését és a nemzetközi versenyhelyzetük megerősítését is elősegíti. 

Ezzel kapcsolatban azt tartanám célszerűnek, ha az előirányzatokat követve, ugyanakkor va-

lamilyen mértékben azoktól eltérve, a hitel- és pénzügyi intézetek, valamint a tőzsdei és kül-
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földi érdekeltséggel rendelkező társaságok számára kötelezővé, illetve ezzel egyidőben kivé-

tel nélkül minden – nem csak bizonyos nagyságrend feletti, mutatószámok meghatározott ér-

ékeit elérő – vállalat számára választható alternatívává válna az egyedi és az össze-

vont/konszolidált beszámolóknak és pénzügyi kimutatásoknak az IFRS-eknek megfelelő ösz-

szeállítása és nyilvánosságra-hozatala. Felváltva, illetve lehetőséget kínálva ezzel a hazai sza-

bályozás helyett a nemzetközi előírások alkalmazására. Ugyanakkor ezt megelőzően minden-

képpen fel kell készülni az átállással kapcsolatban felmerülő követelményekre, melyek közül 

meglátásom szerint a leglényegesebb a megfelelő számviteli szakemberek – könyvelők, 

könyvvizsgálók – át- és kiképzése, az ágazati és kapcsolódó szabályozó szervek átállása a ket-

tős terhek elkerülése érdekében, az átállás miatt bekövetkező adóhatások számszerűsítése, va-

lamint a nemzetközi előírások mindig naprakész és pontos fordításának biztosítása. Látható, 

hogy ez a folyamat komoly előkészületeket igényel, ugyanakkor véleményem szerint a cash 

flow-kimutatások területén minimális változássokkal kell szembenézniük az érintett vállalko-

zásoknak, amelyek elsősorban a szerkezeti és tartalmi felépítés területén mutatkoznak meg. 

Veit József szerint a cash flow-kimutatások, illetve azok szerkezeti és tartalmi követel-

ményei kapcsán a magyar előírások, szabályozások kezdetlegesnek tekinthetőek, amelyek oka 

elsősorban a tradíciók hiányára vezethető vissza. A hiányosságok következtében nem állnak 

rendelkezésre kapaszkodók, kellő mértékű szerkezeti és tartalmi információk a kimutatások 

összeállítása során a beszámolót készítők, könyvelők és könyvvizsgálók részére, ráadásul a 

szabályozási rések megszüntetésére sokszor az IAS 7: Cash flow-kimutatások vagy más or-

szágok szabályozási rendszerében sem találunk útmutatást (Veit, 2006). 

Egyetértek Veit József véleményével, a 2000. évi C. törvény, annak 7. számú melléklete 

nem minden esetben biztosít megfelelő mértékű szabályozást, kellő részletességű információ-

kat a kimutatások elkészítéséhez. Éppen ezért az IFRS-ek hazai alkalmazásától függetlenül 

mindenképpen szükségesnek találom annak felülvizsgálatát, kibővítését, módosítását: 

 a kötelezően előírt indirekt/közvetett levezetési módszer, illetve az ehhez kapcsolódó szer-

kezeti és tartalmi elemek mellett a direkt/közvetlen levezetési módszer szerkezetének és tar-

talmi elemeinek rögzítését, a két módszer használata közötti választási lehetőség biztosítását; 

 az egyes tételek besorolási alternatíváinak, az egyes sorok értelmezésének, magyarázatá-

nak, kiszámítási követelményeinek az egész kimutatásra vonatkozó részletes szabályozását, 

 illetve a Magyar Számviteli Törvény módosítását oly téren, hogy a cash flow-kimutatások 

elkészítését és közzétételét minden, a hatálya alá tartozó vállalkozás számára kötelezővé, a 

pénzügyi riportok integráns részévé tegye.  
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7. ÖSSZEFOGLALÁS 

Dolgozatomban arra törekedtem, hogy két különböző szabályozó rendszer követelményeinek 

megfelelően összeállított cash flow-kimutatások levezetése, szerkezeti felépítése és tartalma 

közötti egyezéseket és eltéréseket szemléltessem. Témaválasztásom egyik okaként annak lé-

nyegességét neveztem meg, hiszen manapság hazai és nemzetközi viszonylatban egyaránt 

megfigyelhető, hogy ez a pénzügyi helyzet változásának levezetését, illetve alakulását szem-

léltető riport fokozatosan a megbízható és valós összképet prezentáló pénzügyi kimutatások 

nélkülözhetetlen és szükséges részévé válik. Ennek ellenére megállapítható, hogy Magyaror-

szágon mind a mai napig kiegészítő információként kezelik, elkészítése nem minden vállalat 

számára kötelező. A témaválasztás másik okaként annak aktualitását tüntettem fel, hiszen az 

utóbbi években világszerte megnőtt az igény egy nemzetközileg elfogadott és általánosan al-

kalmazható szabályozási rendszer kiépítésére, melyet a Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási 

Standardok testesítenek meg. Számos ország mellett Magyarországon is megkezdődtek az 

IFRS-ek alkalmazását és bevezetését előkészítő, megkönnyítő munkafolyamatok. Ezzel kap-

csolatban az volt a kérdésem, hogy milyen területeken és milyen mértékű eltérések, illetve 

egyezések tapasztalhatók a hazai és a nemzetközi szabályozási rendszer között, vagyis meny-

nyire lesz nehéz vagy éppen könnyű dolga az átállásban érintett vállalatoknak. 

Munkám lényegében egy összehasonlításra épült, melynek kapcsán kitértem arra, hogy 

milyen alternatívákat, kikötéseket és követelményeket ír elő a cash flow-kimutatások leveze-

tésére, szerkezetére és tartalmára vonatkozólag a Magyarországon hatályban lévő 2000. évi C. 

törvény, illetve az egész világon tért hódító Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standardok 

részét képező International Accounting Standard 7: Statement of Cash Flows, azaz a 7. számú 

Nemzetközi Számviteli Standard a Cash flow-kimutatásokról. 

Az elméleti áttekintést követően egy vállalati példán, az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által 

a magyar és a nemzetközi előírásoknak megfelelően összeállított egyedi cash flow-

kimutatások összehasonlításán keresztül szemléltettem a korábban leírtakat. Az áttekinthető-

ség érdekében a kimutatás kiemelt sorainak vizsgálatát követően, az egyes kategóriák között 

külön-külön párhuzamot vonva értelmeztem azok tételeit, tartalmát, szerkezetét, illetve az 

egyes sorokhoz rendelt adatokat. Végezetül röviden összegeztem a feltárt hasonlóságokat és 

különbségeket a két különböző szabályozó rendszer szerint levezetett kategóriák között. Zá-

rásként elkészítettem és elemeztem a vállalat 2012. október 1. és 2013. szeptember 30. közé 

eső üzleti éve során felmerülő pénzforrásainak és pénz felhasználásainak tevékenységi terüle-
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tek szerinti megoszlását szemléltető táblázatot. Azt, hogy miért éppen az Egis Gyógyszergyár 

Nyrt.-re esett a választásom, a 4. Anyag és módszer részben részletesen taglaltam. 

Dolgozatom elkészítésével alapvető célkitűzésem mindezeknek megfelelően az volt, 

hogy a szakmai irodalmi háttéranyag feldolgozásával, a Magyar Számviteli Törvény és a 7. 

számú Nemzetközi Számviteli Standard tanulmányozásával, illetve egy vállalati példa leveze-

tésével kimutassam a 2000. évi C. törvény 7. számú melléklete és az IAS 7: Cash flow-

kimutatások között fennálló egyezéseket és eltéréseket. Ezáltal választ kerestem arra kérdésre, 

hogy az ilyen típusú pénzügyi kimutatások összeállítása és közzététele során milyen változá-

sokkal kell szembenéznie Magyarországon a Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standardok 

alkalmazásában és bevezetésében érintett vállalkozásoknak, érzékeltetni kívántam azok térhó-

dításának szükségességét és előnyeit, valamint bebizonyítani a cash flow-kimutatások elkészí-

tésének és felhasználásának indokoltságát. 

A szakirodalmi áttekintés során az volt a következtetésem, hogy a magyar és a nemzet-

közi források csupán egy-két egyezést és eltérést emelnek ki a két szabályozó rendszer között. 

Ezért megpróbáltam minél részletesebben feltárni és átláthatóan szemléltetni a fennálló ha-

sonlóságokat és különbségeket, melyeket a 6. Következtetések és javaslatok részben egy ösz-

szehasonlító táblázatban összegeztem. 

Kitértem arra, hogy meglátásom szerint a Nemzetközi Pénzügyi Beszámolási Standar-

dok alkalmazása egyre időszerűbbé és szükségesebbé válik Magyarországon. A vállalatok ve-

zetői, meglévő és potenciális befektetői számára az e szerint a szabályozási rendszer szerint 

elkészített pénzügyi kimutatások áttekinthetőbb és összehasonlíthatóbb adatokat, illetve in-

formációkat biztosítanak, megkönnyítik egy-egy vállalat működési hatékonyságának, tevé-

kenységeinek értékelést, a döntéshozatal során idő- és költség megtakarítást eredményeznek. 

Mindezek következtében a hazai vállalatok számára a tőkepiacok kiszélesedését és a nemzet-

közi versenyhelyzetük megerősítését is elősegítené az IFRS-ek alkalmazása. Az átállás fo-

lyamata ugyan komoly előkészületeket, hosszú időt igényel, azonban megállapításom szerint 

a cash flow-kimutatások kapcsán minimális változássokkal kell szembenézniük az érintett 

vállalkozásoknak, amelyek elsősorban a szerkezeti és tartalmi felépítés területén mutatkoznak 

meg. 

Végezetül megfogalmaztam, hogy elkerülhetetlennek tartom a 2000. évi C. törvény 7. 

számú mellékletének felülvizsgálatát, kibővítését, módosítását arra való tekintettel, hogy az 

nem minden esetben biztosít megfelelő mértékű szabályozást, kellő részletességű információ-

kat a kimutatások elkészítéséhez. Szükségesnek látom egy a kimutatás összeállítása, levezeté-

se kapcsán rugalmasabb, ugyanakkor az egyes sorok értelmezését, magyarázatát, kiszámítási 
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követelményeit tekintve részletesebb szabályozás kidolgozását, valamint a Magyar Számviteli 

Törvény módosítását oly téren, hogy a cash flow-kimutatások elkészítését és közzétételét 

minden, a hatálya alá tartozó vállalkozás számára kötelezővé, a pénzügyi kimutatások integ-

ráns részévé tegye.  
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1. MELLÉKLET: AZ EGIS GYÓGYSZERGYÁR NYRT. 2000. ÉVI C. TÖRVÉNY SZERINT KÉSZÜLT 

2012/2013. ÉVI EGYEDI MÉRLEGE 

Mérleg – Eszközök (aktívák) 

Adatok: millió Ft-ban 

A tétel megnevezése: 
Előző év 

2012.09.30. 

Tárgyév 

2013.09.30. 

A. Befektetett eszközök 87.938 91.531 

I. Immateriális javak 8.626 8.778 

1. Alapítás-átszervezés aktivált értéke 0 0 

2. Kísérleti fejlesztés aktivált értéke 0 0 

3. Vagyoni értékű jogok 3.167 3.047 

4. Szellemi termékek 5.459 5.731 

5. Üzleti vagy cégérték 0 0 

6. Immateriális javakra adott előlegek 0 0 

7. Immateriális javak értékhelyesbítése 0 0 

II. Tárgyi eszközök 69.465 72.518 

1. Ingatlanok és kapcsolódó vagyoni értékű jogok 34.449 36.866 

2. Műszaki berendezések, gépek, járművek 24.683 27.293 

3. Egyéb berendezések, felszerelések, járművek 5.228 5.327 

4. Tenyészállatok 0 0 

5. Beruházások, felújítások 5.048 3.017 

6. Beruházásokra adott előlegek 57 15 

7. Tárgyi eszközök értékhelyesbítése 0 0 

III. Befektetett pénzügyi eszközök 9.847 10.235 

1. Tartós részesedés kapcsolt vállalkozásban 7.978 8.245 

2. Tartósan adott kölcsön kapcsolt vállalkozásban 1.216 1.276 

3. Egyéb tartós részesedés 486 561 

4. Tartósan adott kölcsön egyéb részesedési viszonyban álló vállalkozásban 0 0 

5. Egyéb tartósan adott kölcsön 167 153 

6. Tartós hitelviszonyt megtestesítő értékpapír 0 0 

7. Befektetett pénzügyi eszközök értékhelyesbítése 0 0 

8. Befektetett pénzügyi eszközök értékelési különbözete 0 0 

B. Forgóeszközök 118.492 131.572 

I. Készletek 37.866 35.637 

1. Anyagok 7.016 7.238 

2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 14.826 12.408 

3. Növendék-, hízó- és egyéb állatok 8 3 

4. Késztermékek 7.102 7.155 

5. Áruk 3.478 3.097 

6. Készletekre adott előlegek 5.436 5.736 

II. Követelések 40.552 45.788 

1. Követelések áruszállításból és szolgáltatásból (vevők) 19.808 24.741 

2. Követelések kapcsolt vállalkozással szemben 17.011 17.127 

3. Követelések egyéb részesedési viszonyban lévő vállalkozással szemben 0 0 

4. Váltókövetelések 0 0 

5. Egyéb követelések 3.733 3.920 

6. Követelések értékelési különbözete 0 0 

7. Származékos ügyletek pozitív értékelési különbözete 0 0 

  



III 

 

III. Értékpapírok 9.244 18.021 

1. Részesedés kapcsolt vállalkozásban 0 0 

2. Egyéb részesedés 0 0 

3. Saját részvények, saját üzletrészek 0 0 

4. Forgatási célú, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 9.244 18.021 

5. Értékpapírok értékelési különbözete 0 0 

IV. Pénzeszközök 30.830 32.126 

1. Pénztár, csekkek 8 5 

2. Bankbetétek 30.822 32.121 

C. Aktív időbeli elhatárolások 4.292 4.958 

1. Bevételek aktív időbeli elhatárolása 3.578 4.245 

2. Költségek, ráfordítások aktív időbeli elhatárolása 714 713 

3. Halasztott ráfordítások 0 0 

ESZKÖZÖK/AKTÍVÁK ÖSSZESEN 210.722 228.061 
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Mérleg – Források (passzívák) 

Adatok: millió Ft-ban 

A tétel megnevezése: 
Előző év 

2012.09.30. 

Tárgyév 

2013.09.30. 

D. Saját tőke 180.934 199.606 

I. Jegyzett tőke 7.786 7.786 

Ebből: visszavásárolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 

II. Jegyzett, de még be nem fizetett tőke (-) 0 0 

III. Tőketartalék 9.851 9.851 

IV. Eredménytartalék 144.275 162.797 

V. Lekötött tartalék 500 500 

VI. Értékelési tartalék 0 0 

Értékhelyesbítés értékelési tartaléka 0 0 

Valós értékelés értékelési tartaléka 0 0 

VII. Mérleg szerinti eredmény 18.522 18.672 

E. Céltartalékok 3.117 3.326 

1. Céltartalékok a várható kötelezettségekre 3.117 3.326 

2. Céltartalékok a jövőbeni költségekre 0 0 

3. Egyéb céltartalékok 0 0 

F. Kötelezettségek 21.373 19.585 

I. Hátrasorolt kötelezettségek 0 0 

1. Hátrasorolt kötelezettségek kapcsolt vállalkozással szemben 0 0 

2. Hátrasorolt kötelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévő v. sz. 0 0 

3. Hátrasorolt kötelezettségek egyéb gazdálkodóval szemben 0 0 

II. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 

1. Hosszú lejáratra kapott kölcsönök 0 0 

2. Átváltoztatható kötvények 0 0 

3. Tartozások kötvénykibocsátásból 0 0 

4. Beruházási és fejlesztési hitelek 0 0 

5. Egyéb hosszú lejáratú hitelek 0 0 

6. Tartós kötelezettségek kapcsolt vállalkozással szemben 0 0 

7. Tartós kötelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévő v. sz. 0 0 

8. Egyéb hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 

III. Rövid lejáratú kötelezettségek 21.373 19.585 

1. Rövid lejáratú kölcsönök 0 0 

Ebből: az átváltoztatható kötvények 0 0 

2. Rövid lejáratú hitelek 0 0 

3. Vevőktől kapott előlegek 0 0 

4. Kötelezettségek áruszállításból és szolgáltatásból (szállítók) 13.401 11.363 

5. Váltótartozások 0 0 

6. Rövid lejáratú kötelezettségek kapcsolt vállalkozással szemben 3.160 3.066 

7. Rövid lejáratú kötelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévő v. sz. 0 0 

8. Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek 4.812 5.156 

9. Kötelezettségek értékelési különbözete 0 0 

10. Származékos ügyeletek negatív értékelési különbözete 0 0 

G. Passzív időbeli elhatárolások 5.298 5.544 

1. Bevételek passzív időbeli elhatárolása 0 0 

2. Költségek, ráfordítások passzív időbeli elhatárolása 5.219 5.324 

3. Halasztott bevételek 79 220 

FORRÁSOK/PASSZÍVÁK ÖSSZESEN 210.722 228.061 

Forrás: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által készített 2012/2013. évi beszámoló felhasználásá-

val önálló szerkesztés (I06) 
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2. MELLÉKLET: AZ EGIS GYÓGYSZERGYÁR NYRT. 2000. ÉVI C. TÖRVÉNY SZERINT KÉSZÜLT 

2012/2013. ÉVI EGYEDI FORGALMI KÖLTSÉG TÍPUSÚ EREDMÉNYKIMUTATÁSA 

Adatok: millió Ft-ban 

Tétel- 

szám: 
A tétel megnevezése: 

Előző év 

2012.09.30. 

Tárgyév 

2013.09.30. 

01. Belföldi értékesítés nettó árbevétele 30.473 27.846 

02. Export értékesítés nettó árbevétele 100.705 108.171 

I. Értékesítés nettó árbevétele 131.178 136.017 

03. Értékesítés elszámolt közvetlen önköltsége 46.067 47.153 

04. Eladott áruk beszerzési értéke 7.781 7.046 

05. Eladott (közvetített) szolgáltatások értéke 80 309 

II. Értékesítés közvetlen költségei 53.928 54.508 

III. Értékesítés bruttó eredménye 77.250 81.509 

06. Értékesítési, forgalmazási költségek 29.749 31.469 

07. Igazgatási költségek 9.834 10.287 

08. Kutatási, kísérleti, fejlesztési költségek 10.626 11.235 

09. Egyéb általános költségek 0 0 

IV. Értékesítés közvetett költségei 50.209 52.991 

V. Egyéb bevételek 5.744 5.380 

 Ebből: visszaírt értékvesztés 49 60 

VI. Egyéb ráfordítások 13.783 15.079 

 Ebből: értékvesztés 1.836 2.101 

A. Üzemi/üzleti tevékenység eredménye 19.002 18.819 

13. Kapott (járó) osztalék, részesedés 975 518 

 Ebből: kapcsolt vállalkozástól kapott 975 518 

14. Részesedések értékesítésének árfolyamnyeresége 0 0 

 Ebből: kapcsolt vállalkozástól kapott 0 0 

15. Befektetett pénzügyi eszközök kamatai, árfolyamnyeresége 68 63 

 Ebből: kapcsolt vállalkozástól kapott 68 63 

16. Egyéb kapott (járó) kamatok és kamatjellegű bevételek 1.782 1.876 

 Ebből: kapcsolt vállalkozástól kapott 0 0 

17. Pénzügyi műveletek egyéb bevételei 4.472 3.909 

VIII. Pénzügyi műveletek bevételei 7.297 6.366 

18. Befektetett pénzügyi eszközök árfolyamvesztesége 0 0 

 Ebből: kapcsolt vállalkozásnak adott 0 0 

19. Fizetendő kamatok és kamatjellegű ráfordítások 0 0 

 Ebből: kapcsolt vállalkozásnak adott 0 0 

20. Részesedések, értékpapírok, bankbetétek értékvesztése 430 618 

21. Pénzügyi műveletek egyéb ráfordításai 5.415 3.372 

IX. Pénzügyi műveletek ráfordításai 5.845 3.990 

B. Pénzügyi műveletek eredménye 1.452 2.376 

C. Szokásos vállalkozási eredmény 20.454 21.195 

X. Rendkívüli bevételek 116 103 

XI. Rendkívüli ráfordítások 81 483 

D. Rendkívüli eredmény 35 -380 

E. Adózás előtti eredmény 20.489 20.815 

XII. Adófizetési kötelezettség 98 119 

F. Adózott eredmény 20.391 20.696 

22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0 

23. Jóváhagyott osztalék, részesedés 1.869 2.024 

G. Mérleg szerinti eredmény 18.522 18.672 

Forrás: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által készített 2012/2013. évi beszámoló felhasználásá-

val önálló szerkesztés (I06) 
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3. MELLÉKLET: AZ EGIS GYÓGYSZERGYÁR NYRT. 2000. ÉVI C. TÖRVÉNY SZERINT KÉSZÜLT 

2012/2013. ÉVI EGYEDI CASH FLOW-KIMUTATÁSA 

Adatok: millió Ft-ban 

Tétel-

szám: 
A tétel megnevezése: 

Előző év 

2012.09.30. 

Tárgyév 

2013.09.30. 

I. 
Szokásos tevékenységből származó pénzeszköz-változás 

(Működési cash flow) 
25.434 17.204 

1. Adózás előtti eredmény (kapott osztalékkal csökkentett) 19.514 20.297 

2. Elszámolt értékcsökkenés és amortizáció 11.471 11.065 

3. Elszámolt értékvesztés és visszaírása 2.072 3.924 

4. Céltartalék képzés és felhasználás különbözete -837 209 

5. Befektetett eszközök értékesítésének eredménye -210 -131 

6. Szállítói kötelezettségek változása 773 -2.038 

7. Egyéb rövid távú kötelezettségek változása -134 250 

8. Passzív időbeli elhatárolások változása 617 246 

9. Vevőkövetelések változása -3.550 -5.354 

10. Forgóeszközök (vevő és pénzeszköz nélküli) változása -330 -8.455 

11. Aktív időbeli elhatárolások változása -1.985 -666 

12. Fizetett/fizetendő adó (nyereség után)  -98 -119 

13. Fizetett/fizetendő osztalék, részesedés -1.869 -2.024 

II. 
Befektetési tevékenységből származó pénzeszköz-változás 

(Befektetési cash flow) 
-15.933 -15.887 

14. Befektetett eszközök beszerzése -17.131 -16.582 

15. Befektetett eszközök eladása 223 177 

16. Kapott osztalék, részesedés 975 518 

III. 
Pénzügyi műveletekből származó pénzeszköz-változás 

(Finanszírozási cash flow) 
-32 -21 

17. Részvénykibocsátás, tőkebevonás bevétele 0 0 

18. 
Kötvény, hitelviszonyt megtestesítő értékpapír kibocsátásának 

bevétele 
0 0 

19. Hitel és kölcsön felvétele 0 0 

20. 
Hosszú távú kölcsönök és elhelyezett bankbetétek törlesztése, megszün-

tetése, beváltása 
30 446 

21. Véglegesen kapott pénzeszköz 0 0 

22. Részvénybevonás, tőkekivonás, tőkeleszállítás 0 0 

23. Kötvény és hitelviszonyt megtestesítő értékpapír visszafizetése 0 0 

24. Hitel és kölcsön törlesztése, visszafizetése 0 0 

25. Hosszú távú kölcsönök és elhelyezett bankbetétek -62 -467 

26. Véglegesen átadott pénzeszköz 0 0 

27. 
Alapítókkal szembeni, illetve egyéb hosszú távú kötelezettségek változá-

sa 
0 0 

IV. Pénzeszközök változása 9.469 1.296 

Pénzeszközök nyitó egyenlege 21.361 30.830 

Pénzeszközök záró egyenlege 30.830 32.126 

Forrás: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által készített 2012/2013. évi beszámoló felhasználásá-

val önálló szerkesztés (I06) 
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4. MELLÉKLET: AZ EGIS GYÓGYSZERGYÁR NYRT. IFRS-EK ELŐÍRÁSAI SZERINT KÉSZÜLT 

2012/2013. ÉVI EGYEDI MÉRLEGE 

Adatok: millió Ft-ban 

A tétel megnevezése: 
Tárgyév 

2013.09.30. 

Előző év 

2012.09.30. 

ESZKÖZÖK:   

Immateriális javak 3.957 4.061 

Tárgyi eszközök 71.435 68.341 

Ingatlanok 35.835 33.419 

Gépek, berendezések, felszerelések 29.845 27.165 

Járművek 2.738 2.709 

Beruházások 3.017 5.048 

Részesedések kapcsolt vállalkozásokban 8.245 7.978 

Egyéb befektetett pénzügyi eszközök 1.800 1.782 

Készletek 29.869 32.430 

Befejezetlen termelés és félkész termékek 12.408 14.826 

Késztermékek 7.155 7.102 

Alapanyagok 7.209 7.024 

Áruk 3.097 3.478 

Vevők és egyéb rövid lejáratú követelések 54.023 47.218 

Vevőkövetelések 38.791 33.324 

Költségvetéssel szembeni követelések 2.400 2.151 

Állami támogatásokkal kapcsolatos követelések 1.149 0 

Szállítóknak fizetett előlegek 6.773 6.583 

Egyéb követelések 4.910 5.160 

Egyéb pénzügyi eszközök 166 248 

Pénzeszközök 50.388 40.144 

Bankbetétek 32.122 30.823 

Pénztár, csekkek 5 7 

Egyéb pénzeszköz-egyenértékesek 18.261 9.314 

ESZKÖZÖK ÖSSZESEN 219.883 202.202 

FORRÁSOK:   

Saját tőke 195.759 177.421 

Jegyzett tőke 7.786 7.786 

Tőketartalék 2.239 2.239 

Valós érték értékelési tartaléka -21 20 

Eredménytartalék 185.755 167.376 

Hosszú lejáratú kötelezettségek 1.466 1.183 

Céltartalékok 1.449 1.177 

Halasztott adó kötelezettség 17 6 

Rövid lejáratú kötelezettségek 22.658 23.598 

Egyéb rövid lejáratú pénzügyi kötelezettségek 1 0 

Céltartalékok 1.093 1.367 

Szállítói kötelezettségek 13.331 15.459 

Fizetendő munkabér 1.072 1.026 

Adó és adójellegű kötelezettségek 309 237 

Állami támogatásokkal kapcsolatos halasztott bevételek 1.368 78 

Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek 5.484 5.431 

FORRÁSOK ÖSSZESEN 219.883 202.202 

Forrás: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által készített 2012/2013. évi beszámoló felhasználásá-

val önálló szerkesztés (I06) 
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5. MELLÉKLET: AZ EGIS GYÓGYSZERGYÁR NYRT. IFRS-EK ELŐÍRÁSAI SZERINT KÉSZÜLT 

2012/2013. ÉVI EGYEDI ÁTFOGÓ EREDMÉNYKIMUTATÁSA 

Adatok: millió Ft-ban 

A tétel megnevezése: 
Tárgyév 

2013.09.30. 

Előző év 

2012.09.30. 

Belföldi értékesítés árbevétele 27.232 29.883 

Export értékesítés árbevétele 104.231 97.657 

Értékesítés árbevétele 131.463 127.540 

Értékesítés önköltsége 56.000 55.157 

Bruttó eredmény 75.463 72.383 

Értékesítés általános költsége 32.466 30.805 

Kutatás-fejlesztés költsége 12.621 12.028 

Igazgatási költségek 11.021 9.167 

Igazgatási és értékesítési költségek 56.108 52.000 

Egyéb működési költségek 789 1.311 

Egyéb működési bevételek 1.165 1.071 

Üzleti eredmény 19.731 20.143 

Pénzügyi bevételek 2.777 2.062 

Pénzügyi ráfordítások 1.166 1.662 

Kapott osztalék 518 975 

Pénzügyi műveletek eredménye 2.129 1.375 

Adózás előtti eredmény 21.860 21.518 

Nyereségadó 1.612 1.536 

Tárgyévi adózott eredmény 20.248 19.982 

Értékesíthető pénzügyi eszközök valós értékének változása -41 5 

Egyéb átfogó eredmény -41 5 

Tárgyévi átfogó eredmény összesen 20.207 19.987 

Egyéb részvényre eső hígítatlan és hígított eredmény (Ft) 2.601 2.566 

Forrás: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által készített 2012/2013. évi beszámoló felhasználásá-

val önálló szerkesztés (I06) 
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6. MELLÉKLET: AZ EGIS GYÓGYSZERGYÁR NYRT. IFRS-EK ELŐÍRÁSAI SZERINT KÉSZÜLT 

2012/2013. ÉVI EGYEDI CASH FLOW-KIMUTATÁSA 

Adatok: millió Ft-ban 

A tétel megnevezése: 
Tárgyév 

2013.09.30. 

Előző év 

2012.09.30. 

ÜZLETI TEVÉKENYSÉG:   

Adózás előtti eredmény 21.860 21.518 

Értékcsökkenés és amortizáció 10.265 9.474 

Terven felüli értékcsökkenés és visszaírása 459 131 

Részesedések értékvesztése és visszaírása 716 430 

Kapcsolt kölcsönök elengedése 284 0 

Kapott kamatok -1.939 -1.849 

Kapott osztalék, részesedés -518 -975 

Értékesített eszközök nyeresége/vesztesége -122 -145 

Nem realizált árfolyamnyereség/árfolyamveszteség -31 -39 

Pénzügyi instrumentumok valós értékelése 9 -1 

Céltartalékok csökkenése/növekedése -2 -716 

Munkavállalói kölcsönök diszkontálása -15 -3 

Készletek csökkenése/növekedése 2.561 1.519 

Vevők és egyéb rövid távú követelések csökkenése/növekedése -6.820 -7.009 

Szállítók és egyéb rövid távú kötelezettségek csökkenése/növekedése -668 721 

Fizetett adó -1.601 -1.457 

Üzleti tevékenység során képződött/felhasznált pénzeszközök 24.438 21.599 

BEFEKTETÉSI TEVÉKENYSÉG:   

Immateriális és tárgyi eszközök vásárlása -13.769 -14.510 

Befektetések vásárlása -975 -739 

Immateriális és tárgyi eszközök értékesítése 177 223 

Értékpapírok értékesítése 76 0 

Kapott kamatok 1.939 1.849 

Kapott osztalék, részesedés 518 975 

Adott kölcsönök -467 -62 

Adott kölcsönök törlesztése 176 85 

Befektetési tevékenység során képződött/felhasznált pénzeszközök -12.325 -12.179 

PÉNZÜGYI TEVÉKENYSÉG:   

Fizetett osztalék, részesedés -1.869 -934 

Pénzügyi tevékenység során képződött/felhasznált pénzeszközök -1.869 -934 

Pénzeszközök állományának nettó változása 10.244 8.486 

Pénzeszközök nyitó egyenlege 40.144 31.658 

Pénzeszközök záró egyenlege 50.388 40.144 

Forrás: Az Egis Gyógyszergyár Nyrt. által készített 2012/2013. évi beszámoló felhasználásá-

val önálló szerkesztés (I06) 

 


