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1. BEVEZETES

Az egyes orszagok nemzeti szintll torvényi szabalyai, szamviteli rendszere, illetve a beszamo-
10k és pénziigyi riportok elkészitésére, kdzzétételére, valamint a vallalatok miikodése soran
felmeriild események elszamolasara, értékelésére vonatkozo eldirasai €s kovetelményei kozott
szamos eltérés mutatkozik. Ennek kdvetkeztében a kiilonbozo régiokban miikddo, eltéré nem-
zetiségli vallalkozasok és koltségvetési intézmények pénziigyi kimutatasairdél elmondhato,
hogy azok egyaltalan nem vagy csak nagyon nehezen, id6éigényes munkafolyamatok soran és
tobbletkoltségek felmeriilése mellett hasonlithatok 6ssze. A mai globalizalodé gazdasagban, a
multinacionalis vallalatok vilagaban ez komoly problémakat eredményez. Ezzel magyarazha-
to, hogy folyamatosan né az igény egy egységesen elfogadott, harmonizalt szabalyozasi rend-
szer kialakitasara és bevezetésére.

Dolgozatomban a vallalkozasok altal, a beszamolasi és kozzétételi kotelezettségiiknek
megfelelden elkészitett pénziigyi kimutatasok koziil a cash flow-kimutatasok dsszeallitasanak,
szerkezetének és tartalmanak bemutatasaval foglalkozom. Mindezt egy dsszehasonlitas kere-
tein beliil teszem, melynek kapcsan kitérek arra, hogy milyen alternativakat, el6irasokat és ki-
kotéseket tartalmaz erre vonatkozolag a Magyarorszagon hatalyban 1év0, a szamvitel szaba-
lyozasat szolgald 2000. évi C. torvény, illetve az egész vilagon tért hodité Nemzetkdzi Pénz-
tigyi Beszamolasi Standardok részét képez6 International Accounting Standard 7: Statement
of Cash Flows, azaz a 7. szamu Nemzetkozi Szamviteli Standard a Cash flow-kimutatasokrol.

Témavalasztasom egyik oka annak fontossagaban keresendd, ugyanis nemzetkozi és ha-
zai viszonylatban egyarant fokozatos felismerést nyer az a tény, mely szerint a pénziigyi hely-
zet valtozasanak, illetve alakulasanak levezetését szolgald cash flow-kimutatas a megbizhato
¢és valos 0sszképet prezentald pénziigyi kimutatdsok nélkiilozhetetlen és sziikséges része. Ez
az Gigynevezett riport ugyanis szamos olyan adatot és informaciot tartalmaz, amely a fizet6ké-
pesség elemzéséhez; a pénziigyi helyzet bemutatasahoz; a pénzaramlasok levezetés¢hez; a
pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértekesek felhasznalasanak €s forrasanak tételes felsorola-
sahoz, tevékenységi teriiletek szerinti megoszlasanak bemutatasahoz; valamint a pénzeszkoz-
valtozast kivaltd események ismertetéséhez elengedhetetlenek egy vallalkozas kiilsd és belsd
érdekeltségi korébe tartozok szamara. Egy olyan kimutatas, amely egy tarsasag vezet6i, me-
nedzserei, illetve befektetdi altal kimagaslo érdeklédésre tart szamot, hiszen alapot szolgaltat
iizleti dontéseikhez. Eppen ezért véleményem szerint legalabb olyan fontos szerepet tlt be,

mint a pénziigyi beszamolok relevans részét képezd, a vagyon valtozasat szemlélteté mérleg,



illetve az adott lizleti évben elért nyereség/veszteség értékét levezeté eredménykimutatas, an-
nak ellenére, hogy Magyarorszdgon csupan kiegészitd informacioként kezelik.

A témavalasztas masik oka annak aktualitasa, hiszen — ahogyan arra az els6 bekezdés-
ben mar utaltam — az utobbi években vilagszerte megnétt az igény egy altalanosan elfogadott
¢és nemzetkozileg alkalmazhat6 szabalyozasi rendszer kiépitésére, melyet a Nemzetkozi Pénz-
tigyi Beszamolasi Standardok testesitenek meg. Magyarorszagon mar folynak az IFRS-ek al-
kalmazasanak és bevezetésének eldkészitését, illetve megvalositasat tamogaté munkafolya-
matok, melyek keretében elorelathatdlag 2017-t61 a hitelintézetek, illetve dket kdvetve a tozs-
dei vagy egyéb kiilfoldi érdekeltséggel rendelkezd vallalatok esetében is kotelezové valik,
hogy 6sszevont/konszolidalt éves beszamoloik mellett az egyedi éves beszamoloik elkészité-
sekor is a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok eldirdsait kovessék a 2000. évi C.
torvény szabalyozasa helyett. Ezzel kapcsolatban az a kérdés meriilt fel bennem, hogy milyen
terlileteken és milyen mértékii eltérések, illetve egyezések tapasztalhatok a két szabalyozasi
rendszer kozott, vagyis mennyire lesz nehéz vagy éppen konnyii dolga az érintett vallalatok-

nak az atallaskor.



2. TEMAFELVETES

Dolgozatom elkészitésével az a célom, hogy a Magyar Szamviteli Torvény és a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok altal egyarant szabalyozott teriiletek, illetve pénziigyi ri-
portok koziil a cash flow-kimutatasokat kiemelve, azokra Gsszpontositva a szakmai irodalmi
hattéranyag — szakkonyvek és szakmai folyodiratok — feldolgozasaval, illetve egy vallalati pél-
da levezetésével szemléltessem a 2000. évi C. torvény 7. szamu melléklete és a 7. szamu
Nemzetk6zi Szamviteli Standard kozott fennallo egyezéseket €s eltéréseket.

Ezaltal arra keresem a valaszt, hogy az ilyen tipusu pénziigyi kimutatasok Osszeallitasa
¢és kozzététele soran milyen valtozasokkal kell szembenéznie az IFRS-ek hazai bevezetésében
¢és alkalmazasaban érintett vallalkozasoknak, érzékeltetni kivanom az IFRS-ek térhoditasanak
sziikségességét, valamint bebizonyitani a cash flow-kimutatasok elkészitésének és felhaszna-
lasdnak indokoltsagat, fontossagat.

Vallalati példam az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal a magyar és a nemzetkozi eldira-
soknak megfelelden Gsszeallitott egyedi cash flow-kimutatasok Gsszehasonlitasara épiil. Az
attekinthetdség érdekében a kimutatds kiemelt sorainak vizsgalata mellett, az egyes kategoridk
kozott kiilon-kiilon parhuzamot vonva értelmezem azok tételeit, tartalmat, szerkezeti felépité-
sét, illetve az egyes sorokhoz rendelt adatokat, valamint 6sszegzem a feltart egyezéseket és el-
téréseket. Zarasként elkészitem és elemzem az Egis Nyrt. 2013. évi pénzforrasainak és pénz
felhasznalasainak tevékenységi teriiletek szerinti megoszlasat szemléltetd tablazatot.

Az alkalmazott anyag és modszertani feladatok attekintése, a vallalati példa elkészitése
¢s ertekelése, valamint az altalam levont kovetkeztetések és vélemények ismertetése elott
azonban fontosnak tartom, hogy a szakirodalmi attekintés soran bemutassam a hazai és a
nemzetk6zi szamviteli szabalyozéas legalapvetobb ismérveit, ezutan attérve a cash flow-
kimutatasokra vonatkozé eldirasok részletes vizsgalatara. Ennek részeként kitérek a kimutatas
altalanos bemutatasara, vagyis torténetének, informacié tartalmanak, fogalmanak, illetve
alapvetd célkitiizéseinek ismertetésére, valamint a két szabalyozo rendszer el6irasainak meg-
felelen levezetési modszereinek, szerkezeti és tartalmi kdvetelményeinek, kategéridinak és
tételeinek szemléltetésére.

Dolgozatom keretein beliil a rendelkezésre 4ll6 adatok €s informaciok mennyiségére,
valamint a korlatokra val6 tekintettel csak az egyedi cash flow-kimutatasok 6sszehasonlitasa-
ra térek ki. Ugyanakkor megemliteném, hogy véleményem szerint az 6sszevont/konszolidalt

cash flow-kimutatasok vizsgalata is kivalo téma, azonban tulmutat ezen dolgozat keretein.



3. SZAKIRODALMI ATTEKINTES
3.1. ASZAMVITEL NEMZETKOZI ES HAZAI SZINTU SZABALYOZASA

A szamvitel a gazdasagi tevékenységek mérésének eszkoze, melynek elfogadott elbirasai, el-
vei és modszerei — ahogyan arr6l mar az 1. Bevezetés részben is emlitést tettem — az egyes or-
szagok tekintetében eltéronek bizonyulnak. A kiilonb6z6 nemzetek hagyomanyai, tapasztala-
tai, valamint torténelme vilagszerte mas és mas szamviteli szabalyozasok, pénziigyi rendsze-
rek, illetve beszamolasi modellek kialakuldsahoz vezetett. Ezen kiviil megfigyelhetd, hogy a
vilaggazdasag folyamatos valtozésa, allando és gyorsulé mozgasa az élet minden teriiletét
érinti, a globalizacid hatésai és kovetkezményei elkeriilhetetlenck (Korom et al., 2005).

A multinacionalis véllalatok vildgpiaci részesedésének novekedésével egyiitt folyama-
tosan nd tokeigényiik, amely eldidézi annak sziikségességét, hogy a befektetéseket kereso €s a
befektetni szandékozd piaci szereplok eltérd igényeiket és lehetéségeiket azonos alapon érté-
kelhessék, hasonlithassak Ossze. Az egyes orszagok vallalkozasai ugyanis beszamoloikat,
pénziigyi kimutatdsaikat az adott nemzet szamviteli szabdlyainak megfeleléen készitik el, igy
azok eltérd formai és tartalmi ismérvekkel rendelkeznek, és egyaltalan nem vagy csak nehe-
zen hasonlithatok 0ssze. Ez a tény a vallalkozasok vezetdi, a meglévod és potencialis befekte-
tok, az egyéb dontéshozok és a hatésagok szdmara egyarant megneheziti egy-egy szervezet
helyzetének, miikodési hatékonysdganak pontos megitélését, valamint az ilyen kimutatasok
Osszehasonlitdsa iddigényes munkafolyamatokat kovetel, és szamottevd tobbletkoltségeket
eredményez. Mindez nélkiilozhetetlenné teszi egy egységes, harmonizalt, vilagviszonylatban
is elfogadott és alkalmazott szamviteli rendszer megteremtését (Bartha et al., 2013).

Egy ilyen rendszernek koszonhetéen a gazdalkodo szervezetek értékelése, eredményes-
ségliknek, miikddésiiknek, illetve tevékenységeiknek megitélése atlathatobb és nyiltabb lesz, a
multinacionalis vallalatok beszamoloi, kimutatasai felhasznalhatobba és 6sszehasonlithatobba
valnak, valamint csokken az elemzésiikre forditott 1d6 €és koltség. Ez a nemzetkdzi szabalyo-
zas tobb sikon valdsul meg: a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok egy atfogo kere-
tet biztositanak, melyek beépiilnek a regionalis szabalyozasért felelés Europai Unios iranyel-
vekbe, amelyeket kdvetve az egyes nemzetek létrehozzak és alkalmazzak nemzeti szabalyoza-
saikat (Korom et al., 2005).

A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok, azaz IFRS-ek megalkotasanak els6d-
leges célkitlizése ennek megfeleléen az volt, hogy az eldirasaikat koveté nemzetek esetén
egységesitse a pénziigyi kimutatasaik, illetve beszdmolodik elkészitésekor és kozzétételekor

alkalmazott elveket, fogalmakat, valamint modszereket. Kialakulasuk 1973-ra vezethet6 visz-



sza, amikor megalapitottak a Nemzetk6zi Szamviteli Standard Testiiletet, melyet kdvetden
1975-ben hatalyba léptek az elsé Nemzetkozi Szamviteli Standardok. A Nemzetkozi Tézsde-
tanacsok Bizottsaga, az IOSCO felhivasara, mely szerint a tézsdéken akkor valhat altalanosan
elfogadotta a Nemzetkozi Szamviteli Standardok rendszere, ha az alternativakat kikiiszobolik,
illetve a szabalyozast atfogova teszik, az 1990-es években kezdetét vette a standardok feliil-
vizsgalata, atdolgozasa, aktualizalasa. 1994-ben létrehoztdk az IASC feliigyeleti és finanszi-
rozési feladatait ellatéo Tanacsadd Testiiletet, 1997-ben pedig az Allandé Ertelmezési Bizott-
sagot, vagyis az egyes standardok értelmezéseit elkészitd SIC-et. 2001-ben az International
Accounting Standard Committee (IASC) International Accounting Standard Board-a (IASB-
vé) alakult, amellyel egyiitt az ez évt6l megalkotott standardok elnevezése International Ac-
counting Standard (IAS) helyett International Financial Reporting Standard (IFRS) lett. 2002-
ben a SIC is nevet valtoztatott, ma mar IFRIC-ként mukodik. Az elsé IFRS-ek és IFRIC ér-
telmezéstervezetek 2003-ban lattak napvilagot. A Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Stan-
dardok tehat tartalmazzak:

o az IASB altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokat (IFRS-eket),

e az IASC altal kiadott Nemzetkozi Szamviteli Standardokat (IAS-eket), illetve azoknak

az IASB Aaltali atdolgozasat,

o az IFRS-ek és az IAS-ek IFRS Ertelmezési Bizottsaga, valamint az Allando Ertelmezési

Bizottsag altal 1étrehozott és az IASB altal elfogadott értelmezéseit, valamint

e aszabalyok Osszehangolasat biztosito keretelveket (Bartha et al., 2013).

Mindezeknek megfelelve az Eurdpai Uni6é Tanacsa és az Eurdpai Parlament az eltérd
nemzetiségll tarsasagok tevékenységének €s eredményességének Osszehasonlitasa, illetve az
eurdpai tékepiac versenyképességének novelése érdekében megalkotta és bevezette a
1606/2002/EK szamu rendeletét. Ennek értelmében 2005-t61 az Eurdpai Unid tagallamainak
tdzsdei tarsasagai konszolidalt/Gsszevont éves beszamoloikat, pénziigyi kimutatisaikat az
IAS-eknek/IFRS-eknek megfelelé formaban és tartalommal is kotelesek elkésziteni és kdzzé-
tenni (Kondorosiné, 2007). Ugyanakkor felhatalmazza a tagallamokat arra, hogy hataskoriik-
ben a kotelezettek korét kibovitsék, igy egyes vallalatok az adott orszadg szdmviteli szabalyai
helyett az IAS-ek/IFRS-ek altal eldirt szerkezettel és tartalommal rendelkezé beszamolokat,
pénziigyi kimutatasokat is készithetnek (Novak, 2005).

Ez a rendelet a csatlakozast kdvetden kozvetleniil része lett a Magyar Szamviteli Szaba-
lyozasanak is. Réadasul a 2000. évi C. torvény 116. § 1. a, bekezdése értelmében a tézsdei

vallalkozasokon kiviili anyavallalatoknak is lehetéségiik van arra, hogy beszamoloikat, illetve



pénziigyi kimutatasaikat az IFRS-ek elGirasai szerint készitsék el. Hazankban azonban a val-
lalkozasok 90%-a mikro-, kis- és kozépvallalkozasnak mindsiil, akik pénziigyi beszamoloikat
a2000. évi C. torvény és az Europai Uni6 4., 7. és 8. direktivai szerint kotelesek osszeallitani.
Ennek kovetkeztében Magyarorszagra is érvényesiil, hogy az Eurdpai Unid és a vilag tagal-
lamaival szemben nehéznek bizonyul a kimutatdsokban foglalt adatok és informaciok ssze-
vetése, sériilhetnek az tlizleti érdekek, illetve fenndll annak veszélye, hogy vitathatova valik a
beszamolok hitelessége, megbizhatosaga és valdsadga, mert az egyes tagorszagok eltéréen ér-
telmezik a szamviteli alapelveket (Lukacs, 2006).

A sorszamozott IAS-ek és IFRS-ek megalkotasaval a szamviteli modszerek és elvek Vi-
lagszintli egységesitése volt a cél, igy azok csak meghatdrozott témakorokre irnak elé szaba-
lyozast, elsdsorban a nemzetkozi pénz- €s tokepiacokon aktiv vallalatok szamara (Korom et
al., 2005). A szamvitel teriiletét Magyarorszagon a 2000. évi C. térvény szabalyozza, amely
olyan szamviteli szabalyokat rogzit, melyek 0sszhangban allnak az Eurdpai Unio iranyelvei-
vel, illetve figyelembe veszik a nemzetkozi eléirasokat is (Kozma, 2001). A Magyar Szamvi-
teli Torvény meghatarozza a hatalya ala tartozok beszamolasi és konyvvezetési kotelezettsé-
gét, a beszamolo Gsszeallitdsa és a konyvek vezetése sordn érvényesitendd elveket, az azokra
¢éplil6 szabalyokat, valamint a konyvvizsgalatra, a kdzzétételre és a nyilvanossagra-hozatalra
vonatkozo kovetelményeket, vagyis az IFRS-ekkel szemben a beszamolo és a konyvvezetés
egészét szabalyozza. Ennek megfelelden a vallalkozok miikodésiikrdl, vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetiik alakulasarol az iizleti év konyveinek lezarasat kovetden, konyvvezetéssel
alatdmasztott, megbizhato és valos Osszképet biztositd, magyar nyelvii beszamoldt kotelesek
késziteni. Azt, hogy az egyes gazdalkodok milyen formaban kotelesek elkésziteni és kozze-
tenni beszamoloikat, az 1. tablazatban szerepld tényezdk és mutatdszdmok hatirozzak meg

(2000. évi C. térvény).



1. tablazat: Beszamolasi és kozzétételi kotelezettség

Beszamolasi forma:

A beszamolasi format meghataroz6 tényezok:

Mutatészamok: Konyvvezetés:

Két egymast kdvetd iizleti évben a kovetkezo
mutatészamok koziil barmelyik kettore érvényesiil:

Eves beszamolé: - Eves netto arbevétel > 1.000 millié Ft kélzetzt\c:istel
- Mérleg fé6sszeg > 500 milli6 Ft Y
- Atlagosan foglalkoztatottak 1étszama > 50 6
Két egymast kovet6 tizleti évben a kovetkez6
" mutatészamok koziil barmelyik kettore érvényesiil: "
e - Eves nett6 arbevétel < 1.000 millio Ft Lo
ceves beszamolo: - Mérleg f66sszeg < 500 millio Ft Y
- Atlagosan foglalkoztatottak 1étszama < 50 6
Két egymast kdveto tizleti évben a kovetkezo
. o et1s . o . Egyszeres
. = ” . mutatoszamok koziil barmelyik kettére érvényesiil: . .
Mikrogazdalkodoi egyszeriisi- . . . . . konyvvitel
= 2 a - Eves nett6 arbevétel < 200 millio Ft i o
tett éves beszamolo: Konyvvizsgalatra

- Mérleg f60sszeg < 100 millid Ft
- Atlagosan foglalkoztatottak létszdma < 10 £6

nem kotelezett

Eovszeriisitett beszimolé: Két egymast kdvetd iizleti évben érvényesiil: Egyszeres
gy ’ - Eves nett6 arbevétel < 50 milli6 Ft konyvvitel
Osszevont/konszolidalt Kettds

éves beszamolo:

A konszern anyavallalata.

konyvvitel

Forras: A 2000. évi C. torvény felhasznéalasaval 6nallo 6sszegzés és szerkesztés

A 2. tablazat megfelelden szemlélteti az egyes orszagokban a beszamold és a pénziigyi

kimutatasok fogalma, szerkezete és tartalma kozott felmertil6 kiilonbségeket.

2. tablazat: A beszamol6 formai és részei az Europai Uniéban és Magyarorszagon

Megnevezés: Forras: Részek:
Eves beszimolé: EU iranyelv Mérl?g, Eredm?'nykin}utatés, Kiegészitd melléklet
és mas kimutatasokat is tartalmazhat
. Mérleg, Eredménykimutatas, Cash flow-kimutatas
{ Asok: IAS vagy IFR S A ’
Pénziigyl Kimutatasok S vagy S Sajat toke-valtozas, Kiegészitd informaciok
Beszamolo:
Eves beszdmol: Mérleg, Eredménykimutatas,
< ’ Kiegészitd melléklet a Cash flow-kimutatassal
Egyszeriisitett 2000.¢évi . 1 . i .
2 , .. . Mérleg, Eredménykimutatas, Kiegészité melléklet
éves beszamolo: C. torvény

Egyszeriisitett beszamolo:

Osszevont/konszolidalt
éves beszamolo:

a szamvitelr6l

Egyszerisitett mérleg, Eredménylevezetés

Osszevont/konszolidalt mérleg,  Osszevont/konszolidalt
eredménykimutatas, Osszevont/konszolidalt kiegészitd
melléklet az Osszevont/konszolidalt cash flow-kimutatéssal

Forras: Dudasné (2004), idézi Galo—Kvancz (2007) p. 39. szerint kismértékben modositva

Szamos orszagban a cash flow-kimutatds a beszamolok kotelezéen elkészitendd egysé-

ge, amely el6szor az Amerikai Egyesiilt Allamokban és a Brit Nemzetkozosség orszagaiban

valt a pénziigyi kimutatasok egy alapvetd tipusava. Hivatalosan elészor 1971-ben az USA

szamviteli szabalyait alkoto FAPB allasfoglalasa szerint lett a pénziigyi beszamolok altalano-




san megkovetelt, integrans része, melyet 1979. 01. 01-i hatallyal a 7. szamt Nemzetkozi
Szamviteli Standard is rogzitett. Hazankban 1997. 01. 01-tdl valt kotelezOvé az éves beszamo-
16t készitok szamara a kimutatas dsszeallitasa €s kdzzététele, azonban az akkor hatalyban 1évo
Szamviteli Torvény csupan annak egy lehetséges szerkezeti felépitését tartalmazta, egyes ré-
szeinek ¢€s sorainak tartalmat nem rogzitette, amelynek koszonhetden szdmos problémaval
kellett szembesiilniiik az elkészitéinek. A 2000. évi C. tdrvény, illetve annak 7. szamt mellék-
lete mar hatalmas elérelépést eredményezett azaltal, hogy felhivta a figyelmet a halmozoda-
sok kisziirésének fontossagara, illetve felsoroldsra keriiltek benne mindazok a korrekcios té-
nyez6k, amelyeket az egyes sorok tartalmanak meghatarozasakor figyelembe kell venni
(Pucsek, 2001).

Ugyanakkor mind a mai napig megfigyelhetd, hogy a szadmviteli rendszerek kozott
megmutatkozo kiilonbségekhez hasonléan a 2000. évi C. torvény és az IAS 7 elbirdsai szerint
készitett cash flow-kimutatasok is eltéré vonasokat hordoznak, elsésorban a gazdasagi esemé-
nyek egységes besorolasara vonatkozé rend hianyaban, a kimutatas egyes részeinek levezetési
modszerei, Osszeallitasuk, szerkezetiik, tagolasuk és tartalmuk tekintetében (Firedi-Fiilop et
al., 2012).

Megallapithatd, hogy a 2000. évi C. torvény 7. szamu, a cash flow-kimutatasokra vo-
natkoz6 melléklete igen rovid és merev, hiszen csupan egy eldirt szerkezeti felépitést és né-
hany sor tartalmat, az sszeallitast eldsegitd értelmezéseket, magyarazatokat tartalmaz. Ezzel
szemben a legtobb orszag szabalyozasa részletesebb és pontosabb elbirasokat rogzit, illetve
nagyobb vélasztasi szabadsagot biztosit a vallalatok szaméra. Igy levonhato az a kovetkezte-
tés, hogy a hazai szabalyozéas némi lemaradast mutat a nemzetkozi szinthez képest. (Laszl0,

2013).

3.2. A CASH FLOW-KIMUTATASOKROL ALTALANOSSAGBAN
3.2.1. A cash flow-kimutatasok elkészitésének célkitiizése

Szamos olyan esettel talalkozhatunk, amikor egy-egy vallalat 6sszeomlasat az iizleti évek el-
ért eredményének éveken at tarto manipulalasa, illetve kizarolagos figyelemmel kisérése idézi
elé. A leghiresebb példa erre az Enron esete. Az Enron egy amerikai érdekeltségli, energiael-
latassal foglalkoz6, tézsdei vallalat volt, amelyet a Wall Street vallalatelemzdi az egyik leg-
erdsebb tarsasagnak tartottak mindaddig, még varatlanul csédbe nem ment. Az elemzdk els6-
sorban az Enron altal elért kiemelkedd profitokra figyeltek fel, melyek koziil a 2000. iileti év
2. felének ado6zaés el6tti eredménye —a US GAAP eldirdsainak megfelelden készitett kimutata-

sok szerint — 650 milli6 $ volt. Ma mar ismert, hogy ezen eredmény legalabb 80%-a kérdéses
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kimenetelii tranzakciokbol szarmazott. Raadasul az elkovetkez6 években is el6fordult, hogy a
vallalat szamos alkalommal ért el pozitiv eredményeket, mialatt a pénzeszkdz-valtozasa csu-
pan néhanyszor bizonyult pozitivnak, és mint az ismert, a vallalatok 6sszeomlasa altalaban el-
s6sorban nem a profit, hanem a pénzeszk6zok hianya miatt kdvetkezik be (Finch, 2007).

A pénziigyi kimutatasok koziil a vagyoni helyzet alakulasardl a mérleg informal, a pro-
fit termelési képességrol az eredménykimutatas biztosit adatokat, ezért elkészitésiik minden
vallalkozas szamara kotelezd. Azonban mivel ezek a kimutatasok a kettés konyvvitel szaba-
lyai szerint késziilnek, a pénzforgalomroél, a pénziigyi helyzetrdl kevés adatot, illetve informa-
ciot tartalmaznak. ESzerint ugyanis a bevételek és a kiadasok abban a szamviteli idészakban
kerlilnek kimutatasra a konyvekben, amelyik idészakban megtermelték Oket, illetve felmertil-
tek, fliggetleniil azok pénziigyi realizalasatol. Ezzel szemben a pénzforgalmi modszeren ala-
puld konyvelés 1ényege, hogy az adott szamviteli iddszakban a pénziigyi kimutatdsokban csak
azok a bevételek és kiadasok szerepeltethetok, amelyek ellenértékét ténylegesen kézhez kap-
tak, illetve kifizették (Collins, 1997).

Ennek megfeleléen megallapithatd, hogy egy vallalkozas megitélésekor nem elegendd a
kiilonb6z6 eredményszintekre, a vagyonra, illetve azok csokkenési vagy novekedési mértékeé-
re figyelni. Az eredmény és a vagyon kiemelt elemeinek forrasait, felhasznalasait, valamint
valtozasait is szamitasba kell venni. Az egyik ilyen kiemelt elem, melynek valtozasa a vallal-
kozasok belsé és kiils6 érdekeltségi koreibe tartozok szamara egyarant 1ényeges informacio-
kat hordoz: a pénzeszkoz (Lakatos et al., 2013).

A cash flow-kimutatasok elkészitésér6l és kozzétételérdl elmondhatd, hogy néhany or-
szagban viszonylag friss kovetelménynek szamit, amely meglepd, tekintve, hogy a pénzesz-
kozok és pénzeszkoz-egyenértékesek’ mértéke és valtozasai mindig is fontos szerepet toltot-
tek be egy vallalat életében. A cash flow-kimutatasok, melyek nem az eredményszemléletii,
iddbeli elhatarolas elvére épiilnek a beszamolasi idészak készpénz forgalmat tiikkrozik, illetve
az elkovetkezd évekre vonatkozo lehetséges prognozisokat, valoszinli pénzaramlasokat is tar-
talmaznak. Egy ilyen kimutatas, amely a pénzeszk6zok valtozasara fokuszal, két lehetséges
elonnyel rendelkezik. Az egyik, hogy kiilonbozé adatokat és informaciokat biztosit a pénz-
mozgésokrol és a likvid eszk6zok valtozasarol, melyek ismeretében kdnnyebb a véllalat mi-
kodésének és kilatasainak értékelése. A masik, hogy altaldban targyilagosabb informaciokat

tartalmaz, mint az eredménykimutatas (Alexander—Nobes, 2010).

! Definicié: Révid tava, magasan likvid, alacsony kockazatli befektetések, melyek konnyen ismert dsszegii kész-
pénzre valthatok (IASB, 2008).



3.2.2. A cash flow és a cash flow-kimutatas fogalma

A 2000. évi C. torvényben nem keriil definialasra a cash flow-kimutatas fogalma. A 7. szamu
Nemzetkozi Szamviteli Standard az alabbiak szerint értelmezi a cash flow-kimutatast: A
pénzbevételeket eldidéz6 hozamok és a pénzkiadasokat eredményezd raforditasok kiilonbsé-
ge, mely alkalmas a gazdalkodoi egység készpénz/pénzeszkoz és  készpénz-
egyenértékes/pénzeszkoz-egyenértékes kitermeld képességének becslésére, ilitemezésére és
biztos voltanak bemutatasara. Feltarasra keriilnek benne a finanszirozas eréforrdsai és az ero-
forrasok felhasznalasai (IASB, 2008).

A pénzeszkozok fogalma a kovetkezd kozelitd definicidoval hatdrozhaté meg: a cash
flow-kimutatas szemszogébdl az adott iddszak alatt szabadon felhasznalhat6, a vallalkozas
rendelkezésére allo, a mindennapi likviditashoz nem sziikséges hazai és kiilfoldi készpénz, il-
letve bankbetétek tekinthetdk pénzeszkozoknek (Laszlo, 2005). A pénzeszkoz-egyenértékesek
alatt az alacsony kockazat, magasan likvid, rovid futamiddvel rendelkezé befektetések ér-
tendok, amelyek korlatozas nélkiil atvalhatok a pénzeszk6zok ismert Gsszegére, emellett el-
mondhat6 réluk, hogy a kamatok esetleges valtozasa nincs 1ényeges befolyassal értékiikre.
Ezek rendszerint olyan felesleges pénzeszk6zok ideiglenes befektetései, amelyek egy-egy ko-
telezettség kielégitése soran konnyen pénzeszkozzé tehetdk. A beszamolot felhasznalok sza-
mara kdzombos, hogy az adott vallalkozas pénzeszkozei bankszamlakon, a pénztarban vagy
valamilyen rovid futamiddvel rendelkezd, magasan likvid eszkozbe fektetve testesiilnek meg.
Réadésul a magasan likvid eszkozok strli forgalma miatt azok befektetések kozé torténd be-
sorolasa megneheziti a valodi befektetési tevékenységek értékelését. E két okbol kifolyodlag a
pénzeszk6zok és a pénzeszkoz-egyenértékesek egy kategoriaba sorolasa mindenképpen cél-
szerlinek tekintheté (Nagy, 1998).

A kovetkez6 definicioval is talalkozhatunk a nemzetkézi forrasokban: A cash flow-
kimutatas a gazdalkodo egység tevékenységeinek hagyomanyos felosztasa szerint, azaz mi-
kodési, befektetési és finanszirozasi teriiletekre osztva tartalmazza a pénziigyileg realizalt be-
és kifizetéseket. A vallalkozas egésze és harom {6 tevékenysége tekintetében a nettd készpénz
be- és kiaramlas ismertetésére szolgal (Collins, 1997).

A hazai szakirodalmakban az alabbi megfogalmazasok olvashatok: A cash flow a pénz-
eszk6zok képzddésének és felhasznadldsnak folyamata egy meghatdrozott iddszakon beliil,
amely id0szak intervalluma szabadon valaszthatd meg a pénziigyi kimutatasok elkészitdinek
és felhasznaloinak igényei szerint. A cash flow értéke megegyezik a realizalt pénzbevételek €s

pénzkiadasok kiilonbozetével, kiszamitdsa sordn a szdmvitelben értelmezett pénzeszkozok —
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pénztar, valutapénztar, csekk, deviza betétszamlak, elszamolasi betétszamlak, elkiilonitett be-
tétszamlak és az atvezetési szamlak — allomanyvaltozasa keriil meghatarozasra (Pucsek,
1999).

A cash flow a vallalkozas egy meghatarozott idétartamon beliil realizalt pénzbevételei-
nek és pénzkiadasainak kiilonbsége, azaz a vallalkozas pénzeszkodzeiben bekdvetkezett valto-
zas, amely a mérlegbdl, a B/IV. Pénzeszkozok sor zard- és nyitdéallomanyanak kiilonbozete-
ként is meghatarozhatd. A cash flow-kimutatas egy olyan forgalmi szemléletii kimutatas,
amely el6re meghatarozott szerkezetben és tartalommal vezeti le a pénzmozgasokat, igy a be-
vételeket és a kiadasokat befolyasolo és el6idézé tényezoket (Kozma, 2001).

A cash flow-kimutatas a pénzként kezelt eszk6zok allomanyaban bekdvetkezett iddsza-
ki valtozasok, vagyis a multbeli tényleges pénzbevételek és pénzkifizetések rendszerezett be-
mutatasa, amelyben a targyévi adatok mellett az el6z6 évi adatok is feltiintetésre keriilnek

(Kapasiné, 2007).

3.2.3. A cash flow-kimutatasok informaci6 tartalma

A cash flow-kimutatasok elkészitése, valamint kozzététele az azokat felhasznalok szamara
olyan adatokat biztosit, amelyeket mas pénziigyi kimutatasok adataival, illetve kiegészit6 in-
formacioival egyiitt elemezve és értelmezve, lehetdvé valik a vizsgalt vallalkozas egységes
pénziigyi szerkezetének, pénziigyi helyzetének és fizetOképességének megitélése. Ez a pénz-
tigyi riport szamos informaciot szolgaltat a vallalkozas belsé és kiilsé érdekeltségi koreibe tar-
tozok szamara (Fiiredi-Fiilop et al., 2012).

Az érdekhordozok dontéseik meghozatala soran, azok megalapozasadhoz valaszt kaphat-
nak az alabbi kérdésekre:
1. Honnan szarmaznak a vallalkozas vizsgalt lizleti id6szakéanak pénzeszkozei?
2. Mire hasznalta fel a vallalkozas a vizsgalt tizleti id6szak alatt pénzeszkozeit?
3. Képes volt-e arra a vallalkozas, hogy a fennmaradasahoz és miikddéséhez nélkiilozhetetlen
pénzeszkozoket tizleti tevékenysége soran teremtse eld, vagy immaterialis és targyi eszkozei-
nek értékesitésére, illetve idegen toke, hitelek és kdlcsondk igénybe vételére szorult annak ér-
dekében, hogy pénzeszkozeinek allomanyat és fizetdképességét elfogadhatd szinten tartsa?
4. A vallalkozas rendelkezésre allo pénzeszkozeit a tevékenysége korszeriisitését, kibovitését
eredményez6 beruhazasokba, befektetésekbe invesztalta, vagy azokat adossagainak, felvett hi-
teleinek, kolcsoneinek torlesztésére volt kénytelen felhasznalni?
5. Hogyan valosult meg a vallalkozas korszeriisitésének és novekedésének finanszirozasa?

(Nagy, 1998).
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A vezetOség, a menedzserek és a birtokosok emellett képet kaphatnak arrol, hogy a ko-
rabban hozott dontéseik milyen hatast gyakoroltak a pénzeszkdz-allomany valtozasara, illetve
a pénziigyi helyzet alakulasara A befektetok és a hitelez6k ugyanakkor informaciokat nyer-
hetnek arra vonatkozolag, hogy a vallalkozas milyen osztalékfizetési képességgel, valamint
likviditassal rendelkezik (Fiiredi-Fiilop et al., 2012). Véleményem szerint fontos kiemelni,
hogy a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint készitett kimutatasok esetén az
az alapvetd célkitiizés, hogy a potencialis ¢s meglévd befektetdk tlizleti dontéseihez szolgal-

tassanak alapot.

3.3. A 2000. EVI C. TORVENY ES AZ |AS 7 SZABALYOZASANAK OSSZEHASONLITASA
3.3.1. A cash flow-kimutatasok szabalyozasa

A 2000. évi C. torvény szerint a cash flow-kimutatas a beszamold kiegészité mellékletének
része. Osszeallitasanak kovetelményeit a Magyar Szamviteli Torvény 7. szamu melléklete
rogziti, mely egy kotelezen eldirt szerkezeti felépitést, illetve az egyes kategoridk és bizo-
nyos sorok tartalmat, magyarazatait, valamint értelmezéseit tartalmazza. Magyarorszagon en-
nek a riportnak az elkészitése és kozzététele kizarolag az éves beszamolot, illetve az Gssze-
vont/konszolidalt éves beszamoldt készitd vallalkozasok szamara kotelez6 (2000. évi C. tor-
vény).

A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolési Standardok szerint ugyanakkor a beszdmoloknak
az eredménykimutatds, a mérleg és a tOkeszerkezetben tortént valtozasok kimutatasaval
egyenrangu elemeként elkészitendd, kotelezo és 6nallo része a cash flow-kimutatas, melyet az
IAS 1: A pénziigyi kimutatdsok prezentaldsa ir eld. Osszeéllitasanak szabalyairél az IAS 7:
Cash flow-kimutatasok rendelkezik, amely tartalmazza annak célkitiizéseit, hatokorét, infor-
macios elényeit, a kapcsolodo alapfogalmakat, az egyes kategéridk elnevezését és tartalmat,
valamint bizonyos esetek és események besorolasi kovetelményeit (Kapasiné, 2007). Az IAS
7 egyetlen vallalat szdmara sem biztosit felmentést az alol, hogy ezt az integrans kimutatést
minden olyan id6szakra elkészitése, amelyrdl pénziigyi riportot készit, illetve kozzé tegye an-
nak elsé oldalain (Vorosné, 2013).

A szabalyozasok elsédleges kovetelménye, célkitiizése, hogy az egyes vallalkozasok a
magyar eléirasok esetében a pénzeszk6zok, a nemzetkozi elbirasok esetében a pénzeszk6zok
és a pénzeszkoz-egyenértékesek adott tlizleti évi nyitd és zard értékei kozott bekovetkezd,
multbeli valtozasokat elére meghatarozott szerkezettel és tartalommal vezessék le (Lakatos et
al., 2013). Ezzel kapcsolatban a 7. szamu Nemzetk6zi Szamviteli Standardban definialasra ke-

rilnek a pénzeszkozok, a pénzeszkdz-egyenértékesek, a cash flow €s cash flow-kimutatasok
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fogalmai. Dolgozatom egy korabbi részében ezeket mar ismertettem, ugyanakkor tgy gondo-
lom néhany magyarazatra érdemes kitérni veliik kapcsolatban.

A pénzeszk6zok részét képezd latra sz616 betétek fogalma nem kertilt kiilon feltiintetés-
re az 1AS 7-ben. Egyes nézetek szerint azonban azok likviditasanak a pénzeszkozokével azo-
nos szintiinek kell lennie, vagyis barmikor lehivhatonak tekinthetéek. Ugyanakkor amennyi-
ben egy betét nem mindsithetd pénzeszkoznek, megfeleltethetd a pénzeszkoz-egyenértékesek
fogalmanak, mivel az ezeket alkotd befektetéseknek ismert 0sszegii pénzeszkdzre konnyen
atvalhatonak kell lenniiik, azaz ebbe a kategoriaba az addssag értékpapirok és a betétek kertil-
hetnek, feltéve, hogy az egyéb feltételeknek is eleget tesznek. A rovid futamidd fogalma szin-
tén nincs kiilon definialva, azonban alapvetéen a harom honapos futamidé tekinthetd kiindu-
lasi pontnak a megkiilonboztetésnél, amely természetesen nem eredményezi azt, hogy a hosz-
szabb futamiddvel rendelkez6 befektetések automatikusan pénzeszkdz-egyenértékessé valnak,
miutan a bevaltasukig, megsziintetésiikig fennmarad6 futamidé hdrom hoénapra csokken. A
pénzeszk6zok €s a pénzeszkoz-egyenértékesek kozé tartoznak a korabban felsoroltakon kiviil
a kérésre, felszolitasra visszafizetendd folyoszamlahitelek, amennyiben azok szerves részét
képezik a vallalkozas pénzeszkoz kezelésének. Fontos ezen kiviil megemliteni, hogy altalaban
azt a kérdést, hogy mi mindsiil pénzeszkdznek, valamint pénzeszkoz-egyenértékesnek alapve-
tden az donti el, hogy az egyes eszkdzoket a rovid tava pénzbeli kotelezettségek kielégitésére

vagy befektetési, illetve egyéb célokra veszik hasznalatba (KPMG, 2005).

3.3.2. A cash flow-kimutatasok kategoriai és tartalmuk

A cash flow-kimutatas 6sszeallitasa soran a vallalkozas tevékenységei révén realizalt pénzbe-
vételek €s pénzkiadasok bemutatasara és Osszehasonlitasara helyezddik a hangstly. A bevéte-
lek és kiadasok tevékenységenkénti rendszerezése lehet6vé teszi a pénziigyi kimutatasokat
felhasznalok szdmara az egyes teriileteknek a vallalat pénzeszkozeire, pénziigyi helyzetére
gyakorolt hatdsanak elemzését, felmérését. A vallalkozas tizletmenete keretében lebonyolitott
pénzforgalmat harom részre szokas felosztani:

e amiikodési tevekenység,

o a befektetési tevékenység és

¢ a finanszirozasi tevékenység pénzforgalmara.
A kimutatas elkészitése soran amellett, hogy fel kell oldani azt az ellentmondast, hogy egy a
kettds konyvvitelt kdvetd elszamoldsi rendszerbdl egy pénzforgalmi szemléletli kimutatast

kell osszeallitani, alapvetd feladat annak megoldasa is, hogy a vallalkozas altal végzett tevé-
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kenységek mindegyike egyértelmii besorolast nyerhessen valamely felsorolt kategoriaba
(Gyulai—Ujvari, 1997).

Ennek megfelelden a Magyar Szamviteli Szabalyozas és a Nemzetk6zi Pénziigyi Be-
szamolasi Standardok szerint is legalabb a kovetkezé harom 06 teriilet szerint kell részletezni
a pénzeszkozok, illetve a pénzeszkoz-egyenértékesek valtozasanak levezetését:

e Mikodési cash-flow,

e Befektetési cash-flow,

¢ Finanszirozasi cash-flow (Korom et al., 2005).

A 2000. évi C. torvény a kategdridk tartalmat tekintve csupan egy kotelezd szerkezeti
felépitést, kovetendd mintat, illetve néhany sor értelmezését €¢s magyardzatat tartalmazza. A 7.
szami Nemzetk6zi Szamviteli Standard ezzel szemben részletesen kitér arra, hogy milyen
tranzakciok, tevékenységek sorolhatok az egyes kategéridkhoz, ugyanakkor kotelezéen kove-
tendd formatumot nem hatdroz meg. Emellett kiemeli azt is, hogy egy tranzakcid kiilonalld
komponenseit egyenként kell besorolni a befektetési, finanszirozasi vagy mikodési kategori-
ak kozé, nincs lehet6ség az esemény dominans ismérve szerinti kimutatasra (KPMG, 2005).

o [ Miikédési cash flow: A hazai és a nemzetk6zi szabalyozas Szerint egyarant azok a
tevékenységek tartoznak ehhez a kategoriahoz, melyek a vallalkozas f6 bevétel-termel6 tevé-
kenységeinek tekinthetdk, illetve azok az egyéb tevékenységek, amelyek nem mindsiilnek be-
fektetési tevékenységnek vagy finanszirozasi tevékenységnek. E kategoria adatai és azok val-
tozéasai valaszt adnak arra, hogy a vallalkozas mindennapi miikddése, operativ tevékenysége
soran a miikodoképességének fenntartasahoz, a kdlesondk visszafizetéséhez, az osztalékok ki-
fizetéséhez, valamint befektetések és beruhazasok létrehozdsahoz milyen mértékii pénzeszkoz
és pénzeszkoz-egyenértékes kitermelésére volt képes anélkiil, hogy kiilsé finanszirozasi forra-
sokat kellett volna igénybe vennie (IASB, 2008). Eppen ezért minden egyes vallalatnak arra
kell torekednie, hogy az 1. Miikkodési cash flow kategoria értéke pozitiv legyen, ugyanis a
pénzforrasok dontd tobbségének az operativ vagy szokasos iizletmenet soran kell képzddnie.
(Furedi-Fulop et al., 2012). Mivel olyan tevékenységek sorolhatok ide, melyek elvégzése
alapvet6 fontossagu az adott vallalati profilhoz illeszkedd profit Kitermeléshez, itt elsGsorban
az eredménykimutatas bevétel- és koltségszdmldinak, az aktiv és passziv iddbeli elhatarola-
sok, valamint a forgoeszk6zok €s rovid tava kotelezettségek allomanyvaltozasanak vizsgalata-
ra keriil sor (Collins, 1997).

A 2000. évi C. torvény 7. szamu melléklete értelmében a miikodési tevékenységek kozé

sorolhaté pénzeszkoz-bevételek: a készpénzes értékesités bevételei, a vevokkel szemben
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fennallo kovetelések atutaldsai, a kapott kamatok, illetve a miikddéssel kapcsolatos egyéb be-

vételek. A pénzeszkoz-kiadasok: az anyag és aruszallitok részére, a munkavallaloknak és a

miikodési koltségekre kifizetett pénzeszk6zok, a fizetett adok, kamatok és osztalékok, vala-

mint a miikodéssel kapcsolatos egyéb kifizetések (Kozma, 2001).

Az TAS 7 eldirasai szerint az ide tartozo, leggyakrabban el6fordulo tételek:

— aru- ¢és szolgaltatasértékesitésbodl szarmazod pénzbevételek,

— dijakbol, jutalékokbol és egyéb bevételekbdl szarmazd pénzbevételek,

— aruszallitoknak és a szolgaltatasokat biztositoknak torténd pénzkifizetések,

— alkalmazottak szamara és nevében torténd pénzkifizetések,

— kereskedési vagy tlizletkotési célbol kotott szerzodésekbdl szarmazod pénzbe- €s kifizetések,

— nyereségadokkal kapcsolatos kifizetések vagy visszatéritések, amennyiben azok nem konk-
rétan befektetési vagy finanszirozasi tevékenységekhez kapcsolodnak,

— bérbeadasi, illetve értékesitési céllal épiilet épitéséért vagy megvasarlasaért fizetett 6sszeg,
valamint ezek bérbeadasabol, késébbi értékesitésébdl szarmazo bevételek,

— biztositotarsasagok kiilonb6z6 szerzédésekbdl eredd pénzbe- €s kifizetéset,

— pénziigyi vallalkozasoknal a kapott és fizetett kamatok (Lakatos et al., 2013).

o [l Befektetési cash flow: A magyar szabalyozas szerint ez a kategoria a befektetett
eszk0zok értékesitésébol szarmazo pénzbevételek, a részesedések utan kapott osztalékok és a
befektetett eszkdzok beszerzésére forditott pénzkiadasok kiilonbozetének kimutatdsara szolgal
(Firedi-Fiilop et al., 2012). A nemzetkozi eldirasoknak megfeleléen a hossza futamiddvel
rendelkezd eszkdzok és a pénzeszkoz-egyenértékesek kdzott nem szerepld egyéb befektetések
pénzmozgast eredményez6 értékesitései és vasarlasai tartoznak ide. Ez a kategoria azt tiikrozi,
hogy a vallalkozas mekkora Osszeget invesztalt az adott iizleti évben a késobbi iizleti évek
pénztermeld, pénzaramlas generald erdforrdsaiba, képességeibe, hiszen a befektetési teve-
kenységek, a beruhazasok célkitiizése végsé soron ez (Ormos, 2006). Ertéke optimalis esetben
negativ, ami a befektetések bdvitésére, korszeriisitésére utal. Pozitiv érték esetén az feltéte-
lezhet6, hogy a vallalkozonal a meglévé tartalékok keriiltek felélésre (Fiiredi-Fiilop et al.,
2012). Mivel e tevékenység kapcsan érhetd el a vallalat birtokaban 1évé eszk6zok csokkenté-
se, illetve novelése, ezen a teriileten a hossza élettartamtl eszk6zok allomanyanak és szamlai-
nak egyenlegvaltozasait kell nyomon kovetni (Collins, 1997).

A 2000. évi C. torvény szerint ide tartozé pénzeszkoz-bevételek: az immaterialis eszko-
70k, a targyi eszkozok, a pénziigyi befektetések €s értékpapirok értékesitésébodl befolyt pénz-

Osszegek, illetve a kapott osztalékok, résesedések. A pénzeszkoz-kiaddsok: az immaterialis
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eszk6zok, a targyi eszkozok, a pénziigyi befektetések és értékpapirok beszerzésére kiadott

pénzosszegek (Kozma, 2001).

Az IAS 7 értelmében kovetkezd pénzbevételek és pénzkiadasok sorolhatok ide:

— immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések és egyéb hosszl futamiddvel ren-
delkez6 eszk6zok beszerzéséhez kapcsolodo pénzkifizetések,

— immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések és egyéb hosszi futamiddvel ren-
delkez6 eszk6zok eladasabol szarmazd pénzbevételek,

— egyéb gazdalkoddk pénziigyi instrumentumainak? és kozos vallalkozasban 1évé érdekeltsé-
geknek a megszerzése érdekében bekovetkezett pénzkifizetések,

— egyéb gazdalkodok pénziigyi instrumentumainak és kozos vallalkozasban 1évo érdekeltsé-
geknek az eladdsabol szarmazo pénzbevételek,

— egyéb feleknek biztositott eldlegek, hitelek és kdlcsondk, valamint azok visszafizetése,

— forward, futures, opcios és swap szerzédésekhez kapcsoldodd pénzbe- és kifizetések, me-
lyek alol kivételt képeznek a forgatasi vagy kereskedési céllal kotott szerzodések, illetve a
finanszirozasi tevékenységek k6zé sorolhaté pénzmozgasok (Ormos, 2006).

e [l Finanszirozasi cash flow: A hazai és a nemzetko6zi eléirasoknak megfeleléen 6Sz-
szedllitott kimutatdsok szerint ebben a kategdridban egyarant olyan tevékenységek szerepelte-
tendok, melyek kovetkeztében a vallalkozas toke szerkezetében, illetve felvett hiteleinek és
kolcsoneinek nagysagaban és Osszetételében valtozasok kovetkeznek be. Adatai a tékestruktu-
raban bekovetkezett valtozasokrol, a gazdalkodo egységet finanszirozo felek ellenérték, kamat
és osztalék igényeirdl, vagyis az lizleti évet érintd toketranzakciok pénzeszkoz és pénzeszkoz-
egyenértékes allomanyat érinté hatasokrol szolgaltatnak informaciokat (Ormos, 2006). Itt ke-
rill atvizsgalasra az a készpénz allomany, amelyet valamilyen hitel vagy koélcson formaban
szerzett, illetve fizetett ki vagy vissza a vallalat, valamint a részvényekkel kapcsolatos tranz-
akciok. Ertéke az adott iizleti év koriilményeitl fiiggben pozitiv és negativ esetben is optima-
lis lehet (Collins, 1997).

A magyar szabalyozasnak megfelelden a pénziigyi miiveletek pénzeszkoz-bevételeit ké-
pezik: a torzstoke befizetésébdl, részvények eladasabol, kotvények kibocsatasabol, hitelfelvé-
telbdl és véglegesen kapott pénzeszkdzokbdl szarmazd bevételek. A pénzeszkdz-kiadasok: a
befektetok részére kifizetett, illetve hitelek, kotvények, valamint részvények, tizletrészek visz-

szavasarlasara és véglegesen atadott pénzeszkozként megvalosulo kifizetések (Kozma, 2001).

? Definicio: Pénziigyi instrumentumnak minésiil minden olyan szerzdés, amely az egyik félnél pénziigyi eszko-
zoket, a masik félnél pénziigyi kotelezettségeket vagy tékeinstrumentumot keletkeztet (IASB, 2008).
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A nemzetkdzi eldirdsok szerint a kovetkezo tranzakciok kapcsolodnak ide:

— részvények és egyeb tékeinstrumentumok® kibocsatasabol szarmazo pénzbevételek,

— részvények €s egyéb tokeinstrumentumok megszerzésébodl, visszavasarlasabol eredd pénz-
kifizetések,

— adoslevelek, kotelezvények, kotvények és egyéb rovid vagy hosszl tavra sz6l6 hitelek és
kolcsonok felvételébdl, kibocsatasabol szarmazo pénzbevételek, illetve ezek visszafizeté-
sével kapcsolatos pénzkiadasok,

— lizingbevevd altal a pénziigyi lizing miatt fennallo kotelezettség csokkentése érdekében ki-

fizetett pénzosszegek (Ormos, 2006).

3.3.3. A cash flow-kimutatasok levezetésének modszerei

A pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek valtozasa alapvetéen kétféle modszerrel hata-
rozhato meg, a cash flow-kimutatas kétféleképpen készitheté el. E két modszer a kozvet-
len/direkt és a kozvetett/indirekt modszer. Barmelyiket is alkalmazzuk, a cash flow-kimutatas
egészét és egyes részeit tekintve ugyanazokat a részeredményeket kell kapnunk a vizsgalt id6-
szakra vonatkozdan. Alapvetd kiilonbség abban mutatkozik kozottiik, hogy mas-mas mdodon
hatarozzak meg az |. Miikddési cash flow értékét (Collins, 1997).

o Direkt modszer: Ez a modszer a pénzmozgast eredményezd bevételek €s a pénzmozgast
eredményezé raforditasok bruttd modon torténd szembeallitasara épiil. Osszeallitisa rendkiviil
részletes szamviteli nyilvantartdsok — alapbizonylatok, analitikdk, szintetikdk — meglétét ko-
veteli. Felépitése:  Pénzmozgast eredményezé bevételek

- Pénzmozgast eredményezd raforditasok

= Pénzeszkoz-valtozdas (Furedi-Fulop et al., 2012).

Annak ellenére, hogy a mind a hazai, mind a nemzetkozi gyakorlatban az indi-
rekt/kozvetett modszerrel torténd levezetés alkalmazasa keriilt el6térbe, ennek a lehetdségnek
a hasznalatat indokoltta teszi, hogy olyan adatokat, illetve informaciokat is képes biztositani a
pénzeszkozok felhasznaldsarol és képzddéseirdl, amelyek az indirekt/kozvetett modszerrel
nem allnak rendelkezésre, illetve amelyek nélkiilozhetetlenek a kovetkezé tizleti évek cash
flow becsléseinek elkészitéséhez. (Lakatos et al., 2013).

o [Indirekt modszer: Ez a modszer az adozas eldtti eredménybdl kiindulva vezeti le a
pénzeszkozok, illetve pénzeszkdz-egyenértékesek valtozasat elére meghatarozott korrekciods

tételek segitségével. Az eredményt korrigalni kell az eredményt igen, de a pénzeszkoz-

¥ Definicio: Tékeinstrumentumnak mindsiil minden olyan szerzédés, amely egy vallalkozas dsszes kotelezettsé-
gének levonasa utan a vallalkozas eszkdzeiben meglévé maradvany érdekeltséget testesit meg (IASB, 2008).
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allomanyt nem érintd, illetve a pénzmozgast el6idézd, de az eredményt nem érintd és az ugy-
nevezett egyéb tételekkel. Elonye, hogy az Osszedllitdsdhoz sziikséges adatok és informacidok
tobbsége elérhetd az eredménykimutatasbol és a mérlegbdl.
Felépitése: Adozas elotti eredmény

+ Pénzmozgast nem eredményezo raforditasok

- Pénzmozgast nem eredményezo bevételek

+ Forgoeszkozok, RLK-k, egyéb HLK-k és idobeli elhataroldsok valtozasai

+ Pénzmozgast eredményezo, eredményt nem érintoé pénzbevételek

- Pénzmozgast eredményezo, eredményt nem érinto kifizetések

- Fizetett, fizetendo nyereségado

- Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés

= Pénzeszkoz-valtozdas (Furedi-Fulop et al., 2012).

A felsorolt korrekcids tételek koziil:
— A pénzmozgést nem eredményez0 raforditdsok az eredményt csokkentik, azonban a pénz-
eszkozok allomanyanak valtozasara nincsenek hatassal, ezért az ilyen tipusu tételeknél az
adozas eldtti eredmény pozitiv irdnyba torténd korrigalasara van sziikség. Ide sorolhatok: a
terv szerinti értékcsokkenési leirds, az elszamolt értékvesztések és terven feliili értékcsokke-
nések, a céltartalékok képzése, illetve az értékesitett, apportba adott, térités nélkiil atadott,
csereszerzddés keretében, kotelezettségért cserébe atadott befektetett eszkozok konyv szerinti
értéke.
— A pénzmozgast nem eredményezd bevételek ezzel szemben az eredményt novelik, mikoz-
ben a pénzeszkozok allomanyanak valtozasara nincsenek hatassal, igy a korrigalas soran az
eredményre negativ iranyban hatnak. Ide tartoznak: a visszairt értékvesztések és terven feliili
értékcsokkenések, a céltartalékok feloldasa, valamint az értékesitett befektetett eszk6zok ese-
tén azok eladasi ara, apportba adas esetén a 1étesitd okiratban meghatarozott érték, csereszer-
z0dés keretében vald atadas sordn a csereszerzOdésben rogzitett osszeg, a kotelezettségeért cse-
rébe atadaskor pedig a kotelezettség szerzddes szerinti érteke.
— A forgoeszk6zok, rovid és egyéb hossza tava kotelezettségek és idébeli elhatarolasok val-
tozéasai kapcsan altalanos szabaly, hogy az eszkzokhoz kapcsolodo alloméanyvaltozasok a
véltozas iranyaval ellentétes, a forrdsokhoz kapcsolodo allomanyvaltozasok a valtozas iranya-
val megegyezd korrekcios tételekként szerepeltetenddek.
— A pénzmozgést eredményezd, az eredményt nem érinté bevételek: a befektetett eszkozok

értékesitéseébdl eredd bevételek, a kapott osztalekok és részesedések, a részvények kibocsata-
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sabol szarmazo bevételek, a felvett hitelek és kdlesonok dsszege, a hosszu élettartamu kodlcso-
nok és elhelyezett bankbetétek bevaltdsa, megsziintetése, torlesztése, a véglegesen atvett
pénzeszkozok.

— Az eredményt nem érintd, de pénzmozgast eredményezd kiadasok: a befektetett eszkozok
beszerzésébol eredd kifizetések, a részvények bevonasahoz kapcsolodo kifizetések, a hitelek
¢s kolcsonok torlesztése, visszafizetése, a bankbetétek elhelyezése, hosszu tava kolcsondk
biztositasa, a véglegesen atadott pénzeszk6zok (Fiiredi-Fiilop et al., 2012).

Az IAS 7: Cash flow-kimutatasok lehetévé teszi mindkét modszer alkalmazasat a kimu-
tatasok levezetése soran, ugyanakkor megfigyelhetd, hogy a kozvetlen/direkt modszert része-
siti elényben. A 2000. évi C. torvény 7. szamu mellékletébdl kideriil, hogy Magyarorszagon
egy ugynevezett ,,vegyes” moddszerrel keriil meghatarozasra egy vallalkozas adott iizleti évre
vonatkozo6 pénzeszkdz-alloményanak valtozasa, ugyanis az |. Miikodési cash flow dsszeallita-
sa az indirekt/kozvetett, ezzel szemben a Il. Befektetési cash flow és Ill. Finanszirozasi cash
flow Gsszeallitasa a direkt/kozvetlen szemléletet koveti (Fiiredi-Fiilop et al., 2012).

A 2000. évi C. torvény emellett kitér arra, hogy a kimutatas kitoltésénél a vallalkozok
valasztasuktol fliggden az el6z6 év €s a targyév vagy a tervezett és a tényadatokat tiintethetik
fel. Egyetértek LdszIo Norbert azon véleményével, mely szerint a terv- és tényadatok paros
valasztasa visszaé¢lésekre adhat lehetdséget azéltal, hogy a tervadatok szandékos alultervezé-
sével az azokat messze meghaladd tényadatok és a viszonyitasi alapok hianya a vallalkozas

téves megitéléséhez vezethet (Laszlo, 2005).

3.3.4. A cash flow-kimutatasok szerkezeti felépitése és tartalma

A Magyar Szamviteli Szabalyozés szerint késziilo cash flow-kimutatasok Osszeéllitdsa soran
figyelembe kell venni a 2000. évi C. térvény 7. szamu mellékletében eldirt szerkezeti felépi-
tést, amely szabadon bdvithetd, egyszerlisitésére azonban nincs lehetdség, ugyanis a torvény
szerint legalabb a mellékletnek megfeleld tartalmu kimutatast kell dsszeallitani (Adorjan et
al., 2003). A hazai el6irasoknak megfeleld cash flow-kimutatas f6 teriileteit és sziikséges
mélységli tagolasat a 3. tablazat, az egyes korrekcios tételek rendszerezését, illetve az egyes

sorok értelmezését €s magyarazatat a 4. tablazat szemlélteti.
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3. tablazat: A cash flow-kimutatas tagolasa

I. Szokasos tevékenységbol szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas
(Miikodési cash-flow, 1-13.sorok)

Addzas eldtti eredmény +

Elszamolt amortizacio +

Elszamolt értékvesztés €s visszairasa +

Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +

Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye +

Szallitdi kotelezettségek valtozdsa +

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek valtozasa +

Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +

Vevokovetelések valtozasa +

Forgoeszkozok (vevokovetelések és pénzeszkozok nélkiili) valtozasa +

==
NS e G B B B Bl el I

Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +

H
N

Fizetett, fizetendd ado (nyereség utan) -

13.

Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés -

I1. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(Befektetési cash-flow, 14-16.sorok)

14. | Befektetett eszk6z0k beszerzése -
15. | Befektetett eszkdzok eladasa +
16. | Kapott osztalék, részesedés +

II1. Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(Finanszirozasi cash-flow, 17-27.s0rok)

17. | Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele +

18. | Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele +

19. | Hitel és kolcson felvétele +

20. | Hosszl lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa +
21. | Véglegesen kapott pénzeszkoz +

22. | Részvénybevonas, tékekivonds, tokeleszallits -

23. | Kotvény és hitelviszonyt megtestesito értékpapir visszafizetése -

24. | Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -

25. | Hosszl lejaratra nyujtott kolcsondk és elhelyezett bankbetétek -

26. | Véglegesen atadott pénzeszkoz -

27. | Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratli kotelezettségek valtozasa +

IV. Pénzeszkozok valtozasa (1. + I1. + I1I. sorok)

Forras: A 2000. évi C. torvény 7. szamu melléklete
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4., tablazat: A cash flow-kimutatas egyes sorainak értelmezése és magyarazata

Sor: Ertelmezés, magyarazat:
1 A kapott osztalékkal, részesedéssel, illetve az eredményagon elszamolt kapott tamogatasokkal
) csokkentett, valamint az eredményagon elszamolt adott tdmogatasokkal novelt.
2. | Terv szerinti és egyosszegii értékesokkenési leiras, mely minden esetben +.
Az elszamolt értékvesztés és terven feliili értékcsokkenési leiras 0sszege +.
3. Az elszamolt értékvesztés és terven feliili értékcsokkenés visszairasa: -.
A halmozddas elkeriilése érdekében ezzel az Gsszeggel korrigalni kell az érintett eszkdzok valtozasat is.
4 Ha a képzés > a felhasznalas, akkor a kiilonbozet +.
) Ha a képzés < a felhasznalas, akkor a kiilonbozet -.
A befektetett eszkozok értékesitésének és az apportba adas eredményhatasainak kisziirése.
5. | Nyereség: -.
Veszteség: +.
6 A befektetési és a finanszirozasi cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a novekedés: +.
' A befektetési és a finanszirozasi cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a csokkenés: -.
Vevoktol kapott el6legek, valtotartozasok és egyéb rovid tavu kotelezettségek.
7. | Novekedés: +.
Csokkenés: -.
8 A befektetési és finanszirozasi cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a ndvekedés: +.
) A befektetési és finanszirozasi cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a csokkenés: -.
A befektetési és finanszirozasi cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a ndvekedés: -.
9. A befektetési és finanszirozasi cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a csokkenés: +.
A halmozddas elkertiilése érdekében korrigalva az elszdmolt és visszairt értékvesztések értékével.
A befektetési és finanszirozasi cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a ndvekedés: -.
10. | A befektetési és finanszirozasi cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a csokkenés: +.
A halmozodas elkeriilése érdekében korrigalva az elszamolt és visszairt értékvesztések értékével.
1 A befektetési és finanszirozasi cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a ndvekedés: -.
" | A befektetési és finanszirozasi cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével a csokkenés: +.
12. | Az eredménykimutatasban szerepld Gsszeg.
13. | Az adott id6szak utan fizetett, fizetend6 dsszeg.
14. | A pénziigyileg rendezett beszerzési érték.
Az eladasi arnak pénziigyileg is rendezett értéke.
15 | Kamatozo értékpapir esetében az eladasi arban 1évo kamattal csdkkentett dsszeg.
A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok bevaltasa soran kapott, ténylegesen befolyt névérték.
16. | Az adozas el6tti eredménynél csokkentd tételként elszamolt Gsszeg.
17 Az adott id6szakban jegyzett t6ke emelésébdl ténylegesen befolyt pénzdsszeg.
" | Tekintettel arra, hogy az apport nem eredményez pénzmozgast, nem kell kimutatni.
18 Az adott id6szakban rovid és hosszu lejarati kotvények és
" | maés hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatasabol szarmazd, befolyt pénzdsszeg.
19. | Az adott id6szakban kolcson, illetve hitel felvételbél szarmazd, befolyt pénzdsszeg.
20 A hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok, az elhelyezett bankbetétek adott idészakban valod
| torlesztésébol, bevaltasabol, megsziintetésébdl befolyt pénzdsszeg.
Az adott idészakban a téke- illetve eredménytartalékot néveld, eredményagon elszamolt, befolyt pénzosszeg.
21. | Ha az atvétel eredményagon tortént, akkor a halmozas megsziintetése érdekében
az Adozas elotti eredménybdl le kell vonni az ott kimutatott dsszeget.
Az adott idészakban a jegyzett toke leszallitasa miatt a tulajdonosok részére kifizetett 6sszeg, valamint
22 részvény bevonds esetén a sajat részvény, sajat lizletrész névértéke.
" | Ha a sajat részvény visszavasarlasa és bevonasa nem egy iizleti évben torténik,
akkor bevonaskor az eredményt korrigélni kell, mert a bevonaskor nincs pénzmozgés.
23 Az adott id6szakban rovid és hosszll futamiddvel rendelkez6 kotvények és
" | maés hitelviszonyt megtestesité értékpapirok bevaltdsabol szdrmazo, visszafizetett sszeg.
24. | Az adott iddszakban a felvett kdlcsondk, illetve hitelek torlesztésébdl szarmazo, kifizetett pénzosszeg.
25. | Az adott iddszakban hossza futamidére nyujtott kolesonok és az elhelyezett bankbetétek Gsszege.
Az adott id6szakban a téke- illetve eredménytartalékot csokkentd, eredményagon elszamolt, kifizetett pénzosszeg.
26. | Ha az atadas eredményagon tortént, akkor a halmozas megsziintetése érdekében
az Adozas elotti eredményhez hozza kell adni az itt kimutatott 9sszeget.
27 Novekedés: +.

CsoOkkenés: -.

Forras: Kozma (2001) pp. 240-241. szerint kismértékben modositva

21




Az IAS 7: Cash flow-kimutatasok, ahogyan azt mar korabban is emlitettem a 2000. évi

C. torvénnyel szemben nem hataroz meg kotelezéen kovetendd formatumot, kotelezo tartalmi

felépitést, a direkt/kdzvetlen mddszer alkalmazaséara, ahogy az bemutatasra keriil az 5. tabla-

zatban és az indirekt/kozvetett modszerrel torténd levezetésre, ahogyan azt a 6. tdbldzat Szem-

1¢lteti, egyarant biztosit lehetdséget a vallalkozasok szdmara.

5. tablazat: Az IFRS szerinti cash flow-kimutatas egy lehetséges levezetése

direkt/kozvetlen modszerrel

Targyév:

El6z6 év:

Miikodeési tevékenységbdl szarmazo cash flow:

Vevoktol szarmazo pénzbevételek

Szallitok felé tortént pénzkifizetések

Munkavallalok felé tortént pénzkifizetések

Egyéb miikddési bevételek

Egyéb miikddési kiadasok

Miikodési tevékenységekbdl szairmazo netté pénzaramlas

Befektetési tevékenységhol szarmazo cash flow:

Kapott kamatok

Kapott osztalé¢kok

Befektetett eszkdzok beszerzésével kapcsolatos kifizetések

Befektetett eszkdzok értékesitésével kapcsolatos bevételek

Leanyvallalatokba torténd befektetésekkel kapcsolatos nettdé pénzmozgasok

Befektetési tevékenységekbdl szarmazo netté pénzaramlas

Finanszirozasi tevékenységhdol szarmazo cash flow:.

Részvénykibocsatasbol szarmazo bevételek

Részvénybevonasbol szarmazo kiaddsok

Fizetett kamatok

Fizetett osztalékok

Hosszl tava kolesonok és hitelek kibocsatasabol szarmazo bevételek

Hosszl tava kolesonok és hitelek kibocsatasabol szarmazo kifizetések

Hitelfelvétel

Hiteltorlesztés

Finanszirozasi tevékenységekbdl szirmazo nett6 pénzaramlis

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek netté novekedése/csokkenése

Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek a pénziigyi év kezdetén

Arfolyamvaltozasok hatésa
a kiilfoldi pénznemben meglévo pénzeszkozok egyenlegére

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek a pénziigyi év végén

Forras: Hertenstein—McKinnon (1997) pp. 70-71.; Bartha et al. (2013) p. 65. szerint 6nallo

szerkesztés
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6. tablazat: Az IFRS szerinti cash flow-kimutatas egy lehetséges levezetése

indirekt/kozvetett médszerrel

Targyév: El6z6 év:

Miikddeési tevékenységhbdol szarmazo cash flow:

Miikodési/nettd eredmény

Korrekeidk:

Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl

Eredmény terhére elszamolt nyereségadé raforditas

Eredményben elszamolt finanszirozasi bevételek/raforditasok

Eredményben elszamolt befektetésekbdl szarmazo bevételek/raforditasok

Ingatlanok, gépek és berendezések értékesitésének bevétele/raforditasa

Befektetési célu ingatlanok valds értékelésbol szarmazd nyereség/veszteség

Befektetett eszkdzok értékcsokkenése és értékvesztése

Céltartalékok valtozasa

Kovetelések és készletek értékvesztése

Kiilf6ldi devizak atvaltasanak nyeresége/vesztesége

Miuiko6do toke valtozasa

A miikodési tevékenységet érintd szamlak egyenlegének valtozasa:

Vevok és egyéb kovetelések ndovekedése/csokkenése

Készletek novekedése/csOkkenése

Szallitok €s egyéb kotelezettségek ndvekedése/csokkenése

Adofizetési kotelezettségek novekedése/csokkenése

Miikodési tevékenységekb6l szarmazo netté pénzaramlas

Befektetési tevékenységhdl szdarmazo cash flow

Kapott kamatok

Kapott osztalé¢kok

Befektetett eszkdzok beszerzésével kapcesolatos kifizetések

Befektetett eszkdzok értékesitésével kapcsolatos bevételek

Leanyvallalatokba torténé befektetésekkel kapcsolatos nettd pénzmozgasok

Befektetési tevékenységekbdl szarmazé netté pénzaramlas

Finanszirozasi tevékenységbol szarmazo cash flow

Részvénykibocsatasbol szarmazo bevételek

Részvénybevonasbol szarmazo kiadasok

Fizetett kamatok

Fizetett osztalékok

Hossza tava kélesonok és hitelek kibocsatasabol szarmazo bevételek

Hossza tava kélesonok és hitelek kibocsatasabol szarmazo kifizetések

Hitelfelvétel

Hiteltorlesztés

Finanszirozasi tevékenységbol szarmazo6 nett6 pénzaramlas

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek netté novekedése/csokkenése

Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek a pénziigyi év kezdetén

Arfolyamvaltozasok hatasa
a kiilfoldi pénznemben meglévo pénzeszkozok egyenlegére

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek a pénziigyi év végén

Forras: Hertenstein—McKinnon (1997) pp. 70-71.; Bartha et al. (2013) p. 66. szerint 6nallo
szerkesztés

A két szabalyoz6 rendszer kdvetelményeinek, eldirdsainak, illetve alternativainak meg-
feleld szerkezeti €s tartalmi egyezések ¢€s eltérések vizsgalataval az 5. Eredmények és azok ér-

tékelése részben részletesebben foglalkozom.
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3.3.5. A fizetett és kapott kamatok és osztalékok kimutatasa

A 2000. évi C. torvény 7. szamua melléklete és az IAS 7: Cash flow-kimutatasok eldirasai ko-
z0tt szamos kiilonbség és hasonlosag keriilt mar kimutatasra. Véleményem szerint az egyik
legszembetlinObb eltérés, mely a két szabalyozo rendszer kozott megmutatkozik, a fizetett és
kapott kamatok és osztalékok besoroldsara, kimutatdsara vonatkozo eltéré kovetelmények és
alternativak.

Az IAS 7 elbirasai szerint a kapott és a fizetett kamatokbol és osztalékokbol, valamint a
nyereségadokbol szarmazd pénzaramlasokat elkiilonitve, illetve idészakrol iddszakra kovet-
kezetesen kell kimutatni a kKimutatas egyes kategoriai kozott. A nyereségadok esetén egyér-
telmiien meghatarozza, hogy — a 2000. évi C. tdrvény eldirasaihoz hasonléan — az I. Mitkodési
cash flow kategoria részét képezik, amennyiben azonosithaté moédon nem a masik két katego-
riahoz tartoznak. A fizetett és a kapott kamatok és osztalékok tekintetében azonban nem min-
den esetben fogalmaz meg konkrét besorolasi szabalyokat (IASB, 2008).

A Magyar Szamviteli Szabalyozas szerint a fizetett és a kapott kamatok egyarant az 1.
Miikodési cash flow kategoria részét képezik. Ennek oka, hogy a kamatok kdzvetlen befo-
lyassal vannak a beszdmolasi iddszak eredményének alakuldsara. Ugyanakkor a nemzetkozi
szabalyozas szerint a kapott kamatok a II. Befektetési cash flow-ban, a fizetett kamatok a Ill.
Finanszirozasi cash flow-ban is kimutathatok, arra valé tekintettel, hogy el6bbieket a befekte-
tési tevékenységek hasznanak, utobbiakat a finanszirozasi tevékenységek koltségeinek is lehet
tekinteni (Nagy, 1998).

A kapott és a fizetett osztalékok kezelése mar valamivel komplikaltabb. A 7. tdblazat
megfelelden szemlélteti a 2000. évi C. térvény, azaz a magyar szabalyozas és az IAS 7, azaz a

nemzetkdzi szabalyozas eldirdsait az osztalékok besoroldsara vonatkozoan.

7. tablazat: Az osztalékok helye a cash flow-kimutatasokban

Magyar Nemzetkozi

Tevék égek: i i
evékenysége kapott fizetett kapott fizetett

Miikodési

cash flow: X X X

Befektetési

cash flow: X X

Finanszirozasi
) X
cash flow:

Forras: Nagy (1998) p. 15. szerint kismértékben modositva

Az IAS 7 szerint a kapott osztalékok egyarant besorolhatok a miikodési pénzaramlasba,

hiszen hatassal vannak a targyévi eredmény alakulasara és a befektetési pénzaramlasba, mivel
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a kapott osztalékok a befektetések hozadékai. Ugyanakkor a fizetett osztalékok is képezhetik
a mikodési tevékenységek részét, ugyanis ez altal a felhasznalok hatékonyabban képesek
megitélni a vallalkozés osztalékfizetési képességét. A fizetett osztalékok finanszirozasi tevé-
kenységek koz¢é torténd besorolasat pedig az magyarazza, hogy azok a finanszirozasi forrasok
megszerzésének koltségeként értelmezhet6k. Ezen alternativak koziil, ahogyan az a 7. tdbld-
zatbol is kiolvashat6, a 2000. évi C. torvény a kapott osztalékok II. Befektetési cash flow-ba,
a fizetett osztalékok I. Miikodési cash flow-ba torténd besorolasaval ért egyet (Nagy, 1998).

3.3.6. AZ IAS 7 egyéb eléirasai a cash flow-kimutatasok tartalmarol

Dolgozatomban mar kitértem arra, hogy a Magyar Szamviteli Szabalyozas, a 2000. évi C. tor-
vény 7. szamu melléklete meglehetésen roviden és mereven szabdlyozza a cash flow-
kimutatasok szerkezetére és tartalmara vonatkozo eldirasokat. Az IAS 7: Cash flow-
kimutatdsok ezzel szemben részletesen rogziti azokat, specidlis esetek kimutatasanak és kate-
gorizalasanak kovetelményeire is kitérve.

e  Brutto elszamolads: Alapesetben a direkt/kdzvetlen mddszer alkalmazasa esetén az
egyes kategoriak Osszeallitasa a bruttd pénzbevételek és a bruttd pénzkiadasok altal alkotott
csoportok ismertetését koveteli meg, vagyis az egyes tevékenységekhez kapcsolodod pénzbe-
¢és kiaramlasokat kiilon kell szerepeltetni, azok Osszevonasa nem megengedett. Azonban az
IAS 7 néhany esetben — elsésorban a pénzintézetek szdmara — lehetdséget biztosit a netté mo-
don torténd levezetésre (Ormos, 2006).

e  Cash flow-k kiilfoldi pénznemben: A kiilfoldi pénznemben lebonyolitott eseményekbdl
Szarmazo pénzaramldsokat az azok megtorténtekor érvényes, a vallalkozas funkcionalis pénz-
neme ¢s a kiilfoldi pénznem atvaltasi arfolyamat alkalmazva, abban a pénznemben kell el-
szamolni, amelyben a pénziigyi kimutatasok késziilnek, figyelembe véve az IFRS-ek egyéb
eloirasait. A kiilfoldi érdekeltségek pénzaramlésait a véllalkozas altal készitett beszdmolok
pénznemének és az adott kiilfoldi pénznemnek a tranzakcid megtorténtekor érvényes atvaltasi
arfolyaman kell atszamitani 6sszhangban az IAS 21 eldirasaival (Ormos, 2006). Fontos, hogy
bar az arfolyam-valtozasokbdl szarmazo, nem realizalt arfolyamnyereségeket vagy arfolyam-
veszteségeket a kimutatas nem tartalmazhat, a kiilf6ldi pénznemben meglévd vagy esedékes
pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek arfolyamvaltozasainak hatasai az egyes cash
flow kategoriaktol elkiilonitve kimutatasra keriilnek, ezaltal biztositva a nyit6 és zard értékek
Osszevethetdségét (IASB, 2008).

e Ledanyvdllalatok és egyéb iizleti egységek megvasarldsa és elidegenitése: Az ilyen ti-

pust eseményekbdl eredd Osszesitett pénzaramldsokat elkiilonitetten kell kimutatni a II. Be-
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fektetési cash flow kategodria részeként. Itt 6sszesitve kell kozzétenni az adott iddszakra vo-
natkozoan a vétel vagy eladds ellenértékét, ezek pénzeszkdoz vagy pénzeszkoz-
egyenértékesekkel ténylegesen realizalt részét, az elidegenitett vagy megvasarolt leanyvalla-
latokban meglév6 pénzeszkozok vagy pénzeszkoz-egyenértékesek dsszegét, valamint az ezek-
t0l eltérd eszk6zok és kotelezettségek dsszegét (Ormos, 2006).

o Ledny-, tarsult és kozos vezetésii vallalkozasokba torténo befektetések: A vallalkoz6
csak a befektetés targya és a kozte torténd pénzaramlasokrol, mint az elélegekrdl és az oszta-
1¢kokrol készit kimutatast, amennyiben a leany- vagy tarsult vallalkozasokba torténd befekte-
tések a bekeriilési érték modszerrel,? vagy a tékemodszerrel® keriilnek elszamolasra. Az a val-
lalkoz6, amelynél az aranyos konszolidacié modszerével keriil kimutatasra a k6zos vezetési
vallalkozasban 1év6 érdekeltség, a kimutatasaban a kozos vezetésii vallalkozas pénzeszkozei-
nek és pénzeszkoz-egyenértékeseinek valtozdsdban 1€v0 ardnyos részesedését is feltiinteti.
Ugyanakkor amennyiben az ilyen érdekeltség elszamolasakor a tOkemodszert alkalmazza, a
kozte és a kozos vezetésii vallalkozas kozotti felosztasokat, egyéb be-¢és kifizetéseket, illetve a
kozos vezetésii vallalkozasba torténd befektetésivel kapcsolatos pénzaramlasait tiinteti fel
(Ormos, 2006).

o A pénzeszkoz és pénzeszkoz-egyenértékesek dsszetevdi: A vallalkozasnak kozzé kell
tennie a pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 0sszetevoit, az ezek meghatarozasa so-
ran alkalmazott politikat, illetve be kell mutatnia a kimutatasban szerepld 0sszegek és a mér-
legbdl kiolvashato megfeleld tételek egyeztetését (Ormos, 2006).

e  Pénzmozgdst nem eredményezd tranzakciok: A cash flow-kimutatasban nem szerepel-
tethetdk olyan — a befektetési vagy a finanszirozasi tevékenységekhez kapcsolodo tételek —,
amelyek nem eredményeztek tényleges pénzeszkoz vagy pénzeszkoz-egyenértékes mozgaso-
kat. Azonban mivel az ilyen tipusu tranzakciok is relevans adatokat és informaciokat hordoz-
nak, hiszen hatassal vannak a vallalkozas toke- ¢és eszkozszerkezetére, a beszamoldban kozzé

kell 6ket tenni (Ormos, 2006).

* Definicio: A befektetések bekeriilési értéken torténd elszamolasinak modszere. Alkalmazasakor a be-
fektetd a befektetésbol szarmazo bevételt csak olyan mértékben tiinteti fel, amilyen mértékben a befekteto a be-
fektetést befogadonak az iizletszerzést kovetden halmozott nyereségeibdl részesiil. Az ilyen nyereségeken feliil
kapott felosztasok a befektetés megtériilésének mindsiilnek, és azok a befektetés bekeriilési értéket csokkentik
(IASB, 2008).

® Definici6: A befektetések elszamolasanak olyan modszere, amelynek alkalmazasakor a befektetés kez-
detben bekeriilési értéken keriil kimutatasra, illetve ezt kovetéen modositasra a befektetének a befektetést befo-
gado nettd eszkdzeibdl valo részesedésében az iizletszerzést kovetden bekdvetkezett valtozasokkal. Ekkor a be-
fektetd eredménye tartalmazza a befektetonek a befektetést befogadd eredményébdl valo részesedését (IASB,
2008).
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o [Egyéb kozzétételek: A felsoroltakon kivill az IAS 7 el6irasai szerint kiegészitd infor-
maciokként indokolt feltiintetni: a miikodési kapacitas novekedését megtestesité pénzaramla-
sok 0sszegét, elkiilonitve a miikodési kapacitas fenntartasdhoz sziikséges pénzaramlasoktol; a
késobbi miikodési tevékenységhez és a tokekotelezettségek rendezéséhez rendelkezésre 4llo,
le nem hivott hitelkeretek O0sszegét, felhasznalasi korlataikat is feltlintetve. Ezen kiviil az
egyes részlegeknek a kiilonb6z6 kategoriakbol szarmazo pénzaramlasainak 6sszegét; valamint
az aranyos konszolidacidval elszamolt k6zos vezetési vallalkozasban 1évé érdekeltségekkel

kapcsolatos pénzaramlasok 6sszevont egyenlegét is indokolt kimutatni (Ormos, 2006).

3.4. ANEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARDOK HAZAI BEVEZETESE

Magyarorszagon viszonylag kis szdmban fordulnak el6 tézsdei tarsasagok, de ezek kozott ta-
lalhaté néhany igazan nagy vallalkozés. Sok multinaciondlis vallalat szdmara fontos, hogy le-
anyvallalata a konszolidacié miatt a Nemzetk6zi Pénziligyi Beszamolasi Standardok el6irasai-
nak megfelelden is elkészitse egyedi pénziigyi kimutatasait. Emellett a folyamatosan névekvd
tokesziikséglet miatt egyre nagyobb azon vallalkozasok szama, amelyek felismerik az IFRS-
ek sziikségességét az olcsobb téke bevonasara vald esélyeik novelése érdekében. Mindennek
kovetkeztében komoly eldrelépést eredményezne, ugyanakkor meg is nott az igény az IFRS-
ek hazai bevezetésére, az alkalmazok korének bovitésére, alkalmazasukra az egyedi beszdmo-
16k elkészitése soran, illetve az ezzel kapcsolatos feladatokat ellatd adoellendrok, konyveldk,
konyvvizsgalok kiképzésére is (Birch, 2008).

Magyarorszagon a Nemzetgazdasagi Minisztérium altal kezdeményezett széles kori
megbeszéléssel, melyen bankok, biztositok, tanacsado és tézsdei vallalatok, valamint feliigye-
leti és szakmai szervek képviseldi is részt vettek, 2013-ban kezdetét vette az a rég vart folya-
mat, melynek végén remélhetleg megvaldsulnak, kielégitést nyernek a fent feltiintetett 1gé-
nyek (Molnar, 2013).

Az IFRS-ek hazai bevezetésének pontos modszere és ddtuma ugyan még nem ismert, a
Nemzetgazdasagi Minisztérium altal szorgalmazott litemtervet a 8. tabldzat szemlélteti, mely-
nek betartasaval az alapvetd célkitlizés az lenne, hogy az atallast valaszt6 vallalkozasoknak
csak a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerinti beszamold elkészitése legyen
kotelezo, levaltva ezzel a 2000. évi C. torvény szerinti adatok és informaciok eldallitasat

(Németh, 2014).

27



8. tablazat: Az NGM iitemterve az IFRS-ek hazai bevezetéséhez

Villalkozss ti . IFRS bevezetés éve:
aflatiozas tipusa: 2016 2017 2018

Hitelintézetek: Kotelezo Kotelezd
Tézsdei vallalkozasok = =~ Vélaszthato | Kotelezd | Kételezd
kiilonallé/egyedi pénziigyi kimutatasai:
IFRS szerint készitett
6sszevont/Konszolidalt pénziigyi kimutatisokba Vélaszthatd | Valaszthato | Valaszthato
bevont vallalkozasok anyavallalati dontés szerint:
Egyéb vallalkozasok bizonyos nagysagrend folott: Vilaszthato | Valaszthato

Forras: Németh (2014) p. 18. szerint kismértékben modositva

A téma kapcsan felmertil két fontos kérdés:

1. Mire kell figyelni a kapcsolodo teriiletek harmonizalasi folyamata, kiilonosen az adozas
szabdlyrendszerének modositisa soran? — A Nemzetgazdasagi Minisztérium célkitlizései ér-
telmében az adozas soran az IFRS-ek szerint készitett pénziigyi kimutatasok fognak alapul
szolgalni. Ehhez biztositani kell azt, hogy az ad6zas szabalyrendszerének harmonizaldsat az
iitemtervek szerint, az atallas varhatd évére véghezvigy€k, illetve egy olyan szabalyrendszert
alakitsanak ki, amely altal egy ad6- és versenysemleges valtas valosulhat meg. Ez utobbi ér-
telmében az 4tallds nem eredményezhet adomegtakaritdsokat és tobbletadoterheket sem, illet-
ve a 2000. évi C. torvény szabalyozasanal marado tarsasagok részére elényoket vagy hatra-
nyokat az IFRS-eket alkalmazo vallalatokkal szemben.

2. Milyen mas eldkésziiletek sziikségesek? — Az IFRS-ek alkalmazéasédban eredendden fontos
szerepet kapnak a szakmai szervezetek, tekintettel arra, hogy a szabalyozasnak megfeleld,
mindségi beszamolok és pénziigyi kimutatasok készitéséhez elengedhetetlen a szakemberek
kiképzése. Emellett a sikeres atallashoz mindenképpen sziikséges az atlathato €s egyértelmii
kommunikécio, az érintettek bizonytalansaganak csokkentése, a standardok naprakész fordita-

sanak biztositasa (Németh, 2014).
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4. ANYAG ES MODSZER

Dolgozatom kovetkez6 részében egy altalam valasztott vallalat, az Egis Gogyszergyar Nyrt.
Magyar Szamviteli Szabalyok, azaz a 2000. évi C. torvény eldirasai és a Nemzetkézi Pénz-
iigyi Beszamolasi Standardok, pontosabban a 7. szamu Nemzetkozi Szamviteli Standard, az
IAS 7: Cash flow-kimutatasok szabalyozasa szerint Osszeallitott egyedi cash flow-
kimutatasait, azok szerkezetét, tartalmat, az egyes tevékenységek kategorizalasat, kimutatasat
hasonlitom 0ssze. A megfeleld vallalat kivalasztasakor fontos szempont volt szdmomra, hogy
elsésorban kereskedelmi, illetve termel6 tevékenységet végzd — figyelembe véve a pénziigyi-
¢s hitelintézetekre vonatkozé specialis és kiilonleges kdvetelményeket és szabalyozéasokat —,
valamint az egyedi pénziigyi kimutatasait a hazai és a nemzetkozi eldirasok szerint egyarant
elkészit6 vallalatot valasszak. Ugyanis ugy gondolom, hogy az egyedi cash flow-kimutatasok
Osszehasonlitdsan keresztiil sokkal 4tlathatobban és egyszeriibben szemléltethetdk a szabélyo-
zasi rendszerek kozott fenndllo hasonlosagok é€s kiilonbségek, mint az 6sszevont/konszolidalt
pénziigyi kimutatasok hasznalataval.

Magyarorszagon eldrelathatolag 2017-t0l a hitelintézetek és a tézsdei vallalatok szama-
ra egyarant kotelez6vé valik, hogy egyedi éves beszamolodikat, valamint az azok részét képezd
egyedi pénziigyi kimutatasaikat is a Nemzetkozi Pénziligyi Beszamolasi Standardok kovetel-
ményeinek megfelelve készitsék el, ezaltal érvényesitve azokat az elonyoket, amelyeket az
IFRS-ek vilagméretii alkalmazasa és bevezetése biztosit. Azonban a dolgozatom elkészitése-
kor hatalyban 1évé 1606/2002/EK rendelet értelmében csupan az Eurdpai Unio tagallamainak
tozsdei tarsasagai, illetve 6k is csak az Osszevont/konszolidalt éves beszamoldikat kotelesek
az 1AS-ek/IFRS-ek szerinti formaban és tartalommal elkésziteni és kdzzétenni. Ugyanakkor a
2000. évi C. torvény 116. § 1. a, bekezdése értelmében a tézsdei vallalkozasokon kiviili anya-
vallalatoknak is lehet6ségiik kinalkozik arra, hogy egyedi éves beszamoloikat, illetve pénz-
tigyi kimutatasaikat az |AS-ek/IFRS-ek eldirasai szerint készitsék el.

Amennyiben egy vallalat gy dont, hogy az egyedi éves beszamoloit vagy az Ossze-
vont/konszolidalt éves beszamoloéit a hazai és a nemzetkozi szabalyozasoknak megfelelden is
elkésziti és kozzéteszi, az szamottevd tobbletidd- és koltség raforditast igényel részérél. Ku-
tatomunkam soran azt tapasztaltam, hogy — meglatasom szerint ez okbdl kifolyolag — azok a
vallalatok, melyek a 1606/2002/EK rendelet hatalya ala tartoznak, vagyis tézsdei vallalatok-
nak mindsiilnek az dsszevont/konszolidalt éves beszdmolodikat csak a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok kovetelményrendszerének eleget téve készitik el, vagy legalabbis

hozzak nyilvanossagra. Magyarorszagon az IFRS-ek szerinti egyedi éves beszamolok és
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pénziigyi kimutatasok Osszeallitasa és kozzététele csak egy valaszthatd alternativa bizonyos
vallalatok szamara, igy a t6zsdei tarsasagok az 0sszevont/konszolidalt éves beszamoloik 6sz-
szeallitasahoz, illetve a kiilfoldi érdekeltséggel rendelkezd ledny-, kozos vezetésli vagy tarsult
vallalkozasok anyavallalataik szamara eléfordulhat, hogy elkészitik, de az e-beszamolé olda-
lan, illetve weboldalukon nem teszik k6zzé az ilyen tipust pénziigyi riportokat. Hiszen az 6
esetiikben a 2000. évi C. térvény beszamolasi, konyvvezetési, és nyilvanossagra-hozatali ko-
telezettségnek valo elégtétel akkor is kotelezd, ha az IFRS-ek szabélyozasat is kovetik.

Szamos tézsdei tarsasag ¢és kiilfoldi érdekeltséggel rendelkezd vallalat pénziigyi kimuta-
tasait, éves beszamoloit attekintve, végezetiil az Egis Gyogyszergyar Nyrt. bizonyult a legal-
kalmasabbnak a két szabalyozé rendszert 6sszehasonlito vallalati példa elkészitéséhez. Ennek
oka, hogy a tarsasag altal kozzétett 2012/2013. évi beszamol6 az Egis-csoport 2012/2013. iiz-
leti évi tevékenységérdl az IFRS-ek szerint késziilt 6sszevont/konszolidalt éves pénziigyi ki-
mutatasait, a magyarorszagi Egis Gyogyszergyar Nyrt. 2000. évi C. torvény szerint késziilt
nem konszolidalt pénziigyi kimutatasait, illetve a kotelez6 kiegészité informaciok és adatok
feltiintetése mellett az IFRS-ek el6irasinak megfeleléen dsszeallitott, nem konszolidalt atfogd
eredménykimutatasat, mérlegét és cash flow-kimutatasat is tartalmazza.

Az 5. Eredmények és azok értékelése részben az Egis Gyogyszergyar Nyrt. egyedi cash
flow-kimutatasait a 3. Szakirodalmi dttekintés résznél részletesebben ismertetett harom kate-
goria:

e |. Miikddési cash flow,

o |l. Befektetési cash flow és

e |ll. Finanszirozasi cash flow szerinti megbontasban hasonlitom &ssze.
Kimutatom, hogy a hazai és a nemzetk6zi szabalyozasok alternativait és kovetelményeit fi-
gyelembe véve a vallalat a pénzmozgasokat eredményezd, illetve pénzmozgasokat nem ered-
ményez0 tevékenységeinek tételeit, az eszkdzok és forrasok allomanyaban bekovetkezett val-
tozasok értékeit mely kategdriakban tiinteti fel, ezaltal milyen szerkezeti és tartalmi egyezd-
ségek és eltérések tapasztalhatok. Emellett kitérek arra, hogy az egyes sorok értékeit mely in-
formacios forrasokbol nyerte ki a vallalat, illetve azok meghatarozott értékei mirdl arulkod-
nak, valamint milyen kiegészitd, az eldirt vagy elvart formatumtol eltérd sorok és informaciok
kertiltek feltlintetésre a kimutatasokban. Mindezek el6tt a kimutatasok kiemelt sorait vizsga-
lom, végezetiil elkészitem és értelmezem a vallalkozas pénzforrasainak és pénzeszkoz fel-
hasznalasainak tevékenységi teriiletek szerinti megoszlasat szemlélteté egyszertii, elemz6 ki-

mutatasat.
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5. EREDMENYEK ES AZOK ERTEKELESE
5.1. AZEGIS GYOGYSZERGYAR NYRT. BEMUTATASA

Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. Magyarorszag és Kozép-

‘ Kelet Eurdpa egyik meghatarozo, vertikalisan integralt,

‘ E G ’5 generikus gyogyszergyara, mely a gyogyszergyartas
' minden teriiletén vezetd pozicidt élvez. Kivald mindsé-
] gli, versenyképes arfekvési készitményei kozkedvelt €s
Selearadzel Bl Ll il keresett termékeknek szamitanak a vilag minden konti-
nensén. A kezdetben 60 alkalmazottal rendelkezé vallalkozas mara egy kozel 4.000 embert
foglalkoztatd nemzetkozi vallalatcsoporttd nétte ki magat. Magyarorszagon harom gyaregy-
ségben foglalkoznak hatéanyagok és késztermékek gyartasaval, valamint korszerisitésével,
melyek koziil ketté Budapesten, egy Kormenden taldlhato. A vallalat sikereit az elsé vezér-
igazgato, Balla Sandor gyogyszerész alapozta meg, aki a mindségi termékek eldallitasa és ke-
reskedelme mellett nagy hangstlyt fektetett a folyamatos innovaciora és a nemzetkozi térho-
ditasra. Ennek megfeleléen az elmult iizleti évek soran a vallalat arbevételének kimagasld ha-
nyadat forditottak innovacios és kutatasi célokra. A Magyarorszagon mitkkodé tizemek a leg-
modernebb infrastruktaraval felszerelt, 6nalloé K+F kozpontokkal miikodnek, amelyek magas
hozzédadott értéki, korszerii €s koltséghatékony terapiat lehetdvé tevd gyogyszerkészitmények
eléallitasat eredményezik. A vallalatcsoport dinamikus bdviilésének kdszonhetden a hazai ba-
zis mellett 18 orszagban taladlhat6 leanyvallalatuk vagy képviseletiik, termékeik mar kozel 70
orszagban kaphatok. Forgalmuk donté tobbsége a sziv- és érrendszeri, a kozponti idegrend-
szeri, valamint a 1égzérendszeri gyogyszerek értékesitésébdl szarmazik (101).

Torténete: Az Egis Gogyszergyar Nyrt. torténete 1913-ban kezdddott, ekkor alapitotta
meg Balla Sadndor és Dr. Albert Wander a gyermektapszerek eldallitasaval és kereskedelmée-
vel foglalkozo Dr. Wander Gyogyszer-és Tapszergyar Rt.-t, amely ekkor 62 ember szamara
biztositott munkalehetdséget. 20 évvel késdbb felépiilt a vallalat elsé kutatolaboratoriuma,
1940-ben megkezdték a gyar bovitését, teriileteket vasaroltak, épiileteket emeltek, korszerlisi-
tették a berendezéseket €s a termelést. 1950-ben a Népgazdasagi Tanacs hatarozatanak megfe-
lelen 6t kisebb gyogyszergyarat csatoltak a Dr. Wander Gyogyszer- és Tapszergyar Rt.-hez,
amely ezutan Egyesiilt Gyogyszer- és Téapszergyar Nemzeti Vallalat néven miikodott tovabb,
dinamikus boviilés és az alkalmazottak létszamanak rohamos emelkedése vette kezdetét.
1973-ban eldszor attelepiilt a tapszergyartds a Kérmenden felépitett gyaregységbe, az ezt ko-

vetd két évtizedben pedig eldszor folyamatosan csokkent, végiil megsziint ez a tevékenység.
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1985-ben a vallalat neve Egis Gyogyszergyarra valtozott, ugyanis ekkor az arbevétel szamot-
tevd része mar az export tevékenységbdl szarmazott, igy sziikség volt egy nemzetkozi szinten
is karizmatikusnak szamito névre, amelyet végiil a gorog eredetii aegisz (menedék, oltalom)
sz0 biztositott, egyértelmiien utalva a termékek hasznossagara. 1991-t61 beszélhetiink Egis
Gyodgyszergyar Rt.-r6l, amely egy ismételt név és ezuttal egy miikddési forma valtoztatast is
eredményezett, amellyel a vallalat egy piaci, elsdsorban tékés piaci expanziot kivant elérni.
Négy évvel az atalakulds utan az Egis részvényeinek 51%-at megvasarolta a francia Servier
gyogyszergyar, amely az éveken at tartd6 maganositas korszakanak lezarulasat, illetve egy pro-
fesszionalis gyogyszeripari stratégia szovetség uttorését vonta maga utdn. Az elmult években
a stratégia folyamatos aktualizalasara, a meglévo infrastruktarak és iizemek korszerisitésére,
rekonstrukcidira, valamint a kapacitas bovitésére kertilt sor. 2013-ban a Servier-csoport az
Egis Gyogyszergyar Nyrt. 100%-os birtokosava valt (102).

Tevékenységei: Az egyre er6sddod piaci versenyben egy gydgyszergyar sikereinek kulcsa
alapvetden a K+F tevékenységének hatékonysagaban keresendd. Ezért az Egis Gogyszergyar
Nyrt. legfontosabb stratégiai iranyelve az innovacié, mely a vallalat minden teriiletére kihat:
gyorsul a K+F tevékenység, folyamatosan bdviilnek a vallalati portfoliok, illetve egyre tobb
vénykoteles és vénynélkiili termék gyartasara és forgalmazasara keriil sor belfoldon és kiil-
foldon egyarant. A vallalat a hazai és a nemzetkdzi mindségbiztositasi iranyelveknek megfe-
lelve 4-4,5 milliard szem tablettat és 140 milli6 doboz gyodgyszert gyart évente. Budapesten, a
Kereszturi Uton hatéanyaggyartd, a Bokényfoldi ton tablettagyartd, valamint csomagold
iizem, illetve készaruraktar miikodik. A kdrmendi tablettaiizemben tablettak, pelletek, dra-
zsek, a galenikus lizemben aeroszolok, kendcsok, kiipok, oldatok és szirupok késziilnek. A
késztermékek kereskedelmét tekintve az Egis Nyrt. évtizedek 6ta meghatarozo szerepet tolt be
a gyogyszerpiacon, értékesitési arbevételének 20%-a hazai, 80%-a export tevékenységbdl
szarmazik. Azokon a nem stratégiai piacokon, ahol a véllalatcsoport nem rendelkezik leany-
vallalatokkal vagy képviselettel a vezetd helyi gyartokkal, illetve megfelelé kapcsolatrend-
szerrel rendelkezd tigynokokkel kotott szerz6dés, azaz licence-értékesités soran keriilnek for-
galmazasra a vallalatcsoport termékei. A licence tevékenységeknek évtizedekre visszanyulo

hagyomanya van, a termékportfoliok bovitésének kulcsfontossagu elemei (103).
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Eredmények: A valsag, illetve az egyre gyorsabban valtozo belfoldi €s nemzetkdzi piaci
koriilmények ellenére az Egis Gyogyszergyar Nyrt. novekedése évek oOta toretlennek mondha-

t6. Az 1. dbra a 2012/2013-as, azaz a 2012.10.01. és 2013.09.30. kozé eso tizleti év eredmé-

nyeit szemlélteti (104).

Az Egis Gogyszergyar Nyrt. arbevételének 79%-a
nemzetkdzi. 7 1 %-a a hazai piacrdl szarmazik.

A vallalatcsoport bevételének 88%-at a human
gyogyszer-ériékesités. 12%-at a hatéanyagok ¢és
cgyeb termékek eladasa adta.

1. abra: Az Egis vallalatcsoport eredményeinek megoszlasa (%)

Forras: Egis Gyogyszergyar Nyrt. hivatalos weboldala (2014) (104)

Egis a vilagban: A 2. abran az Egis Gyogyszergyar Nyrt. piaci halozata lathatd. Az
érintett orszagok koziil a stratégiai piacokon a megfelelden kiépitett, onallé marketing- és ke-
reskedelmi halozat, a nyugati és harmadik vilagbeli piacokon a helyi partnerekkel valo

egylittmiikodés segiti az értékesitési tevékenységet (105).

b
L.
Stratégiai piacok - Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. — . .
|| lednyvéllalatai és képviseletei B Nem stratégiai piacok - Licence-értékesités

2. abra: Az Egis vallalatcsoport a viligban

Forras: Egis Gyogyszergyar Nyrt. hivatalos weboldala (2014) (105)
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5.2. A CASH FLOW-KIMUTATASOK SZERKEZETE ES TARTALMA AZ EGIS NYRT.-NEL
5.2.1. A cash flow-kimutatasok kiemelt sorainak dsszehasonlitasa

Ugy gondolom, hogy a 2000. évi C. térvény és az IAS 7: Cash flow-kimutatésok szabalyozo
rendszere kozott fennalld — elméleti sikon mar feltart — egyezések és eltérések az Egis Gyogy-
szergyar Nyrt. altal készitett és kozzétett egyedi cash flow-kimutatasok vizsgalata soran, a
legattekinthetdbben és legérthetobben az azok részét képezo kategoriak, illetve levezetésiik,
szerkezetiik és tartalmuk Gsszehasonlitasan keresztiil szemléltethet6k.

Ezt megeldzden azonban a kimutatasok kiemelt soraira vonatkozd szerkezeti és tartalmi
hasonlosagokat és kiilonbségeket vizsgalom. Ezek attekintéséhez készitettem el a 9. tablaza-
tot, amely dolgozatom 3. mellékletének: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. 2000. évi C. torvény
szerint késziilt 2012/2013. évi egyedi cash flow-kimutatasanak, valamint a 10. tdblazatot,
amely a 6. melléklet: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. IFRS-ek elGirasai szerint késziilt
2012/2013. évi egyedi cash flow-kimutatasanak roviditett valtozataként is értelmezhetd.
Mindezek utan — ahogyan azt mar emlitettem — a kimutatasok egyes kategorianak levezetését,
szerkezeti felépitését és tartalmi elemeit tanulmanyozom, valamint a kategoriak sorainal sze-
repld értékek értelmezésére és magyarazatara térek at. Itt kivanom Kihangstlyozni, hogy
munkam soran az Egis Gogyszergyar Nyrt. 2012. oktober 1. és 2013. szeptember 30. koz¢é eso
tizleti évérdl késziilt és kozzétett pénziigyi kimutatasai alltak rendelkezésemre. Ezekhez kap-
csolodoan a magyar el6irasok szerint dsszeallitott egyedi cash flow-kimutatas adatainak, illet-
ve sorainak kiszamitasahoz a 2000. évi C. torvényt kovetve elkészitett éves beszamolo Kiegeé-
szitd melléklete tartalmazta a sziikséges informaciokat. Ezzel szemben a nemzetk6zi elirasok
szerint 0sszeallitott nem konszolidalt cash flow-kimutatds a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamo-
lasi Standardok-et kovetve elkészitett Gsszevont/konszolidalt éves beszamolo Kiegészité mel-
lékletének részeként keriilt feltiintetésre, adatainak, sorainak kiszamitasdhoz nem kozolt in-
formaciokat a vallalat. Ez az oka annak, hogy az adatok meghatarozasara nem, csak az értel-
mezésiikre és magyarazatukra térek Ki. Szamos sornal megfigyelhetd, hogy azok azonos elne-
vezése ellenére eltérd értékeket tartalmaznak, mely azzal indokolhato, hogy a 2000. évi C.
torvény és a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok az elszamolasi és értékelési el-
vek, illetve modszerek, valamint a kimutatasok prezentalasara vonatkozo kritériumok kapcsan

mas-mas alternativakat, illetve eldirdsokat fogalmaznak meg.
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0. tablazat: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. 2000. évi C. torvény szerint késziilt

2012/2013. évi egyedi cash flow-kimutatasa

Adatok: millié Ft-ban

A tétel megnevezése: 20120530, | o013683.
Szokasos tevékenységhdl szirmazo pénzeszkoz-valtozas: 25.434 17.204
Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas: -15.933 -15.887
Pénziigyi miiveletekbél szairmazé pénzeszkoz-valtozas: -32 -21
Pénzeszkozok valtozasa: 9.469 1.296
Pénzeszkozok nyit6 egyenlege: 21.361 30.830
Pénzeszkozok zaré egyenlege: 30.830 32.126

Forras: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi beszdmolo felhasznalasa-

val 6nallo szerkesztés (106)

10. tablazat: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. IAS 7 el6irasai szerint késziilt

2012/2013. évi egyedi cash flow-kimutatasa

Adatok: millio Ft-ban

A tétel megnevezése: sisonsn || e
Eézltigtiiei:té;lf(;llllﬁssii;;)tr;’:lé]nzeszkiiz('ik: 24.438 21.599
Kepridote elhassndlt pénsessiizik 12325 12179
ﬁi;fﬁﬁﬁiﬁ:&lfs’;ﬁi‘if ;z;izszkﬁzak: -1.869 934
Pénzeszkozok allomanyanak netté valtozasa: 10.244 8.486
Pénzeszkozok nyito egyenlege: 40.144 31.658
Pénzeszkozok zaré egyenlege: 50.388 40.144

Forras: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi beszdmolo felhasznalasa-

val 6nallo szerkesztés (106)

A kimutatasok Kiemelt sorainak sszehasonlitasakor feltarhatd egyezéseket és eltérése-

ket a kovetkezd pontok tartalmazzak:

o FElozo évi és targyévi adatok kimutatdasa: Lathato, hogy az Egis Gyogyszergyar Nyrt.

mindkét esetben az eldz6 év és a targyév adatait szerepeltette. Ezaltal biztositva a két kiilon-
b6z06 szabalyozo rendszert kovetve Osszeallitott Kimutatasok dsszehasonlithatosagat, hiszen az
IAS 7: Cash flow-kimutatasok eldirasaival szemben, mely egyértelmiien a beszamolasi id6-

szak iizleti évének és az azt megel6z6 iizleti év adatainak feltlintetését koveteli meg — a leir-
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taknak megfeleld sorrendben —, a 2000. évi C. térvény 7. szamu melléklete értelmében a val-
lalatok valasztasuk fiiggvényében a tervezett adatokat és a tényadatokat vagy az el6z6 év és a
targyév adatait kotelesek kimutatni. Az altalam vizsgalt vallalat az el6z6 év és a targyév ada-
tainak szerepeltetését valasztotta, a Magyar Szamviteli Torvény eléirdsai szerint ugyanilyen
sorrendet kovetve.

o  Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek valtozasanak levezetése: Megfigyelhetd,
hogy az Egis Gyogyszergyar Nyrt. mindkét kimutatasaban az alabbi sorok szerepelnek:
— Pénzeszko6zok (dllomanyanak nettd) valtozasa,
— Pénzeszk6zok nyitd egyenlege,
— Pénzeszk6zok zard egyenlege.
Ennek ellenére a két kimutatds eltérden értelmezi az ide sorolt pénziigyi eszkozok korét. A
Magyar Szamviteli Torvény szerint késziilt kimutatasban a pénzeszkozok tételei:
1. Pénztar, csekkek,
2. Bankbetétek.
Ezzel szemben a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint dsszeallitott kimuta-
tas a fent felsorolt sorok alatt az
1. Bankbetétek,
2. Pénztar, csekkek és
3. Egyéb pénzeszkoz-egyenértékesek Osszesitett értékét érti.
Ezek koziil a pénzeszkoz-egyenértékesek kozott a vallalat olyan alacsony értékvesztési koc-
kazattal rendelkezd, forgalomképes és rovid futamiddre kibocsatott befektetéseket, értékpapi-
rokat, valamint az Eurdpai Uni6 allamai altal garantalt allamk6tvényeket mutat ki, amelyek
barmikor készpénzz¢ valthatoak. Itt fontos kiemelni, hogy a pénzeszkdzok és a pénzeszkoz-
egyenértékesek kozotti atvaltasok nem mindsiilnek pénzmozgasoknak, melyet allomanyvalto-
zasuk levezetésekor figyelembe kell venni.

Egyrészt ezzel indokolhatd, hogy az Egis Gogyszergyar Nyrt.-nél az éaltalam vizsgalt
idészakban, a 2012. oktober 1. és 2013. szeptember 30. kozé eso lizleti évben a pénzeszkzok,
illetve pénzeszkoz-egyenértékesek allomanyanak valtozasa mindkét kimutatas szerint pozitiv,
ugyanakkor az egyik esetben 1.296 milli6 Ft-os, a masik esetben lényegesen magasabb,
10.244 millié Ft-os értéket mutatott. Kiszamitasukkor egyarant érvényesiiltek a kovetkezo
egyenletek: I. Miikodési cash flow+I1. Befektetési cash flow+lIIl. Finanszirozasi cash flow =

1V. Pénzeszkozok allomanydanak valtozasa, valamint
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Pénzeszkozok zaro egyenlege — Pénzeszkozok nyito egyenlege =
IV. Pénzeszkozok allomanyanak valtozasa.

Ahogyan mar emlitettem, a pénziigyi kimutatdsok felhasznaloi szamdra kdzombos,
hogy az adott vallalkozas pénzeszkézei a bankszamlakon, a pénztarban vagy valamilyen
pénzeszkoz-egyenértékes képében keriilnek kimutatasra. Ugyanigy a vallalat oldalarol is el-
mondhatd, hogy ezek mindegyikének kezelése a készpénzmenedzsmenthez tartozik. Raadasul
a pénzeszkoz-egyenértékesnek mindsiilo, ugynevezett ideiglenes befektetések elkiilonitése 1¢-
nyegesen megkonnyiti a valodi befektetések értékelését, amely a vallalat belso és kiilsé érde-
keltségi koreibe tartozok szamara egyarant hasznos. Ezen okokbol kifolydlag én is kovetkeze-
tesebb megoldéasnak tartom a pénzeszkozok €s a pénzeszkoz-egyenértékesek egy kategoriaba
sorolasat.

o A pénzeszkozok nyito és zaro egyenlegének feltiintetése: A 2000. évi C. torvény és az
IAS 7: Cash flow-kimutatasok szabalyozasa kozott fennallo eltérések koziil az egyik, hogy
elébbi nem teszi kotelezdvé, utdbbi esetében azonban elvards, hogy a kimutatas részeként kii-
16n-kiilon soron fel legyenek tiintetve:

— apénzeszkozok, illetve a pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek nyitd egyenlegei és
— apénzeszkozok, illetve a pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek zard egyenlegei.

Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. ennek ellenére €It azzal a lehetdséggel, mely szerint a Magyar
Szamviteli Torvény 7. szamu melléklete altal el6irt minimalis formai és tartalmi kovetelmé-
nyeknek megfeleléen elkészitett kimutatis szabadon bévithetd, részletezhets. Igy mindkét
esetben szerepeltette az emlitett sorokat, melyek tartalmat mar ismertettem.

Véleményem szerint ezek feltiintetése hasznos és nélkiilozhetetlen része a kimutatasok-
nak, hiszen megkdnnyitik a szamszaki egyeztetést, a levezetés soran kapott dllomanyadatok
valtozasanak ellendrzését, ahogyan az az Egis Gydgyszergyar Nyrt. kapcsan a 9. és 10. tabla-
zatban lathat6. Koziiliik a 9. tabldzat Pénzeszkozok nyito egyenlege, illetve Pénzeszkozok zdaro
egyenlege sorainak értékei rendre megegyeznek az ugyancsak a 2000. évi C. torvény eldirasai
szerint elkészitett D/IV. Pénzeszkozok mérleg sor 2012. és 2013. évi nyito, valamint 2012. és
2013. évi zar6 egyenlegeivel. Ugyanigy a 10. tabldazat Pénzeszkozok nyito egyenlege, valamint
Pénzeszkozok zaro egyenlege soraban feltiintetett értékek szintén azonosak az 1AS 1: A pénz-
tigyi kimutatasok prezentalasa szerint Kimutatott Pénzeszkozok mérleg sor 2012. és 2013. évi
nyito- és zaro6 adataival.

o Egyeb tetelek feltiintetése: Megfigyelhetd, hogy a 7. szamu Nemzetkdzi Szadmviteli

Standard éltal szintén szabalyozott Arfolyamvaltozdsok hatisa a kiilfoldi pénznemben meglévé
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pénzeszkozok egyenlegére, illetve Ledny-, tarsult és kozos vezetésii vallalkozdsokba torténd
befektetésekkel kapcsolatos netté pénzmozgasok sorok nem keriiltek szerepletetésre a vallal-
kozas 7. szamu Nemzetk6zi Szamviteli Standard szerint készitett kimutatasaban. Ezen kiviil,
mint ismert a pénzeszkozok €s pénzeszkoz-egyenértékesek Osszetevoit, a pénzmozgast nem
eredményez6 tranzakciokat és az tigynevezett egyéb kozzétételeket is koteles feltiintetni a val-
lalat relevans, kiegészitd informaciokként pénziigyi beszdmoldiban. Ennek 0ssze-
vont/konszolidalt kimutatasai kapcsan eleget tett az Egis Gogyszergyar Nyrt.

o A kategoridk elnevezése: Tapasztalataim szerint a hazai és a nemzetkozi szakirodal-
makban, szakmai folyoiratokban, illetve a mindennapi életben a cash flow-kimutatasok kate-
goriait altalaban a kovetkezo elnevezésekkel illetik:

— 1. Miikodési cash flow,
— II. Befektetési cash flow,
— III. Finanszirozési cash flow.
Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. ugyanakkor mindkét egyedi cash flow-kimutatatasaban a ma-
gyar el6irasoknak megfeleld megnevezéseket alkalmazta, vagyis az
— L. Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas, illetve
. Uzleti tevékenység soran képzodott/felhasznalt pénzeszkdzok,
— II. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas, illetve

Il. Befektetési tevékenység soran képzddott/felhasznalt pénzeszkdzok, valamint
— III. Pénziigyi miiveletekbdl szarmaz6 pénzeszkoz-valtozas, illetve

I11. Pénziigyi tevékenység soran képzddott/felhasznalt pénzeszkdzok értékét tiinteti fel.

Meglatasom szerint attekinthetObb és célravezetdbb az el6bbi elnevezések alkalmazasa,
hiszen annak ellenére, hogy ezek a kategoriak elnevezési alternativaiktol fiiggetleniil ugyan-
azokat a tételeket tartalmazzak, utobbiak hasznalata félreértéseket eredményezhet. Az I. Szo-
kasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas kategoria ugyanis nem azonos a 2000. évi
C. torvény szerint levezetett Szokdsos vallalkozdsi eredmény eredménysorral, ahogyan az |I.
Uzleti tevékenység soran képzédott/felhasznalt pénzeszkozok értéke sem azonos az Uze-
mi/iizleti tevékenység eredménye sor Osszegével. Ugyanigy a lll. Pénziigyi miiveletekbdl
szdarmazo pénzeszkoz-valtozas vagy Il Pénziigyi tevékenység soran képzodott/felhasznalt
pénzeszkozok kategéria is egészen mas tételeket tartalmaz, mint a Pénziigyi miiveletek ered-

ménye levezetésekor figyelembe vett események.
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5.2.2. A Miikodési cash flow-k szerkezetének és tartalmanak osszehasonlitasa

Dolgozatom 3. Szakirodalmi dttekintés részében kitértem arra, hogy egy vallalkozas pénzesz-
kozeinek, illetve pénzeszkoz-egyenértékeseinek allomanyaban, a vizsgalt idészakban Kimu-
tathato valtozasait az iizletmenete soran végzett tevékenységi teriiletekre osztva kell részle-
tezni és szemléltetni. Ezek a tevékenységi teriiletek egyben a cash flow-kimutatasok kategori-
ait testesitik meg, mely kategoriak a kovetkezok:

e [. Mukodési cash flow,

o ]I. Befektetési cash flow,

e [II. Finanszirozasi cash flow.
Lathattuk, hogy megnevezésiik kozott akar a két szabalyozo rendszer alternativait, valamint
kotelez6 eldirasait, akar a vallalatok altal a kimutatasaik elkészitésekor alkalmazott elnevezé-
seket tekintve eltérések mutatkozhatnak. A késébbiekben én a fent felsorolt megnevezéseket
hasznalom, hiszen ahogyan arra mar kitértem, véleményem szerint ezek megfelel6en tiikrozik
az egyes kategoridk tartalmat, valamint tisztdzzak az olyan esetleges félreértéseket, melyek
mas pénziligyi kimutatdsok soraival vald egyezésekbdl adodhatnak.

A cash flow-kimutatasok kategoriai koziil elészor az 1. Miikodési cash flow kategoria-
hoz kapcsolodo hasonlosagokat és kiilonbségeket szemléltetem. A sziikséges informaciokat és
adatokat a 11. és 12. tabldzat tartalmazza. Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. hazai és nemzetkdzi
eléirasoknak megfeleléen Osszeallitott egyedi cash flow-kimutatasai — ahogyan az a 9. és 10.
tablazatban, illetve a 3. és 6. mellékletben is lathatd — a pénziigyi kimutatasok altalanos szer-
kezeti ¢s tartalmi kovetelményeinek eleget téve a 2011. oktober 1-t61 2012. szeptember 30-ig
tartd eldzo év és a 2012. oktober 1-t6l 2013. szeptember 30-ig tartd targyév adatait egyarant
tartalmazzak. Azonban arra valo tekintettel, hogy az egyes adatok €s sorok meghatarozasanak
mechanizmusa, illetve a kimutatdsok 0sszeallitdsa mindkét lizleti évben megegyezett, tovabbi
vizsgalataim soran csak az aktudlis, vagyis a 2012. oktober 1. és 2013. szeptember 30. kdzotti

iizleti év adatit tiintetem fel és tanulmanyozom.
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11. tablazat: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. 2000. évi C. torvény szerint késziilt

2013. évi egyedi cash flow-kimutatasa

Miikédesi cash flow
Adatok: milli¢ Ft-ban
Sor- 2 2 A 2013.09.30-ra
. A tétel megnevezése: R B TVR .
szam: végz0dé €v adatal:
I. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 17204
(Miikodési cash flow, 1-13. sorok) '
1. Adodzas eldtti eredmény (a kapott osztalékkal csdkkentve): 20.297
2. Elszdmolt értékcsokkenés és amortizacio: 11.065
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairasa: 3.924
4, Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete: 209
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye: -131
6. Szallitoi kotelezettségek valtozasa: -2.038
7. Egyéb rovid tavu kotelezettségek valtozasa: 250
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa: 246
9. Vevokovetelések valtozasa: -5.354
10. Forgbeszkozok (vevo és pénzeszkoz nélkiili) valtozasa: -8.455
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa: -666
12, Fizetett, fizetendd ad6 (nyereség utan): -119
13. Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés: -2.024

Forras: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi beszdmol6 felhasznalasa-

val 6nallé szerkesztés (106)

12. tablazat: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. |AS 7 szerint késziilt

2013. évi egyedi cash flow-kimutatasa

Miikodeési cash flow

Adatok: millio Ft-ban

Sor- . q A 2013.09.30-ra

. A tétel megnevezése: Py

szam: veégz0do év adata:
1. Adozas eldtti eredmény: 21.860
2. Ertékcesokkenés és amortizacio: 10.265
3. Terven feliili értékcsokkenés és visszairasa: 459
4, Részesedések értékvesztése és visszairasa: 716
5. Kapcsolt kolesonok elengedése: 284
6. Kapott kamatok: -1.939
7. Kapott osztalék, részesedés: -518
8. Ertékesitett eszkozok nyeresége/vesztesége: -122
9. Nem realizalt arfolyamnyereség/arfolyamveszteség: -31
10. Pénziigyi instrumentumok valos értékelése: 9
11. Céltartalékok csokkenése/novekedése: -2
12. Munkavallal6i kolcsonok diszkontalasa: -15
13. Készletek csokkenése/ndvekedése: 2.561
14. Vevok és egyéb rovid tava kovetelések csokkenése/ndvekedése: -6.820
15. Szallitok és egyéb rovid tavu kotelezettségek csokkenése/novekedése: -668
16. Fizetett ado: -1.601

I. Uzleti tevékenység soran képzédott/felhasznalt pénzeszkozok 24 438

(Miikodési cash flow, 1-16.50rok)

Forrés: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi beszdmolo felhasznélasa-

val 6nall6 szerkesztés (106)
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Az Egis Gyobgyszergyar Nyrt. a 2000. évi C. torvény kovetelménye szerint indi-
rekt/kdzvetett modszerrel vezette le az 1. Miikodési cash flow kategoria értékét. Az éltala elért
adozas eldtti eredménybdl kiindulva, ugyanazokat az eredményt érintd, ugyanakkor pénz-
mozgast nem eredményezo €s az eredményt nem befolyasold, de pénzmozgast el6idézo téte-
leket, illetve az aktivak és passzivak allomanyaban bekovetkezd valtozasokat feltiintetve, me-
lyeket a 7. szamt melléklet is tartalmaz. Ezaltal eleget téve a minimalis szerkezeti és tartalmi
eldirasoknak, a vallalat nem €It a kimutatas részletezésének lehetdségével. Az I. Szokdsos te-
vékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas étéke: 17.204 millid Ft lett. Ismételten kihangsu-
lyoznam, hogy ez az érték, illetve a kategoria elemei nem azonosak a Szokdsos vallalkozdsi
eredmény eredménysoraval, illetve az annak értékét meghatarozo tételekkel.

Az IAS 7: Cash flow-kimutatasok eldirasait szem el6tt tartva, a vallalat élt valasztasi le-
het6ségével, és kimutatasanak I. Miikodési cash flow részét szintén indirekt/kozvetett mod-
szerrel készitette el. Ezen kiviil 1athatd, hogy a levezetés mellett a kategoria elemeinek meg-
hatarozasakor is kdvette az IAS 7 altal biztositott alternativakat. Megfigyelhetd ugyanis, hogy
olyan sorokat is feltiintetett, melyek a 2000. évi C. torvény kdvetelményei szerint nem ennek
a kategorianak a részeként szerepeltetendéek, vagy legalabbis nem kiilén soron keriilnek ki-
mutatisra. Ebben az esetben az I. Uzleti tevékenység sordn képzédott/felhasznalt pénzeszkozok
értéke: 24.438 millio Ft, és természetesen itt is érdemes megemliteni, hogy ez az adat nem
egyezik meg az Uzemi/iizleti tevékenység eredményeként kimutatott dsszeg értékével.

A Magyar Szamviteli Torvény kovetelményeit kovetve levezetett I. Mitkddési cash flow
kategoria az alabbi adatokat és informaciokat tartalmazza:

— Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. a vizsgalt id6szakban 20.815 millié Ft addzas el6tti ered-
ményt ért el, illetve kapcsolt vallalkozasaitol 518 millio Ft osztalékot, részesedést realizalt. E
két érték kiilonbozeteként keriilt meghatarozasra az 1. Adozas eldtti eredmény sor. Az indi-
rekt/kdzvetett modszer alkalmazésa soran ugyanis a vallalat a sor megnevezésének megfeleld
eredmény kategoriat kiindulasnak tekintve, azt korrigalta a kapott osztalékok, részesedések
értékével, hiszen ez a tétel elszamolasa kovetkeztében automatikusan az 1. Miikodési cash
flow kategoéria részévé valt, azonban ténylegesen — ahogyan azt késobb fel is tiintetem — a Il.
Befektetési cash flow kategoria részét képezi. Ennek megfelelden a korrekcié a halmozddasok
kiszlirését szolgalta.

— 2013-ban a vallalat terv szerinti értékcsOkkenésként 11.065 millio Ft-ot; az elszamolt és
visszairt terven feliili értékcsOkkenések, illetve értékvesztések dsszesitéseként 3.924 millid Ft-
ot; a képzett és felhasznalt céltartalékok kiillonbozeteként 209 millié Ft-ot tiintetett fel a kimu-

tatasban. Ezek mindegyikét pozitiv tételként szerepeltette, vagyis az eredményt csokkentd,
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azonban tényleges pénzmozgast nem eredményez6 raforditasokként. Koziilik a terv szerint
értékcsokkenés minden esetben pozitiv értékkel keriil kimutatasra, hiszen ez az egyik alapveto
esete az ilyen tipusu tételeknek. A masik két sor azonban pozitiv és negativ értéket egyarant
felvehet, ez esetben a pozitiv adatok arrol arulkodnak, hogy az Egis Gyodgyszergyar Nyrt.-nél
a vizsgalt lizleti évben az értékvesztések, illetve terven feliili értékcsokkenések elszamolt 6Sz-
szege meghaladta azok visszairasanak Osszegét, illetve arrol, hogy a vallalat 2013-ban tobb
céltartalékot képzett, mint amennyit felhasznalt.
— AZ 5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye soron -131 millié Ft szerepel. Ez arra
utal, hogy a vizsgalt vallalat az adott lizleti évben immaterialis, pénziigyi, és targyi eszkozei-
nek értékesitése kapcsan osszesen 131 millié Ft nyereséget realizalt. Az itt feltiintetett érték
negativ, hiszen ez a nyereség a |l. Befektetési cash flow kategoria, 15. Befektetett eszkdzok
eladasa soron is szerepel, ugyanis itt az értékesitésbdl realizalt pénzbevétel, vagyis a konyv
szerinti érték és az értékesités soran elért nyereség vagy veszteség egyiittes dsszege keriil ki-
mutatasra, vagyis ez esetben is a halmozddasok kikiiszobolése torténik.
— Ismert, hogy a passzivak/forrasok allomanyvaltozasai a valtozasok iranyaval megegyezo
korrekcioként kertilnek kimutatasra az I. Miitkddési cash flow kategoriaban. Ennek megfelel6-
en a kovetkezd sorok és értékeik szerint:
- 6. Szallitoi kotelezettségek valtozasa: az eldzo tizleti évrdl a vizsgalt idoszak tlizleti évére
az aruszallitasbol és szolgaltatasok biztositdsabdl eredd, a szallitokkal szemben fennalld
kotelezettségek értéke 2.038 millio Ft-tal csokkent.
- 7. Egyéb rovid tavu kotelezettségek valtozasa: minden mas, rovid futamidével rendelkezd
kotelezettség Osszesitett dllomanyvaltozasa 250 millio Ft-os ndvekedést mutatott 2012-r61
2013-ra.
- 8. Passziv idobeli elhataroldsok valtozasa: az ilyen tipusu id6beli elhatarolasok kimuta-
tott értéke is nétt az el6zo6 évrdl a targyévre 246 millio Ft-tal.
— Ezzel szemben az aktivak/eszk6zok alloméanyvaltozasa a valtozasok iranyaval ellentétes
korrekcioként szerepeltetend6 az I. Mitkddesi cash flow részben. A kovetkezd soroknal meg-
allapithato, hogy:
- 9. Vevokévetelések valtozasa: az éaruk és szolgaltatasok értékesitésébdl szarmazo, a ve-
vOkkel szemben fennallé kovetelések allomanya 2012-r8l 2013-ra 5.354 millio Ft-tal nétt.
- 10. Forgoeszkozok (vevd és pénzeszkoz) nélkiili valtozasa: a vizsgalt idészak alatt az ide
sorolt eszk6zok allomanyvaltozasa Osszesen 8.455 millid Ft-os novekedést mutatott.
- 11. Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa: az ilyen tipusu elhatarolasok értéke az el6zd

lizleti évrdl a vizsgalt id6szak iizleti évére 666 millid Ft-tal emelkedetett.
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— Végezetiil megallapithato, hogy az Egis Gyogyszergyar Nyrt. a 2012. oktober 01. és 2013.
szeptember 30. kozé es6 iizleti év végén 119 millio Ft fizetendd adot, illetve 2.024 millio Ft
fizetend6 osztalékot, részesdést allapitott meg. Ezek a tételek minden esetben negativ értékkel
szerepelnek az 1. Mikodési cash flow kategoria részeként, hiszen pénzkiaramlast eredmé-
nyeznek.
A Nemzetk6zi Pénziigyi Beszdmolasi Standardok szerint elkészitett I. Miikodési cash
flow kategoria egyes sorai a kovetkezoképpen értelmezhetok:
— Az IFRS-ek eloirasait figyelembe véve az Egis Gyogyszergyar Nyrt. a vizsgalt iizleti év-
ben 21.860 millié Ft adozas elétti eredményt mutatott ki. Ez az érték keriilt az 1. Adozas eldtti
eredmény sorba, amely egyben kiindulasi adatként szolgalt a pénzeszk6zok, illetve pénzesz-
koz-egyenértékesek adott idoszaki dllomanyvaltozasanak az indirekt/kdzvetett modszerrel tor-
ténd levezetéshez.
— A vallalat kiilon-kiilon sorokon szerepeltette az olyan raforditasokat, amelyek elszamolasa
az eredményre csokkent6leg hatott, azonban pénzkiaramlast nem idéztek eld, ezért pozitiv
korrekcios tételként keriiltek a kimutatasba. Ezek a sorok és értékeik a kdvetkezokrdl arul-
kodnak:
- 2. Ertékcsokkenés és amortizacié: 2013-ban az Egis Gyogyszergyar Nyrt. 10.265 millio
Ft terv szerinti értékcsokkenést szamolt el.
- 3. Terven feliili értékcsokkenés elszamoldsa és visszairdsa: a targyévben elszamolt terven
feliili értékcsokkenések dsszege 459 millio Ft-tal meghaladta a targyévben visszairt terven
feliili értékcsokkenések 0sszegét.
- 4. Részesedések értékvesztése és visszairasa: a vizsgalt iddszakban a részesedések értéke-
1ésekor elszamolt értékvesztések 6sszege 716 millio Ft-tal magasabbnak bizonyult, mint az
azok visszairasa soran elszdmolt Osszeg.
- 5. Kapcsolt kélesondk elengedése: 2013-ban a kovetelések értékelése kapcsan 284 millio
Ft 6sszegli kolcson keriilt elengedésre, amelyet raforditasként szamoltak el.
- 10. Pénziigyi instrumentumok valos értékelése: 9 millio Ft raforditas kertilt elkdnyvelésre
a pénziigyi instrumentumok valos értékelése soran.
— Ugyanigy kiilon-kiilon sorokon keriiltek feltiintetésre az olyan bevételek, amelyek elsza-
molasuk révén az eredményt novelték, ugyanakkor pénzbearamlast nem eredményeztek, ezért
negativ korrekcios tételként mutattak ki 6ket. Ezek a sorok az alabbi informéciokat tartalmaz-

zak:
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- 9. Netto nem realizalt arfolyamnyereség/arfolyamveszteség. 2013-ban az Egis Gyogy-
szergyar Nyrt. nem realizalt arfolyam kiilonbozeteinek sszesitése szerint 31 millio Ft arfo-
lyamnyereséget konyvelhetett el.
- 11. Céltartalékok csokkenése/novekedése: a vizsgalt idoszakban a céltartalékok felhaszna-
lasanak 6sszege 2 millié Ft-tal meghaladta azok képzésének Osszegét.
- 12. Munkavallaloi kélcsonok diszkontaldasa: a targyévben a munkavallaloi kdlesonok
diszkontalasakor 15 milli6 Ft bevétel keriilt kimutatasra.
— Az olyan tételeket, amelyek elkonyvelésiik soran automatikusan az 1. Mitkodési cash flow
kategoria, 1. Adozas elotti eredmény soranak részévé valtak, ugyanakkor a II. Befektetési
cash flow vagy III. Finanszirozasi cash flow kategoéria részeként keriiltek kimutatasra, szintén
kiilon sorokon szerepeltette a vallalkozas. Ezek olyan korrekcids tételek, amelyek altal bizto-
sitott a halmozddasok kisziirése. A 12. tablazat sorai koziil ide tartoznak:
- 6. Kapott kamatok: A 2000. évi C. torvény elGirasaival ellentétben, mely a fizetett és a
kapott kamatokat egyarant az 1. Miikodési cash flow kategoria részének tekinti, az 1AS 7:
Cash flow-kimutatasok alternativai szerint a kapott kamatok a II. Befektetési cash flow, a
fizetett kamatok a III. Finanszirozasi cash flow kategoria részeként is kimutathatok. Az
Egis Gyogyszergyar Nyrt. a fizetett kamatokat mindkét kimutatasnal az 1. Mikodési cash
flow kategoria, 1. Addzas elbtti eredmény soranak elemeként szerepeltette. Ugyanakkor a
kapott kamatokat az 1. esetben az I. Miikkodési cash flow kategoriaba sorolta, a 2. esetben a
II. Befektetési cash flow kategdridban tilintette fel. Mivel a kapott kamatok pénzbedramlast
eredményeznek, a II. Befektetési cash flow részben pozitiv, ennél a résznél, mint korrekci-
6s tétel negativ -1.939 milli6 Ft-os értékkel szerepel.
- 7. Kapott osztalékok: A nemzetkozi elbirasok értelmében a fizetett osztalékok a Ill. Fi-
nanszirozasi cash flow, a kapott osztalékok a II. Befektetési cash flow kategoria részét is
képezhetik, ugyanakkor az I. Miikddési cash flow kategoria elemeként is feltiintethetd
mindkét tétel. A magyar szabalyozas szerint a fizetett osztalékok minden esetben az |. M-
kodési cash flow, a kapott osztalékok a II. Befektetési cash flow kategoriak tételei. Az Egis
Gyodgyszergyar Nyrt.-nél ennek megfeleléen a kapott osztalékok mindkét esetben a 1l. Be-
fektetési cash flow kategoria sorai kozott kaptak helyet, ahol pénzbearamlast eredményezé
pozitiv, vagyis ebben az esetben negativ -518 millio Ft-os értékkel keriiltek kimutatasra,
mint korrekcios tétel. A fizetett osztalékokra a III. Finanszirozasi cash flow kategoria vizs-
galatakor visszatérek.
- 8. Ertékesitett eszkozok nyeresége/vesztesége: Az itt szerepld -122 millid Ft-os érték, a

korabban leirtakhoz hasonldan arra utal, hogy vizsgalt vallalat az adott iizleti évben imma-
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terialis, pénziigyi, €s targyi eszkozeinek értékesitése soran dsszesen 122 millié Ft nyeresé-
get realizalt. Ez az érték negativ, hiszen ez a nyereség a Il. Befektetési cash flow kategoria,
15. Befektetett eszkdzok eladasa soron kertil feltiintetésre, igy sziikséges a halmozdodasok
kiszlirése.
— Az aktivak és passzivak allomanyvaltozasanak kimutatdsa soran itt is érvényestil az ismer-
tetett szabaly, mely szerint az eszk6zok allomanyvaltozasai a valtozas iranyaval ellentétes, a
forrdsok allomanyvaltozasai a valtozas irdnyaval megegyezd korrekcios tételként keriilnek
feltiintetésre. A 12. tablazat tételei koziil ide sorolhatok:

- 13. Készletek csokkenéselndvekedése: Az eléz6 évrdl a vizsgalt tizleti évre 2.561 millid

Ft-tal csokkent a készletek érteke az Egis Gyogyszergyar Nyrt.-nél.

- 14. Vevok és egyéb rovid tavu kévetelések csokkenése/névekedése: A 2012. oktdber 1.

¢s 2013. szeptember 30. kozotti idészakban 6.820 millié Ft-tal néttek a vallalat kdvete-

Iései.

- 15. Szallitok és egyéb rovid tavi kotelezettségek csokkenése/névekedése: A vallalat az

el6zd évrdl a targyévre 668 millio Ft-os kotelezettség csokkenést mutatott ki.

— Végezetiil az IFRS-ek eldirasai szerint elkészitett kimutatas arrdl arulkodik, hogy az Egis
Gyogyszergyar Nyrt. a 2012. oktober 01. és 2013. szeptember 30. koz¢ es6 iizleti év végén
1.601 milli6 Ft adot fizetett ki, amely tétel negativ értékkel szerepel az I. Miikodési cash flow
kategoria részeként, hiszen pénzkidramlast eredményez.

A vizsgalt kategoria egyes adatai a vallalat pénziigyi kimutatasainak felhasznalasaval
konnyen meghatarozatok. Azonban ki kell hangstulyozni, hogy néhany esetben — ahogyan az a
3. Szakirodalmi attekintés rész 4. tablazatandal is lathatd — az egyes tételek részeként el kell
végezni olyan korrekcidkat, melyekhez sziikséges adatok és informéciok csak a kiegészitd
mellékletekbdl, illetve a konyvviteli nyilvantartasokbol nyerhetdk ki.

A 11. és 12. tablazat bsszevetése, azaz az 1. Miikddési cash flow kategéria tanulmanyo-
zéasa kapcsan, a leirtakat Osszegezve, a kovetkezd kiilonbségeket és hasonlosagokat tiintettem
fel:

e Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. mindkét kimutatas Osszeallitdsakor az indirekt/kozvetett
modszert alkalmazta, vagyis az 1. Addzas el6tti eredmény sort korrigalta az eredményt érintd,
de pénzmozgast nem indukald, az eredményt nem €érintd, azonban pénzmozgast el6idézo, il-
letve az eszk6zok €s forrasok allomanyvaltozasat szemléltetd tételekkel.

e A vallalat a 7. szamli Nemzetkozi Szamviteli Standard el6irasai szerint elkészitett kimuta-

tasnal egyes esetekben részletesebb tagolast — az eredményt érintd, azonban pénzmozgést nem
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eredményez0, illetve a halmozodasok kisziirését szolgalo tételeknél —, maskor a sorok Ossze-
vonasat — az aktivak és passzivak allomanyvaltozasat feltlinteté soroknal — alkalmazta, amely
eltérést mutat a 2000. évi C. torvény kotelezd szerkezeti felépitését kovetd kimutatashoz ké-
pest.

e Az Egis Nyrt. a magyar eldirasok szerint a fizetett és a kapott kamatokat, valamint a fize-
tett osztalékokat, részesedéseket egyarant az 1. Miikddési cash flow, a kapott osztalékokat, ré-
szesedéseket a |l. Befektetési cash flow kategoria sorai kdzott szerepeltette. Ezzel szemben élt
a nemzetkdzi eldirasok biztositotta alternativakkal, vagyis a fizetett kamatokat az 1. Miikodési
cash flow, a kapott kamatokat ¢és osztalékokat a II. Befektetési cash flow, a fizetett osztaléko-

kat a III. Finanszirozasi cash flow kategoria részeként tiintette fel.

5.2.3. A Befektetési cash flow-k szerkezetének és tartalmanak osszehasonlitasa

A kovetkezo 1€pés a 2000. évi C. torvény és az IAS 7: Cash flow-kimutatasok szerint leveze-
tett 11. Befektetési cash flow kategoriak szerkezetének és tartalmanak 6sszehasonlitasa, melyek

kiindulasi adatait és a sziikséges informaciokat a 13. és 14. tabldzat tartalmazza.

13. tablazat: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. 2000. évi C. torvény szerint késziilt
2013. évi egyedi cash flow-kimutatasa

Befektetési cash flow
Adatok: milli6 Ft-ban

Sor- . & A 2013.09.30-ra
. A tétel megnevezése: R SR
szam: veégzodo év adata:

I1. Befektetési tevékenységh6l szarmazo pénzeszkoz-valtozas

(Befektetési cash flow, 14-16. sorok) e
14. Befektetett eszk6zok beszerzése: -16.582
15. Befektetett eszk6zok értékesitése: 177
16. Kapott osztalék, részesedés: 518

Forras: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi beszdmolo felhasznélasa-
val 6nall6 szerkesztés (106)
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14. tablazat: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. IAS 7 szerint késziilt
2013. évi egyedi cash flow-kimutatasa

Befektetési cash flow
Adatok: millié Ft-ban

Sor- . 7 A 2013.09.30-ra vég-
. A tétel megnevezése: R/

szam: z0d0 év adata:
17. Immaterialis és targyi eszkozok vasarlasa: -13.769
18. Befektetések vasarlasa: -975
19. Immateridlis és targyi eszkozok értékesitése: 177
20. Ertékpapirok értékesitése: 76
21, Kapott kamatok: 1.939
22. Kapott osztalék, részesedés: 518
23. Adott kolcsondk: -467
24, Adott kolesondk torlesztése: 176
I1. Befektetési tevékenység soran képzodott/felhasznalt pénzeszkozok 12395

(Befektetési cash flow, 17-24. sorok) '

Forras: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi beszdmol6 felhasznalasa-
val 6nallé szerkesztés (106)

A 11. Befektetési cash flow kategoria levezetése kapcsan a Magyar Szamviteli Torvény
egyértelmiien megkoveteli, és a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolasi Standardok is el6térbe he-
lyezik a direkt/kozvetlen mddszer alkalmazasat, vagyis az ilyen tipust tevékenységekhez kap-
csolodo tényleges, realizalt pénzbe- €s kidramlasok kiilon-kiilon sorokon valéd feltiintetését.
Lathato, hogy az Egis Gyogyszergyar Nyrt. a kategdria Osszeallitasa soran eleget tett az elva-
rasoknak és a kovetelményeknek, ugyanakkor az ide sorolt tételeket tekintve megallapithato,
hogy ennek a tevékenységi teriiletnek a részeit eltérden értelmezte egyik-masik esetben. EIS6-
sorban ezzel indokolhat6, hogy a /1. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas
soron -15.887 millio Ft keriilt kimutatasra, a Il. Befektetési tevékenység soran képzo-
dott/felhasznalt pénzeszkozok értéke ugyanakkor -12.325 milli6 Ft lett.

A 2000. évi C. torvény eldirasai szerint elkészitett kimutatas II. Befektetési cash flow
kategdridhoz tartozo6 adatai a kovetkez6 mdodon értelmezhetdk:

— Az Egis Gyogyszergyar Nyrt.-nél 2013-ban a befektetett eszk6zok — immaterialis és targyi
eszk6zok, illetve részesedések és tartds hitelviszonyt megtestesit értékpapirok — beszerzése
kapcsan 16.582 millio Ft pénzkiaramlas realizalodott az analitikus nyilvantartasok szerint.

— A vallalat altal értékesitett befektetett eszk6zok — immateridlis €s targyi eszk6zok, valamint
részesedések €s tartos hitelviszonyt megtestesito értékpapirok — pénziigyileg is rendezett érté-
ke 177 milli6 Ft volt, amely adat ugyancsak az analitikus nyilvantartasokbol nyerhetd ki.

— A kapott osztalékok, részesedések értékeként 518 millié Ft-ot mutattak ki, amely tényleges
pénzbedramlast eredményezett a vallalat szdmara. Ez az érték megegyezik az I. Miikodési

cash flow kategoria, 1. Adozas eldtti eredmény sorat csokkentd korrekcios tétellel, hiszen
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ahogyan arra ott is felhivtam a figyelmet a kapott osztalékok, részesedések a magyar ¢és a
nemzetkozi eldirasok szerint egyardnt a befektetések hasznaként, hozadékaként értelmezen-
dok, igy a II. Befektetési cash flow kategoria sorai kozott kell kimutatni 6ket, annak ellenére,
hogy elszamolasuk soran automatikusan az 1. Adozas el6tti eredmény sor, illetve ezen keresz-
tiil az I. Miikddési cash flow kategoria részévé valnak.

A 1I. Befektetési cash flow kategoria a 7. szdmu Nemzetkdzi Szamviteli Standard sze-
rint levezett valtozatanak sorai és az azokhoz tart6z6 értékek a kovetkezd adatokat és infor-
macidkat hordozzak a kimutatés felhasznéloi szdmara:

— 2013-ban az Egis Gyogyszergyar Nyrt.-nek az immaterialis és targyi eszk6zok vasarlasa
kapcsan 13.769 millié Ft pénzkidramlasa, illetve az immaterialis és targyi eszkozok eladasa
soran 177 milli6 Ft pénzbearamlasa keletkezett.

— A vallalat kiilon-kiilén sorokon, ennek a kategérianak a részeként tiintette fel a részesedé-
sek, illetve tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékesitéséhez és beszerzéséhez
kapcsolodo realizalt pénzmozgasokat, amely elébbi esetben 76 millid Ft befizetést, utobbi
esetben 975 millid Ft kifizetést eredményezett szdmara.

— Ezen kiviil itt keriilt kimutatasra a 2000. évi C. torvény 7. szdmu melléklete szerint a I11.
Finanszirozasi cash flow kategoria részét képezd adott kdlesondkhoz és azok megsziintetésé-
hez, torlesztéséhez kapcsolodd pénzmozgasok értéke. Véleményem szerint ez a kovetkezetes
megoldas, hiszen a részesedések ¢€s a tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok mellett a
hosszu futamiddre, tartdosan adott kdlcsondk €s elhelyezett bankbetétek is a befektetett eszko-
z0k kozott keriilnek elszamolasra, illetve kimutatdsra, mivel tartosan, hosszabb id6n keresztiil
allnak a vallalkozas rendelkezésére, mitkoddsének szolgalataban. A 14. tabldzat adatai szerint
a vizsgalt idészakban a vallalat 467 millid Ft 6sszegli kdlcsont helyezett ki, illetve 176 millio
Ft-ot torlesztettek szamara adosai. Fontos kiemelni, hogy a felsorolt adatok meghatarozasahoz
a vallalat analitikus vagy konyvviteli nyilvantartasai sziikségesek, ezek az informaciok csupan
a pénziigyi kimutatasok felhasznéldsaval nem nyerhetdk ki.

— Lathato, hogy az Egis Gyogyszergyar Nyrt. a II. Befektetési cash flow kategoria részeként
szerepeltette a kapott kamatok, osztalékok és részesedések értékét is, vagyis a befektetések
hasznanak, hozamanak tekintette 6ket. A Magyar Szamviteli Szabalyozas szerint a kapott ka-
matok az I. Miikodési cash flow kategoria részét képezik, ugyanis kozvetlen befolyassal van-
nak a vizsgalt id6szak eredményének alakulasara, azaz az 1. Adozas el6tti eredmény soron ke-
resztill keriiltek be a kimutatadsba 1.939 millié Ft-os értékkel. Ezzel szemben a nemzetkdzi

eléirasok esetén ugyanilyen értékkel, de a II. Befektetési cash flow kategoria sorai kozott tiin-
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tette fel 6ket a vallalat. Ezen alternativa alkalmazasakor azonban feltétel, hogy a halmozo6da-
sok kisziirésekor — ahogyan azt mar lathattuk — az 1. Mikddési cash flow kategoriat csokkent-
stk ezzel az Osszeggel, igy elvégezve a korrekcidt. A kapott osztalékok, részesedések 518
millié Ft-os értékkel szerepelnek a kimutatasban, az ehhez kapcsolodo egyetlen eltérés abban
nyilvanul meg, hogy az I. Mtikddési cash flow kategoéria kiigazitasa soran az egyik esetben
nem, a masik esetben viszont kiilon soron keriilt feltiintetésre a korrekcio.

Osszegezve a fent leirtakat a II. Befektetési cash flow kategdria levezetése és tételei
kapcsan elmondhato, hogy:
e A vizsgalt véllalat mindkét kimutatas elkészitéskor kiilon-kiilon sorokon tiintette fel a
pénzbe- ¢és kiaramléasokat, illetve az azokat el6idéz6 eseményeket, vagyis a direkt/kdzvetlen
modszert alkalmazta.
o Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. a 2000. évi C. torvény 7. szamua melléklete értelmében a 14.
Befektetett eszkozok beszerzese €s 15. Befektetett eszkozok eladasa sorokon 6sszegezve mutat-
ta ki az immaterialis €s targyi eszkozok, valamint a tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirok és részesedések vasarlasahoz, értékesitéséhez kapcsolodo pénzmozgasokat. A 7. szamu
Nemzetkozi Szamviteli Standard szerint sszeallitott kimutatasban azonban megbontva tiin-
tette fel ezeket a tételeket, 1étrehozva a 17. Immaterialis és targyi eszkozok vasarlasa, 18. Re-
szesedések és tartos hitelviszonyt megtestesito eértékpapirok vasarlasa, 19. \mmateridlis és
targyi eszkozok értékesitése, valamint a 20. Ertékpapirok értékesitése sorokat. Ezen kiviil a
magyar szabalyozas szemszogébdl a IIl. Finanszirozasi cash flow kategoria részét képezd 23.
Adott kélesondok és 24. Adott kélesondk torlesztése tételeket ugyancsak itt szerepeltette.
e Ezen kiviil a kapott kamatok vizsgalata soran is eltérést tapasztaltam, hiszen a magyar elé-
irasok szerint az 1. Miikddési cash flow, a nemzetkdzi alternativakat alapul véve viszont a Il.
Befektetési cash flow elemeként keriiltek kimutatasra a vallalatnal, szemben a kapott osztalé-
kokkal és részesedésekkel, melyek mindkét esetben a II. Befektetési cash flow kategoria ré-

szét képezték.

5.2.4. A Finanszirozasi cash flow-k szerkezetének és tartalmanak osszehasonlitasa

Végiil, de nem utolso sorban a magyar és a nemzetkdzi szabalyozo rendszereknek megfelels-
en Osszeallitott |1l. Finanszirozadsi cash flow kategoridk szerkezeti felépitésének és tartalmi

elemeinek 6sszevetéséhez az adatokat és informaciokat a 15. és 16. tabldzat tartalmazza.
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15. tablazat: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. 2000. évi C. torvény szerint késziilt
2013. évi egyedi cash flow-kimutatasa

Finanszirozasi cash flow
Adatok: millié Ft-ban

Sor- . 2 A 2013.09.30-ra
. A tétel megnevezése: R VR q

szam: végz0doé €v adatai:
II1. Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas 21
(Finanszirozdsi cash flow, 17-27. sorok)

17. Részvénykibocsatas, tOkebevonas bevétele: 0

18. Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatasanak bevétele: 0

19. Hitel és kolcson felvétele: 0

20 Hossza tavu kdlesonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, 446

' bevaltésa:

21. Véglegesen kapott pénzeszkozok: 0

22. Részvénybevonas, tokekivonas, tokeleszallitas: 0

23. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok visszafizetése: 0

24, Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése: 0

25. Hosszt tavu kdlesonok és elhelyezett bankbetétek: -467

20. Véglegesen atadott pénzeszkdzok: 0

27. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu tavi kotelezettségek valtozasa: 0

Forras: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi beszdmol6 felhasznalasa-
val 6nall6 szerkesztés (106)

16. tablazat: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. IAS 7 szerint késziilt
2013. évi egyedi cash flow-kimutatasa

Finanszirozasi cash flow
Adatok: millioé Ft-ban

Sor- . A A 2013.09.30-ra vég-
, A tétel megnevezése: gy
szam: 7z0do év adata:

25. Fizetett osztalék, részesedés: -1.869

II1. Pénziigyi tevékenység soran képzédott/felhasznalt pénzeszkozok
. Lo, -1.869
(Finanszirozdsi cash flow, 25. sor)

Forras: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi beszdmolo felhasznalasa-
val 6nallo szerkesztés (106)

A 11. Befektetési cash flow-hoz hasonldan a III. Finanszirozasi cash flow kategoria ese-
tén is a direkt/kozvetlen modszerrel torténd Osszeallitast helyezi elétérbe a 7. szdmu Nemzet-
kozi Szamviteli Standard, és teszi kotelez6vé a 2000. évi C. torvény 7. szamu melléklete,
vagyis itt is egymastol elkiilonitve keriilnek kimutatasra a pénziigyileg realizalt pénzbe- és ki-
fizetések. Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. ennek megfeleléen mindkét esetben ezzel a modszer-
rel vezette le a kategoria eredményét, azonban az annak részeként feltiintetett sorok kozott,
vagyis a tartalom tekintetében ismételten feltarhatok eltérések. Szintén ez az alapvetd oka an-
nak, hogy 2013-ban a vallalat //I. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozdsa -21

millio Ft lett, ezzel szemben a IIl. Pénziigyi tevékenység soran képzodott/felhasznalt pénzesz-
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kozok értékeként -1.869 millié Ft kertilt kimutatasra. Itt is felhivnam arra a figyelmet, hogy
véleményem szerint indokoltabb a /Il. Finanszirozasi cash flow elnevezést alkalmazni, hiszen
ez esetben is elmondhatd, hogy ez a kategoéria és az ide sorolt tételek nem ekvivalensek a
Peéncziigyi miiveletek eredményének levezetése soran kapott értékkel és annak osszetevoivel.
Az emlitett eltérések koziil azonnal szembetiinik, hogy a hazai eldirdsok szerint elkészi-
tett kimutatas pontosan és precizen koveti a 2000. évi C. torvény 7. szdma melléklete altal
megkdvetelt minimalis szerkezeti és tartalmi kdvetelményeket. Ezzel magyardzhatd, hogy a
I1l. Finanszirozési cash flow kategoria részeként olyan tételek is feltiintetésre keriiltek, me-
lyekhez kapcsolodoan 2013-ban az Egis Gyogyszergyar Nyrt. nem mutatott ki pénzmozgaso-

kat. Megallapithato, hogy a vallalatnal a vizsgalt id6szakban nem keriilt sor:

részvények kibocsatasaval megvalosuld tékeemelésre,

részvények bevonasaval megvalosuld tokeleszallitasra,

— kotvények és egyéb tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatasara,

— kotvények és egyéb tartos hitelviszonyt megtestesito értékpapirok visszafizetésére,

— hitelek, illetve kolcsonok felvételére,

— hitelek, illetve kolcsonok torlesztésére,

— végleges pénzeszkdz atvételre,

— valamint végleges pénzeszkoz ataddsra.

Ugyanakkor nyilvantartasai szerint a hossza futamidére biztositott kolcsonok kihelyezésével
¢s bankbetétek elhelyezésével 467 millid Ft pénzkidramlast, ezek bevaltasabol, megsziinteté-
sébdl és torlesztésébdl viszont 446 millid Ft pénzbedramlast realizalt a véllalat, azaz 21 millid
Ft értékli pénzeszkozt hasznalt fel finanszirozasi tevékenységei soran.

A fent leirtakkal szemben a nemzetkozi eloirasoknak, azaz a 7. szami Nemzetkozi
Szamviteli Standardnak megfelelden elkészitett III. Finanszirozasi cash flow kategoria csak
egyetlen pénzmozgést eredményez0 tételt tartalmaz, a finanszirozasi forrasok koltségeként is
értelmezhetd fizetett osztalékokat. Ennek értéke -1.869 millidé Ft, amely azonos a Magyar
Szamviteli Térvények szerint a 2011/2012. lizleti évre megallapitott Jovahagyott osztalék, ré-
szesedés eredmény-, és az 1. Mikodési cash flow kategoria részeként kimutatott 13. Fizetett
osztalék, részesedés sor értékével. Eszerint az Egis Gyogyszergyar Nyrt.-nél 2013-ban 1.869
millié Ft értékli pénzeszkoz, illetve pénzeszkdz-egyenértékes keriilt felhasznalasra a finanszi-

rozasi tevékenység teriiletén.
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A 15. és 16. tablazat 6sszehasonlitasa, azaz a IIl. Finanszirozasi cash flow kategoria
vizsgalata soran ennek megfelelden a kovetkezd eltéréseket és egyezéseket tartam fel:

e Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. mindkét esetben direkt/kézvetlen modszerrel vezette le ezt a
kategoriat, kiilon csoportositva a pénzbe- ¢és kidramlasokat el6idéz6 eseményeket.

e Az 1. esetben minden tétel feltiintetésre keriilt, amely a finanszirozasi tevékenység részét
képezi a 2000. évi C. torvény 7. szamu melléklete szerint, a 2. esetben azonban csak azok a
tételek lettek felsorolva, amelyekkel kapcsolatban 2013-ban pénzmozgast mutatott ki a vallal-
kozas.

e A magyar kdvetelményeket kovetve a vallalat altal a fizetett/fizetendd osztalékok, részese-
dések értéke az 1. Miikodési cash flow, a nemzetkozi szabalyozas alternativaival élve a lll. Fi-
nanszirozasi cash flow részeként keriilt kimutatasra.

o Végezetiil megfigyelhetd, hogy az adott k6lesonok, illetve azok megsziintetése és torlesz-
tése soran realizalt pénzmozgasok is eltérden keriiltek feltiintetésre a két kimutatasban. A ma-
gyar eloirasok szerint a III. Finanszirozési cash flow kategoria részét képezik, azonban arra
val¢6 tekintettel, hogy a nemzetkdzi szabalyozas részletesebb, illetve rugalmasabb a besorolasi
kérdések tekintetében, ennél a kimutatasnal a II. Befektetési cash flow kategoria utols6 két so-
raként szerepeltette Oket a vallalat.

Lathatd, hogy az Egis Gyogyszergyar Nyrt. precizen kovette és eleget tett a 2000. évi C.
torvény 7. szamu melléklete altal eldirt, a kimutatas szerkezeti felépitésére és tartalmara vo-
natkozo6 kovetelményeknek. Ezzel szemben a 7. szami Nemzetk6zi Szamviteli Standard, azaz
a Cash flow-kimutatasok szerint egy sokkal alternativabb kimutatast készitett el, amely sza-
mos eltérést mutat a 3. Szakirodalmi dttekintés résznél szerepld 5. és 6. tablazat felépitéséhez
képest, amely azzal magyardzhato, hogy azok nem egy kotelezd, csupan egy lehetséges leve-
zetést szemléltetnek. Ezen kiviil a kategoridk részletes vizsgalatat kovetden, meglatdsom sze-
rint levonhat6 az a kovetkeztetés, hogy a legszembet{inObb eltérések valoban a fizetett és a
kapott kamatok és osztalékok kimutatasa kozott fedezhetdk fel, ahogyan arra mar kordbban is

kitértem.

5.2.5. A pénzforrasok és felhasznalasok tevékenységi teriiletek szerinti megoszlasa

A cash flow-kimutatasok adatai és informacioi koziil, a vallalkozasok mikodésében érdekel-
tek, valamint a pénziigyi kimutatasok felhasznal6i szamara kiemelkedéen fontos annak meg-
ismerése, hogy a vallalatok pénzforrasai milyen folyamatok soran képzddtek, illetve mely te-
vékenységek soran keriiltek felhasznalasra. E kérdések megvalaszolasdhoz érdemes elkészite-

ni egy egyszert, elemz0 tablazatot, mely a pénzeszkozok képzddésének, illetve felhasznalasa-
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nak tevékenységi teriiletek szerinti megoszlasat ismerteti. A tablazat sszeallitasakor a pénz-
forrasok a cash flow-kimutatas egyes résziben szerepld pozitiv tételek, a pénz felhasznalasok
a cash flow-kimutatas egyes részeiben szerepld negativ tételek Osszegzéseként keriilnek Ki-
szamolasra (Pucsek, 1999).

Vallalati példam lezarasaként elkészitettem ezeket az elemz6 tablazatokat, melyek koziil
a 17. tablazat 6sszeéllitasakor a 2000. évi C. torvény eldirasai, a 18. tablazat elkészitésekor a
7. szami Nemzetkdzi Szamviteli Standard szabalyozésa szerint 6sszeallitott egyedi cash flow-
Kimutatasok adatait hasznaltam fel. Meglatasom szerint, a két szabalyozo rendszer kozott
fennallo egyezések és eltérések kimutatasanak ez is egy modszere, hiszen a tartalmi és szer-
kezeti kovetelmények alapvetden meghatarozzak a kategoriak, illetve soraik adatait, valamint
ezeken keresztiil a megoszlasi viszonyszamokat, amelyek értéke és sorrendisége a pénziigyi
kimutatdsokat felhasznalok szadmara a vizsgalt vallalat tevékenységeirdl, miikodésérdl és

eredményességérdl fontos informacidkat kozal.

17. tablazat: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. pénzforrasainak és pénz felhasznalasainak
tevékenységi teriiletek szerinti megoszlasa

A 2000. évi C. térvény eldirdsai szerint készitett cash flow-kimutatds értékeibol meghatarozva

Megnevezés: Osszeg Megoszlas
) (millio Ft-ban): (%):

Forrdsok:

- Folyamatos miik6désbol: 35.991 96,93%
- Befektetési tevékenységbol: 695 1,87%
- Finanszirozasi tevékenységbdol: 446 1,20%
Forrasok osszesen: 37.132 100,00%
Felhaszndlasok:

- Folyamatos miikddéshez: 18.787 52,43%
- Befektetési tevékenységhez: 16.582 46,27%
- Finanszirozasi tevékenységhez: 467 1,30%
Felhaszndlasok osszesen: 35.836 100,00%
Pénzeszkozok-valtozdsa: 1.296 -

Forras: Pucsek (1999) p. 25.; az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi be-
szamol6 (106) felhasznalasaval 6nalld szamitas
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18. tablazat: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. pénzforrasainak és pénz felhasznalasainak
tevékenységi teriiletek szerinti megoszlasa

Az IAS 7 eloirasai szerint készitett cash flow-kimutatds értékeibol meghatarozva

Megnevezés: Osszeg Megoszlas
) (millié Ft-ban): (%):

Forrdsok:
- Folyamatos miikddésbol: 36.154 92,61%
- Befektetési tevékenységbol: 2.886 7,39%
- Finanszirozasi tevékenységbol: 0 0,00%
Forrdsok dsszesen: 39.040 100,00%
Felhaszndldsok:
- Folyamatos miikddéshez: 11.716 40,69%
- Befektetési tevékenységhez: 15.211 52,82%
- Finanszirozasi tevékenységhez: 1.869 6,49%
Felhasznaldasok dsszesen: 28.796 100,00%
Pénzeszkozok-valtozdsa: 10.244 -

Forras: Pucsek (1999) p. 25.; az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi be-
szamolo6 (106) felhasznalasaval 6nallo szamitas

Egy vallalattal szemben altalanos elvaras, hogy az operativ miikodésébol, szokasos te-
vékenységébol szarmazd pénzeszkoz-valtozasa pozitiv értéket vegyen fel, hiszen ez altal biz-
tositott likviditasdnak, miikodoképességének és osztalékfizetési képességének fenntartasa, az
altala felvett hitelek és kolcsonok visszafizetése, valamint az elkovetkezd uizleti évek befekte-
téseinek, beruhdzasainak finanszirozasa. Ennek kovetkezményeként megallapithato, hogy a
pénzforrasoknak elsdsorban az operativ vagy szokasos iizletmenet soran kell képzddniiik,
ugyanakkor optimalis esetben arra kell torekedni, hogy az ehhez a teriilethez kapcsolodo pénz
felhasznalasok aranya minimalis legyen, ugyanis a késdbbiekben is kitérek arra, hogy egyediil
ez az a kategoria, amelynél nem elfogadott a negativ érték.

A 17. és 18. tablazat adatai szerint az Egis Gyogyszergyar Nyrt. 2013-ban megfelelt a
fent emlitett kovetelményeknek. A 2000. évi C. torvény és a 7. szamu Nemzetk6zi Szamviteli
Standard eldirasai szerint elkészitett egyedi cash flow-kimutatasok értékeit tekintve a folya-
matos mitkddésbdl szarmazo pénzforrasok aranya azonos. A pénz felhasznéaladsok kapcsan
azonban megallapithato, hogy a hazai eldirasokat kovetd kimutatasban ennek a teriiletnek a
megoszlasi aranyszama bizonyult a legmagasabbnak, még a nemzetkozi eldirasokat kovetd
kimutatasnal mar alacsonyabb értéket ért el. Véleményem szerint ezek az eltérések — ahogyan
azt korabban részleteztem — azzal indokolhatok, hogy nem csak az |. Mikddési cash flow ka-
tegoria egyes sorainak kiszdmitasa, de tételei kozott is feltarhatok kiilonbségek, mint a fizetett

osztalékoknak és a kapott kamatoknak a kimutatas mas-mas részeiben torténé feltiintetése.
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A 11. Befektetési cash flow kategoria értéke optimalis esetben negativ, amely mellett a
pénz felhasznaldsok ezen a teriileten kimutatott magas ardnya a befektetések és beruhdzasok
bovitésére, korszeriisitésére, 1étrehozasara, vagyis a vallalat ndvekedésére utal. Pozitiv érték
esetén az feltételezhetd, hogy a vallalkozonal sziikségszeriien a meglévé eszkozok, készletek,
tartalékok kerlilnek felélésre. Eszerint amennyiben egy vallalkozas pénzforrasai kiemelkedd
részben ezen a tevékenységi teriileten képzddnek, az arra enged kovetkeztetni, hogy pénziigyi
nehézségei ¢€s likviditasi problémai megoldasa, illetve a mikodoképessége fenntartasa érde-
kében immaterialis, targyi, valamint pénziigyi eszkozeinek értékesitéséhez kénytelen folya-
modni.

Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. 2013. évi, a hazai és a nemzetkozi eldirasoknak megfele-
16en Osszeallitott egyedi cash flow-kimutatésai szerint egyarant alacsonynak bizonyult a vizs-
galt teriileten realizalt pozitiv pénzdramlasok aranya, ugyanakkor az elvarasoknak eleget téve
kimagaslo részben hasznalta fel a vallalat pénzeszkozeit befektetések, beruhazasok, immateri-
alis és targyi eszk0zok beszerzése, vasarlasa érdekében. Az itt fellelhetd eltérések meglatdsom
szerint elsésorban arra vezethetdk vissza, hogy az Egis Nyrt. a 7. szamu Nemzetk6zi Szamvi-
teli Standard szerint elkészitetett 1. Befektetési cash flow kategéria részeként tiintette fel a
2000. évi C. torvény 7. szamu mellékletében szerepld tételek — a befektetett eszkdzok beszer-
zése és értékesitése, valamint a kapott osztalékok és részesedések — mellett a kapott kamato-
kat, a tartésan adott kolcsonoket, illetve azok megsziintetését, torlesztését is.

A lll. Finanszirozasi cash flow kategoria értéke pozitiv és negativ esetben is elfogadha-
tonak tekinthetd az adott iizleti év és a vallalkozas miikodési koriilményeitdl fiiggden.
Amennyiben a pénzforrasok kozott e teriilet pozitiv pénzaramlésainak ardnya a meghatarozo,
az a napi mikddéshez, a likviditasi problémak megoldasahoz, a pénziigyi nehézségek kezelé-
séhez kapcsolodo kiilsé forrasok bevonasara utal. Ezzel szemben a pénz felhasznalasok kima-
gaslo részesedése a meglévd hitel- €s koleson allomany csokkentését, a korabban kibocsatott,
hosszu futamiddvel rendelkezd értékpapirok bevondsat, visszafizetését, mas vallalkozasok
szamara tartos kolesonok biztositasat, illetve pénzeszkozok végleges atadasat tikrozi. Ertéké-
16l ezen kiviil elmondhat6, hogy hosszu tavon nulldhoz kozelit.

A 17. és 18. tabldzat értékei szerint 2013-ban az Egis Gogyszergyar Nyrt. pénzforrasai-
nak és pénz felhasznalasainak csekély része szarmazott a finanszirozasi, illetve pénziigyi te-
vékenységekbdl. Az itt Kimutatott kiilonbségek oka szintén a cash flow-kimutatasok eltérd
tartalmi és formai felépitése, ez esetben a tartds kolcsonok és elhelyezett bankbetétek, illetve a
fizetett osztalékok, részesedések, valamint az ezekhez kapcsolédo pénzmozgasok szerepelte-

tése. A 2000. évi C. torvény 7. szamu mellékletének kotelezd szerkezeti és tartalmi kovetel-
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ményei szerint ugyanis elobbi tételek a /1. Finanszirozasi cash flow részét képezik, az utobbi
pedig az 1. Miikédési cash flow Kkategoria, 1. Adozds eldtti eredmény soranak eleme. Ezzel
szemben a 7. szamt Nemzetkozi Szamviteli Standard altal biztositott valasztasi alternativak-
kal élve az Egis Nyrt. a tartésan adott kolcsonoket és azok visszafizetését a Il. Befektetési
cash flow, a fizetett osztalékokat, részesedéseket a IIl. Finanszirozasi cash flow kategoriaban

szerepeltette.
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6. KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

A 2000. évi C. torvény és a 7. szami Nemzetkozi Szamviteli Standard a cash flow-

kimutatasok Osszeallitasara, szerkezetére és tartalmara vonatkozé eldirasainak szakirodalmi

attekintése soran azt a kovetkeztetést vontam le, hogy a magyar és a nemzetkozi szakkonyvek,

szakmai folyoiratok csupan néhany kiilonbséget és hasonldsagot emelnek ki a két szabalyozas

kozott. Ezért ezeknek a forrasoknak az attanulmanyozasaval, illetve a vallalati példa elkészi-

tésével megprobaltam minél részletesebben feltarni és atlathatoan szemléltetni a két szabalyo-

z0 rendszer kozott fennallod eltéréseket és egyezéseket, melyeket az altalam Osszefoglalt és

szerkesztett 19. tablazat szemléltet.

19. tablazat: Eltérések és egyezések a 7. szamu Nemzetkozi Szamviteli Standard és

a 2000. évi C torvény eldirasai szerint elkészitett cash flow-kimutatasok kozott

Szempontok:

Az IAS 7 eloirasai:

A 2000. évi C. torvény
szabalyozasa:

1. Elkészitésére és

kozzétételére kotelezettek kore:

Minden vallalkozo,
nem hataroz meg kivételt.

Csak az éves beszamolot
és az 0sszevont/konszolidalt
éves beszamolot készitok.

2. Elhelyezkedése
a pénziigyi beszamolokban:

A pénziigyi beszamolo
alapvet0, 6nall6 része.

A pénziigyi beszamolo
kiegészité mellékletének része.

3. A szabalyozott
pénziigyi beszamolok:

Alapvetéen
az §sszevont/ konszolidalt
éves beszamolok
cash flow-kimutatésait
szabalyozza.

Az egyedi éves beszamolok
cash flow-kimutatasait szabalyozza,
ugyanakkor kitér
az Osszevont/konszolidalt
éves beszamolok
cash flow-kimutatésaira is.

4. Levezetésének eredménye:

A pénzeszkdzok és a
pénzeszkoz-egyenértékesek
adott iddszaki valtozasa.

A pénzeszkdzok
adott id6szaki valtozasa.

Az IFRS-ek szerinti
pénzeszkoz-egyenértékesek
az értékpapirok és a rovid tavu
kovetelések kozott szerepelnek.

5. Formai eloirasok:

Nem hataroz meg
kotelez6 formatumot,
nem tartalmaz
kotelezé szerkezeti felépitést.

Kotelez6 formatumot,
szerkezeti felépitést ir eld.

6. Tartalmi eléirasok:

Az egyes kategoriak tételeit
¢és azok részletezettségét
az egyes kategoridk
ismérveit alatamaszto,
a normaszdveg részét nem képezo
melléklet mintapéldaival
hatdrozza meg.

A kategoriakba val6 besorolast
nem részletezi,
csak a tételek egy részének
tartalmi kovetelményeire vonatkozo
eldirasokat tartalmaz.

7. Egyeztetés:

Megkéoveteli
az allomanyadatok részletezését
és a szamszaki egyeztetést.

Az allomanyadatok részletezését
¢és a szamszaki egyeztetést
a készitOkre és a felhasznalokra
bizza.
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8. Kotelezo adatok:

Kotelezben tartalmazza
a targyév és az el6z0 év adatait.

A vallalkozas donthet
az eldzo év és a targyév vagy
a tervezett és tény adatok
feltiintetésérol.

9. Cash flow kategoriak
és elnevezésiik:

- Mikodési cash flow
- Befektetési cash flow
- Finanszirozasi cash flow

- Szokasos miikddési tevékenység-
b6l szdrmazd pénzeszkdz-valtozas
- Befektetési tevékenységbol
szarmazod pénzeszkdz-valtozas
- Finanszirozasi tevékenységbdl
szarmazo0 pénzeszkdz-valtozas

Kozel hasonlo elnevezés és tartalom,
ugyanakkor a kategoriak egyes tételei eltérhetnek egymastol.

10. Levezetés modszere:

Direkt/kézvetlen vagy
indirekt/kozvetett
levezetés lehetdsége.

Indirekt/kozvetett levezetés
elbirasa.

Miikodési cash flow kategoria
levezetése
direkt/kozvetlen vagy
indirekt/kozvetett modszerrel.

Szokasos miikddeési tevékenységbdl
szarmazod pénzeszkdz-valtozas
kategoria levezetése
indirekt/kozvetett modszerrel.

A masik két kategoria levezetésére mindkét szabalyozas
direkt/kdzvetlen modszert ir eld.

11. Brutto-netto kimutatas:

Az egyes pénzbe-és kiaramlasokat, illetve korrekcios tételeket
néhany kivételtdl eltekintve bruttd médon kell kimutatni.

12. Az adott elélegek és

rovid tava kolcsonok besorolasa:

A Befektetési cash flow kategoria
tételei.

A Szokasos mitkodési
tevékenységbdl szarmazo
pénzeszkoz-valtozas kategoria
tételei.

13. A hosszu tava kolcsonok és
elhelyezett bankbetétek
besorolasa:

A Befektetési cash flow kategoria
tételei.

A Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo
pénzeszkoz-valtozas kategoria
tételei.

14. A kapott és fizetett
kamatok és osztalékok,
illetve a nyereségadék

besorolasa:

Alternativak szerinti besorolas,
kiilon soron vald bemutatasuk
kotelezd, illetve sziikség esetén
lehet6ség van szétbontasukra.

Eloére meghatarozott besorolas,
nem sziikséges kiemelni dket,
nem igényelt a szétbontasuk.

15. Mérlegfordulonapi
arfolyamvaltozasokbol
nem realizalt
kiilonbozetek kimutatasa:

A kimutatas 6nallo tételeként
vagy a pénzeszkozok és
pénzeszkoz-egyenértékesek
Osszetételét bemutatd
kiegészité informaciok kozott
kell kimutatni.

A kimutatasban val6 elkiilonitésrol
nem rendelkezik.

A Szokasos mitkodési
tevékenységbdl szarmazo
pénzeszkoz-valtozas kategoria
részeként szerepel.

Forrés: Onallo 0sszegzés €s szerkesztés

Véleményem szerint a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok bevezetése és al-

kalmazasa egyre idOszeriibbé és sziikségesebbé valik Magyarorszagon. A vallalatok vezetdi-

nek, a menedzsereknek, a potencialis és meglévd befektetoknek, a hatésagoknak, illetve az

egyéb belsd és kiils6 érdekeltségi korokbe tartozoknak az IFRS-ek szerint elkészitett pénziigyi

kimutatasokkal vald informélasa nem csak az 0sszehasonlithatdsag és atlathatdsag, az 1do- és

koltség megtakaritas elonyeit képes biztositani, de a Magyarorszagon miik6dé vallalatok sza-

mara a tOkepiacok kiszélesedését és a nemzetkozi versenyhelyzetiik megerdsitését is eldsegiti.

Ezzel kapcsolatban azt tartanam célszerlinek, ha az eléiranyzatokat kovetve, ugyanakkor va-

lamilyen mértékben azoktol eltérve, a hitel- és pénziigyi intézetek, valamint a tézsdei és kiil-
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foldi érdekeltséggel rendelkez6 tarsasagok szamara kotelezové, illetve ezzel egyidében Kivé-
tel nélkiil minden — nem csak bizonyos nagysagrend feletti, mutatdészamok meghatarozott ér-
¢keit elérd — vallalat szdmara valaszthatd alternativdiva valna az egyedi és az Ossze-
vont/konszolidalt beszamoloknak és pénziigyi kimutatasoknak az IFRS-eknek megfelel6 6sz-
szeallitasa és nyilvanossagra-hozatala. Felvaltva, illetve lehetéséget kinalva ezzel a hazai sza-
balyozas helyett a nemzetkdzi eldirasok alkalmazasara. Ugyanakkor ezt megeléz6en minden-
képpen fel kell késziilni az atallassal kapcsolatban felmeriilé kovetelményekre, melyek koziil
meglatdsom szerint a leglényegesebb a megfeleld szamviteli szakemberek — konyvelok,
konyvvizsgalok — at- és kiképzése, az agazati és kapcsolodo szabalyozé szervek atallasa a ket-
tos terhek elkeriilése érdekében, az atallas miatt bekovetkezd addhatasok szamszerisitése, va-
lamint a nemzetkozi eléirasok mindig naprakész és pontos forditasanak biztositasa. Lathato,
hogy ez a folyamat komoly el6késziileteket igényel, ugyanakkor véleményem szerint a cash
flow-kimutatasok teriiletén minimalis valtozassokkal kell szembenézniiik az érintett vallalko-
zasoknak, amelyek elsdsorban a szerkezeti és tartalmi felépités teriiletén mutatkoznak meg.

Veit Jozsef szerint a cash flow-kimutatasok, illetve azok szerkezeti és tartalmi kovetel-
ményei kapcsan a magyar eldirasok, szabalyozasok kezdetlegesnek tekinthetdek, amelyek oka
elsdsorban a tradiciok hidnyara vezethetd vissza. A hidnyossdgok kovetkeztében nem allnak
rendelkezésre kapaszkodok, kelld mértékii szerkezeti és tartalmi informaciok a kimutatasok
Osszeallitasa sordn a beszamolot készitdk, konyvelok és konyvvizsgalok részére, rdadasul a
szabalyozasi rések megsziintetésére sokszor az IAS 7: Cash flow-kimutatasok vagy mas or-
szagok szabalyozasi rendszerében sem talalunk Gtmutatast (Veit, 2006).

Egyetértek Veit Jozsef véleményével, a 2000. évi C. térvény, annak 7. szamt melléklete
nem minden esetben biztosit megfeleld mértékii szabalyozast, kelld részletességili informécio-
kat a kimutatisok elkészitéséhez. Eppen ezért az IFRS-ek hazai alkalmazasatél fiiggetleniil
mindenképpen sziikségesnek talalom annak feliilvizsgalatat, kibovitését, modositasat:

e a kotelezben eléirt indirekt/kozvetett levezetési modszer, illetve az ehhez kapcsolodo szer-
kezeti és tartalmi elemek mellett a direkt/kozvetlen levezetési modszer szerkezetének és tar-
talmi elemeinek rogzitését, a két modszer hasznalata kozotti valasztasi lehetdség biztositasat;

e az egyes tételek besoroldsi alternativainak, az egyes sorok értelmezésének, magyarazata-
nak, kiszamitasi kovetelményeinek az egész kimutatasra vonatkozo részletes szabalyozasat,

o illetve a Magyar Szamviteli Térvény modositasat oly téren, hogy a cash flow-kimutatasok
elkészitését és kozzétételét minden, a hatdlya ald tartozd vallalkozds szdmara kotelezove, a

pénziigyi riportok integrans részévé tegye.
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7. OSSZEFOGLALAS

Dolgozatomban arra torekedtem, hogy két kiilonb6z6 szabalyozé rendszer kovetelményeinek
megfelelden Osszeallitott cash flow-kimutatasok levezetése, szerkezeti felépitése és tartalma
kozotti egyezéseket és eltéréseket szemléltessem. Témavalasztasom egyik okaként annak 1é-
nyegességét neveztem meg, hiszen manapsag hazai és nemzetk6zi viszonylatban egyarant
megfigyelhetd, hogy ez a pénziigyi helyzet valtozasanak levezetését, illetve alakulasat szem-
1¢ltetd riport fokozatosan a megbizhatd és valds Gsszképet prezentald pénziigyi kimutatiasok
nélkiilozhetetlen és sziikséges részévé valik. Ennek ellenére megallapithato, hogy Magyaror-
szagon mind a mai napig kiegészité informacioként kezelik, elkészitése nem minden vallalat
szamara kotelezd. A témavalasztas masik okaként annak aktualitasat tiintettem fel, hiszen az
utobbi években vilagszerte megndtt az igény egy nemzetkozileg elfogadott és altalanosan al-
kalmazhat6 szabalyozasi rendszer kiépitésére, melyet a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolasi
Standardok testesitenek meg. Szadmos orszadg mellett Magyarorszagon is megkezdddtek az
IFRS-ek alkalmazasat és bevezetését elokészitd, megkonnyité munkafolyamatok. Ezzel kap-
csolatban az volt a kérdésem, hogy milyen teriileteken és milyen mértékii eltérések, illetve
egyezések tapasztalhatok a hazai és a nemzetk6zi szabalyozasi rendszer kozott, vagyis meny-
nyire lesz nehéz vagy éppen konnyl dolga az atallasban érintett vallalatoknak.

Munkam lényegében egy Osszehasonlitasra épiilt, melynek kapcsan kitértem arra, hogy
milyen alternativakat, kikotéseket és kovetelményeket ir el6 a cash flow-kimutatasok leveze-
tésére, szerkezetére és tartalmara vonatkozolag a Magyarorszdgon hatalyban 1évé 2000. évi C.
torvény, illetve az egész vilagon tért hoditd Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolési Standardok
részét képezo International Accounting Standard 7: Statement of Cash Flows, azaz a 7. szamu
Nemzetkdzi Szamviteli Standard a Cash flow-kimutatasokrol.

Az elméleti attekintést kovetden egy vallalati példan, az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal
a Mmagyar ¢s a nemzetkozi eldirdsoknak megfeleléen Osszedllitott egyedi cash flow-
kimutatasok O0sszehasonlitasan keresztiil szemléltettem a korabban leirtakat. Az attekinthetd-
ség érdekében a kimutatas kiemelt sorainak vizsgalatat kovetden, az egyes kategoriak kozott
kiilon-kiilon parhuzamot vonva értelmeztem azok tételeit, tartalmat, szerkezetét, illetve az
egyes sorokhoz rendelt adatokat. Végezetiil roviden Osszegeztem a feltart hasonldsagokat és
kiilonbségeket a két kiillonbozd szabalyozd rendszer szerint levezetett kategoriak kozott. Za-
rasként elkészitettem és elemeztem a vallalat 2012. oktdber 1. és 2013. szeptember 30. kdzé

esd iizleti éve soran felmeriilé pénzforrasainak és pénz felhaszndlasainak tevékenységi teriile-
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tek szerinti megoszlasat szemléltetd tablazatot. Azt, hogy miért éppen az Egis Gyodgyszergyar
Nyrt.-re esett a valasztasom, a 4. Anyag és modszer részben részletesen taglaltam.

Dolgozatom elkészitésével alapvetd célkitlizésem mindezeknek megfeleléen az volt,
hogy a szakmai irodalmi hattéranyag feldolgozasaval, a Magyar Szamviteli Torvény és a 7.
szamui Nemzetk6zi Szamviteli Standard tanulmanyozasaval, illetve egy vallalati példa leveze-
tésével kimutassam a 2000. évi C. torvény 7. szamu melléklete és az IAS 7: Cash flow-
kimutatasok kozott fennalld egyezéseket és eltéréseket. Ezaltal valaszt kerestem arra kérdésre,
hogy az ilyen tipust pénziigyi kimutatasok Osszeallitdsa és kdzzététele soran milyen valtoza-
sokkal kell szembenéznie Magyarorszagon a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
alkalmazasaban és bevezetésében érintett vallalkozasoknak, érzékeltetni kivantam azok térho-
ditasanak sziikségességét és eldnyeit, valamint bebizonyitani a cash flow-kimutatasok elkészi-
tésének ¢s felhaszndldsanak indokoltsagat.

A szakirodalmi attekintés soran az volt a kdvetkeztetésem, hogy a magyar és a nemzet-
kozi forrasok csupan egy-két egyezést €s eltérést emelnek ki a két szabalyozo rendszer kdzott.
Ezért megprobaltam minél részletesebben feltarni és atlathatéan szemléltetni a fennalld ha-
sonlosagokat és kiilonbségeket, melyeket a 6. Kovetkeztetések és javaslatok részben egy 6Sz-
szehasonlito tabladzatban dsszegeztem.

Kitértem arra, hogy meglatadsom szerint a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standar-
dok alkalmazasa egyre idOszeriibbé és sziikségesebbé valik Magyarorszagon. A vallalatok ve-
zetd1, meglévd és potencidlis befektetdi szdmara az e szerint a szabalyozasi rendszer szerint
elkészitett pénziigyi kimutatasok attekinthetébb €s Osszehasonlithatobb adatokat, illetve in-
formaciokat biztositanak, megkonnyitik egy-egy vallalat miikodési hatékonysaganak, tevé-
kenységeinek értékelést, a dontéshozatal soran 1d6- és koltség megtakaritast eredményeznek.
Mindezek kovetkeztében a hazai vallalatok szamara a tokepiacok kiszélesedését és a nemzet-
kozi versenyhelyzetiikk megerdsitését is eldsegitené az IFRS-ek alkalmazédsa. Az atallas fo-
lyamata ugyan komoly el6késziileteket, hosszu id6t igényel, azonban megallapitasom szerint
a cash flow-kimutatasok kapcsan minimalis valtozassokkal kell szembenéznilik az érintett
vallalkozasoknak, amelyek elsésorban a szerkezeti és tartalmi felépités teriiletén mutatkoznak
meg.

Végezetiil megfogalmaztam, hogy elkeriilhetetlennek tartom a 2000. évi C. torvény 7.
szamu mellékletének feliilvizsgalatat, kibovitését, modositasat arra valo tekintettel, hogy az
nem minden esetben biztosit megfeleld mértékii szabalyozast, kelld részletességii informécio-
kat a kimutatasok elkészitéséhez. Sziikségesnek latom egy a kimutatas Osszeallitasa, levezeté-

se kapcsan rugalmasabb, ugyanakkor az egyes sorok értelmezését, magyarazatat, kiszamitasi
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kovetelményeit tekintve részletesebb szabalyozas kidolgozasat, valamint a Magyar Szamviteli
Torvény modositasat oly téren, hogy a cash flow-kimutatasok elkészitését és kozzétételét
minden, a hatalya ala tartozé vallalkozas szamara kotelezové, a pénziigyi kimutatasok integ-

rans részeve tegye.
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MELLEKLETEK



1. MELLEKLET: AZ EGIS GYOGYSZERGYAR NYRT. 2000. EVI C. TORVENY SZERINT KESZULT

2012/2013. £VI EGYEDI MERLEGE

Meérleg — Eszkozok (aktivak)

Adatok: millié Ft-ban

7 Rron El16z6 év Targyév
A tétel megnevezése: 2012.09.30. | 2013.09.30.
A. Befektetett eszkozok 87.938 91.531
|. lmmateridlis javak 8.626 8.778
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értcke 0 0
3. Vagyoni értékii jogok 3.167 3.047
4. Szellemi termékek 5.459 5.731
5. Uzleti vagy cégérték 0 0
6. Immaterialis javakra adott eldlegek 0 0
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
I1. Targyi eszkizok 69.465 72.518
1. Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értéki jogok 34.449 36.866
2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 24.683 27.293
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 5.228 5.327
4. Tenyészallatok 0 0
5. Beruhazasok, felajitasok 5.048 3.017
6. Beruhazasokra adott elélegek 57 15
7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
111. Befektetett pénziigyi eszkoziok 9.847 10.235
1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 7.978 8.245
2. Tart6san adott kdlcson kapcesolt vallalkozasban 1.216 1.276
3. Egyéb tartds részesedés 486 561
4. Tartosan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban all6 vallalkozasban 0 0
5. Egyéb tartdsan adott kolcson 167 153
6. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
7. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
8. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékelési kiilonbozete 0 0
B. Forgéeszkozik 118.492 131.572
1. Készletek 37.866 35.637
1. Anyagok 7.016 7.238
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 14.826 12.408
3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok 8 3
4. Késztermékek 7.102 7.155
5. Aruk 3.478 3.097
6. Készletekre adott el6legek 5.436 5.736
1I. Kovetelések 40.552 45,788
1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 19.808 24,741
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 17.011 17.127
3. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
4. Valtokovetelések 0 0
5. Egyéb kovetelések 3.733 3.920
6. Kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
7. Szarmazékos tigyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 0




II1. Ertékpapirok 9.244 18.021
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. Egyéb részesedés 0 0
3. Sajat részvények, sajat iizletrészek 0 0
4. Forgatasi célq, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 9.244 18.021
5. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
1V. Pénzeszkiozok 30.830 32.126
1. Pénztar, csekkek 8 5
2. Bankbetétek 30.822 32.121
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 4.292 4.958
1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 3.578 4.245
2. Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhataroldsa 714 713
3. Halasztott raforditasok 0 0
ESZKOZOK/AKTIVAK OSSZESEN 210.722 228.061




Meérleg — Forrasok (passzivaik)

Adatok: millié Ft-ban

7 Rron El16z6 év Targyév
A tétel megnevezése: 2012.09.30. | 2013.09.30.

D. Sajat toke 180.934 199.606
I. Jegyzett toke 7.786 7.786

Ebbol: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
I1. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0
111. Toketartalék 9.851 9.851
IV. Eredménytartalék 144.275 162.797
V. Lekotott tartalék 500 500
VL. Ertékelési tartalék 0 0

Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0

Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. Mérleg szerinti eredmény 18.522 18.672
E. Céltartalékok 3.117 3.326
1. Céltartalékok a varhato kotelezettségekre 3.117 3.326
2. Céltartalékok a jovébeni koltségekre 0 0
3. Egyéb céltartalékok 0 0
F. Kotelezettségek 21.373 19.585
1. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0
1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1€vo v. sz. 0 0
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoval szemben 0 0
II. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
1. Hosszu lejaratra kapott kolcsonok 0 0
2. Atvéltoztathato kétvények 0 0
3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0
4. Beruhazasi ¢és fejlesztési hitelek 0 0
5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
6. Tartos kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
7. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo v. sz. 0 0
8. Egy¢éb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II1. Rovid lejaratu kitelezettségek 21.373 19.585
1. Rovid lejarat kdlesondk 0 0

Ebbél: az atvaltoztathatd kotvények 0 0
2. Rovid lejarati hitelek 0 0
3. Vevoktdl kapott eldlegek 0 0
4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 13.401 11.363
5. Valtotartozasok 0 0
6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 3.160 3.066
7. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1év6 v. sz. 0 0
8. Egyéb rovid lejarath kotelezettségek 4.812 5.156
9. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
10. Szarmazékos tigyeletek negativ értékelési kiillonbozete 0 0
G. Passziv idébeli elhatarolasok 5.298 5.544
1. Bevételek passziv id6beli elhataroldsa 0 0
2. Koltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa 5.219 5.324
3. Halasztott bevételek 79 220
FORRASOK/PASSZIVAK OSSZESEN 210.722 228.061

Forras: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi beszamol6 felhasznalasa-

val 6nallo szerkesztés (106)




2. MELLEKLET: AZ EGIS GYOGYSZERGYAR NYRT. 2000. EVI C. TORVENY SZERINT KESZULT
2012/2013. £VI EGYEDI FORGALMI KOLTSEG TiPUSU EREDMENYKIMUTATASA

Adatok: millié Ft-ban

L A tétel megnevezése: 720 &7 ey
szam: 2012.09.30. | 2013.09.30.
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 30.473 27.846
02. Export értékesités nettd arbevétele 100.705 108.171
l. Ertékesités netto drbevétele 131.178 136.017
03. | Ertékesités elszamolt kozvetlen nkoltsége 46.067 47.153
04. | Eladott aruk beszerzési értéke 7.781 7.046
05. | Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 80 309
1. Ertékesités kizvetlen kiltségei 53.928 54.508
1. | Ertékesités brutt eredménye 77.250 81.509
06. | Ertékesitési, forgalmazasi koltségek 29.749 31.469
07. | Igazgatasi koltségek 9.834 10.287
08. | Kutatasi, kisérleti, fejlesztési koltségek 10.626 11.235
09. Egyéb altalanos koltségek 0 0
IV. | Ertékesités kizvetett koltségei 50.209 52.991
V. Egyéb bevételek 5.744 5.380
Ebbdl: visszairt értékvesztés 49 60
V1. | Egyéb riforditasok 13.783 15.079
Ebbdl: értékvesztés 1.836 2.101
A Uzemi/iizleti tevékenység eredménye 19.002 18.819
13. | Kapott (jard) osztalék, részesedés 975 518
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 975 518
14. | Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
15. | Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége 68 63
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 68 63
16. | Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 1.782 1.876
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
17. | Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 4.472 3.909
VIII. | Pénziigyi miiveletek bevételei 7.297 6.366
18. | Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. | Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 430 618
21. | Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 5.415 3.372
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditisai 5.845 3.990
B. Pénziigyi miiveletek eredménye 1.452 2.376
C. Szokasos vallalkozasi eredmény 20.454 21.195
X. Rendkiviili bevételek 116 103
XI. | Rendkiviili raforditisok 81 483
D. RendKiviili eredmény 35 -380
E. Adézas elétti eredmény 20.489 20.815
XI1. | Addfizetési kitelezettség 98 119
F. Adézott eredmény 20.391 20.696
22. | Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
23. | Jovahagyott osztalék, részesedés 1.869 2.024
G. Mérleg szerinti eredmény 18.522 18.672

Forrés: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi beszdmolo felhasznalasa-
val 06nallo szerkesztés (106)




3. MELLEKLET: AZ EGIS GYOGYSZERGYAR NYRT. 2000. EVI C. TORVENY SZERINT KESZULT
2012/2013. £EVI EGYEDI CASH FLOW-KIMUTATASA

Adatok: millio Ft-ban

Tétel- A | e e El6z6 év Targyév
szam: ) 2012.09.30. | 2013.09.30.
Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas
; (Miikodési cash flow) s L
1. Adobzas eldtti eredmény (kapott osztalékkal csokkentett) 19.514 20.297
2. Elszamolt értékcsdkkenés és amortizacid 11.471 11.065
3. Elszamolt értékvesztés és visszairasa 2.072 3.924
4. Céltartalék képzés €s felhasznalas kiilonbdzete -837 209
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye -210 -131
6. Szallitoi kotelezettségek valtozasa 773 -2.038
7. Egyéb rovid tava kotelezettségek valtozasa -134 250
8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa 617 246
9. Vevokovetelések valtozasa -3.550 -5.354
10. | Forgoeszkozok (vevo és pénzeszkoz nélkiili) valtozasa -330 -8.455
11. | Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa -1.985 -666
12. | Fizetett/fizetend6 ado (nyereség utan) -98 -119
13. Fizetett/fizetendd osztalék, részesedés -1.869 -2.024
Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas
1. (Befektetési cash flow) ~15.933 -15.887
14. | Befektetett eszkdzok beszerzése -17.131 -16.582
15. | Befektetett eszk6zok eladasa 223 177
16. | Kapott osztalék, részesedés 975 518
Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas
1. . , -32 -21
(Finanszirozasi cash flow)
17. | Részvénykibocsatas, tokebevonds bevétele 0 0
18 Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak 0 0
) bevétele
19. Hitel és kolcson felvétele 0 0
Hosszu tava kolesonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziin-
20. . 1o 30 446
tetése, bevaltasa
21. | Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
22. Részvénybevonas, tokekivonas, tokeleszallitas 0 0
23. | Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése 0 0
24, Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése 0 0
25. | Hossza tava kolesonok és elhelyezett bankbetétek -62 -467
26. | Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu tavh kotelezettségek valtoza- 0 0
Sa
V. Pénzeszkozok valtozasa 9.469 1.296
Pénzeszkozok nyité egyenlege 21.361 30.830
30.830 32.126

Pénzeszkozok zar6 egyenlege

Forrés: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi beszdmolo felhasznalasa-
val 6nall6 szerkesztés (106)
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4, MELLEKLET: AZ EGIS GYOGYSZERGYAR NYRT. IFRS-EK ELOIRASAI SZERINT KESZULT

2012/2013. £VI EGYEDI MERLEGE

Adatok: millié Ft-ban

2 o Targyév El6z6 év
A tétel megnevezése: 2013.08.30. | 2012.09.30.
ESZKOZOK:
Immaterialis javak 3.957 4.061
Targyi eszkozok 71.435 68.341
Ingatlanok 35.835 33.419
Gépek, berendezések, felszerelések 29.845 27.165
Jarmiivek 2.738 2.709
Beruhazasok 3.017 5.048
Részesedések kapcesolt vallalkozasokban 8.245 7.978
Egyéb befektetett pénziigyi eszkozok 1.800 1.782
Készletek 29.869 32.430
Befejezetlen termelés és félkész termékek 12.408 14.826
Késztermékek 7.155 7.102
Alapanyagok 7.209 7.024
Aruk 3.097 3.478
Vevok és egyéb rovid lejarati kovetelések 54.023 47.218
Vevokovetelések 38.791 33.324
Koltségvetéssel szembeni kovetelések 2.400 2.151
Allami tamogatasokkal kapcsolatos kovetelések 1.149 0
Szallitoknak fizetett el6legek 6.773 6.583
Egyéb kovetelések 4.910 5.160
| Egyéb pénziigyi eszkozok 166 248
Pénzeszkozok 50.388 40.144
Bankbetétek 32.122 30.823
Pénztar, csekkek 5 7
Egyéb pénzeszkoz-egyenértékesek 18.261 9.314
ESZKOZOK OSSZESEN 219.883 202.202
FORRASOK:
Sajat toke 195.759 177.421
Jegyzett toke 7.786 7.786
Toketartalék 2.239 2.239
Valos értek értékelési tartaléka -21 20
Eredménytartalék 185.755 167.376
Hosszu lejaratu kotelezettségek 1.466 1.183
Céltartalékok 1.449 1.177
Halasztott ado kotelezettség 17 6
Rovid lejarati kotelezettségek 22.658 23.598
Egyéb rovid lejarata pénziigyi kotelezettségek 1 0
Céltartalékok 1.093 1.367
Szallitoi kotelezettségek 13.331 15.459
Fizetendé munkabér 1.072 1.026
Ado és adgjellegii kotelezettségek 309 237
Allami timogatasokkal kapcsolatos halasztott bevételek 1.368 78
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 5.484 5.431
FORRASOK OSSZESEN 219.883 202.202

Forrés: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi beszdmolo felhasznalasa-

val 6nallo szerkesztés (106)
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5. MELLEKLET: AZ EGIS GYOGYSZERGYAR NYRT. IFRS-EK ELOIRASAI SZERINT KESZULT

2012/2013. EVI EGYEDI ATFOGO EREDMENYKIMUTATASA

Adatok: millié Ft-ban

2 o Targyév El6z6 év
A tétel megnevezése: 2013.08.30. | 2012.00.30.
Belfoldi értékesités arbevétele 27.232 29.883
Export értékesités arbevétele 104.231 97.657
Ertékesités arbevétele 131.463 127.540
Ertékesités onkoltsége 56.000 55.157
Brutté eredmény 75.463 72.383
Ertékesités altalanos koltsége 32.466 30.805
Kutatés-fejlesztés koltsége 12.621 12.028
Igazgatasi koltségek 11.021 9.167
Igazgatasi és értékesitési koltségek 56.108 52.000
Egyéb miikodési koltségek 789 1.311
Egyéb miikodési bevételek 1.165 1.071
Uzleti eredmény 19.731 20.143
Pénziigyi bevételek 2.777 2.062
Pénziigyi raforditasok 1.166 1.662
Kapott osztalék 518 975
Pénziigyi miiveletek eredménye 2.129 1.375
Adozas el6tti eredmény 21.860 21.518
Nyereségadd 1.612 1.536
Targyévi adézott eredmény 20.248 19.982
Ertékesithetd pénziigyi eszk6zok valos értékének valtozasa -41 5
| Egyéb atfogo eredmény -41 5
Térgyévi atfogé eredmény dsszesen 20.207 19.987
Egyéb részvényre esd higitatlan és higitott eredmény (Ft) 2.601 2.566

Forras: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi beszdmol6 felhasznalasa-

val 6ndllo szerkesztés (106)
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6. MELLEKLET: AZ EGIS GYOGYSZERGYAR NYRT. IFRS-EK ELOIRASAI SZERINT KESZULT

2012/2013. £EVI EGYEDI CASH FLOW-KIMUTATASA

Adatok: millio Ft-ban

. Rermc Targyév El6z6 év

A tétel megnevezése: 2013.09.30. | 2012.09.30.
UZLETI TEVEKENYSEG:
Adozas eldtti eredmény 21.860 21.518
Ertékcesokkenés és amortizacio 10.265 9.474
Terven feliili értékcsokkenés és visszairasa 459 131
Részesedések értékvesztése és visszairasa 716 430
Kapcsolt kdlesonok elengedése 284 0
Kapott kamatok -1.939 -1.849
Kapott osztalék, részesedés -518 -975
Ertékesitett eszkozok nyeresége/vesztesége -122 -145
Nem realizalt arfolyamnyereség/arfolyamveszteség -31 -39
Pénziigyi instrumentumok valds értékelése 9 -1
Céltartalékok csokkenése/novekedése -2 -716
Munkavallal6i kolcsonok diszkontalasa -15 -3
Készletek csokkenése/ndvekedése 2.561 1.519
Vevok és egyéb rovid tavi kovetelések csokkenése/novekedése -6.820 -7.009
Szallitok és egyéb rovid tavu kotelezettségek csokkenése/ndvekedése -668 721
Fizetett ado -1.601 -1.457
Uzleti tevékenység soran képzodott/felhasznalt pénzeszkozok 24.438 21.599
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG:
Immaterialis és targyi eszkdzok vasarlasa -13.769 -14.510
Befektetések vasarlasa -975 -739
Immaterialis és targyi eszk6zok értékesitése 177 223
Ertékpapirok értékesitése 76 0
Kapott kamatok 1.939 1.849
Kapott osztalék, részesedés 518 975
Adott kdlesonok -467 -62
Adott kdlesonok torlesztése 176 85
Befektetési tevékenység soran képzddott/felhasznalt pénzeszkozok -12.325 -12.179
PENZUGYI TEVEKENYSEG:
Fizetett osztalék, részesedés -1.869 -934
Pénziigyi tevékenység soran képzodott/felhasznalt pénzeszkozok -1.869 -934
Pénzeszkozok allomanyanak nett6 valtozasa 10.244 8.486
Pénzeszkozok nyité egyenlege 40.144 31.658
Pénzeszkozok zard egyenlege 50.388 40.144

Forras: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. altal készitett 2012/2013. évi beszdmol6 felhasznalasa-

val 6nallo szerkesztés (106)




