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Bevezetés

Napjainkban a globalizdcié egyre gyorsabb litemii, és egyre inkabb részét képezi a
mindennapoknak az élet szdmos teriiletén. Tobbek kozott megemlithetjilk a kommunikaciod
felgyorsuldsat, hiszen a nap barmely percében, barmikor elérhetiink egy masik embert a Fold
barmely pontjan, hasonloképpen szamos nagyvallalat rendelkezik leanyvallalatokkal szerte a
vilagon, akikkel folyamatos kapcsolatot tartanak. Eppen ez utobbi ok miatt jelent meg az
igény a kiilonbozd orszdgok széamviteli rendszereinek Osszehangoldsara, egymashoz vald

kozelitésére.

A szamvitel célja a vagyon és vagyonvaltozas kimutatasa, mégpedig Ugy, hogy ezen
informéciokat felhasznalok megbizhaté és valos képet kapjanak a vallalkozads pénziigyi,
vagyoni ¢és jovedelmezOségi helyzetérol (KOZMA, 2001a). A szamvitel céljanak
meghatarozasa alapjan is megallapithatjuk, hogy fontos az, hogy a szamviteli beszamolok
adatait felhasznalok valos és relevans informécidkhoz jussanak. Mindezt kiegészithetjiik az
Osszehasonlithatosag fogalmaval is, mivel a nemzeti hatdrok eltlinése, és a nemzetkozi

kapcsolatok szélesedése miatt ez is egy fontos szempontta valt.

Az 1AS-eket (International Accounting Standards) és késébb az IFRS-eket (International
Financial Reporting Standards) ezen okok miatt hozta 1étre a Nemzetkozi Szamviteli Standard
Testiilet, az IASB (korabban IASC), hogy legyen egy olyan standardrendszer, mely szerte a
vilagon alkalmazhaté pénziigyi beszamolasi standardokat kinal és melyek altal a szamviteli
rendszerek kozelithetok egymashoz. Igy az ez alapjan késziilt beszamolok egymassal
Osszehasonlithatokkd valnak, mely a nemzetkozi befektetok ¢és érdekeltek munkéjat
megkonnyiti. Jelenleg tobb mint 120 orszagban szerte a vilagon engedélyezik és alkalmazzak

az IFRS-eket, mely ezen standardok vilagszintii elterjedését és térhoditasat jelenti (101).

A nemzetkozi beszdmolasi standardok bevezetése €s alkalmazdsa nagy aktualitassal bir,
hiszen 2005-t61 az EU tagorszagainak t6zsdéin jegyzett cégek konszolidalt éves
beszamolodikat az IFRS-ekkel 6sszhangban kotelesek elkésziteni, tovabba 2014. december 15-
¢étél a masik elterjedt nemzetkdzi szamviteli rendszert, a US GAAP-et alkalmazo cégeknek is
at kell allniuk az IFRS-ek alkalmazasara, illetve hazankban is jelentdsek a torekvések ezen

standardok folyamatos bevezetésére.



Diplomadolgozatom témajat az IFRS-ek bevezetésének aktualitasa miatt valasztottam, hiszen
ez még hazankban is egy Uj teriiletnek szamit, igy szdmos kérdés meriilhet fel azzal
kapcsolatban, hogy mennyire valtozik meg a standardok alkalmazasa altal egy vallalat
vagyona ¢s eredménye, vagyis hogy tulajdonképpen hogyan hat egy tarsasag beszamoldjara

az IFRS-ek alkalmazasa.

A dolgozat céljaként tliztem ki, hogy megvizsgéaljam, hogy a mérlegtételeket illetéen a 2000.
évi C. torvény ¢és a nemzetkozi standardok alapjan milyen hasonlosagok és kiilonbségek
fedezhetdk fel, illetve, hogy mindezek hogyan jelennek meg egy tézsdei cég, a Zwack

Unicum Nyrt. hazai szabalyozas szerint késziilt és IFRS szerinti beszamolojaban.

Mindezek vizsgalatdhoz eldszor elméleti attekintésre van sziikség, mely keretén beliil
bemutatom a nemzeti szintli szamviteli rendszerek koziil a hazai szabalyozast, a 2000. évi C.
torvényt, majd a nemzetkdzi rendszerek koziil ismertetem a US GAAP fobb sajatossagait,
illetve az IFRS-ek kialakulasanak torténetét, céljait és jellemzdit. A téma aktualitasa miatt
irok az IFRS-ek hazai bevezetésének jelenlegi allapotardl és az ezzel kapcsolatos

célkitiizésekrol.

A szakirodalmi hattér ismertetése utan a Zwack Unicum Nyrt. rovid bemutatasa kovetkezik,
mely utan az elemzésekre helyezem a hangsulyt. Az elemzéshez a Tarsasag 2013/14. évi
hazai szabalyozas alapjan késziilt egyedi beszamolgjat és IFRS szabalyozas alapjan késziilt
egyedi beszamolojat hasznaltam fel. Ahhoz, hogy a magyar és IFRS szabalyozis kozotti
eltérések szembetlindek €s szemléletesek legyenek, a Tarsasag mérlege vizsgalatanak keretén
beliil a targyi eszkozok, sajat toke, céltartalék, illetve az adofizetési kotelezettség
megjelenitését, értékelését elemzem. Ebben a fejezetben betekintést nyerhetiink az eltérd

értekelésekbol és megjelenitésekbdl adodo kiillonbségekre.

Mindezeket kovetden a kovetkeztetések, javaslatok soran arra térek ki, hogy az eltérd
szamviteli rendszerek alkalmazdsa mennyiben véltoztatja meg egy tarsasdg beszdmolojat,

ezaltal hogyan hat a dontéshozatalra, €s hogyan befolyasolja a befektetdk altali megitélését.



1. Nemzeti és globalis szintii szamviteli szabalyozasok

Magyarorszagon a vallalkozasok a tobbszor moddositott, 2000. évi C. torvény (Szamviteli
torvény) alapjan végzik szamviteli tevékenységiliket, melynek alkalmazasaval olyan valos,
megbizhatd 0sszképet biztositd beszamoldt tudnak késziteni, és ez alapjan olyan tajékoztatast
tudnak nyujtani a gazdasagi szereplok szamara, mely a cég pénziigyi, vagyoni és jovedelmi
helyzetérél a valdsagnak megfeleld, hii képet tiikroz. Természetesen a Szamviteli torvény
Osszhangban 4ll az EU iranyelveivel, ¢s mas nemzetkozi szamviteli elvekkel,

keretszabalyokkal (KOZMA, 2001b).

A globalizacid, és az egyre nagyobb méreteket 61t6 nemzetkodzi kapcsolatok miatt az elmult
¢évtizedekben egyre fontosabba valt az, hogy vildgszinten a cégek beszamoloi, pénziigyi
kimutatdsai 0sszehasonlithatok legyenek, azaz ez az igény a szamviteli szabalyozés szintjeivel
kapcsolatos problémat vetett fel. Mégpedig azt, hogy ha egy vallalat tobb orszag teriiletén is
mukodik, azaz leanyvallalatai vannak, akkor a vallalatcsoport melyik orszag szabalyozasat
kovesse, hogy beszamoloikat a dontéshozok, felhasznalok értelmezni tudjak (LAKATOS et
al., 2013)?

fgy e probléma alapjan a szamviteli szabalyozas tobb szintjét kiilonithetjiik el: nemzeti,
nemzeti szint folotti, regionalis, és globalis szintek. A nemzeti szint azt jelenti, hogy adott
szamviteli szabalyok nemzeti keretek kozott alkalmazandok, elfogadottak és modosithatok.
Ilyen hazankban a 2000. évi C. térvény. A nemzeti szint folotti szinten 1évé szamviteli
szabalyozasok tobb orszagra is kiterjednek, mely orszagok egyiitt vilaggazdasagi szempontbodl
jelentds teriiletnek szamitanak. Létezik a regionalis szint is, mely elnevezést az EU (korabban
EGK) szamviteli iranyelveire hasznaltdk. Ezek az iranyelvek tulajdonképpen
keretszabalyoknak mindsiilnek, melyek az egységesitést szorgalmaztdk, és amelyeket a
globalis szint elddjének tekinthetiink. A regionalis szintet pedig a globalis szintli szamviteli

szabalyozas koveti (LAKATOS et al., 2013).

Amint mar emlitettem, a globaliz4cio €letre hivta azt az igényt, hogy a befektetok egységes
szabalyok alapjan elkészitett beszamolokbol szerezzenek informéciot a gazdasagi
tarsasagokrol. Ez az igény eldszor az USA tézsdéin jelent meg, igy a tézsdei cégek szamara
kotelezd jelleggel el6irtak az Altalanosan Elfogadott Szamviteli Alapelvek, a US GAAP
(Generally Accepted Accounting Principles) alkalmazasat. Viszont ezt a szabalyozast igy

nemcsak a tézsdei cégek alkalmaztak, hanem azok leanyvallalatai is, igy nem mondhato, hogy

-4 -



a szabalyozas alkalmazasa egy szilik korre terjedt ki. Eurépaban az 1970-es évektdl indult meg
a jogharmonizaci6 a szamvitel teriiletén. A létrehozott szamviteli irdnyelvek célja biztositani
azt, hogy a cégek vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetiikrél valos és megbizhato
informaciokat nyujtsanak, valamint, hogy az egyes tagallamok pénziigyi kimutatasai
Osszehasonlithatova valjanak. 2002-ben az EU szabalyozta az 1606/2002-es rendeletében,
hogy a t6zsdei cégeknek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokat, az IFRS-eket
(International Financial Reporting Standards) kell alkalmazniuk konszolidalt éves
beszamolojuk elkészitése soran, melyeket 2001 elétt Nemzetkdzi Szamviteli Standardoknak,
IAS-oknak (International Accounting Standards) neveztek. Mivel ez esetben is a tdzsdei
cégek leanyvallalatai is alkalmaztak a szabalyozast, igy az IFRS is globalis szabalyozassa valt

(MADARASINE, 2004).

Lathatjuk, hogy igy két globalis szamviteli szabalyozas miikodik egymas mellett: a US GAAP
¢s az IFRS. Fontos kérdéssé valt az, hogy a két szabalyozasbodl egyet hozzanak 1étre. Az
eddigi 1épések alapjan nyilvanvald, hogy az IFRS marad az egyetlen globalis szabalyozas. Sor
keriilt az egységes Keretszabalyok megalkotasara, mely a két rendszert kozeliti egymashoz,
valamint az USA tézsdéin lehet6vé valt, hogy a nem amerikai vallalkozasok az IFRS-ek

alapjan elkészitett beszamoloéikkal jelenjenek meg (LAKATOS et al., 2013).

A kovetkezOkben ismertetni fogom a fobb jellemzoit és szabalyozésait a 2000. évi C.
torvénynek, a szamunkra legfontosabb nemzeti szintli szabalyozasnak, illetve bemutatom a
két globdlis szintli szabalyozads, a US GAAP és az IFRS fobb jellemzdit is, valamint a
kozottik zajlé konvergencia programot. Ezt kovetéen roviden kitérek az IFRS-ek hazai

bevezetésének jellemzoire is.

1.1. A Szamviteli torvény (2000. évi C. torvény)

Ahhoz, hogy egy piacgazdasag megfeleléen miikddni tudjon, elengedhetetlen, hogy a piac
szerepldi informaciokhoz jussanak a gazdalkodok pénziigyi, vagyoni és jovedelmezdségi
helyzetérdl, és ez alapjan dontéseket hozzanak. A 2000. évi C. térvény olyan szabalyokat
tartalmaz, melyek lehetové teszik, hogy a hatdlya ala tartozd gazdalkodok megbizhatd és
valds Osszképet nyujtd tajékoztatast adjanak a piacgazdasag szerepléi szamara. A torvény
hatalya ald a gazdalkodok tartoznak, ami magaban foglalja a vallalkozokat, a Magyar Nemzeti

Bankot, az allamhéztartds szervezeteit, az egyéb szervezeteket, valamint az Aaltaluk és



természetes személyek altal 1étrehozott oktatasi, egészségiligyi és szocialis intézményeket
(EVA, 2010).

A torvény szabalyozza a gazdalkodok beszdmolasi €s konyvvezetési kotelezettségét, valamint
azokat az alapelveket, melyeket alkalmazniuk kell a beszamoléds és konyvvezetés soran.
Tovabba meghatdrozza a nyilvanossagra hozatalra, kozzétételre, és konyvvizsgalatra
vonatkoz6 kovetelményeket is. Az, hogy a gazdalkodok a beszdmoldé melyik formajat
valasztjak €s készitik el, fliigg az éves nettd arbevétel nagysagatol, a mérlegfodsszegtol, és az
izleti évben foglalkoztatottak 1étszamatol. A beszdmold lehet: éves beszamolo, egyszerisitett
éves beszamold, Osszevont (konszolidalt) éves beszamold, egyszerisitett beszdmolod, és

mikrogazdalkodoi egyszeriisitett éves beszamolé (KOZMA, 2001b) (DOBO, 2013).

Eves beszamolot koteles késziteni a kettds konyvvitelt vezetd gazdalkodd, ha két egymast
kovetd ilizleti évben a mérleg fordulonapjan a hdrom mutatéértek koziil, barmelyik kettd,

meghaladja az alabbi hatarértékeket:
o amérlegf6dsszeg az 500 millid forintot,
e az éves nettd arbevétel az 1000 millid forintot,
e aziizleti évben atlagosan foglalkoztatottak 1étszama az 50 f6t (DOBO, 2013).

A torvény 19.§ (1) bekezdése alapjan az éves beszamol6 részei a mérleg, eredménykimutatas
¢és kiegeészitd melléklet. A beszdmoloval egyidejiileg iizleti jelentést is kell késziteni, mely
nem a beszamolo6 része. Nagyon fontos, hogy a mérlegben és az eredménykimutatasban az
eléz6 év adatait is fel kell tiintetni, az adatok Osszehasonlithatosaga érdekében. A
gazdalkodonak rogziteni kell szamviteli politikajaban, hogy ,,A” vagy ,,B” véltozata mérleget
¢és eredménykimutatast készit, illetve, hogy eredménykimutatasa Osszkoltség vagy forgalmi

koltség eljarassal késziil-e (EVA, 2010).

Egyszerisitett éves beszamolot készit az a gazdalkodo, akinél a fenti harom mutatéérték koziil

legalabb kettd nem haladja meg a hatarértékeket (DOBO, 2013).

Egyszerisitett éves beszamold helyett mikrogazdalkodoi egyszerlsitett éves beszamolot is
készithet a gazdalkodo, ha a kovetkezé harom mutatdérték koziil, barmelyik kettd nem

haladja meg a hatarértékeket:

e amérlegfoosszeg a 100 milliod forintot



e az éves nettd arbevétel a 200 milli6 forintot
e aziizleti évben atlagosan foglalkoztatottak 1étszama a 10 f6t (DOBO, 2013).

Egyszeriisitett beszamolot készit az egyszeres konyvvitelt vezetd gazdalkodo, illetve

osszevont (konszolidalt) éves beszamolot készit az anyavallalat (EVA, 2010).

A beszdmolonak konyvvezetéssel alatdmasztottnak kell lennie, tehat értelmezni kell a
konyvvezetési kotelezettséget is. A szamviteli torvény 12.§ (1) bekezdése alapjan ,,A
konyvvezetés az a tevékenység, amelynek keretében a gazdalkodd, a tevékenysége soran
eléforduld, a vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetére kihaté gazdasagi eseményekrol

folyamatosan nyilvantartast vezet és azt az iizleti év végével lezarja (110).”

Tehat hazankban a nemzeti szintli szdmviteli szabalyozast a 2000. évi C. tdrvény, a szdmviteli
torvény jelenti, mely alapjan a gazdalkodok valos és megbizhatdo Osszképet biztositd

beszamolot készitenek.

1.2. A USGAAP

Az egyik jelentds, globalis szinti szamviteli szabalyozas az Amerikai Egyesiilt Allamok
szamviteli szabalyozasa a US GAAP (United States Generally Accepted Accounting
Principles — Altalanosan Elfogadott Szamviteli Alapelvek). A US GAAP egy olyan szamviteli
rendszer, melyben a felhatalmazott szakmai szervezetek standardokat alkotnak, de ezek
mellett nagy szerep jut a birdsagi dontéseknek, azaz az esetjognak is. Az elsddleges
szabalyozasoknak viszont a FASB (Financial Accounting Standards Board) altal létrehozott
standardok és értelmezések tekinthetok. A US GAAP megkozelitésére jellemzd, hogy a
standardok és értelmezések adjak a beszamolo készités alapjat, de nincs olyan jogszabaly, ami

kotelezd alkalmazasi kotelezettséget ir el6 (MATUKOVICS et al., 2003).

Az angolszasz jogrendszer alapja - igy FEszak-Amerika orszagainak és az Egyesiilt
Kiralysagnak - a precedens. Igy az angolszasz jogrendszer esetjogi rendszerre (common law)
¢és torvényi rendszerre (statue law) épiil. A jogrendszer legfontosabb jellemzodi, hogy szabalyai
nincsenek jogszabalyokba foglalva, a jogrendszer alapja a birdéi dontések Osszessége.
Mindezek alapjan az olyan testiiletek, mint a FASB, mely a toérvény altal felruhazott
feladatokkal biré szabalyalkotd, olyan dontésekkel szabalyozhatja a szamvitel teriiletét,

melyek jogforrasként értelmezhetok (MATUKOVICS et al., 2003).



A US GAAP kialakulasanak elézménye, hogy az USA-ban az 1930-as évekig nem voltak
egységes normak és szabalyok a gazdalkodok szdmara éves beszamoloik 0sszedllitasahoz. Az
1929-es tézsdei sszeomlas utan 1933-ban megalkotték az Ertékpapirtorvényt (Security Act),
majd  1934-ben az Ertékpapirtézsdei torvényt (Securities Exchange Act). Az
Ertékpapirtorvény célja a befekteték megovasa volt, mig az Ertékpapirtzsdei torvény £6 célja
a pénziigyi adatok, tézsdei informéciok biztositdsa, nyilvanossdgra hozatala volt. A térvény
ezeket a feladatokat a SEC-re (Securities and Exchange Commission) bizta (MADARASINE,
2004).

A tdzsdei vallalkozasoknak jelenleg is a SEC altal konyvvizsgalt informacidkat kell
kozzétenniiilk a US GAAP eldirasai alapjan. A SEC nem a konyvvezetést szabalyozza
els6dlegesen, ahogyan az IFRS sem, viszont vannak olyan eldirasaik, mint az S-X szabalyok,
S-B szabalyok, valamint az S-K szabalyok, amelyek a beszamoloformak meghatarozasaval
kapcsolatosak, valamint kiegészitd informaciokkal kapcsolatos eldirasokat tartalmaznak
(MATUKOVICS et al., 2003).

A US GAAP tulajdonképpen a FASB standardok, értelmezések, és korabbi testiiletek
hatdlyban 1év0 irdnymutatdsainak Osszessége, amely a szamviteli kérdéseket részletesen

szabalyozza, ¢s melynek alkalmazéasa az USA t6zsdéin torténik (BARTHA et al., 2013).

1.3. Az IFRS rendszere
Szervezeti felépités

Az IFRS-ek alapelv bazisu standardok, azaz a Keretszabalyok (Framework) jelentik a
szabalyozas alapjat. A Keretszabalyok elészavaban szamos fontos informéaciot tudhatunk meg
az IFRS-ekkel kapcsolatban, melyek az alapjat adjak a standardok megértésének
(ALFREDSON et al., 2007).

A Nemzetk6zi Szamviteli Standard Bizottsagot, az IASC-t (International Accounting
Standard Committee) 1973-ban hoztak létre, mely az 1AS-okat dolgozta ki. Ezt 2001-ben
felvaltotta a Nemzetk6zi Szadmviteli Standard Testiilet, az IASB (International Accounting
Standards Board), mely jelenleg is miikddik, és innentdl kezdve az IAS elnevezést, az IFRS

valtotta fel. Az IFRS-ek megalkotasaban Osszesen négy elkiiloniilt szerv vesz részt: a



Kuratorok (trustees), az IASB, az IFRIC (International Financial Reporting Interpretations
Committee), és a SAC (Standards Advisory Council) (ALFREDSON et al., 2007).

A Kuratorok (trustees) végzik az alapitvany iranyitasat, valamint 6k jelolik ki az egyes
szervek tagjait. A Nemzetkozi Szamviteli Standard Testiilet, az IASB 14 tagbdl all, akiket
meghatarozott foldrajzi helyekrdl vélasztanak ki. Ok hozzak létre az IFRS-eket és az azokat
megeldzd tervezeteket. Az IASB létrehozds utdn modositani €s hatalytalanitani tudja a
standardokat. A Standard Ertelmezési Bizottsag, az IFRIC (IFRS Interpretation Committee)
értelmezi a standardokat kiilonbozd kérdések és problémak alapjan. Az IFRIC elddje a SIC
(Standing Interpretation Committee) volt, korabban 6k adtak ki az értelmezéseket. Es végiil a
negyedik szerv az IFRS Tanacsadd Szervezet, a SAC, melynek tagjai olyan szereplok,
akiknek érdekeik és céljaik vannak a szabéalyozassal kapcsolatban, és akik tanadcsokat

adhatnak a szervezetnek (ALFREDSON et al., 2007).

Az TASB legfébb célja, hogy 1étrehozzon egy mindségi, altalanosan elfogadott és elismert
szabvanyrendszert, mely hasznalatdval eldsegiti a gazdalkodok beszamoldinak
osszehasonlithatosagat (NOVAK, 2005).” Mivel az Eurdépai Unié lemondott azon
torekvésérdl, hogy onalldé standardokat alkot, igy tamogatja az IFRS-ek létrehozasat és
alkalmazasat. Az EU jogrendjébe tigy illeszkednek be ezek az IFRS-ek, hogy miutan az IASB
létrehozza a standardot, az EFRAG (European Financial Reporting Advisory Group) ezt
atnézi, ¢és ha elfogadhatonak taldlja, akkor javaslatot tesz az EU altali befogadasra.
Amennyiben az EU befogadja, akkor rendelet utjan kihirdeti, és igy a standard az EU
tagorszagok jogrendjébe bekeriil. Az IFRS-ek szovegezése nagyon koriiltekintd, a feladatokat
elsdsorban a beszamoloban kozlendd informaciok oldalarol fogalmazzak meg, €s teret
engednek az adott orszdg sajatos elszamolasi modjainak, konyvelési technikdinak, és a
nemzeti elvarasok teljesitésének (HIMBER et al., 2008) (LAKATOS et al., 2013) (NOVAK,
2005).

Az IFRS-ek alapjan készitett beszamolok egyre gyakoribbak az 1606/2002-es EU rendelet
eldirasai miatt. A rendelet alapjan egyes tagorszagokban lehet0ség van arra is, hogy a tézsdei
cégek egyedi beszamoloikat, illetve a t6zsdén nem jegyzett tarsasagok egyedi vagy
konszolidalt beszamolodikat szintén az IFRS-ek alapjan készitsék el. A Szamviteli torvényben
bekovetkezett valtozadsok pedig lehetdové teszik, hogy a konszolidalt beszamoldt készitd

vallalatok csak egy, IFRS szerinti beszamolot készitsenek, és nincs sziikségiik a magyar



Szamviteli torvény szerinti konszolidalt beszdmold elkészitésére. Ez a valtoztatds a
nemzetkozi standardokhoz vald kozelités miatt sziiletett meg (BARTHA et al., 2013)
(NOVAK, 2005).

Céljai és jellemzoi

Az IFRS-ekkel az az IASB célja, hogy jol alkalmazhato, értheté és logikus szamviteli
szabalyokat hozzon Ilétre, melyek elésegitik az érdekhordozok szamara a pénziigyi
kimutatasok megértését. Az IASB szamara fontos, hogy eldsegitse az IFRS-ek terjedését ugy,
hogy kozben a nemzeti szabalyozasokkal egyiittmiikddik, €s torekszik arra, hogy a nemzeti
szabalyozasok kozelitsenek az IFRS-ekhez. Az IFRS-ek kozponti fogalma az altalanos célu
pénziigyi kimutatas, mely azt jelenti, hogy a beszamolé az érdekhordozok, felhasznalok széles
korének nytjt hasznos informacidkat, mivel nem egy konkrét cél érdekében hozzdk dket 1étre.
Az IFRS-ek hivatalos nyelve az angol. Jelenleg 28 IAS ¢és 13 IFRS standard hatalyos,
valamint ezek értelmezései (BARTHA et al., 2013) (LAKATOS et al., 2013).

Az IFRS és a US GAAP kozotti konvergencia program

2002. szeptember 18-an Norwalkban tartott tanacskozast a FASB ¢és az IASB, ahol
megfogalmaztak azon torekvésiiket, hogy Osszeegyeztethetd, nemzetkozileg elfogadhatd és
alkalmazhat6 standardokat hoznak Iétre. Elkotelezték magukat annak érdekében, hogy a mar
meglévé standardokat kozelitik egyméshoz, és Osszehasonlithatova teszik Oket, valamint
egyeztetik a jovObeli projektjeiket, programjaikat, hogy megakadalyozzdk a tovabbi
kiilonbségek kialakulasat. Megegyeztek abban, hogy az IFRS standardok és értelmezések
lesznek azok, amelyek a keretet adjak, és amelyekhez kozeliteni kell a standardokat. A
program keretében szamos célt és feladatot tliztek Ki. Ilyen példaul, hogy évente kétszer
kozosen targyaljak a fennallo kérdéseket, feltérképezik a kiilonbségeket €s megsziintetik Oket,
valamint egy kozos szakmai nyelvet alakitanak ki. Fontos céljuk volt, hogy 2005-re
megfogalmazzak a fennalld kiilonbségeket és javaslatokat tegyenek ezek megoldasara
(MATUKOVICS et al., 2003).

Mivel a 2005-6s hatarid6 teljesithetetlennek bizonyult 2008-ban 1) nyilatkozatot adtak ki,
melyben az tjonnan kitlizott hatarid6 2011 lett. Deklaraltdk a jelenleg érvényes Keretelveket
(Framework), illetve a US GAAP szerinti megfelel6jének (Concept Statements)

Osszehangolasat. Szintén 2008-ban a SEC kiadott egy javaslatot, melyben megfogalmazta,
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hogy a US GAAP-et alkalmazé nem kiilfoldi vallalkozasok a 2009. december 15-e utani
tizleti évekre az IFRS-t is hasznalhassak a US GAAP helyett, 2014. december 15-¢td1 pedig
kotelezové tennék az IFRS alkalmazasat (MATUKOVICS et al., 2003).

Bar az Amerikai Egyesiilt Allamok elkotelezett a konvergencia terén, ugyanakkor a cégekre
és a pénziigyi kimutatasokat készitékre jelentds nyomas helyezédik. Ugy gondoljék, hogy az
IFRS-ek bevezetése szamos kihivast tartogat szamukra, hiszen a szadmviteli szakemberek még
nincsenek tisztdban az IFRS-ek alkalmazéisaval, valamint megfeleldé informacios
rendszerekre, 0j szoftverek beszerzésére is sziikség lesz, melyek a koltségek novekedésével

jarhatnak (GORNIK-TOMASZEWSKI, 2010).

2008 ota egyre gyorsabban halad a szamviteli standardok konvergenciaja, és egyre tobb
orszagban engedélyezik vagy kovetelik meg az IFRS-ek alkalmazasat. Napjainkban a vilag
legtobb tézsdéjén elfogadjak az IFRS szerinti konszolidalt beszdmolokat, igy ebbdl kifolyolag
arra kovetkeztethetliink, hogy valéban az IFRS fog az egyetlen globalis szamviteli

szabalyozassa valni (MATUKOVICS et al., 2003).

1.4. Az IFRS-ek hazai bevezetése

A Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok hazai alkalmazasanak gyakorlata egy
viszonylag 1 és folyamatosan fejlodo teriilet. Bar, ahogy mar volt rola sz6, az EU 2005.
januar elsejétdl eldirta a tézsdei cégek szamara, hogy konszolidalt beszdmoloikat az IFRS
alapjan készitsék el, mely igy magyar vallalatokat is érintett, de ez csak egy kis szelete az

IFRS-ek hazai bevezetésének.

Jelenleg is folyik egy projekt, melyet a Nemzetgazdasidgi Minisztérium vezet. A projekt
lényege, hogy Magyarorszagon egyes tarsasagok hasznalhassak az IFRS-eket egyedi
beszamoloik elkészitéséhez. Mivel ez egy nagy jelentdségli 1épés, a négy legnagyobb
konyvvizsgald cég az IFRS-ek mas orszdgokban torténd bevezetésével kapcsolatban egy
felmérést végzett 20 orszag bevonasaval. A felmérés eredménye az lett, hogy
Magyarorszagon is érdemes lenne kiterjeszteni az [IFRS-ek hasznalatat az egyedi beszamolok

esetén is (MOLNAR, 2013a).

A felmérésbdl kideriilt, hogy az IFRS-ekre vald attérést megkonnyitené, ha a szabélyozo
hat6sag elkotelezett lenne a bevezetéssel kapcsolatban, hogyha megfelelé6 mennyiségii és

mindségli magyar nyelvli szakirodalom allna rendelkezésre, illetve ha minimum 18 hoénap
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allna rendelkezésre az atallashoz. Ha ezek tukrében sikeriilne bevezetni az IFRS-ek
alkalmazéasat, a legnagyobb elénye az lenne, hogy a pénziigyi kimutatdsok

osszehasonlithatokké valnanak a dontéshozok szamara (MOLNAR, 2013a).

Ugyanakkor kritikus teriiletekkel €s hatranyokkal is szembe kell nézni a bevezetést illetden. A
legkritikusabb teriilet, hogy biztositani kell a megfelelden képzett szamviteli szakembereket,
¢s konyvvizsgalokat, ehhez pedig sziikség van a folyamatos szakképzésre, mely a koltségek
novekedésével jar. Emellett szintén koltségnovekedést idézhet el6 a megfeleld informatikai

rendszerek fejlesztése is (MOLNAR, 2013a).

Fontos kérdésként mertiilt fel, hogy mely szektor, mely vallalatok a legfelkésziiltebbek az
atallasra. A tézsdén jegyzett tarsasagok mellett (melyek konszolidalt beszamoldjukat mar
eddig is az IFRS-ek szerint készitették), a hitelintézetek a legfelkésziiltebbek, de
természetesen a szektoron belill nagy az eltérés az egyes bankok kozott. Egyes bankok mar
2015-ben at tudnanak allni az 0j szabalyozasra, mig mas bankoknak tobb idére lenne sziikség
az atallasra. Tovabba a hitelintézeteken kiviil vannak olyan véllalkozasok, melyek szintén
készen allnak az 4tallasra, hiszen abbol kifolyolag, hogy leanyvallalatként mitkédnek, az

anyavallalatnak IFRS szerinti adatokat szolgaltatnak (MOLNAR, 2013b).

Az IFRS-ekre vald atallassal kapcsolatos projektben a munkacsoport egyetértett abban, hogy
eldszor csak valaszthatova kellene tenni az I[FRS-ek alkalmazasat, majd késobb ezt kitelezdve
tennék, igy az atallas folyamatos lenne. Megegyeztek abban is, hogy az atallasi hataridé nem
lehet tGl hossza, viszont egy 2-3 éves atmeneti 1d6 sziikséges a kotelezd bevezetéshez

(MOLNAR, 2013b).

Ugy gondolom, hogy a fokozatos atallds és mindekdzben a szamviteli szakemberek
folyamatos képzése alapvetd fontossdgii az IFRS-ek hatékony alkalmazisahoz, mivel
egyébkeént valdsziniileg szdmos nehézség meriilne fel alkalmazasuk kapcsan. Egy tanulmany
Olaszorszagban vizsgalta azokat a nem tdzsdei vallalkozasokat, melyek sajat dontésiik alapjan
IFRS beszamolot készitenek. Arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy a pénziigyi beszamolas
mindsége nem javult azokhoz a vallalkozasokhoz képest, akik a helyi szabalyozéasokat
alkalmazzak, illetve, hogy szdmos vallalkozas kihasznélja az IFRS-ek flexibilitasat arra, hogy
kimutatasait a sajat igényeinek és elvarasainak megfelelden készitse el (CAMERAN et al.,

2014).
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Az |FRS-ekre valo atallassal kapcsolatban Dr. Roézsa Ildiko, a Budapesti Miszaki ¢és
Gazdasagtudomanyi Egyetem pénziigyi tanszékének egyetemi adjunktusa megfogalmazott
egy kérdést ,,Egységes szerkezetli struktira vagy standardalapt rendszer? Valoban csak a
tartalom szamit?”’cimi cikkében. Az altala megfogalmazott probléma az, hogy vajon az IFRS-
ek ujrakodifikalasa csokkentené-e a kozép-eurdpai orszagok ellenallasat az IFRS-ek

bevezetésével kapcsolatban (ROZSA, 2014).

Az IFRS és US GAAP rendszere is egy standardalapt rendszer, az anyagok terjedelme pedig
meglehetdésen nagy, valamint a standardok szdmozasa nem kovet logikai sorrendet, sem a
beszamolo elkészitésének sorrendjét, igy gyakran nehézkes a keresés a standardok kozott. A
FASB ezt felismerte, igy 2009-ben ujrakodifikaltak az US GAAP standardokat, mely azt
jelenti, hogy egy egységes szerkezeti forméba integraltdk dket, témakdrokbe rendezték Oket,
mely igy konnyebb feldolgozast tesz lehetdévé az felhasznalok szdmara. Ezt tAmasztja ald Dr.
Roézsa Ildiko kérddives felmérése is, melyben Osszehasonlitja a FASB ujrakodifikalas eldtti

kutatasat, sajat kutatasaval (ROZSA, 2014).

Bar az IFRS anyagok terjedelme koriilbeliil 3.500 oldal (mig a US GAAP anyagok kozel
30.000 oldalt tesznek ki), attekinthet6sége mégsem egyszerti. Mindemellett a kdzép-europai
orszagok a torvénybe foglalt szamviteli szabalyokhoz vannak szokva, igy szamukra szokatlan
a standardalapt rendszer. Ezzel kapcsolatosan is készitett egy kérddivet Dr. Rozsa, melybol
kidertil, hogy egy egységesebb rendszer kialakitasa ebben az esetben is konnyebbé tehetné a

felhasznalok munkajat (ROZSA, 2014).

Véleményem szerint az IFRS-ek kodifikalasaval valoban csokkenteni lehetne egyes orszagok
ellenallasat a bevezetéssel kapcsolatban, hiszen a magyar vallalkozasok is a torvénybe foglalt
szabalyokhoz vannak szokva, igy egy szamukra ismertebb struktaraji szabalyozast kapnanak,

mely megkonnyitené a standardoknak az attekinthetGségét és hasznalhatosagat.
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2. Lényeges standardok ismertetése és dsszehasonlitasa a magyar

szabalyozassal

2.1. A Koncepcionalis Keretszabalyok

A Keretszabaly nem egy standard, szerepe mégis nagy. Fontos szamviteli fogalmakat,
alapelveket, szabalyokat definidl és magyardaz, melyeket alkalmazni kell a nemzetkozi
standardok alapjan készitett beszamolok Osszeallitasanal, valamint azokra a teriiletekre is
iranymutatast ad, melyeket a standardok nem szabalyoznak. Abban az esetben lehet eltérni a

Keretszabalytol, ha annak valamely standard ellent mond (NOVAK, 2005).
A Keretszabaly a kovetkezd részekbdl épiil fel:

e apénziigyi kimutatdsok célja

e apénziigyi kimutatasok mindségi jellemzoi

e apénziigyi kimutatasok elemei

e apénziigyi kimutatasok elemeinek értékelése

e a tdke koncepcioi, a toke értékelése (BEKE, 2013).

A pénziigyi kimutatasok célja

A pénziigyi kimutatdsok célja az, hogy hasznos informaciot szolgaltasson a felhasznalok
szamara a vallalkozads vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél. Tehat tulajdonképpen a

célja ugyanaz, mint a hazai Szamviteli torvénynek. (BEKE, 2013).

A pénziigyi kimutatasok mindségi jellemzoi

A mindseégi jellemzdk megfeleltethetok a szamviteli alapelveknek, hiszen azt szabalyozzak,
hogy a beszamoldknak milyen tartalmi és formai kovetelményeknek kell megfelelniiik.
Ahhoz, hogy a hasznossag kovetelményét teljesiteni tudja egy beszdmolo, sziikség van
bizonyos mindségi jellemzok megvalosulasara is. A szabalyozds a mindségi jellemzdket két
csoportra bontja: az alapvetd jellemzdkre, valamint az ezeket kiegészitd, és a hasznossagot
fokoz6 kovetelményekre. Az alapvetd mindségi jellemzok kozé tartozik a relevancia, a hii

bemutatas €s a 1ényegesség (LAKATOS et al., 2013).
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Egy informacié akkor relevans, ha képes arra, hogy dontéseket megvéltoztasson, azaz
nemcsak egy tényt kozol, hanem az felhaszndlhaté valamilyen probléma megoldasahoz,
dontés meghozatalahoz is. A 1ényegesség azt jelenti, hogy az adott informacié elhagyésa vagy
nem megfelel6 bemutatdsa megvaltoztathatja a dontéseket. A hii bemutatas pedig azt foglalja
magaban, hogy a gazdasagi események, jelenségek tartalmat a valosdgnak megfelelden irja le.
Hérom fontos jellemzdje a hii bemutatasnak a teljesség, a semlegesség €s a jelentds hibaktol
mentesség. A teljesség fogalma magaban foglalja azt, hogy minden felmeriilt gazdasagi
eseményt szerepeltetni kell a beszamoloban, amely a gazdalkodéra hatdssal van. A
semlegesség lényege, hogy az informacidk torzitdsoktol mentesen szerepeljenek a
beszamoloban, ne valamelyik felhasznalocsoport érdekei alapjan legyen Osszeallitva a
kimutatds, illetve a tények eltorzitdsa ne vezessen a gazdasagi tarsasdg kedvezObb
megitéléséhez. A jelentds hibaktol mentesség pedig kimondja, hogy el kell érni egy megfeleld
pontossagot, viszont nem varhat6 el a hibamentesség (LAKATOS et al., 2013).

rrrrrr

jellemzdk az 0Osszehasonlithatosag, az igazolhatosdg, az idOszerliség ¢és az érthetdség

(LAKATOS et al., 2013).

Az Osszehasonlithatosag azt jelenti, hogy azonos tranzakcidkat, hasonld gazdasagi
eseményeket hasonloan, mig eltéréeket eltéré modon kezelnek. Az igazolhatosag 1ényege az,
hogy kiilonb6z6, szakmai ismeretekkel rendelkezd felhasznalok hasonlo, €s Osszeegyeztethetd
kovetkeztetésekre jussanak. Az iddszerliség tulajdonképpen a pénziigyi kimutatasok adatainak
megjelenésének gyorsasagara wutal. Fontos, hogy a pénziigyi kimutatdsok id6ben
megjelenjenek, hogy a felhaszndlok dontéseik meghozatalahoz felhasznalhassak ezen
informaciokat. Utolsé fogalomként megjelenik az érthetdség kovetelménye, mely azt foglalja
magaban, hogy a megfeleld szakmai ismeretekkel rendelkezd személyek értelmezni tudjak a

pénziigyi kimutatasok adatait (LAKATOS et al., 2013).

Osszességében elmondhato, hogy az alapvetd mindségi kdvetelményeknek és a hasznossagot
fokoz6 jellemzoknek egyszerre kell teljesiilnilik, hogy a pénziigyi kimutatidsok eldallitasaval

elérjék a maximalis hasznossagot (LAKATOS et al., 2013).

A pénziigyi kimutatdsok elemei és értékelése

A pénziigyi kimutatasok 6t részbdl épiilnek fel, melyek a kdvetkezdk:
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az iddszak végére vonatkozo mérleg

az adott idészakra vonatkozo atfogd eredménykimutatas
az adott id0szakra vonatkozé sajat toke-valtozas kimutatas
az adott iddszakra vonatkoz6 cash flow kimutatas

¢s a kiegészité megjegyzések (BEKE, 2013).

A pénziigyi kimutatdsok elemei az eszk0zok, kotelezettségek, sajat toke, bevétel és raforditas.

Ezen elemek a mérleget és az eredménykimutatast épitik fel, ahogyan az 1. dbra szemlélteti

(BEKE, 2013).

— EszkoOz

Kotelezettség

oo

- Toke

Bevétel

= Teljesitmény

Raforditas

1. 4abra: A pénziigyi kimutatasok elemei

Forras: Sajat szerkesztés Lakatos et al., 2013 konyve alapjan

A toke megorzésének koncepcioi

A Keretelvek utolsé téméaja a tOke megdrzésének lehetséges koncepcioi. Mindez egyszeriien

megfogalmazva azt jelenti, hogy az év eleji sajat tokét ugy Orizziik meg, ha év végén az értéke

vagy eléri vagy pedig meghaladja az év eleji értéket (LAKATOS et al., 2013).
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A gazdalkodok nagy része a pénziigyi tokeelméletet haszndlja, ami tulajdonképpen magat a
sajat tokét jelenti. Ezen megkozelités alapjan csak akkor keletkezik nyereség, ha a nettd
eszk6zok pénziigyi 0sszege év végén magasabb, mint év elején. A gazdalkodok egy Kisebb
része a fizikai tOkeelméletet hasznalja, mely az egy nap alatt eldallitott termékek alapjan
szamitott termelési kapacitast mindsiti tokének. Ebben az esetben akkor keletkezik nyereség,

ha az év végi termeldképesség meghaladja az év elejit (LAKATOS et al., 2013).

A Keretelvek tartalmazzak a mogottes feltételezéseket is, melyek tulajdonképpen a fentiek

alapjat jelentik.

Mogottes feltételezések

A mogottes feltételezések két szabalyt foglalnak magukban: az egyik a vallalkozas
folytatasanak elve (going concern), a masik pedig az elhatarolas alap szamvitel (accruals,

including matching) (ALEXANDER et al., 2010).

A vallalkozas folytatasanak elve azt fejezi ki, hogy az IFRS-eket ugy alkottdk meg, hogy
azokat a tevékenységiiket, miikodésiiket folyamatosan fenntartdo és folytatd gazdalkodok
hasznaljak, akik a belathatd jovoben nem kivanjadk megsziintetni tevékenységiiket. Az
elhatarolas alapu szamvitel 1ényege pedig az, hogy a gazdasagi eseményeket akkor kell
figyelembe venni, amikor azok ténylegesen megtorténtek, nem amikor a konkrét

pénzmozgasok is megvalosultak (ALEXANDER et al., 2010).

A Keretelvek bemutatasa utan az IAS 1, IAS 16, IAS 37, majd az IAS 12 standard eldirasait
ismertetem, mivel dolgozatom gyakorlati részében a Zwack Unicum Nyrt. IFRS szerinti és
2000. évi C. torvény szerinti beszamoldjanak 0Osszehasonlitasahoz nélkiilozhetetlen e

standardok ismerete.

2.2. |1AS 1 Pénziigyi kimutatisok prezentalasa

Az IAS 1 standard magaban foglalja a beszamold elkészitésére vonatkoz6 utmutatasokat,
valamint a beszamold készitése soran alkalmazando alapvetd feltételezéseket és szamviteli
alapelveket. E szerint a standard szerint a beszamolonak a kovetkezd részekbdl kell allnia:
mérleg, atfogd eredménykimutatas, sajat tOke valtozasat tiikkr6z6 kimutatas, cash flow
kimutatas, és kiegészitd megjegyzések (ezen beliil szamviteli politika és magyardzatok)

(NOVAK, 2005).
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Mindezen részek mellett gyakran a beszamold részét alkotjak az iizleti stratégiat részletezo,

valamint a véllalat kdrnyezetvédelmi politikajaval kapcsolatos riportok (NOVAK, 2005).

A pénziigyi kimutatasok részeivel kapcsolatosan a nalunk megszokott tételes szabalyozastol
eltéréen nem hatarozzak meg a kotelezd formatumot, csupan egy minimalis részletezettségii
sémat adnak meg. Mivel nem beszélhetiink egységes szerkezetrdl a mérleg ¢és
eredménykimutatés tekintetében, ez latszolag nehézséget jelenthet a felhasznalok szamara, de
a gyakorlatban ezzel szemben az figyelhet6é meg, hogy a kotelez6 sorokon tilmenden, az
egyes szektorokra vonatkozoan hasonld felépitésii kimutatasokat készitenek el, kiemelve a

szektor sajatossagait, mely a felhasznalok helyzetét megkonnyiti (TUBOLY, 2014).

A 2000. évi C. torvény alapjan, Magyarorszagon az éves beszamolo részeit a mérleg,
eredménykimutatas és kiegészitd melléklet alkotja, a kiegészitd mellékleten beliil pedig
megtalalhatd a cash flow kimutatds. Ezen részek megtaldlhatok az IFRS szerinti
szabalyozasban is, viszont attdl eltéréen a Szamviteli torvény alapjan a beszamoloénak nem
része a sajat toke valtozasat tiikroz6 kimutatas. Tovabba az IFRS szerinti beszamolonak részét
képezhetik a kornyezetvédelmi riportok is a gazdasagi tarsasag sajat dontése alapjan. A
Szamviteli torvény alapjan az ezzel kapcsolatos jelentés az iizleti jelentés részét alkotja, mely
nem része a beszamolonak, de az éves beszamolot készitoknek a beszamoloval egyidejileg el
kell késziteni. Tehat tulajdonképpen a beszamold szerkezetét illetéen csak a sajat toke
valtozasat tiikr6z6 kimutatdsban van kiilonbség az IFRS szerinti és a Szamviteli térvény

szerinti beszamolé kozott (BARTHA et al., 2013) (DOBO, 2013).

a) Mérleg

Az TAS szerint nincs kotelezéen alkalmazandd mérlegséma, a standard csak azt adja meg,
hogy legalabb milyen részletezést kell alkalmazni a mérleg elkészitése soran. Ez azt jelenti,
hogy a vallalkozasok nagyobb szabadsagot kapnak a mérlegiik 0sszeallitdsa soran, mintha egy
kotott szerkezetet kellene kovetniiik. Az IAS 1 szerint megjelenitendd mérlegsorokat az 1.

szdmii melléklet tartalmazza (NOVAK, 2005).

A véllalat donti el, hogy a sémat alkalmazza-e, azaz kiilon szerepelteti-e a befektetett és
forgoeszkozoket, valamint €s rovid és hosszu lejaratti kotelezettségeket. Alapvetden ezt a
modszert kell kovetni, viszont ha relevansabb, akkor az eszkozoket €s kotelezettségeket

likviditas szerint kell csoportositani (NOVAK, 2005).
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A Szamviteli torvény ezzel szemben szabdlyozza a mérleg felépitését, melynek ,,A” és ,,B”
valtozata van. A mérlegben minden esetben szerepelnie kell a befektetett ¢&s
forgoeszkozoknek, valamint a rovid és hosszu lejarati kotelezettségeknek. Kiilonbség még a
két mérleg k6zott, hogy az IFRS szerinti mérlegben az idészakok adatainak bemutatasakor az
els6 oszlopban a targyév adatai szerepelnek, mig a masodik oszlopban az el6z6 év adatai. A
hazai szdmviteli szabalyozasban ez épp forditva van. Azért szerepel az elsd oszlopban a
targyév adata az IFRS szerinti mérlegben, mivel eldszor a friss értékeket kivanjak bemutatni,
hiszen ez hordozza a befektetk szamara a relevans informaciokat (BARTHA et al., 2013)
(DOBO, 2013).

b) Atfogé eredménykimutatds

Az atfogd eredménykimutatas két részbdl tevddik 0Ossze, melyek egymastol jol

elkiilonithetéek. Két része:
1. Targyévi eredmény levezetése (Profit or loss for the period)

2. Egyéb atfogd eredmény levezetése (Other comprehensive income) (BARTHA et al.,
2013).

A targyévi eredmény a mikodéssel kapcsolatos bevételeket és raforditasokat tartalmazza,
mely magaban foglalja az adokotelezettséget is. Az egyéb atfogd eredmény pedig azokat a
nyereségeket €s veszteségeket foglalja magaban, melyeket a targyévi eredmény nem

tartalmazhat, amelyek realizalasa még nem valosult meg (BARTHA et al., 2013).

A standard ebben az esetben sem ad meg kotelezd sémat, csak a minimalis részletezettséget

kozli. Ennek szerkezete:

,» (a) bevétel

(b) pénziigyi raforditasok

(c) kozos és tarsult vallalkozasok eredménye

(d) ado

(e) egy Osszegben az 1. addzas utani eredménye a megsziintetett tevékenységeknek és 2. az
ehhez kapcsolodo targyi eszkozok értékelésének kiilonbozete

(f) eredmény

-19-



(g) kisebbségi tulajdonosok részesedése

(h) részvényeseket megilleté eredmény” (BARTHA et al., 2013).

A Szamviteli térvény szerint az eredménykimutatas 6sszkoltség €s forgalmi koltség eljarassal
késziilhet, ugyantigy, mint az IFRS esetén is és ezen beliil a magyar szabalyozasban ,,A” és
,»B” sémat kiilonboztetiink meg. Az IFRS szerinti eredménykimutatas az ,,A” valtozatnak felel
meg. Magyarorszagon az 6sszkoltség eljarassal késziilo eredménykimutatas a gyakoribb, mig
a nemzetkozi téren a forgalmi koltség eljarassal késziild eredménykimutatas az elterjedtebb

(BARTHA et al., 2013).

¢) Sajat toke valtozasat tiikrozo kimutatas

Ez a rész bemutatja egy adott idészak nyereségét vagy veszteségét; azokat a bevételeket és
kiadasokat, melyek érintik a sajat tokét; a szamviteli politikdban bekovetkezett valtozasok
sajat tokét befolyasold hatdsat; a jegyzett toke, tOketartalék, eredménytartalék és a tobbi
tartalék nyitd és zard allomanyat, valamint évkozbeni forgalmukat; valamint a
tulajdonosokkal kapcsolatos tranzakciokat. A sajat toke valtozds kimutatdsdban vagy a
kiegészitd mellékletben be kell mutatni a targyévi egyéb atfogd eredmény valtozasabol
szdrmazo mozgasokat a tokeelemek vonatkozdsdban, valamint a tulajdonosoknak fizetett

osztalék Gsszegét, és az egy részvényre jutd osztalék dsszegét is (NOVAK, 2005).

d) Cash flow kimutatas

A cash flow kimutatas felépitését és céljat az IAS 7 standard szabalyozza. A cash flow
kimutatds célja, hogy a vallalat pénziigyi strukturdjanak elemzéséhez, a likviditas és
fizetOképesség vizsgalatdhoz sziikséges informaciokat biztositsa, és ezzel segitse a
felhasznalok, tobbek kozott a tarsasag vezetdit stratégiai dontések meghozataldban. A cash
flow kimutatis csaktgy, mint a 2000. évi C. torvény alapjan, 3 részbdl all: mikodési,
befektetési és finanszirozasi cash flow. A befektetési és finanszirozasi cash flow elkészitése
ugyanugy direkt mddszerrel torténik, mint a magyar szabalyozas szerint, azonban a miikddési
cash flow-t nemcsak indirekt, hanem direkt modszerrel is 6ssze lehet allitani (BARTHA et al.,
2013).
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e) Kiegészito megjegyzések

A kiegészité megjegyzéseknek tartalmaznia kell a szamviteli politika ismertetését, kozolnie
kell azokat a kiilonb6z6 standard altal eldirt informaciokat, amelyek a beszamoldé mas
részeiben nem szerepelnek, valamint elemzéseket kell tartalmaznia azon tételekrdl, melyek
bemutatasara sem a mérlegben, sem az eredménykimutatisban nem keriilt sor (NOVAK,

2005).

Osszességében az IAS 1 standard célja tehat az, hogy a pénziigyi kimutatasok prezentalasara
olyan altalanos szabalyokat, elveket adjon meg, melyek alapjan a kimutatasok nemzetkozi
téren is Osszehasonlithatova valnak. Lathato, hogy amellett, hogy a hazai szabalyozas, illetve
IFRS-ek szerint késziilok beszamolok a fébb irdnyvonalakban és eldirasokban hasonldak és
kozelitenek egymashoz, de az IFRS szerinti beszamold, illetve a hazai szabalyozas szerinti

beszamolo jelentds kiilonbségeket is tartalmaz.

2.3. IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések

Az IAS 16 standard a targyi eszk6zok szabalyozasaval foglalkozik. A standard célja, hogy az
ingatlanok, gépek, berendezések szamviteli kezelésének fobb teriileteire valaszt adjon, melyek
a megjelenités, a konyv szerinti érték meghatdrozdsa, valamint a kapcsolodo

értékcsokkenések €s értékvesztések elszamolasa (102).

A targyi eszkdzok, azaz az ingatlanok, gépek, berendezések olyan eszk6zok, melyeket aruk és
szolgaltatasok eldallitdsara haszndlnak, mdasoknak bérbe adnak, vagy igazgatasi célokra
hasznalnak, és egy éven tul szolgaljak a vallalkozas tevékenységét. Ezen targyi eszkdzok
kezdeti megjelenitésiik idején bekeriilési értéken szerepelnek a mérlegben. Ez tulajdonképpen

megegyezik a Szamviteli torvény eldirasaval (BARTHA et al., 2013).

Sokkal érdekesebb azonban az eszk6zok megjelenitést kovetd értékelése. Ekkor a gazdalkodo
két értékelési modell koziil valaszthat: ezek a bekeriilési érték modell és az atértékelési
modell. A bekeriilési érték modell klasszikusnak tekinthetd, mivel ekkor az eredeti bekeriilési
érteket csokkentjiik a halmozott értékcsokkenésekkel és értékvesztésekkel (LAKATOS et al.,
2013).

Az atértékelési modell esetén viszont konyv szerinti értékként az atértékelés napjan érvényes

valos értéket allapitjdk meg, csokkentve a halmozott értékcsokkenésekkel —és
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értekvesztésekkel. E modell alkalmazasdhoz fontos kritérium, hogy a valds érték az
atértékelés napjan megbizhatéan mérhetd legyen, valamint az, hogy ha egy egyedi eszkozt ez
alapjan értékelnek, akkor valamennyi azonos eszkdzcsoportba tartozo eszkozt is ezen modell
alapjan kell atértékelni. Az atértékelés kétféle modon torténhet: nettd €s bruttd modon. A
nettd modszer az, ha dsszevezetjiik a bruttd értéket az eddig elszamolt értékcsokkenésekkel,
¢s igy a netto értékkel szemben végezziik az atértékelést, a bruttdé modszer pedig az, amikor
aranyosan megnoveljiik a brutt6 értéket és az elszamolt értékcsokkenéseket is, €s ez alapjan

szamitjuk az atértékelt, 4j értéket (LAKATOS et al., 2013).

Szamos kiilonbség van az IAS 16 standard és a magyar Szamviteli torvény szabalyozasai
kozott. Mig a standard alapjan lehetség van a bekeriilési modell alkalmazasa mellett a valds
értéken torténd atértékelésre a targyi eszkdzok esetében, addig a magyar szabalyozasban csak
a pénziigyi eszk6zoknél van lehetdség valods értéken torténd értékelésre, a targyi eszk6zoknél
pedig a bekeriilési érték modellt kell alkalmazni és értékhelyesbités elszamolasa lehetséges.
Az IFRS-ben az atértékelési modell alkalmazéasa sordn a targyi eszkoz atértékelt értéke lesz
értékesokkenés elszdmoldsanak alapja, amit azt jelenti, hogy az addig elszdmolt
értékcsokkenéseket is ujra kell szdmolni. Ezzel szemben a hazai szabalyozdsban az
értékcsokkenést a targyi eszkoz bekertilési értéke alapjan szamitjuk. Fontos megemliteni azt
is, hogy mig az Sztv. alapjan a targyi eszkozokre terven feliili értékcsdkkenést szamolunk el,
ha azok konyv szerinti értéke magasabb piaci értékiiknél, addig a standard nem ismeri a
terven feliili értékcsokkenés fogalmat, igy ehelyett értékvesztést szamolnak el az eszkdzokre

(BARTHA et al., 2013).

2.4. TAS 37 Céltartalékok, fiiggo kotelezettségek és fiiggo kovetelések

Ahogyan a cimbdl is kitlinik, ez a standard harom teriiletet szabalyoz, melybdl szdmunkra a
céltartalékok lesznek fontosak, igy a standard ismertetése soran is leginkdbb a

céltartalékokkal kapcsolatos szabalyozasokra térek ki.

A standard célja, hogy megfeleld megjelenitési kritériumokat és értékelési alapelveket
alkalmazzanak a céltartalékokra, valamint, hogy a szamviteli informécidkat felhasznaldk a

céltartalékok litemezésére, Osszegére vonatkozo informaciokat megértsék (103).

A céltartalék fogalmi meghatarozasa tulajdonképpen a kotelezettségek fogalmabol

szarmaztathato, mivel a céltartalék egy olyan kotelezettség, melynek Osszege vagy iitemezése
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bizonytalan. Csak olyan kotelezettségre képezhetd céltartalék, mely vagy jogi, vagy pedig
vélelmezett kotelem, és a céltartalékot csak akkor lehet megjeleniteni, ha ez a kotelem a
mérlegfordulonapon fennall, azaz multbeli eseménybdl kovetkezik, a teljesitéskor gazdasagi
hasznokat megtestesitd er0forrasok kiaramlasaval fog jarni, valamint a kotelem Gsszege és

titemezése becsiilheté (BOROS et al., 2006).

A gazdalkodd céltartalékot képezhet varhatd kotelezettségekre, kornyezetvédelmi
kotelezettségekre, munkavallalokkal kapcsolatos kotelezettségekre, hatranyos szerzodésekre,
peres iigyekre, atszervezéssel kapcsolatos koltségekre, valamint garancialis kotelezettségekre,
de nem lehet céltartalékot képezni jovobeli koltségekre, jovobeli miikddési veszteségekre a

multbeli esemény hianya miatt (BOROS et al., 2006).

Nagy jelentdségli az a kérdés, hogy mekkora 6sszegli céltartalékot képezziink? A céltartalék
Osszegét ugy kell meghatdrozni, hogy az a kotelem rendezésére vonatkozd legjobb becslést
adja. A becslés soran azonban a bizonytalansaggal is szamolni kell, igy a céltartalék
Osszegének meghatarozasa torténhet statisztikai modszerekkel, tapasztalatok alapjan vagy
szakértdi vélemények alapjan. Fontos, hogy a gazdilkodonak minden mérlegfordulénapon
felil kell vizsgalni a céltartalékokat, hogy azok mindig a legjobb becslést adjak. A
céltartalékok képzése és értékelése soran tehat figyelembe kell venni a kockazatokat és
bizonytalansadgokat, diszkontalni kell a képzett 6sszegeket, és az évek soran a diszkontalasbol
kovetkezd céltartalék novekedéseket kamatraforditasként el kell szamolni (LAKATOS et al.,
2013).

Szamos kiilonbség all fenn az IAS 37 standard, valamint a Szamviteli torvény kozott. Az
egyik legszembetlinObb kiilonbség, hogy a standard alapjan nem képezhetd céltartalék a
jovobeli koltségekre €s a fliggd kotelezettségekre. Tovabbi fontos eltérés, hogy a magyar
szabalyozasban nem szamolunk a jelenértékkel, azaz nem alkalmazzuk a diszkontélast, hanem
a céltartalékot a sziikséges mértékben képezziik. Elszdmolds szempontjabol pedig
megemlitendd, hogy mig a hazai szabalyok alapjan az egyéb raforditasokkal, és egyéb
bevételekkel szemben konyveljiik a céltartalékot, addig az IFRS alapjan a céltartalék
elszamolasa a képzési jogcimhez kotddik (LAKATOS et al., 2013).
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2.5. IAS 12 Nyereségadok

Az IAS 12 Nyereségadok standard eldirasait kell alkalmaznunk minden nyereségjellegti ado
esetében. Ez a standard két nehézséget is magaban foglal. Az egyik az, hogy az IFRS szerint
nemcsak a tarsasagi adod tartozik a nyereségjellegii adok koz¢, mint a magyar szabalyozasban,
hanem tobbek kozott a helyi ipariizési adot és az innovacios jarulékot is ide soroljuk, mivel
minden olyan belfoldi és kiilfoldi ado, melynek alapja az adokoteles nyereség a
nyereségjellegli adok kozé tartozik. A masik dolog pedig az, hogy mig a magyar szabalyozas
csak a targyévi adohatasokat veszi figyelembe, azaz a tényleges nyereségadot, addig az IFRS
nemcsak a targyévi adohatasokkal foglalkozik, hanem a halasztott adoval is, ami a jovore
vonatkoz6 adohatas. Tehat mint lathatjuk, két fogalom is megjelenik, a tényleges nyereségado
¢s a halasztott nyereségad6. ,, A tényleges add az adott idOszakra vonatkozo addkoteles
nyereséggel kapcsolatban fizetendd nyereségadd 0Osszege (BOROS et al, 2006)”. , A
halasztott adokotelezettségek a nyereségadonak a kovetkezd iddszakokban az adokoteles
atmeneti kiilonbozetekbdl eredéen fizetendé Gsszegei (BOROS et al., 2006)”. A halasztott
adokndl nemcsak adokotelezettségrdl beszélhetlink, hanem adokovetelésrdl is. A halasztott
adokovetelések a nyereségadobol a kovetkezd években visszatériild Osszegek, melyek
levonhat6 atmeneti kiilonbozetekbdl, fel nem hasznalt negativ adoalapokboél, valamint fel nem
hasznalt addjovairasokbol szdrmazhatnak. Ezen fogalmak definidldsa utdn még egy fogalmat
érdemes megnézniink, amellyel a hazai szabalyozéds sordn nem taldlkozunk, ez pedig az
atmeneti  kiilonbozetek fogalma. Tulajdonképpen a halasztott adokat az atmeneti
kiilonbozetekbdl szamitjuk, melyek egy eszkdéz vagy egy kotelezettség adodalapja és a

mérlegben szerepld konyv szerinti értéke alapjan szamitott kiilonbség (BOROS et al., 2006).

Fontos kérdés az is, hogy milyen esetekben lehet halasztott adot elszamolni. A halasztott ado
jogcimek kozé tartozik az értékcsokkenés, az értékvesztés, a maradvanyérték, a céltartalék, a
fejlesztési tartalék, valamint egy sajatos tétel; az el6z6 évek athozott vesztesége. Ez azért
sajatos tétel, mert mint tudjuk, a hazai szabalyozas alapjan adoalapot csokkentd tételként
szamolhato el, hogyha a vallalkozas adokoteles eredményt ér el, az IFRS alapjan pedig
halasztott adokovetelésként kell kimutatni, hogyha feltételezhetd, hogy a jovOben a
vallalkozas olyan addokdteles nyereséget ér el, mellyel szemben érvényesitheté a halasztott
adokovetelés 0sszege. Az IFRS alapjan a halasztott adokotelezettségeket kotelez6 elszamolni,

a halasztott adokovetelést pedig csak akkor szabad kimutatni, ha valdszinisithetd, hogy a
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jovoben a vallalkozasnak az adokdteles nyereségébdl le lehet vonni az adokdvetelés 0sszegét

(BARTHA et al., 2013).

Fontos megnézniink azt, hogy az addk, hogyan jelennek meg a mérlegben ¢és az
eredménykimutatdsban. Az IFRS szerint a tényleges adokételezettség rovid lejarath
kotelezettségként, a tényleges adokovetelés pedig rovid lejarata kovetelésként jelenik meg

(BARTHA et al., 2013). Ezen tételek konyvelése:
- tényleges adokotelezettség T: Adoraforditas K: Rovid lejarath kotelezettség
- tényleges adokovetelés T: Kovetelés K: Adoraforditas

A halasztott adokotelezettséget ezzel szemben a hosszu lejarati kotelezettségek kozott, mig a
halasztott adokovetelést a befektetett eszkdzok kozott jelenitjiik meg (BARTHA et al., 2013).

Ezen tételek lehetséges konyvelése a kovetkezd:
- halasztott adokdtelezettség T: Adoraforditas K: Halasztott adokotelezettség
- halasztott adokovetelés T: Halasztott adokovetelés  K: Adoraforditas

A tényleges és a halasztott adokat az eredménykimutatasban az adott idészak eredményében

kell szamitasba venni bevételként vagy raforditasként (BOROS et al,. 20006).

Ahogyan a tényleges adokotelezettség konyvelése €s mérlegbeli helye, ugy a szamitdsanal
alkalmazott addkulcs is megegyezik a hazai szamviteli szabdlyozéassal. A tényleges ado
megallapitdsdhoz a fordulonapon érvényes adokulcsot kell alkalmazni. A halasztott adoknal
pedig azzal az adomértékkel kell szadmolni, amelyet az eszkdz realizdlasakor majd varhatéan
hasznalni kell, ugy, hogy a forduléonapon érvényes adokulcsot is figyelembe kell venni. A
gyakorlatban ezt tigy oldjdk meg, hogyha mar a forduldénap elétt tudjak, hogy a kdvetkezd
évben milyen adokulcsot kell majd hasznalni, akkor mar a forduldénapi halasztott adot az 0j

addkulccsal szamoljak (BARTHA et al., 2013).
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3. Anyag és modszer

3.1. Az alkalmazott modszerek

Diplomadolgozatom témaja a Zwack Unicum Nyrt. 2000. évi C. torvény és IFRS szerinti
beszamoloinak 0Osszehasonlitdsa. Célom az emlitett beszamolok kozotti eltérések ¢€s
hasonlosdgok vizsgalata, igy az alkalmazott anyagokat és modszereket ennek megfeleléen

valasztottam meg.

A szamviteli szabalyozéasokrol illetve az alkalmazott standardokrél szold fejezeteimhez
szekunder kutatassal gyijtottem ismereteket ¢és adatokat. Hazai és nemzetkozi
szakirodalmakat hasznaltam fel a nemzetkozi szdmviteli rendszerek — az IFRS és a US GAAP
— ismertetéséhez, valamint az IAS és IFRS standardok oOsszefoglalasdhoz. A Szamviteli
torvény bemutatasahoz a szakirodalmakon tilmenden a 2000. évi C. torvény eldirasait vettem
segitségiil, mig az IFRS-ek hazai bevezetésérdl szold aktudlis informacidkat szakmai
folyoiratokbol szereztem meg. Tehat Osszességében a szekunder kutatds soran szdmos

szakirodalmat, folydiratot, valamint jogszabalyt hasznéltam.

Az altalam vizsgalt és hasznalt standardok (a Koncepcionalis Keretelveken kiviil) a

kovetkezok:

e [AS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentalasa

e [AS 16 Ingatlanok, gépek, berendezések

e IAS 37 Céltartalékok, fiiggd kotelezettségek és fiiggd kovetelések
e [AS 12 Nyereségadok.

Természetesen a szakirodalmi attekintéshez, illetve az elemzéshez is igénybevettem magyar

¢és kiilfoldi internetes weblapokat egyarant, melyek koziil kiemelném az www.iasplus.com;

www.ifrs.org; és a http://net.jogtar.nu oldalakat, melyek szintén naprakész informaciot

nyujtottak szdmomra.

A cég bemutatasahoz a Zwack Unicum Nyrt. honlapjat, a www.zwack.hu oldalan talalhato

informaciokat hasznaltam, mig az elemzést pedig a Tarsasag 2013/14-es iizleti évre
vonatkoz6 2000. évi C. torvény szerinti €s IFRS szerinti egyedi éves beszamoloja alapjan

készitettem el, melyet szintén a www.zwack.hu oldalon pdf. formatumban értem el. A

beszamolo részét képezd kiegészité melléklet sok fontos informdciot, adatot és szadmitast
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tartalmaz, igy sajat szamitasokra kevés esetben volt sziikség. A kiegészitd melléklet adataibol

a sajat szamitasok alapjan levonhatoak voltak a kovetkeztetések.

A dolgozatomban szerepld tablazatok a mérlegek, eredménykimutatdsok és kiegészitd
megjegyzések alapjan késziiltek el, €s minden esetben sajat szerkesztések. Az altalam végzett

szamitasokat a Microsoft Excel 2010 tablazatkezeld programmal végeztem.

3.2. Cégbemutatas
A Zwack Unicum Nyrt. torténete

A Zwack torténete 1790-re nyulik vissza. A torténet szerint dr. Zwack, orvos II. Jozsef
csaszarnak és magyar kiralynak Unicumot kinalt, aki az ital megkostolasa utan csak ennyit
mondott: ,,.Dr. Zwack, das ist ein Unicum”. Igy kapta nevét a ma is hires hazai ital. Majd
otven évvel késobb, 1840-ben Zwack Jozsef megalapitotta az elsé Zwack gyarat. Az 1800-as
évek végén a Zwack Jozsef és Tsai. cég Kozép-Eurdpa egyik legjelentdsebb szeszesital
gyartojava valt, ami kozel kétszaz féle termékét szamos orszagba, koztik az USA-ba is

exportalta (105).

Az 1920-as évek végén, az 1930-as évek elején a gazdasagi vilagvalsag kihatassal volt a
Zwack életére is. Ebben az iddszakban az élvezeti cikkek kereslete csokkent, igy a cég a
szeszesitalok gyartasa mellett izzolampak ¢€s fénycsovek eldallitdsaba kezdett. A 1L
vilaghaborat kovetden a céget allamositottdk, ami azt is jelentette, hogy az eredeti recept
helyett egy hamis recept alapjan kezdték el gyartani a Zwack cég leghiresebb termékét, az
Unicumot. 1958-ban a Zwack csalad, amelynek tagjai a szocializmus el6l Olaszorszagba,
illetve az USA-ba menekiiltek, hosszu jogi eljarasok soran elérte, hogy a szocialista allam ne

hasznalhassa sem a Zwack, sem az Unicum nevet (105).

1987-ban Zwack Péter hazatért csaladjaval (feleségével, valamint két gyermekével, Sandorral
és Izabellaval). Uzleti partnerével, a német likdrgyarossal, Emil Underberg-gel megalapitotta
a Peter Zwack und Consorten AG-t, és a Budapesti Likoripari Vallalattal vegyes vallalatot
alapitottak. 1992-ben a cég a privatizaciok soran felvasarolta a teljes Budapesti LikOripari
Villalatot, és létrehozta a Zwack Unicum Likdripari és Kereskedelmi Nyilvanosan Miikodo

Részvénytarsasagot. A vallalatot 1993-ban vezették be a Budapesti T6zsdére (105).
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A Zwack napjainkban

2008-ban Zwack Péter atadta a tarsasag iranyitasat gyermekeinek. Zwack Sandor az
Igazgatosag elnoke, mig Zwack Izabella az Igazgatosag tagja lett (I05). A cég prémium,
mindségi markazott, ¢s kommersz italokat gyart. Legjelentdsebb €s legismertebb termékeik az
Unicum, Fiityiilds és Vilmos termékek. A cég harom gyaraban folyik a termékek eléallitasa:

Budapesten, Dunaharasztiban és Kecskeméten (106).

Fontos kiemelni a céggel kapcsolatban, hogy jelentds exporttevékenységet folytat. A Zwack
mar a II. vilaghabort eldtt is exportalt, ma pedig mar 30 orszagba szallitja termékeit
vilagszerte. A legjelentésebb piacnak Németorszag, Olaszorszag, Szlovakia és Romania
szamit, ugyanakkor exportilnak az Amerika Egyesiilt Allamokba, valamint Ausztralidba is
(107, 108). A Zwack Unicum Nyrt. az eltelt tobb mint 200 éve alatt egy folyamatosan

megujuld, dinamikus vallalatta valt.

A Zwack Unicum Nyrt. altal kibocsatott részvények szama 2 035 000 darab. A részvények
zérdarfolyama 2013. marcius 29-én 12 125 Ft volt a Budapesti Ertéktézsdén, mig 2014.
marcius 31-én 12 500 Ft, ami az el6z6 évhez képest 3%-os emelkedést jelent. A tarsasag
tulajdonosi szerkezete a kovetkezOképpen épiil fel (2. dbra). A legnagyobb tulajdoni
hanyaddal a Peter Zwack & Consorten HAG rendelkezik, mig a részvények masik fele a
Diageo Holdings Netherlands BV birtokaban van, illetve kozkézen forog (109).

Zwack Unicum

Nyrt.
100%
I I
Peter Zwack & Diageo Holdings KSzkézen
Consorten HAG Netherlands B.\V.
50% + 1 részvény 26% 24% - 1 részvény

2. abra: A Zwack Unicum Nyrt. tulajdonosi szerkezete

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. honlapja alapjan
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Miért készit a Zwack Unicum Nyrt. IFRS szerinti beszamolot? 2005 ota az EU 1606/2002/EK
rendelete alapjan az Eurdpai Unidban miikddd, t6zsdén jegyzett tarsasagoknak konszolidalt
éves beszamolodjukat az IFRS-ekkel 0sszhangban kell elkésziteni. Mivel a Zwack Unicum
Nyrt. tézsdén jegyzett vallalat, és 2008-ig leanyvallalata is volt (BULIV Kft.), igy a 2008.
marcius 31-ével végzddo iizleti évben és azt megeldzden, e rendelet értelmében IFRS szerint
készitette konszolidalt beszamolgjat. A 2008. aprilis 1-jével kezdddd iizleti évtdl mar nem
kellett konszolidalt beszamolot készitenie leanyvallalata megsziinése miatt, de sajat dontése
alapjan tovabbra is a magyar szabalyozas alapjan késziilt egyedi beszamoldja mellett, IFRS

szerinti egyedi beszamolot is készit (109).
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4. A Zwack Unicum Nyrt. mérlegeinek osszehasonlitasa

4.1. A mérlegek elemzése

Ebben a fejezetben a Zwack Unicum Nyrt. Szamviteli torvény szerinti, illetve a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerinti mérlegeit fogom elemezni ¢és
Osszehasonlitani a 2013/14-es lizleti évre vonatkozéan. Amint majd lathatd az elemzésbol a
két beszamolotipusban szerepld adatok nagy része azonos egymassal, kozelit egymashoz,
viszont Iényeges kiilonbségeket is felfedezhetiink az adatok kozott. A kovetkezékben ezen
kiilonbségeket és okait fogom ismertetni a targyi eszk6zokon, a jegyzett tékén, a
céltartalékokon, és a halasztott adon keresztiil, mivel ezek azok a teriiletek, melyekben

leginkdbb megfigyelhetdk az eltérések és eltérd értékelésmodok.

Fontos megemliteni, hogy a Tarsasdg 2013/14-es ilizleti évre vonatkozé mérlege a
megszokottdl eltérd izleti iddszakot tiikréz, mivel a Tarsasdg mérlegfordulonapja nem
december 31, hanem marcius 31, igy beszamoldja 2013. aprilis 1-t61 2014. marcius 31-ig
terjedd 1ddszak vagyonat és eredményét mutatja be. Mind a Szamviteli torvény szerinti, mind
az IFRS szerinti beszamoldja egyedi beszdmold, mivel leanyvallalata (BULIV Kft.)

megsziinése (2008) 6ta, nem készit konszolidalt éves beszamolot.

Ahogyan mar az el6zéekben bemutattam, a Szamviteli torvény eldirja a mérleg kotelezd
felépitését, melyet a beszamolo Gsszeallitdsa soran kovetni kell. Az eszkoz oldalt a Befektetett
eszkozok, Forgdeszkozok, és Aktiv idObeli elhatarolasok focsoportjai alkotjak, mig a forras
oldalon a Sajat tOke, C¢ltartalékok, Kotelezettségek, és Passziv idObeli elhatarolasok
mérlegfécsoportok jelennek meg. A Tarsasdg az ,,A” tipusu mérleget hasznalja. Ezzel
szemben az IAS 1 standard nem irja eld a mérleg kotelezd felépitését, csupan egy minimalis
részletezettséget kozol, ami a funkcidjukban és természetiikben eltérd tételek kiilon soron
torténd szerepeltetését jelenti. Ezt a sémat alkalmazniuk kell a vallalatoknak a beszamolojuk
Osszeallitasa soran, viszont ezeken a sorokon kivil, tovabbi sorokat alkalmazhatnak,
melyekkel jobban kiemelhetik a tevékenységiik €s mitkddésiik szempontjabol fontos adatokat.
Az IAS 1 standard szerinti mérleg az ,,A” tipusi mérleghez hasonlit, hiszen itt is kdtelezéen
meg kell jelenni a mérlegfécsoportoknak, mint a Befektetett eszk6zok és Forgoeszkozok,
valamint Sajat téke ¢és Kotelezettségek, valamint a Kotelezettségeken beliil elkiilonitve a

rovid- és hosszu lejarati kotelezettségeket. Viszont megfigyelhetd, hogy az IFRS szerinti
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mérlegben nem szerepel mérlegfécsoportként az Aktiv idébeli elhatarolasok, Céltartalékok, és
Passziv idObeli elhatarolasok. Az Aktiv idobeli elhatarolasok kovetelésként, a Céltartalékok
¢s a Passziv idObeli elhatarolasok kotelezettségként jelennek meg, jelentds esetben kiilon

mérlegsoron, egyébként pedig valamilyen mas mérlegsorral 6sszevonva.

Nemcsak formai kiilonbség van azonban a mérleg e két tipusa kozott. A Zwack Unicum Nyrt.
esetén a Sztv. szerinti mérlegben az adatok ezer forintban szerepelnek, mig az IFRS szerinti
mérlegben millio forintban. A mérleg elemzése soran a konnyebb attekinthetoség ¢és
egyszertiség érdekében az adatokat millié forintban jelenitem meg. Ezen kiviil megfigyelhetd,
hogy a Sztv. szerinti mérleg elsé oszlopaban az eldz6 év adatai szerepelnek, mig a masodik
oszlopban a targyév adatai. Ezzel szemben, az IFRS szerinti mérlegben a két oszlop forditva
szerepel, tehat az els6 mutatja a targyév adatait. Ennek oka az, hogy az IFRS a szamunkra
frissebb, aktudlisabb, és 0j informéciokat hordoz6 adatokat jeleniti meg eldszor, a masodik
oszlopban pedig az 0sszehasonlité adatok szerepelnek. Jelentds kiillonbség tovabba, hogy az
IFRS szerinti mérlegben nem jelenik meg kiilon a Mérleg szerinti eredmény sor, az az
Eredménytartalék részeként jelenik meg. Tovabba a targyévi eredmény a sajat toke valtozas

kimutatasban kiilon szerepel.

Az 1. tablazatban lathatjuk, hogy a targyévi és el6z6é évi mérlegfoosszegek is kiilonbdznek
egymastol. A targyévben a magyar szabalyozés alapjan késziilt mérlegben 13 743 m Ft a
mérlegf6osszeg, mig az IFRS szerinti beszamoldban ennél kevesebb, 13 148 m Ft. Ez alapjan
a két mérlegféosszeg kozott 595 m Ft eltérés van. Nemcsak a targyévben, hanem az el6z6
évben is magasabb a Szamviteli torvény szerinti mérlegféosszeg. A kiilonbség az eszkoz
oldalon a befektetett eszk6zok és a forgdeszkozok eltérd értékelésébol, a forras oldalon pedig
a sajat toke és kotelezettségek eltérd ertekelésébdl €s megjelenitéseébdl ered. Az értékelés a

mérlegben megjelend tételek értékének meghatarozasat jelenti (BARTHA et al., 2013).

A mérlegfoosszegek az el6z6 évhez viszonyitva, mind az Sztv. szerinti, mind az [FRS szerinti

beszamolo esetében ndvekedést mutatnak, azaz a véllalat vagyona novekedett.

1. tablazat: A Zwack Unicum Nyrt. 2012/13. és 2013/14. iizleti évére vonatkozo

mérlegf6osszegek
Beszamolé tipusa 2012/13. iizleti év adatai 2013/14. iizleti év adatai
(m Ft) (m Ft)
Sztv. szerinti beszamolo 13128 13743
IFRS szerinti beszamolo 12 474 13 148

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. 2013/14. évi beszamoloi alapjan
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4.2. Befektetett eszkozok

A Szamviteli torvény alapjan a befektetett eszk6zok azok az eszkdzok, melyek tartosan, egy
éven tal szolgaljak a vallalkozési tevékenységet. Ide tartoznak az immaterialis javak, targyi
eszk6zok, és befektetett pénziigyi eszk6zok (KOZMA, 2001b). Az IFRS-¢k nem fogalmazzak
meg kiilon a befektetett eszkdzok fogalmat, viszont a Keretelvekben megjelenik az eszk6zok
fogalma, valamint a besorolasi kritériumok. Az eszkdzoknek hiarom f6 jellemzdje van: a
vallalkozas ellendrzése alatt allnak, valamilyen multbéli esemény kovetkeztében jottek 1étre,
¢és a jovOben varhatéan gazdasagi haszna szarmazik bel6le a vallalkozasnak. A Keretelvek a
forgoeszkozok fogalmat hatdrozzak meg, melyek azok az eszkozok, melyeket a vallalkozas
miikodési ciklusan beliil vagy a mérlegfordulonapot kdvetd 12 honapon beliil realizal. Azok
az eszkozok, melyek nem felelnek meg ennek a definicionak, befektetett eszkdzoknek

mindsiilnek (BARTHA et al., 2013).

2. tablazat: A Zwack Unicum Nyrt. 2000. évi C. torvény alapjan bemutatott
befektetett eszkozei a 2013/14-es ilizleti évben.

Megnevezés (()r:]slz:%g
A. Befektetett eszkozok 3601
l. Immaterialis javak 71
Il. Targyi eszk6zok 3473
1. Befektetett pénziigyi eszkozok S7

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. 2000. évi C. torvény szerinti beszamoloja
alapjan

A 2. tablazatbdl kideriil, hogy a Befektetett eszkdzokon belill a legnagyobb stlyt a Targyi
eszkozok képviselik, hiszen ezek adjak a Befektetett eszk6zok 96%-at. Az Immaterialis javak
¢s a Befektetett pénziigyi eszk6zok a maradék 4%-ot alkotjdk, mely a Befektetett eszkozok
Osszegét tekintve elhanyagolhato, igy az elemzés sordn a Targyi eszkozok vizsgalatara

helyezek nagy stlyt.
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3. tablazat: A Zwack Unicum Nyrt. IFRS alapjan bemutatott befektetett eszkozei a
2013/14-es iizleti évben

Megnevezés (()r:]slzz%g
Targyi eszkzok 2951
Immaterialis javak 78
Csomagoldanyagok 33
Befektetések tarsult vallalkozasban 65
Részesedések 2
Dolgozoi kdlesondk 29
Halasztott ado 145
Befektetett eszkozok 3303

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. IFRS szerinti beszamoloja alapjan

A 3. tablazatban, mely az IFRS szerinti adatokat mutatja, lathatd, hogy a vallalkozas sajat
valasztdsa szerinti csoportositidsban tette kozz¢ befektetett eszkozeit, hiszen az IAS 1 nem ir
el kotelezo tagolast. Kitlinik a tablazatbdl, hogy itt is a Targyi eszkdzok adjak a legnagyobb
sulyt a Befektetett eszk6zok kozott, hiszen a teljes 0sszeg 89%-at alkotjak. Abban az esetben,
ha a Targyi eszk6zokhoz hozzdadjuk a Csomagoldanyagok értékét, melyek nem tartozhatnak
sem az Immaterialis javakhoz, sem a Befektetett pénziigyi eszk6zokhéz -melyet a
Befektetések tarsult vallalkozasban, Részesedések, Dolgozdi kolcsondk, és Halasztott add
alkotnak-, akkor az igy szamitott érték alapjan a Targyi eszkozok a Befektetett eszkdzok
90%-at alkotjak.

Szintén a 3. tdbldzatbol lathatjuk, hogy eltérnek a Befektetett eszkdzok focsoporton beliil a
mérlegcsoportok, valamint, az egyes csoportok Osszegei is kiilonboznek. A magyar
szabalyozas szerint a Befektetett eszk6zok alloméanya 3 601 m Ft, mig az [FRS szerint ennél
kevesebb 3303 m Ft. Lathaté, hogy az IFRS szerinti alacsonyabb mérlegféosszeget
alatamasztja az, hogy a Befektetett eszkozok értéke is alacsonyabb, mint a 2000. évi C. tv.
szerinti mérlegben. Ugyanakkor a Befektetett eszk6zokon beliil a Targyi eszkdzok szamszaki
értéke is alacsonyabb, valamint szazalékos stlya is. Az alacsonyabb szamszaki érték az eltérd
értekelésbdl ered, mig szazalékos suly eltérését az is magyardzza, hogy az IFRS szerinti
Befektetett eszkdzok kozott szerepel a Halasztott add, mely az Sztv. szerinti tablazatban nem

szerepel, igy ez is befolyasolja a Befektetett eszk6zok Osszetételét.

A Befektetett eszkozok atfogd elemzését kovetéen attérek a Targyi eszkOzok részletes

vizsgélatara.
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4.3. Targyi eszkozok

A Targyi eszk6zok fogalma a Szamviteli torvény 26.§ (1). bekezdése alapjan a kovetkezo: ,,A
targyi eszkozok kozott a mérlegben azokat a rendeltetésszeriien hasznalatba vett, lizembe
helyezett anyagi eszkozoket (foldteriilet, telek, telkesités, erdd, iiltetvény, épiilet, egyeb
épitmény, muszaki berendezés, gép, jarmi, lizemi és lizleti felszerelés, egyéb berendezés,
ingatlanokhoz kapcsolddd vagyoni értékii jogok), tenyészallatokat kell kimutatni, amelyek
tartosan - kozvetleniil vagy kozvetett modon - szolgaljak a vallalkozo tevékenységét, tovabba
az ezen eszkozok beszerzésére (a beruhdzasokra) adott eldlegeket és a beruhdzésokat,

valamint a targyi eszkozok értékhelyesbitését (110)”.

Az TFRS targyi eszkozokre vonatkozo standardja az IAS 16 Ingatlanok, gépek ¢&s
berendezések standard. Ez a standard azt mondja ki, hogy az ingatlanok, gépek ¢és
berendezések olyan targyi eszkozok, melyek egy évnél hosszabb ideig szolgaljak a
vallalkozas tevékenységét, és aruk vagy szolgaltatasok eldallitdsara hasznalnak (BOROS et
al., 2006).

A két fogalom tulajdonképpen azonosan hatdrozza meg a targyi eszk6zok fogalmat, viszont az

értékelésiikben kiilonbségek vannak, amelyeket a 4. és 5. tablazatok adatai is szemléltetnek.

4. tablazat: A Zwack Unicum Nyrt. 2000. évi C. torvény alapjan bemutatott targyi
eszkozei a 2013/14-es iizleti évben

Megnevezés (()ns]slz:%g
I1. Targyi eszkozok 3473
Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékil jogok 2592
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 397
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 442
Tenyészallatok 0
Beruhazésok, feltjitasok 33
Beruhazasokra adott el6legek 9
Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. 2000. évi C. torvény szerinti beszamoloja
alapjan

A Szamviteli torvény szerinti beszdmoldban a Targyi eszk6zok értéke 3 473 m Ft, melybdl a
legnagyobb részt az Ingatlanok €s kapcsolddo vagyoni értékii jogok adjak. Jelentds a Miiszaki

berendezések, valamint az Egyéb berendezések értéke is, és Beruhazasokra is sor kertilt a
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targyévben. A Tarsasag tevékenységébdl fakaddan Tenyészallatokkal nem rendelkezik, illetve

értékhelyesbités elszamolasara sem kertilt sor.

5. tabldzat: A Zwack Unicum Nyrt. IFRS alapjin bemutatott targyi eszkozei a
2013/14-es iizleti évben

Megnevezés (()r;slzzfgg
Telek és épiilet 2 037
Gépek és berendezések 434
Lizingelt eszk6zok 43
Egyéb eszkdzok 437
Targyi eszkozok 2951

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. IFRS szerinti beszadmoloja alapjan

Az 5. tablazat mutatja, hogy mivel az IAS 1 nem ir el kotelezd tagolast a mérlegre
vonatkozoan, igy a Targyi eszkozok kozott a Tarsasag csak olyan sorokat szerepeltet,
amelyekhez kapcsolodnak tételek, tehat nem hagy iiresen sort. Feltételezhetnénk, hogy ezen
ok miatt nem szerepel a Tenyészallatok sor a mérlegben, viszont ennek oka abban is
keresendd, hogy a tenyészéllatok biologiai eszkdzoknek mindsiilnek, igy azok nem targyi
eszk6zok, hanem azokat az IAS 41 Mezdgazdasag standard szabalyozza (LAKATOS et al.,
2013). Nem szerepel a tablazatban Beruhazas sor sem, mivel az IFRS-ek alapjan a
beruhazasok a vonatkozo targyi eszkoz kategoridkban oszlanak meg: 4 millié Ft a telek és
épiilet, 21 millio Ft a gépek és berendezések, valamint 8 millié Ft szerepel az immaterilis
javak kozott. Nincs értékhelyesbités sor, hiszen az IFRS-ek alapjan értékhelyesbités

elszamolasara nincs lehetdség, helyette atértékelési modellt alkalmazhatnak a véllalkozasok.

A Szamviteli torvény alapjan késziilt beszamoloban a targyi eszkozok értéke 3 473 m Ft, ami
522 m Ft-tal tobb, mint az IFRS szerint. Az IFRS szerinti beszdmoloban a targyi eszkdzok
kozé tartoznak a befektetett eszkozok kozott szerepld csomagoloanyagok is. A
csomagoloanyagokat a lizingelt eszk6zok kozeé sorolhatjuk, mivel az iliveggyarak a Zwack
tivegek gyartasahoz hasznalt szerszamok értékcsokkenését beépitik a palackok atadasi araba.
A Zwack Unicum Nyrt. pedig a szerszamok bruttd értéke és a teljes gyartasi darabszam
figyelembevételével hatdrozza meg a lizing nettd értékét. A csomagoloanyagok azért

szerepelnek befektetett eszkdzként, mivel hasznos élettartamuk 3-4 évben van meghatarozva.
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A fenti tablazatok, valamint a 3. dbra alapjan lathatjuk, hogy az ingatlanok, telkek és épiiletek
555 m Ft-tal magasabb értéken szerepelnek az Sztv. szerinti mérlegben. A miiszaki
berendezések esetében az IFRS szerinti mérlegben vesznek fel nagyobb értéket, az altalam ide
sorolt lizingelt eszkozokkel egyiitt. A lizingelt eszkozoket azért soroltam a miiszaki
berendezések, gépek, jarmiivek kozé, mivel azok kozvetleniil szolgédljdk a vallalkozés
tevékenységét, hiszen a Tarsasdg f6 tevékenységeként szolgdld szeszesital gyartas
elengedhetetlen eszkozei a palackok, livegek. Az egyéb berendezések koriilbeliil hasonlo
értéket vesznek fel. A beruhazasok tekintetében pedig az jelenik meg, hogy az Sztv. szerinti

beszamoldban szerepelnek beruhdzasok, mig az IFRS szerinti beszamoldban nem.

Targyi eszkozok csoportositasa a Sztv. és az
IFRS szerint

millio Ft

3000 2592

2500
2037

2000

o Sztv.

1500 mIFRS

1000
397 477 442 437

500
42 0
0 ‘ ‘ ‘

Ingatlanok, telkek, Miiszaki Egyéb berendezések  Beruhazasok és adott
épiiletek berendezések eldlegek

5. dbra: A Zwack Unicum Nyrt. targyi eszkozeinek csoportositisa az Sztv. és az
IFRS szerint

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. 2013/14. évi beszdmoléi alapjan

Feltehetjiik a kérdést, hogy mi okozza az eltéréseket a targyi eszkozok értékében? Eldszor
tekintsiik at, mik azok a tényezok, melyek megegyeznek a két beszamold esetében. Mindkét
esetben a kezdeti értékelés soran a targyi eszkozok a mérlegbe bekeriilési értéken, tényleges

eldallitasi koltségen keriilnek be, majd a kdvetd értékelés sordn is a bekeriilési érték modellt
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hasznaljak mindkét beszamoldban, tehat a tarsasag az IFRS beszamoldban nem az atértékelési
modellt alkalmazza. A mérlegben a Szamviteli torvény alapjan a terv szerinti
értékcsokkenéssel, terven feliili értékcsokkenéssel csokkentett, illetve a terven feliili
értékcsokkenés visszairt részével novelt Osszegben, mig az IFRS szerinti mérlegben a terv
szerinti értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett, illetve a visszairt értékvesztéssel
novelt Osszegben szerepelnek az eszkozok. Bar megegyezik az, hogy értékcsokkenéssel
csokkentett bekeriilési értéken mutatjak ki a targyi eszkozoket, de kiilonbség az, hogy mig a
hazai szabalyozas alapjan, terven feliil értékcsokkenést szamolnak el, addig az IFRS szerinti
beszamoldban értékvesztésrdl beszéliink. Az IFRS szerinti beszamoldban a kovetd értékelés
soran a targyi eszkdzoket nemcsak a bekeriilési érték modell alapjan jelenithetik meg, hanem
az atértékelési modell alapjan is. Ez azt jelenti, hogy a targyi eszk6zok konyv szerinti értéke
az atértékeléskori valos értékiik csokkentve az ez alapjan elszamolt, halmozott
értékesokkenéssel €s értékvesztéssel. A telkek és épiiletek, valamint a gépek és berendezések
esetén is a valos érték megegyezik a piaci értékkel (LAKATOS et al., 2013). Bar az altalam
vizsgalt Tarsasag esetében is megallapithatdbak lennének a valos értékek, hiszen az
ingatlanoknak, illetve gépeiknek a piaci értéke ismerhetd, a véllalat nem ez alapjan, hanem a
bekeriilési érték modell alapjan értékeli eszkozeit. Ez alapjan elmondhat6, hogy a

kiilonbségek nem a kdvetd értékelés kiilonbozdségébol adodik.

Minden évben sor keriil terv szerinti értékcsokkenés elszamolasara, mind a Sztv. szerinti
beszamold, mind az IFRS szerinti beszamold esetében. Ezen kiviil terven felil
értékesokkenést is elszamolhat a Téarsasag. A Szamviteli torvény 53.§ (1). bekezdése alapjan
akkor kell a targyi eszkozokre terven feliili értékcsokkenést elszdmolni, ha konyv szerinti
értéke tartdosan és jelentdsen magasabb, mint piaci értéke. Ha ez a koriilmény mar nem all
fenn, lehet6ség van a terven feliili értékcsokkenés visszairasara (I110). Az IFRS viszont nem
ismeri a terven feliili értékcsokkenés fogalmat, hanem helyette értékvesztést szamolhatnak el
a targyi eszkozokre. Az értékvesztés elszamoldsara vonatkozo eldirasokat az IAS 36 standard
tartalmazza. Ertékvesztést akkor szdmolnak el, ha a targyi eszkoz kényv szerinti értéke a
megtérilld Osszeget meghaladja. A megtériillé Osszeg az eszkoz értékesitési koltségekkel

csokkentett valos értéke és a hasznalati értéke koziil a magasabb (109.

Az értékcsokkenés elszamolasa a maradvanyértékkel csokkentett bruttd érték €s a hasznos
¢lettartam  figyelembevételével  linedrisan  vagy  teljesitményaranyosan  torténik.

Maradvanyértéket csak a személygépkocsikra allapit meg a tarsasag, mivel a tobbi befektetett
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targyi eszkdzt, az un. kimeritésre szant eszkozoket, €lettartamuk végéig hasznal, amikor mar

maradvanyértékiik nem jelentds.

Az egyik jelentOs kiilonbség, amelybdl az eltérések erednek az a kiilonb6zo targyi eszkozok

eltérd nagysagu értékcsokkenésének megallapitasa, mely a 6. tabldazatban lathat6.

6. tablazat: A Zwack Unicum Nyrt. 2000. évi C. torvény alapjan és IFRS alapjan
bemutatott targyi eszkozeinek értékcsokkenése a 2013/14-es iizleti évben

Osszeg a Sztv. szerinti Osszeg az IFRS szerinti
Megnevezés beszamoléban beszamoléban
(m Ft) (m Ft)
Ingatlanok 103 137
Miiszaki berendezések 146 184
Egyéb berendezések 156 157

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. 2000. évi C. torvény szerinti és IFRS szerinti
beszamoldja alapjan

A 6. tabldzat azt mutatja, hogy a miszaki berendezések (melyekhez az IFRS szerint a gépek
¢és berendezéseket és a lizingelt eszkdzoket soroltam), illetve az egyéb berendezések (IFRS
alapjan az egyéb eszk6zok) esetében nagyobb az elszamolt értékcsokkenés Osszege, mint az
ingatlanok (IFRS alapjan telkek ¢és épiiletek) esetében, tehat a Tarsasag hosszabb
¢lettartammal szamol az ingatlanok tekintetében. Ez egyértelmiinek mondhatd, hiszen az
ingatlanok joval hosszabb ideig szolgaljdk a véllalkozasok tevékenységét, mint a gépek,

berendezések, tehat ez a két rendszerben megegyezik.

Ugyanakkor az is lathat6, hogy az IFRS szerinti értékcsokkenések minden tétel esetében
magasabbak a magyar szabdlyozas szerintinél, igy azt is feltételezhetjiik, hogy az IFRS
beszamolo esetében révidebb hasznos élettartamokkal szdmolnak. Ennek aldtdmasztdsara

megnézziik a Tarsasag altal alkalmazott hasznos élettartamokat.

A magyar szabalyozas szerinti szamviteli politikdban az ingatlanok hasznos élettartama 3-50
év kozé esik, a miszaki berendezések, gépek, jarmiivek esetén 2-11 ¢év, mig az egyéb
berendezések, gépek, jarmiivek esetén 3-5 év a leiras id6tartama. Ezzel szemben a tarsasag
IFRS szerinti szamviteli politikajaban ezeknél hosszabb hasznos élettartamokat allapitanak
meg: épiiletek esetén 20-50 év, gépek €s berendezések esetén 7-10 év, gépjarmiivek esetén 3-
5 év, mig egyéb eszkozok esetén 2-7 év. Lathatjuk, hogy bar a felsd hatar sok esetben
megegyezik, az alsé hatar az IFRS esetén joval magasabb, tehat a hasznos élettartamok
intervalluméban jelentkezik kisebb eltérés. A beszamolod adatainak ismerete nélkiil azt

feltételezhetnénk, hogy mivel az IFRS magasabb hasznos élettartamokat allapit meg, igy
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valészinli, hogy nagyobb ¢lettartamokat is alkalmaz, igy az IFRS alapjan elszamolt
értekesokkenések alacsonyabb értékeket vennének fel, azaz a targyi eszkozok mérlegértéke
magasabb lenne, mint a Sztv. szerinti beszamold esetében. Viszont mivel a hasznos
¢lettartamok tekintetében csak intervallumokat kozolnek, igy pontos kovetkeztetés nem
vonhat6 le. Az adatok ismeretében arra kovetkeztethetiink, hogy az IFRS szerinti
beszamoloban a Téarsasag kisebb hasznos élettartamokkal szdmol, mivel az elszamolt
értékcsokkenés nagyobb, mint a Szadmviteli torvény szerinti beszamoldban. Emiatt a
mérlegben a telkek és épliletek, valamint az egyéb eszkozok nettd értéke is kisebb lesz, mint

az Sztv. szerinti beszamoloban.

A kiilonbozé hasznos élettartamokon kiviil szintén eltérést okozhat a targyi eszkozok
mérlegértékében az IFRS-ben alkalmazott komponens megkozelités. Ennek lényege, hogy
egyes eszkdzoknek lehetnek olyan elemei, komponensei, melyek bar egy évnél hosszabb ideig
hasznalhatoak, de élettartamuk révidebb, mint magaé az eszkdzé. Ebben az esetben ezeket a
részeket kiilon kell nyilvantartani, igy az értékcsokkenést is kiilon kell ra elszamolni, ami
végsd soron befolyasolja a targyi eszkdzok mérlegértékét. Ez a modszer azért hasznos, mert
az egyes eszkozok értékcsokkenését pontosabban meg lehet becsiilni, melyet az
elhasznalodas, kimertilés, illetve testet 61t és nem testet 6lt6 avulds befolyasol. A magyar
szabalyozasban ilyen nem Iétezik, egy eszkdzt nyilvantartdsat és értékcsokkenésének

elszamolasat nem lehet részekre bontani (KALICZKA, 2012).

A targyi eszkozokben mutatkozo kiilonbséget tehdt a kiilonb6zd hasznos élettartamok
megallapitdsa miatt az értékcsokkenések elszamoldsa, valamint a komponens megkozelités
alkalmazasa adja. Mivel a Tarsasag nem az atértékelési modellt alkalmazza, igy nem lehet ez
az oka a mérlegértekek eltérésének. Ha viszont ezt a moddszert alkalmaznak, akkor
eléfordulhatna, hogy a valds érték figyelembevétele miatt az IFRS szerinti mérleg targyi

eszkozei magasabb mérlegértéket vennének fel, mint a Sztv. szerinti mérlegben.

Az eszkoz oldalon megallapitottuk, hogy a legjelentdsebb eltérést a targyi eszk6zok eltérd
értekelése adta. A kovetkezd részben a forrds oldalt fogom vizsgalni. A sajat toke
mérlegfécsoporton beliill foként a jegyzett tokére térek ki, mig az IFRS szerinti
kotelezettségek fOcsoporton beliil a céltartalékokra, és az Sztv. szerinti beszamoldban a

céltartalékok mérlegfécsoportra. Ezek utan pedig a nyereségadokat elemzem.
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4.4. Sajat téke

A sajat toke egy olyan tokerész, melyet a tulajdonos a vallalkozo6 rendelkezésére bocsatott, az
adozott eredménybdl hagyott a vallalkozasnal. A szamviteli torvény szerint a sajat toke elemei
a jegyzett toke, a jegyzett, de még be nem fizetett toke, tOketartalék, eredménytartalék,
lekotott tartalék, értékelési tartalék, és a mérleg szerinti eredmény (KOZMA, 2001b). A
nemzetk6zi szabalyozasban a sajat toke, azaz az equity megfogalmazasa a kovetkez6: ,,Equity
or net assets is the residual interest in the assets of an entity that remains after deducting its
liabilities (PARR — SMITH, 2005)”. Ami azt jelenti, hogy a sajat téke az eszk6z6kbdl levont
kotelezettségek utan fennmarado tokerész, a vallalkozas érdekeltsége. Mivel az IFRS csak
minimalis részletezettséget ir el6 a mérleg felépitését illetden, igy a vallalkozo donti el, mit
szerepeltet a sajat tékén belil. A Zwack Unicum Nyrt. beszamoldjaban a sajat toke
elemeiként a jegyzett tOkét, toketartalékot, és eredménytartalékot jeleniti meg, viszont a
mérleg szerinti eredmény kiillon soron nem szerepel a mérlegben, az az eredménytartalékon
beliil keriil megjelenitésre. Ezen kiviil atértékelési tartalék sem szerepel a sajat toke elemei
kozott, ami aldtdmasztja azt, hogy a véllalkozés targyi eszkozeit nem az atértékelési modell
alapjan értékeli.

7. tablazat: A Zwack Unicum Nyrt. 2000. évi C. torvény alapjan bemutatott sajat

tokéje
Megnevezés (()r;slz:ettig
D. Sajat toke 11 053
I. Jegyzett toke 2 035
I1. Jegyzett, de még be nem fizetett tOke 0
I11. TOketartalék 264
IV. Eredménytartalék 7239
V. Lekotott tartalék 0
VL. Ertékelési tartalék 0
VII. Mérleg szerinti eredmény 1515

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. 2000. évi C. torvény szerinti beszamoloja
alapjan

A 7. tablazat mutatja a sajat t0ke Osszetételét a hazai szabalyozas szerinti beszamoloban. Az
adatokbol kideriil, hogy nincs jegyzett, de be nem fizetett tokéje, lekotott tartaléka, és
értekelési tartaléka a Tarsasagnak. A sajat toke elemeit év kozben és év végén is konyv

szerinti értéken kell megjeleniteni a mérlegben.
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Amint latjuk, a jegyzett téke értéke 2 035 m Ft. Ez 2000000 db 1000 Ft névértéka
torzsrészvénybdl, és 35000 db 1000 Ft névértéki visszavalthatd likvidacios elsébbségi
részvénybdl all. A torzsrészvények azok a részvények, melyek tulajdonosuk szdmadra
névértékiikh6z kapcsolddoan részvényesi jogok gyakorldsat teszik lehetévé. 2006. julius
elsejétdl a jegyzett toke legalabb felének ezen tdkeinstrumentumokbol kell allnia. Elsdbbségi
részvényeket maximum a jegyzett toke feléig bocsathatnak ki, és ezek az Osszetett
instrumentumok bizonyos elényoket nytjtanak a részvényesek szamara. A likvidacios
els6bbségi részvény azt jelenti, hogy az tugynevezett likvidaciés hanyadbol - mely a
részvénytarsasag megsziinése utdn meglévd részesedés, melyet a részvényesek kozott
osztanak fel - a részvényes részvénye névértékének aranyaban részesiil (CSECSY et al., 2011)
(FEZER et al., 2009).

A Téarsasag mérleg szerinti eredménye a 2013/14-es iizleti évben 1 515 m Ft, mely az osztalék
levondsa el6tti eredmény, mivel a mérleg elkészitéséig még nem keriilt sor az osztalék

fizetésének elhatarozasarol szol6 kozgytlésre.

8. tablazat: A Zwack Unicum Nyrt. IFRS alapjan bemutatott sajat tékéje

Megnevezés (()rzsllzettsg
Jegyzett toke 2 000
Toketartalék 165
Eredménytartalék 8 037
Sajat toke dsszesen 10 202

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. IFRS szerinti beszamoloja alapjan

A 7. tablazathbdl és a 8. tabldzatbol lathatd, hogy a sajat toke kétféle kimutatdsa kozott
koriilbeliil 1 milliard forintos kiilonbség van. Az IFRS szerint a jegyzett téke 2 000 milli6
forint, azaz 35 milli6 forinttal kevesebb, mint a magyar szabalyozas alapjan, aminek az az
oka, hogy a 35000 db névre szOlo visszavalthatod likvidacios elsdbbségi részvényt nem
tartalmazza a jegyzett toke, csak a 2 000 000 db torzsrészvényt, melyek névérteke 1 000
Ft/db. A 35000 db elsdbbségi részvény a toketartalékban keriilt elszamolasra. A likvidacios
elsdbbségi részvények egy pénzben kiegyenlitett részvény alapt juttatdsi program keretén
beliil lettek kibocsatva a vezetd tisztségvisel6k szamara 2007-ben. Az ezekhez kapcsolodo
osztalékfizetéseket a Tarsasag a személyi jellegli raforditasok kozott szamolja el, a mérlegben
pedig a kotelezettségek kozott jeleniti meg. A részvény alapll juttatasok megjelenitését és

értékelését az IFRS 2 Részvény-alapu kifizetés standard szabalyozza.
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Nemcsak a jegyzett toke, hanem a tOketartalék is kevesebb az IFRS szerint, viszont az
eredménytartalék tobb. Ennek az az oka, hogy az eredménytartalék tartalmazza a targyévi
mérleg szerinti eredményt is, ami 1 493 milli6 forint. A targyévi eredmény ebben az esetben
sincs osztalékkal csokkentve, mivel a 2013/14-es iizleti évre fizetendo osztalék csak a
kozgylilés jovahagyasa utan keriil konyvelésre, és az IFRS szerint a fordulonap utan
jovéahagyott osztalék mar nem szerepelhet a pénziigyi kimutatasokban, azaz nem maddositd
esemény. Az osztalék egyébként sem a targyévi eredményt modositja, hanem a sajat toke

valtozas kimutatasban kozvetleniil az eredménytartalékkal szemben szamolando el.

4.5. Céltartalékok

A céltartalékok megjelenése a Sztv. és az IFRS szerinti mérlegben kiilonbozik egymastol.
Mig a szamviteli torvény alapjan a forrds oldalon az E. Céltartalékok mérlegfécsoport
talalhatd meg, és ettdl elkiilonitetten taladljuk meg az F. Kotelezettségek mérlegfdcsoportot,
addig az IFRS szerint a céltartalékok nem képeznek kiilon mérlegfécsoportot, hanem a
kotelezettségek részét képezik. Ez amiatt van igy, mivel csak olyan kotelezettségekre és
koltségekre lehet céltartalékot képezni, amelyek valamilyen multbeli eseménybdl
kovetkeznek, azaz minden céltartalék kotelezettség. A magyar szabalyozasban viszont
jovobeli miikodési koltségekre ¢€s veszteségekre is képezhetlink céltartalékot, azaz a
céltartalékok nemcsak kotelezettségekbol allnak. Az IFRS-ben ez azért nem lehetséges, mivel
a céltartalék egy kotelezettség, ¢€s a jovobeli koltség nem felel meg a kotelezettségek
fogalmanak, ami multbeli eseményekbdl keletkezd jelenlegi kdtelem. Az IFRS szerint a
céltartalékok lehetnek rovid és hosszu lejaratak is, mig a magyar szabalyozasban nincs ilyen
elkiilonités. A kovetkezOkben azt vizsgadlom, hogy miben hasonlit és miben tér el a

céltartalékok megjelenése €s értekelése a két merlegben.

9. tablazat: A Zwack Unicum Nyrt. 2000. évi C. torvény alapjan bemutatott

céltartalékai
Megnevezés (()r:lslz;'sg
E. Céltartalékok 199
Céltartalék a varhato kotelezettségekre 199
Céltartalék a jovobeni koltségekre 0
Egyéb céltartalék 0

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. 2000. évi C. térvény szerinti beszamoloja
alapjan

-42 -




A 9. tablazatban lathatd, hogy a magyar szabalyozas alapjan varhato kotelezettségekre és
jovobeni koltségekre is képezhetiink céltartalékot. A Tarsasagnak 199 m Ft értékben vannak
céltartalékai, melybdl a targyévben képzett Gsszeg 14 m Ft. Ebb6l 5 m Ft-ot leépitések
athuzodo koltségeire, 9 m Ft-ot pedig a munkavallalok jubileumi jutalmaira képeztek. Ezen
tételeken kiviil a céltartalék még tartalmaz olyan termékekhez kapcsolodo kotelezettségekre
képzett céltartalékot, melyek forgalmazéasat a Tarsasag mar befejezte, valamint egyéb célokra
képzett céltartalékot. A céltartalékok targyévi képzését és feloldasat a 10. tablazat szemlélteti.

10. tablazat: A Zwack Unicum Nyrt. céltartalék képzésének és feloldasanak mértéke
és szerkezete a 2000. évi C. torvény alapjan

Nyito Képzés Feloldas Zaro

Megnevezés (m Ft) (m Ft) (m Ft) (m FY)

Céltartalék 213 14 (28) 199

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. 2000. évi C. torvény szerinti beszamoldja
alapjan

A 10. tabldzat mutatja, hogy a targyévben alacsonyabb a céltartalékok allomdnya a targyévet
megel6z6 évhez képest, mivel a targyévben kevesebb volt a képzés, mint a feloldas. A 28 m
Ft feloldas a leépitések koltségeire képzett céltartalékbol (26 m Ft), valamint a jubileumi
jutalmakra képzett céltartalékokbol tortént (2 m Ft).

11. tdblazat: A Zwack Unicum Nyrt. IFRS alapjan bemutatott céltartalékai és

kotelezettségei
Megnevezés (()r;slzzisg
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 365
Hosszu lejaratu kotelezettségek 365
Szallitok és egyéb kotelezettségek 2 563
Céltartalékok 18
Rovid lejaratu kotelezettségek 2 581
Kotelezettségek osszesen 2 946

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. IFRS szerinti beszamoldja alapjan

Az IFRS szerinti beszamoloban a kotelezettségeken beliil szerepelnek a céltartalékok.
Esetlinkben a céltartalékok rovid lejarataak, mivel egyrészt lathatd, hogy a rovid lejarata
kotelezettségek kozott szerepelnek, masrészt pedig azért, mivel feltételezhetd, hogy a
végkielégitésekre ¢és a jubileumi jutalmakra képzett céltartalékok rovidtdvon kifizetésre
keriilnek. A céltartalékok 18 m Ft értékben szerepelnek a mérlegben, ami joval kevesebb,
mint a Sztv. szerinti beszamoldban megtalalhatdé 199 m Ft-os érték. Feltehetd a kérdés, hogy

mi miatt van ilyen nagy eltérés a céltartalékok kozott?
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Ez a kiilonbség amiatt allhat fenn, mert az IFRS szerint csak olyan tételekre képeznek
céltartalékot, melyek multbeli események miatt keletkeztek, tehat sziikséges az, hogy a
mérlegfordulonapon mar fennalljon a kotelem, ennek teljesitése a tarsasag gazdasagi hasznot
hozé erdforrasainak kidramlasaval jarjon, €s Osszege becsiilhetd legyen. Mivel ez alapjan a
Tarsasag csak kotelezettségekre képezhet, jovobeli koltségekre pedig nem, ez leszlkiti a
céltartalék képzési lehetdségeket. A targyévben a tarsasag az IFRS alapjan 4 millié forint
céltartalékot képzett a fizetendd végkielégitésekre. Az IFRS szerinti céltartalékok a
végkielégitésekre képzett Osszegeken til még egyéb céltartalékot is tartalmaznak, melyek a
kifuto termékekkel kapcsolatos koltségekhez kapcsolodnak. Ez alapjan megallapithatjuk,
hogy az IFRS szerint nem képeztek céltartalékot a munkavallalok jubileumi jutalmaira, pedig
az is varhato kotelezettségnek mindsiil, és az IAS 37 standard alapjan a munkavallalok
szdmara fizetend? juttatdsokra (jutalom, prémium, végkielégités) képeznie kell a Tarsasdgnak.
Ezen kivil még magyardzatot adhatna a két beszamoloban 1évé eltérd értékekre a
diszkontalas, mivel az IFRS-ben a hosszu lejaratra képzett céltartalékokat diszkontéljak,
viszont esetiinkben a céltartalékok rovid lejarati kotelezettségként szerepelnek. A 12. tablazat
az IFRS-ek alapjan képzett és felhasznalt céltartalékokat mutatja.

12. tablazat: A Zwack Unicum Nyrt. céltartalék képzésének és feloldasanak mértéke
és szerkezete az IFRS alapjan

Nyito Képzés Feloldas Zaro

Megnevezés (m Ft) (m Ft) (m Ft) (m Ft)

Céltartalék 40 4 (26) 18

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. IFRS szerinti beszamoloja alapjan

Lathatjuk, hogy a targyévben ez esetben is alacsonyabb a céltartalékok allomanya, mint a
megeldzd évben, mivel a targyévben csak 4 m Ft volt a képzés, viszont a felhasznalas 26 m Ft
volt, ami pedig az elézéekben mar ismertetett leépitések athuzodo koltségeire képzett
céltartalék feloldasat jelentette. Tehat itt is kitlinik, hogy 2 m Ft-tal kevesebb a targyévi

felhasznalas is, ami éppen a dolgozoknak fizetett jutalmak 6sszegével kevesebb.

Osszességében elmondhatd, hogy a képzett céltartalékok eltérd nagysaga, valamint a
felhasznalt céltartalékok azonos nagysaga is tiikrozi az év végi allomanyuk kozotti nagy
kiilonbség okat, mivel ha minden évben nagyobb Osszegben és tobb jogcimre képeznek
céltartalékot a magyar szabdlyozés szerint, akkor végsd soron a Sztv. szerinti beszdmoloban

1évo céltartalék allomény is nagyobb lesz.
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4.6. Nyereségadok

Ahogyan a szakirodalmi attekintésnél mar volt rdla szd, a hazai szabalyozas szerint
nyereségadonak csak a tarsasagi addé minésiil, mig az IFRS szerint ide tartozik a helyi
ipartizési ad6 és az innovacios jarulék is, mivel alapjuk az adokoteles nyereség. Ezeken
tulmenden, mig a 2000. évi C. torvény alapjan csak tényleges adéval kell szamolnunk, addig
az IFRS szerint a tényleges ado mellett megjelennek a halasztott adok is. Mar ezekbdl latszik,
hogy szamos kiilonbség fedezhetd fel a magyar és IFRS szerinti szabalyozasban az adok
tekintetében. A kovetkezokben ezt fogom vizsgalni, elészor a tényleges nyereségadokat

vizsgélva, majd pedig a halasztott adokat is figyelembe véve.

A Sztv. szerinti beszamoldban a tényleges nyereségadot, azaz a tarsasagi adot az
eredménykimutatasban jelenitjilk meg, illetve rovid lejarati kotelezettségként vagy egyéb
kovetelésként szdmoljuk el attol fliggden, hogy adodkotelezettségrél vagy adokovetelésrdl
beszEélink. A 13. tablazat a Téarsasadg Sztv. szerinti 0sszkoltség eljarassal késziild ,,A” tipust
eredménykimutatasanak egy részletét mutatja be.

13. tablazat: A Zwack Unicum Nyrt. 2000. évi C. torvény alapjan Kkésziilt
eredménykimutatasanak részlete

Megnevezés (()HS]SIZ:(:;;
E. Ado6zas elotti eredmény 1690
XI1. Adofizetési kotelezettség 175
F. Ad6zott eredmény 1515
22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0
23. Jévahagyott osztalék, részesedés 0
G. Mérleg szerinti eredmény 1515

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. 2000. évi C. térvény szerinti beszdmoloja
alapjan

A 13. tablazatbol lathatjuk, hogy a Tarsasdgnak a targyévben 175 m Ft adofizetési
kotelezettsége keletkezett. Mivel az adozas el6tti eredménye 500 m Ft-t6l nagyobb, ezért 500
m Ft-ig 10%-os adokulccsal, mig az afeletti részre 19%-os addkulccsal kell szamolni az ado
nagysagat. Természetesen ezeket a mértékeket nem az addzas eldtti eredményre vetitjiik,
hanem az adodalapra, melyet gy kapunk meg, ha az adozas elotti eredményt noveld és
csokkentd tételekkel modositjuk, majd ebbdl szamoljuk a szamitott adot. A szamitott adot

adokedvezménnyel csokkenthetjiik, igy megkapjuk az adofizetési kotelezettséget.
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Az eredménykimutatassal ellentétben a mérlegben nem jelenik meg a rdovid lejarata
kotelezettségek kozott tarsasagi adofizetési kotelezettség, hanem a koveteléseken belill az
egyéb kovetelések kozott szerepel. Ennek oka, hogy a Tarsasag magasabb tarsasagi
adoeldleget fizetett az {lizleti évben, mint a tényleges adofizetési kotelezettség, igy

addkovetelése keletkezett 23 m Ft értékben.

A 13. tablazat megmutatja, hogy osztalékot még nem allapitottak meg, igy a mérleg szerinti
eredmény megegyezik az adozott eredménnyel. A mérleg szerinti eredmény pozitiv, igy a

targyévben a Tarsasag nyereségesen gazdalkodott.

Az IFRS szerinti beszamold joval érdekesebb az adok tekintetében, hiszen nem csak a
tarsasagi adot, hanem a helyi ipar(izési adot és az innovacios jarulékot is nyereségadonak
tekinti. Emellett kiillonbséget tesz a tényleges ado, és a halasztott ado kozott. Mig a tényleges
ado a ténylegesen fizetendd tételeket jelenti, addig a halasztott ado a jovében megfizetendd
vagy levonhato Osszeget fejezi ki. Ennek megfelelden a 14. tablazatban lathatd az adofizetési

kotelezettség jelentds eltérése a Sztv. szerinti eredménykimutatdsban megjelenitetthez képest.

14. tdblazat: A Zwack Unicum Nyrt. IFRS alapjan késziilt eredménykimutatasanak

részlete
Megnevezés (()HS]SIZ:(:;;
Adozas elotti eredmény 1852
Eredményt terheld adok (359)
Eves eredmény 1493
Egyéb atfogd eredmény, addzas utan 0
Eves teljes atfogé eredmény 1493

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. IFRS szerinti beszamoloja alapjan

Lathato, hogy az addzas eldtti eredmény az IFRS szerinti beszamoloban magasabb, mely az
eredménykimutatdsban szerepld bevételek, koltségek, raforditasok eltéré megjelenitésébdl
szarmazik, valamint az eredményt terheld adok is magasabb értéket vesznek fel a Sztv. szerint
elszamolt adofizetési kotelezettséghez viszonyitva. Az IFRS szerinti eredménykimutatasban
184 m Ft-tal magasabb az eredményt terheld addk Osszege, mely nem abbol ered, hogy
magasabb az adozas eldtti eredmény is, hanem abbol, hogy helyi adét €s halasztott adot is

elszamolnak. Az eredményt terheld ad6 alakulasa igy a kovetkezo:
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15. tablazat: A Zwack Unicum Nyrt. IFRS alapjan szamitott eredményt terhel6 adoi

Megnevezés (()ns]slzz%g
Eves eredményre szamitott tarsasagi ado 175
Helyi adok 209
Halasztott ado (25)
Eredményt terhelé adok dsszesen 359

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. IFRS szerinti beszamoloja alapjan

Jol szemlélteti a 15. tdblazat az egyes adotipusok alakuldsat. A tarsasagi add Osszege
ugyanannyi, mint a Sztv. szerinti beszamol6 esetében, ezt viszont noveli az elszamolt helyi
adod, és ha a halasztott adot nem vennénk figyelembe, akkor ezt az Gsszeget mutatnank ki
eredményt terhelé adoként. Ezzel szemben azonban megjelenik a halasztott ado, mely a
kiilonbozetektdl fiiggden lehet kovetelés vagy kotelezettség. Esetlinkben kovetelés szerepel,
ami csokkenti az eredményt terheld add Gsszegét, igy ezen adok dsszesen 359 m Ft-ot tesznek
ki. A helyi adok novelik, mig a halasztott add csokkenti az eredményt terheld adokat. A 15.
tablazat alapjan lathato, hogy az éves eredmény pozitiv, mely szintén alatamasztja, hogy a

Tarsasag nyereséges gazdalkodast folytatott.

A Térsasag kiegészité mellékletében talalhatdé megfogalmazas alapjan a halasztott adok
azoknak az ideiglenes kiillonbozeteknek az adohatasait tiikrozik, melyek az eszkozok és
kotelezettségek konyv szerinti értékének és addzas szempontjabol kimutatott 6sszegek kozott
fennallnak. Halasztott adét szdmolhatnak el a targyi eszkozok és csomagoléanyagok
értékcsokkenésébol, a kovetelések értékvesztésébodl és a céltartalékokbdol adodd atmeneti
kiilonbozetekre. Az atmeneti kiilonbozetek alapjan keletkezhet addkotelezettség €s
adokovetelés. A halasztott ado kovetelést akkor lehet kimutatni, amennyiben valdszinii, hogy
rendelkezésre fog allni olyan adokoteles nyereség, mellyel szemben a levonhatd, atmeneti

kiilonbozet felhasznalhato (109).

Amint a fenti tdblazatban is lathato volt, a Tarsasdgnak halasztott adokovetelése van, melyet a
befektetett pénziigyi eszkdzokon beliil jelenitiink meg. A mérlegben a halasztott adé 145 m Ft
értékben szerepel, mig az eredménykimutatasban csak 25 m Ft értékben. Ennek magyarazata

lehet, hogy ennyi kovetelés keletkezett a targyévben, a tobbi pedig az el6z6 években.

A halasztott ado a kovetkezd tételekbdl all Ossze.
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16. tablazat: A Zwack Unicum Nyrt. IFRS alapjan szamitott halasztott adé egyenlegei

. Eredményhatas
Megnevezés (m Ft)
Targyi eszk6zok 30
Munkavallal6i kolcsondk 0
Vevok (2)
Csomagoloanyagok (9)
Varhat6 kotelezettségekre képzett céltartalék (2)
Szarmazékos ligylet értékelése 0
Vevonél 1évo gongyoleg miatti kotelezettség 1
Lizing kdtelezettség 3
POS marketing anyagok atsorolasa 1)
Egyéb (jubileumi jutalmak, ki nem vett szabadsag) 5
Osszes halasztott adé kovetelés 25

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. IFRS szerinti beszamoldja alapjan

A 16. tablazatbol megallapithatjuk, hogy foként a céltartalékok és az értékcsokkenések miatt

keletkeztek az atmeneti kiilonbozetek. A halasztott adokovetelés 25 m Ft-0s egyenlege a

halasztott adokdvetelések és adokotelezettségek kiilonbozetébdl szdrmazik. Az eszkdzdokben

¢s forrasokban jelentkezd halasztott adokotelezettségek ¢és adokdvetelések magyardzataul

szolgal a kovetkezo tablazat:

17. tablazat: A halasztott adék levezetése

Konyv szerinti Ado- Ado- Eredményhatss
Megnevezés érték és adoérték | A | kovetelés | kotelezettség (10%-0s kulcs)
viszonya (m Ft) (m Ft)
Targyi eszk6zok < -300 300 30
Vevok > 20 20 -2
Csomagoloanyagok > 90 90 -9
Vérhato
kotelezettségekre < -20 20 -2
képzett céltartalek
Vevonél 1évo
gongyoleg miatti > 10 10 1
kotelezettség
Lizing
kotelezettség g 30 30 3
POS marlfetlng ’ < 10 10 1
anyagok atsorolasa
Egyéb (jubileumi
jutalmak, ki nem > 50 50 5
vett szabadsag)

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. IFRS szerinti beszamoloja alapjan
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Az targyi eszk6z0k esetében halasztott adokovetelésrol beszélhetiink, mely ugy keletkezik,
hogy a szamviteli nettd érték alacsonyabb, mint az add szerinti nettd érték, azaz az
értékcsokkenés elszamolasa sordn szamvitelileg magasabb leirasi kulcsot hasznalnak, mint az
adotorvény szerint. Ezzel szemben a vevoknél és a csomagoldanyagoknal halasztott
adokotelezettség keletkezik, mely ugy értelmezhetd, hogy az eszkozok szamviteli netto értéke
magasabb ado6 szerinti értékiiknél. A mérleg forras oldalan taldlhato tételek értékelése ezzel
ellentétes. A vevonél 1évo gongyoleg miatti kotelezettség, a lizingkotelezettség, és az egyeb
tételek esetén halasztott adokovetelés keletkezik, mivel a konyv szerinti értékiik magasabb,
mint az adotérvény szerinti érték. Ugyanakkor a varhato kotelezettségekre képzett
céltartalékok és a marketing anyagok atsoroldsa esetén halasztott adokdtelezettség kertil
kimutatésra, hiszen konyv szerinti értékiik alacsonyabb, mint az adoérték. Ezek az eltérések
abbol erednek, hogy az 1996. évi LXXXI. torvény a tarsasagi adordl és az osztalékadordl a 2.
szamu mellékletében megfogalmazza az add szerinti leirasi kulcsokat, melyek eltérnek a
szamviteli torvény el6irdsaitol, hiszen a gazdalkodo az értékcsokkenések és értékvesztések
elszdmolasa soran az adotorvényben meghatarozottaktol eltérd leirasi kulcsot is megallapithat

(111).

Az IFRS altal alkalmazott halasztott adok elszamolasa hasznos modszer, hiszen igy elkiiloniti
a ténylegesen fizetendd, illetve a jovoben fizetendd adokotelezettségeket, illetve a jelenben
visszajard adokoveteléseket. Ezaltal valoban a szamviteli eredmény alapjan elszamolhat6

adokat mutatja ki, igy valosabb képet kapunk az eredményt terheld adok tekintetében.
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5. Kovetkeztetések, javaslatok

Jelenleg Magyarorszagon csak a tdzsdén jegyzett vallalkozasok kotelesek konszolidalt
beszamoloikat az IFRS-ekkel 6sszhangban elkésziteni. Viszont ezen kiviil mar més tarsasagok
is készitenek IFRS szerinti beszamolot, ugymint a Zwack Uncium Nyrt, akik bar tézsdén
jegyzettek, de egyedi beszamolot készitenek, mivel korabbi leanyvallalatuk, a BULIV Kft.
2008-ban megsziint. A tervek szerint kovetkezé 1épésként a hitelintézetek szamara kivanjak
kotelezOvé tenni a standardok szerinti beszamold készitését. Ezek azt tdmasztjak ald, hogy
itthon is egyre inkabb kozelitik a szamviteli szabalyozast a nemzetk6zi standardokhoz, mivel

a gazdasagi élet elvarasaihoz ezaltal lehet alkalmazkodni.

Az eldzd fejezetben a magyar szabalyozas szerinti illetve az IFRS szerinti mérleget
vizsgaltam, melyek kozott vannak hasonlésagok, de jelentds kiilonbségek is, ezekbdl pedig
fontos kovetkeztetéseket lehet levonni. Az egyik legszembetiindbb kiilonbség a mérlegek
eltérd felépitése, hiszen mig a magyar szamvitel szabdlyozza a mérleg formdjat, addig az
IFRS csak egy minimalis részletezettséget ir eld. A forman tulmenden a legels6 megjelend
eltérés a mérlegféosszegek kiilonbozdsége. A Sztv. szerinti mérlegfédsszeg 13 743 millid
forint, ami 4,5%-kal magasabb, mint az IFRS szerinti 13 148 m Ft-os 0sszeg. Ezen kiilonbség
az eszkdz oldalon a targyi eszk6zok magasabb, és a befektetett pénziigyi eszkozok

alacsonyabb értékébdl szarmazik.
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A mérleg eszkoz oldalan jelentkezo eltérések

millié Ft 4000
3473

3500
2984

3000 A

2500 A

2000 M Sztv. szerinti mérleg

IFRS szerinti mérleg
1500 -

1000 -

500 A

241
57

Targyi eszkozok Befektetett pi-i eszk6zok

6. abra: A Zwack Unicum Nyrt Sztv. és IFRS szerinti mérlegeinek eszkoz oldalan
jelentkezo eltérései

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. 2013/14. évi beszamoléi alapjan

Ahogyan a tablazat is aldtdmasztja, mind a targyi eszkozok, mind a befektetett pénziigyi
eszk6zok kozott nagy kiilonbségek vannak. A targyi eszkdzoknél megallapitasra keriilt, hogy
a magasabb érték oka az, hogy eltéré hasznos ¢€lettartamokkal szamolnak az értékcsokkenés
elszdmolasa sordn. A Sztv. szerint magasabbak a hasznos élettartamok, igy kevesebb
értékesokkenés keriil elszamolasra, emiatt nettd értékiik, igy mérlegértékiik magasabb lesz.
Ennek oka lehet, hogy a Szamviteli torvény szerinti beszdmoloban az Adotorvényhez
igazodva hatarozzédk meg a hasznos élettartamokat, mig az IFRS esetében a hasznos
¢lettartamok a tényleges élettartamnak megfelelédek. A kiilonbség nem a targyi eszkdzok
értékelési modszerének eltérésébol ered, hiszen mindkét esetben a bekeriilési érték modellt
hasznaljak. Az IFRS szerint lehetdség van az atértékelési modell alkalmazésara is, melynek

kovetkeztében a valosdghoz kozelebb 4ll6 értekeken tarthatnak nyilvan az eszk6zoket.

A befektetett pénziigyi eszkozoknél a halasztott adokovetelés elszamoldsa ndveli az IFRS
szerinti értéket 145 milli6 forinttal, mig ez a tétel a hazai szabalyozas szerint késziilt

mérlegbdl hidnyzik, mivel nincs lehetdség halasztott adok elszdmolasara. Bar ez az 0sszeg
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noveli a befektetett pénziigyi eszk6zok értékét, a targyi eszkdzok miatti jelentds kiillonbségnek

van nagy hatasa a mérlegf6osszegek eltérésére.

A forras oldalon a sajat tokén beliil foként a jegyzett tOkék eltérése, illetve a céltartalékok

kiilonboz6 6sszege okozza a mérlegfoosszegek kiillonbozoségét.

A mérleg forras oldalan jelentkezo eltérések
2500
millié Ft
2035 2000
2000 -
1500 -+
M Sztv. szerinti mérleg
1000 - IFRS szerinti mérleg
500 -
199
- 18
O n T
Jegyzett t6ke Céltartalékok

7. abra: A Zwack Unicum Nyrt. Sztv. és IFRS szerinti mérlegeinek forras oldalin
jelentkez6 eltérések

Forras: Sajat szerkesztés a Zwack Unicum Nyrt. 2013/14. évi beszdmoloi alapjan

A jegyzett tOke értéke a Sztv. szerinti beszdmoloban a visszavalthato likvidacios elsobbségi
részvények miatt nagyobb, melyet az IFRS-ben nem szamolhatunk el a jegyzett tdke
részeként. Mig a céltartalékok esetén pedig azért all fenn ilyen nagy kiilonbség, mivel az
IFRS joval kevesebb esetben teszi lehetdvé a céltartalékok elszamolasat, igy az évek alatt
képzett céltartalékok eltérd nagysaga miatt, az alloményukban is meghatiroz6 nagysagu

kiilonbség keletkezik.

Az értékelési és megjelenitési kiillonbségek folytan a beszamold adatait felhasznalok eltérd
kovetkeztetésekre juthatnak a Tarsasag megitélésével kapcsolatban. Ha kiszamitjuk az dsszes
eladosodottsag mutatot, akkor a Sztv. szerinti adatokkal 19,6%-os értéket, mig az IFRS
alapjan magasabb 22,4%-o0s értéket kapunk, tehat ebben a mutatoban megjelenik az eltérd

mérlegfoosszegek hatasa. Az altalanos likviditasi mutatot tekintve - melyre nagyon kedvezd
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értékeket kapunk — a hazai beszamol6 alapjan 5,6-0s értéket, mig az IFRS szerint alacsonyabb
3,8-as értéket kapunk. A likviditadsi mutatok eltérd értékét a kotelezettségek eltérd értékelése,
¢és ezen belil a céltartalékok, kotelezettségek kozotti megjelenése befolyasolja

nagymértékben.

Megallapithaté az, hogy mind a mérlegtételekkel kapcsolatban, mind az ad6 elszdmolasaval
¢s megjelenitésével kapcsolatban vannak hasonldsagok, de jelentdsnek tekinthetd eltérések is
adddnak. A dolgozat keretében ugyanazon vallalat, ugyanazon vagyonelemeit vizsgaltam, igy
az eltérések a beszdmolas eltérd szabalyozasa miatt adodnak. A befektetoknek, illetve ezen
szamviteli informaciokat felhasznaloknak megfeleld szakmai ismeretekkel kell rendelkezniiik
mind a hazai, mind a nemzetkodzi szamvitel tekintetében az eltér6 adatok értelmezéséhez, bar
a Tarsasag kiegészité mellékletei részletes informacidkat és szdmitasokat tartalmaznak egyes

tételekkel kapcsolatosan.

Véleményem szerint sziikség van felkésziilt, naprakész szdmviteli szakemberek képzésére,
akik a nemzetkozi szamviteli standardok mind szélesebb kori elterjedése esetén is segithetik a
dontéshozokat a megfeleldé dontések meghozatalaban, illetve részt vehetnek a szakmai

szempontbol megfeleld és hasznosithatd beszamolok dsszeallitdsdban.

Tovabba gy gondolom, hogy az IFRS-ek magyarorszagi bevezetésének tjdonsagat mutatja,
hogy még a Zwack Unicum Nyrt. beszamolojaban is bekeriilési értéken értékelik a targyi
eszkozoket, nem pedig valds értéken, amely a valdésaghoz joval kozelibb adatokat
eredményezne, pedig a Tarsasdg mar 2005 ota IFRS szerinti beszamolot is készit. Tehat az
IFRS-ek bevezetésének egy folyamatos, de megfontolt folyamatnak kell lennie, hogy a cégek

kellden felkésziilhessenek a valtozasokra, €és igazodni tudjanak a megvaltozott igényekhez.
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Osszefoglalas

Mivel hazankban és vilagszerte is aktualis téma az IFRS-ek bevezetése, illetve a nemzeti
szamviteli rendszerek kozelitése a nemzetkozi standardokhoz, igy diplomadolgozatom
céljanak tliztem ki a hazai szabalyozas €s a nemzetkdzi standardrendszer bemutatasat, illetve a
koztiik 1évo kiilonbségek és hasonlosagok feltarasat egy gyakorlati példan, a Zwack Unicum

Nyrt. elemzésén keresztiil.

Az elméleti ismeretek bemutatasat a hazai szamviteli torvény, a 2000. évi C. térvény
fontosabb ¢s alapvetd szabalyainak Osszefoglalasaval kezdtem, melyek az IFRS-eket és a
Keretelvek megértését is segitik. Ezt kovetden a két nagy nemzetkozi szamviteli rendszer, a
US GAAP ¢és az IFRS f6bb jellemzdit mutattam be, majd pedig a nemzetkdzi pénziigyi

beszamoldasi standardok bevezetésének hazai folyamatat és allapotat ismertettem.

Az elemz6 rész soran hasznalt standardok is bemutatdsra keriiltek, melyek alapjan
megismerhetéek az egyes tételek elszamolasaval ¢€s megjelenitésével kapcsolatos

egyezdségek és kiillonbségek.

A Zwack Unicum Nyrt. mérlegeinek elemzése sordn szdmos eltérés keriilt felszinre, melyek
alapjan a mérlegfoosszeg és a Tarsasag targyévi eredménye is eltér egymastol a két

beszamoloban. Mindezek befolyasolhatjak a Tarsasag megitélését.

Ez alapjan az a kovetkeztetés sziirhetd le, hogy felkésziilt és naprakész szakmai ismeretekkel
rendelkezd szamviteli szakemberekre van sziikség, akik egyrészt képesek a nemzetkozi
szabalyozas alapjan elkésziteni egy vallalkozas beszamolojat, masrészt képesek az eltérd

elszamolésok ¢és értékelések alapjan szamitott adatok értelmezésére.

Véleményem szerint a jovoben az IFRS lesz az egyetlen nemzetkdzi szamvitel rendszer,
melynek alkalmazasdhoz egyre tobb orszag fog csatlakozni. Ugyanakkor, ahogy jelenleg is
zajlik az 0 standardok kidolgozasa €s modositasa, az IASB is 1épést fog tartani a valtozo
kornyezettel, igy mindig a naprakész és megvalosithatod, alkalmazhat6 standardok 1étrehozasat
fogja szem el6tt tartani. Igy a belathaté jovben valoban megvalésul az IASB azon célja,

hogy vilagszerte 6sszehasonlithatd beszdmolokat készitsenek a vallalkozasok.
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Mellékletek

1. szdamu melléklet

A mérleg IFRS szerint minimalisan eldirt tagolasa

,» () ingatlanok, gépek, berendezések;

(b) befektetési célu targyi eszkozok

(c) értékesitési célu targyi eszkozok

(d) immaterialis javak

(e) pénziigyi eszkdzok

(f) befektetések tokemoddszer szerint

(g) biologiai eszkzok

(h) készletek

(1) vevok ¢és egyeb kovetelések

(j) készpénz és azzal egyenértékii pénzeszkdzok

(k) szallitok és mas kotelezettségek

(1) pénziigyi kotelezettségek

(m) jovedelemado kovetelés vagy kotelezettség az IAS 12 szerint
(n) halasztott adokotelezettség vagy kovetelés az IAS 12 szerint
(0) hosszu lejarati kamatozé kotelezettség

(p) céltartalék

(q) kisebbségi tulajdonosok részesedése

(r) kibocsatott részvénytdke (jegyzett toke) és tartalékok™

Forras: Novak M. (2005): Bevezetés a nemzetkdzi beszamolokészitésbe. SALDO Pénziigyi
Tanacsado és Informatikai Rt, Budapest, 91 p.
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2. szamu melléklet

A Zwack Unicum Nyrt. 2000. évi C. torvény alapjan késziilt mérlege a 2012/13-as és

2013/14-es iizleti évre vonatkozoan (adatok ezer forintban)

A tétel megnevezése 2013.03.31 | 2014.03.31
A. Befektetett eszkozok 3729 747 3601514
1. Immaterialis javak 59 879 71 158
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
Vagyoni értékil jogok 42 600 51 162
Szellemi termékek 17 279 19 996
Uzleti vagy cégérték 0 0
Immaterialis javakra adott eldlegek 0 0
Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
1I. Targyi eszkozok 3604 942 3472 867
Ingatlanok és kapcsolodo vagyon értékil jogok 2 659 392 2592 342
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 433 973 397 505
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 446 126 441 649
Tenyészallatok 0 0
Beruhazésok, felujitasok 65 451 32 599
Beruhézasokra adott el6legek 0 8772
Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
1I1. Befektetett pénziigyi eszkozok 64 926 57 489
Tart6s részesedés kapcsolt vallalkozasban 15718 15718
Tartosan adott kdlcson kapcsolt véallalkozasban 0 0
Egy¢b tartos részesedés 1850 1850
Tart6san adott kolcson egyéb rész. viszonyban allo vallalk. 0 0
Egyéb tartosan adott kdleson 47 358 39921
Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
B Forgéeszkozok 9270379 9 999 604
1. Készletek 2 567 871 2182 235
Anyagok 561 270 481 446
Befejezetlen termelés és félkész termékek 826 253 677 813
Novendék-, hizo és egyéb allatok 0 0
Késztermékek 615 631 512 917
Aruk 564 717 510 059
Készletre adott eldlegek 0 0
1. Kovetelések 2 087 027 1810726
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 1872533 1694 107
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Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
Kovetelések egyéb rész. viszonyban 1. vallalkozéssal

szemben 0 0
Valtokovetelések 0 0
Egyéb kovetelések 214 494 116 619
111 Ertékpapirok 0 0
Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
Egyéb részesedés 0 0
Sajat részvények, sajat iizletrészek 0 0
Forgatasi célu hitelvoszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
1V. Pénzeszkozok 4 615 481 6 006 643
Pénztar, csekkek 350 205
Bankbetétek 4615 131 6 006 438
C Aktiv iddbeli elhatarolasok 127 482 141 693
Bevételek aktiv idobeli elhatdroldsa 34 454 29 544
Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 93 028 112 149
Halasztott raforditdsok 0 0
Eszkozok (aktivak) osszesen 13127608 | 13 742 811

A tétel megnevezése 2013.03.31 | 2014.03.31

D Sajat toke 9538249| 11053067
1. Jegyzett toke 2 035 000 2 035 000
54. sorbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
1I. Jegyzett, de még be nem fizetett toke 0 0
1I1. Toketartalék 264 044 264 044
1V. Eredménytartalék 7 239 205 7 239 205
V. Lekotott tartalék 0 0
VI. Ertékelési tartalék 0 0
VII. Mérleg szerinti eredmény 0 1514 818
E Céltartalékok 213 221 198 502
Céltartalék a varhato kotelezettségekre 213 221 198 502
Céltartalék a jovobeni koltségekre 0 0
Egyéb céltartalék 0 0
F Kotelezettségek 2630573 1776 248
1. Hatrasorolt kételezettségek 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalk. sz. 0 0
Hatrasorolt kot. egyéb rész. viszonyban 1. vall. sz. 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoval sz. 0 0
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Hosszu lejaratra kapott kolcsonok 0 0
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Atvaltoztathat6 kotvények 0 0
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0
Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 0 0
Egyéb hosszu lejarata hitelek 0 0
Tart6s kotelezettségek kapcsolt vallalkozéassal szemben 0 0
Tartos kot. Egyéb rész. Viszonyban 1év6 vall. Szemben 0 0
Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
111. Rovid lejaratu kotelezettségek 2630573 1776 248
Rovid lejarati kdlesondk 0 0
81. sorbol: atvaltoztathatd kotvények 0 0
Rovid lejarath hitelek 0 0
Vevotol kapott elolegek 0 576
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 754 483 999 828
Viltotartozasok 0 0
Rovid lejarata kotelezettségek kapcsolt vall. Szemben 775001 0
Rovid lejarata kot. egyéb rész viszonyban 1€évé vall.
szemben 0 0
Egy¢éb rovid lejaratu kotelezettségek 1861175 775 844
G Passziv idébeli elhatarolasok 745 565 714 994
Bevételek passziv idobeli elhatarolasa 17 409 14674
Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhataroldsa 723 334 696 609
Halasztott bevételek 4 822 3711
Forrasok (passzivak) osszesen 13127608 | 13742811
A Zwack Unicum Nyrt. 2000. évi C. torvény alapjan késziilt eredménykimutatasa a
2012/13-as és 2013/14-es iizleti évre vonatkozéan (adatok ezer forintban)
A tétel megnevezése 2013.03.31 2014.03.31
01. Belfoldi értékesités nettod arbevétele 20 499 362 20 331 660
02. Export értékesités nettd arbevétele 1763591 1816178
I Ertékesités netté drbevétele 22 262 953 22 147 838
03. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 90 235 -251 154
04. Sajat eléallitasu eszkozok aktivalt értéke 165 141 120 853
1I. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 255 376 -130 301
1II. Egyéb bevételek 201 720 155 850
Ebbdl: visszairt értékvesztés 7187 11 665
05. Anyagkoltség 3177 184 3002776
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 4163 501 3721879
07. Egyéb szolgaltatdsok értéke 74 117 83529
08. Eladott aruk beszerzési értéke 1944 845 1975513
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09. Eladott, (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 7010 21737

1V. Anyagjellegii raforditasok 9 366 657 8 786 434
10. Bérkoltség 1578 109 1582 639
11. Személyi jellegii egyéb kifizetések 440 872 414 102
12. Bérjarulékok 520 660 512 401

V. Személyi jellegii raforditasok 2539 641 2509 142

VI Ertékesokkenési leirds 415 689 432 778

VII. Egyéb raforditisok 9163074 8 795 567

ebbdl: értékvesztés 140 317 45 624
A. Uzemi tevékenység eredménye 1234 988 1 649 466
13. Kapott (jaro) osztalék és részesedés 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
14. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
15. Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
16. Egyéb kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 201 875 163 054
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 122 694 72 724

VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 324 569 235778
18. Befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamvesztesége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 0 1
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek, értékvesztése 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0
21. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 144 901 66 358

IX. Pénziigyi miiveletek raforditdasai 144 901 66 359
B. Pénziigyi miiveletek eredménye 179 668 169 419
C. Szokasos vallalkozasi eredmény 1414 656 1 818 885

X. Rendkiviili bevételek 22 618 3727

XI. Rendkiviili raforditasok 144 179 132 625
D. RendKkiviili eredmény -121 561 -128 898
E. Adézas elotti eredmény 1293 095 1689 987

XII. Adofizetési kotelezettség 94 631 175 169
F. Adozott eredmény 1198 464 1514 818
22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 378 661 0
23. Fizetett (jovahagyott) osztalék, részesedés 1577125 0
G. Mérleg szerinti eredmény 0 1514 818
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3. szamu melléklet

A Zwack Unicum Nyrt. IFRS alapjan késziilt mérlege a 2012/13-as és 2013/14-es iizleti

évre vonatkozoan (adatok millié forintban)

A tétel megnevezése 2014.03.31 2013.03.31
Befektetett eszkozok 3303 3 455
Targyi eszk6zok 2951 3146
Immaterialis javak 78 64
Csomagoloanyagok 33 24
Befektetések tarsult vallalkozasban 65 65
Részesedések 2 2
Dolgoz6i kdlesonok 29 34
Halasztott add 145 120
Forgéeszkozok 9 845 9019
Készletek 1901 2201
Vevok és egyéb kovetelések 1937 2 203
Pénzeszk6zok 6 007 4615
ESZKOZOK OSSZESEN 13 148 12 474
A tétel megnevezése 2014.03.31 2013.03.31
Sajat toke 10 202 10 259
Jegyzett tOke 2 000 2 000
Toketartalék 165 165
Eredménytartalék 8 037 8 094
Sajat téke dsszesen 10 202 10 259
Hosszu lejaratu kotelezettségek 365 332
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 365 332
Rovid lejaratu kotelezettségek 2581 1883
Szallitok és egyéb kotelezettségek 2 563 1843
Céltartalékok 18 40
Kotelezettségek dsszesen 2 946 2215
FORRASOK OSSZESEN 13 148 12 474
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A Zwack Unicum Nyrt. IFRS alapjan késziilt eredménykimutatasa a 2012/13-as és

2013/14-es iizleti évre vonatkozoan (adatok millié forintban)

A tétel megnevezése 2014.03.31 2013.03.31
Bevételek 11775 12 078
Anyagkoltség €s anyagjellegli raforditasok 5225 5591
Személyi jellegli raforditasok 2 399 2441
Ertékcsokkenési leirs 505 540
Egyéb mitkodési koltségek 2 398 2444
Miikodési koltségek 10 527 11 016
Egyéb mikodési bevételek 487 496
Miikodési eredmény 1735 1558
Kamatbevételek 163 202
Kamatraforditasok és egyéb hasonld koltségek 48 5
Netté pénziigyi bevételek 115 197
Részesedés tarsult vallalkozas nyereségébdl 2 22
Adozaés eldtti eredmény 1852 1777
Eredményt terheld adok 359 333
Eves eredmény 1493 1444
Egyéb, atfogd eredmény, ad6zas utdn 0 0
Eves teljes atfogo eredmény 1493 1444
Egy részvényre juté hozam (Ft/részvény) 747 722

- 65 -




4.szamu melléklet
Az 0sszes eladosodottsag mutato és az altalanos likviditasi mutaté kiszamitasa

Osszes eszkdz — Sajat t6ke

Osszes eladdsodottsagi mutatd = — -
Osszes eszkoz

. ) L i Forgoeszkozok
Altalanos likviditasi mutatd =

Rovid lejaratu kotelezettségek

Forras: Dr. Tarn6czi Tibor (2012): Pénziigyi kimutatasok elemzése eldadas.
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