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1 BEVEZETES
2016. junius 23-an az Egyesiilt Kirdlysag népszavazas utjan az Eurdpai Unidbol valo kilépést
valasztotta. A dontés mara biztos és visszafordithatatlan. A népszavazas utan 3 és fél évvel
kés6bb 2020. januar 31-én tortént meg jogilag a kilépés, majd rengeteg zatonyra futott targyalas
utéan sikeriilt 2020 december végén sikeriilt egy olyan megallapodast kotni, mely mar a két fél
kozotti gazdasagi-kereskedelmi kapcsolatot is meghatarozta, még ha még mindig nem teljesen
(a kimaradt teriiletekrdl pl. egyéb pénziigyi szolgaltatasokrol még a dolgozat irdsakor sem
tortént végsé dontés). A kilépéspartiak gydzelme pillanatatol kezdve széleskorti diskurzus

indult meg az Eurdpai Unio és az Egyesiilt Kirdlysag jovojével kapcsolatban.

Gazdasagi értelemben a brit kilépés gyakorlatilag évekig nem valosult meg, hiszen csak
2021 januar 1-t6l léptek életbe a szabalyozasok. Ett6l fogva 2016-t6l kezdve kereskedelem és
gazdasagi kapcsolatok automatikusan gyengiilését a két partner kozott tulzas lenne vizionalni,
hiszen tényleges hatdrok még nem léteztek amig a felek a targyaldasztalnal voltak. Ennek
ellenére politikai szinten annal nagyobb valtozasok indultak be, mivel az Eurdpai Unio és az
Egyesiilt Kirdlysag valoszintisithetéen hosszu tavon kiilon utat fog bejarni. A népszavazas, a
politikai valtozasok és targyalasi vitdk merden megvaltoztattdk a varakozasokat, amelyek mar
kozvetlenebbiil valtoztattdk meg valamennyi gazdasagi szereplonek viszonyuldsat a kilépd
orszaggal kapcsolatban. Kutatasi kérdésem, hogy valtozott-e, és ha igen, hogyan, a két orszag
kozott a kereskedelem a népszavazastol egészen a 2020 végén megkotdtt megallapodasig. Ezen
a sikon elindulva a két oldal kozatti részletes aru-szolgaltataskereskedelmet, valamint a kiilfoldi
tokeberuhazasokat fogom vizsgalni. Ezen beliil kiilon hangsulyt fogok fektetni az autdiparra,
mely Németorszag (kiterjesztve az EU) kiilkereskedelmének lényegbeli fontossaggal bir.
Emellett kutatdsom soran bemutatom Németorszagon beliil Hessen Szovetségi Allamat, és
annak kapcsolatat a Brexithez hasonléan az aru-és szolgéltataskereskedelem dimenzidjaban.
Hessen egy viszonylag kisebb, de annal érdekesebb tartomany Németorszagon beliil.
Véleményem szerint ebben a régioban futnak Ossze a Brexit karos, vagy éppen pozitiv
kovetkezményei az immaron 27 tagti Eurdpai Unid szemszogébodl. Rajta keresztiil szeretném
ismertetni, milyen hatranyokat vagy éppen lehetdségeket rejthet magaban a kilépés. Hessen

kapcsan Frankfurt am Main pénziigyi kdzponti szerepét is kiilon fogom targyalni.

Tobb brit pénziigyi szolgaltatasi vallalat lesz kénytelen az Eurdpai Unidban is székhellyel
rendelkezni, hogy annak teriiletén is iizletelni tudjon. Ehhez kapcsolodik London, mint
pénziigyi kdzpont is, hiszen a kilépéssel egylitt valamennyi ottani pénziigyi szolgaltato,

biztositd is kikeriil az Eurépai Unid belsé piacrol. Ezzel a ,,City” vezetOszerepe is



megkérdojelezodott sot, egy esetleges ,.kontinentalis London™ elképzelés is elkezdett
korvonalazodni az Unidban, melynek egyik legigéretesebb jeldltje Frankfurt am Main. A
hesseni varos pénziigyi kdzponti szerepét kiilon fejezetben fogom vizsgalni, és arra a kérdésre
keresek valaszt, hogy Frankfurt am Main lesz-e pénziigyileg a ,.kontinentalis London” egy
Brexit utani vilagban. A két orszag kozott vizsgalt teriiletek jovojét, ahol lehet, jogi

szempontbol is vizsgalom a 2020-as kereskedelmi és egyiittmiikodési megéllapodas fényében.

Kutatasom elkészitéséhez német €s angol nyelvl forrasokat hasznaltam fel. Nemzetkdzi
szervezetek, EU és Németorszag kormanyzati statisztikait dolgoztam fel, valamint kiilonb6z6
europai Unids jogforrasokat is segitségiil vettem. Palyazati munkam soran ezeket a témakat
fogom korbejarni nemzetkozi adatok segitségével €s arra a kérdésre fogok valaszt keresni, hogy
a tényleges kilépést megel6z6 években tortént-e szamottevd valtozas az unié két legnagyobb
gazdasaga kozott €s ha igen, miért és milyen sikokon tortént meg ez a valtozas, és ez mit
jelenthet a jovore nézve. Ehhez kapcsoloddan arra is keresem a valaszt, hogy Frankfurt am

Main lehet-e az Eurdpai Unid pénziigyi kozpontja.



2 NEMETORSZAG ES AZ EGYESULT KIRALYSAG
TERMEKKERESKEDELMENEK ELEMZESE
A népszavazas el6tt a legdinamikusabb ndvekedést 2015-0s tetdzéssel az termékexport mutatta,
mely a 2016-os Brexit népszavazas sikerével egylitt egyidejlileg kezdett el folyamatosan
csokkenni. 2019-ben az termékek kivitele a Brexit el6tti utolso évéhez képest 12%-ot esett. Ha
a 2020-as évet nézziik, a csokkenés mértéke 25% (csak 2019-hez képest a harmadaval esett
vissza az export). Az termékek importja a kiviteltdl eltéréen 201 1-ben tetéztek, majd 2015 utan
Iényegében stagnaltak. A szolgaltataskereskedelemben nem tortént visszaesés, mind az export
mind az import tovabbra is emelkedett (szolgaltataskereskedelemrdl még nincs 2020-rol

adatunk) (lasd, 1. abra).
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1. abra: Németorszag kereskedelmi kapcsolata az Egyesiilt Kiralysaggal arucikkek és
szolgaltatas szerint 2010 és 2020 kozott

Forras: Eurostat (2021)
Termékeket tekintve kozuti jarmiivek (személyi gépjarmii + mas célt autdk) valamint a
hozz4juk tartoz6 alkatrészek ¢€s tartozékok 2019-ben a szigetorszagba iranyuld export 31% -at
teszik ki. Az SITC-7-be tartozd valamennyi gépek és szallitbeszkozok részesedése a

volumenvisszaesés ellenére még az utolsd vizsgalt évben is 50%-felett volt. (Statistisches

Bundesamt, 2021b).



A termék import 1ényegében évek oOta stagnal, mig érdekes modon a szolgaltatas export
¢és import értéke a Brexit ellenére is nott. A szolgaltatas export értéke 2015-hoz képest 12%-kal
nétt, mig az import is hasonl6 tendenciat mutatott. A szolgéltatdskereskedelmet is hozzatéve
még igy is 6%-ot csokkent 2019-re 2015-h6z képest a német Osszexport (Deloitte, 2020;
Eurostat, 2021).
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2. abra: Bevétel mértéke és exportrészesedése kiilonboz6 agazatoknak az Egyesiilt
Kiralysagban. (A kor nagysaga a forgalom mértékét titkkrozi milliard euroban)

Forrés: Deloitte (2020)

Ha az export mértékét és aranyat dgazatokra bontva még részletesebben vizsgaljuk, egy
érezhetd prioritasi atrendezddés figyelhetd meg. Lathatd, hogy fontossagat tekintve szinte

minden dgban vesztett az Egyesiilt Kiralysag.

Az infokommunikéci6 és a vegyipar kivételével minden iparag stlya visszaszorult az
export részesedéset €s bevételt tekintve is. Exportrészesedését és arbevételét tekintve is a
pénziigyi és biztositasi szolgaltatasok dga csokkent nagy mértékben. Ennek annak fényében van
fobb jelentdsége, hogy az eddig vildgszinten is kdzpontnak szamito (és egészen a Brexitig az
Eurépai Unid piacahoz is hozzaférést ¢lvezd) londoni pénziigyi kozpont fokozatosan elkezdett

levalasztodni az unids blokkrol (lasd, 35. abra).

Kutatdsom irdsakor még a pénziigyi szolgéltatdskereskedelem nem tisztdzodott, de szinte
biztosra mondhatjuk, hogy EU szinten is kezd korvonalazodni egy ,.kontinentalis London”

pénziigyi kozpont. Ezzel a kérdéskorrel egy masik fejezetben fogok részletesebben foglalkozni.

A kereskedelmi volumen (import és export szintjén mar ,,csupan” a hetedik legfontosabb

allam lett Németorszag szamara az Egyesiilt Kiralysag. A vizsgalt periodus soran Olaszorszag



¢s Lengyelorszag is megeldzte a kilépd orszagot. 2004-ben az Egyesiilt Kirdlysag kereskedelmi
volument tekintve 3. legnagyobb partnere volt Németorszagban, s 2011-t61 2017-ig még az
otodik, s 2019-ben mar csak a hetedik (Statistisches Bundesamt, 2016; Statistisches Bundesamt,
2006 2021, DIHK, 2021).
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3. abra: Németorszag kereskedelmi egyenlege legfontosabb kereskedelmi partnereivel
2019-ben

Forras: Statistisches Bundesamt (Destasis) 2020

Osszesitésben kereskedelmi kapcsolatokat tekintve ez az dsszehasonlitas mutatja be talan
a legjobban a 2 orszag kapcsolatat, amely rovid évek alatt fokozatosan csokkenésnek indult.
Mindamellett a kereskedelmi egyenleg alapjan még mindig nagyon fontos kereskedelmi partner
Németorszag szamara, ahol vilagszinten tovabbra is a masodik legnagyobb pozitivummal
rendelkezik. (2020-ban tortént némi atrendez6dés, pozitivumot tekintve Franciaorszag
megel6zte az Egyesiilt Kiralysagot) (Statistisches Bundesamt, 2021a; Statistisches Bundesamt,
2021b)

A font leértékelddése is emlitést érdemel. A Brexit utan szinte ugrasszertien csokkent a
hagyomanyosan erds font értéke az eurdval szemben (Eurostat, 2021f). Bar kereskedelmi
mutatokat tekintve az arfolyam is fontos, a német export és import fejlemények nem mutatnak
egyértelmii képet, hiszen tartomanyonként kiilonbozé iranyba mozdult az Egyesiilt
Kiralysaggal szembeni import és export mértéke (Eurostat, 2021f, Hessisches Statistisches
Landesamt, 2018)



2.1 AZ ALTALANOS TRENDEK ERTEKELESE

A két orszag kozott leginkabb az drukereskedelem esett vissza. Ezen beliil kivitel (foleg az auto
¢és gépipari cikkek volumene) csokkent, a teljes import pedig stagnalt (Statistisches Bundesamt,
2021b). A kivitel csokkenés kérdésére valaszt ad a vilagot atszovo keresletvaltozas és politikai
hatasok, melyeket a Brexitet 6vezd bizonytalansdg felerdsitett, s az altalanos fogyasztoi
bizalom EU éatlagon feliili esését hozta magaval. Az aruforgalomban tortént valtozasok
eredményeképp Németorszdg szdmara 2019-ben az Egyesiilt Kirdlysag mar csak a 7.
legfontosabb kereskedelmi partner (2015-ben még az 5. volt) (Statistisches Bundesamt, 2016;
Statistisches Bundesamt, 2007. Mindazonaltal 2019-ben a kereskedelmi egyenleget tekintve az
Egyesiilt Kiralysaggal szemben van vildgszinten a masodik legnagyobb pozitivuma, igy a

szigetorszag fontossaga bar csokkent, de tavolrol sem elhanyagolhat6 (lasd, 3. abra).

A szolgaltataskereskedelem ezzel szemben a vizsgalt idOszakban végig ndvekedett
import és exportban egyarant, ugyan a népszavazds Ota kevésbé dinamikusan boviil a

kereskedelem ennek a része (Eurostat, 2021b).

A teljes kereskedelmet tekintve pedig a Brexit el6tti utolsod éves ,,cstics” utan 2019-re
kerekitve 6%-0s csokkenést konyvelt el Németorszag (lasd, 4. abra).
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4. abra: Németorszag arucikk és szolgaltatasexportja az Egyesiilt Kiralysagba 2015 és
2019-ben
Forras: Deloitte (2020)
Az 6todik abra Osszesitve szemlélteti Németorszag ¢és az Egyesiilt Kirdlysadg kozotti
kereskedelmi kapcsolatot. 2010-t61 egészen 2015-ig az aruexport dinamikusan nétt, 89 milliard
eurt elérve. 2016-t01 kezdve pedig a kivitel nagymértékii csokkenése figyelheté meg, a vizsgalt

id6szak végén 2019-ben pedig a koronavirus jarvany el6tt mar csupan 78,7 milliard eurdt tett



Ki. Amig Németorszag aruexportja a Brexit utan is nétt, addig az Egyesiilt Kiralysaggal

szemben 4 év elteltével tobb mint 10 milliard Eurds visszaesés tortént (Eurostat, 2021d).

A tovabbi fejezetekben az arukereskedelmet a nemzetkdzi SITC féarucsoportok 1-2 és 3
alfejezeteiben fogom ismertetni (Eurostat, 2013). Ezen beliil kiemelt fontossagot bir az SITC
7. kategoéridja, mely ,,gépek és szallitasi eszkozok”-et jelent. Ebbe a kategoridba tartozik
valamennyi szallitoeszk6z, kozati jdrmi, barmilyen rendeltetésii gép, berendezés, késziilék. Ez
a kategoria azért élvez kiemelt figyelmet, mert barmilyen rendeltetésti gépjarmii is ebbe a
kategoriaba tartozik. Nem csak Németorszag, de az Eurdpai Uni6 kereskedelmében is atlagon
feliili sullyal bir ez az arucsoport (lasd, 6., 7. és 8. abra).
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5. abra: Németorszag arukereskedelme az Egyesiilt Kiralysaggal 2010 és 2019 kozott

Forras: Eurostat (2021)

Az EU28 az SITC-7 ala tartozé ,,Gépek és szallitoeszkozok™ kivitelének 2015 dta végig

tobb mint 30%-a volt német. 2015 ota enyhe csokkenés ellenére ez a trend stabil (1asd 6. abra).
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6. abra: Németorszag és az Egyesiilt Kiralysag részesedése az EU 28 gépek és szallitasi
eszkozok exportjabol 2015 és 2019 kozott
Forras: Eurostat (2021)

Kereskedelmi adatok alapjan az EU28 kivitelének 2010 6ta szinte mindig tobb mint 40%-
a szarmazott gépek és szallitasi eszkdzok eladasabol. Ezt tudva (valamint, hogy ebbdl tobb mint

30% Németorszagbol szarmazik), érdemes szemiigyre venni Németorszagot (lasd 6. és 7. abra).
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7. abra: SITC-7 termékek aranya az EU28 teljes kivitelének

Forras: Eurostat (2021)



Németorszag esetében az SITC-7 besorolasu gép és szallitasi eszkoz (alkatrészek,
motorok, teherautok és egyéb elektronikai gépek és késziilékek) az Eurdpai Unid kivitelének
aranyan feliili jelentdséggel bir. 2015 és 2019 kdzott a német teljes kivitel mar majd felét (2019-
ben 48,8%) tette ki. Ez az Gsszetétel persze kereskedelmi partnerenként valtozhat, ahogyan ez

a kilépo Egyesiilt Kiralysag esetén is van (Eurostat, 2021d) (lasd, 7. és 8. abra).
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8. abra: Németorszag és az Egyesiilt Kiralysag kozotti (export) arukereskedelem
csoportokra bontva

Forras: Statistisches Bundesamt (2021)
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9. abra: A harom legnagyobb SITC osztaly részesedése az Egyesiilt Kiralysagba

iranyulé német exportbol
Forras: Statistisches Bundesamt (2021)

Az Egyesiilt Kiralysadgba iranyuld kivitel 2010-t6l végig 2020-ig javarészt gépek és
szallitoeszkozokbdl allt. Emellett a méasodik legnagyobb arucsoport a vegyi aru és hasonlo
termékek, harmadikként pedig feldolgozott termékek. A legnagyobb arucsoportok volumenben
egylittesen lathatoan csdkkentek, de egymashoz képest aranyuk szignifikdnsan nem valtozott.

(lasd 8. és 9. abra).
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10. abra: A személygépjarmiivek része az SITC-7 arucsoportbodl a német exportban az

Egyesiilt Kiralysagba
Forras: Statistisches Bundesamt (2021)

Az Egyesiilt Kiralysagba iranyuld export tobb mint fele az SITC-7-es arucsoportti gép és
szallitdeszkdz. Németorszag szamara ez vilagexporthoz képest atlagon feliili szazalékos aranyt
jelent (Statistisches Bundesamt, 2021b). Emellett a masodik és harmadik legnagyobb részt
kitevo feldolgozott termékek és vegyi aruk és hasonld termékek hasonléan 10-15% kozott
mozogtak. A vegyi aru és hasonld termékek csoport részesedése 2%-ot csokkent, mig a
feldolgozott termékeké kevesebb mint 1%-kal nétt. Az értékek alapjan rendkiviili mértékben
egy Aarucsoportra Osszpontosult a német export. Emiatt elfogadhatd, hogy ezen aruk
exportalasaban torténd barmilyen valtozas észrevehetden befolyasolja az Egyesiilt Kiralysagba

a kivitel volumenét (lasd, 9. abra).

A szigetorszagban eladott 3 legnagyobb arucsoport szdzalékos aranya a vilaghoz képest
mindharom esetben visszaes6 trendet mutat. 2015-ben a vilagban 6sszesen eladott gépek és
szallitoeszkozok 8,29%, a vegyi aruk és hasonlotermékek 8,28% és a feldolgozott termékek
pedig 6,7%-a talalt az Egyesiilt Kiralysagban gazdara. Ez 2019-ben 6,53%-4,92% és 5,78%-ra
esett (Statistisches Bundesamt, 2021b).

2015 és 2019 kozott a gépek és szallitoeszkdzok exportja tobb mint 6 millidrd eurdval csokkent

(2020-ban pedig 13 milliard eurdéval kevesebb mint 2015-ben), messze a legnagyobb
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mértékben, mint barmely mas arucsoport. A hivatalos statisztikdkat még részletesebben
tekintve az is észrevehetd, hogy ez a csokkenés javarészt az SITCM-781l-es besorolast
személygépjarmiivek kivitelapadasbol kovetkezett. Megallapithato tehat, hogy 2019-re a kozel
10 milliardos arukivitel visszaesésbodl 6 milliard csak a személygépjarmiiexport csokkenésével
magyarazhat6 (lasd, 10. abra).
2.2 AZ AUTOIPAR SZEREPE

Németorszag (¢s némiképp az Eurdpai Unid) szamara is gazdasagilag egyik legnagyobb
jelentésége van az auto (és a gép) iparnak. ,,Az Eurdpai Unidban a feldolgozoiparban dolgozok
11,4%-a (mintegy 3,5 millio) kdzvetlen az autdiparban talalhat6. Németorszdgban kozvetleniil
870 ezer embert foglalkoztat az ipardg, és a gazdasdg szamara pedig ez az egyik
legjovedelmezObb exportagazatanak szamit. (ACEA, 2019a) Az Egyesiilt Kiralysag is aktiv
részese a viladgszintli ellatdsi lancnak. Nem véletlen, hogy 2019-ben az Eurdpai
Gépjarmugyartok Szovetsége €s tovabba 21 orszag autodipari képviselete kozos nyilatkozatban
fejezte ki aggodalmat egy esetleges megallapodés nélkiili Brexittel kapcsolatban (ebben az

esetben WTO normak alapjan vamok is életbe 1éptek volna) (ACEA, 2019b).

Kereskedelmi szempontbol az autéipar kifejezetten exportorientalt. Olyannyira, hogy
2019-ben az 6sszes német aruexport 10%-a kész személygépjarmii volt, de még 2020-ban is
9%. Ez az Egyesiilt Kiralysag esetében még inkabb szembetiind, ahol 2019-ben az export
20,78%-a volt személygépjarmii (2015-ben ez még 24,92 %, tehat majdnem a Kivitel negyede)
A 2020-ban koronavirus jarvany és gazdasagi valsag kovetkeztében az export mar csak 17%-a

volt személygépjarmi (Statistisches Bundesamt, 2021b).

2.3 AZ AUTOKERESLET CSOKKENESENEK AZ OKAI

Ebben a fejezetben arra a kérdésre keresem a vélaszt, hogy mi okbol csokkent (legféképp
személygépjarmiivek) a német export és végtére a kereskedelem mértéke az Egyesiilt
Kiralysagban. Ezt a kérdéskort tobb folyamat is egyszerre 6vezi, igy annak targyaldsat érdemes

mindenekeldtt elsd sorban helyi, valamint vilagi tényezok fényében vizsgalni.

2.4  VILAGSZINTU OKOK AZ AUTOIPAR MEGTORPANASARA
Talan leginkabb szembetind a Trump adminisztracié és a Kinai Népkoztarsasag
kereskedelmi hadakozasai, ahol az autdipar szdmara sziikséges nyersanyagokra kivetett vamok

novelték a koltségeket. Emellett megemlithetd a fokozott regulacié az Eurdpai Unidban és
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Kindban is (z6ldebb gyartasi, szallitdsi mdodok, euronormék). Az 1j elektromos és/vagy

onvezetd autdkra atallas koltségesnek és nehezebb feladatnak bizonyul, ellenben belathatd idén
beliil kotelezé (Wyman, 2020).

Vilagon altalanosan keresleti oldalon érezhetd volt tobb régidban is keresletcsokkenés,
tobbek kozott példaul a ,,car sharing” gyakorlata miatt, vagy éppen Kindban torténd altalanos
gazdasagi lassulas és keresletcsokkenés (Winck, 2019; ACEA, 2020). Ennek fényében nem
meglepd, hogy vilagszinten Europat kivéve valamennyi régioban csokkentek az eladésok,

valamint a személygépjarmiigyartas (lasd 1. és 2. tablazat).

Mindazonaltal az Gijonnan eladott autok szamat tekintve az Eurdpai Unid piaca tovabbra
is nott, és ezek a torténések az eurdpai autdipar exportorientaltsdga miatt inkabb a nemzetkozi
eladasokon és termelésen tiikkr6z6dott (ACEA, 2021). Ezért a kereslet esésének okait az

Egyesiilt Kiralysagon beliil kell keresni.
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1. tablazat: Regisztralt személygépjarmiivek szama régionként
2020 2019 2018 %-0s %-0s
valtozas | arany
19/18 2019-ben

Eurdpa 14,381,719 18,140,909 | 18,061,991 +0,4 24,2
Eurdpai Unié | 9,942,509 15,340,188 | 15,159,336 +1,2 20,5
EFTA 387,609 465,564 465,612 -0,01 0,6
Oroszorszag 1,505,093 1,638,247 1,683,186 -2,7 2,2
Torokorszag 610,109 387,256 486,321 -20,4 0,5
Ukrajna 85,866 90,185 76,665 +17,6 0,1
Egyéb: Eurdpa | 219,469 219,469 190,871 +15,0 0,3
Eszak- 13,166,862 16,036,375 | 16,667,197 -3,8 21,4
Amerika
Egyesiilt 11,233,042 13,464,176 | 13,909,909 -3,2 18
Allamok
Dél-Amerika 2,507,177 3,559,829 3,754,132 -5,2 4,8
Brazilia 1,615,056 2,262,017 2,089,605 +8,3 3
Azsia 30,664,108 33,958,366 | 36,644,659 -7,3 45,3
Kina 19,734,117 21,163,413 | 23,219,840 -8,9 28,2
Japan 3,814,090 4,295,672 4,375,813 -1,8 5,7
India 2,491,242 3,073,843 3,464,234 -11,3 41
Dél-Korea 1,623,657 1,488,875 1,519,321 -2 2
Egyéb: Azsia | 3,001,002 3,936,563 4,065,451 -3,2 5,3
Kozel- 2,684,752 3,240,252 3,666,938 -11,6 4.3
kelet/Afrika
Vilag 63,404,618 74,935,731 | 78,794,917 -4,9 100,0

Forrés: European Automobile Manufacturer’s Association (2021)

Az Gjonnan forgalomba allitott (regisztralt) autok szama 2020-ban mar esésnek indult,
mely a lassulast tiikrozi (last, 1. tablazat). Ezen okai a fent emlitett vilagon ativeld politikai-
technologiai fejlemények. Az Ujonnan regisztralt autok mellett az autdogyartasi szamok is

fontosak, azokat masik tablazatba gytijtottem.
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2. tablazat: Személygépkocsi-gyartas régionként
%-0s
%-o0s arany
Eurodpa 2020 2019 2018 valtozas
2019-ben
19/18
Eurdpai Uni6 | 14,131,321 18,548,160 |19,440,981 |-4.6 25
Oroszorszag |10,810,265 15,769,041 |16,644,609 |-5,3 21,3
Torokorszag | 827,830 1,513,640 1,527,928 |-0,9 2
Ukrajna 944,087 983,952 -4,1 1,3
Egyéb:
323,157 6,367 5,659 12,5 0
Europa
Eszak-
] 9,694,810 315,025 278,833 13 0,4
Amerika
Egyesiilt
, 6,147,781 12,165,682 |12,968,219 |-6,2 16,4
Allamok
Dél-Amerika | 1,755,366 7,452,191 8,028,375 |-7,2 10,1
Brazilia 1,608,870 2,676,738 |2,754,002 |-2,8 3,6
Azsia 34,416,295 2,449,242 2,411,076 |1,6 3,3
Kina 19,344,024 39,179,376 |41,897,507 |-6,5 52,9
Japan 6,933,486 20,675,662 |22,726,556 |-9 27,9
India 2,760,062 8,187,935 8,214,183 |-0,3 11
Dél-Korea 3,254,147 3,571,298 3,987,912 |-10,4 4.8
Indonézia 529,619 3,629,252 3,692,685 |-1,7 4,9
Thaifold 624,531 1,028,782 11,040,322 |-11 1,4
Egyéb: Azsia | 970,426 955,105 1,057,504 |-9,7 1,3
Kozel-
) 1,358,616 1,131,342 1,178,345 |-4 1,5
Kelet/Afrika
Vilag 61,356,408 7 74,107,368 |79,126,247 |-4,9 100

Forrés: European Automobile Manufacturer’s Association (2021)

A koronavirust megelézéen mar megindult egy lassulds az autoiparban. A

rendelkezésiinkre 4116 adatok alapjan 2019-ben az el6z6 évhez képest 4,9%-kal kevesebb autot

gyartottak a vallalatok, és 2020-ban gyakorlatilag foldre teritette az iparagat. Ebben az évben

17 szazalékkal kevesebb autd gyartddott 2019-hez képest (lasd, 2. tablazat).
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11. abra: Személygépjarmiitermelés Németorszagban 2018 és 2020 kozott

Forrés: European Automobile Manufacturers’ Association (2021)

2.5 A BREXIT SZEREPE A KERESLETCSOKKENESBEN

A vilagot 6vezd folyamatok utdn tehat elengedhetetlen kitérni a Brexit népszavazas
jelenségeire és kovetkezményeire. Elsdsorban tény, hogy a 2016-os népszavazéas és 2020
december 31 kozott [ényegében nem volt semmilyen akadaly a kereskedelem és az aruforgalom
el6tt, de mégis visszaesett a két fél kozotti aruforgalom (ezen beliil foleg a személygépjarmiivek
kivitele). A tényleges korlatok nem igazan (hiszen nem is voltak évekig)! még inkabb a kilépési
targyalasokat kovetd vita és bizonytalansag mar anndl inkabb befolyasolta valamennyi piaci

szerepld varakozasat. A legfébb eredménye a Brexit koriili bizonytalansdgoknak a fogyasztoi

1L 444/14 Kereskedelmi és egylittmiikodési megallapodas egyrészrdl az Europai Unid €s az
Eurdpai Atomenergia-Ko6zosség, és masrészrol Nagy-Britannia és Eszakirorszag Egyestilt
Kiralysaga kozott, ORIG.19. cikk
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varakozasokban ¢€s a hosszu tava vallalati dontésekben csapodott le. Ennek szemléltetésére a

fogyaszt6i bizalmi index megfelelé mérdszam.

A fogyasztoi bizalmi index a haztartasok pénziigyi helyzetét és kilatasait, valamint
jovObeni fogyasztasi, megtakaritasi szandékat szandékozik szamszerlsiteni és abrazolni

(Vadas, 2003).

Ezt az indexet tekintve a 2016-os népszavazas utan az addig amtgy az EU27 atlaganal
tobbszor jobban teljesit Egyesiilt Kiralysag 2016 kozepétdl kezdve 2019-ig végig alacsonyabb
szinten volt (Eurostat, 2021e). Ez érthetd, hiszen a politikai vitak, a megallapodas nélkiili Brexit
kifejezetten csorbitotta a fogyasztok kilatasait. Az autdovasarlas, ami altalaban hosszabb tava

dontés, érthetden visszaesett az amigy Eurdpaban jol teljesitd piacon (lasd. 8. és 16. 4bra).
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12. abra: Az EU27, Egyesiilt Kiralysag és Németorszag fogyasztoi bizalmi indexének
valtozasa 2012 és 2021 kozott

Forras: Eurostat (2021)

Efelett pedig kozvetleniil a Brexit népszavazas utani font gyengiilése az Eurdval szemben
is megemlithetd, mint a kereskedelmet befolyasolo tényezd. Mivel az Egyesiilt Kiralysag
importjanak tobb mint fele az Eurdpai Unidbol szarmazik (Eurostat, 2021d), igy egy gyengébb

font ezaltal dragabba teszi az onnan érkez0 aruk és szolgaltatasok nagy részét. (lasd 8. abra) A
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2016-0s sikeres népszavazas utan 10%-kal csokkent a font értéke az Eurdval szemben és azdta

sem tért vissza a Brexit eldtti szintjéhez (lasd, 13.4bra).

A személygépjarmii eladasok szama 2010 ¢és 2019 kozott az EU27-ben végig nétt, az
Egyesiilt Kiralysag kovette ezt a trendet egészen 2016-ig, mely utan az eladdsok észrevehetden
csokkenésnek indultak. Feltehetden a Brexit hatdsai kdzvetleniil dsszefiiggésben allnak ezzel,
hiszen koérnyez6 orszdgokban nem tortént ilyen esés az eladasok szamaban (ACEA, 2021)

(habar a novekedés lassulasa kimutathatd, de igy is emelkedés a jellemz0).
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14. abra: Személygépjarmii eladasok az Egyesiilt Kiralysagban

Forrés: European Automobile Manufacturer’s Association (2021)
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15. abra: Német személygépjarmii export értéke az Egyesiilt Kiralysagban

Forras: Statistisches Bundesamt (2021)

14 000 000 12 542 492 12 577 652 13 006 331
10 000 000 11937 148 12 775 115
8 8000000
8 6000000
2 540 617
oo
2633 503 2 367 147
0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
—FEU 27 Egyesiilt Kiralysag

16. abra: Személygépjarmii eladasok az EU27-ben és az Egyesiilt Kiralysagban 2014 és
2020 kozott

Forrés: European Automobile Manufacturers’ Association (2021)

2.6 A BREXIT UTANI JOGI AKADALYOK

A 2020 év végi kereskedelmi €s egylittmikodési megallapodas életbelépése utan az Egyesiilt
Kiralysag és az EU kozotti aruforgalom is kiilonbozo feltételekhez lesz kdtve. Minden a két fél
kozotti hatart atlépd aru esetén sziikséges lesz eredetet bizonyitd szarmazasi kritériumoknak
megfeleld igazolvanyra. Ezen til a hatdr mindkét oldalan az importdr ellendrizhet szamos

kritériumot (SPS-megallapodas, fuvarozoi cég engedélyezése, OIE, IPPC nemzetkozi
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szabvanyok), helyszini ellendrzések, barmilyen informaciogyiijtés €s a vamellendrzeés is ¢€letbe
1ép?. Ezek ugyan nem tarifalis akadalyokat jelentenek, de a kiterjedt adminisztracios
kovetelmények és egyéb feltételek (akar EU-s orszagtol fiiggden) megnehezitik az aruk

zOkkendmentes hataratlépését, ami idoveszteséget €s torlodast jelent.

2.7 NEMETORSZAG ES AZ EGYESULT KIRALYSAG KOZOTTI ARUKERESKEDELEM
OSSZESITESE
Lathato, hogy a két orszag kozotti arukereskedelem a 2015-6s cstcs utan latvanyosan esni
kezdett. A nemzetkozi és kormanystatisztikakat tekintve lathatjuk, hogy az esés dontden a gép
¢és autoipari termékek kereskedelme szorult vissza, mely foképp a személygépjarmiivek és az
ahhoz kapcsolodd alkatrészek kivitelének visszaesésében testesiilt meg (Statistisches
Bundesamt, 2021b). E mogoétt nem igazan a vilagszinten torténd keresletcsokkenés és
kereskedelmi fesziiltségek, hanem forrasként a Brexit és azon keresztiil a bizonytalansag,
fogyasztoi bizalom csékkenése, valamint a gyengiilé font hatasa all. (Wyman, 2020; Eurostat,
2021; Eurostat, 2021) Az orszaghatarokon atnyul6 rendkiviil bonyolult és Osszetett autdipar
kiilondsen érzékeny barmilyen aruforgalmi akadalyra, és ez az ellatasi lanc sériilését jelenti a
két fél kozott. Ezen vilagszintli keresletvaltozdsok, de még inkabb a kilépést kovetd
engedélyezési/adminisztracios feltételek miatt teljes aruforgalom teriiletén nem varhato
novekedeés a két orszag kozott, hanem inkabb tovabbi visszaesés vagy stagnalas (kifejezetten

az autd és gépiparban, mely minden késedelemre érzékeny).

3 NEMETORSZAG ES AZ EGYESULT KIRALYSAG
SZOLGALTATASKERESKEDELME
Kutatasom ezen részében a két orszag kozotti szolgaltatdskereskedelmet fogom vizsgalni. A
fejezetben azt fogom elemezni, hogy a Brexit népszavazas utani években mi modon alakult a
szolgaltatasok kereskedelme, miért/miért nem valtozott a két orszag kozotti kapcsolat. Ennek
feltarasdhoz OECD, Eurostat €s mas nemzetkozi intézmények adatait fogom segitségiil venni.
Mivel partnerre bontva csak 2019-ig allnak rendelkezésre adatok, igy a kutatasom ezen része

csak eddig az évig terjed ki.

2 L 444/14 Kereskedelmi és egyiittmiikodési megallapodas egyrészrol az Europai Unio és az
Eurdpai Atomenergia-Kozosség, és masrészrél Nagy-Britannia és Eszakirorszag Egyesiilt
Kiralysaga kozott, ORIG.24. cikk, https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/TXT/HTML/?uri=0J:L:2020:444:FULL&from=EN
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3.1 SZOLGALTATASKERESKEDELEM MEGHATAROZASA
A szolgéltataskereskedelem természetébdl adodoan nehezebben kovethetd. A WTO GATS 4

agra osztva hatdrozza meg a szolgaltatasok kereskedelmét.

1. Hatart atlép6
Az ligyfél egy masok orszagbdl vesz igénybe szolgaltatast telekommunikacido vagy
postai szolgalat segitségével.

2. Kiilfoldi fogyasztas
Az ugyfél kiilfoldon turistaként, tanuloként vagy ellatottként vesz igénybe szolgaltatast
egy célorszagban.

3. Kereskedelmi jelenlét
,»A” orszagban egy kiilfoldi kézben levd vallalat/fiok nytjt szolgaltatasokat.

4. Természetes személyek mozgasa
Egy kiilfoldi allampolgar fliggetlen szereploként (pl. tanacsado, egészségiigyi dolgozo)
vagy egy vallalat megbizottjaként (tandcsadd cég, korhaz, kivitelezd cég) nyujt

szolgaltatast (WTO, 2018).

3.2 ASZOLGALTATASKERESKEDELEM VILAGSZINTU SZEREPE

A szolgéltataskereskedelem nagy utat tett meg a 20. szdzadtol egészen napjainkig. Mig a
masodik évezred elején ezek fOképp még az aruk szallitasat és raktarozasat jelentették, ez ma
mar kiegésziilt kiilonbozd pénziigyi és még inkabb vallalatok nyujtotta szolgéltatasokkal

(Breinlich, 2018).

21



Az OECD orszagok esetében a szolgaltataskereskedelem egyre nagyobb részt vesz ki a
teljes kereskedelembdl. SOt a szamok azt is mutatjdk, hogy a gazdasagi ¢és kereskedelmi
visszaeséseket csupan kis mértékben koveti (OECD, 2021). A két orszag kozotti
szolgaltataskereskedelem 2010 6ta ndvekedett, ambar a német kivitel az Egyesiilt Kiralysagba
a vilagszinthez képest alacsony szinten van, amig az import boviilése sokaig a vilagszint alatt
van, a népszavazas utan csak 2019-ben ért ahhoz kozel (lasd, 17. abra).
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17. abra: Németorszag szolgaltataskereskedelmének valtozasa 2010 és 2019 kozott a
vilaggal és az Egyesiilt Kiralysaggal (2010=100)

Forras: Eurostat (2021)
3.3 AKET ORSZAG KOZOTTI SZOLGALTATASKERESKEDELEM OSSZETETELE
A két orszag kozott a szolgaltatasok Osszetétele a nemzetkdzi trendhez hasonloak. Az évtized
elején még nagyobb részt vettek ki a szallitasi, valamint utazasi szolgaltatdsok. 2019-ben mar
az egyéb lizleti szolgaltatasok, valamint a pénziigyi €s szamitastechnikai és informacios
szolgaltatasokbol allt féképp a kereskedelem. Mind import €s export esetében az ,,Egyéb iizleti
szolgaltatasok” jelenti a legnagyobb szolgaltatasi modot (Eurostat, 2021b). Ez a

szolgaltatasfajta 3 {6 csoportra oszthato;

1. Kereskedelemhez kapcsolodo szolgaltatdsok
1.1. Miszaki, épitészeti és egyéb technikai szolgéltatasok tartoznak ide, illetve
szemétmenedzsment, lizing iigyletek.
2. Uzletviteli tanacsadds és PR-szolgaltatasok
2.1. Jogi tanacsadas, konyv és szamviteli tevékenység, PR, marketing és

kozvéleménykutatasok.
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3. Kutatés ¢és fejlesztés

3.1. Fedezet, vagy kutatas fejlesztésbdl eredd licensz dijak (Eurostat, 2021b).

2626

7561

Millié eurd

= Kereskedelemhez kapcsolodé szolgaltatasok

Uzletviteli tandcsadés és PR-szolgaltatasok

Kutatéas és fejlesztés

18. abra: Egyéb iizleti szolgaltatasok osszetétele 2019-ben (import+export)

Forras: Eurostat (2021)

3.tablazat: Németorszag és az Egyesiilt Kiralysag kozotti
szolgaltataskereskedelem Osszetétele 2010 és 2019-ben.

Import 2010 2019

Szallitasi szolgaltatasok 15,56%| 8,31%
Utazasi szolgaltatasok 12,38%| 8,55%
Biztositasi szolgaltatas 4,24%| 3,91%
Pénziigyi szolgaltatasok 13,77%| 15,94%
Jog- és licencdijak 2,12%| 6,49%
Szamitastechnikai és informacios szolgaltatas 11,33%| 14,58%
Egvéb tizleti szolgaltatasok 37,60%| 34,73%
Személyes, kulturalis és szérakoztatasi szolgaltatas 1,92% 1,79%
Export 2010 2019

Szallitasi szolgaltatasok 19,83%| 9,46%
Utazasi szolgaltatasok 6,18%| 6,39%
Biztositasi szolgaltatas 6,13% 7,16%
Pénziigyi szolgaltatasok 21,68%][18,36%
Jog- és licencdijak 1,21%| 5,42%
Szamitastechnikai és informacios szolgaltatas 11,11%| 14,60%
Egvéb tizleti szolgaltatasok 26,53%| 28,22%
Személyes, kulturalis és szérakoztatasi szolgaltatas 0,30%| 1,24%

Forras: Eurostat (2021Db)
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3.4 A SZOLGALTATASKERESKEDELEM NEMETORSZAG ES AZ EGYESULT KIRALYSAG
KOZOTT A BREXIT NEPSZAVAZAS UTAN

A két orszdg kozott mar évtizedek ota mély gazdasagi kapcsolat van, ez a

szolgaltataskereskedelem esetén is igy van. Erdekes, hogy a szolgaltatdsok kereskedelmének

volumene a 2016-os népszavazas 6ta még novekedett is, s6t, Németorszag 2017 és 2018-ban

negativ egyenleget konyvelt el (lasd, 19. 4bra).

Import és export esetében is megfigyelhetd egy atrendez6dés. 2010-ben a hagyomanyos
szallitasi és utazasi szolgéltatasok (itt kivéve exportnal nem) szazalékos aranyuk esett foleg
szamitastechnikai és informécio6 szolgaltatas, egyéb iizleti szolgaltatasok és jog-¢és licenszdijak
javara (lasd, 3. tdblazat). A pénziigyi szolgaltatasok csakugyan tekintélyes részt 6lelnek fel. A
szolgaltatdsok ezen része kiillondsen kényes kutatdsom irdsakor, hiszen ez a csoport a
Kereskedelmi és Egyiittmiikodési Megallapodasban nem keriilt kidolgozasra, ellenben még
2021 folyaman fog ez megtorténni. A felek mar alairtak kozosen egy memorandumot, melyben

a minél zokkendmentesebb kapcsolatok kiépitése mellett foglaltak allast (GOV.UK, 2021).

2015-hoz képest ugyantigy az ,,Egyéb tizleti szolgaltatasok™ volt a legnagyobb volument
ado szolgaltatasi csoport mind import, mind export esetén (Eurostat, 2021b). Ezen beliil ezen
csoport dsszetétele 2015 €s 2019 ko6zott szamottevoen nem valtozott. 2019-ben szintén az iizleti
tanacsadas és PR szolgaltatasok adtdk a legnagyobb volument (szézalékos ardnyban itt tortént

a legnagyobb forgalmi novekedés is) (lasd, 3. tablazat).
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Ez annyiban megfelel a vilagban is folyé trendekkel, hogy a szolgaltatasok a
kereskedelemben volumenben és ardnyban is folyamatosan novekednek, valamint az
arukereskedelmi trendeket kisebb mértékben vagy nem is kovetik (Statistisches Bundesamt,
2021b; Eurostat, 2021; WTO, 2021). Mindamellett, ha az Egyesiilt Kiralysaggal folytatott
szolgaltataskereskedelem vildghoz vett aranyat vizsgaljuk, akkor 2015 6ta az export aranya 9,5
%-10l 8,56%-ra csokkent mikdzben az import aranya 8,42%-161 7,98%-ra esett (lasd 19. abra).
Az Egyesiilt Kirdlysag szamdara Németorszag része a szolgaltataskereskedelembdl nem
valtozott szamottevOen, az export 6%-a Németorszagba iranyult, az import csokkent 2015 és

2019 kozott 6,58%-rol 5,78%-ra (Eurostat, 2021b).
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19. abra: Németorszag szolgaltatiskereskedelme az Egyesiilt Kiralysaggal

Forras: Eurostat (2021)

Nemzetkozi 0sszehasonlitasban a két orszag kozotti szolgaltataskereskedelem értéket
tekintve az aruforgalommal ellentétben stabilan novekszik (Eurostat, 2021b; Statistisches
Bundesamt, 2021b) Ennek a ndvekedésnek a sebessége azonban a vilag és az EU27 alatt van.
A teljes volumen 2010-es szintjéhez képest Németorszag szolgaltataskereskedelme a vilaggal
¢s az EU27-tel dinamikusan és hasonld mértékben novekedett. Az Egyesiilt Kirdlysaggal
mindazonaltal a 2016-os Brexit szavazds utdn mérhetden alacsonyabb szinten tortént
novekedés, igy az arukereskedelemmel ellentétben ezuttal inkabb relativ lassulas figyelhetd

meg (lasd, 20. abra).
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20. abra: Németorszag szolgaltataskereskedelmének alakulasa (import+export) az
Egyesiilt Kiralysaggal, a vilaggal és az EU27-tel (2010=100)

Forras: Eurostat (2021)

3.5 SZOLGALTATASKERESKEDELEM AKADALYAI A JOVOBEN

A 2020 december 31-én az EU és az Egyesiilt Kirdlysag kozotti kereskedelmi és
egylttmiikodési megallapodas 2021 januar 1-jét6l kozvetleniil befolyasolja a hatart atlépd
szolgaltataskereskedelmet. Tobbek kozott az EU-s tagallamok (plusz Liechtenstein, Norvégia,
Svéjc) altal szabalyozott szolgéltatds esetén mar kiilon engedélyre van sziiksége a brit

vallalatoknak ahhoz, hogy ezekben az orszagokban iizleti tevékenységet vezessenek. 3 Emellett

3 L 444/14. Kereskedelmi és egyiittmiikodési megallapodas egyrészrél az eurdpai unio
és az eurdpai atomenergia-kozosség, és masrészrél Nagy-Britannia és Eszakirorszag
Egyesiilt Kiralysaga kozott, 804. oldal, SERVIN4. melléklet/3, ,,Az e mellékletben
felsorolt fenntartasokon till mindkét Fél elfogadhat vagy fenntarthat

olyan, a képesitési kovetelményekhez, a képesitési eljarasokhoz, a miiszaki
eldirdsokhoz, az engedélyezési kovetelményekhez vagy az engedélyezési eljarasokhoz
kapcsolodé intézkedéseket, amelyek a SERVIN.4.4. cikk [Szerzbédéses szolgaltatok és
fliggetlen szakemberek] értelmében nem

minosiilnek korlatozasnak.”, https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/TXT/HTML/?uri=0J:L:2020:444:FULL&from=EN
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a tagallamok kikotés esetén a természetes személytol szakmai képesitést is kérhetnek, melyek

mar 2021 januér 1-jété] nem automatikusan elfogadott®.

3.6 NEMETORSZAG ES AZ EGYESULT KIRALYSAG KOZOTTI
SZOLGALTATASKERESKEDELEM OSSZESITESE
A fejezet soran sikerlilt megéllapitani, hogy az aruforgalommal ellentétben a
szolgaltataskereskedelem volumene a népszavazas sikere utan is nott. Ez a novekedés viszont
2016-tal kezd6d6en az EU27 és a vilaggal szemben relativ lassulasba kezdett (Eurostat, 2021b;
Eurostat, 2021d). A vilaggazdasagi dsszefonodas és a fejlett orszagokra jellemzé komplexitas
végett valdszinlitlen, hogy ezen a téren abszolit csokkenés torténne a jovOben, de a
szolgaltataskereskedelem altalanos bdviilése az Egyesiilt Kirdlysag esetében a megallapodas

utani adminisztracios kovetelmények és akadalyok miatt varhatéan lassulni fog.

4 NEMETORSZAG ES AZ EGYESULT KIRALYSAG KOZTI
TOKEKAPCSOLATOK A BREXIT UTAN
A Brexit népszavazas sikere utan, habar jogilag és gyakorlatilag évekig nem valtozott a két fél
kozotti kereskedelmi gazdasagi kapcsolat, a kdzvélemény ¢€s a piaci szereplok varakozasai
annal inkabb. A kiilfoldi kozvetlen tokebefektetések (FDI) ennek kozvetleniil ki vannak téve,
hiszen ezen dontések tobbszor hosszutavuak. Az alabbiakban Németorszag és az Egyesiilt

Kiralysag kozotti FDI allomanyok valtozasat fogjuk vizsgalni.

A kiilfoldi kozvetlen tékeberuhazasok (vagy FDI) allomanya Osszesiti az dsszes addig

befektetett pénzmennyiséget takarja (Eurostat, 2021c).

4 L 444/14. Kereskedelmi és egyiittmiikodési megallapodas egyrészrél az europai unio
és az eurépai atomenergia-kozosség, és masrészrél Nagy-Britannia és Eszakirorszag
Egyesiilt Kiralysaga kozott, 116. oldal, SERVIN.5.13. cikk. 1. ,E cikk rendelkezései nem
akadalyozzak meg a Feleket abban, hogy a természetes személyektol megkoveteljék
a tevékenység végzésének helye szerinti teriileten az érintett tevékenységi agazat
tekintetében eldirt sziikséges szakmai képesitések meglétét.”
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4.1 AZOUTWARD FDI ALLOMANY A KET ORSZAG KOZOTT

Az Eurostat adatai alapjan a német nettd ,,outward” FDI allomany 2015-t61 kezdve
visszaesésnek indult mig egyébként vildgszinten ndvekedett Németorszag FDI allomanya.
Ezaltal a szigetorszagba fektetett tokedllomany részesedését tekintve fokozatosan csokkent
szazalékban és értékét tekintve is. 2015-ben ez 17,35% volt s 2019-ben mar csak 12,18%-ot tett
ki (lasd, 21. abra).
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21. abra: Németorszag netté6 mikodotoke exportallomanya (OFDI) és az Egyesiilt

Kiralysag részesedése a német tokeexportbol
Forras: Eurostat (2021)

A masik oldalt tekintve ennél masfajta folyamatot lathatunk. Az Egyesiilt Kiralysag netto
FDI t6keallomanya Németorszagban 2015-t61 kezdve végig emelkedett 2019-ig. Emellett a
németorszagi nettd FDI allomanyok 2015-hdz képest néttek 3,32%-r61 2019-re 4,5%-ra. Az
igazsaghoz hozzatartozik mindamellett, hogy ez az arany 2014-ben volt a legmagasabb 5,01%-

kal, valamint maga az érték is egészen 2018-ig a legmagasabb volt (lasd, 22. 4bra).

Abszolut értékeket tekintve lathatd, hogy amig a német OFDI alloméany csokkent a
szigetorszagban, addig ezzel parhuzamosan nétt a brit OFDI Németorszagban. Emogott a
vallalati beruhazasok mogott vélhetden szerepet jatszik a Brexit is, hiszen kdzds piaci mivolta
végett Németorszdg vonzobb befektetési cél lett. Forditott esetben az Egyesiilt Kiralysag

veszithetett ugyanebbdl az okbdl vonzoképességébdl (lasd 21. és 22. abra)
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22. abra: Az Egyesiilt Kiralysag netté miikodétéke exportillomanya (OFDI) és az

Németorszag részesedése a brit tékeexportbol
Forras: Eurostat (2021)

4.2 KULFOLDI TOKEBEFEKTETESE A KET ORSZAG KOZOTT OSSZESITESE

Habar a Brexit 6ta Németorszdgban nétt a brit nettdé FDI dlloméany, megnyugtatéan nem tudjuk
ezt kizarolagosan a Brexit szamldjara irni. Valoszinlsithetd, hogy a brit piaci szereplk
dontéshozataldban szerepet jatszott a kilépés (példaul a pénziigyi vallalatok Frankfurt am Main-
i atcsoportositas, de nagyobb szintli valtozasok nem igazan észreveheték (Dusold, 2020).
Ugyan az Egyesiilt Kirdlysagbol érkezd kozvetlen tokebefektetések értéke ndtt a Brexit eldtti
évekhez képest, de ez a novekedés olyan orszadgok esetében, mint Kina vagy az Egyesiilt
Allamok ennél is nagyobb volt. A jovét tekintve annyiban neheziilnek az FDI aramlasok, hogy
az Egyesiilt Kirdlysdg mar ,,harmadik orszag -ként kezelendd, s igy az onnan j6vo kozvetlen
tOkebefektetések mar tlizetesebb ellendrzéseken esnek at, mely mérsékelheti az onnan érkezd

beruhazasokat (Noerr, 2021).°.

5 Az Euro6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/452 rendelete (2019. marcius 19.) az
Unioba iranyul6 kozvetlen kiilfoldi befektetések atvilagitasi keretének 1étrehozasarol.,

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R0452&from=EN
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5 HESSEN SZOVETSEGI ALLAM ES AZ EGYESULT KIRALYSAG

KAPCSOLATA A BREXIT TUKREBEN
Hessen az egyike azon kevés német tartomanyoknak, mely nem hataros mas orszagokkal. A
tartomanyban ma megkdzelitéleg 6.2 millio ember él. Népsiirtiséget tekintve 290 £& /km? -vel
anémet atlag felett all (230/km2). Legfontosabb varosai Wiesbaden (mely a tartomanyi fovaros
is), északon Kassel, és nemzetkdzi pénziigyi kozpont, Fankfurt am Main (tovabbiakban
Frankfurt). A tartomany raadasul kiterjedt kereskedelmi kapcsolatot apol az Egyesiilt
Kiralysaggal (CoR, 2018).

Hesseni aruexportvolumen az Egyesiilt Német aruexportvolumen az Egyesiilt
Kiralysagba Mrd. Euréban. Kirélysdgba Mrd. Euréban.
Evenkénti %-os valtozas. Evenkénti %-os valtozas.
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23. abra: Hesseni és német export az Egyesiilt Kiralysagba és a vilagba 2014 és 2019
kozott

Forras: Hessisches Statistisches Landesamt (2020), Statistisches Bundesamt, (2020)
Hessenbdl az Egyesiilt Kiralysagba a kivitel a 2009-es pénziigyi valsag utan ismét nagy
novekedésnek indult. A korai bizonytalansag utan 2013 és 2014-ben szazalékban kétszamjegyti

novekedés volt megfigyelhetd. Osszességében Hessen és Németorszag a vilaggal folytatott

kiilkereskedelme nem tér el, hiszen az Egyesiilt Kirdlysagban a 2015 6ta csokkend/stagnald
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trenddel ellentétben vilagszinten nétt a kiviteliik. 8(2016-ban vilagszinten a hesseni kivitel is
csokkent, de kevésbé, mint a kilépd orszagban tapasztalt csokkenés, és vele ellentétben 2017-
ben sokkal nagyobb novekedés lathatd.) Feltiind a 2018-as és a 2019-es év, ahol a kivitel
volumene erés csokkenésével szemben vilagszinten enyhe novekedést tortént (Statistisches
Bundesamt, 2021b; Hessisches Statistisches Landesamt, 2020; Hessisches Statistisches
Landesamt, 2019) (lasd, 23. abra).

Az, hogy milyen mértékben tiikr6zodik vissza a hesseni vallalatok tudatos dontéseire a
Brexit mely igy egy hosszatavu atrendez0dést mutat, és/vagy az eurd er0sodése miatti csupan
statisztikai/gazdasagi hatés lathatd, teljes bizonyossaggal nem eldonthetd, e két tényezd inkabb
egylittesen értékelendd. Annyi biztos, hogy a vallalatoknak tobb bizonytalansaggal kellett

szembenéznilik a népszavazast kovetd években (Werner - Gauler, 2018).

Importot tekintve Hessen annyibol kiilonleges, hogy azon kevés szovetségi allamokhoz
tartozik, melyek negativ kiilkereskedelmi mérleggel rendelkeznek (A vilaggal és az Egyesiilt

Kiralysaggal szemben is (Hessisches Statistisches Landesamt, 2020).

6 Hessisches Statistisches Landesamt, A statisztikai hivataltol e-mailen kapott excel
forrasu tablazatok alapjan.
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Hesseni aruimportvolumen az Egyesiilt Német aruimportvolumen az Egyesiilt

Kiralysaghél Mrd. Euréban. Kiralysagho6l Mrd. Euréban.
Evenkénti %-os valtozas. Evenkénti %-os valtozas.
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24. abra: Hesseni és német import alakulasa az Egyesiilt Kiralysagbdl és a vilagbol 2014
és 2019 kozott

Forrés: Hessisches Statistisches Landesamt (2019), Destasis (2019)

A hesseni import érték érdekes képet mutat. Itt az exporttal ellentétben ugy tiinik, hogy
az import tovabb nétt, bar ez csupan Hessen esetében limitalt trendet jelent, hiszen szovetségi
szinten az import az Egyesiilt Kiralysagbdl 1ényegében stagnal (lasd, 5. abra). Az igazsaghoz
az is hozzatartozik, hogy a 2010es évek elején a pénziigyi valsag utan a 2019-hez hasonlo
mértékii import lett elkonyvelve a 2011-es 4,7 milliard eur6s cstccesal (Hessisches Statistisches

Landesamt, 2013).
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25. abra: Az Egyesiilt Kiralysag szazalékos részesedése Hessen exportjabol és

importjabol 2015 és 2019 kozott
Forras: Hessisches Statistisches Landesamt (2020)

Az Egyesiilt Kiralysag részesedése a hesseni teljes exportbol és importbol rendre
csokkend tendenciat mutat. Ez arra enged kovetkeztetést, hogy az alapbol alacsonyabb bazisrol
induld exportot tekintve lathatd nagyobb visszaesés, mig példaul a Brexit ota egyébként
emelkedd import tekintetében igy is veszit (habar szazalékos értékben kozel sem annyira, mint

exportban) (lasd, 25. abra).

5.1 HESSENESAZ EGYESULT KIRALYSAG KOZOTTI ALTALANOS KERESKEDELMI MUTATOK
OSSZESITESE
Kereskedelmi értelemben Hessen és az Egyesiilt Kirdlysag kozott hasonld trendekkel
talalkozunk, mint Németorszag esetében. Hessen esetében féleg az export sériilt a megel6z6
években, és igy az Egyesiilt Kirdlysag részesedése abbdl kimutathatéan esni kezdett. Hessen
exportja vildgszinten a Brexit utan is nétt (2019-ben nem szamottevden, de emelkedett 0,6%-
kal), igy a kivitelcsokkenés nem koveti a szovetségi allam vilagkereskedelmi tendenciajat (1asd,
23. és 24. abra) Az import ezzel szemben a népszavazas utan emelkedett volumenben, viszont
az orszag részesedése a vilagimportbol a kivitelhez képest mérsékeltebb esésnek indult.
Mindazonaltal érdemes megjegyezni, hogy az Egyesiilt Kiralysagbol Hessenbe érkez6 import
hasonld mértéket ért mar el 2011-ben (Hessisches Statistisches Landesamt, 2013). A brexitet
ovezd bizonytalansdg és az eurd erdsodése érezhetden befolyésolta foleg a szigetorszagi

vallalatok, fogyasztok dontéseit (Eurostat, 2021f).
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5.2 HESSEN ES AZ EGYESULT KIRALYSAG KOZOTTI ARUKERESKEDELEM RESZLETESEN

A hesseni vallalatok 2019 -ben 3,7 milliard eur6 értékben exportaltak az Egyestilt Kiralysagbol
mely a hesseni 0sszkivitel 5,81 szazalékat jelentette. Csupan két évvel ezelott még 6,5% volt.
(Mindkét szazalékos érték német szinten a kozépmezOnynek felel meg.) (Hessisches

Statistisches Landesamt, 2020; Hessisches Statistisches Landesamt, 2019).
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26. abra: Hessen és az Egyesiilt Kiralysag arukereskedelme 2015 és 2019 kozott
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Forras: Hessisches Statistisches Landesamt (2021)

Az arukereskedelem a két orszag kozott [ényegében teljesen megfordult 2015-hoz képest.
2015-ben a szovetségi allam még 1,19 milliard Eurds kereskedelmi tobbletet konyvelhetett el,
amibol 2019-re 1,36 millidrdos negativum lett. A vizsgalt idészak soran parhuzamosan
csOkkent a hesseni export és emelkedett az import (lasd, 26. abra). Az alabbiakban erre a

tendenciara fogok magyarazatot keresni.
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A hesseni export a vizsgalt idészak soran 724 millio eurdval, azaz 16,12%-kal esett
vissza. Hivatalos adatok alapjan a hesseni kivitel 2015 és 2017 kozott szorosan kdveti
Németorszagot. Hasonldéan 50% feletti aranyban SITC-7, azaz ,,gépek és szallitoeszkdzok™
kertiltek eladasra a szigetorszagban. Emellett szintigy az SITC-6 és 7, tehat a ,,Vegyi aru és
hasonl6 termékek”, valamint a ,,feldolgozott termékek™ alltak a mésodik €s harmadik helyen
(Hessisches Statistisches Landesamt, 2020). Figyelemremélto, hogy Hessen kivitelében ezek
aranyt tekintve nagyobb részt tesznek ki (ez jorészt a gépek és szallitasi eszkdzok esésének

koszonhetd, valtozas) (lasd, 27. és 28. abra).
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27. abra: Hessen és az Egyesiilt Kiralysag kozotti (export) arukereskedelem csoportokra

bontva

Forras: Hessisches Statistisches Landesamt (2021)
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28. abra: A harom legnagyobb SITC osztaly részesedése az Egyesiilt Kiralysagba

iranyulé német exportbdl

Forrés: Hessisches Statistisches Landesamt (2021)

A gépek és szallitoeszk6zok szazalékos ardnya a hesseni kivitelben 2017-et kdvetden az

addigi 50%-feletti értéket kovetden 2019-re mély eséssel 35,64%-re csdkkent. A németorszagi

szamokhoz képest annyiban kiilonbozik Hessen, hogy habar itt is az SITC-7 arufécsoportba

tartozo cikkek estek legnagyobb részt a kivitel volumenében, de a szovetségi allamnal annak

szazalékos aranya is visszaesett. Ebbdl kiindulva tehat a gépek ¢€s szallitoeszkozok exportja a

tobbi arucsoporthoz képest is jobban csokkent (lasd. 27. 28. abra).

A kereskedelmi kimutatdsok alapjan a nagymértékii kivitelcsokkenés ennek az

arucsoportnak a szamlajara irhatd, igy annak részletesebb vizsgalasa érdemes a folyamat

megértéséhez (lasd 27. abra).
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5.3 A HESSENI KIVITELCSOKKENES OKA

Mivel a hesseni SITC-7 f&écsoport kivitelén beliil az SITCM-781 alcsoporti
személygépjarmiivek szerepelnek a legnagyobb aranyban (Hessisches Statistisches Landesamt,
2021), igy célszer(i annak kereskedelmét megfigyelni. A vizsgalt idészak 4 évében az exportalt

személygépjarmiivek értéke a negyedére esett, a vizsgalt drucsoportban a részesedése pedig

46,61%-1061 19,24%-ra siillyedt (1asd 29. abra).

4,00

3,50

3,00

2,50
2,00
1,50
1,00
0,50

2015 2016 2017 2018 2019

Milliard eurd

m SITC-7 (Gépek és szallitoeszkozok) = SITCM-781 (Személgyépjarmiivek)
29. abra: A személygépjarmiivek része az SITC-7 arucsoportbdél a hesseni exportban az

Egyesiilt Kiralysagba

A teljes export majdnem negyede (23,77%) volt személygépjarmii, 2019-ben ez a
részesedés 19,24%-ra mérséklédott. Az autdk exportjat tekintve tilnyomorészt az Opel autoi
jelennek meg, melyek az Egyesiilt Kirdlysagban a Vauxhall nevii leanyvallalaton keresztiil
kerlilnek forgalmazasra. A hesseni gazdasagminisztérium megjegyzi, hogy az Opel vallalat
tulstilya miatt kisebb dontések is kozvetleniil hatassal lehetnek az Osszexport valtozasara

(Werner - Gauler, 2018).
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Az Egyesiilt Kiralysagban eladott Vauxhall (Opel) autok szama alatamasztja az Opel
jelent6ségét a szovetségi allam szamara. Gyors visszaesés utan 2019-ben a 4 évvel azel6tthoz
képest darabszamra 40%-kal kevesebb autd keriilt eladasra (értékben a személygépjarmiivek
exportja is 40%-kal lett kevesebb). Az Opel nyugat-europai eladasait tekintve 2015/2016-t61
kezdve tisztan kettévalik a két piacon eladott autok volumenvaltozasa. Innen kiindulva lathato,
hogy az amugy is egyre kevesebbet eladd Opel az szigetorszagban joval sulyosabb visszaesést

konyvelt el (SMMT, 2016; SMMT, 2019; SMMT, 2021).
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30. abra: Vauxhall (Opel) személygépjarmii eladasok volumenvaltozasa az Egyesiilt

Kiralysagban 2015 és 2019 kozott (2015=100)

Forrés: Society of Motor Manufacturers and Traders (2021)
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31. abra: Vauxhall (Opel) az EU 14 + EFTA-ban és az Egyesiilt Kiralysagban eladott

személygépjarmiiveinek szama

Forras: Society of Motor Manufacturers and Traders (2021)

A Vauxhall vallalat mar hosszi évek Ota veszteséges vallalat volt (Jordan, 2017), és

kisebb mértékben a nemzetkozi hatasok (Wyman, 2020), de dontéen a Brexit miatt megingd

fogyasztasi bizalom és egyéb negativ valtozok, mint az eurd erdsddése megpecsételtek az

autogyartd eladasi szamait és igy kozvetleniil Hessen kivitelét is (lasd 26,27 abra) (Eurostat,
2021e; Eurostat, 2021f).
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2019-ban a masodik nagyobb arucsoport a vegyi-, és a gyogyszeripar termékei melyek a
kivitel 19,5%-at fedték le Kicsit tobb mint 880 millid eurd értékben. Ennek kétharmada
vegyipari termék mig az utolsd6 harmada gyogyszerkészitmény volt. Harmadik helyen mas
feldolgozott termékek voltak,630 millio eurdval. A gép és szallitdeszkozokkel egyiitt ez a
harom termékcsoport a vizsgalt kivitel 52,45 %at tette ki (Hessisches Statistisches Landesamt,
2020).
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32. abra: Az Egyesiilt Kiralysag részesedése a hesseni exportbol termékcsoportra bontva

(2019)
Forras: Hessisches Statistisches Landesamt (2021)

Ezen termékcsoportok teljes kivitelét is érdemes Osszehasonlitani az Egyesiilt
Kiralysagba exportaltakkal. Ugyan az export 5,81%-a iranyul a szigetorszagba, a
kivitelcsoportokat tekintve relativ eltérés figyelheté meg. Példaul az autoipari termékek 2019-
ben 11,1%-a az Egyesiilt Kiralysagban keriilnek eladasra mikdzben a vegy és gyogyszeripari

készitmények csupéan 4.01 %-a keriil itt eladasra (lasd, 32.4bra).

5.4 HESSENES AZ EGYESULT KIRALYSAG KOZOTTI ARUKERESKEDELEM OSSZESITESE

Strukturalisan igy érzékenyebb kiesést jelent féleg az autdiparnak mind hesseni, mint
szovetségi szinten. (Iasd, 29. abra). Osszességében Hessen hasonld termékeket exportal, mint
Osszesitve Németorszag, bar az arucsoportok aranya egymashoz képest kiilonbozik (lasd, 29.,

31., 32. és 33. 4bra).
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(o)
Vegyi és gydgyszertermékek 13,34%

23,35%
Villamos gép, késziilék és miiszer, 5,48%
ezek villamos alkatrésze Y 6,29%
Kozuti jarmiivek, alkatrészek és 41,00%

tartozékok B 18,88%

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00%
Németorszag ™ Hessen

33. abra: Kiilonb6z6 termékcsoportok részesedése a német és hesseni exportbol 2019-

ben

Forras: Statistisches Bundesamt (2020), Hessisches Statisitisches Landesamt (2021)

6 FRANKFURT AM MAIN AZ UJ LONDON?
Frankfurt am Main (a tovabbiakban az egyszeriiség kedvéért Frankfurt) csakugyan hesseni
varos, 763 380 lakossal Hessenben az elsé mig Németorszagban az 6todik legnépesebb varos.

Agglomeracios korzetet is beleszamolva mar 2.3 millio {6t szamlal (Regionalverband

FrankfurtRheinMain, 2021).

6.1 FRANKFURT, JELENTOSEGE

Frankfurt pénziigyi kozpontként mar évek ota megkeriilhetetlen tényezd az Eurdpai Unidon
beliil. Itt székel az Eurdpai Kozponti Bank, itt szabjdk meg az eurd monetaris politikdjat.
Emellett a Deutsche Bank AG is itt székel, mely Németorszag legnagyobb bankja. Kiilfoldi
szereploknek a varos biztonsaga és a német gazdasag stabilitasa is megnyugtatd. Emellett unios
szinten viszonylagos kozponti elhelyezkedése, a relative olcsobb ingatlandrak és a konnyl
kozlekedés is a pozitivumok kozé sorolhatd. Kiterjedt pénziigyi infrastrukturaja és foldrajzi
elhelyezkedése idedlis pénziigyi kozpontta tette Frankfurtot, és éppen ezért lehet kecsegtetd a
varos szamara a Brexit (Helaba, 2019). Miel6tt viszont Frankfurt esélyeit vizsgalnank, el6szor

London szerepére sziikséges kitérniink.
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6.2 LONDON, MINT PENZUGYI KOZPONT
London vilagszinten is hagyomanyos pénziigyi kdzponti szerepe az 1979-es tatcheri nagyfoka
lazitas utan (,,Big bang”) teljesedett ki igazan. London globalisan vezetd szerepet jatszott, és

egyfajta ,kapu” is volt az Europai Unid piacahoz (D’Souza, 2019).

London City unios vezetdszerepe a 2016-os Brexit szavazassal rendiilt meg. Mar a
népszavazas el6tt is voltak aggddd hangok, melyek a népszavazas napjan be is teljesiiltek.
Habar gyakorlatilag még évekig valtozatlanul lehetett iizletelni, a bizonytalansag mar a
szavazas utan beinditotta kiilonb6z6 bankok/szereplok koltozését (lasd, 35. abra). Ugyan a
dolgozat irdsakor (2021 nyar-6sz) mar sikeriilt részben megegyeznie a feleknek a Brexit utani
kapcsolatokrol, de ebbdl a szolgaltatas szektor latvanyosan kimaradt, és ezt varhatéan 2021
végén/2022 elején fogjak megtargyalni (EB, 2020). Ez meglehetdsen nyugtalanité volt a
londoni pénziigyszektornak, hiszen ,,a brit pénziigyszektor szemszdgébdl tehat egy no deal
eshetéséggel kell szamolnunk” (Raskof, 2021). Az uj megallapodas szerint mivel az orszag mar
nem része az Europai Unid belsé piacnak, igy a tobb brit bank és pénziigyi szolgaltatd csakis
az Eurdpai Union teriiletén nyujthat szolgaltatasokat a kozds piacon beliil (A 2021 januar 1-
jétdl méar minden mds harmadik orszdgra vonatkozd tugynevezett ,MIFID2” iranyelv
érvényesiil.).” Igy példaul telefonos tanacsadas sem lehetséges, ha az Londonbdl torténik. Az
Eurépai Bizottsag katasztrofa elkeriilése végett bizonyos teriileteken engedményt adott a
londoni szerepl6knek. Példaul az euroban denominalt ,clearing” és swap biztositasi ligyletek
még 2022 juniusaig eddig hasonldan folytathatok (bar hosszatavau megallapodas nem garantalt)
(ESMA, 2020). Ezek az tigyletek altalaban bizonyos pénziigyi termékek, mint az eurdban
denominalt kamatlab-derivativak (ezek kamatratahoz csatolt kockazatcsokkentd tigyletek)
(CFA, s.a.). Ezekbdl a londoni székhelylt LCH Group Holdings Ltd. az dsszes tigylet 95%-at
végzi az Eurdpai Kozponti Bank szerint (Reese, 2021).

6.3 FRANKFURT ES LONDON KAPCSOLATA A BREXIT FOLYAMAN

Frankfurt és Brexit kapcsolata izgalmas, hiszen unios szinten mar a népszavazas utan megindult
egyfajta ,,verseny” a londoni bankokért. Mivel a Brexit utan szinte biztosra mondhatéan
Londonnak nem lesz olyan hozzaférése az EU-s piachoz, mint el6tte, igy szamos bank és tigyfél
helyezheti at tigyleteit a kontinensre. 2021 januarjaig Osszesen 55 brit bank és pénziigyi

szolgaltatd kérvényezett miikodési engedélyt a német hatosagoktol (ebbdl 54-et mar meg is

7 Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve ( 2014. majus 15. ) a
pénziigyi eszkozok piacairél, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU
irdnyelv modositasarél EGT-vonatkozasu szoveg
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adtak). Ezen feliil 3 biztosité is kapott mar engedélyt németorszagi miitkodéshez (Raskopf,
2021). Frankfurt szolgaltatasorientaltsaga végett igy a helyi szolgaltatasi s még inkabb
pénziigyi szektorban egyfajta 6vatos optimizmus uralkodott. 2018-as kikérdezések alapjan
amig a feldolgozoipari vallalatok 40%-a negativnak vagy inkdbb negativ hatdsként itélte a
Brexitet, a szolgaltatdipari szereplok csupan 25%-a valaszolt igy (a megkérdezésben azok a
hesseni vallalatok vettek részt, akik gazdasagi kapcsolatban alltak az Egyesiilt Kiralysaggal
és/vagy 50 fonél tobb embert foglalkoztattak) (Werner - Gauler, 2018).

6.4 APENZUGYI KOZPONTOK VERSENYKEPESSEGE

London koézpontjaban miikodé Z/Yen agytroszt és a China Development Institute
koézremiikddésében minden év marciusaban €s szeptemberében vilagszintli felmérés késziil a
vilag valamennyi pénziigyi kdozpontjdnak versenyképességérol. Itt a digitalis infrastruktiratol
kezdve a kormany hatékonysagatol at az ,.ease of doing business index”-ig szamos kritérium

vizsgalat ala keriil (Longfinance, 2021).
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800 782 780 786 787
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720
6 698 701 /0C "
200 68—97 95
650
600

2016a 2016b 2017a 2017b 2018a 2019a 2019b 2020a 2020b

— Frankfurt Parizs =——London Amszterdam Luxemburg

34. abra: London és 4 legnagyobb EU pénziigyi kozpont GFCI indexének alakulasa
2016 és 2020 kozott

Forras: Longfinance (2021)

A 34. abran érdekes képet mutat az indexértékek alakuldsa. Kétség sem férhet hozza,
hogy mindvégig London dominal versenyképesség és teljesitmény terén, ambar kozotte és foleg
Frankfurt (valamint a tobbi eurdpai varos) kozott csokkent a kiilonbség. Frankfurt értékeinek a
javulasa alatamasztja azt a feltevést, hogy a Brexit népszavazas ota eltelt években fontos

pénziigyi kozpontként bizony fejlodott €s ndtt a német varos. Megjegyzésre alkalmas a tobbi
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eurdpai varos is, hiszen f6leg 2020-ra nagyon szoros ,,konkurencia” alakult ki London alatt. Ez
azzal magyarazhatd, hogy Europai Unids szinten tobb kozpont is versenybe szallt London

,helyettesitéséért” (lasd, 34. és 35. abra).

Frankfurt

» Bank Gospodarstwa Krajowego
» Bank of Taiwan

« Barclays

+ Caixabank

« CBRE Capital Advisors

« China International Capital Corp.
« Citigroup

+ Credit Suisse

« Daiwa Capital Markets
Essence Securities
+ First Commercial Bank

Dublin

+ Bank of America  + Bank of + Commonwealth B i + Oppenheimer
* Bank of Montreal  + Citigroup Bank of Australia ’ gapur + Rabobank
+ Barclays « Credit Suisse _"\ Credit Suisse + Raymond James
« Citigroup + Goldman Sachs * MUFG Securities 4 * RBC Capital Markets
+ J.P. Morgan + HSBC » Norinchukin Bank ~ « + Royal Bank of Scotland Group
+ Macquarie * J.P. Morgan / : Julius Baer + Silicon Valley Bank
* Morgan Stanley ~ + Morgan Stanley and Gro Lloyds Banking Group + Société Générale Bank & Trust
+ Starling Bank * MUFG Securities « Northern Trust + Standard Chartered Bank
« TD Securities « Nomura + Sumitomo Mitsui Banking Corp.
+ Perella Weinberg « UBS
* Wells Fargo « VIB
+ Westpac
* Woori Bank

35. abra: Kiilfoldi bankok atcsoportosuldsa Londonb6l az EU varosaiba a Brexitt6l 2019

augusztusaig

Forras: Helaba (2019)

210 Brexit 210
200 200
190 - 190
180 - 180

36. abra: Kiilfoldi bankok szama Frankfurtban

Forrés: Helaba (2019)
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6.5 A BREXIT FOLYAMAN ATTELEPULO INTEZMENYEK FRANKFURTBA

A Landesbank Hessen-Thiiringen szamitasa alapjan 2019 augusztusara mar 31 kiilfoldi bank
koltozott at Frankfurtba, vagy novelte meg ott tékeallomanyat (Helaba, 2019). A 35. abra
mutatja mas eurdpai pénziigyi kdzpontok eredményeit is, melyek ezen allas szerint joval
Frankfurt mogott allnak. Ezen feliil olyan piaci szereplok is koltoznek Frankfurtba, akiknek
amugy nincs sziiksége kiilon uniés engedélyre a mitkodéshez, hanem a varos ndvekvo vonzasa
€s az ottani pénziigyi csomopont részesei szeretnének lenni. Tobbek kozott példaul M&A
tanacsadoi cégek jellemzok. A Bundesbank uigy szdmol, hogy Londonbdl Frankfurtba 6sszesen
675 milliard eurdnyi allomanyt csoportositanak at a vallalatok. Az 6t legnagyobb attelepiild
bank a Brexit 6ta 2020 végéig a német fiokvallalatai t6kéjét 158-ro1 213 milliard eurdra novelte.
Az amerikai JP Morgan Case&Co bankvallalat bejelentette, hogy tobb mint 200 milliard eur6t
fog atcsoportositani Frankfurtba (Frithauf, 2020).

Az éatteleplild pénziigyi vallalatok fajtaja is valtozo. Befektetési alapok és biztositasi
szolgaltatok példaul inkabb Dublint vagy Luxemburgot részesitik inkabb elényben (Helaba,
2019).

6.6 FRANKFURT AZ UJ LONDON (?)

Ezek alapjan jogosan meriil fel a kérdés, hogy a Brexit szavazas utan sikeriilt-e az EU-ban
Frankfurtnak alternativat mutatnia London helyett. Nos erre a valasz egyelére nem. Még a
2016-0s optimista tobb ezer j munkahelyet hozd eldrejelzések is az évek soran egyre
mérséklodtek, s most hesseni szovetségi bank szerint 2022 végére inkabb 1500 munkahely
varhato (Helaba, 2019). Fajo pont emellett, hogy az unios bankok feletti feliigyeletet gyakorld
Eurdépai Bankhatdsag 2017-ben végiil Parizsba koltozott (EU, 2017).

Tény, hogy Frankfurt (és mellette azért mas unids varosok is figyelemre méltdo mértékben)
nétt London karara, de mindezzel egyiitt az unids kilépéssel a korabbi pénziigyi kozpont sokat
vesztett attraktivitasabol. Jelen allas alapjan bizonyos tekintetben még mindig London Eurdpa
pénziigyi kdzpontja. A mdar emlitett eurdban denominalt ,,clearing” valamint mas eurdban
végzett kamatlabas tligyletek 95%-a valamint euroban végzett refinanszirozasi miiveletek 30%-

a még mindig a k6z6s piacon kiviil levd Londonban folynak (Rees, 2021).

Mindamellett az évtizedek alatt kumulalt tudast és rutint nehéz helyettesiteni, valamint
nem elhanyagolhato az angol nyelv is, hiszen példaul az Egyesiilt Allamokbeli befektetok

szdmara ez is konnyitd tényezo lehet. Egy biztos, ezen folyamatok még éves megkdzelitésben
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is lassan folynak, és ezt a kérdést igazan talan évtizedek mulva tudjuk biztatdban megvalaszolni.
A Brexit a szolgaltataskereskedelmet (ebbe beleértve a pénziigyi tevékenységeket) tekintve
még befejezetlen, ezt a kérdést varhatoan 2022-ben fogja az EU és az Egyesiilt Kiralysag
megvitatni, igy tobb vallalat lehetséges, hogy még , kivar” az amugy is viharos korona sujtott

évek utan.

7 OSSZEFOGLALAS
Kutatasom soran alaposan korbejartam a két orszag kozotti gazdasagi-kereskedelmi
kapcsolatok alakulasat 2016 és 2020 kozott. A német statisztikai hivatal, valamint az Eurostat
adatai alapjan kimutattam, hogy az atmeneti idészak alatt is kimutathatéan visszaesett az
arukereskedelem. Németorszdg szamara ez legféképpen az arukivitelben mutatkozott meg
mialatt az aruimport stagnalt. A kivitelt mélyebben vizsgilva a tobb mint 10 milliardos
exportcsokkenésbdl 8 millidrd a gépek és eszkdzok visszaesésébdl adodott, melybdl 6 milliard
csak a személygépjarmiivek eladascsokkenése volt. Az arukereskedelem visszaesésének
miértje tehat dontd részt az autdiparban keresendd. Az adatokbol kideriilt, hogy az Egyesiilt
Kiralysagban 2016 6ta fokozatosan kevesebb autd keriilt eladasra. A szigetorszag melletti
szomszédokat elemezve bizonyitott, hogy a vildgszinten torténd autdkereslet csokkenés nem az
EU-ban és azon beliil Nyugat-Eurdépaban zajlott, igy a vilagot dvezd folyamatot 1ényegileg
levalasztottuk az Egyesiilt Kirdlysagban végbemend valtozasokrdl. Az Eurostat kimutatasai
alapjan a fogyaszt6i bizalom 2016-t6l féleg a népszavazas utan esésnek indult, és 2020-ig végig
az EU27 atlaga alatt volt, ami arra enged kovetkeztetést, hogy a haztartasok bizonytalannak
véltek a jovok és negativ kilatasaik voltak, mely lenyomta tobbek kozott az autdk iranti
keresletet. Mivel az arukereskedelem a vizsgalt idészakban gyakorlatilag nem volt korlatozva
semmilyen modon, igy a Brexit targyalasokat 6vezd altalanos kiszamithatatlansag és a jovOben
valosziniileg a kereskedelmet visszavetd elOrejelzések fogtak vissza a piaci szereplok
keresletét, és ezt er6sitd tényezoként a font 10% szazalékot gyengiilt az Eurdval szemben mely

dragitotta az eur6zonabol érkezo arukat.

Az EU ¢és az Egyesiilt Kiralysag kozotti Kereskedelmi és Egytittmiikodési Megallapodas
bar vamokat nem jelentett, de mas kotelez6 adminisztracios Iépéseket igen, mely Szerint a brit
aruknak példaul szarmazasi bizonyitvannyal kell, hogy ellatva legyenek. Emellett a
fuvarozoknak is tobb engedélyre van sziikségiik, és altaldnossagban visszatér a hatdrmenti
aruellendrzés is. A barmilyen nemi késésre vagy plusz kdltségekre amuigy is érzékeny autdipar
fog a véleményem szerint a legnegativabban érintve a jovOben. Meglatasom Szerint ez a

megallapodas és a vele hozott intézkedések nehezebbé fogjak tenni a két orszadg kozti
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kereskedelmet oly modon, hogy az eddigi arukereskedelmi csokkenések a koronavirus utan
sajnos meg fognak maradni (a koronavirus utani varhatéan lesz egy 0jboli névekedés, de ez

valosziniileg be fog allnak egy Brexit el6ttinél érezhetéen alacsonyabb szintre)

A szolgaltataskereskedelmet a népszavazas utani idészak nem vetette ily modon vissza,
értékét tekintve tovabb ndtt a két fél kozott. Arra mindazonaltal ramutattak a nemzetkozi
statisztikak, hogy a két orszadg kozotti volumen névekedése annyiban megfelel a vilagban is
zajlo trendnek, hogy egyre fontosabba valik, de arra is ravilagit, hogy 2016 6ta Németorszag
szolgaltataskereskedelme vilagszinten és az EU27-tel is dinamikusabban nétt, mint az Egyesiilt

Kiralysaggal.

A szolgaltatas kereskedelem is nagyobb szabalyozas ala keriilt, hiszen valamennyi brit
szolgaltatd elvesztette a szabadpiaci hozzaférését, és ennek helyredllitdsdhoz miikodési
engedélyre van sziiksége, mely tagallamonként valtozhat és tobbek kozott ez is plusz
adminisztracios terheket jelent. Mivel ez az Eurdpai Unid tagallamaira is vonatkozik, igy a két
orszag kozotti szolgaltataskereskedelem is nehezebben fog folytatodni. Itt varhatéan tovabbi
emelkedésre lehet szdmitani, még akkor is ha az a vilag és az EU-n beliilitél elmaradd

meértékben.

A szolgéltataskereskedelem pénziigyi teriilete még mindig nincs lezarva, de a kevés
kivételtdl eltekintve valdszintileg itt is vammentesség lesz varhatd, bar nagyobb
adminisztracios kovetelményrendszerrel. Mivel a londoni pénziigyi centrum bizonyos
agazatokban kritikus jelentdséggel bir, ezért mindkét fél érdekében all a minél kevésbé terheld

megoldas.

A két orszag kozottt OFDI allomanyok jelentds mértékben nem tértek el a nemzetkozi
trendektdl, &m megfigyelhetd a brit befektetett allomany emelkedése mig Németorszag egyre
tobb befektetett tokét vont ki az Egyesiilt Kiralysagbol. A jovében a tékearamlas is kiilon

szabalyozasok al4 keriil, mely negativan hat a jovobeli ligyletekre.

Hessen esetében a Brexit pozitiv és negativ hatdsai egyarant megjelentek. Egyrészt a
szovetségi szinthez hasonléan Hessen-t is megviselte az arukereskedelem csokkenése, mely
dontéen az elapadd személygépjarmiieladasokbdl szarmazott. Mindamellett a régidé szdmara
hatalmas potencialt is jelent a kilépés, hiszen az Egyesiilt Kiralysaggal egyiitt a ,,City” is kiesett
a koz0s piacrol. Frankfurt am Main pénziigyi kdzpontisdga az utdbbi években jelentdsen nott.
Tobb tucat bank és pénziigyi szerepld koltdzott 4t a Majna mentére, és vilagszinten is az EU-

bol ez a varos tudott a pénziigyi kézponti versenyképességét a legjobban ndvelni (mikézben
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Londoné csokkent). Mindazonaltal ez még nem jelentette azt, hogy Frankfurt felvaltotta volna
Londont. A ,,City” hossz évtizedekre visszamend tapasztalata, rugalmas szabdlyozéasa ¢és
kapcsolatrendszere alighanem kivalthato, és az eddig Londonban miikod6 Bankfeliigyelet sem
Frankfurtba helyez6dott at, hanem Parizsba (a masik eddig Londonban levé unids intézmény,
az Eurdpai Gyodgyszeriigynokség pedig Amszterdamba). Ez a folyamat nem évek kérdése, és
ahhoz, hogy Frankfurt tényleg kihivoja lehessen Londonnak, valdszintileg még tobb évnek kell
eltelnie, ha nem évtizednek. A Brexit népszavazas ota eltelt évek alatt a tapasztalat inkabb arra

mutat, hogy az EU-ban tobb varos kozott decentralizalodik a pénziigyi vilag.

A Brexit 2021-ben mar gazdasagi-kereskedelmi szinten is ténylegesen megtortént, és a
korabbi években megtortént gazdasagi-kereskedelmi kapcsolatok lazulasa minden bizonnyal
mar az 1j megallapodasok altal hozott reguldciok és adminisztracios terhek alatt tovabb fog

folytatodni.

A koronavirus jarvany alapjaiban tépdzta meg a két orszdg kozotti gazdasagi
kapcsolatokat. A személygépjarmiivek eladasa gyakorlatilag harmadaval esett a
szigetorszagban, és ez a német exportnak is magas visszaesést jelentett. A gazdasag
talpraéllasaval a jovoben mindenképp szamithatunk a kereskedelem névekedésével, de minden

bizonnyal ez mar nem fogja kovetni azt a dinamikat, amely az EU mas tagorszagaival lesz.
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ANNEX to the Proposal for a Council Decision on the signing, on behalf of the Union, and on
provisional application of the Trade and Cooperation Agreement between the European Union
and the European Atomic Energy Community, of the one part, and the United Kingdom of
Great Britain and Northern Ireland, of the other part, and of the Agreement between the
European Union and the United Kingdom of Great Britain and Northern Ireland concerning

security procedures for exchanging and protecting classified information

Agreement on the withdrawal of the United Kingdom of Great Britain and Northern Ireland
from the European Union and the European Atomic Energy Community (OJ C 384 I,
12.11.2019, p. 1).

Atomenergia-k6zosségbol torténd kilépésérél, 127. cikk, https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:12019W/TXT&from=HU —

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE a pénziigyi
eszk6zok piacair6l, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol
(2014. majus 15.) https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:02014L0065-20160701&from=EN

A TANACS (EU) 2020/2252 HATAROZATA (2020. december 29.) az egyrészrol az Eurdpai
Unié és az Eurdpai Atomenergia-kozosség, és masrészrol Nagy-Britannia és Eszak-frorszag
Egyesiilt Kirdlysaga kozotti kereskedelmi és egyiittmiitkddési megéllapodasnak, valamint az
Eurdpai Uni6 és Nagy-Britannia és Eszak-Irorszag Egyesiilt Kiralysaga kozotti, a mindsitett
adatok cser¢jére és védelmére vonatkozd biztonsagi eljardsokrdl szolo megallapodéasnak az

Unid nevében torténd alairasarol és ideiglenes alkalmazéasarol

L 444/14 Kereskedelmi és egyiittmiikodési megallapodas egyrészrél az Eurdpai Uniod €s az
Eurdpai Atomenergia-Kozosség, és masrészrél Nagy-Britannia és Eszakirorszag Egyesiilt
Kiralysaga kozott, ORIG.19. cikk, https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/TXT/HTML/?uri=0J:L:2020:444:FULL&from=EN

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/452 rendelete (2019. marcius 19.) az Unidba
iranyuld kozvetlen kiilfoldi befektetések atvilagitasi keretének létrehozasarol., https://eur-

lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R0452&from=EN

TANACS MEGALLAPODAS a Nagy-Britannia és Eszak-irorszag Egyesiilt Kiralysdganak az
Eurépai Unidbdl és az Eurdpai Atomenergia-kozosségbdl torténd kilépésérdl (2019/C 66 1/01)
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Atomenergia-k6zosségb6l torténd kilépésérdl, 127. cikk, https://eur-lex.europa.eu/legal-
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