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BEVEZETES

A klimavaltozas korunk legégetdbb problémai koz¢ sorolhatd, melynek tényével manapsag
érzékelhetden sokat foglalkoznak a sajtoorganumok. Az éghajlatvaltozas megel6zése minden
nemzet kozos feladata, azonban a megvaldsitdshoz szamos beruhazasra van sziikség, kiilondsen
az energiahatékonysag fejlesztése és a megujulo energia novelése terén. A klimabarat beruha-
zasok végrehajtasahoz azonban finanszirozoi tamaszra van sziikség, ezért a célok elérése a
pénziigyi vilag bevonasa nélkiil elképzelhetetlen. Az utdbbi idében pozitiv irdnyu elmozdulés
figyelhetd meg a pénziigyi szereplok részérdl, vagyis egyre tobben kezdenek el foglalkozni a
kornyezeti szempontokkal, részben a hatosagi 6sztonzok, részben a pénziigyi intézmények sajat
kornyezetvédelmi torekvései, illetve a kornyezeti kockazatok felismerése révén. A klimavalto-
zas kezelésének eredményes hozzajarulasahoz tovabbi elérehaladas sziikséges kiilondsen ha-
zankban, ahol a folyamat még gyerekcipOben jar. A pénziigyi szektor a kdrnyezetet timogato,
kiilonb6z6 pénziigyi megoldasokkal jarul hozza a - leginkabb vallalati - kdrnyezetbarat beru-

hazasokhoz, melyekhez eddig talan a zold kotvények kaptak nagyobb figyelmet.

Fontos foglalkozni ugyanakkor a lakossagi szerepldkkel is, hiszen az otthonukként szolgélo
épiletallomany komoly hanyadat adja a teljes antropogén kibocsatasnak. Ennek athidalasara
nemzetkozi szinten a pénzpiaci aktorok zold lakashitel konstrukciokat dolgoztak ki, melyek
térnyerése mostanaban kezdett érzékelhet6vé valni. Dolgozatom témajaként ezért, a zold lakas-
hitelt valasztottam, mely innovativ és a kdrnyezetre jotékonyan hatd pénziigyi termékként pro-
bal kibontakozni napjaink pénzpiacan. A z6ld lakashitel a hazai koztudatban talan még kevésbé
ismert pénziigyi megoldas, azonban anndl jelentdsebb szerepet jatszhat bolygonk egyik legna-
gyobb kornyezeti kihivasaban, a klimavaltozas kezelésében és az ahhoz val6 alkalmazkodas-

ban.

A z61d hiteltermékrdl el6szor egyetemi tanulményaim soran hallottam a ,,Z61d Pénziigyek”
c. tanora keretében, amely mar akkor felkeltette érdeklddésemet. A késObbi tapasztalataim,
amiket munkam soran gytjtéttem, tovabb novelték a tudasvagyamat, amely egyértelmisitette
szamomra a témavalasztast. A kamatkedvezményes termék célja ugyanis olyan beruhazasok
finanszirozasa, amik a haztartasok energiafelhasznalasanak csokkentését szolgaljak a lakoépii-
letek korszerii energiahatékonysagi intézkedések, valamint a megujuld energiafelhasznalas no-
velése mentén. Véleményem szerint ez a zold pénziigyi termék tobb egymassal Osszefiiggd
problémara kinal megoldast, ezért ugy vélem, hogy aktualitasa és hozzaadott értéke a kornye-

zet, a tarsadalom ¢és a gazdasag szamdra egyarant vitathatatlan. Ennek ellenére az a meglatasom,



hogy a zold lakashitel egyeldre korantsem tekinthetd bevett Szokasnak részben ujszertisége mi-

att.

Diplomamunkam célja ezért, megvizsgalni a zold hiteleszkdzok hazai elérhetdségét és
perspektivait. Arra keresem a valaszt, hogy a hazai hitelintézetek részérél mennyire tapasztal-
hato szandék az energiahatékonysagot és a megujulo energia novelését tamogatd zold hitelek
bevezetéséhez, azaz milyen 6sztonzok, illetve akadalyok huzodnak a kezdeményezés mogott.
Munkamat mélyebb megvilagitasba helyezve, megvizsgalom, hogy a hazai lakossag — mint le-
hetséges kereslet - miképp vélekedik a lakdingatlanokhoz kothetd energiahatékonysagi és meg-
ujuld energia beruhdzasokrol és azok zold lakashitel altali finanszirozasardl. A felméréshez
kvalitativ kutatdsi modszert alkalmazva, a hazai hitelintézetek korében félig strukturalt interjut,

mig a lakossagi oldalhoz fokuszcsoportos interjut fogok alkalmazni.

Dolgozatom a kovetkezOképpen épiil fel: Az elsd részben a valasztott t¢émam kornyezeti
hatterérdl készitek attekintést, bemutatva, hogy miért lehet sziikség példaul a zold pénzigyi
termékekre, kiillondsen a zold lakéshitelre. Ezt kdvetden tobb 1épcsdn keresztiil meghatarozom
a pénziigyi rendszer €s a fenntarthatdsag kapcsolatat, majd ismertetem a zold lakashitel legfon-
tosabb ismérveit. A harmadik részben felmérem, hogy melyek a valasztott termék befolyasold
tényezoi a kinalati és keresleti oldalon, és feltérképezem a zold lakascélu hitel volumenét az
Eurdpai Unidban. Végiil pedig egy empirikus kutatas keretében megvizsgalom a hazai bankok
¢s a lakossag allaspontjat a zold lakashitelrél, hogy azok mennyiben allnak szinergiaban a szak-

irodalmakkal.



1. JELEN KORUNK KORNYEZETI KIHIVASALI

A XXI. szazad els6 évtizedeivel az emberiség egyre komolyabb és 6sszetettebb kdrnyezeti

kihivasokkal néz szembe.

Napjainkban olyan kdrnyezeti problémak kereszttiizében éliink, mint a 1€gszennyezettség,
az O6zonréteg elvékonyodasa, a biodiverzitas csokkenése, a kornyezetszennyezés, tovabba az
ivovizhidny és az 6ceanok savasodasa. Az emlitett problémak kozé sorolhaté még a talnépese-
dés is, hiszen a folyamat révén egyre csokken az ¢16vilag rendelkezésére allo foldtertilet, mely-
nek eredményeképpen fajok keriilnek a kihalas sz¢lére. Ezek mellett azonban az éghajlatvalto-
zas problémakore kapott nagyobb figyelmet, nemcsak politikai és tarsadalmi szinten, hanem
gazdasagi szempontbdl is. Mindez nem véletlen, hiszen az elmult évtizedekben a vilag népes-
sége a korabbiakhoz képest egy dinamikusabb hémérsékletnovekedésnek lehetett a tantija. A
globalis atlaghémérséklet emelkedése szerte a Foldon az éghajlat kezdetleges eltolodasat ered-
ményezte, melynek negativ hatasait minden ¢€l6 szervezet érezheti. Mara egyre tobb felé érzé-
kelhetok olyan id6jarasi jelenségek, melyek korabban nem voltak az adott térségre jellemzéek,
mint példaul az aszalyok, arvizek és egyéb extrémnek tekinthetd iddjarasi koriilmények. Az

iddjaras ilyen mértékii valtozasat a szakirodalmak klimavaltozasnak is nevezik (IPCC, 2018).

Keretet adva dolgozatomnak, mindenekel6tt egy rovid attekintést kivanok nyujtani a fenn-
valtozast - mint az egyik legsokrétiibb kérnyezeti problémat - fogom gorcsé ala venni, hiszen

fontosnak tartom bemutatni annak jelentdségét dolgozatom jobb megértése szempontjabol.

1.1. A fenntarthatésag kornyezeti aspektusa
A fenntarthat6 fejlédés, mint koncepcid, napjainkban kapott nagyobb figyelmet, azonban
magat a fogalmat mar 1987-ben is hasznaltak (WCED, 1987).

Az ENSZ éltal 1étrehozott Brundtland bizottsag jelentésében (1987) definidltak eldszor, és
azoOta szamos tanulméanyban ugyancsak hasznaljak a fenntarthat6 fejlodés kifejezést, mely sze-
rint ugy kell kielégiteni a jelenkor sziikségleteit, hogy az ne csokkentse a kdvetkezd generaciok

lehetdségeit, biztositva ezzel a jovo nemzedékeinek sziikségleteit (WCED, 1987).

A fenntarthat6 fejlodés harom alappillérbdl all: tarsadalmi, gazdasagi és kdrnyezeti ténye-
z6bdl. Kutatomunkam soran a fenntarthatosag kornyezeti pillérét kivanom részletesebben be-
mutatni, mivel Ggy gondolom, hogy a kornyezeti problémak - mint az altalam vizsgalt klima-
valtozas - megfeleld kezeléséhez, kiemelten fontos ezt a tényezot figyelembe venni. A vizsgalt

komponens fontossagat a fenntarthatosag szigori értelmezése magyarazza, amely elmélet



szerint a bioszféra egy kiils6 keretrendszert képez, a benne elhelyezkedd emberi rendszereknek,
vagyis a tarsadalmi és a gazdasagi pillérek alarendeltek az 6kologiai rendszernek. Emellett a
mesterséges rendszerek nem nyomhatjak el az 6ket korbevevo 6kologiai rendszerek mikodését
(Fleischer, 2007). Herman E. Daly (2005) elképzelése szerint, az iménti feltételnek a kovetke-
z6képpen lehet eleget tenni (Daly, 2005):

1. Az emberi tevékenységekbdl ered6 kibocsatas szintje, nem haladhatja meg a kdrnyezet

felvevoképességét.

2. A biologiai sokféleségbdl kinyert forras, nem haladhatja meg a kérnyezet regeneralo-

dasi folyamatat.

3. A nem megujuld energiaforrast ki kell valtani a megujuld energiaforrasok hasznalata-

val.

Tehat, amikor fenntarthat6sagrol beszEliink, 6koldgiai rendszerek ember altal torténd rom-
bolasat szeretnénk elkeriilni, mikdzben biztositjuk a tarsadalmi és a gazdasagi rendszerek mii-
kodését (Daly, 2005). Bar a kritériumok szigortt megkozelitése véleményem szerint a mai Vi-
lagban nehezen megvalosithatd, mégis utmutatoként szolgal, hiszen az éghajlatvaltozas keze-
lése akkor lehet eredményes, amennyiben nem okoz jelentdsen karos hatast mas kornyezeti

tényezore.

A fenntarthatosag elméletét probalja a gyakorlatban is végrehajtani a 2015-ben elfogadott
Fenntarthat6 Fejlesztési Célok. Az ENSZ 2030-ig tartd programja szerint a fenntarthatosag el-
éréséhez tizenhét feladatot kell teljesiteni, mely célok eléréséhez globalis egyiittmiikodésre van
sziikség (Farago, 2016). A célkitlizések tarsadalmi és gazdasagi szempontok mellett kornyezeti
folyamatokra és ahhoz kapcsolodo feladatokra egyarant reagalnak, igy az egyes torekvések el-
érése vagy bizonyos kornyezeti feltételhez kotottek, vagy annak megovasa érdekében jottek
1étrel. Tlyen célkitiizés példaul a 7. cél: Megfizethetd, tiszta energia biztositdsa (megujuld ener-
gia novelése révén), a 12. cél: Fenntarthat6 fogyasztasi €s termelési modok kialakitdasa, a 13.
cél: Fellépés az éghajlatvaltozas ellen, 14. és 15. cél: Oceani és Szarazfoldi 6koszisztémak vé-
delme. A megfogalmazott célok megvaldsitasahoz a nemzeti, a nemzetkodzi és a regionalis
egyiittmiikddésen kiviil tovabbi eszkozokre van sziikség. A kijeldlt iranyvonalakat ismertetd
publikacio a ,,Transforming our world: the 2030 Agenda for Sustainable Development” (2016)

tobbek kozott kulcsfontossagu eszkoznek tekinti a technoldgiat, a kapacitasépitést, a

! Megjegyzendd, hogy szamos kritika éri azonban a célokat, miszerint egyes célkitlizések kozott a fentiekkel el-
lentétben paradoxon huzodik (Farago, 2016).



kereskedelmet, illetve a pénziigyeket is, hiszen a felsorolt komponensek és azok fejlesztése

nélkiil aligha érhetdek el a kitlizott célok (UN, 2015).

A kornyezeti célkitiizések és egyezményeknek tehat csak akkor van értelmiik, ha azok ki-

dolgozésakor figyelembe veszik a fenntarthatdsag szigoru értelmezésének kovetelményeit.

1.2. A klimavaltozas szerepe napjainkban
A klimavaltozas jelensége nem ujkeletii, éppen ezért ebben a fejezetben kivanom bemutatni
roviden az éghajlatvaltozas multbeli trendjét, majd ismertetni a jelenlegi helyzetet, végiil pedig

az egyes éghajlati jellemzdk varhat6é gazdasagi €s tarsadalmi hatasait.

Ahogy emlitettem, a kutatok, a nemzetko6zi szervezetek és a pénziigyi piac szerepl6i egyre
tobbet foglalkoznak az utobbi idékben a globalis hdmérsékletvaltozassal és a szén-dioxid (COz)
kibocsatassal. Csaszar Géza és tarsai (2008) a Magyar Tudomanyos Akadémia doktorai szerint,
az éghajlat valtozasairol a sajtoé hajlamos ugy vélekedni, hogy az kizarolag az emberiség tevé-
kenységébdl kovetkezik. Bar kétségtelen, hogy az iiveghazhatasu gazok? és mas kornyezetre
karos anyagok kontrollalatlan mértékii ember altali kibocsatasa egyértelmiien negativ hatasat
fejti ki a kdrnyezetiinkre és a bolygonk klimajara, mégis fontos egy szélesebb iddintervallumra
Kitekinteni, hogy teljeskori képet kapjunk magardl a hémérsékletvaltozas jelenségérdl (Csa-
szar, 2008).

szén-dioxid koncentraci6 (ppm) hémérséklet (°C)
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1.4abra: Globalis szén-dioxid koncentracié és hdmérsékletvaltozas az elmult 800 000 évben
Forras: sajat szerkesztés a COz Earth adati alapjan (CO; Earth, 2021)

2 Hot elnyeld és kisugarzo gaz, mely felel8s a Foldon tapasztalhato, az élet kialakulasahoz sziikséges hdmérsék-
letért. Uveghazhatasti gaznak tekinthetd a szén-dioxid, a metén, a dinitrogén-oxid, a flourtartalmu gazok és a viz-
g6z is (Lindsey, 2020)



A jelenleg ismert technologidknak koszonhetéen egészen 800 000 évvel ezeldttig allnak
rendelkezésre adatok Foldiink szén-dioxid koncentracigjarol, illetve a globalis homérséklet
mértékérdl, valamint azok valtozasairol. Az elsé abra alapjan kijelenthetd, hogy a vizsgalt id6-
szakban a CO2 koncentracio lassu, trendszerii ingadozasa figyelheté meg, melynek alakulasat
szorosan lekoveti a hdmérséklet valtozasa is. Emellett kiemelhetd, hogy a hémérséklet valtoza-
saval, globalis felmelegedések ¢és jégkorszakok valtjak egymast, nagyjabol 50 000 évenként.
Azt ugyancsak be kell latni, hogy évezredekig a maximalis szén-dioxid koncentracio® 300 ppm
volt, mely t6bb évszazad lassi novekedése alatt jutott el erre az értékre (Lindsey, 2020).

Napjainkra ezzel szemben elmondhat6, hogy a 1égkori szén-dioxid éves ndvekedési liteme
az elmult 60 évben sokkal gyorsabb iitemben emelkedett, melynek eredményeképpen 2021 feb-
ruarjaban a hawaii Mauna Loa Obszervatorium altal mért 1égkori szén-dioxid koncentracio el-
érte a 416,46 ppm értéket, mely a legmagasabb érték, amelyet az emberiség valaha mért (CO>
Earth, 2021). Ekdzben a globalis atlaghomérséklet a 19. szazad masodik feléhez képest, 2020-
ra 1°C-kal novekedett, mely szintén egy komoly emelkedésnek tekintheté (CAT, 2020).

Az Egyesiilt Nemzetek Szervezete (ENSZ) altal 1étrehozott Eghajlatvaltozasi Korméanykozi
Testiilet (IPCC) Otodik Ertékeld Jelentése alapjan is elmondhaté, hogy a gyors iitemii globalis
atlaghémérséklet emelkedés az ipari forradalmat kovetd, de legféképp az elmult 50-60 év em-
beri tevékenységének tulajdonithato (IPCC, 2015). Globalisan a legnagyobb aranyban - 2016-
os adatok alapjan - az energiaszektorban a fosszilis energiahordozok, vagyis a szén, a kéolaj és
a foldgaz elégetése, tovabba az erddirtas és a mezdgazdasagi tevékenységek feleldsek az liveg-
hazhatasu gazok kibocsatasaért, ugyanakkor fontos megemliteni, hogy mindemellett mas ipari
tevékenységek, valamint a hulladékkezelés tigyszintén Kitesz egy-egy szeletet a tortibol?
(Ritchie, 2020). Az értékeld jelentés szerint az antropogén iiveghazhatast okozo gazok kibocsa-
tasat tobb tényezo idézi eld, mint példaul a népesség novekedése, a fejlett vilag életmodja, fo-
gyasztasi szokasa, melyek mindegyike napjaink f6 kihivasai koz¢é is tartoznak, de az ezekkel
szorosan Osszefiiggd, folyamatos gazdasagi novekedés ugyancsak nagy mértékben hozzajarul
a novekvo kibocsatashoz (IPCC, 2015).

Az Eghajlatvaltozasi Kormanykozi Testiilet elérejelzései koziil kizardlag azt a forgato-
konyvet tartja iranyadonak, mely a globalis hémérséklet-emelkedés mértékét 2 °C alatt tartja,

mikozben torekedni kellene még inkadbb a 1,5 °C-ra, az iparosodas elotti szinthez képest.

3 Mértékegysége a ppm (parts per million/ egy egység milliomodrésze). Ebben a kontextusban egy szén-dioxid
egység milliomodrészét mutatja meg a légkorben (Greenfacts, 2020).

4 Aranyok: energiaszektor - 73,2%; erddirtas és mezdgazdasagi tevékenységek - 18,4%); ipari tevékenységek -
5,2%; hulladékkezelés - 3,2% (Ritchie, 2020)



Amennyiben a jovoben a jelenlegi antropogén kibocsatasnak megfelelden az atlaghdmérséklet
atlépi a 2 °C-0s hatartértéket, igy nem csak az 6koszisztémara, de az egész emberiségre Visz-
szafordithatatlanul karos hatassal lehet a klimavaltozas a kovetkez6 évtizedekben (IPCC,

2018).

A globalis atlaghomérséklet megemelkedésével ugyanis, a jovoben varhatdan a sarkkoro-
kon talalhaté jégsapkak és gleccserek olvadasnak indulnak, mely megndveli az dcean-, illetve
a tengerszintet, ezaltal a partmenti és az alacsonyan fekvo szarazfoldi felszinek viz ala kertil-
hetnek. Az egyre inkabb novekvo szén-dioxid koncentracidé miatt, az 6ceanban feloldodo nagy
mennyiségii szén-dioxid a tengeri viz elsavasodasahoz vezet és csokkenti annak oxigéntartal-
mat, mik6zben maga a vizhdmérséklet egyarant novekszik, igy a felsorolt tényezok egyiittesen
stlyosan veszélyeztetik a tengerbiologiai sokféleséget. Bizonyos tengeri fajok tlinhetnek el, ami
kihivas elé allitja majd tobbek kozott a halaszat produktivitasat. A homérséklet valtozasaval
eltolédnak az éghajlati 6vek, gyakoriva véalnak az extrém iddjarési jelenségek, megvaltoznak a

csapadékviszonyok, illetve megndvekednek a sivatagos teriiletek (IPCC, 2018).

Elelmiszerbiztonsag szempontjabol nagy kockazatot jelent, ha a jovében tonkremennek a
terméteriiletek az aradassal vagy az aszallyal sajtott térségeken, hiszen ez élelmiszerhiany ki-
alakulashoz vezet. Az emlitett hatasok mindegyike komoly tarsadalmi és gazdasagi problémat
okoz. Az emberi egészséget fenyegeti a varatlanul megnovekedett héhullamok és az (ijabb fer-
t0z06 betegségek megjelenése, amelyek mar napjainkban is érzékelhetd egészségiigyi probléma-
kat jelentenek. A sz¢élsdséges idGjarasi viszonyok (példaul: tornado, arviz) okozta anyagi karok
komoly terhet ronak mind a tarsadalom, mind pedig a gazdasag szamara (IPCC, 2018).

Az Eurostat adatbazisabol az deriil ki, hogy a klima eredetli gazdasagi karok és az ebbdl
fakado veszteségek az Europai Unidban 2017-ben 12 052 millié eurd koltséget képeztek,
amelynek fele éghajlat eredetii volt, mig a masik része hidroldgiai és id6jarasi eseményeknek

tudhato be (Eurostat, 2020a).

A szezonfliggd gazdasagi szektorok, mint a turizmus, a mezogazdasag, de kiemelhet6 akar
az erdégazdalkodas és az energiaipar is, szenzitivek az éghajlati viszonyok alakulasara és koz-
vetlen veszélynek - mint a termelés kiesésének és az azt kovetd gazdasagi veszteségeknek —
vannak kitéve. Elsdsorban ezeket az 4gazatokat stjthatja majd leginkabb a klimavaltozas, mely
fokozatosan hizza magaval a tobbi iparagat is, mint példaul a pénziigyi rendszert, igy hatassal

van az egész gazdasagra (European Commission, 2020).

A fentiek ismeretében sziiletett meg 2015-ben, majd 1épett érvénybe 2016-ban a Parizsi

éghajlatvédelmi egyezmény az ENSZ klimavaltozasi konferencidgjan. A megéallapodas



kimondja, hogy a globalis atlaghémérséklet novekedést — 6sszhangban az IPCC 4altal javasolt
kibocsatasi palyaval - 2 °C alatt, de még inkabb 1,5 °C alatt kell tartani az iparosodas el6tti
szinthez képest, tovabba alkalmazkodni kell a hdmérséklet-valtozas negativ hatasaihoz az ég-
hajlatvaltozassal szembeni ellenallo képesség fokozasaval, és az alacsony iiveghazhatasu gaz
kibocsatasu gazdasagra vald atallassal, melyhez a pénziigyi forrasok 6sszehangolt aramlasat
sziikséges a célok szerint allokalni (UNFCCC, 2015). Az célokat 195 orszag irta ala, melyekrdl
a World Wide Fund (WWF) magyarorszagi képviselete is torténelmi jelentdségii megallapo-
dasként vélekedik, hiszen a tagorszagok gyakorlatilag elkotelezték magukat a fosszilis energia-
hordozok kivezetésére és a magujuld energiak térnyerésének biztositasara. Azt azonban meg-
jegyzik, hogy a tagorszagok eddigi vallalasaival egyeldre nem garantalhaté a célok elérése a
kitiizott idépontokig (WWF Magyarorszag, 2015).

A klimavaltozas kezelésének fontossaga nem kérdés, hiszen, ha nem tesziink semmit, ugy

visszafordithatatlan és karos kovetkezményekkel kell szamolni.

1.3. Kiilonb6z6 aktorok szerepe a fenntarthatésag és a klimavaltozas
tiikkrében

A fejlett orszagok jelenlegi fogyasztasi és termelési szerkezetének, vagyis az emberiség
¢letmodjanak kdszonhetden eljutott oda, hogy napjainkra folyamatosan tillépi a Fold eltarto-
képességét (Zsoka, 2017). Ahhoz, hogy az emberiség a jelenlegi emisszids kibocsatasat mérsé-
kelni tudja, fontos az egyéni, a vallalati s a kormanyzati szinten torténd révid tavi gondolkodas

helyett a fenntarthatdsagra valo torekvés.

A kormanyzat fontos szerepet jatszik a fenntarthatésag koérnyezeti feltételrendszerének ki-
alakitasaban, hiszen a kormanyzati intézetek és a politikai vezetdk feladata megteremteni nem-
zeti szinten a fenntarthatsag keretrendszerét, illetve alapjait, amibe a vallalatok és az egyének
belekapaszkodhatnak. Ilyen 1épések lehetnek példaul a megfelel hulladékgazdalkodas kiala-
kitasa, a megujuld energia atallas tdAmogatasa, a fiatalok fenntarthaté életmodra valo nevelése
az oktatasban. Emellett politikai programokkal, stratégiakkal, iranymutatassal kell tamogatniuk

a tarsadalmat, nemzeti, regionalis és helyi szinten (Van der Waldt, 2016).

A kornyezetvédelemi kérdésekben a vallalati szektor sulya ugyszintén meghatarozo, hiszen
a vallalatok a f6 er6forras felhasznalok és a kdrnyezetszennyezés f6 kibocsatoi, mindemelett a
kinalat meghatarozoi is, s6t mi tobb, munkaadoként is fontos a tarsadalomban betoltott szere-
piik. Eppen ezért, kiemelhetjiik a vallalatok tarsadalmi feleldsségvallalasat (Corporate Social
Responsibility, CSR), mely egy széles korben elfogadott, afféle etikai kodex részeként foghatod



fel. Eszerint a gazdasagi szervezetek felel6ssége megfigyelni a gazdasagi tevekénységiik tarsa-

dalomra és kornyezetre gyakorolt hatasat is (Széchy, 2006).

A vallalatok rengeteget tehetnek annak érdekében, hogy hozzajaruljanak a globalis atlag-
hémérséklet novekedés mérsékléséhez, kezdve sajat energiaellatasuk hatékonysaganak korsze-
rlsitésével vagy az attérést a megujulo energiaforras hasznalatara, de még inkabb a termelési
szerkezetiik hatékonyabb és kornyezetbarat atalakitasaval. Toth Gergely (2003) tanulmanyaban
emliti az 6ko-hatékonysag jelentOségét a gazdasagi tarsasagok szamara, melynek 1ényege,
hogyha a vallalati tevékenységeket jobban és hatékonyabban végzi egy szervezet, akkor hossza
tavon nem csak a kornyezetnek kedvez vele, de a vallalat jelentds megtakaritashoz is juthat.
(T6th, 2003). A fenntarthatésag kornyezeti dimenzidja mentén haladva, érdemes megvizsgalni
az energiahatékonysagi beruhazasok mellett tovabbi, a kornyezetterhelés megeldzését célzod
technologiat, mint a tisztabb termelést. Célszerti inkabb a korkoros gazdasagba fektetni — mely
akar tovabbi megtakaritdsokat is eredményezhet - és elhanyagolni a linearis gazdasagot kielé-
git6 csovégi technologiakat (Zilahy — Széchy, 2012).

A kinalati oldal mellett a keresleti oldalt hasonloképpen meg kell vizsgalni. A fogyasztok
- jelen esetben egyének, haztartasok — feleldsségvallalasa is rendkiviil fontos a kdrnyezetterhe-
1és csokkentése érdekében (Mozner, 2012). Az Eurostat 2020-as jelentésébdl az deriil ki, hogy
2018-ban a teljes Unids végso energiafelhasznalas 26,1 %-a kdthetd az Eurdpai Unidban é16
haztartasokhoz. A haztartasok energiafogyasztasanak csupan 19,5 %-a tartozik a megtjuld
energiafelhasznalashoz, melybdl az kovetkezik, hogy gyakorlatilag a fosszilis tiizeléanyagok
elégetésébdl szarmazd energiafelhasznalas az uralkodo (Eurostat, 2020b). Azonban egyéni
szinten is rengeteget tehetiink kornyezetliink megovasa érdekében, igy a klimavaltozas mérsék-
léséért is, mely nem csupan a szelektiv hulladékgytijtés és a szemétszedés formajaban meriil ki.
A haztartasok javarészt energiafogyasztasukon tudnak valtoztatni, ehhez sziikség van vagy lak-
helyiik energiahatékonysagi korszeriisitésére, vagy pedig aramfogyasztasuk, illetve a fiitési és
hiitési berendezések megtjuld energiaval torténd ellatasara (Strielkowski et al., 2019). A haz-
tartasok energiafelhasznalasa ugyanis jelentds részben kothetd sajat otthonukhoz. A lakasallo-
many energetikai szempontbol viszont EU-s szinten is korszeriitlennek tekinthetd. Az Nemzet-
kozi Valutaalap (IMF) altal készitett jelentés (2020) szerint az EU-s lakésok 35 %-a tobb mint
50 éves, valamint a lakasallomany 90%-a tekinthetd energetikailag elmaradottnak az Eurdpai
Unios energiateljesitményre vonatkozo tanusitvanyrendszerben foglaltak szerint (Arregui et al.,
2020).



Az energiahasznalattal szorosan 0sszefiigg még az egyéni kozlekedés, melynek szintén ma-
gas a kornyezetterheld képessége. Az els6 fejezetben ismertettem, hogy az energiaszektor 73%-
ban felelds az antropogén iiveghdzhatasu kibocsatasért, mely tevékenységbdl 16,2% kothet6 a
kozlekedéshez (személy és teherszallitas egyiitt), ebben markansan megjelenik az egyéni autos
kozati kozlekedés folyamatosan novekvo aranya (Ritchie, 2020). Mindezek mellett az egyik
legjelentésebb fogyasztonak szamitanak a haztartasok az élelmiszer-fogyasztas terén is. A ma-
gas energiafogyasztas mellett tehat az étkezési szokasaikon ugyancsak alakitania kell a tarsa-
dalomnak, mivel ez a masik jocskan megnovekedett fogyasztoi elem, melynek jelentds hatasa
van a kornyezetre kozvetleniil (példaul a hulladékképzodéssel) és kozvetetten (példaul a biodi-
verzitas csokkenésével) is (Mozner, 2012).

Egy technolodgiavaltas, egy energiahatékonysagi vagy egy megujuld energia beruhdzas a
vallalatok és a haztartasok szamara egyarant hatalmas anyagi koltséget jelenthet. A befektetés
Onerdébol valo finanszirozasa sokaknal likviditasi gondot okozhat, ennek athidalasaban azonban
segithet a pénziigyi 4gazat. A pénzpiac szdmara ugyanis jelentds potencialt képezhet a lakasal-
lomény energetikai korszerusitése finanszirozoi oldalrol, mely beruhdzasokkal 1ényeges javulas

érhetd el a klimacélok tekintetében (European Commission, 2020).

Az alacsony karbon kibocsatast és az energiahatékonysagot eléré beruhazasok finansziro-
zasi igényeinek kielégitésében a pénziigyi szektornak vezetd szerepe van. A nemzetkozi gya-
korlatban talalkozni lehet mar olyan pénziigyi termékekkel, melyek a piaci arnal kedvezménye-
sebben érhetok el. Jellemzden ezek igénybevételéhez az adott beruhdzasnak a kornyezeti java-
kat kell szolgalnia (UNEP FI, 2014). Hazai példaval is lehetett mar talalkozni, ahol kedvezmé-
nyes hitelterméket - bar Europai Uniods forrasbol a Magyar Fejlesztési Bank (MFB) koordina-
lasaval — kozvetitettek a magyar pénzpiaci szereplok a lakodépiiletek energiahatékonysaganak
és/vagy a megljuléd energiaforras alkalmazasanak novelése céljabol (MFB, 2020). Ez utobbi
példa is kivaloan szemlélteti, hogy a pénziigyi szektor szerepldi képesek a rendelkezésiikre allo
hatalmas mennyiségii tokét, valamint az ellenérzésiik alatt allo oridsi pénzaramot az alacsony
szén-dioxid kibocsatast, az éghajlattal szemben ellenallo tevékenységek felé csatornazni

(UNEP FI, 2014).

Mindenképpen sziikség van a pénziigyi szektor kozremiikodésére annak érdekében, hogy
elosegitsék a nemzetgazdasagi agazatok és a haztartasok kornyezet- és klimabarat célu beruha-

zasaik finanszirozasat.
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2. APENZUGYI SZEKTOR ES A FENNTARTHATOSAG KAPCSOLATA

Ahogyan az els6 fejezet végén utaltam ra, a pénziigyi szektor hozzaadott értéke meghata-
roz6 a kornyezeti célok teljesitésében. Ennél azonban sokkal Gsszetettebb a pénzpiac jelenléte,
mely elengedhetetlen a gazdasag finanszirozasahoz, igy ebben a fejezetben vizsgalom meg a
pénziigyi szféra és a fenntarthatésag kornyezeti aspektusa kozotti kapcsolatot. Diplomamun-
kamban ugyanis fontos mindenekeldtt tisztazni, hogy milyen lehetdségek és akadalyok elé kell
néznie a pénzligyi szféra szerepldinek az éghajlatvaltozas elleni kiizdelemben. A kdvetkezd
fejezetben bemutatom a klimavaltozas soran felmeriil kornyezeti kockéazatokat és azok jelen-
t0ségét a pénziigyi szféra, kiilondsen a hitelintézetek tekintetében. Ezt kovetden pedig ismerte-
tem a pénzpiaci aktorok meghatarozo szerepét, hogy milyen 1j és innovativ pénziigyi eszk6zok

segitségével képes az éghajlatvaltozas kezeléséhez hozzajarulni.

2.1. Klima kockazatkezelés, mint j kihivas

A pénzpiaci szereplok nagy hangsulyt fektetnek a kockazatok felmérésére és azok kezelé-
sére, mely folyamatoknak 1étjogosultsaguk van a gazdasagon beliili hatékony toke allokéacio
szempontjabol (DG Trésor, 2017).

A Network for Greening the Financial System (NGFS) nevezeti civil szervezet 2019-ben
hivta fel a pénziigyi szektor figyelmét, mely szerint: ,,Az éghajlattal kapcsolatos kockazatok a
pénziigyi kockazat forrasat jelentik. Eppen ezért a kozponti bankok és a feliigyeletek hatésko-
rébe tartozik annak biztositasa, hogy a pénziigyi rendszer ellenalljon ezeknek a kockézatoknak

(NGFS, 2019).”

Christine Lagarde (2020) az Eurdpai K6zponti Bank (EKB) elndke egyik beszédében tér ki
arra, hogy a klimavaltozas komoly kihivast jelent, mely nem csak fenyegetést, de lehetdségeket
1s hordoz magaval, azonban a kimenetele jelentdsen befolyédsolja a gazdasagot és a pénziigyi
szektort attol fliggden, hogy az IPCC éltal felallitott klima forgatokonyvek koziil, melyik ko-
vetkezik be. Kiemeli, hogy az arstabilitasért felelds kozponti bankoknak nagyobb figyelmet kell
forditaniuk az éghajlatvaltozas hatasainak megértésére, ¢s lehetdséget kell teremteniiik arra,
hogy a fenntarthatdsagi szempontokat kezelni tudjdk a monetaris politika keretei kozott. Véle-
ménye szerint az éghajlattal kapcsolatos kockazatok harom kategoriaba sorolhatok, melyek a
kovetkezdk: a figyelmen kiviil hagyas kockézata, a késedelemi kockazat, valamint a hianybol
eredd kockazatok. Az EKB elnoke arra utalt, hogy ha nincsenek meg a sziikséges intézkedések
akkor a pénzligyi szféra mellett a gazdasagnak is oridsi veszteségekkel kell szamolnia.

(Lagarde, 2020).
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Az els fejezetben tisztazott kornyezeti valtozasok bekdvetkezése a globalis atlaghdmér-
séklet novekedésének hatasara, a bankrendszer stabilitasat is megrenditheti, ezért elengedhetet-
len az 4gazatra leselkedd veszélyek azonositasa, és az azokhoz valé alkalmazkodas, illetve a

kockézatcsokkentd intézkedések integralasa a pénziigyi rendszer miikddésébe.

A klimavaltozasbol eredd pénziigyi kockdzatok két alapvetd kockézati tényezobol fakad-
nak, melyek a fizikai és az d&tmeneti kockéazatok. Fizikai kockazatként azonositjuk az éghajlattal
¢s az iddjarassal kapcsolatos eseményeket, mint példaul a kanikuldk, az aszalyok, az aradasok,
a tengerszint emelkedése, illetve egyéb extrém iddjarasi jelenségek és tartos éghajlatvaltozas
okozta kockazatok. Az atmeneti kockazat ezzel szemben szarmazhat az alacsony szén-dioxid
kibocsatasu gazdasag felé torténd alkalmazkodési folyamatokbol. Az azonositott ) kockéazatok
foképp a bank- €s a biztositasi szféra szamara ndvelhetik a hitel-, a piaci, a likviditasi és a

mikodési kockazatokat (Bank of England, 2018).

2.1.1. Fizikai kockazat
Fizikai kockazatnak tekintjiik a klimavaltozas kovetkeztében fellépd iddjarasi események

okozta karok bekovetkezésének valdszinliségét (DG Trésor, 2017).

Az éghajlatvéltozas sordn bekdvetkezd iddjarasi események lehetnek extrém iddjarasi je-
lenségek, amely alatt a stlyos hatassal rendelkezd, vératlan és ritka eseményeket értjiik, vala-

mint az adott teriiletre jellemzd éghajlat permanens megvaltozasat (Bank of England, 2018).

A francia kozponti bank és a Direction Général du Trésor harom teriiletet azonositott a
bankszektorra nézve, melyre lényeges hatast gyakorolnak az emlitett kdrnyezeti anomaliak, il-
letve, hogy azok milyen pénziigyi kockézatnak tudhatok be példaul egy hitelintézet szamara

(DG Trésor, 2017):
e banki mikodésre gyakorolt hatas:

- banki eszk6z0k, infrastruktira megrongalodasa; példaul: aramkimaradas, tizem-
zavarok,
- Kkockazati kategoria: mitkkodési kockazat,
e banki mérlegre gyakorolt hatas:
- eszkozok elértéktelenedése, mérleg mindségromlésa; példaul: értékpapirok érte-
kének csokkenése,

- kockazati kategoria: likviditasi kockazat, hitelkockazat, piaci kockazat,
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e pénzaramra gyakorolt hatés:

- kiszolgaltatott agazatokra gyakorolt fizikai kdvetkezmények (mely kdzvetett ha-

tasok rontjak a hitelfelvevok hitelfizetési képességét és a fedezetek értékét is),
- kockazati kategoria: hitelkockazat.

Az éghajlatra érzékeny gazdasagi agazatokat érinté karok mellett fontos tudni, hogy a fizi-
kai kockazatok elsdsorban foldrajzi jellegliek. A kockéazatnak f6képp olyan régiok vannak ki-
téve, amelyek potencialisan sériilékenyebbek az id6jarasi eseményekre és az éghajlatvaltozasra.
A fizikai kockazatok mind helyi, mind nemzetk6zi szinten megjelenhetnek, éppen ezért kiemel-
ten fontos, hogy a bankok képesek legyenek a fizikai kockazatok azonositasara foldrajzi szem-

pontok alapjan is (DG Trésor, 2017).

2.1.2. Atallasi kockazat
Az éghajlattal kapcsolatos kihivasok kezelése a fizikai kockazatok mérséklése érdekében-
tovabbi két nagy feladat elé allitja a gazdasagot, mégpedig az energiahatékonysag és az ener-
giatermeld rendszerek révén torténd szén-dioxid intenzitas csokkentése. Az alacsony szén-di-
oxid kibocsatasu gazdasagra vald atallas azonban tovabbi kockdzatokat rejt magaban, melyeket
szintén kezelni kell. Emellett az 0j rendszerre valo attérés a szabalyozoéi és piaci kdrnyezet fi-

nomhangolésara szorul még, mely folyamatokban szintén szamos kockazat rejlik (Bank of Eng-
land, 2018).

Atallasi kockazatként négy olyan tényez6t lehet felsorolni, melyek hatassal lehetnek a mar
fizikai kockazatoknal emlitett banki mérlegre és pénzaramra, ezeket a banki intézmények piaci,

hitel-, illetve likviditasi kockazatként konyvelnek el (DG Trésor, 2017).
A tranzicios kockézatok a kovetkezd tényezOkbdl fakadhatnak (Bank of England, 2018):

e kornyezetpolitikai valtozasok: kdrnyezeti és klimavédelmi célkitlizések megvalositasa

érdekében kialakitott keretrendszer;

e technologiai valtozasok: az Okologiai fenntarthatdosdgot lehetévé tevd uj, innovativ

technologiai modszerek eldtérbe helyezése;

e piaci valtozasok: a fogyasztoi magatartasbol szarmazo kereslet 4talakulasa, mely alkal-

mazkodasra készteti a kinalati oldalt;
e reputdcio: az at nem allas kockéazata, mely nem kivant kiilsé megitélést hordoz magaval.

A sikeres atallashoz nélkiilozhetetlen a pénziigyi szektor, mint a kdzponti bankok, keres-

kedelmi bankok, de a biztositok és a pénziigyi szabalyozok bevondsa is. A vallalatok minél
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késébb kezdenek a kornyezeti feltételekhez alkalmazkodni az Gjonnan megvaltozott rendszer-
ben, annal nagyobb koltségeket kell majd viselniiik (Mohos, 2020). A meghatarozott atallashoz
kothetd kockazati tényezok kdzvetetten egyébként is hatassal vannak a banki mérlegre és pénz-
aramra is hiszen, ha a hitelfelvevo vallalatok sem tartjak a 1épést a valtozasokkal, igy hamar
megnovekedhetnek a sajat koltségeik is, mely rontja az ligyfél fizetdképességét, tovabb novelve

ezzel a bank hitel-, és likviditasi kockazatat (DG Trésor, 2017).

Noha nehéz megjosolni a véllalatok dtmenetéhez kapcsolodo pénziigyi hatdsokat a finan-
szirozd pénzintézetekre nézve, mégis egyértelmiien kijelenthetd, hogy a fizikai kockézatok
mellett, a pénziligyi szféra - kiilonosen a bankszektor — Kkitett az atmeneti kockazatoknak, me-

lyekre szintén célszerii minél el6bb felkésziilni.

2.2. A pénziigyi szektor jelentésége a klimavaltozas elleni kiizdelemben
Arra a kérdésre a valasz, hogy miért kell a pénziigyi agazatnak kiemelten foglalkoznia a
klimavaltozas témakorével, és ezzel egyiitt a fenntarthatosaggal, tobb magyarazat is szolgal,

melyek koziil az egyik legjelentdsebbrdl kivanok attekintést nyujtani.

A pénziigyi szektor {0 résztvevoi kozé sorolhatdk tobbek kozott a bankok, a biztositod tar-
sasagok, a nyugdijalapok, alapkezeldk, befektetési alapok, allami befektetési alapok és alapit-
vanyok. A felsorolt intézményekrdl elmondhato, hogy az altaluk kezelt eszkdzok értéke, a rész-
vénypiaci tokeértéke, a vallalati kdtvények és allampapirok, valamint a hitelek értéke egyiitte-
sen megbecsiilve 2012-ben 225 000 milliard amerikai dollart tettek ki (UNEP FI, 2014). K6ny-
nyen belathatd, hogy a pénziigyi szféra az egyik legjelentdsebb teriilet a gazdasagi tevékenysé-
gek finanszirozasaban, éppen ezért kiemelt szerepiik van az éghajlatvaltozashoz valo alkalmaz-

kodas, és a fenntarthatosag felé torténd elmozdulas eldsegitésében (DG Trésor, 2017).

Nem mellesleg a klimacélokat eldsegit6 és megvalositd beruhazasok finanszirozasi igénye
is olyan nagy mértékii, melyet a kdzfinanszirozas timogatasa mellett a pénzpiaci szereplok nél-
kiil nehezen lehetne megvalositani. A Climate Policy Initiative (2019) friss jelentése arra mutat
rd, hogy az elmult években folyamatosan novekedett a klimavédelem jellegli finanszirozas. En-
nek becsiilt értéke jelenik meg a masodik 4bra, ahol az lathatd, hogy 2013-ban 342 milliard
amerikai dollar 6sszegii volt az éghajlatfinanszirozas értéke, mig 2017-ben ugyanez mar 612
milliard dollaron tet6zott. Egy trendvonalat illesztve az abrara, azt szemlélteti, hogy a finanszi-
rozas és ebbdl kdvetkeztetve a beruhazasi igény ive novekvo tendenciat mutat (Buchner et al,
2019).
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2.4bra: Globalis klimafinanszirozas 2013 és 2018 kozott
Forrds: sajdt szerkesztés a CPI jelentése alapjan (Buchner et al., 2019)

Osszetételét tekintve pedig elmondhatd, hogy minden évben meghaladta a finanszirozas
Osszegének tobb, mint a felét a magan befektetdi hozzajarulas a kdzpénzbdl torténd finansziro-
zas mértékével szemben. Csakhogy a jelentés szerint ez az 6sszeg még mindig elmarad attol a
szintt6l, amely a 1,5 °C-os forgatokonyv szerint sziikséges lenne (Buchner et al, 2019). Ahhoz,
hogy ez elérhetdvé valjon, egyes becslések szerint évi 1 600 - 3 800 milliard dollar értékii be-
ruhazasra lenne sziikség csak az energiaszektorban (IPCC, 2018). Egy masik — bar korabban
publikalt - tanulmény alapjan a klimaadaptéacio, mely alatt az éghajlatvaltozashoz valo alkal-
mazkodast értjiik, finanszirozasi igénye az elorejelzések szerint 140 milliard dollartol, 300 mil-
liard dollarig is terjedhet 2030-ig, mig 280 — 500 milliard dollarral lehet szamolni 2050-ig (Puig
et al., 2016).

Az egymastol igen eltérd adatok jelzik, hogy a sziikséges tOke mennyiségének becslése
bizonytalan és folyton valtozik. Ami viszont kétségtelen, hogy az oridsi pénzmennyiségeket a
lehet6 leghatékonyabban sziikséges elosztani. A megfeleld tokeallokacid révén a pénziigyi
szegmens kvazi mozgatorugoként miitkodhet. A fenntarthatosag és a klimavédelem szempont-
jabol az jelentené a hatékony tékearamlasat, amelyben a pénz a magas szén-dioxid kibocsatast
eredményezd tevékenységektdl az alacsony szén-dioxid kibocsatassal jard vagy zérd emisszids

tevékenységek iranyaba aramolna (DG Trésor, 2017).
Az ENSZ Kornyezetvédelmi Program Pénziigyi Kezdeményezés (UNEP FI) egyik jelenté-

sében (2014) elemezte a pénziigyi intézmények lehetséges intézkedéseit az éghajlatvaltozas
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kezelésére. A dokumentumban ennek megfelelden hat teriiletet azonositottak, mellyel a pénz-
tigyi szektor hozzajarulhat a klimavaltozassal kapcsolatos kihivasok megoldasahoz. Ilyen tertii-
let lehet a mar sokat emlegetett alacsony szén-dioxid kibocsatast, kibocsatas csokkentést és
energiahatékonysagot célzo befektetések, és azok kedvez6 pénziigyi konstrukciok altali kina-
lata (UNEP FI, 2014). Ehhez az utdbbi években kialakult tobb, a mar hazankban is ismeretes

befektetési és finanszirozasi eszkoz.

llyenek példaul a mar nemzetkozi gyakorlatban elterjedt ESG® alapt befektetések. Az 1ij
szemlélet 1ényege, hogy a befektetdk csak olyan vallaltokba fektetnek, amely szervezetben fi-
gyelembe veszik a kérnyezetvédelmi szempontokat, és energiat forditanak a tarsadalmi értékek
biztositasara (pl.: munkavallal6i jogok), valamint atlathatd mikodés jellemzi Oket. Az ilyen
jellegli invesztalaskor a szervezet operativ miikodésére hataroznak meg kritériumokat, amely
elérhet6vé teszi, hogy a vallalatok felelésen miikddjenek, igy ezzel az 6sztonzével viszonylag

gyorsan képes a cég akar a karosanyagkibocsatasat csokkenteni (Gyura, 2020).

Ezzel parhuzamosan megjelentek olyan finanszirozasi eszk6zok, melyek szintén szolgaljak
a gazdasag alacsony szén-dioxid kibocsatasra valo attérését. Az efféle termékek 1ényege, hogy
egy vallalat zoldnek tekinthet6 tevékenységét finanszirozzak és nem tamasztanak koveteléseket
a vallalat miikodésével szemben (Kahlenborn et al., 2017). Ezzel kapcsolatban a késébbiekben
bdvebb kifejtést teszek.

Az ENSZ jelentése mindezek mellett kiemeli még példaul a bankok szamara az olyan fi-
nanszirozasi megoldasok kidolgozasat, melyek segitik a fejlodé orszagok éghajlatvaltozassal
szembeni alkalmazkodasat is. Fontos teriiletként jelolik még a klimavaltozas kezelésének mér-
hetdvé tételét és atlathatosagat, melynek kidolgozasahoz sziikség van az adott ipardgak egytitt-
miikodésére is. Az egylittmiikodés egy masik fontos eleme a szabalyozokkal kialakitott kap-
csolat, mely k6z6s munka soran megalapozhato tobbek kozott az a hattér, melyben hatékony

pénziigyi és tokeallokacios dontések sziilethetnek (UNEP FI, 2014).

A pénziigyi szektor sulya tehat abban rejlik, hogy amennyiben az 4gazat elkotelezetté valik
a megujuld energia iranyaba ¢€s a forrasokat aszerint allokalja, Ggy a gazdasagi dgazatokban

jelentds valtozasok kovetkezhetnek be a befektetés és a finanszirozas terén.

5 Az angol environmental (kdrnyezet), social (tarsadalom), governance (iranyitas) szavak roviditése
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2.3. Z0ld pénziigyi termékek megjelenése
Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kihivasok szamottevéek, ahogyan azt mar korabban em-
litettem, éppen ezért kulcsfontossagu a pénziigyi szektor hozzajarulasa az alacsony szén-dioxid

kibocsatasu gazdasagra valo attérés finanszirozasi megoldasaival (ACPR, 2019).

A pénziigyi szegmens a klimavaltozas megeldzésében, illetve az alkalmazkodéasban zold
pénziigyi megoldasok kinalataval tudja a gazdasagot tamogatni, mellyel hossztavon a banki
kockazatok szintén csokkenthetdk. Az elébbiekben kitértem arra, hogy az ESG alapu befekte-
tések mellett, mas fenntarthat6 finanszirozasi eszkozokkel is szolgalhatnak a pénzpiaci szerep-
16k, melyeket gylijtd néven zold pénziigyi termékeknek hivunk. A zold pénziigyi termékek
alapvet6 célja, olyan beruhazasok tamogatasa, melyek jotékonyan hatnak bolygénk klimajara,
kornyezetére kozvetleniil vagy akar kozvetetten (Kahlenborn et al., 2017). Ezek az eszk6zok a
piaci arnal kedvezményesebb termékeknek mindsiilnek, jellemzden a kamatok, illetve egyéb

dijak tekintetében adhato engedményekkel (UNEP FI, 2007).

A gyakorlatban tobb fiiggetlen szervezet végez tanusitast, mellyel igazolhat6, hogy az
egyes termékek egy meghatarozott kritériumrendszer alapjan valoban a kornyezetvédelmet
szolgaljak. Az egyik legelismertebb tanusitasi rendszert 1étrehozo nonprofit szervezett, a Cli-
mate Bonds Initiative (CBI), mely egységes szabalyozas hianyaban részletes taxonémiakat dol-
gozott ki kutatokkal és szakértékkel arra vonatkozolag, hogy mely projektek és eszk6zok te-
kinthet6k konzisztensnek a kornyezeti célkitlizésekkel, és ezaltal mely pénziigyi instrumentu-
mok cimkézhet6k zoldnek. (Kahlenborn et al., 2017). A CBI keretrendszere mogé beallo flig-
getlen tantsitok ezaltal zoldnek igazolhatjak az adott kdtvényeket, hiteleket és egyéb hitel jel-
legli eszkdzoket, amennyiben azok megfelelnek a feltételrendszernek (CBI, 2020).

A kiils6 tanusitas és a harmadik fél altal meghatarozott kritériumokra kdrnyezetvédelmi és
fogyasztovédelmi okok miatt van sziikség, hiszen korabban elterjedt a ,,greenwashing”, azaz a
zoldre festés gyakorlata. A zoldre mosés tulajdonképpen nem mas, mint a pénziigyi termékek
zoldnek cimkézése effektiv kornyezeti elony nélkiil. Leggyakoribb tipusai altalanossadgban az
onkéntes z6ld cimkék hasznalata, a krnyezeti képek felhasznalasa, a rejtett kompromisszumok
megkdtése, a két rossz koziil a kisebbik eldtérbehelyezése €s az irrelevans kornyezeti vallaléa-
sok. Az egységes jogszabalyi keretrendszer kialakitasa tehat elengedhetetlen a z61diil6 pénzpiac
megfeleld miikddéséhez. Ettdl fliggetleniil természetesen 1étezhetnek olyan pénziigyi konstruk-
ciok, amelyek elsdsorban nem a kornyezet javulasat szolgaljak, mégis lényegesen hozzajarul-
nak akar a kornyezeti javakhoz, akar a szén-dioxid kibocsatas csokkenéséhez anélkiil, hogy

z0ldnek cimkézték volna 6ket (Berensmann - Lindenberg, 2016).
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A Magyar Nemzeti Bank (2019) konzultacios dokumentuma alapjan négy csoportba sorol-
hatok a zold pénziigyi termékek, melyek a zold hitelek, a zold betétek, a zold kotvények és a
zold alapok (MNB, 2019).

e Z6l1d hitelek: lehetnek barmilyen tipusu hiteleszk6zok, amelyeket kizarolag 0j és/vagy
meglévo tamogathatd zold projektek teljes vagy részleges finanszirozasara vagy refi-

nanszirozasara bocsatanak rendelkezésre (LMA, 2018).

e Zold betétek: rendeltetésiik szerint kétféleképpen értelmezheték. Lehet maga a termék
fizikai megjelenése zold, példaul a papirmentes betét. A leggyakoribb értelmezés alatt
azonban az olyan betétek tekinthet6k z6ldnek, melyben a megtakaritasi szamlakat ke-
zel6 bank vallalja, hogy a betétbdl folyositott hitelek zold céli beruhazasokat fedeznek
(MNB, 2019).

e Zbld kotvények: barmilyen tipusu hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, amelyek-
bol az 0sszegylijtott forrast kizarolag 01j és/vagy meglévo tdmogathatd zold projektek
teljes vagy részleges finanszirozasara vagy refinanszirozasara bocsatanak rendelke-

zésre (ICMA, 2018).

e Z06ld alapok: eszkozeit olyan dgazatokba és tevékenységekbe fekteti, amelyek a kor-
nyezet javat szolgaljak, sajatos kivalasztasi stratégidkat épit be befektetési dontéseibe

¢és folyamataiba (LUXSE, 2020).
A felsorolt termékek koziil kutatasom soran a zold kotvények és a zold hitelek allomanyarol
talaltam szamszerlsithetd statisztikat, mely szerint vilagszinten joval gyorsabb a felfutasa a
zold kotvényeknek, de nem elhanyagolhatd a zold hitelek folyamatos ndvekedése sem. Az
utobbi években a zo61d hitel és a zold kotvény volumenét vizsgalva — legyen az lakossagi vagy
vallalati hitel - azt mondhatjuk, hogy az 0j klimabarat terméktipusok dinamikus névekedésnek
indultak. A harmadik abran ugyanis az lathato, hogy mig 2013-ban a z61d hitelek és kotvények
volumene alig érte el a 30 milliard dollart, addig 2020-ban — a fenntarthatésaghoz kapcsolédo
hitelekkel® kiegészitve — tobb mint 505 milliard dollar értékii kdrnyezeti céli pénziigyi instru-
mentum keriilt kihelyezésre (Bloomberg, 2021). Informaciohiany miatt azonban nehéz megbe-
csiilni, hogy a hitelek koziil mekkora aranyban vannak jelen a vallalatok és a lakossag szamara

kihelyezett zold hitelek.

® A szakirodalmak gyakran egyiitt kezelik a zo1d hitelekkel, azonban a {8 kiilonbség, hogy a fenntarthatosaghoz
kapcsolodo hiteleket nem a hitelcél hatarozza meg. Legfontosabb jellemzdje, hogy az arképzés a hitelfelvevd
teljesitményéhez van kotve eldre meghatarozott fenntarthatosagi kritériumok alapjan (Stanfield, 2019).
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A z061d hiteleket jobban megvizsgalva elmondhaté még, hogy az utobbi években a zold és
a fenntarthatdsaghoz kapcsolodo hitelek teljes volumenének 80%-a kdtheté Eurdpa orszagai-
hoz. gy példaul Spanyolorszag és Franciaorszag élvonalban jar a fenntarthatosagot és kornye-
zeti célokat eldsegitd hitelezésben, de ebbdl a szempontbol nem elhanyagolhat6 Olaszorszag és
Hollandia sem, mely allamok szintén képviselnek egy-egy nagyobb részt a zold finanszirozas-
ban. Elsore Gigy tlinhet, hogy a klimabarat hiteltermékek Eurdpa szerte széleskorben elterjedtek,
ez azonban a globalis atlag hitel kintlévdségeihez képest még mindig elenyészd, mely nem is
csoda, hiszen a z6ld célu hiteltermék alapvetden még gyerekcipdben jar, drasztikus ndvekedése

és relevanciaja azonban vitathatatlan (Stanfield, 2019).

Visszatekintve fontos azt is megallapitani, hogy pontosan milyen jellegii tevékenység ta-
mogathatd az imént sorra vett termékek égisze alatt. Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (2020)
rendelete’ alapjan kritériumokat hataroz meg, hogy egyértelmiien eldonthetd legyen, mely gaz-
dasagi tevékenység tekinthetd kornyezeti szempontbdl fenntarthatonak, dsszhangban a 2015-
0s Parizsi Megallapodéasban deklaralt célokkal. A rendelet alapjan az a gazdasagi tevékenység
nevezhetd kornyezeti szempontb6l fenntarthatonak, amely 1ényegesen hozzéjarul egy vagy
tobb kornyezeti célhoz, tovabba amely nem sérti — jelentdsen — a célkitlizések egyikét sem,
valamint megfelel a rendelet altal meghatarozott technikai vizsgalati kritériumoknak (EU,
2020).

" Taxonémia Rendelet - Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete
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Ezek a kornyezeti célkitiizések pedig a kdvetkezok:

a) ,,az ¢ghajlatvaltozas mérséklése;

b) az éghajlatvaltozashoz val6 alkalmazkodas;

c) a vizi és tengeri er6forrasok fenntarthatd hasznalata és védelme;

d) a korforgasos gazdasagra valo atallas;

e) a szennyezés megeldzése és csokkentése;

f) a biologiai sokféleség és az 6koszisztémak védelme és helyreallitasa (EU, 2020).”

A felsorolt célkitiizésekkel 6sszhangban a célokhoz hozzajaruld beruhdzasok iranyulhatnak
tobbek kozott a megujuld energidra, az energiahatékonysagra, a 1égszennyezés megeldzésére,
illetve kontrollalaséra, a felelds foldhasznalatra, a tiszta kozlekedésre, a korkords gazdasagi

technologiara és a zold épiiletekre (GBP, 2018).

Ennek megfelelden példaul az egyéni kdzlekedésben azt a személygépjarmiivet tartja a Ta-
xondmia Rendelet fenntarthatonak, melynek kibocsatasa nem haladja meg 50 g CO2/ km érté-
ket. A rendelet a jovOre vonatkozdan is kritériumokat allapit meg, igy 2026-t6l a személyi koz-
lekedésben mar csak a 0 g CO2 / km kibocsatast tart fenntarthatonak. Tovabba a nulla kipufogd
gazkibocsatasu jarmiiveket, melyek elektromos vagy hidrogén meghajtassal miikodnek, érte-
lemszertien a kornyezeti szempontoknak megfelelonek, vagyis elfogadhatonak tartja (TEG,
2020).

Bar az uj Eurdpai Unios rendelet mar hatalyba Iépett, a célokat kielégitd, minden dgazatra
kiterjedo ¢€s részletes technikai kritériumokrél még nem sziiletett végsd megallapodas, igy az
tovabbra is egyeztetés alatt all, ami némiképp késlelteti a z6ld pénziigyi termékek elérehalada-
sat (Fabian, 2021). Mindenesetre a bemutatott tendencia a z6ld hitelek és a z6ld kotvények
tovabbi novekedését jelzik eldre globalis szinten. Felmertil a kérdés, hogy a hitelintézetek szan-
déka mogott milyen motivaciok huzddnak, hiszen a kamatkedvezményes hitelekkel a kereske-
delmi bankok kevesebb bevételt érhetnek el, mely ceteris paribus kedvezdtleniil hat egy pénz-
intézet jovedelmezdségére. A tovabbiakban ezért megvizsgadlom a kereskedelmi bankok atti-
tlidjeit a zold lakashitelek vonatkozasaban. A kinalati oldal mellett a keresleti oldal motivacioit
is szeretném megvizsgalni, illetve felmérni, hogy a z6ld hitelek mennyiben jelentenek jobb al-

ternativat a fogyasztok - dolgozatomban a haztartasok - szamara.

Kutatasom tovabbi célja tehat feltarni a kereslet és a kindlat befolyasolo tényezdit a zold

lakascélu hiteltermékek kapcsan a nemzetkdzi térben.
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3. A ZOLD HITEL MEGHATAROZO ATTITUDJEI

Dolgozatomban fontosnak tartom feltarni, hogy milyen befolyasolo tényez6i vannak egy
energiahatékony és/vagy megujuld energiaval ellatott lakas feltjitas, vasarlas vagy épités célu
hitel igénybevételének fogyasztoi oldalon. Keresem tovabba a valaszt arra, hogy a hitelintéze-
teknek miért éri meg az emlitett hitelcélokra egy piaci arnal ,,0lcsobb” hitelterméket bevezet-

nitk.

3.1. Befolyasolo tényezok a kinalati oldalon

A z6ld lakashitelezés gyakorlatanak motivacidja mogott tobb, akar egymastol teljesen el-
térd tényez0 is megbujhat.

Az els6, és talan a legmeghatarozobb faktor a hitelintézetek szamara, hogy a zold lakashi-
teleknek kisebb a hitelkockazata. A zold lakascélu jelzalogkdlesont vagy lakashitelt ugyanis
elsésorban az ingatlanok energiahatékonysag javitasara és megujuld energia projektjeikre lehet
igénybe venni. Az Energiahatékonysagi Adatprotokoll és Portal altal készitett jelentés (2020)
analizélta az energiahatékonysag €s a kockazatok kozotti osszefliggéseket. Az elemzés szerint
ugyanis kisebb a hitel bed6lésének a valoszinlisége egy energiahatékonysagot szolgald beruha-
zas finanszirozasanak, hiszen a beruhazassal a hitelfelvevonek megtakaritasa keletkezik azaltal,
hogy alacsonyabb lesz az energiafelhasznalasért fizetett koltsége. Még inkabb igaz az emlitett
allitas akkor, ha megujuld energiaba fektet az tigyfél, ami kivaltja a koziizemi szamlak egy
részét. Végeredményben a hitelfelvevd egy korabban még allandoan fennallo koltségét az in-
vesztalassal teljesen vagy jelentGsen lecsokkenti, ezzel né a haztartas fizetési képessége amel-
lett, hogy a beruhazas a korszeriisités révén megnoveli az ingatlan értékét. A jobb hitelfedezeti

arany pedig alacsonyabb hitelkockazatot jelent a pénzintézetek szamara (Billio et al., 2020).

Emellett még kiemelhetiink mas tényezoket, mely a zold hiteltermékek bevezetésére 6sz-
tonzi a hitelezd intézményeket. Szamos nemzetko6zi szerv, allam, illetve egyre tobb vallalat kii-
16nb6z6 iparagban kotelezte el magat a kdrnyezeti javak megovasa és a klimavaltozas mérsék-
1ése mellett, mely melléktermékként jo lizenetet is jelent a tarsadalom szamara. A reputacio a
bankok szamara is szempont lehet, hiszen, ha beszallnak a bankok és egyéb hitelintézetek a
zold hitelek piacara — mely tobb politikai és gazdasagi szerepld szerint egyébként is elvart - az
erdsiheti a tarsadalomban betdltott sulyukat. Mivel egyre tobb eurdpai allamban mar az okta-
tasban is megjelenik a zold szemléletformalés, igy a kovetkezd fogyasztoi generacionak mar f6
szempontja is lehet a bank kivalasztasakor akar a z6ld profil nem csak a miikodés terén, hanem

a termékpaletta Gsszetételét tekintve is (Kassis et al., 2019).
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Szamos bank az Eurdpai Unidban zo6ld lakashitelt kinal a fogyasztok szamara. Ezek koziil
kiemelhetd példaul a Deutsche Bank, akinek a meghirdetett Z6ld jelzaloghitele allami tamoga-
tashoz kothetd, igy az intézet, mint finanszirozast lebonyolitd partnerként 1ép fel és nem ter-
méktulajdonosként (Deutsche Bank, 2021). Romaniaban szintén inditottak joval kordbban egy
hasonlé allami kezdeményezést: a Z6ld Otthonok & Z61d Jelzalogkdleson Programot (2006),
melynek célja szintén a lakoingatlanok energetikai korszerisitése és magasabb energiahaté-
konysagt ingatlanok épitése volt. Nem meglep6 modon a program keretében zold jelzalogkdl-
csont igénylo iigyfelek kedvezményes kamatozasban részestiltek. A bankok részvétele nem volt
kotelez6, mégis azok a hitelintézetek, akik partnerként részt vettek a programban, egy kdnnyen
kiszamithato és jol strukturalt kornyezetben vezethették be az 0 z61ld pénziigyi terméket, mely
erdsitette a versenyképességiiket a piacon, azaltal is, hogy az allami timogatasok kozvetitésével

tovabbi ligyfeleket tudtak szerezni (Borncamp, 2017).

Korlatozoé tényezoként tudhatd be viszont a megfeleld jogszabalyi hattér hianya. Hiszen
nem mindegy, hogy milyen z6ld célra adhat6 a kedvezményes hitel. Az Eurdpai Parlament altal
elfogadott és 2020 nyaran hatalyba 1épett Taxonémia Rendelet éppen azokat az elveket fekteti
le, mely alapjan egyértelmiien eldonthetd, hogy egy befektetés vagy tevékenység ténylegesen
szolgalja a kornyezeti célokat, azaz tamogathato (EU, 2020). A fenntarthato finanszirozast se-
git6, a jogszabalyt kiegészitd technikai melléklet muiszaki atvilagitasi kritériumokat, vagyis
pontos mérdszamokat tartalmaz, igy példaul meghatarozza, hogy az ingatlan energia igénye
legfeljebb mekkora kWh/m? lehet egy évben. Amelyik tevékenység eleget tesz a feltételeknek,
az tamogathatd fenntarthatd pénziigyi eszkdzokkel, maradva a példanal: zold lakashitellel.
Azonban a 2021 els6 negyedévében tervezett végsd technikai atvilagitasi kritériumok kozzété-
telét elhalasztottak, mivel a korabban véleményezésre publikalt elzetes tervezetre annyi visz-
szajelzés érkezett - tobben aggodalmukat kifejezve a kritériumok kapcsén - mely talterhelte a
rendszer befogadoképességét. Igy tovabb nehezedik a jogszabalyi hattér tényleges felallitasa,

ami még tovabb csusztathatja a pénzpiaci szereplok zold termék bevezetéséit (Fabian, 2021).

A szakirodalmak alapjan a kinalati oldalon tehat négy 6 befolyasolo tényezot sikeriilt azo-
nositanom, melyek az alacsony hitelkockézat, a reputédcio, az adllami tdmogatasok és a jogsza-
balyi keretrendszer. A hitelintézetek szamara a zold hitelek piaca a targyalt pontok alapjan egy
kivanatos tér lehet amennyiben megsziiletik hozza a megfelel6 jogi hattér is, hiszen a gyakorlat
is azt mutatja, hogy bar megindult a z61d lakashitelezés Europa szerte, az Unids lakasallomanyt

figyelembe véve a kovetkezd évtizedekben szamtalan lakoingatlant lehet még energetikai
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korszerisités ala vonni, mely a bankok szamara finanszirozasi oldalrél egy 0j potencialis iizleti

lehetéséget teremthet.

3.2. Befolyasolotényezok a keresleti oldalon
Még miel6tt a zold hitelfelvétel kereslet oldali meghatarozo tényezdit fejteném ki, elészor
altalanossagban vizsgalom meg, hogy egy lakashitel felvétel egyaltalan milyen dontési ténye-

zOktdl fiigghet.

Hitelfelvételre ugyanis nem mindenki jogosult, igy az ember sajat valasztasi preferencidin
kiviil tobb technikai jellegli korlat is akadalyozhatja egy hitelkérelem esetében. Ezeket a ténye-
zOket tehat két csoportba oszthatjuk, igy megkiilonbdztethetiink a bankoktol elvart fizetdképes-
séghez kapcsolodo kritériumokat és az egyének sajat emocionalis és/vagy raciondlis gondolko-

dasukbol ered6 faktorokat (Gerlach-Kristen — Lyons, 2017).

A technikai kritériumok esetében a bankok elsdsorban vizsgaljak a hitelfelvevd fizetokeé-
pességét az esetleges hitelkockazatok becslése végett, igy elézetesen felmérik az igényld jove-
delmi helyzetét, a megélhetésre forditott kiadasait, a hitel eldzményét, tovabba lakascélra for-
ditott jelzaloghitel esetén a zalogba adott fedezet értékét. Azonban a hitel tipusa, idétartama és
a kamat mértéke is mérvado abban a tekintetben, hogy merre billen a mérleg nyelve. Ezen feliil
a bankok tovabbi szempontokat is alapul vesznek, mint példaul az tigyfél életkorat, a vele egy
haztartasban €16k szamat és ezzel egyiitt az egyfore jutd jovedelem aranyat (Sharma — Tully,
2016).

Sokkal Gsszetettebb azonban a haztartasok hiteldontései mogott rejlé szempontrendszer,
hiszen azt elézetes pénziigyi ismeretek, demografiai, illetve hatarokat ativeld kulturalis kiilonb-
ségek és tobbek kozott torténelmi elézmények formaltak (Sharma — Tully, 2016). Egy kutatas
vizsgalta a hitelek €s a szubjektiv jolét kozotti kapcsolatot, melynek soran arra a kovetkeztetésre
jutottak a kutatdk, hogy az emberek egy része aggdédalommal, stresszel, nyomassal, tehat nega-
tiv érzésekkel koti dssze a hitel fogalmat. Ennek fokuszéban a fizet6képesség tartds fenntarta-
sanak kérdése all, vagyis az attol vald nyugtalansag, hogy az addés munkahelye, melybdl folya-
matos jovedelme szarmazik €s egy bizonyos €letszinvonalat tart fenn vele, vajon hosszutdvon
is biztosnak tekinthet6 (Tay et al., 2016). A negativ érzések hatterében tobb, kiillonboz6 tényezd
allhat. Az emlitett torténeti eldzmények, mint példaul a 2008-as globalis vilagvalsag alapjaiban
rengette meg a haztartdsok, egyének bizalmat a pénziigyi intézmények, lakashitelek irant
(Laeven et al., 2010). De nem kell messzebbre tekinteniink, hiszen a 2020 6ta htizodo Covid19

vilagjarvany tobb agazatot mar valsag kozeli vagy valsagos allapotba terelt. A hitelintézetekre
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egyelére még nem gyakorolt jelentds hatast, de elképzelhetd az Gjabb hitelezési kedv vissza-

szorulasa, és a lakaspiac megtorpanasa napjainkban (Nicola et al., 2020).

A negativ érzelmekkel ellentétben a hitel, rendeltetése szerint hozzajarul az emberek jolé-
téhez, hiszen a termék egy olyan pénziigyi instrumentum, mely éltal a torlesztorészlet fizetése
soran nem feltétlen kell lemondani a megszokott ¢letszinvonalrél, mikdzben elérhetové valik
egy olyan beruhazas, mely 6nerdvel nehezen vagy egyaltalan nem valosulhatott volna meg. A
hitel ezaltal egy olyan eszk6z, mely az ados haztartas likviditasat tdimogatja, igy alapvetden egy
pozitiv produktumnak tekintheté (Tay et al., 2016). A Journal of Financial Counseling and
Planning egyik cikkében (2011) a pénziigyi ismeretek fontossagat hangsulyozza, melyben fel-
mérték az egyes magatartdsokat a pénziigyi dontések sordn. A kutatds folyaman azt talaltak,
hogy bar a nagyobb pénziigyi tudas nem minden esetben eredményez automatikusan jobb pénz-
ligyi dontést, de az egyének hatarozottabbak a hitelfelvételi dontéseik soran. Kitértek tovabba
a demografiai jellemzdkre is, melyek szintén befolydsoljak az egyéni pénziigyi dontéseket. Azt
talaltdk, hogy a pénziigyi ismeretek mellett, a nem, az €letkor és a jovedelem is meghatarozhatja
az egyéni preferenciakat méghozza gy, hogy az idGésebb és magasabb jovedelemmel rendel-
kez6 szereplok pozitiv lehetéségként értékelik a pénziigyi termékeket, mint példaul a hitelt is
(Robb - Woodyard, 2011).

A z06ld lakashitel a piaci lakashitelekkel szemben nyugtatéan hathat a hitelfelvevokre, igy
csokkenhet a benniik rejlo hitellel kapcsolatos félelemérzés. A z6ld lakashitel egyik legnagyobb
elénye ugyanis, amely szintén pozitivan jelentkezik a hitelintézeti oldalon, hogy az addssag
keletkezésével parhuzamosan megtakaritasunk is keletkezik. A javulo energiafelhasznalas ré-
vén tobb pénz marad az adés pénztarcajaban, melybdl az kovetkezik, hogy a hitelfelvevonek
no a visszafizetési képessége. Tovabbi elénye a zold hiteltermékeknek, melyet tobbszor meg-
emlitettem a dolgozatom soran, a kedvezd kamatozas és/vagy dijazas. A kedvezményes kamat
tovabbi megtakaritast eredményez a piaci alapu kamatokkal szemben, mely tovabb novelheti a
hitelfelvételi kedvet. Nem utolso sorban a fedezet értéke is nd, hiszen az energiahatékony épii-

letek magasabb ingatlan értékkel is birnak a lakaspiacon (Billio et al., 2020).

A z01d (lakas)hitel ugy tlinik, hogy mind keresleti, mind kinalati oldalrol megkozelitve ki-
fejezetten kivanatos lehet, nem mellesleg nemzetgazdasagi szinten is jelentds a hozzéjarulasa a
kornyezeti célok elérésében. A Zold Epiiletek Vildgtanacsa szerint az energiahatékonysagi pro-
jektek jo pénziigyi megtériilése ellenére, sok lakastulajdonos nem tud vagy nem hajlandé be-
fektetni. Ennek egyik egyszerii magyarazata az lehet, hogy nem ismerik a zold lakashitelt, mint

terméket és annak pozitiv hozadékait (WGBC, 2021). Ezt a tényt megerdsiti a mar
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szamadatokkal alatamasztott tendencia, miszerint az utobbi egy-két év ugrasszerti novekedése

ellenére még mindig csekély a pénziigyi termékek piacan a zo6ld hitelek mérete.

Az Energiahatékony Jelzaloghitel Kezdeményezés megbizasabol késziilt egy kutatas
(2018) a fogyasztdi attitlidokrdl az energetikai beruhazasok és finanszirozas kapcsan, melyben
olasz, svéd és brit nemzetiségii fogyasztokkal készitettek interjukat. A kutatasba bevont alanyok
preferencidit vizsgaltak, hogy mennyire nyitottak sajat ingatlanjuk energetikai korszerusitésére,
valamint annak finanszirozasahoz vélasztananak-e zold lakashitelt. A vizsgalat soran tigy talal-
tak, hogy a megkérdezettek csupan egyharmada valasztana zold lakashitelt. Erdekes itt meg-
emliteni azt, hogy akik inkabb z6ld lakashitelt vennének fel, azok f6 motivacioi kozé sem tar-
toztak kornyezeti szempontok, helyette a kedvezd hitel kdltségek €s az elérhetd megtakaritasok
dominaltak a valaszadas soran. Tobben nyitottak voltak a termékre, azonban a végsé dontésiik-
hoz tovabbi konkrét informaciora lenne igényiik. A vizsgalatot folytattak azok korében, akik
nem talaltdk vonzdénak az ajanlott pénziigyi megoldast, igy felmérték az ezzel kapcsolatos oko-
kat és indokokat. A kutatok elsddleges és masodlagos korlatokat azonositottak az interjiala-
nyok valaszai alapjan. A termék igénybe nem vételének elsédleges okai kozé sorolhatd, hogy a
valaszadok egyszeriien nem akarnak zo6ld lakashitelt felvenni, vagy csak nem engedhetik meg
maguknak, hogy hitelt vegyenek fel, akar a mar meglévé mellé. A masodlagos indokok alapjan,
a valaszadok 21%-a azért nem valasztana zold lakascélu jelzalogkdlesont, mivel nem latnak
benne hosszatavon hasznot, hiszen nem terveznek jelenlegi lakasukban sokaig élni. Az interju-
alanyok 18%-a aggodik, hogy hosszu idére adosodik el egy specifikus jelzalogkolesont nyujtd
intézet felé, mig 23%-uk gy reagalt, hogy egyszeriien csak nincs ideje otthonfeluyjitasba kez-
deni. Végiil voltak olyan valaszadok, akik szimplan csak nem érdekeltek abban, hogy otthonuk
energiahatékonyabb legyen. A kutatok az eredmények alapjan arra hivjak fel a figyelmet, hogy
kiemelten fontos az 0j zold termékek marketingje. Osszeségében motivaltnak talaltdk a valasz-
adok nagyobb részét, amikor a termék tulajdonsagairdl kaptak tajékoztatast, éppen ezért sziik-
ség van a megfeleld és részletes informacio szolgaltatasra, hogy az 0j zold lakashitelek piaca

keresletre talaljon (Marijewycz et al., 2018).

A z6ld lakéascélu jelzaloghitel, vagy zold lakashitel egy tobb szempontbdl is kivald pénz-
tigyi terméknek tekinthetd, azonban, hogy szélesebb réteghez is eljusson sziikség van a keresleti
oldal megfelel6 informalasara. Bar a forras szerint mindig lesz olyan réteg, aki egész egysze-
riien nem engedheti meg maganak a piaci alapu lakashitel felvételét, hiszen valoszintileg 6k
mar a fejezet elején targyalt technikai kritériumoknak sem felelnek meg. Véleményem szerint

ebben a helyzetben az 4llamnak lehet még fontos szerepe, amennyiben vissza nem téritendd
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tamogatasokkal segiti az egyének és haztartasok energiahatékony lakasfelajitasat, ahogyan arra
példat is talaltam. A Parizsi Klimaegyezmény értelmében minden alair6 eurdpai allam célja a
karbonkibocsatas csokkentése, melynek egyik hatékony eszkéze a mar sokat ismételt lakasal-

lomany korszeriisitése (European Commission, 2020).
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4. ZOLD LAKASHITELEK ELOFORDULASA SZUPRANACIONALIS ES
NEMZETI SZINTEN
Ebben a fejezetben szeretném példakkal bemutatni, hogy milyen dedikalt vagy zdldnek te-
kinthet6 lakashitelekkel lehet talalkozni az Eurdpai Unid piacan. Késébb a hazai helyzetet fo-
gom elemezni, hogy nemzetkdzi viszonylatban hol tart a magyar zold hitelezés. Korabban
ugyanis bemutattam, hogy az Eur6pai Unidban a haztartasok teszik ki az energiafelhasznélés
negyedét, melyhez jelentds liveghazhatasu gdzkibocsatds parosul. A haztartasok energiafo-

gyasztasa azonban olyan teriilet, melyben nagy valtozasokat lehet elérni viszonylag hamar (Ka-

rakosta, 2015).

4.1. Eurdpai Unios gyakorlat
Internetes kutatas révén, sikertilt kiillonboz6 tagallamokban miikodé nagyobb bankok hitel-
termékei koziil beazonositani azokat, amelyeket kifejezetten az energiahatékonysag javitasara,
vagy a megujuld energiaellatast biztositod technologiak telepitésére lehet igénybe venni. Az al-
fejezet célja tehat ismertetni a klimavaltozas mérsékléséhez hozzajaruld pénziigyi eszkozoket

az Europai Unioban.

A holland eredetli ING Bank a fenntarthat6 otthonok megteremtése céljabol kinal jelzalog-
hitelt, melyet hdszigetelésre, nyilaszarocserére, napelem és napkollektor telepitésre lehet
igénybe venni. A hitel 1ényege, hogyha az iligyfél minél energiahatékonyabb lakast tervez va-
sarolni, épiteni vagy feltjitani, annal magasabb jelzalogkolcsont érhet el, hiszen az energiaha-
tékony beruhdzassal megtakaritas keletkezik, vagyis tobb pénz marad az ligyfél zsebében, ezért

adhat6 szdmara magasabb kolcson (ING, 2021a; 2021b).

A klimavaltozas elleni kiizdelem tdmogatasa mellett elkotelezett francia BNP Paribas ter-
mékpalettajan ugyancsak talalhaté energiahatékonysag javitasat célzo hiteltermék személyi
koleson formajaban, tobb egyéb zold pénziigyi termék mellett. Az Ggynevezett ,,Energibio”,
fedezetlen hitel fontos elénye a piaci alapt személyi kolcsonnel szemben, hogy az kamatmen-
tesen vehetd igénybe, maximum 30 000 euro értékben és maximum 9 éves futamidével (BNP
Paribas, 2021).

Bar 2020-ban az Egyesiilt Kiralysag hivatalosan is kilépett az Eurdépai Uniobol, mégis a
hosszantart6 tagallamisagra valo tekintettel, az ex-Unids tagallamban mitkodé Bank of Scot-
land egyik divizidja, Halifax is timogatja a hazak és lakdingatlanok energetikai korszeriisitését.

Ha a lakdingatlan korszerti felajitasa és épitése mellett a hitelfelvevé a bank altal meghatarozott
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beszallitoval dolgozik, akkor a ,,Green Living Jutalom” program keretében az tigyfél 500 font
visszatéritést kap (Bank of Scotland, 2020).

Nem utols6 sorban kiemelhetd még a spanyol ajki Santander Bank is, amely hitelintézet
az Eurdpai Befektetési Bankkal egyiittmiikddve hirdette meg tobbek kozott az Energiahaté-
konysagi hitelét, melyet hasonloan az emlitettekhez lakdingatlanok klimabarat korszertisitésére
lehet felvenni kedvezményes kamattal. A hitel értéke nem haladhatja meg a 100 000 eur6t, mig

a visszafizetési id6 legfeljebb 8 év lehet (Santander, 2021).

Az olaszorszagi sz€ékhelyli Intesa Sanpaolo kereskedelmi bank zold jelzaloghitelt vezetett
be. A hitelfelvevok ebben a konstrukcidban, amellett, hogy kedvezményes kamatban részesiil-
nek, a vasarolt vagy felyjitott lakdingatlan energetikai tanusitdsat is ingyenesen végzik el,
amennyiben a beruhazassal az ingatlan legalabb egy energetikai kategoriaval javul. Raadasul
az olasz bank minden folyositott zold hitele utan a WWF-fel folytatott egyiittmiikodés révén 30
eurét adomanyoz az ,,Adjunk hazat a méheknek!” nevii jotékonysagi kezdeményezésnek. A
z6ld koleson tobbféle konstrukcioval és visszafizetési lehetdséggel rendelkezik, emellett akar

fix, akér valtoz6 kamatozassal is elérhetd (Intesa Sanpaolo, 2021).

Végiil pedig a mar vizsgalt német Deutsche Bank internetes oldalan is talalhaté olyan hi-
teltermék, melynek fokuszéban a fenntarthatosag és az életmindség javitasa all. A megujuld
energiaellatast biztositd technoldgiara vagy a lakdépiiletek energiahatékonysagat javitd megol-
dasokra felvehetd kdlcson, hasonldan az olasz bankhoz, tobbféle konstrukcidban igényelhetd,
amely mellé 2020-t61 allami tamogatas is kérhetd, sot adojovairas is elérheté maximum 40 000

euroig (Deutsche Bank, 2021).

A korabbiakban emlitetteket ismételve, bar a zoldcélu hitelek aranya a nem z06ld, piaci hi-
telekhez képest tovabbra is eltdrpiil, ennek ellenére az elmult par évben gyors litem{i ndvekedés
figyelheté meg ezek tekintetében. Ahogyan példakkal is alatdmasztottam, Eurdpa térségében
szamos orszagban talalni olyan lakossagi kolcsonoket, melyben kifejezetten a lakoingatlanok

energiahatékonysag javitasa, vagy megujuld energiaforrasra vald attérés a hitelcél.

4.2. Hazai helyzet
A nemzetkozi kitekintés utdn, diplomamunkémat a hazai helyzet felmérésével kivanom
folytatni. Megvizsgalom a magyar lakasallomanyt energetikai besorolas alapjan, valamint fel-
tarom, hogy milyen hazai intézkedések segitették eddig a lakossagi zold beruhazasok finanszi-

rozasat.

28



4.2.1. Magyarorszag lakasallomanya
A kordbban mar tanulmanyozott Eurépai Uni6 atlagabol kiindulva, az a hipotézisem, hogy

hazankban sem lesz kimagasloan jobb a lakasallomany energetikai fejlettségi szintje.

Magyarorszag, a Parizsi Megallapodasban deklaralt klimacélok aladirojaként, szintén elko-
telezte magat az éghajlatvaltozas elleni kiizdelem mellett (UN, 2016). Az Europai Unio6 klima-
politikajaval 6sszhangban, a magyar allam allasfoglalasat tobbek kozott a Nemzeti Energiastra-
tégia 2030, kitekintéssel 2040-ig cimi dokumentumaban (2020) rogzitette, melyben 6 célként
tlizte ki a megujuld energiafelhaszndalas 21 %-ra valo novelését a végsdenergia-felhasznalason
beliil, mig 40%-kal csokkentené az UHG kibocsatast az 1990-es évekhez képest. Emellett az
energiahatékonysag javitasa szintén kiemelt célnak tekinthetd. A célkitiizések elérésének egyik
eszkozeként tekint a jelenlegi lakasallomany korszersitésére, hiszen a stratégia szerint a lako-
épliletek elmaradottsagabol adodik a tulzott energiafelhasznalas egy jelentds része, amelyhez

komoly mértékii iiveghazhatast okozo gazkibocsatas parosul (ITM, 2020).

Az liveghazhatast gaz kibocsatasat tekintve a Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH) adatai-
bol az dertiil ki, hogy az utobbi 10 évben a haztartasok megkozelitéleg 30 %-ban feleltek Ma-
gyarorszag karosanyag kibocsatasaért, ami az imént emlitett energiafelhasznalasbol fakad
(KSH, 2020a). Amellett, hogy ekkora aranyt kibocsatas kothetd a lakossaghoz, a Nemzetkozi
Energia Ugyndkség adataibol az is leolvashatd, hogy mds nemzetgazdasagi 4gazat sem éri el
ezt a fogyasztasi értéket (IEA, 2020). Tovabb boncolgatva a témat, a KSH egyik kornyezeti
értékelésébol (2018) az deriilt még ki, hogy a haztartdsok kibocsatasanak f6 forrasa fiitésbdl,
hiitésbol, gépkocsihasznalatbol (KSH, 2018), valamint a villamos aramfogyasztasbol ered
(KSH, 2020b). Ahogyan azt a Nemzeti Stratégia 2030 c. publikacio is megemliti, a haztartasok
karosanyag kibocsatasanak alapvet6 oka, hogy a lakoépiiletek tobb mint kétharmada energeti-

kai szempontbol rendkiviil elmaradottnak tekintheté (ITM, 2020).

Az Orszagos Tanusitdo Kozpont honlapjan elérhetdek a hatalyos energetikai besorolasi osz-
talyok, melyek az ,,A++” -t6l a ,,JJ” kategoriakig terjednek. A besorolas szerint korszeriinek
tekinthet6k mar a ,,CC” besorolasu ingatlanok is, azonban az ennél rosszabb osztalyzasok jel-
lemzden elavultak, illetve energiapazarld tendenciat mutatnak. Ezzel szemben kozel nulla ener-
giaigényll ingatlanoknak szdmitanak a ,,BB” tipusu és a felette elhelyezkedd osztalyzati kate-

goridk (OTK, 2021).
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4 4bra.: Energetikai tantsitvanyok 2016-2020 kdzott Magyarorszagon
Forras: sajat szerkesztés az E-tanusitas adatbazisa alapjan

Magyarorszdgon az E-tanusitas: hiteles energetikai tanusitvanyok orszagos, elektronikus
nyilvantartasabol kérdezheték le az oldalra feltoltott tandsitott ingatlanok szama energetikai
besorolas szerint. A negyedik abra mutatja be az utdobbi négy évben feltoltott lakoépiiletek ta-
nusitvanyait energetikai osztalyok alapjan, és azok valtozasat Magyarorszagon. Az abrardl na-
gyon konnyen leolvashato, hogy bar jellemzden minden évben nagyobb volt az aranya a ,,CC”
tanusitott ingatlanoknak, 6sszeadva azonban az alsobb osztalyok elemszamat, azt kapjuk, hogy
a négy év soran az ingatlanok atlagosan 76%-ban korszertitlenek Magyarorszagon. Pozitivum
azonban, hogy bar joval kisebb szamban, de évrél évre novekedett az ,,A++”, az ,,A+” és a

,,BB” energetikai besorolast ingatlanok szama (E-tanusitas, 2021).

Magyarorszagon tehat 1ényegesen csdkkenteni lehetne az tiveghdzhatasti gazkibocsatast a
lakdingatanok energetikai korszeriisitése révén, ezen feliil a meglijulo energia ardny novelésé-
vel szintén jelentdsen javulhat a lakoingatlanok energiabesorolasa. Ahogy azt az el6z6ekben is
emlitettem, az energiahatékonysagi, de még inkabb a megujul6 energia beruhazasok, a haztar-
tasok szamara onerdvel altalaban nehezebben valdsithatdak meg (Kovacs, 2017). Raadasul az
Eur6pai Uni6 rendelete alapjan hozott magyar jogszabaly® szerint, Magyarorszagon 2021 juli-
usatol mar csak az a lakdingatlan kaphat hasznalatbavételi engedélyt, amelynek energetikai be-
sorolasa legalabb ,,BB” osztalyzati. A korszerlitlen lakasalloméanynak és az EU-s jogszabaly-

nak koszonhetden a hazai pénziigyi szegmensnek lehetésége nyilhat a zold lakashitelezés

87/2006. (V. 24.) TNM rendelet
30



gyakorlatat beinditani, hiszen a piac, a szabalyozas alapjan megfeleld taptalajnak mindsiilhet.

Mas kérdés, hogy hogyan all a magyar pénzpiac a zold termékek kinalataval.

4.2.2. Hazai zold finanszirozasi lehetéségek
A Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal készitett (2019) tanulmany arra az eredményre jutott,
hogy Magyarorszagon egyeldre még egyaltalan nincsenek dedikaltan - harmadik fél altal tanu-
sitott - z0ld pénziigyi termékek, azonban vannak olyan pénziigyi megoldasok, amelyek zold

célokat szolgalnak (MNB, 2019a).

Eurdpai Unids forrasbol 2017-ben indult el a Magyar Fejlesztési Bank kozremiikodésével
a Lakossagi Energiahatékonysagi Hitelprogram. A Program lényege a haztartdsok energiahaté-
konysaganak javitasa, illetve a megujulo energiafelhasznalasra vonatkozo fejlesztések segitése.
A nem piaci alapu hitelt kamatmentesen vehették igénybe maganszemélyek, tarsashazak és la-
kasszovetkezetek is, maximum 7 millio Ft értékben, 10% Onerdvel. A program sikeresnek
mondhat6 abbol a tekintetb6l, hogy a Kézép-magyarorszagi régidban 2019 6szén el is fogyott
a keret0sszeg, mig a az orszag mas régidiban egy évvel késobb szintén kifutott az erre a célra
kihelyezett hitelosszeg, igy a hitelprogramot a tervezettnél joval kordbban 2020 novemberében
hivatalosan is lezartdk (MFB, 2020). Végiil 2021 februar 22-én, Budapesten és Pest megyében
modositott feltételekkel, de ismét elérhetdvé valt a lakoépiiletek energiahatékonysaganak és

megujuld energia felhasznalasanak novelését célzo hitel (MFB, 2021).

Magyarorszagon jelenleg kereskedelmi bankként, egyediil a MagNet Bank kinal még z6ld
hitelcélokra (személyi)kolcsont kedvezményes kamatozéssal, azaz a piaci alapa z6ld pénziigyi

konstrukciok tere egyeldre még kiaknazatlan (MagNet, 2021).

Az arstabilitasért és a pénziigyi kozvetitdé rendszer stabilitasaért felelés hazai jegybank
2019-ben hozta 1étre a Z6ld Programjat, amelyben célul tlizte ki a fenntarthatosag kornyezeti
aspektusanak integralasat a pénziigyi rendszer mitkddésébe, timogatva Magyarorszagot a kli-
mavaltozas elleni kiizdelemben. A program harom pilléren nyugszik, melyek koziil az els6 és
legfontosabb a pénziigyi szektor zolditésére kidolgozott programpontok. A kezdeményezés elsd
alapkdvében tobbek kozott 6kologiai €s kornyezeti kockazatelemzéssel, valamint finanszirozast
tamogato 0sztonzokkel kivanja az MNB felmérhetdveé és vonzdova tenni az 1) zold irdnyvonalat
az agazatban. A jegybank ugyanis felismerte az éghajlatvaltozas okozta hatasok jelentdségét a
magyar gazdasagra, és a lehetdséget egy még 0j és kiaknazatlan, de fenntarthatd, zold piaci

térre (MNB, 2019b).

A Magyar Nemzeti Bank egy masik kutatasaban mérlegelte a z6ld lakashitelezésben rejlo
izleti lehetdségeket is, hiszen felmérte a hazai lakdsallomany elmaradott energetikai allapotat.
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fgy a pénziigyi rendszer zolditésének elsd 1épéseként a Magyar Nemzeti Bank bevezette — Eu-
ropdban maig egyediilalldé modon — a lakascéln zold tékekovetelmény®-kedvezményt. A ked-
vezmény lényege, hogy kevesebb tokét kell képezniiik a bankoknak a kihelyezett hitel utan,
amennyiben az igyfélt legalabb 0,3%-o0s kamatkedvezményben részesitik. A hitelcél pedig nem
lehet mas, mint a hitelfelvevo lakdingatlanjanak energetikai korszertsitése és/vagy minimum
BB’ energiabesorolasu lakas vasarlasa vagy épitése. A kezdeményezés ezzel megteremtette

az alapjat a kovetkez0 évekre a zold lakascélu hitelek viragzasanak hazankban (MNB, 2019c¢).

Bar az ambiciézus kezdeményezés a jegybank részérdl, mind kinalati, mind keresleti oldal-
ol vizsgalva 0sztonzének tekinthetd, azonban, ahogy azt a nemzetkdzi gyakorlat is alatdmasz-
totta, keresleti oldalrol nézve elképzelhetd, hogy egy nem til széles réteget ér majd el, hiszen
nem mindenki engedheti meg maganak, hogy hitelfelvételhez folyamodjon. Napjainkban ez a
korlat fokozottan jelentkezik a vilagjarvany negativ hatdsain keresztiil, hiszen az Intrum (Eu-
ropa vezetd koveteléskezelési szolgaltatdja) altal megalkotott Intrum fizetoképességi index
(IF1) - mely méri a lakossag fizetOképességét — drasztikus mértékben csokkent 2020 majusara,
amely alapvetden a jovedelmek csokkenésével, a munkanélkiiliség novekedésével magyaraz-
hat6. Mivel romlott a lakossag jovedelmi helyzete és anyagi biztonsaga, a potencialis kereslet

mérete a hitelek tekintetében is zsugorodott (Intrum, 2020).

Eltekintve a koronavirus-jarvany hatésaitol a zold lakéaspiac beinditdsahoz mindenképpen
sziikség van allami tamogatasra is, hiszen ezzel fokozhato szélesebb korben az ingatlanok ener-
getikai javitasa, illetve a megujuld energia ardnyanak novelése hazankban. Magyarorszagon
példaként kiemelhetd a kdrnyezeti célokat is tamogato lakoingatlanok korszertisitését célzo fej-
lesztése, a 2021 elején inditott Otthonfeljitasi Program, melyhez kedvezményes kamatozasu
hitel is igényelhetd. Az egyszer igényelhetd vissza nem téritendd tdmogatast csak azok vehetik
igénybe, akik legalabb egy gyermeket varnak vagy nevelnek. A tdmogatas igénybevehetd tob-
bek kozott a lakds szigetelésére, korszerli fiitési rendszer kialakitdsara, ideértve a megujuld
energiaforras alkalmazasat, nyilaszarok cseréjére, illetve napkollektor és napelemes rendszer
telepitésére egyarant. Bar nem kizarolag energiahatékonysagot javitdo és megljuld energiafor-
rast alkalmazo projektekre igényelhetd a tamogatas, éppen ezért nem tekinthetd a program teljes
egészében zoldnek, mégis katalizatorként funkcional az eldbbi beruhazasokhoz és azok zold
finanszirozasahoz. Az allami hozzajarulas mértéke a lakasra forditott feltjitasi koltségek leg-

feljebb 50%-a, de nem t5bb, mint 3 milli¢ forint (Magyar Allamkincstar, 2020).

® A lehetséges veszteségek fedezésére bevonhat6 tékét értjiik alatta (BIS, 2019).
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A fentieket Osszegezve gy latszik, hogy Magyarorszagon tobb oldalrdl is elindult nem
csak a zold lakastermékek, de a z61ld pénziigyi termékek alapjainak lerakasa. Az ehhez kapcso-
16do eréfeszitések tehat eldsegithetik a kozeljovoben a felsorolt produktumok széleskort elter-
jedését. Osszehasonlitva a nemzetkdzi és a hazai gyakorlatot, Magyarorszagon még inkabb jel-
lemz6 az a tény, hogy a zold hitelezés gyakorlata gyerekcip6ben jar, igy véleményem Szerint
még nemigazan késziilhetett kutatas az emlitett téméval kapcsolatban. igy a kovetkezd fejezet-
ben empirikus vizsgalat révén kivanom feltarni a hazai fogyasztok és a hitelintézetek motiva-

cioit, illetve korlatait a z61d lakashitel értékesitésével és igénybevételével kapcsolatban.
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5. A KUTATAS MODSZERTANA, KUTATASI KERDESEK

Diplomamunkam korabbi fejezeteit szekunder forrasok felhasznalasaval készitettem, mely-
nek eredményeképpen — a fellelhetd szakirodalmak segitségével és azok megfeleld tartalmi
elemzésével — szamos tényezot sikeriilt feltarnom. Megalapozva a kutatast a kdvetkezo fejeze-
tekben sajat tapasztalatok alapjan, azaz elsddleges informaciokbol kivanom a tanulményomat
erdsiteni és az el6zdekben azonositott kérdéseket megvalaszolni. Az empirikus kutatdsom ke-

retében a kovetkezo6 kérdésekre keresem a valaszt:

e Milyen korlatok figyelhetk meg egy zold lakascélu hitel bevezetés esetében? Miért

lehet nehéz a z61d lakaskolesondk elinditasa a hazai hitelintézetek szemszogébol?

e Melyek azok a motivacids tényezdk, amelyek miatt érdemes lehet egy kereskedelmi

banknak z0ld lakashitelt kinalni?

e Milyen finanszirozasi attitidoket képvisel a magyar lakossag egy épiiletenergetikai be-

ruhazas esetében?

A felmérés elvégzéséhez kvalitativ kutatdsi modszert alkalmaztam, hiszen a vizsgalt kér-
dések megvalaszolasahoz leginkabb ez a fajta adatfelvételi metodus illeszkedik a legjobban. A
kvalitativ mdédszerek lefébb ismérve, hogy nem szamszerli eredményekre koncentral, hanem
egy-egy konkrét jelenség megértésére. A modszer segitségével, bar szitkebb témakorrdl, de

részletesebb, gazdagabb adatok nyerhetéek (Hajdu, 2018).

Ennek jegyében félig strukturalt interjit készitettem két hazai kereskedelmi bankkal, igy
rendelkezésemre allt egy elére meghatarozott kérdéssor, azonban az interjialanyok jobb meg-
értése szempontjabdl a kérdések leginkabb vezérfonalként alltak rendelkezésemre. A félig
strukturalt interjuk ugyanis alkalmasak arra, hogy az egyének szubjektiv tapasztalatait és a
hozza fiz6d6 élményeket és érzéseket az interjukészitd feltarja. A kérdez6 fél rendelkezik egy
interjivazlattal, amelyben az érinteni kivant témak szerepelnek akar kész kérdéseként felso-
rolva. A kérdések nem kotottek, rugalmas a sorrendjiik, atfogalmazhatoak és atalakithatoak.
Ezen feliil az interju alatt Gj kérdések is feltehetéek vagy akar el is hagyhatok, kiilondsen, ha a

kérdések az interju elérehaladtaval targytalanna valnak (Molnar, 2010).

Emellett fokuszcsoportos interjut is lebonyolitottam, melyben olyan haztartasok vettek
részt, akik az elmult évben hazat épitettek vagy lakoingatlant vasaroltak. A fokuszcsoportos
interju definicid szerint, egy olyan kvalitativ kutatdsi mddszer, amely mentén az adatok ugy
keletkeznek, hogy az interji alanyai csoportosan, Iényegében egymassal kommunikélnak egy

vagy néhany a moderator altal megadott kdzponti témarol (Vicsek, 2006).
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A beszélgetésekre a 2020 6ta huzodo Covid19 vilagjarvany megfékezésére bevezetett kor-

latozasok miatt kivétel nélkiil online térben kerilt sor.

A kereskedelmi bankok képvisel6i szivesen segitették munkamat, azonban nem jarultak
hozza, hogy megnevezzem dket, illetve intézményliket a szakdolgozatom soran, igy a kutatas
eredményeinek a bemutatasakor, egymast megkiilonboztetve, a kovetkezo fantom nevekkel il-
letem Oket: ,,A” bank és ,,B” bank. E10szor 2021. februar 25-én volt szerencsém ,,A” bank val-
lalati lizletag vezetGjével és a lakossagi lizletag egyik szakértdjével beszélgetni. Ezt kdvetden,
2021. marcius 2-an készitettem interjat ,,B” bank belsé tokemegfelelés osztalyanak vezetdjével

és a lakossagi termékfejlesztés vezetdjével egyarant.

A lakoingatlant vasarlokkal és/vagy felujitokkal, valamint az épittetkkel folytatott fokusz-
csoportos interjun dsszesen 11-en vettek részt, melyet ismételten online keretek kozott s web-
kamera kiséretében tartottam meg 2021. marcius 9-én. A megkérdezettek alapvetden 8 haztar-
tast képviseltek. Jelenlegi lakhelyiiket tekintve pedig, minden haztartas a K6zép-magyarorszagi
régioban él, k6zoliik egy haztartas van Budapesten, mig a tobbi csalad Dél-Pest megyében kon-
centralodik mas-mas telepiilésen. A csoport tagjainak életkorat tekintve, 25 és 55 év kozotti
felndttek vettek részt a beszélgetésen. A megkérdezettek hdztartds méretét illetden két nagy
csaladdal’®, harom kis csaladdal!! és harom fiatal, még gyermek nélkiili hdzasparral volt lehe-
téségem interjat késziteni.

Az interjuk sordn kapott eredményekrdl a kovetkezo fejezet ad mélyebb ismertetot.

10 Legalabb harom vagy tobb gyermeket neveld hazaspar
11 Egy vagy két gyermeket neveld hazaspar
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6. AZ EMPIRIKUS KUTATAS EREDMENYEI

A fejezet célja bemutatni a gyakorlati kutatas soran végzett interjik eredményeit. igy elsé
1épésben leiro jelleggel, tematikusan veszem végig a beszélgetések soran elhangzottakat. Ezt
kovetden Osszefoglalom a félig strukturalt interjuk €s a fokuszcsoportos interju fébb mondani-

valoit, levonva a legfontosabb kovetkeztetéseket.

6.1. ,,A” Bank
A kiilfoldi bankcsoporthoz tartozé ,,A” Bank Magyarorszag egyik vezetd pénziigyi szol-
galtatdja, mely banki és biztositasi megoldasokat is kinal lakossagi, vallalati és privat tigyfelek

szamara.

6.1.1. Koérnyezeti ismérvek
Az interjun elhangzottak alapjan a kereskedelmi bank csoportszinten figyelembe veszi a

klimavaltozast a mikodése soran.

Az interjualanyom azt azonban kiemelte, hogy bar az ezzel kapcsolatos legfobb tevékeny-
ségek anyavallalati hataskorbe tartoznak, mégis egyre inkabb napirendre keriil a megkérdezett
banknal. A bankcsoport elhivatottsagat is mutatja, hogy csatlakozott a Parizsi Klimaegyez-
ményhez, illetve az ENSZ Kornyezetvédelmi Program Pénziigyi kezdeményezésének felelds
banki mitkodést eldomozditod iranyelvekhez is, amely altal a leanyvallalatokat arra 6sztonzik,
hogy kornyezetvédelmet szolgéald vallaldsokat tegyenek. Interjualanyom elmondasa alapjan a
fenntarthatosag kérdése mind az operativ, mind pedig az iizleti tevékenység soran is egyre in-
kabb integralodik.

A hitelintézet szervezetileg egyre inkdbb ,,z61dil”, kdzpontjuk kdrnyezettudatosnak mond-
hato, melyet azzal tdmasztott al4 a valaszadom, hogy a f6épiiletiikben, illetve bankfidkokban
szelektiven gytijtik a hulladékot, zold autoflottat tartanak fent, tovabba figyelnek az dkologiai
labnyomukra — 2015-h6z képest az egy fore jutd6 CO2 kibocsatasukat 59%-kal csokkentették -

melyet igyekeznek tobb fronton tovabb mérsékelni, példaul faiiltetéssel.

A bank kockazatelemzés szemszogébdl nem preferalja példaul a széntiizelési erémiivek
finanszirozasat, az alairt egyezmény értelmében, igy ez a hitelbiralati folyamatokba is beépiilt.
Lakossagi szinten folyamatban van példaul az ingatlanok energetikai tanusitvanyok gytijtésé-
hez sziikséges er6forrdsok beszerzése, ezzel is el6készitve az zold célu hiteltermékek beveze-
tését. A hitelintézet évrdl évre készit Fenntarthatosagi Jelentést is, melynek legkésobbi valto-
zatdban a 2019-es jelentésben megjelenik kitlizott célként a Fenntarthaté Fejlodési Célokkal

0sszhangban, az éghajlatvaltozas elleni fellépés. A kornyezeti szempontok mellett, a tarsadalmi
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szempontok nagyobb hangsulyt kapnak, bar kétségtelen, hogy a felelds banki miikodéshez a

tarsadalomért, munkavallalokért tett célkitiizések is elengedhetetlenek.

A beszélgetOpartnerem szerint nem valoszintsithetd, hogy lesz egy kiilon osztaly, ahol de-
dikaltan z61d termékek fejlesztésével fognak foglalkozni, hanem inkabb a jelenlegi szervezeti
struktaraba fog ez a folyamat integralodni, de biztosan sziikség lesz majd egy szakértdi csa-
patra, akik tamogatjak majd a z6ld szempontok sikeres beagyazddasat. Jelenleg egy kolléga 14t

el koordinacids feladatot a fenntarthatosag stratégiai elképzelések vonatkozéasaban, illetve a

c gy

6.1.2. Kihivasok és lehetoségek

Interjualanyom szerint jelen pillanatban ,,A” bank aktiv a zold és fenntarthat6 finansziro-
zasban, mivel jelentds naperdmi portfolioval rendelkezik, illetve napelem finanszirozasi port-
foligja van. A bank képviseldje kifejtette, hogy tidvozlik azokat a beruhdzasokat, amik alapve-
tden a fenntarthatdsagot is szolgaljak, de dedikaltan z6ld vagy fenntarthatdosaghoz kothetd hi-
telezést egyeldre még nem folytatnak, igy az drazasukban sem jelenik meg ennek tdmogatasa.
Ennek ellenére a megkérdezett hitelintézet tervezi a jovoben a cimkézett z61d hitelezés beveze-
tését, hiszen a nemzetkozi gyakorlatot figyelve jo eszkoznek tartjak, azonban a jelenlegi korla-
tok, amivel a kereskedelmi bank szembe talalja magat, nem segiti a bevezetés gyorsitasat. Ra-
kérdeztem az interjialanyomnal melyek ezek az akadalyozo tényezdk, illetve milyen feltéte-

leknek kellene teljesiilnie ahhoz, hogy egy zdld lakascélu hitel bevezetése megtorténhessen.

Vélaszadom szerint a jelenlegi pandémias helyzet 1ényegesen hattérbe szoritja ezt a fajta
kezdeményezést, hiszen a kiilonb6z6 helyreallitasi projektek - amiket a hitelintézet végez - el-
vonjak a sziikséges eréforrasokat. Nagyobb hangsulyt példaul az MNB altal meghirdetett NG-
vekedési Hitelprogram Hajra-ra, vagy az EXIM programokra helyeznek, amik a jarvany okozta
gazdasagi mélypont kilabaldsarol szolnak. A bank képviseldje szerint a 2021-es év teljes egé-
sz€ben a gazdasag €élénkitésrdl €s helyreallitasrol szol résziikrdl, ezért ebben az évben nem tud-

nak a zold termékek fejlesztésére fokuszalni.

A bank kifejezte allaspontjat a zo1d hiteltermékekkel kapcsolatban, amely a lakdingatlanok
energetikai javulasat célozzak. Azt figyelték meg, hogy azok az tigyfelek, akik z61d beruhazast
valositanak meg, kockazati szempontbdl stabilabbnak tekinthetok, éppen ezért ezekre az iigy-
felekre jobban fokuszalnak. Azonban az arazasban nem tudjak tamogatni ezeket a zold célokat,
mivel a bank az adott jovedelmezdségi elvarastol nem all el. Résziikrél kelld tamogatas nélkiil
nehezen elképzelhetd, hogy példaul kamatkedvezményben részesitenek egy tligyfelet, amiért

napelemet telepit a tetre. Ismerik a Magyar Nemzeti Bank altal bevezetett tokekdvetelmény-
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kedvezményt, mely éppen arra ad lehetdséget, hogy az ligyfélnek torténd kedvezmény nyujtasa
mellett az tigyleten elérhetd jovedelmi elvarasukat szinten tartsa. Ezt, a megkérdezett kereske-
delmi bank is igéretesnek tartja és mar elgondolkodtak az elindulason a tékekovetelmény-ked-
vezménnyel karoltve. Felhivta a figyelmemet azonban a bank, hogy a jegybank altal nytjtott
kedvezmény, szamukra bar pozitiv, nagyobb tdmogatasra lenne sziikségiik. Ezt azzal indokolta,
hogy egy ehhez hasonlo uj és specialis termék, mint a z6ld lakashitel, komoly eréforrast igényel
¢és jelent6és adminisztrativ terhet von maga utan, melynek a koltsége sem elhanyagolhato.
Komplexitasa miatt minden oldalrol meg kell allapitani, hogy a forrasok a céloknak megfele-
16en lettek-e felhasznalva és megfelelnek-e az elvarasoknak, ha az MNB tamogatasat érvénye-

siteni akarjak. Ehhez azonban fejlesztésekre is sziikség van, mely tovabbi kiadasokat sziil.

Egyelore ,,A” bank nem érzi, hogy szlikds erdforrasait zold lakashitel termékekre tudna
forditani, de hangsulyoztak a szabalyozoéi oldalt, mint példaul az Eurdpai Uni6 és a Magyar
Nemzeti Bank rendelkezéseinek szerepét, amelyek, ha a zold iranyba fogjak még erételjesebben
terelni a pénzpiacot, akkor a folyamat hamar fel is gyorsulhat ,,A” bank {izleti tevékenységében
IS.

A bank képviseldje azon is elgondolkodott az interju soran, hogy vajon a piac mennyire
érett a z01d pénziigyi megoldasokra. Kérdésként fogalmazta meg, hogy a maganszemélyek, aki-
ket finansziroznak, igénylik-e akar a z61d lakashitelt, vagyis hajlandoak a kamatkedvezményért
cserébe még tobb plusz papirt gylijteni az ligyintézés soran, hogy dedikéltan zold terméket kap-
janak. Masrészt bizonytalanul alt a helyzethez abban a tekintetben, hogy vajon a meglévo allami

tamogatasok mellett, a zoldcélu lakéshiteleknek lenne- kdzonsége.

A végs6 konkluziodja interjualanyomnak az volt, hogy bar a hazai piac az elején tart a zold
finanszirozasban, a sikeres indulashoz a meglévé akadalyokat szabalyozoi segitséggel minden-

képpen at kell hidalni.

6.2. ,,B” bank
A nemzetk6zi tulajdonu ,,B” bank a pénziigyi termékek teljes skaldjat kindlja lakossagi

tgyfelei részére, mikdzben vallalati ligyfeleinek is biztosit kiilonb6z6 finanszirozasi formakat.

6.2.1. Kornyezeti ismérvek
Az interju soran interjlialanyaim gy nyilatkoztak, hogy bankjuk figyelembe veszi a klima-
valtozast, és ezzel egyiitt a fenntarthatosag is egyre inkabb a kozéppontba terelddik, kiilondsen

mukodésuk soran.
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A magyarorszagi lednybank magaénak érzi kdrnyezettudatossagot nem csak helyi szinten,
hanem bankcsoport szinten is. Ezaltal, nem csak a hazai szabalyoz6i oldal zold ajanlasai keriil-
nek implementalasra a szervezeten beliil, hanem az anyabank is meghatarozza ennek keretrend-
szerét. A bank csoportszinten rendelkezik egy kockazati térképpel, melyre felkertiilt az altaluk
azonositott ESG kockazat, amit az éghajlatvaltozashoz és a fenntarthatésaghoz kapcsolodo koc-
kazatnak tekintenek. Erre az 0j kockézati kategoriara az anyabank kialakitott egy Economic
Sustainability Office-t, mely egy kompetencia kozpont a szervezeten beliil. A kdzpontban ke-
riilne sor a kdrnyezeti kockazatok azonositasara, melyben a kapcsolattartok révén az anyabank
iranyelvei alapjan helyi szinten keriilnek majd kezelésre és beépitésre a miikodésbe. A bank
jelenleg a folyamat elején tart, mivel keresi a helyi felelésoket, akikkel megkezdédhet a kozos
munka a Fenntarthatosagi kozponttal. Amennyiben ezek a szerepkorok tisztazodtak, akkor kez-
dédhet meg helyi szinten az integraci6 a kiilonb6z6 mitkddési egységekbe (pl.: kockdzatkeze-

1¢s, tizleti tevékenység, hitelbiralat, etc.).

,»A” bankhoz hasonléan ,,B” bankban sem képzelhetd el, hogy kiilon osztaly lesz fenntartva,
kifejezetten a dedikalt zold termékek fejlesztésére. A jelenlegi termékfejlesztési osztalyon
minddssze egy munkavallalé van kijelolve arra, hogy monitorozza a z61d hiteltermékek arazasi
konstrukcioit a nemzetk6zi gyakorlat alapjan, a munkaval tolt6tt idejének 15 %-ban. A késéb-
biekben azonban elképzelhetd, hogy ugyanazon termékfejlesztési osztalyon mar 3-4 ember

fogja munkaidejének nagyobb részét zold termékekre forditani.

A megkérdezett bank ugy nyilatkozott, habar nem rendelkezik gyartolétesitménnyel, mii-
kodésiikbol adodoan jelentds energiamennyiséget hasznalnak fel, igy arra torekszenek, hogy
minimalizaljdk az tizemi miikodésbdl eredd karos kornyezeti hatdsokat. A bank kdérnyezetvé-
energiat vasarol a magyarorszagi ELMU-EMASZ 4ramszolgaltatotol, melynek eredetét kiilsé
tanusitas is igazolja. A megvasarolt zold energia bar a fiokhaldzat igényét nem, de teljes egé-
szében fedezi a bank - az egyébként ,,A” energetikai besorolasu, 1500 f6t befogado koézponti
épliletének - villamosenergia-igényét. A szelektiv hulladékgytijtésen feliil a megkérdezett val-
lalat igyekszik a papirfelhasznalasat is csokkenteni €s a digitalizacié eldnyeit ezzel egyiitt ki-

hasznalni.

6.2.2. Kihivasok és lehetoségek
A valaszadom kifejtette, hogy bankjuk jo iranynak tartja a zold termékek, kiilondsen a zold-

célu lakashitelek vagy a z6ld lakascélu jelzalogkdlesondk kindlatat.
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Ennek ellenére ugy véli, hogy hazdnkban a koriilmények miatt az ilyen tipusu ligyletek
pénziigyi megtériilése tovabbra is kérddjeles. A multban, a megkérdezett hitelintézetnek volt
mar probalkozéasa zold lakashitel bevezetésére, azonban a termék akkor még tul bonyolultnak
bizonyult mind a banknak, mind az tigyfélnek. Hozzaadott értéke viszont allitasa szerint nem
volt. A jelenlegi helyzetet sem tartja megfelelének egy ujabb kisérletre, melyet tobb tényezén
keresztiil tAmasztott ald. Mind koziil szerinte leginkdbb hatraltatd tényezd a z6ld lakashitelek
bevezetésének az allami tamogatasok torzitd hatisa. A kormany népesség, illetve csaladpoliti-
kaja révén ugyanis megnovekedtek az utobbi évek tamogatasai, melyek zome a csaladalapitast
¢és egyben az otthonteremtést vagy otthonfelujitast célozzak. Példaul a Babavard hitel, a Csaladi
Otthonteremtési Kedvezmények (CSOK) és az Otthonfeltjitasi tdimogatas, olyan mértékii ked-
vezményt és/vagy vissza nem téritend6 tamogatasokat nytijtanak melyek az interjualanyom sza-
vaival élve: ,.elkannibalizaljék a levegdt” a zold hitelektdl. A bank képviseldje ugy vélekedik,
hogy rengeteg csaladtamogatasi program van jelenleg hatalyban, azonban egyikben sincsen
megfogalmazva a z6ld jellegli kezdeményezes, igy a felvett tiamogatasok nagyrészében valo-
szinlileg nem a kornyezeti célok fognak érvényesiilni. Megjegyezte, hogy versenyezni egy al-
lamilag kamattamogatott lakashitellel nem tud egy dedikaltan zold lakéshitel, hiszen aranyai-
ban az allami tdmogatasok joval nagyobb 0sztonzot jelentenek. Interjualanyaim elismerték,
hogy valdban vannak olyan kihivasok, amit a versenypiac magétol nem tud vagy nem hatéko-
nyan tud megoldani a kozgazdasagtan jatékelméleti példaibol is kiindulva. Tehat az allami be-
avatkozas fontosnak bizonyul ebben a kérdéskorben is. Mivel a jelenlegi allami 6szténzék ke-
resletet indukalnak, igy a megkérdezett bank is foglalkozik annak lebonyolitasaval, mint pénz-
piaci kozvetitd, hiszen az 6 ligyfélkoriik is béviilhet ezaltal. Mégis gy latjak a megkérdezett
banki képviseldk, hogy tulzott a jelenléte a hazai allami tamogatasoknak, mellyel 1ényegesen
torzitjak a piacot. Véleményliik szerint ebben a ,,zajban”, nagyon nehézkes a zold dimenziot

piaci alapon bevezetni.

A megkérdezett bank kiemelte, hogy folyamatosan vizsgaljak és figyelik a lehetdséget,
hogy a megfeleld pillanatban termékfejlesztési 1épéseket tudjanak tenni. Elmondésuk szerint a

z061d hiteltermékek versenyképesek, de egyeldre nem itthon.

Mellette ugy érzékelik, hogy versenytarsaik sem késziiltek még fel eléggé, raadasul a ko-
ronavirusjarvany okozta gazdasagi valsag ellen tett csillapitd intézkedések, mint a hitelfizetési
moratorium is, elvonjak a rendelkezésre allo eréforrasok egy jelentds részét. A zold hitelek
azonban szintén eréforrasigényesek, ugyanakkor koltségesek is, kiilondsen a kezdetekben. A

sziikséges jelentéstételi rendszerek, amelyek kezelik az épiiletenergetikai tantisitvanyok, illetve
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a plusz szamlak rendezését, valamint a visszamérési lehetdségét annak, hogy a folyodsitott hitel

Osszegét valoban zold célokra hasznaltak fel, még korantsem allnak rendelkezésre.

Tovabbi kérddjel, hogy az addiciondlis koltségek, mint a mar emlitett energetikai tanusit-
vany kinek az oldalan jelenik majd meg, a hitelfelvevonek vagy a hitelezonek jelent tovabbi
kiadast. A felsorolt okok miatt a megkérdezett képviselok egyetértve vélekedtek arrdl, hogy
tizleti oldalrél nem gyarapodna a jovedelmiik, ha a termék bevezetése mellett dontenének. Ezt
kovetden rakérdeztem arra, hogy ismerik-e a Magyar Nemezti Bank altal meghirdetett lakos-
sagi tokekovetelmény-kedvezményt. A belsé tékemegfelelés osztaly vezetdje mosolyogva rea-
galt, mely szerint ismerik a kedvezményt és értékelik a jegybank kezdeményezéseit, fontosnak
is tartjak. Tovabba azt is megemlitette, hogy a kedvezménnyel valdszintileg novekedne a jove-
delmezdségiik is, ami 0sztonzo lehet rajuk nézve és nem tartjak kizartnak, hogy elindulnak vele.
Amiben tovabbra is bizonytalanok voltak, az a kereslet megléte, mely nem biztositott a mar

sokat emlitett allami 6sztonzok jelenléte miatt.

Amire még felhivtak a figyelmemet, hogy a bank portfolidja alapjan a kihelyezett lakashi-
telek, illetve a lakéascélu jelzalogkdlesondk tobb mint kétharmada hasznalt lakasvasarlast bo-
nyolit le. Joval kevesebb hitelt folydsitanak épitkezésre, vagy 01j lakasvasarlasra, amelyekbe a
z01d célt integralni lehetne. Tovabbi fontos megallapitasuk a feltjitdsokkal kapcsolatban, hogy
azok zome Lakastakarékpénztari megtakaritasbol valosul meg, raadasul a megtakaritasok ke-
vésbé szignifikans részét forditjak energiahatékonysagi korszeriisitésre. Azt a kovetkeztetést

vontak le, hogy jelenleg nem érzik a keresletet a zoldcélu lakéshitelekre.

Konkluzioként azt nyilatkoztak, hogy a z61d hitelekben, egy letisztult piacon, egységes sza-
balyozoi rendszer kialakitasaval latnak fantdziat. ,,B” bank ugyanis kockazati és fedezeti szem-
pontbol értékesebbnek taldlja azokat az tigyfeleket, akik a z6ld szempontokat érvényesitik, pél-
daul egy lakoingatlan épitése kapcsan, valamint versenyképesnek is itélték a terméket a nem-
zetkdzi gyakorlat alapjan. Hazai viszonylatban a tisztan piaci kdrnyezet mellett sziikségesnek
tartjak az eldzéekben felsorolt kezdeti akadalyok lekiizdését, melyhez (tovabbi) szabalyozoi

0sztonz6t varnak.

Végiil pedig a lakossagi lizletag termékfejlesztés osztalyvezetdje fejezte ki javaslatat 6sz-
szefoglaloan a kornyezetvédelemre és az éghajlatvaltozas kezelésére valo tekintettel, mely sze-
rint a jelenlegi dllami tamogatasok a z6ld iranyvonalat nem viszik elérébb, bar véleménye sze-
rint a népességpolitikara ettd] fiiggetleniil jO1 hathat hosszatavon. Eppen ezért nem gondolna,
hogy minden tdmogatast meg kellene sziintetni, de kivanatosabbnak tartand, ha a csaladi tdmo-

gatasokba integralni lehetne a kdrnyezeti célokat, példaul nagyobb tdmogatast nyujtva annak,
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aki fenntarthato vagy zold jellegi beruhazést tervez a lakéasfeltjitasa, épitése vagy vasarlasa

soran.

6.3. Lakossagi fokuszcsoportos interju
A csoportos interjin 8 haztartas, azaz 11 {6 vett részt, melyet online keretek k6zott tartottam
meg. A kozel kétoras beszélgetésen 3 f6 témat boncolgattunk: a résztvevok kornyezettudatos-
sagarol, a lakoingatlanjuk energetikai jellemz6irdl és a vasarlas, illetve az épitkezés finansziro-
zasi megoldasairol folytattak eszmecserét, melynek legfontosabb eredményeit a kovetkezo al-

fejezetek mutatnak be.

6.3.1. A haztartasok kornyezettudatossaga
A beszélgetés elinditdsaként arra kértem a beszélgetd partnereimet, hogy mondjak el
mennyire érzik magukat kornyezettudatosnak, majd példaval tamasszak ald, mit tesznek a kor-

nyezetért.

A legtobb résztvevo gy érzi, hogy a mindennapi életébe akarva akaratlanul is besziva-
rogtak mar a kornyezetvédelmi kérdések. Leginkabb az ujsagban, az esti televizids hiradasban,
plakatokon vagy az internetes portalokon talalkoznak olyan témakkal, melyek a kornyezet fon-
tossagarol és az éghajlatvaltozas tényérdl szamolnak be. Az interjualanyaim tobbsége éppen
ezértugy érzi, hogy ezek a hirek hatassal is vannak rajuk, ezért fontosnak is tartjak, hogy egyéni
szinten a lehetéségeikhez mérten odafigyeljenek a kornyezetiikre. Két haztartas kivételével
mindenki szelektiven gytijti a hulladékat és tobb haztartasban is végeznek komposztalast. Ezen-
feliil a résztvevok koziil egy haztartas idénként csomagolasmentes boltokban egyarant vasarol,
tobben sajat szatyrokkal indulnak bevasarolni egy-egy nagyobb aruhdzba. Egy haztartas ki-
emelte, hogy 0k szeretnének még kornyezettudatosabban €Ini, azonban lakohelyiikon nem ér-
hetdk el azok a lehetdségek, amik példaul a fdvarosban adottak, igy példaul csomagolasmentes
boltba nincs lehetdségiik eljutni. Egy masik résztvevd azzal érvelt, hogy keveset tud arrdl, ho-
gyan kell kdrnyezettudatosan élni. Gyerekkordban ugyanis egyaltalan nem volt lehetdsége a
hulladékot szelektiven gytijteni, igy 6 egy tanulasi folyamatban érzi magat jelenleg €s tobb in-

formaciora lenne sziiksége ahhoz, hogy hatékonyan tudjon a kornyezetért tenni.

Tobben is egyetértettek az egyik haztartas nézdpontjaval miszerint ,,ami nem okoz nagy
kényelmetlenséget azt megtesszik”. A felsorolt legalapvetdbb intézkedéseket a résztvevok
tobbsége tehat megteszi, ennél tovabb azonban nem mennek, illetve ezen feliill mar nem a kor-
nyezettudatossag hanem gazdasagi okok hajtak oket elore. Két haztartas rogton fel is hivta a

figyelmet arra, hogy példaul egy hészivattyu kdrnyezeti hatasa pozitivabb, mint egy gazkazané,
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az épitkezéseik soran azonban nem volt szempont a kivalasztott technoldgia kdrnyezetre gya-
korolt hatasa, sokkal fontosabb tényezének bizonyult, hogy az adott berendezés hossza tavon
mennyire gazdasagos. Ugy itéltem meg, hogy a résztvevék mindegyike tisztdban van a hazai
épiiletenergetikai jogszabalyozassal, igy erés szempontnak bizonyult a jogi megfelelés is, hi-
szen azokra a haztartdsokra, akiknél jelenleg is épitkezés zajlik, szigoru energiahatékonysagi
el6irasok vonatkoznak. Az éghajlat-, illetve kornyezetvédelmi szempontok a résztvevok koré-
ben nem élveztek meghatarozo dontési pontot, sokkal inkabb érezték ugy az érintettek, hogy az
elérhetdé megtakaritasok €s jogi megfelelés mellett plusz hozadék az, hogy a beszerelt techno-
l6gia még kornyezetbarat is. Utobbi allitassal mindenki egyetértett, de tobben hozzatették, hogy
minden pénz kérdése, igy véleményiik szerint az anyagiak eleve meghatarozzak ki mennyire
tud a kornyezetért tenni. Egyetértés mutatkozott abban, hogy ,,ha egy biotermék vagy egy hazai
termék joval dragdbb, mint amit repiildvel, hajéval az décednon talrol szallitanak Magyaror-

szagra”, anyagi okok miatt a kdrnyezeti szempontokok biztosan hatrébb keriilnek.

Interjalanyaim tehat ugy gondoljék, hogy a kornyezetbarat életmod jocskdn megndvel-
heti a kiadasaikat példaul bizonyos termék vasarlasa esetén, azonban egy résziik tisztaban van
vele, hogy az energiafelhasznalasukat kiszolgald kdrnyezetbarat technologiak hosszu tavon je-
lentds megtakaritashoz juttatja a haztartast, bar a dontések mogott nem a kdrnyezeti szempon-
tok huzodnak, hanem a gazdasagi megtériilés. Eppen ezért két haztartas kivételével a kornye-
zettudatossaga a csoportnak tehat leginkabb a szelektiv hulladékgytijtésben és a kevesebb nej-

lon zacskoé hasznalatdban nyilvanul meg.

6.3.2. KEpiiletenergetikai jellemzék
A fokuszcsoportos interju egyik fontos témakore volt az energiahatékonysag, igy a beszél-

getés folytatodott a haztartasok épiiletenergetikai attitiidjeivel.

Az eszmecsere soran fényt dertilt arra, hogy jelenleg a tobbség gazkazannal fiiti otthonat,
még tovabbi két résztvevé kondenzacios kazannal rendelkezik, mig egy haztartasnal talalhatod
meg a (levego-vizes) hdszivattyu. Ebbdl az épitkezok mindegyike (harom csalad) kivétel nélkiil
Uj épitésiti hazaban mar hdszivattytval fog fliteni. A lakast vagy hazat vasarlok pedig a jovében
is gazkazannal tervezik a meleget eldallitani.

Az aramellatast tekintve jelen allapotban egy résztvevd sem telepitett napelemet az ingat-
lanja tetejére. A megkérdezettek fele azonban tervez a kovetkezd egy-két évben napelemes be-
ruhézast, ebbdl egy interjialanynak mar egy napelem telepitésrdl szolo adas-vételi szerzodés is
a kezében van. A csoport masik fele azonban elhatarolodik a kérdéstol, melynek legfobb oka

anyagi eredetii, de mellette egy haztartas életkorukra hivatkozva itélték meg, hogy nem biztosak
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a megtériilésben, tovabba tobb hitelfelvétel van mar mogottiik, igy onerd hijan nem szeretnének

t6bbszor eladdsodni.

A csaladokat alapvetden jellemzi még, hogy lako-, vagy épiil6 ingatlanjuk hészigetelt beliil,
mig a tobbségnek kiviil is, valamint tobb rétegli nyilas-zarokkal rendelkeznek, mellette sokan
kifejezetten az energiatakarékossagot szem elott tartva LED égokkel és energiahatékony beso-
rolasu haztartasi gépekkel, berendezésekkel bir. A csoportban két résztvevd nyilatkozta a fel-
soroltakon feliil, hogy hévisszanyerd szelldztetorendszert alakit ki a kozel jovoben, tovabbi egy
haztartasban okos bojler is megtalalhat6, mely takarékos vizfogyasztast tesz lehetové.

Interjualanyaim egyontetiien azt is megallapitottak, hogy 0j ingatlan épitésnél konnyebb
kialakitani példaul egy hdszivattyus vagy akar egy napelemes rendszert, mivel a hazat vasarlo
résztvevok esetében hasznalt lakoingatlanrol sz616 tranzakciokrol beszélhetiink. Kozos véle-
ménylik az volt, hogy egy mélyfelujitas anyagilag igen megterheld lenne szamukra és bar rész-
letes kalkulaciokat nem folytattak, még is ugy érzik, hogy nem tériilne meg a beruhazasuk az
addicionalis koltségek miatt. Azok a haztartasok, ahol még €pitési munkalatok zajlanak, ott a
megtériilési kérdéseknél, égetdbb szempont a jogszabalyi megfelelés, melyrél nem csak az
utobbi fejezetben tettem emlitést, hanem az irodalmi attekintés soran is részleteztem. Az 6 ese-
tilkben az eldre tervezésben minimum megjelentek a megkdvetelt energiahatékonysagi szem-

pontok, de egyébként is komfortosnak tartjak a megujulo technoldgiakat.

Az energiahatékonysagi tényezoket figyelembevéve elmondhatd, hogy a fokuszcsoportban
markansan megjelenik az 0j épitésii és a hasznalt ingatlanok tulajdonosai k6zo6tt huzodoé moti-
vacios kiilonbségek. Mig az 10j épitésii hazakban konnyebben érvényesithetdk az energetikai
hatasok, ugyanez a helyzet a hasznalt ingatlanok esetében mar arnyaltabb. Az energetikai kor-
szerlsités korlatjai ezért lehet anyagi eredetli, leginkabb a hasznalt ingatlanok esetében, de az

Uj épitésti hazukba frissen bekoltozott haztartas az életkort tekintette akadalyozo tényezonek.

6.3.3. Finanszirozasi kérdések
A beszélgetés legfontosabb érinteni kivant targykore a hdztartasok finanszirozasi attittidjet,
igy a résztvevok arrol szamoltak be, hogy milyen forrasokat vontak be a haz vasarlas, a felujitas

vagy az épitkezés vonatkozasaban.

A beszamolojuk alapjan elmondhat6, hogy a beruhazasok finanszirozésa soran erdsen do-
minaltak az allami tAmogatasok. Ez azt jelenti, hogy a haztartdsok — két csalad hijan — forras
Osszetételét tekintve mindenkinél megjelenik egy vagy akar tobb allami 0sztonzd is. Az allami
tdmogatasok, piaci alapu eszkozok és a sajat forras tobbféle kombinacidjardl szamoltak be a

résztvevok.
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Volt olyan csalad, ahol az oner6t a Lakastakarék pénztari megtakaritas adta, melyhez igé-
nyeltek Csaladi Otthonteremtési Kedvezményt és a maradék részt piaci hitellel egészitették ki,
ezt kés6ébb Babavaro hitelre valtottak fel. Egy masik haztartas estében az 6ner6 és a piaci hitel
mellett csak egyhatod részben jelent meg allami tAmogatés. Bar voltak olyan résztvevok is, ahol
egyaltalan nem kellett dllami kedvezményt igénybe venni, jellemzden a megfeleld 6nerd meg-
1éte miatt, ami alapvetden egy korabbi ingatlaneladasbol szarmazott. Emellett még egy interji-
alanyom egyes tamogatasok tlzott adminisztracioja miatt inkabb a piaci kamatozasu hitelfel-

vétel mellett dontott.

A kiils6 forrasok igénybevételének folyamatardl vegyesen értekezett a csoport. Az allami
tamogatasokkal kapcsolatban az volt a meglatas, hogy a kedvezmények ligyintézése viszonylag
egyszerl és a visszanem téritendd tdmogatas kézhezvétele is viszonylag gyors. A CSOK kap-
csan meriilt fel egyediil, hogy nagyobb adminisztraciot igényel, de gyors ligyintézéssel itt sem
volt szamottevo probléma. A piac alapti kolcsondk esetében hiteltipustol fiiggden eltéréek vol-
tak a vélemények. Az épitési hitelek, melyek jellegiikbdl kifolydlag komplex terméknek mind-
stilnek jelentds adminisztracidval jarnak és maga a hitel tigyintézésérol is negativan vélekedett
két haztartas. A jelzalog alapu kolcsonokrol és lakashitelekrdl pozitivabban gondolkodtak a
résztvevok. Sajat tapasztalatuk alapjan nem talaltak nehézkesnek a hiteliigyintézés folyamatat,
a koleson folyositasnak idépontja azonban valtozo volt. Mig az egyik csaladnak 3 hétig kellett
varnia, ugy masnak két honapig.

Végiil pedig arrol kérdeztem a csoportot, hogy hallottak-e mar olyan piaci alapt lakashitel
termékrdl, melyet a kereskedelmi bank kedvezményes kamattal kinal, amennyiben a folyositott
kolesont zold célokra, jellemzden energetikai korszeriisitésre forditja. A megkérdezettek koziil
senki nem hallott még ilyen pénziigyi eszk6zrdl, de érdeklddésiiket felkeltettem kivéancsi tekin-

tetiik alapjan.

A kovetkezd kérdés pedig arra iranyult, hogy ha nyitottak a zoldcélu termék irant, mekkora
kamatkedvezmény mellett vennék igénybe. Harom héztartas egymassal egyetértve jelezte, hogy
Oket mindenképp érdekelné egy kedvezményes z6ld hitel, mivel tigy érzik a tdimogatasok mellé
szlikség van tovabbi kdlcson igénybevételére. A résztvevok eszerint, ha ugyanannyi papirmun-
kaval jarna, mind a lakashitel, mind pedig a z6ld lakashitel {igyintézése, akkor 0,5-1 % kedvez-
ménnyel biztosan a z6ld piaci eszkozt valasztandk. Mind a harom héztartas esetében épitkezés
zajlik és tervezik a napelemes rendszer és/vagy a hdszivattyu kiépitését. Amennyiben viszont
az utdbbi termék joval tobb adminisztracioval jar, ugy biztosan tobb kedvezményt varnanak el

cserébe, ennek pontos mértékét nem hataroztak meg.
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Egy masik résztvevd alapvetden nagyon jo konstrukcionak tekinti a felvazolt megoldast,
viszont ugy vélte ameddig az allami tamogatasok mellé kamattamogatott hitelek 0%-on, illetve
3%-on érhetdk el, addig nem biztos, hogy a kinalat keresletre talal. O ezért gy szolalt fel,
hogyha lenne, most biztosan nem venne fel z61d lakashitelt, azonban, ha lejarnak a napjainkban
futd timogatasok és nem I¢ép a helyiikbe hasonld, akkor véleménye szerint nagyobb l1étjogosult-
saga lenne ezeknek a termékeknek. A héaztartdsok tobb mint a fele egyetértett ezzel az allas-

ponttal.

Végiil pedig a hazat vasarlok tobbsége azért nem venne fel zoldcélu hitelt, mivel a mély-
feltjitasbol adodd magasabb koltségek mellett, egyelére nem dontétték el, hogy tovabbi beru-

hazasba vagjanak-e, avagy sem.

6.4. A kutatasi eredmények osszefoglalasa
Az interjuk és a fokuszcsoportos interji soran elhangzottak jol alatdmasztottak elméleti
kutatdsom, s6t egy specifikus helyzetképet adott a magyar zold hitelek piacardl. Megvizsgalva
a hazai kindlati és keresleti szempontokat, az empirikus kutatds folyamén az alabbi kovetkez-

tetések vonhatok le.

Magyarorszagon a lakossagi zo1d hitelpiac az elokészitési fazisaban allhat, melyet az inter-
netes kutatasom utdn a megkérdezett banki képviselok is megerdsitettek. Interjialanyaim
ugyanis arrdl szamoltak be, hogy egyelére a sziikséges infrastruktura sem all rendelkezésre,
mely a zold hitelekhez kothetd addicionalis adminisztraciot kezelni tudna. Bar a megkérdezet-
tek mindegyike arrol szamolt be, hogy a zold lakashitel, mint pénziigyi termék jo iizleti lehetd-

séget kinal, a hazai piac még nem all készen a termék bevezetésére.

A z61d lakashitel, mint innovativ pénziigyi termék a pozitiv reputaciés hozadéka mellett
egy stabilabb és értékesebb tigyfélportfoliot biztositana a hitelintézetek szamara, hiszen a z6ld
beruhazasok révén, amelyek altal javithatd az ingatlan energetikai besorolasa, nem csak a lakas
vagy a haz értékét noveli meg, hanem megtakaritashoz is juttatja annak tulajdonosat, ami jobb
fizetdképességet eredményez. Nem is meglepd, hogy a kereskedelmi bankok pozitivan értéke-
lik a termék hatasait, azonban a bevétel szempontjabol kétségesnek tartjak a zold lakéshitelek

sikerességét a hazai piacon.

Az interjuk ravilagitottak arra, hogy a probléma forrasat az dllami timogatasok mértékében
kell keresni. Az allam ugyanis a népességpolitikara épitve tobb csalad és otthonteremtési prog-
rammal rendelkezik, mely tamogatasok széles tarsadalmi réteget érintenek. Az 6sztonzok al-

kalmasak tobbek kozott ingatlan vasarlasra, felujitasra, de épitésre is, bar meg kell jegyezni,
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hogy nincsenek benniik megfelelden integralva a kornyezeti célkitlizések. A kormanyzati prog-
ramoknak tehat részei az energiahatékonysagi beruhazasok, illetve a megujulo energiafelhasz-
nalas novelésével kapcsolatos projektek, azonban nem garantalt, hogy az igényelt timogatasok
az emlitett beruhazasokat finanszirozzak. A zold lakashitelre nézve mégis meghatarozo konku-
renciat jelentenek a hazai tamogatasok, melyekkel szemben szinte lehetetlen piaci alapon fel-
venni a versenyt. Bizonyos feltételek megléte mellett, a haztartasok - tdmogatastol fiiggden -
3%-o0s vagy akar 0%-os kamat mellett jutnak kiils6 forrashoz, mellyel 1ényegében a pénzpiaci
szerepl6k zold célu hitellel a jovedelmezdség karara tudnanak csak versenyezni, ami ellent

mond a kdzgazdasagtan racionalitdsanak.

Tovabb csokkentik a bevételi oldalt a kezdeti kiadasok, mint a megfelel6 informatikai hat-
tér kialakitashoz és a plusz er6forras bevonasahoz sziikséges téke. Neheziti a helyzetet, hogy
meglévo kapacitasok jelentds részét is a pandémia nyoman kialakult gazdasagi valsag kezelé-

sére forditanak és az 4llami tdmogatasok kozvetitésére.

A kereslet megléte a fentiekbdl kifolyolag is kérdéses. A megkérdezett banki képviselok
szerint a lakds- vagy hazvasarlas esetén domindlnak az allami tdmogatasok, mig a lakésfeluji-
tasokkal kapcsolatban, a lakastakarékpénztari megtakaritasok keriilnek elétérbe. A megkérde-
zett banki képviseldk az épitkezd csaladok esetében latnak egy rést, ahol akar jelenleg is érvé-
nyeslilhetne a z6ld lakashitel. Utobbi allitdst megerdsitették a fokuszcsoportos interjin részt-

vevo épitkezd haztartasok.

A megkérdezett haztartasok haromnegyede rendelkezik egy vagy tobb lakascélra fordithatd
allami tdimogatéssal. Jellemzden a lakast vasarlok és feltjitok tamaszkodtak nagyobb aranyban

az allami 0sztonzokre, és csak csekély mértékben vagy egyaltalan nem a piaci alap hitelre.

A jelenleg is épitkezd csaladok azonban az allami tdmogatisok mellett nagyobb aranyban
kiegészitd piaci alapu lakashitelt is felvettek, hogy fedezni tudjak a kiadasaikat. Ez a csoport
nyitott volt a z6ld lakashitelre, amennyiben minimum 1% fo616tti kamatkedvezményben része-
siilnének. Az épitkezd haztartasok ugyanis tervezik, hogy lakoingatlanjuk minél energiahaté-
konyabb legyen ¢és kivétel nélkiil tamaszkodnak a megujul6 energiaforrasokra energiaellatasuk
fedezése végett. Ennek oka azonban nem a kornyezettudatosagon, hanem a gazdasagossagon
¢és a jogi megfelelosségen nyugszik. Az 6 esetiikben jogszabaly irja el6 2021 jalius 1-t61 a kdzel
nulla energiaigényt az épiilé ingatlanjukra.

Bér dolgozatomnak nem {6 témaja a haztartasok kdrnyezettudatossaganak vizsgalata, érde-
kes volt hallgatni, hogy a csaladok a kdrnyezetbarat ¢letmodot a szelektiv hulladékgytijtéssel

és a kevesebb milanyagzacskd hasznalattal kototték Ossze, melyek alapjan magukat is
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kornyezettudatos fogyasztok kozé soroltdk. Csutora Maria (2010) kutatdséban is ravilagit arra,
hogy a magukat zoldnek itélt fogyasztok dkologiai labnyoma nem minden esetben lesz kisebb
azoknal, akik nem tartjak magukat kdrnyezettudatosnak. Az allitas azzal is magyarazhato, hogy
hatasosabb cselekvés az épiiletenergetikai javitas vagy a megujuld energia hasznalata, mint a
szelektiv hulladékgytijtés, azonban az el6bbi lehetdségek egy bizonyos jovedelmi szinthez is
kotottek és nem mindenki szamara ismertek, ezek az egyéni cselekvés korlatai is lehetnek (Csu-

tora, 2010).

A magukat a fentiek szerint kdrnyezettudatosnak tartd hazat vasarloknal és felujitoknal me-
riilt fel tobbségében, hogy anyagi megfontolasbol a sziikséges konnyti felajitasokat még elvég-
zik, mint a hdszigetelést, nyilaszard cserét, melyhez a meglévé allami tamogatasok megfeleld
forrast biztositanak, de tovabbi mélyfelujitasba most biztosan nem vagnak bele. A hasznalt la-
kasfelujitok és vasarlok csoportja nem is nyitott a zoldcélu lakashitelekre, hiszen a meglévo
tamogatasok igénylése nem, vagy nem til bonyolult, hiszen a vissza nem téritend6 tamogatast
egyiitt kinaljak az allamilag kamattamogatott kolcsonokkel vagy egyben kezelik azokat. Ezen
feliil pedig a sziikségesnél jobban nem is szeretnének eladosodni. Az esetiikben végezhetd at-
fogd energiahatékonysagi korszerlsités, melyhez mélyfelujitasra lenne sziikség, sokkal koltsé-

gesebb és nem vart kiadasokkal jarhat, szemben az 0j lakast épitokkel.

A z06ld lakashitelek, bar értékteremtd tulajdonsaggal rendelkeznek, a hazai piacon egyeldre
még nem tudtak megjelenni, melynek egymasra hato okai a jelenlegi jarvanyhelyzet, a megfe-
lel6 miikodési és informatikai hattér, a magas szintii, kornyezetvédelmi szempontokat nem tar-
talmazo allami tamogatasok, ebbdl kifolyolag a kereslet hianya, melyek egyiittesen nem bizto-
sitjak a bankok elvart jovedelmezdségi szintjét.

Levonva a kutatas legfontosabb kovetkeztetéseit a kovetkezdket javaslom:

Ahhoz, hogy Magyarorszagon legyen 1étjogosultsaga a vizsgalt zold pénziigyi instrumen-
tumnak, sziikség van mindenekel6tt szabalyozoi 1épésekre, melyek megteremtik és megszilar-
ditjak a hatterét a zold termékek piacanak. Amig a termék piacéretté nem valik, addig sziikség
van szabalyozoi tdmaszra, mely 0sztonzi a kereskedelmi bankok zold hiteltermek-fejlesztését.
Bar a Magyar Nemzeti Bank altal kinalt lakossagi z6ld tékekdvetelmény-kedvezmény éppen
ezt kivanja eldémozditani, a megkérdezett bankok ennél nagyobb segitséget varnak a bemutatott

korlatok miatt.

Dolgozatom tovabbi fontos megallapitasa, hogy a haztartasok nem elég informaltak, hiszen
nem ismerik a zold pénziigyi termékeket. Ennek két oka lehet: vagy nem tajékozodnak az ak-

tudlis pénziigyi hirekrél, vagy nincsen elég médiamegjelenés az 1j, zoldcélu termékekrol.
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Mindenesetre fontos a lakossag megfeleld informalasa, ha az a cél, hogy a kdrnyezetbarat pénz-

tigyi termék fogyasztokra talaljon.

A sajat kutatas alapjan tigy talaltam, hogy a hazat épitok esetében a jogszabalyi kovetelmé-
nyek miatt is relevans célpontot jelenthetnek az emlitett haztartasok a zold hitelek esetében.
Nem tul egyértelmii a helyzet az ingatlant vasarlok és/vagy feljitok korében, akik a fokusz-
csoportos interju alapjan jobban huznak az 4llami tAmogatasok fel¢. Ebben az esetben nem biz-

tos, hogy a zold lakéshitel jelenti a megoldast a fogyasztok szamadra.

Visszacsatolva az allami tamogatasok felhasznalasi céljaira, egyértelmiien latszik, hogy a
tamogatast igénybe vevok egy bizonyos kore nincsen 6sztondzve arra, hogy az otthonteremtési
szandékukat fenntarthato modon valositsak meg. Nyilvanvalon ez nem is elvart, hiszen a tamo-
gatasok elsddleges célja a csaladteremtés, mely hosszutavon akar jol hathat a demografiai mu-
tatokra. Ahhoz viszont, hogy a koérnyezeti szempontok is érvényesiilhessenek példaul a mini-
mum ,,BB” energia besorolasu lakasvasarlas vagy pedig a mélyfelujitassal jaro jelentds ener-
giahatékonysag novelés révén, érdemes lenne az allami tdmogatasok egy részét célzottabba
tenni, mellyel az allam egyben a kdrnyezeti céljainak is eleget tehetne. A javaslat egy lehetséges
alternativaja példaul nagyobb tdmogatas nyujtasa azoknak a csaladoknak, akik el szeretnék érni
ingatlanjuk kozel nulla energiaigényét, hiszen végso soron — a zold hiteleken keresztiil is — a
cél: a téke hatékony elosztasaval a lakdallomany energetikai korszerlsitése, mely hozzajarul az

¢ghajlatvaltozas mérsékléséhez.

Végso soron gy tlinik, hogy rovid tdvon nem lathaté még a realitasa a lakossagi zold pénz-
tigyi termékek bevezetésének. A megkérdezett banki szakértdk mindegyike mégis figyel, ké-
sziil, s6t szamit ra, hogy id6vel ez az 0j és zold irany fog er6sddni. A megfeleld pillanat talan
akkor johet el, ha jelenlegi tdAmogatasok kifutnak, megsziinik a jarvanyhelyzet, rendezddik a
gazdasag €és nagyobb fokusz helyezddik a kdrnyezetvédelemre €s az éghajlatvaltozas megeld-

zésére mind szabalyozoi oldalrél, mind allami oldalrol.
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OSSZEGZES

Szakdolgozatomban ismertettem a vélasztott témam torténeti hatterét, az éghajlatvaltozas
jelenségét, mérséklésének egyik alternativ eszkdzét, €s annak finanszirozasi megoldasat, a zold

lakashitelt.

Meghataroztam miért kell kiemelten foglalkozni a klimavaltozas kezelésével, illetve mely
teriileteken érdemes valtoztatasokat eszk6zolni a hatékony fellépés érdekében. Folytatva a Ku-
tatdmunkat, 1épcsdzetesen bemutattam, hogy a pénziigyi rendszernek mekkora szerepe és mi-
lyen feleléssége van az éghajlatvaltozas elleni kiizdelem hozzajarulasaban. Részleteztem, hogy
a pénzpiaci szerepléknek milyen zdld pénziigyi eszkozei érhetdk el és azok mekkora méretet
oltottek eddig globalis szinten. Mivel a zold termékek palettija viszonylag sz¢éleskorli, ezért azt
leszlikitve dolgozatomat tovabb a zold lakashitelek teriiletére Osszpontositottam. A pénziigyi
rendszer és a klimavaltozas kapcsolatat vizsgalva megallapitottam, hogy az egyik lehetséges
teriilet az antropogén kibocsatas csokkentésére a lakasallomany energetikai korszersitése,

mely Eur6pai Unios és hazai szinten is elavultnak tekintheto.

Ennek finanszirozasara felvazoltam, hogy a hitelintézeti szereplok kedvezményes kamato-
zasu zold lakashitel folyositasaval képesek lehetnek a rendelkezésiikre allo tokét a megjeldlt
beruhazasok felé terelni, mellyel kozvetetten segitik a kdrnyezeti célkitlizéseket. A zold lakas-
hitel ujszertisége ellenére az elmult évek ugrasszerii novekedését lehetett megfigyelni, mellyel
arra kovetkeztettem, hogy a kornyezeti javakat szolgalé termék egy kiaknazatlan iizleti lehetd-
séget jelent a kereskedelmi bankok szdmdara. A termék alkalmazhatosaganak jobb megértése
szempontjabol megvizsgaltam, melyek a zold lakashitel bevezetésének a legfontosabb pozitiv
¢€s negativ ismérvei, ugyanezt a fogyasztok szemszogébdl is feltartam, hogy részletesebb képet
kapjak a termék megitélésérol.

Azt is fontosnak tartottam feltérképezni, hogy az Eurdpai Unid mely tagorszagaiban érhe-
tok el a zold lakascelu kolesonok. Ezzel parhuzamosan felmértem a hazai lakasallomény hely-
zetét, a z01d finanszirozasi lehetdségeket, mely alapjan azt allapitottam meg, hogy Magyaror-
szagon a zold hitelek térnyerése lassabb a vartnal. Megallapitasaimat f0képp szekunder forra-
sokbol meritettem, éppen ezért, hogy igazoljam munkamat, kvalitativ kutatast is végeztem. Az
empirikus kutatomunkdm sordn teljes képet szerettem volna kapni a hazai lehetdségekrdl és
kihivasokrol a zold lakashitel kapcsan. Ehhez két kereskedelmi bank tobb képviseldjével foly-
tattam interjut, és 8 lakoingatlant épitd, vasarld vagy felujitd haztartassal fokuszcsoportos in-

terjut is lebonyolitottam. A beszélgetések sordn visszakdszontek az elméleti részben feltart zold
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lakashitel befolyasold tényezdi, azonban ennél részletesebb €s egyben sajatos helyzetet sikeriilt

megismernem, mellyel dolgozatom mélyebb megvilagitasba kertilt.

Végezetiil pedig, a zold lakashitelezés gyakorlati alkalmazhatdésaga nemzetkdzi példak
alapjan elterjedni latszik, mig Magyarorszagon a kdrnyezetbarat termék éppen, hogy elvetette
magjat. Ahhoz, hogy a termék viragzasnak induljon, sziikség van mindenekel6tt egy letisztult,
véglegesitett szabalyozasi keretrendszerre. Mivel a termék a kdrnyezetre jotékony hatast fejt ki
kozvetetten, ezért timogatni kell a zoldcélu kezdeményezést akar allami, akar szabalyozoi 6sz-
tonzovel a megfeleld mértékben, amig a termék maga piacéretté nem valik és meg nem taldlja
a maga szegmensét mind a hazai, mind pedig a nemzetkézi térben. Eppen ezért, javasolt lenne
egy késobbi kutatomunka soran megvizsgalni, hogy milyen klimacélokat tamogatd pénziigyi

megoldasokat lehetne eszk6zolni a pénziigyi szektor €s az allam kdzos kooperacidja révén.
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MELLEKLETEK

,»A” Bank interju (2021.02.25.):

Banki képviselok: Vallalati lizletag vezetd, Lakossagi lizletdg szakértd

1.

Figyelembe veszik a klimavaltozas banki mitkodésre gyakorolt hatasat? Ehhez kapcso-
loddan azonositottak mar az éghajlatvaltozadshoz kapcsolddo kockazatokat? Ha igen,

tesznek-e valamit ezek csokkentése érdekében?

Készitettek mar olyan jelentést, melyben foglalkoztak fenntarthatosagi kérdésékkel is?
(P¢éldaul: Fenntarthatosagi Stratégia, CSR jelentés) A stratégia/jelentés mekkora részét

képezi a kornyezeti szempontok mind az operativ, mind az iizleti tevékenységben?

Létezik Onoknél olyan (termékfejlesztési) osztaly/csoport mely fenntarthaté pénziigyi

konstrukciok fejlesztésével/kidolgozasaval foglalkozik?

Van esetleg mar most is olyan termékiik, tevékenységiik, ami beilleszthet6 a zold pénz-

tigyek fogalomkorébe? Hogyan kell elképzelni? Milyen konstrukcidban érhetd el?
Terveznek hasonld terméket bevezetni (még) a kdzel jovoben?
a. Hanem: Miért? Milyen feltételek kellenének ahhoz, hogy elgondolkodjanak va-
lami ilyesmin?
b. Ha igen: Mi motivalja 6ket erre? Hogyan képzelik el?

Mit gondolnak az olyan kedvezményes pénziigyi konstrukciokrol (z6ld célokat tamo-
gatd hitelek), melyek a lakoéingatlanok energetikai korszertiisitését €s/vagy megujuld
energiaforras technologia telepitését szolgaljak? Latnak benne tizleti lehetdséget? Miért

érheti meg Ondknek a hitelt kedvezményesen adni?
Lehet a zold célu hitelnek kockdzata, hatranya? Melyek ezek?

Ismerik az MNB 4ltal meghirdetett lakascélu zold tokekdvetelmény-kedvezményt? Mit

gondolnak rola?
Tervezik a kedvezményt igénybe venni?
a. Haigen: Mikorra véarhat6? Eddig mi géatolta a bevezetést?

b. Hanem: Miért nem?
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,»B” Bank interju (2021.03.02.):

Banki képviselok: Belso tokemegfelelési osztalyvezetd, Lakossagi termékfejlesztési vezetod

1.

Figyelembe veszik a klimavaltozas banki miitkodésre gyakorolt hatasat? Ehhez kapcso-
loddan azonositottak mar az éghajlatvaltozashoz kapcsolddo kockazatokat? Ha igen,

tesznek-e valamit ezek csokkentése érdekében?

Készitettek mar olyan jelentést, melyben foglalkoztak fenntarthatosagi kérdésékkel is?
(Példaul: Fenntarthatosagi Stratégia, CSR jelentés) A stratégia/jelentés mekkora részét

képezi a kornyezeti szempontok mind az operativ, mind az iizleti tevékenységben?

Létezik Onoknél olyan (termékfejlesztési) osztaly/csoport mely fenntarthatd pénziigyi

konstrukciok fejlesztésével/kidolgozasaval foglalkozik?

Van esetleg mar most is olyan termékiik, tevékenységiik, ami beilleszthet6 a zold pénz-

tigyek fogalomkorébe? Hogyan kell elképzelni? Milyen konstrukcidban érhet6 el?
Terveznek hasonld terméket bevezetni (még) a kdzel jovoben?
a. Hanem: Miért? Milyen feltételek kellenének ahhoz, hogy elgondolkodjanak va-
lami ilyesmin?
b. Ha igen: Mi motivalja 6ket erre? Hogyan képzelik el?

Mit gondolnak az olyan kedvezményes pénziigyi konstrukciokrol (zold célokat tdmo-
gatd hitelek), melyek a lakoingatlanok energetikai korszeriisitését és/vagy megtjuld
energiaforras technoldgia telepitését szolgaljak? Latnak benne tizleti lehetdséget? Miért

érheti meg Ondknek a hitelt kedvezményesen adni?
Lehet a zold célu hitelnek kockdzata, hatranya? Melyek ezek?

Ismerik az MNB 4ltal meghirdetett lakascéla zold tékekdvetelmény-kedvezményt? Mit

gondolnak rola?
Tervezik a kedvezményt igénybe venni?
a. Haigen: Mikorra varhat6? Eddig mi gatolta a bevezetést?

b. Hanem: Miért nem?
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1.

10.

Megitélésé szerint On mennyire tartja magat kdrnyezettudatosnak? Mit tesz a kdrnye-
zetért? Mi a véleményiik, mik a kornyezetbarat életmod legfontosabb vetiiletei, mi tartja

vissza az embereket, hogy kornyezettudatosabban ¢éljenek,

Amennyiben szeretne még kdrnyezettudatosabb lenni, hogyan képzeli el? Van ennek

akadalya? Ha igen, melyek ezek.

Az On haztartasaban jelenleg mivel fiitenek?

Az On héztartisaban jelenleg milyen forrasbol nyerik az elektromos aramot? Megtijuld
vagy nem megujulé energiabdl nyerik az aramot?

Mennyire energiahatékony az otthona?

Lakésvasarlaskor, épitéskor, feltjitaskor figyelembe veszi a kornyezeti szempontokat?
Erdemes kornyezetbarat otthonban gondolkodni, megéri-e, milyen tidvon? csak az elko-
telezett zoldek terepe ez, vagy barkinek érdemes akar az esetleges megtakaritas miatt

elgondolkodni rajta?
Gondolkodtak mar azon, hogy meglévd/épiilé/vasarlandd/feltjitandd ingatlanjuk kor-
szerlsitésén energiahatékonysagi szempontbol?
A lakasvasarlas/épités/felqjitas soran kellett-e/ milyen pénzforrasokat és milyen Gssze-
tételben vett igénybe? Hogyan ¢élték meg a finanszirozas iigyintézését és az azzal jard
adminisztraciot?
Hallott-e arrol a lehetéségrol, hogy energiahatékony lakashoz kedvezményes hitelt lehet
igénybe venni?
Vésarolna vagy épitene egy kifejezetten energiahatékony lakast hitelbdl, ha jarna ra dij
vagy kamatkedvezményt? Mit vennétek inkabb igénybe?

a. Hanem, miért nem?

b. Ha igen, mekkora kedvezménytdl venne fel hitelt?
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