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Absztrakt

Tanulmanyomban arra a kérdésre keresem a valaszt, hogy a klimavédelmi események milyen
hatassal vannak a koztudatra és a tokepiacra. A kérdés megvalaszoldsa érdekében husz
kivalasztott, a klimavaltozashoz kothetd esemény hatdsat vizsgilom, melyek fontosabb
konferenciak, beszédek és megallapodasok. Az események hatasat két 1épcsdben vizsgalom.
Elészor tiz klimavaltozashoz kapcsolédd fogalom Google trends indexének alakulasat
tekintem, hogy tapasztalhato-e szignifikdnsan atlag feletti keresési érték az esemény kortili
napokban. Majd 6t z6ld és Ot szennyezd iparagi kitettséggel rendelkezé ETF abnormalis
hozaménak szignifikancidjat vizsgalom az esemény koriili iddszakban. A vizsgalatok soran az
esemény elemzés sztenderd nemzetkdzi modszertanat alkalmazom. A Google trends adatokon
a vizsgalt fogalmak jelentds részénél az események hatdsara kimutathatd szignifikéns atlag
feletti keresési érték. Azonban a tovabbi eredmények alapjan a klimavédelmi események
Osszességében nem feltétlentil birnak tendenciaszer(i hatassal a tdkepiacra. Minden esemény
esetében egyedi hatasok lathatok, még a hasonld események is kiillonb6zo iranyu reakciokat
valthatnak ki. A legjelentdsebb események az IPCC riport, a COP 24 konferencia, az USA
hivatalos kilépése a Parizsi egyezménybdl és a Glasgowi klima sztrajk volt. Egységes iparagi
trendek nehezen hatarozhatok meg, a kedvezd ESG tulajdonsadgokkal bird részvénykitettséggel
(RESP), valamint meglepé moddon, dohany, alkohol, szerencsejaték (VICE) és repiilogép
(JETS) ipari kitettséggel rendelkez6 ETF-ek esetében varhatunk atlagosan pozitiv hatést.
Azonban ezen hatasok robusztussaga is megkérddjelezhetd. A tobbi iparagban a hatas atlagosan
nem tekinthetd szignifikansnak. Igy a klimavédelmi események hatisa nagyon limitalt a

tékepiacokra.



1. Bevezetés

Tanulméanyomban arra a kérdésre keresem a valaszt, hogy kiilonb6z6 klimavédelmi események,
mint kiilonb6zé konferencidk, beszédek vagy egyezmények milyen hatassal vannak a
koztudatra és a tokepiacra. Koztudatra valo hatas alatt azt értem, hogy képesek-e felhivni az
emberek figyelmét a klimavaltozasra. Ezt Google keresési adatok segitségével vizsgalom az
eseményelemzés modszertanat alkalmazva. Tokepiaci hatasat pedig zold és szennyez6 ETF-ek
abnormalis hozamanak segitségével elemzem szintén az eseményelemzés modszertanat

alkalmazva.
1.1 Klimavaltozas és az ESG befektetések

A kozvéleményt bizonyos szempontbol megosztja a klimavaltozas kérdése (Marcum és
Prasetya, 2019), de tudomanyos alapon vitathatatlan annak jelentésége (I1.P.O.C., 2007; Urry,
2015; Al-Ghussain, 2019). A globalis felmelegedés hatasara egyre csokken a sarkvidéken
talalhato jégtakaro (Siegert et al., 2019), emelkedik a tengerszint (Raper és Braithwaite, 2006)
¢s gyakoribbak az extrém iddjarasi viszonyok (Stott, 2016). Ezek allatfajok eltiinéséhez
(Thomas et al., 2004), partmenti varosok veszélybe kertiléséhez (Awuor, Orindi, és Ochieng,
2008; Hallegatte et al., 2013), ivovizhianyhoz (Delpla et al.,2009; Ma et al., 2022) és
¢hinséghez is (Wheeler és Von Braun, 2013; Fanzo et al., 2018) vezethetnek bizonyos
térségekben. A hatdsa éppen a fejlodd térségékben lehet a legnagyobb (Field és Barros, 2014),
ami tovabb ndvelheti a régidok kozotti kiilonbségeket, tovabba gazdasagi destabilizacidhoz

vezethet (Tol, 2020).

A felsorolt lehetséges stlyos hatdsokat felismerve, szamos viladgszintli szervezet és orszag
kezdett el egylittmiikodni a potencidlis kdrok megakadalyozasa vagy mitigalasa érdekében.
Ennek egyik uttérdje az Egyesiilt Nemzetek Szervezete (ENSZ), mely orszagai mar régota
foglalkoznak a klimavaltozas hatasainak megfékezésével. Az ENSZ els6 éghajlatvaltozasi
konferenciajat (COP) 1995-ben Berlinben tartottdk meg. A COP konferenciat azota évente
ismét megrendezik, mely a vildg vezetdinek csucstalalkozdja a témaban. Tovabba az ENSZ
kezdeményezésére alakult meg az Eghajlat-valtozasi Kormanykozi Testiilet (IPCC), mely
vizsgélja és riportalja a klimavaltozast és annak hatdsait. Az ENSZ els6 kornyezetvédelmi
megallapoddsa 1992-ben sziiletett meg UNFCCC (ENSZ, 1992) néven, melynek célja a
szennyezdanyag kibocsatas csokkentése volt azonban konkrét szamokat még nem tartalmazott.
Az elsé mar jogilag is kotelezd érvényti szerz6dés a 1997-es Kiotoi jegyzokonyv (ENSZ, 1997)

volt. Az igazi attorés azonban csak joval késobb 2015-ben a Parizsi éghajlatvédelmi egyezmény



(ENSZ, 2015) megkotésével kovetkezett be, melyet 195 orszag irt ald az tiveghdzhatasu gazok
kibocsatasanak csokkentése érdekében és ez mar cél szamokat is tartalmazott. Ezen feliil
szamos Europai Unids megallapodas is 1étezik, iizemel a kibocsatas-kereskedelmi rendszer
(ETS) melynek célja az liveghazhatasti géz kibocsatas csokkentése (Zhang ¢s Wei, 2010).
Tovabba Unids klimarendelet célkitlizése 2030-ra jelentdsen csOkkenteni a kibocsatast,
valamint 2050-re elérni a klimasemlegességet (Pye, Price és Fais, 2017). Az Amerikai Egyesiil
Allamok is hasonlo célokkal rendelkezik, 4m itt ez egy megosztobb politikai kérdés, mint az
Eurdpai Unioban. Az Parizsi egyezményt eleinte is nehezen fogattak el, valamint a Trump
adminisztracié 2017-ben kilépett az egyezménybdl (Zhang et al., 2017), melybe késobb a Biden

adminisztracidé megvalasztasa utan egybdl ujra belépett (Zhongming et al., 2021).

A gazdasagi célkitlizések mellett kiemelten fontos az emberek, valamint a nyilvdnossag
figyelmének felhivasa a klimavaltozasra hiszen annak kezelése érdekében sziikség van a
kozosségre is (Kousser és Tranter, 2018). Az elmult évtizedben a klimavaltozas és a
fenntarthatosag egyre nagyobb figyelmet kap a médiaban is (Bolsen és Shapiro, 2018). Ennek
koszonhetden mar a nyilvanossagban és kozbeszédben is valamelyest egy mindennapi témanak
szamit a klimavaltozas mérséklése €s a fenntarthaté megoldasok (Hart, Nisbet és Myers, 2015;
El Ouadghiri et al., 2021). Nagy média figyelmet kapnak a mar emlitett COP konferenciak
(Painter, Kristiansen és Schifer, 2018) és a vilag vezetdinek a témaban tett nyilatkozatai is
(Kousser, és Tranter, 2018), kiilonds tekintettel az amerikai elndkre (Hoshijima, 2017).
Tovéabba nagy szerepe van a fiatal aktivistaknak (Marris, 2019.), mint példaul Greta Thunberg-
nek, valamint a hirességeknek ¢€s szinészeknek, akik szintén képesek a kozvéleményt
befolyasolni (Anderson, 2011). De mekkora hatdsuk van valojaban a klimavédelmi
konferencidknak vagy beszédeknek? Képesek felkelteni az emberek érdeklodését és ezaltal
képesek hatni a koztudatra is? Vagy akar hatassal lehetnek a gazdasagi varakozasokra ¢és ezaltal

a tékepiacok mukodésére is? Ezekre a kérdésekre keresem a vélaszokat kutatasom soran.

Ahogy lathat6 napjainkra mar kiemelt média figyelem Gvezi a klimavaltozassal kapcsolatos
eseményeket mind a politikaban, gazdasagban és kozéletben. Igy ezek az események, valamint
a témaval kapcsolatos 1) informaciok hatassal lehetnek a tékepiacra is, ahol szintén
megfigyelhetd egyre tobb zold és fenntarthatd befektetési lehetdség (ENSZ, 2021). A
legnépszeriibb kategoria az ugynevezett ESG befektetések (Kotsantonis, Pinney, és Serafeim,
2016), melyek figyelembe vesznek kiilonbozd tarsadalmi célokat is. Rengeteg pénz dramlik

vilagszerte ebbe az irdnyba, a Bloomberg (2021) becslése alapjan a ESG eszkdzok 2025-re



elérhetik az 53 billi6 dollaros értéket is. Az ESG szempontokat is figyelembe vevo tézsdei

alapok (ETF) szdma is nagymértékben novekszik (lasd 1. Abra).

1. Abra, ESG ETF-ek szamdnak alakuldsa 2015 és 2020 kozétt,

552

pre-2015 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Total

Forras: ENSZ (2021), https.//files.trackinsight.com/ESG-ETF-Report.pdf

Az ESG megkdzelités, vallalatok esetében egy pontszdm, mely harom pillérbdl tevddik dssze,
amik az Environmental (kornyezeti), Social (tarsadalmi) és Governance (Vallalatiranyitas)
(Pagano, Sinclair ¢és Yang, 2018). Ezek a pillérek 6nmagukban is értelmezhetdk, a kdrnyezeti
pillér megmutatja példaul, hogy az adott vallalat milyen erdéforrasokat hasznal fel, milyen a
karosanyag kibocsatdsa ¢s mennyi energiat hasznal fel. A tarsadalmi l1ab figyelembe vesz
emberi jogi kérdéseket, a munkavallalok jolétét és a vallalat kozosségre gyakorolt hatasat. Mig
a harmadik vallalatiranyitasi pillér a menedzsment és részvényesek diverzitasara, valamint a
vallalati tarsadalmi felelosségvallalasara (CSR) fokuszal (Thomson Reuters, 2017). Példaul a
Thomson Reuters adatszolgaltatd szamos kiilonb6zd forrasbol gyiijt folyamatosan a vallalati
ESG pontszamok szamitasahoz sziikséges adatokat, és Osszesen tObb mint hetven KPI-t
alkalmaz a szamitashoz (Thomson Reuters, 2017). Osszességében tobbféle pontos metodologia

1étezik a szdmitasra, de ezek f6 iranya megegyezik (Li és Polychronopoulos, 2020).

Szamos kutatas foglalkozik az ESG mindsités hatdsaval a véllalatokra, Kotsantonis, Pinney ¢és
Serafeim. (2016) tanulmanya alapjan jelenthet versenyeldnyt a termék-, toke- vagy
munkaerdpiacon is. Buallay (2018) kutatasa alapjan az ESG hatassal lehet a vallalat ROA és
ROE mutatojara is. De Lucia, Pazienza ¢és Bartlett (2020) machine learning segitségével
vizsgaljak ugyanezt a kérdést és erdsitik meg az ESG pozitiv hatasat. Fatemi, Glaum és Kaiser

(2018) tanulmanyukban az ESG és a cég érték kozotti pozitiv kapcsolatot mutatnak. Igy
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befektetdi szempontbdl is érdemes lehet a zold vagy ESG befektetésekkel foglalkozni. Ezért a
jobb befektetésiil szolgald cégek megtalalasa érdekében szamos ESG alapt stratégia is 1étezik.
P¢éldaul a negative screening, ahol bizonyos cégek kizarasra keriilnek a portf6liobol, a positive
screening, ahol példaul bizonyos zold iparagakra fokuszalunk csak vagy best-in-class, ahol a
legjobb pontszamu vallalatok keriilnek kivalasztasra a befektetéshez (Van Duuren, Plantinga és
Scholtens, 2016). Ezeket vizsgalva vannak tanulmanyok melyek pozitiv kapcsolatot taldlnak az
ESG pontszam ¢és a részvény hozamok kozott (Ashwin Kumar et al., 2016; Khan, 2019). Tobb
kutatas viszont azt mutatja, hogy nincs szignifikans kapcsolat kozottiik (Torre et al.,2020; Sahut
¢s Pasquini-Descomps, 2015; Auer és Schuhmacher, 2016; Timar, 2021). Az eredmények
azonban érzékenyek lehetnek a vizsgalt id6horizontra és régiora is (Halbritter és Dorfleitner,
2015). Tobb tanulméany az ESG-t inkdbb kockazatkezelési szempontbdl taldlja érdekesnek
(Giese et al., 2019; Sassen, Hinze és Hardeck, 2016; Maiti, 2021). Mindenesetre lathat6, hogy
a téma nagy érdeklddésre tart szamot €s széles, valamelyest megoszl6 irodalommal rendelkezik.
Mivel sok befektetd tekinti dontési szempontnak és sok kutatds sziiletik ESG és zold
befektetések teriiletén, ezért érdemes azzal is foglalkozni, hogy milyen eseményeknek lehet
hatasuk az ilyen befektetésekre. Azonban ez egy kevésbé kutatott teriilet jelenleg, amit

tanulmanyom igyekszik boviteni.
1.2 Irodalmi attekintés

A hatékony piacok elmélete (Fama, 1970) alapjan a piaci eszkdz arban megjelenik minden
elérhetd informacido és arvaltozast csak 10j informécio idézhet eld. Ezért a tokepiacok
kutatasanak fontos része az ilyen uj informaciokra vagy eseményekre valo reakciok vizsgalata.
Ilyen esemény lehet példaul a pénziigyi eredmények kozzététele (Bernard, 1992), menedzsment
valtas (Bonnier €s Bruner, 1989), részvény felaprozddas (Fama et al., 1969), felvasarlas,
Osszeolvadas (Rosen, 2006) vagy barmilyen a vallalatot érintd hir (Chan, 2003; Fernandez,
Callén és Gadea, 2011). Bizonyos esetekben az 1) informaciok nem az elméletnek megfeleléen
azonnal épiilnek be, hanem anomalidk figyelhetk meg. Ilyen lehet a tal- vagy alulreakcid
melyet példaul De Bondt és Thaler (1987) valamint Daniel, Hirshleifer és Subrahmanyam
(1997) dokumentalt. Tulreakci6 esetben az 01j informacié indokolt hatdsanal nagyobb véaltozas
figyelhetd meg, mig alulreakcio esetében éppen ellenkezdleg, az indokoltnél alacsonyabb a
hatds a részvény arfolyamra. Ezen anomalidkat a viselkedési kozgazdasagtan probalja

megmagyarazni a specialis emberi gondolkodassal (Neszveda, 2018).

Kutatasom f6 kérdéssel, hogy van-e hatdsa a klimavédelmi eseményeknek a koztudatra és a

tokepiacra? Hasonld témaval foglalkozo cikk, Harmsen (2018) ami az ENSZ klimavaltozas
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kezelésének hatékonysagat vizsgalja és fogalmaz meg kritikakat. Roederer (2020) Greta
Thunberg ¢és a Twitter hatdsat mutatja be a német vallalatok viselkedésére. Jung et al. (2020)
szintén Greta Thunberg és hirességek hatasat mutatja be a klimavaltozassal kapcsolatos
kozgondolkodasra. Nghiem et al. (2016) tanulmanyukban Google trends adatok alapjan
vizsgaljak a klimavaltozas iranti érdeklédést. Pham et al. (2019) tanulmanyukban a Parizsi
egyezmény hatasat vizsgaljadk a német részvénypiacon ¢€s azt talaljdk, hogy szignifikansa
negativ hatdsa volt a szennyezd iparagakra. Kruse, Mohnen ¢s Sato (2020) tanulméanyukban
szintén a Parizsi egyezmény hatasat vizsgaljak, az amerikai részvény piacon szignifikans
abnormalis hozamot dokumentalnak az esemény hatasara a zold részvények esetében. Ramiah,
Martin és Moosa, (2013) a kornyezetvédelmi szabalyozasok bejelentésének hatdsat vizsgaljak
az ausztral részvénypiacon, vegyes eredményekrdl szamolnak be, nagy jelentdsége van hogy
melyik szektort vizsgaljuk. Ramelli, Ossola és Rancan (2021) a 2019-es klima sztrajk hatasat
vizsgélja az europai részvényhozamokra, negativ hatast mutat ki a karbon intenziv véallalatok
értékére. Antoniuk és Leirvik (2021) négy nagyobb klimavédelemhez kothetdé eseményt
vizsgal, és abnormalis hozamot mutat ki ezen események hatasara a z6ld energia és a szennyezd
energia iparban is. Misra (2016) a COP konferenciak negativ hatasat dokumentalja a zold és a
fosszilis energia iparon is. Schiitze, Aleksovski €s Mozetic (2020) kutatdsukban globalis
részvényszintli adatokon vizsgélja a COP konferenciak hatasat a hozamokra 2009 -2017 kozott,
ahol a nagyobb események hatasat talalja szignifikansnak. Ezek alapjan Osszefoglalva az
irodalomban megfigyelhetd szignifikans abnormalis hozam, de csak bizonyos esetekben. Ezt
nagyban befolyasolja, hogy pontosan melyik eseményt és milyen iparagat vagy részvényt
vizsgalunk. A jelentdsebb események hatasa is erdsebb, a legérzékenyebb iparag pedig az
energia ipar, ahol leggyakrabban megfigyelhetd szignifikdns abnormalis hozam a meglévd
irodalom alapjan. A kutatdsok legtobbje csak egy-egy eseményre vagy egy-egy iparagra

fokuszal, legjobb tudomasom szerint nem késziilt jelen tanulmanyhoz hasonlo atfogé kutatas.

Tanulmanyom soran htisz klimavaltozashoz kothetd esemény hatasat vizsgalom a koztudatra,
melyre Google trends adatokat hasznalok proxyként, és a tékepiacra, melyhez ETF-ek adatai
hasznalom fel. A vizsgalatok soran az esemény elemzés sztenderd nemzetk6zi mddszertanat
alkalmazom. Mind a husz eseményre tiz klimavaltozashoz kothetd kifejezés Google keresési
adatait vizsgalom. A tékepiac esetében tiz ETF adatait vizsgalom, ahol megkiilonboztetek 6t
z6ld és 0t szennyezd iparagi kitettségli ETF-et, igy bemutatva mely szektorokat érinti inkdbb a
hatés. Hipotézisem, hogy a Google trends adatokon a vizsgalt fogalmak jelentds részénél az

események hatasara kimutathato szignifikans atlag feletti keresési érték. Ez azt timasztana ala,



hogy a klimavédelmi események képesek az emberek figyelmét felkelteni és ezaltal a
klimavaltozast jobban behozni a koztudatba. Tovabbi hipotézisem, hogy a vizsgalt zold ETF-
ek esetében kimutathatd pozitiv szignifikans abnormalis hozam az eseményt kovetd napokban.
Valamint hipotézisem, hogy a szennyezd ETF-ek esetében pedig negativ szignifikdns
abnormalis hozam mutathaté ki az eseményt kovetd napokban. Ezek azt igazolnak, hogy a
kivalasztott klimavédelmi események valos gazdasagi hatassal birnak és nem csak beszédek ¢és
targyaldsok sokasagai, de képesek a tékepiacot is befolydsolni. A kovetkezd fejezetben
részletesen bemutatom az alkalmazott modszertant €s a felhasznalt adatokat. Ezt kdvetden az

eredmények ismertetése majd pedig a konkluzi6 fejezet kovetkezik.
I1. Médszertan és adatok

I1.1 Esemény elemzés

A felallitott hipotéziseim vizsgalatdhoz a nemzetkozi irodalomban sztenderd (MacKinlay,
1997) esemény elemzési mddszertant alkalmazom, melyet Binder (1998) részletesen bemutat.
A modszertan Iényege a tényleges €s a becsiilt varhaté hozam kozotti kiillonbség (abnormalis
hozam) nullatdl valé szignifikans eltérésének vizsgalata az adott eseményablak ideje alatt. A
kalkulacidk soran mindenhol loghozammal dolgoztam, mely mind modszertani mind szamitasi
szempontbol kedvezébb (Platen és Rendek, 2008.) Elsé 1épésként egy modell sziikséges a
varhato hozam becsléséhez, erre a célra a tanulményban egy regresszidos modellt alkalmazok,
mely az adott esemény eldtti szaz megfigyelés és a piaci hozam alapjan becsiili meg a varhaté

hozamot. Egyenlettel felirva:
Tit = Bitme + @; (1)

Ahol, 73, a becsiilt loghozama 1 eszkoznek t idOpontban, B; a piaciloghozamhoz tartozo
egyltthato, ,,, ; a piacihozam t id8pontban ¢s a; pedig 1 eszk6zh6z tartozo konstans (regresszio
tengelymetszete). Ez alapjan mar kiszdmithaté az abnormadlis hozam t id8szakra (AR;.),

egyenlettel felirva:

AR;p =1 — (Bitimye + @;) (2.

Egy hosszabb eseményablak (t; és to kozotti) vizsgéalatahoz pedig sziikséges a kumulalt

abnormalis hozam (CAR;;, ) kiszamitasa, melyet egyszerlien az adott idészakhoz tartozo

abnormalis hozamok szummadjaként kapunk, képlettel felirva:

CARy¢ 1, = 32y, ARin 3.

n=t,



Ezt kovetden kiszamithato az adott abnormalis hozamhoz vagy kumulalt abnormalis hozamhoz
tartozo t-statisztika (Student, 1908; Gravetter és Wallnau, 2014) annak tesztelése érdekében,
hogy szignifikansan kiilonbdznek-e nullatol az abnormalis hozamok. Amennyiben igen, az arra
utal, hogy az esemény szignifikans hatdssal volt a vizsgalt eszk6z hozamara. A statisztikai
vizsgalatok soran az 5%-os szignifikancia szintet tekintem mérvadonak. Ha az esemény ddtuma
éppen nem kereskedési napra esett, akkor a kdvetkezd kereskedési napot tekintettem t = 0-nak.
A szamitdsok sordn az irodalomban szokdsos eseményablakokat (Kolari, Pape és Pynnonen,
2018; Schiitze, Aleksovski és Mozetic, 2020) vizsgaltam: az adott esemény napja (ARo,),
megel6z6 napi hozammal kumulalt (CAR.1), a kovetkezd nappal kumulélt (CARo,1), megel6zo
naptol a kovetkezd napig kumulalt harom napos idészak (CAR.1,1) és a megel6zd naptol a
harmadik napig kumulalt 6t napos iddszak (CAR.13). Ezzel kisziirhetd, ha nem azonnal egy nap
alatt épiil be az informécid, illetve vizsgalhatd az el6z6 napi varakozas is, tovabba egy atfogo

kép kaphato arrdl, hogy miként épiil be az 1) informacio a piaci arakba.

Tobb hasonld esemény vizsgéalata esetében lehetdség van atlagos kumulélt abnormalis hozam

(CAAR;) szamitasara is a kumulalt abnormalis hozam étlagolasaval, képlettel felirva:
1
CAAR; =~ e=1CAR;¢ ¢, 4.)

Mely nullatol valo szignifikdns eltérése szintén t-statisztika segitségével vizsgalhato, ennek
segitségével meghatdrozhatd, hogy az eseményeknek altaldnossagban van-e szignifikdns
hatésa, vagy csak néhany kiemelkedd fontossagli esemény azonosithato. Ezt is alkalmaztam az

események egyiittes vizsgalata érdekében €s a robusztussag tesztelésére.

A Google trends adatok vizsgalata is az el6zdleg leirtakat koveti azzal a kiilonbséggel, hogy itt
a keresési indexet nem egy regresszids becsléshez, hanem az elmult szdz nap atlagahoz

viszonyitom, képlettel felirva:
ASie = Sie — S (5.)

Ahol AS; ; az adott i kifejezéshez t id6pontban tartozé abnormalis keresés (atlagtol vett eltérés)
és S az el6z6 szaz megfigyelés atlaga. Az eldbbiekhez hasonléan kumulaltan szdmolhat6

hosszabb eseményablak esetében is:

CASit,t, = Dt ASim 6.)

n=t,

Ezt kovetden szintén kiszamithatdé az adott abnormalis hozamhoz vagy kumulalt abnormalis
hozamhoz tartozo t-statisztikat (Student, 1908; Gravetter ¢s Wallnau, 2014) annak tesztelése

érdekében, hogy szignifikansan kiilonboznek-e nullatél az abnormalis keresés. Amennyiben
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igen, az arra utal, hogy az esemény szignifikans hatassal volt a vizsgalt fogalom keresési
gyakorisagara. A statisztikai vizsgdlatok soran itt is az 5%-0s szignifikancia szintet tekintem
mérvadonak. Valamint a korabban leirt (ASo,0), (CAS.10), (CASo,1), (CAS.1,1) és (CAS.1;3)
eseményeblakokat és az atlagos kumulalt abnormalis keresést (CAAS;) vizsgalom, mely a

kovetkezo képlet alapjan adodik:
1
CAAS; = ;ZZzl CASit, t, (7.)

fgy a hasonld események altalanos hatasa is vizsgalhatd, az egyedi hatdsokon tul. A

vizsgélathoz hasznalt adatok leirasat részletesen lasd a kovetkezo fejezetben.
I1.2 Felhasznalt adatok
I1.2.1 Klimavédelmi események

Elészor a vizsgalni kivant klimavédelmi események korét hataroztam meg. A bizonyos
statisztikai vizsgalatokhoz elényos, ha legalabb husz eseményt (n= 20) vizsgalunk (Klein és
Rosenfeld, 1987), néhany sziikitett vizsgalat esetében ez sériil, mivel kevesebb ilyen esemény
volt csak a vizsgalt idészakban, de 0sszességében torekedtem husz relevans és kelléen nagy
esemény kivalasztasara. A vizsgalt idészak kezdete 2014, mivel innentdl kezdett igazan
nagyobb figyelem iranyulni a klimavaltozasra €s fenntarthatosagra (Sisco, Bosetti és Weber,
2017, ENSZ 2021). A vizsgalt id6szak vége pedig egészen napjainkig tart (2022), hogy minél
relevansabb események is vizsgalatra keriiljenek a kdzelmultbol. A legjelentésebb rendszeres
konferencia és egyben csucstaldlkozo a COP, ahol az 0j klimamegallapodasok jelentds része
sziiletik, igy ezek hatéasat kiilon is vizsgaltam. Az események kivalasztidsa soran tovabba arra
torekedtem, hogy a legnagyobb feltételezett jelentdséggel bird eseményeket valasszam ki,
melyek nem csak szigoraan konferenciak. Igy sszességében az alabbi események keriiltek be
a vizsgalt mintaba:

1. COP 20 konferencia Liméban (2014.12.11.): UNFCCC ¢és Kiotoi jegyzokonyv

alairdinak és egyéb vilagvezetdk rendszeres talalkozdja, ebben az évben nem sziiletett
kiilondsebb jelentéségd megallapodas.
2. COP 21 konferencia és Périzsi egyezmény megsziiletése (2015.12.12.): a csucstalalkozo

mellett az egyezmény attorésnek szamitott és nagy figyelmet kapott a médidban is.

3. A Périzsi egyezmény ¢életbelépése (2016.11.04.): valamelyes jelképes datum, de mégis
figyelmet vonzott ismét a megallapodésra és a klimavaltozas kezelésére amellett, hogy

jogi kovetkezményeket is jelentett az egyezmény innentdl fogva.



10.

11.

12.

COP 22 konferencia Marrakesben (2016.11.15.): Peter Thomson az ENSZ egyik akkori
vezetdje beszédében az alacsony karbon kibocsatasu energiaforrasokra vald atallast
siirgette. A konferencia masik f6 témaja az ivoviz tisztasag volt, kiilonos tekintettel az

afrikai térségre.

USA kilépése a Parizsi egyezménybdl (2017.06.01.): Donald Trump bejelentette, hogy
az egyesiilt allamok kilép az Parizsi egyezménybdl, a tényleges kilépés csak évekkel

késObb valosult meg.

COP 23 konferencia Bonnban (217.11.12.): A taldlkozon nem sziiletett kiilondsebb
jelentdségli megallapodas. Arnold Schwarzenegger mondott beszédet, ami viszonylag

nagy média figyelmet vonzott.

IPCC riport (2018. 10.06.): A tanulmany a globalis felmelegedés kovetkezményeit
mutatja be részletesen ¢és felhivja a figyelmet, hogy fontos a felmelegedés 1,5 C fok alatt

tartdsa az iparosodas el6tthoz viszonyitva, de ennek lehetdségére vészesen fogy az ido.

TEDxStockholm (2018.11.24): Greta Thunberg elsé beszéde, ahol az aggaszto
klimavaltozasra €s az cselekedés hianyara hivta fel a figyelmet. A beszéd nagy

figyelmet kapott.

COP 24 konferencia Katowiceben (2018.12.04.): A konferencian a rendezd
Lengyelorszagra irdnyult a figyelem, hogy bizonyithassa milyen klimavédelmi
intézkedéseket tesz. Az eseményen Greta Thunberg is beszédet mondott, ez volt

masodik nagy nyilvanos megjelenése.

World Economic Forum (2019.01.25.): Az ¢éves rendezvényen befektetok,
iizletemberek, politikai vezetdk, kozgazdaszok és hirességek vesznek rész. Ebben az
évben kiilonods figyelmet kapott a klimavaltozas, Greta Thunberg szintén beszédet

mondott.

Brit Parlament (2019.04.23.): Greta Thunberg a Brit parlamentben mondott beszédet,

ahol a cselekvést siirgette az Egyesiilt Kirdlysagban.

ENSZ klimaiigyi cstcstalalkoz6 New York (2019.09.23.): A cstcstalalkozo célja
tovabbi éghajlati intézkedéseket meghozatala volt, szdmos orszagtdl vartak wjabb

bejelentéseket. Greta Thunberg szintén beszédet mondott.



13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

COP 25 konferencia Madridban (2019.12.11.): Eredetileg Brazilidban keriilt volna
megrendelésre, de az orszag Jair Bolsonaro elnok megvalasztasa utan kilépett a Parizsi
egyezménybdl és nem kivant helyet adni a konferencianak sem. Végiil tiintetések

hatasara kertilt Madridba.

USA hivatalos kilépése (2020.11.04): Az Amerikai Egyesiilt allamok kilépése a Parizsi

egyezménybdl hivatalosan is életbe 1ép.

Online klimacsucs (2020.12.02.): A rendezvényen a vilag szamos vezetdje mellett részt
vett Ursula von der Leyen, az Europai Bizottsag elndke, valamint Ferenc papa is. T6bb

orszag tett a korabbinal szigorubb vallalasokat.

Az USA ujra belépése (2021.01.20.): Joe Biden aldirja az Egyesiilt allamok

ujracsatlakozasat a Parizsi egyezményhez.

Vezetok klimataldlkozdja (2021.04.23.) Joe Biden talalkozot hiv Ossze a vilag
vezetdivel a klimavaltozas hatasinak kezelése érdekében, ahol 1j amerikai célokat jelent

be.

COP 26 konferencia Glasgowban (2021.11.01.): A Covid pandémia miatt a tervezettnél
késobb keriilt megrendezésre. Nem sikertilt attorést jelentdé megallapodasokat kotni, de

1étrejott a ISSB a globalis ESG sztenderdek kialakitasa érdekében.

Klima sztrajk Glasgowban (2021.11.05.): A COP 26 konferencia alatt komoly
tiintetések voltak, melyek a cselekvés hianyaval és Green washing-gal vadoltdk a

vezetOket. Greta Thunberg is beszédet mondott.

Economist fenntarthatosagi csucs (2022.03.21.): Az ENSZ f6titkaranak beszéde, ahol

az 1,5 C fokos cél életben tartdsa érdekében tovabbi megallapodasokat siirgetett.

Az események leirasa a cfr.org, unfccc.int és az un.org oldalakon talalhaté informaciok alapjan

késziilt, sajat szerkesztés.

I1.2.2 Google trends

Tanulmanyomban egy két 1épcsds vizsgalatot hajtok végre, ahol eldszor a felsorolt események

koztudatra, majd a t6kepiacra gyakorolt hatasat elemzem. A koztudatra vald hatasat a Google

trends adatain keresztiil vizsgalom. Az itt elérhetd index a keresések normalizat szama, mely

napi bontasban mutatja az adott kifejezés relativ népszertiségét egy 0-100as skalan. Ezen adatok

elérhetok manualisan a Google trends oldalan, vagy R package segitségével. A nagyobb

sziikséges adatmennyiség miatt én utobbit hasznaltam. Ot altalanosan a klimavéltozishoz
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kapcsolddo és 6t valamelyest a tokepiacokhoz is kothetd fogalomhoz toltottem le a vilagszinta
keresési index adatokat 2014.01.01. és 2022.03.31. kozotti idszakra a vizsgalni kivéant

eseményekhez igazodva:
Altalanos: Tokepiaci:
1. Climate change (Klimavaltozas) 6. ESG (ESG)
2. Global warming (Globalis felmelegedés) 7. Sustainable investment (Fenntarthat6 befektetés)
3. Co2 emission (Co2 kibocsatas) 8. Green ETF (Zold ETF)
4. Greenhouse gases (Uveghazhatast gazok) 9. Carbon free (Szén-dioxid mentes)
5. Net zero (Nett6 nulla) 10. Clean energy (Tiszta energia)

Igyekeztem olyan fogalmakat kivalasztani, melyek esetében leginkabb valosziniisithetd, hogy
az események hatdsidra novekedhetett a Google keresések szama. A tdkepiachoz kothetd
fogalmak esetében a leggyakoribb z6ld vagy fenntarthatd befektetésekhez kapcsolddo
kifejezéseket valasztottam. Természetesen a kifejezések nem fedik le az Osszes témahoz

kapcsolodo fogalmat, de egylittesen mar egy jo proxyt biztositanak.
11.2.3 ETF-ek

A vizsgalat masodik 1épcs6éjéhez, az események tOkepiacra gyakorolt hatasanak vizsgélatahoz
sziikség van tokepiaci adatokra is. Tanulmanyom soran ETF-eket vizsgéalok, mivel ezeket a
tozsdén kereskedett, széleskorben hozzaférhetd, likvid eszkozok, melyek képesek teljes
szektorokban zajlo trendek és arfolyam mozgasok 1ényegi megragadésara (Ferri, 2009; Bhojraj,
Mohanram. és Zhang, 2020). Igy megfelel proxyt biztositanak a vizsgalatokhoz. ElSzetes
feltételezések alapjan az eseményeknek lehet hatdsa a zold ipardgakra, valamint a kifejezetten
szennyez6 iparagakra is. Ezek vizsgalata érdekében 6t kiilonb6zo tulajdonsagokkal rendelkezd

z6ld és szennyezd ETF-et valasztottam ki, melyek az alabbiak:
Z06ld ETF-ek:

1. WisdomTree U.S. ESG Fund (RESP): Kisebb tézsdei alap mely olyan amerikai
vallalatokba fektet, melyek kedvezd ESG tulajdonsagokkal rendelkeznek.

2. iShares MSCI USA ESG Select ETF (SUSA): Nagy tézsdei alap, mely eszkdzeit magas
aranyban részvényekben tartja, a piaci kockazathoz hasonlot hordoz magéban. Az ESG

kitettség maximalizalasara torekszik az amerikai piacon.
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iShares Global Clean Energy ETF (ICLN): Kozepesen nagy tézsdei alap, mely
megkozelitdleg szaz tiszta/zold energidhoz kapcsolodd vallalat teljesitményének

kovetését célozza. Eszkozeinek husz szazaléka lehet akar opcidokban vagy swapokban.

Invesco Water Resources ETF (PHO): Kozepes tézsdei alap, ami viztisztitdssal vagy

1voviz mindség megdrzéshez kapcsolddo vallalatok teljesitményét koveti le.

Invesco MSCI Sustainable Future ETF (ERTH): Viszonylag nagy tézsdei alap, mely
eszkOzeinek majdnem teljes részét részvényekben tartja. Olyan vallalatok részvényeit
tarja, melyek szolgéltatasai vagy termékei hozzajarulnak a fenntarthatd6 kornyezeti

mukodéshez.

Szennyezd ETF-ek:

1.

AdvisorShares Vice ETF (VICE): Egy aktivan kezelt kisebb tézsdei alap, ami dohany,

alkohol €s szerencsejaték iparagban miikodo vallalatokba fektet be.

Vanguard Energy Index Fund (VDE): Nagy t6zsdei alap, mely eszkozei jelentds részét

olyan véllalatok részvényébe fekteti, amik az amerikai energia piacon miitkddnek.

Vanguard Consumer Staples Fund (VDC): Nagy t6zsdei alap, mely az az amerikai
alapvetd fogyasztasi cikkek agazata teljesitményét igyekszik kovetni. Ennek része a

dohany termékek €s sok egyszerhasznalatos fogyasztasi cikk.

U.S. Global Jets ETF (JETS): Kozepes tézsdei alap, ami az amerikai és nemzetkdzi
légitarsasagok és repiil6gép gyartok teljesitményének kdvetését célozza. Kiilonbozo
méretli vallalatok részvényeit is tartalmazza.

iShares U.S. Oil & Gas Exploration & Production ETF (IEO): Kozepes tézsdei alap,

mely az amerikai olaj és géz iparagat igyekszik lekovetni. Eszkozeinek husz szazaléka

lehet akar opciokban vagy swapokban is.

Az ETF-ek leirdsa a Bloomberg termindlon taldlhatdo informdaciok alapjan késziilt. A

vizsgaland6 ETF-ek kivélasztasa soran f6 szempont volt, hogy rendelkezzenek elérhetd

adatokkal a vizsgalt események idejére, ez a VICE ¢és a JETS ETF-ek esetében az elsd néhany

eseményre nem teljesiil mivel késébb indultak csak el, de jobb alternativa hianyaban kénytelen

voltam ezeket haszndlni. Valamint szempont volt, hogy minél tébb kiilonb6zd iparagat

ragadjanak meg mind a z6ld mind pedig a szennyezd szektorokbdl. Tovabba egy résziik az

Egyesiilt allamokra fokuszal egy résziik pedig vildg szintli, ezzel is novelve a vizsgalat

sokszinliségét. A felsorolt ETF-ekhez tartozé ,total return index’

2

adatokat a Bloomberg
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terminalrél toltottem le 2014.01.01. és 2022.03.31. kozotti idészakra, melyek korrigalnak
tobbek kozott az osztalékkal és a részvény felaproézodassal (Ince és Porter, 2006) igy elkeriilve
az ezek okozta torzitasokat. A szamitasokhoz tovabba letoltottem az S&P 500 adatait is, mint
piaci benchmark. A vizsgalatokat az itt bemutatott adatokon végeztem el. A kovetkezd

fejezetben a kapott eredmények ismertetése kovetkezik.

II1. Eredmények

III.1 A koztudatra valoé hatas (Google trends)

Elészor a felsorolt klimavédelmi események koztudatra gyakorolt hatasat vizsgaltam Google
trends adatokon. Mind a husz eseményre elvégeztem a tiz fogalom vizsgélatat a leirt 6t
eseményablakra. Ennek részletes eredménye hely sziike miatt az Appendixben lathat6. Ezek
alapjan altaldnossagban megfigyelhetd a keresési index atlagnal szignifikansabb értéke az
események jelentds részénél. Az események nagy részénél a hatas erdsebb a hosszabb
eseményablakok esetében. A tokepiachoz is kdthetd 6t fogalom esetében altaldban nem olyan
erds a keresési index emelkedés, mint az altalanos fogalmak esetében, itt még inkabb a hosszabb
eseményablakoknal mutathaté ki szignifikans emelkedés. Kiemelten szignifikans hatast
eseményeknek mondhaté a COP 20, COP 22 és COP 26 konferencia, valamint Greta Thunberg
a New Yorki ENSZ klimatigyi csucstalalkozon mondott beszéde. Azonban nem jelentds a
keresési indexek emelkedés a COP 25 konferenciakor és az Online klimacsucskor. Az Egyesiilt
allamok Parizsi egyezménybdl valod kilépésekor érdekes mddon az atlagnal szignifikdnsan
alacsonyabb a keresési index értéke, tehat ez az esemény egyaltalan nem terelte a figyelmet a
klimavédelemre. Osszességében az események kiilon-kiilon valé vizsgalatakor megfigyelhetd
azok szignifikans pozitiv hatés a keresési indexre (néhany emlitett kivétellel). Ez arra utal, hogy
az egyes események képesek felkelteni az emberek figyelmét és ezaltal a klimavédelmet
bevinni az koztudatba. Egyértelmiien megkiilonbdztethetd néhany nagyobb hatast esemény,

valamint par olyan esemény is, aminek szinte nem volt hatasa.

Ezt kdvetden egyiittesen vizsgaltam az események atlagos hatdsat annak érdekében, hogy az
eddigi hatas robusztussagat tamasszam ald. Eldszor az Gsszes esemény atlagos hatasat
teszteltem, majd pedig kiilon csak a COP konferenciakét, mivel ezek tekinthetdk a
legjelentdsebb rendszeres eseménynek. Valamint annak érdekében, hogy egy arnyaltabb képek
kapjak arrdl, hogy inkabb mely események hajtjak az eredményeket, kiilon vizsgdlom a tobbi

esemény (az Osszes esemény leszamitva COP konferenciak) atlagos hatasat is.
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Az Osszes esemény vizsgalatakor (lasd /. Tablazat) az 6t napos eseményablaknal (CAAS-13)
minden esetben szignifikdnsan atlag feletti keresési index érték lathat6. A legnagyobb
szignifikans értékek a Climate Change, Global warming és Greenhouse gases kifejezések
esetében lathatok. A tobbi fogalom esetében az aznapi hatds nem szignifikans, ez feltehetéen
annak tudhato be, hogy 1d6t vesz igénybe mire a hirek eljutnak az emberekhez (Hou, 2007). A
Carbon free kifejezést leszamitva, a harom napos (CAAS-1,1) eseményablaknal is mindenhol
szignifikansan atlag feletti keresési index érték lathato. A két napos eseményablakok (CAAS-
10 €¢s CAASo,1) esetében pedig a Carbon free és az ESG kifejezéseken kiviil mindenhol
szignifikans értékek lathatok. Néhany napos 1ddtavon az Osszes kifejezés esetében
szignifikdnsan az atlag feletti Google keresési index érték lathatd, a vizsgalat megerdsiti a
korabbi eredményeket. Ez alapjan a klimavédelmi események altalanosan is képesek felkelteni

az emberek érdeklddését €s ezaltal befolyasolni a kdztudatot is.

Csak a COP konferenciak atlagos hatasat vizsgalva (ldsd 2. Tablazat) az eredmények nagyban
megegyeznek az 0sszes esemény vizsgalatakor tapasztaltakkal. Az 6t napos eseményablaknal
(CAAS-13) szintén minden esetben szignifikdnsan atlag feletti keresési index érték lathatd. A
legnagyobb szignifikans értékek itt is a Climate Change, Global warming és Greenhouse gases
kifejezéseknél lathatok. Ami valamelyest kiilonbség, hogy ebben az esetben a tdkepiaci
fogalmak esetében csak kevesebb esetben lathato szignifikans eredmény. Ez arra utal, hogy
ezek az események inkabb altalanossdgban keltik fel a figyelmet és nem biztos, hogy ez az
érdeklodés a tdkepiacra is atterjed. Viszont az lathato, hogy csak a COP konferencidknak is

jelentds hatdsa van az emberek érdeklddésére.

A COP konferencidkat leszamitva a tobbi eseményt vizsgalva (ldsd 3. Tablazat) szintén hasonlo
eredményeket lathatunk. Az 6t napos eseményablaknal szintén minden esetben szignifikdnsan
atlag feletti keresési index érték lathato. Itt is er0sebb a hatas az altalanos fogalmaknal, de nem
elhanyagolhato a tokepiaci fogalmak esetében sem. Azonban a Sustainable investment és a
Carbon free fogalmak csak az 6t napos eseményablak esetében szignifikansak, igy ezek
esetében gyengébb a hatds. Ezek alapjan nem mondhat6, hogy csak a COP konferencidk, vagy

csak a tobbi esemény hajtana az eredményeket, egy egységes kép lathato.

Osszességében az eredmények aldtdmasztjak a hipotézist, miszerint a Google trends adatokon
a vizsgalt fogalmak jelentds részénél az események hatdsara kimutathatd szignifikéns atlag
feletti keresési érték. Ez azt mutatja, hogy a klimavédelmi események képesek az emberek

figyelmét felkelteni és ezaltal képesek a klimavaltozast jobban behozni a kdztudatba.
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1. Tablazat, Az ésszes esemény dtlagos hatasa a Google trends indexre

Altalénos Tokepiaci
Esemény  Climate Global Co2 Greenhouse Net Sustainable Carbon Clean Green
t-stat . t-stat .. t-stat t-stat t-stat ESG  t-stat t-stat t-stat t-stat t-stat
ablak change warming emission gases zero investment free energy ETF
AAS) o 9,78  (3,84) 8,40 2,54) 4,54 (1,41) 12,61 (2,86) 3,73 (1,27) 5,71 (1,41) 5,71 (1,51) 1,10  (0,37) 3,60 (1,53) 3,57 (1,52)

CAAS., 16,58 (6,51) 14,13 (4,26) 12,57 (3,90) 24,75  (561) 7,34 (2,500 737 (1.82) 923  (2,44) 3,87 (1290 6,26 (2,66) 526 (2,23)
CAAS,,; 18,92 (7,43) 18,04 (544) 11,82 (3,67 2528  (573) 6,69 (227) 779 (1,92) 7,69  (2,03) 127 (042 7,06 (3,000 519 (2,20)
CAAS., 2572 (10,11) 23,77 (7,17) 1985 (6,16) 3742  (8,48) 10,30 (3,50) 945 (2,33) 11,21  (2,96) 4,04 (135 971 (4,12) 688 (2,92
CAAS.; 43,65 (17,15 47,65 (14,38) 42,12 (13,08) 64,94  (14,72) 18,06 (6,14) 16,04 (3,96) 28,75  (7,60) 14,80 (4,94) 1594 (6,77) 11,26 (4,78)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6 abnormalis keresést és hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

2. Tablazat, A COP konferencidak atlagos hatasa a Google trends indexre

Altalénos Tokepiaci
Esemény  Climate t-stat Glob.al tstat (.302' t-stat Greenhouse tstat Net t-stat ESG  tstat ?ustal nable t-stat Carbon tstat Clean tstat Green tstat
ablak change warming emission gases zero investment free energy ETF
AASy 16,05 (3,45) 19,50 (3,22) 5,16 (0,88) 16,81 (2,09) 8,83  (1,64) 3,81  (0,52) 6,75 0,98) 2,69 (0,49 3,19 (0,74 5,16 (1,20)

CAAS., 2821 (6,07) 33,14 (548) 944 (1,600 31,06 (3,86 11,10 (2,07 085 (0,11) 1591  (2,30) 2,61 (0,48) 339 (0,79 4,80 (1,11)
CAAS,,; 33,82 (7,28) 44,57 (7,37) 20,99 (3,57 46,92  (583) 16,89 (3,14) 887 (1,200 11,61  (1,68) 9,89 (1,81) 926 (2,15 751 (1,74)
CAAS.1; 4598 (9,89) 5821 (9,62) 2527 (430) 61,17  (7,60) 19,16 (3,57 591 (0,80) 20,78  (3,01) 9,80 (1,79) 9,45 (2,20) 7,14 (1,66)

CAAS, 3 64,94 (13,97) 96,00 (1587) 6566 (11,17) 103,83  (12,89) 3561 (6,63) 16,27 (2,20) 46,42  (6,72) 16,98 (3,10) 18,02 (4,19) 12,14 (2,82)

A tablazat a kiilonbdz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6 abnormalis keresést és hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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3. Tablazat, Az osszes esemeny kivéve a COP konferenciak atlagos hatasa a Google trends indexre

Altalénos Tokepiaci
Esemény  Climate t-stat Glob.al tstat (}02' t-stat Greenhouse tstat Net t-stat ESG  tstat ?ustal nable t-stat Carbon tstat Clean tstat Green tstat
ablak change warming emission gases zero investment free energy ETF
AARyp 7,09 (2,33) 3,64 (0,92) 4,27 (1,11) 10,82 (2,05) 1,54  (0,44) 6,52 (1,35 5,26 (1,16) 0,41 (0,12) 3,77 (1,34) 2,89 (1,03)

CAAR4yy 11,60 (3,81) 599 (1,51) 1391 (3,61) 22,05 (418 573 (1,63) 1017 (2,100 636  (L41) 441 (1,23) 749 (2,66) 546 (1,94
CAARy; 12,53 (4,12) 6,67 (1,68) 1789 (2,05 16,01  (3,04) 232 (0,66) 7,32 (151) 6,01 (1,33) =242 -(0,67) 6,11 (2,17) 420 (1,49
CAAR,; 17,05 (560) 9,01 (227) 17,52 (4,55 2724  (517) 651 (1,85 1097 (2,26) 7,11 (1,57) 1,58 (0,44) 983 (3,49 6,76 (2,40)

CAAR ;3 34,53 (11,35) 26,93  (6,80) 32,03 (8,32 48,28 9,16) 10,54 (3,00) 15,94 (3,29) 21,18 (4,68) 13,87 (3,87) 15,04 (5,34) 10,89 (3,86)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis keresést és hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkdvéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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II1.2 A toke piacra gyakorolt hatas (ETF-ek)

A koztudatra gyakorolt hatas vizsgalata utan érdekes kérdés, hogy az ott latott szignifikans
eredmények vajon a tékepiacok esetében is megjelennek-e. Ebben a fejezetben ezt a kérdést
vizsgéalom, el6szor az egyes események 6nallo hatasat az 6t zold €és az 6t szennyezd ETF-re.
Ezt kdvetden pedig az események atlagos hatdsat is vizsgalom a kordbban latott megbontasban

(6sszes esemény, COP konferencidk és a tobbi).

Az els6 esemény a COP 20 konferencia (lasd 4. Tablazat), ahol meglepé mddon a z6ld ETF-
ek esetében tobb, foleg az 6t és harom napos esemény ablakoknal szignifikans negativ
abnormalis hozam lathat6. Szintén ez figyelheté meg a szennyez6 ETF-es esetében is, ugyan
itt még kisebb a minta, de mind a harom ETF esetében szignifikans negativ abnormalis hozam
lathatd. Az egy ¢és két napos eseményablakok esetében nem igazan lathatok szignifikans
eredmények egyik csoport esetében sem. Ez alapjan a COP 20 konferencidnak néhany napos

idétavon negativ hatasa volt mind a z6ld mind pedig a szennyezd ETF-ek hozamara.

A COP 21 konferencia esetében (lasd 5. Tablazat) a rovidebb eseményablakokndl lathato
néhany szignifikans negativ hozam. Erdekes, hogy éppen a RESP, VDE ¢és IEO esetében
melyeknél a COP 20 konferencianal is hasonld eredmények voltak. Egyediil az ICLN-nél
lathato szignifikans pozitiv abnormalis hozam, itt harom esetben is. Az eredmények vegyes
képet mutatnak, legtobb esetben nem szignifikdnsak. Ami meglepd, mivel ekkor tortént a
Parizsi egyezményrdl vald megallapodas is, ami esetében komolyabb hatéas volt feltételezhetd

(Pham et al., 2019; Kruse, Mohnen ¢és Sato (2020).

A harmadik esemény a Parizsi egyezmény ¢letbelépése (lasd 6. Tabldazat), ahol a zdld
csoportban lathatd hdrom és 6t napos eseményablak esetében tobb szignifikdns pozitiv
abnormalis hozam is. A szennyezd csoport esetében csak a VDC-nél lathaté szignifikans
negativ abnormalis hozam. A JETS esetében pedig egy szignifikans pozitiv hozam lathato, ami

ellent mond az eldzetes varakozasoknak. De az esemény pozitiv z6ld hatasat fontos kiemelni.
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4. Tablazat, COP 20 konferencia (2014.12.11.) hatasa a tékepiacokra

Zold ETF Szennyezé ETF
::;f:l‘(é“y RESP tstat SUSA tstat ICLN t-stat PHO t-stat ERTH tstat  VICE tstat VDE tstat VDC tstat JETS tstat IEO  t-stat
ARoo 0,00 -(0,57) -0,01 ~(1,07) -0,01 -(0,63) -0,01 -(0,99) -0,01 -(0,88) - - 0,00 -(042) -0,01 ~(1,63) - - 20,01 (0,54
CAR.1 0,02 -(3,02) -0,01 -(1,84) -0,02 ~(1,54) -0,02 -(2,31) -0,01 -(1,80) - - 0,02 -(2,63) 0,01 -(2,48) - - 0,03 -(3,06)
CARq; 0,00 (0,13) 0,00 -0,76) 0,01 (0,49) -0,01 -(0,86) 0,00 -(0,59) - - 0,00 -(036) 000 (0,52) - - 0,00 -027)
CAR.; 0,01 -2,33) -0,01 -(1,53) 0,00 -(042) -0,02 -(2,18) -0,01 -(1,51) - - 0,02 -2,56) 0,00 -(032) - - 20,03 -2,79)
CAR.; 0,02 -(4,23) -0,01 -3,04) -0,02 -(1,45) -0,02 -(2,48) -0,02 -(3,17) - - 0,02 -(3,00) -0,01 -227) - - 0,03 -(337)

A tablazat a kiilonboz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6é abnormalis loghozamot és hozzatartozo6 (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

5. Tablazat, COP 21 konferencia és a Parizsi egyezmény megsziiletésének (2015.12.12.) hatasa a tokepiacokra

Zold ETF Szennyezé ETF
f;;’:l‘(é“y RESP t-stat SUSA t-stat ICLN tstat PHO t-stat ERTH t-stat  VICE t-stat VDE t-stat VDC t-stat JETS t-stat IEO t-stat
AR 0,00 (0,17) 0,00 (0,12) 0,03 (1,790 0,00 (0,28) 0,00 -(0,19) - - 000 (0,17) 001 (0,83) 0,00 (0,32) -0,01 -(0,50)
CAR.1 0,02 -2,19) -0,02 -(1,51) 0,01 (0,33) -0,01 -(0,80) -0,02 -(2,01) - - 0,04 -(1,98) 0,00 -(039) -0,03 ~(1,91) -0,07 -(3,00)
CARy; 0,02 (2,000 00l (095 0,06 (3,45 001 (1,04) 0,01 (0,65 - - 0,04 (1,97 0,02 (1,51) 0,01 (0,93) 0,01 (0,66)
CAR.; 0,00 -(0,35) -0,01 -(0,67) 0,03 (L99) 000 -0,04) -0,01 -(1,17) - - 0,00 -(0,18) 0,00 (0,29) -0,02 ~(1,30) -0,04 -(1,84)
CAR.; 0,00 -(0,37) -0,01 -(0,63) 0,07 (433) 000 (0,35 0,01 (0,62) - - 20,03 «(1,69) 001 (1,01) -0,03 ~(1,69) -0,08 -(3,50)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis loghozamot €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

18



6. Tablazat, A Parizsi egyezmeény életbelépésének (2016.11.04.) hatasa a tokepiacokra

Z6ld ETF Szennyezé ETF
::;f:l‘(é“y RESP tstat SUSA tstat ICLN t-stat PHO t-stat ERTH tstat  VICE tstat VDE tstat VDC tstat JETS tstat IEO  t-stat
ARoo 0,00 -(0,30) 0,00 (0,15 -0,01 -(0,58) 0,00 -025) 0,00 -(0,33) - - 2000 «0,63) -0,01 (1,75 0,01 (0,40) -0,01 -(0,80)
CAR. 0,00 (0,18) -0,01 ~(0,79) -0,03 -(2,18) -0,01 ~(1,08) -0,01 -(0,51) - - 20,01 ~(047) -0,02 -2,99) 0,00 (0,04) -0,01 -(0,60)
CARy; 0,01 (1,75 0,02 (@272 002 (1,56) 002 (1,77) 0,02 (1,39) - - 001 (0,81) 001 (0,80) 0,03 (1,88) 0,01 (0,35)
CAR.; 0,02 (224) 0,02 (208 000 -0,04) 001 (094) 0,01 (1,21) - - 001 (0,97) 000 -(044) 0,02 (1,52) 0,01 (0,55)
CAR.; 0,03 (3,93) 002 (297 -0,06 -(4,60) 003 (3,38) 0,01 (1,27) - - 0,02 (1,84) -0,01 -2,30) 0,04 (2,56) 0,03 (1,56)

A tablazat a kiillonboz6 eseményablakokhoz (sorok),

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

7. Tablazat, COP 22 konferencia (2016.11.15.) hatasa a tokepiacokra

valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis loghozamot €és hozzatartozé (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

Zold ETF Szennyezé ETF
f;;’:l‘(é“y RESP t-stat SUSA t-stat ICLN tstat PHO t-stat ERTH t-stat  VICE t-stat VDE t-stat VDC t-stat JETS t-stat IEO t-stat
AR 0,01  (0,63) 001 (0,86 002 (1,22) 001 (0,96) 0,01 (0,98 - - 0,03 (31 001 (1,19 0,02 (1,18) 0,04 (2,06)
CAR.1 0,01  (1,40) 0,01 (0,75 001 (046) 001 (1,17) 0,02 (1,64) - - 0,04 (2,64 001 (L11) 0,04 (230) 0,04 (2,58)
CARq; 0,01  (1,04) 001 (098 00l (049 001 (1,47) 0,00 (0,26) - - 0,03 (2,06 001 (1,53) 0,01 (0,70) 0,03 (1,79)
CAR.; 0,01 (1,81) 001 (0,87) 000 -0,27) 002 (1,68) 0,01 (0,91) - - 0,03 (239 001 (1,45 0,03 (1,82) 0,04 (2,31)
CAR.; 0,02 (2,08 001 (0,92) 000 (020) 001 (L,44) 0,02 (1,39 - - 0,04 (2,66) 001 (1,14) 0,06 (3,54 0,04 (2,44)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis loghozamot €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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A COP 22 konferencia esetében (ldsd 7. Tablazat) a zold csoportban csak a RESP-nél lathato
szignifikans eredmény ¢és ott is csak egy helyen. Ez alapjan a COP 22 konferencia nem birt
hatassal a zold csoportban szereplé ETF-ekre. Azonban a szennyezd csoportban sok helyen
lathatd meglepOmoddon szignifikdns pozitiv abnormalis hozam, a VDE esetében az 0sszes
eseményablakra, A IEO-nal négy a JETS-nél két esetben. Ez alapjan a konferencia a szennyezd

iparagakban pozitiv hatdst gyakorolt.

Az USA Périzsi egyezménybdl vald kilépésekor (lasd 8. Tablazat) a z6ld ETF-ek koziil
haromnal lathatdo néhany esetben szignifikans pozitiv abnormalis hozam. Mig a szennyezdok
koziil a VDC-nél szintén szignifikans pozitiv eredmény lathatdé harom eseményablak esetében
is. Ezek alapjan az eseménynek némi pozitiv hatdsa volt a zold csoportban és egyértelmiien

pozitivan hatott a szennyezd VDC-re is, a tobbi esetben nincs szignifikans hatésa.

A kovetkezd esemény a COP 23 konferencia (lasd 9. Tablazat), ahol a zdld csoportban az
ERTH esetében két helyen szignifikans negativ hatés lathatd, a tobbi esetben nem szignifikans.
A szennyez0 csoportbdl a VDE ¢és az IEO esetében szignifikdns negativ abnormalis hozamok
lathatok. mig a VDC ¢és a JETS esetében szignifikans pozitivok. Az eredmények vegyes képet
mutatnak, feltehetOen iparagi sajatossagok befolyasolhatjak (Brown et al., 2015). De a z6ld

csoportra lényegében nem volt hatasa.

IPCC riport publikéldsdnak hatdsdnak vizsgalatakor (ldasd 10. Tablazat) a zold csoportban
erdsen szignifikdns negativ abnormalis hozamok lathatok. A vizsgalt zold ETF-ek esetében az
Otnapos eseményablaknal szignifikdns negativ eredmények lathatok és a tobbi eseményablaknal
is tobb helyen vannak szignifikans hozamok. Ez az elsé esemény, ahol a szennyezd csoportban
is mar mind az 6t ETF-re van adat. A szennyezd csoportnal is az 6t napos esemény ablaknal
szignifikdns abnormadlis hozam lathaté mindenhol. Ez alapjan a riport negativ hatdssal volt
mindkét csoportra. A VICE szennyezé ETF esetében egy érdekes mintazat lathato. Az elsd
napokat feloleld esemény ablakoknal pozitiv az abnormalis hozam, mig a leghosszabb 6tnapos
esetében atfordul negativva. Ez feltehetden egy tilreakcioval, majd pedig annak korrekcidjaval

magyarazhaté (De Bondt és Thaler, 1987).
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8. Tablazat, Az USA a Parizsi egyezmeénybol valo kilépésenek (2017.06.01.) hatdsa a tokepiacokra

Z6ld ETF Szennyezé ETF
::;f:l‘(é“y RESP tstat SUSA tstat ICLN t-stat PHO t-stat ERTH tstat  VICE tstat VDE tstat VDC tstat JETS tstat IEO  t-stat
ARoo 0,01  (1,58) 0,00 (0,81) 0,00 (0,08 001 (1,55 0,01 (1,31) - - 001 (0,95 001 (1,8) 0,01 (0,81) 0,01 (0,79)
CAR. 0,00 (0,29) 0,00 (049 -0,01 -(0,68) 001 (1,33) 0,01 (1,33) - - 000 (0,38 0,01 (2,12) 0,01 (0,94) 0,00 (0,10)
CARy; 0,01 (262) 001 (1,65 000 -0,04) 002 (239 0,02 (2,87 - - 0,00 029 0,01 (2,38 0,02 (1,72) -0,01 -(0,46)
CAR.; 0,0l  (1,33) 001 (1,32) -0,01 -(0,80) 0,01 (2,17) 0,02 (2,89) - - -0,01 -0,86) 0,01 (2,65) 0,02 (1,85 -0,01 -(1,15)
CAR.; 0,01  (1,76) 0,00 (024) -0,01 -(0,83) -0,0 -(0,85) 0,01 (1,72) - - 001 (1,22) 001 (1,69) 0,02 (1,74) 0,01 (0,46)

A tablazat a kiillonboz6 eseményablakokhoz (sorok),

valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis loghozamot €és hozzatartozé (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

9. Tablazat, COP 23 konferencia (217.11.12.) hatdsa a tokepiacokra

Z6ld ETF Szennyezé ETF
f;;’:l‘(é“y RESP t-stat SUSA t-stat ICLN tstat PHO t-stat ERTH t-stat  VICE t-stat VDE t-stat VDC t-stat JETS t-stat IEO t-stat
AR 0,00 -(0,13) 0,00 (0,80) 0,00 (0,37) 0,00 (0,53) 0,00 -(0,74) - - 20,01 -(0,84) 001 (1,41) -0,01 -(0,53) -0,01 -(0,82)
CAR.1 0,00 (0,30) 0,00 (048) -0,01 -(0,76) 0,00 -(0,02) -0,01 -(2,38) - - 2001 «1,69) 0,02 (3,33) 0,00 (0,05 -0,02 -(1,47)
CARq; 20,01 «1,39) 0,00 (0,58) 0,00 -(0,07) 0,00 -(0,35) -0,01 -(1,05) - - 20,03 -(3,32) 001 (1,91) 0,00 -023) -0,04 -(3,33)
CAR.; 0,00 -(0,96) 0,00 (026) -0,01 -(1,20) -0,01 ~(0,90) -0,02 -(2,69) - - 0,03 -(4,17) 0,02 (3,83) 000 (0,34) -0,04 -(3,98)
CAR.; 0,00 (0,81) 0,00 (0,72) -0,01 -(1,37) 0,00 (024) -0,01 -(1,63) - - 20,05 -(6,45) 0,02 (4,77) 0,04 (3,41) -0,06 -(517)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis loghozamot €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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10. Tablazat, IPCC riport (2018. 10.06.) hatasa a tokepiacokra

Z6ld ETF Szennyezé6 ETF
::;f:l‘(é“y RESP tstat SUSA tstat ICLN t-stat PHO t-stat ERTH tstat  VICE tstat VDE tstat VDC tstat JETS tstat IEO  t-stat
ARoo 0,00 (0,80) 0,00 ~(0,66) 001 (1,00) -0,01 ~(1,02) -0,01 «(1,77) 0,02 (3,16) 0,00 (0,03) 0,01 (2,100 -0,01 -(0,77) -0,01 -(0,43)
CAR. 0,00 -(0,55) -0,01 ~(1,12) 000 (042) -0,01 ~(1,62) -0,02 -2,84) 0,02 (2,47) 0,00 -(0,07) 0,01 (1,62) -0,02 -(1,79) -0,01 -(0,49)
CARy; 0,00 (0,18) -0,01 -(1,82) 001 (1,33) -0,02 -2,91) -0,02 -(2,59) 0,03 (3,81) 0,01 (0,86 0,01 (1,53) -0,03 -(2,70) 0,00 (0,34)
CAR.; 0,01 ~«1,17) -0,01 -2,28) 0,01 (0,75 -0,02 -(3,50) -0,03 -(3,66) 0,02 (3,11) 001 (0,76) 001 (1,06) -0,04 -(3,71) 0,00 (0,27)
CAR.; 0,06 -(10,63) -0,07 -(12,04) -0,03 -(3,95) -0,08 -(12,08) -0,08 -(9,89) 0,02 -(3,32) -0,06 -(5,58) -0,03 -(525) -0,08 -(6,82) -0,07 -(5,40)

A tabléazat a kiilonboz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6é abnormalis loghozamot és hozzatartozo6 (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

11. Tablazat, TEDxStockholm (2018.11.24), Greta Thunberg elso beszédének hatasa a tokepiacokra

Zold ETF Szennyezé ETF
f;;’:l‘(é“y RESP t-stat SUSA t-stat ICLN tstat PHO t-stat ERTH t-stat  VICE t-stat VDE t-stat VDC t-stat JETS t-stat IEO t-stat
AR 0,01  (0,62) 001 (0.91) 000 -0,19) 000 (041) 0,01 (0,63)  -0,02 -2,03) 0,02 (1,35) 0,00 -(0,37) -0,02 -(1,20) 0,02 (1,32)
CAR.1 0,01  (0,87) 0,01 (1,08) 000 -(0,14) 000 (0,35) 0,00 (0,35)  -0,02 -2,07) -0,01 (1,12) 0,00 (0,07) 0,00 (0,24) -0,01 -(0,89)
CARq; 0,00 (0,53) 0,01 (1,03) 001 (135 000 -024) 0,00 (0,200 -0,02 -(1,85) 0,02 (1,16) 0,00 (0,57) -0,01 -(0,50) 0,02 (0,93)
CAR.; 0,01  (0,77) 0,01 (1,200 001 (1,39) 000 -031) 0,00 -(0,08)  -0,02 -(1,89) -0,02 -(1,31) 0,01 (1,01) 0,01 (0,94) -0,02 -(1,28)
CAR.; 0,03 (3,71) 0,03 (3,02) 003 (3,09 002 (1,77) 0,03 (240)  -0,01 -(0,57) 0,01 (0,66) 0,02 (225 003 (232) 000 (0,29

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis loghozamot €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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Greta Thunberg els6 beszédekor (ldsd 11. Tablazat) a zold ETF-ek esetében az PHO kivételével
minden 6t napos esemény ablaknal szignifikdns pozitiv abnormalis hozam lathat6. Viszont a
tobbi eseményablakndl nem szignifikdnsak az eredmények. Ez arra utal, hogy az esemény
hatasa tobb napon keresztiil érvényesiil és csak egyiittesen mutathaté ki. Azonban egyuttal a
hatds robusztussagat is megkérddjelezi. A szennyezd szektorban néhany vegyes eldjeli
hozamon kiviil nem lathatd szignifikans eredmény, tehat erre nem volt 1ényegi hatisa a

beszédnek.

A COP 24 konferencia esetében (lasd 12. Tablazat) egy nagyon erds szignifikdns negativ hatds
lathatd mindkét csoport esetében. Néhany kivétellel szinte az 6sszes eseményablak ¢s ETF
esetében szignifikans negativ abnormalis hozam mutathat6 ki. Az eddig vizsgalt események
kozil itt a legegyértelmiibb és legrobusztusabb a hatas. A COP 24 konferencia mind a zold

mind a szennyezd csoportra negativan hatott.

A tizedik vizsgélt esemény a World Economic Forum (lasd 13. Tablazat), ahol a zold ETF-ek
koziil az ICLN, valamint az ERTH esetében ¢s akkor is csak az 6tnapos eseményablaknal
lathat6 szignifikans hozam. A szennyezd csoportbdl a JETS esetében van szignifikans pozitiv
abnormalis hozam két esetben. Ez alapjan a Forumnak lényegében nem volt hatdsa egyik

csoportra sem, ez aldl talan a JETS ETF lehet kivétel.

Greta Thunberg Brit Parlamenti beszéde esetében (lasd 14. Tablazat) csak egyetlen egy
szignifikans eredmény lathato a VICE esetében. Igy Iényegében kijelenthetd, hogy a beszédnek

nem volt szignifikans hatdsa a tékepiacokra.

New Yorki ENSZ klimatigyi csucsnal (lasd 15. Tablazat) nagyon hasonlo a helyzet, csupan két
esetben lathato szignifikans eredmény az is eltéré eseményablakokban. Ez alapjan ennek az

eseménynek sem volt jelentds hatdsa a tokepiacokra.

A COP 25 konferencia hatasat vizsgalva (ldsd 16. Tablazat) a zdld csoportban a PHO
kivételével az Gsszes Ot napos esemény ablaknal szignifikans pozitiv abnormalis hozam lathato.
A tobbi esemény ablak esetében csak néhany helyen lathatd még szignifikans hozam. A
szennyezd csoportban is hasonlo hatés lathatd, ott az 6t napos eseményablaknal harom esetben
van szignifikans pozitiv abnormalis hozam. Osszességében nem olyan robusztus az eredmény,
de ugy tinik a COP 25 konferencia par napos idétavon pozitiv hatast gyakorolt mindkét

csoportra.
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12. Tablazat, COP 24 konferencia (2018.12.04.) hatdsa a tokepiacokra

Z6ld ETF Szennyezé6 ETF
::;f:l‘(é“y RESP tstat SUSA tstat ICLN t-stat PHO t-stat ERTH tstat  VICE tstat VDE tstat VDC tstat JETS tstat IEO  t-stat
ARy 0,03 -3,77) -0,03 -(3,71) -0,01 -(1,31) -0,04 -(4,11) -0,04 -3,57) 0,02 -2,64) -0,03 -2,25) -0,02 -(2,53) -0,05 -(3,64) -0,03 ~(1,89)
CAR.1 0,02 -2,75) -0,02 -(2,22) 0,00 -(025) -0,03 -(3,38) -0,02 -(2,15)  -0,01 ~(1,55) 0,0 -(024) -0,02 -(2,62) -0,06 -(4,09) 0,00 -(0,06)
CARy; 0,03 -@4,15) -0,04 -(3,88) -0,02 ~(1,77) -0,04 -(4,39) -0,06 -(4,87)  -0,03 -(3,24) -0,05 -(3,76) -0,02 -(2,54) -0,04 -(3,26) -0,05 -(2,92)
CAR., 0,03 -3,12) -0,02 -2,39) -0,01 -0,71) -0,03 -(3,66) -0,04 -(3,45)  -0,02 -(2,15 -0,02 ~(1,74) -0,02 -(2,62) -0,05 -(3,70) -0,02 ~(1,08)
CAR.13 0,05 -(589) -0,04 -(4,70) -0,03 -(2,68) -0,05 -(523) -0,06 -(539) 0,03 -(3,58) -0,04 -(3,19) -0,03 -(4,50) -0,10 ~(7,72) -0,04 -(2,46)

A tablazat a kiilonboz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6é abnormalis loghozamot és hozzatartozo6 (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

13. Tablazat, World Economic Forum (2019.01.25.) hatdsa a tokepiacokra

Zold ETF Szennyezé ETF
f;;’:l‘(é“y RESP t-stat SUSA t-stat ICLN tstat PHO t-stat ERTH t-stat  VICE t-stat VDE t-stat VDC t-stat JETS t-stat IEO t-stat
AR 0,00 (0,14) 0,00 (030) 0,00 (0,00) 001 (0,65 0,01 (0,94) 0,00 -(0,01) 0,01 (0,44) -0,01 -(0,69) 0,00 -(0,12) 0,01 (0,57
CAR.1 0,01  (0,54) 0,01 (043) 002 (1,87) 001 (0,51) 0,03 (1,89)  -0,01 -094) 0,02 (0,99) -0,02 -(1,92) 0,03 (1,51) 0,02 (0,80)
CARq; 0,00 -(0,35) -0,01 -(0,40) -0,01 -(0,55) 0,00 (0,11) 0,00 (0,14) 0,00 (0,42) 0,00 -(0,13) 0,00 -(037) 0,01 (0,44) 0,00 (0,04)
CAR.; 0,00 (0,05) 0,00 -026) 002 (1,33) 000 -003) 0,02 (1,090 -0,01 -051) 0,01 (0,42) -0,02 -(1,60) 0,03 (2,07 0,01 (0,26)
CAR.; 0,01  (0,78) 0,01 (0,64) 0,03 (252 00l (1,07) 0,04 (2,56) 0,02 (1,67) 0,03 (1,54) -0,01 -(0,88) 0,05 (3,11) 0,03 (1,49

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis loghozamot €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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14. Tablazat, Greta Thunberg Brit Parlamenti beszédének (2019.04.23.) hatdsa a tokepiacokra

Z6ld ETF Szennyezé ETF
::;f:l‘(é“y RESP tstat SUSA tstat ICLN t-stat PHO t-stat ERTH tstat  VICE tstat VDE tstat VDC tstat JETS tstat IEO  t-stat
ARoo 0,01  (0,50) 0,01 (048) 001 (0,64) -0,01 -(0,83) 0,00 -(0,01) 0,01 (0,65 0,00 -0,17) 0,00 (0,09 0,01 (0,44) -0,01 -(0,30)
CAR. 0,00 (0,31) 0,00 (027) 000 (045 -0,01 -~(1,14) 0,00 -(0,25) 0,01 (0,83) 0,02 (1,200 0,00 -(0,33) -0,01 -(0,53) 0,02 (0,92)
CARq; 0,00 (0,46) 0,01 (049 000 (0,06) -0,01 -0,59) 0,00 -(0,20) 0,01 (0,70) -0,02 -(1,28) 0,00 (0,10) 0,01 (0,53) -0,02 -(0,82)
CAR.; 0,00 (027) 0,00 (028 0,00 -(0,14) -0,01 -(0,90) -0,01 -(045) 0,01 (0,89) 0,00 (0,09) 0,00 -(0,14) -0,01 -(0,43) 0,01 (0,40)
CAR.; 0,00 -(0,04) 0,00 ~(0,18) -0,01 -(0,66) 0,00 -(043) -0,01 -(1,18) 0,02 (2,23) -0,02 ~(1,12) 0,00 -(0,13) -0,01 -(0,94) -0,02 -(0,84)

A tabléazat a kiilonboz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6é abnormalis loghozamot és hozzatartozo6 (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

15. Tablazat, New Yorki ENSZ klimaiigyi csucs (2019.09.23.) hatasa a tokepiacokra

Z6ld ETF Szennyezé ETF
f;;’:l‘(é“y RESP t-stat SUSA t-stat ICLN tstat PHO t-stat ERTH t-stat  VICE t-stat VDE t-stat VDC t-stat JETS t-stat IEO t-stat
AR 0,00 (0,09) 0,00 ~(0,02) -0,01 -(0,56) -0,01 -~(0,81) 0,00 -(0,30)  -0,01 -(0,66) 0,00 -(0,08) 0,00 (0,37) -0,01 -(0,49) 0,00 -(0,11)
CAR.1 0,00 -(0,46) -0,01 ~(0,57) -0,01 -(0,68) -0,01 ~(1,41) -0,01 -(0,74) 0,00 -(0,39) 0,00 (0,28) 0,00 (0,06) -0,01 -(0,85) 0,01 (0,32)
CARq; 20,01 «0,77) -0,01 -0,97) -0,02 «1,50) -0,01 -(1,45) -0,01 -(0,74)  -0,01 -(0,92) -0,01 ~(1,07) 0,01 (0,68) -0,01 -(0,73) -0,02 ~(1,05)
CAR.; 0,01 ~«(1,33) -0,01 (1,52) -0,02 ~(1,62) -0,02 -(2,05) -0,01 ~(1,19)  -0,01 -(0,65 -0,01 -0,72) 0,0 (0,37) -0,01 ~(1,08) -0,01 -(0,62)
CAR.; 20,01 1,05 -0,01 -(0,74) -0,03 -3,28) -0,01 ~(1,55) -0,02 (1,45 001 (0,82) -0,02 ~(1,59) 001 (1,01) -0,01 -(0,83) -0,02 ~(1,16)

A tablazat a kiilonbdz6 eseményablakokhoz (sorok),

valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6 abnormalis loghozamot és hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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16. Tablazat, COP 25 konferencia (2019.12.11.) hatdsa a tokepiacokra

Zold ETF Szennyezé ETF
f;;’:l‘(é“y RESP t-stat SUSA t-stat ICLN tstat PHO t-stat ERTH t-stat  VICE t-stat VDE t-stat VDC t-stat JETS t-stat IEO t-stat
ARy 0,01  (0,67) 001 (0,59) 002 (1,46) 001 (0,.84) 0,01 (1,07) 0,00 (0,48) 0,00 (0,08) 0,00 (0,12) 0,00 (0,16) 0,00 (0,09)
CAR.1 0,01  (0,64) 001 (0,62 001 (0,81) 001 (0,89 0,01 (0,60) 0,00 (0,39) 0,01 (0,49) 0,00 -(0,29) -0,01 -(0,52) 0,01 (0,52)
CARq; 0,01  (1,53) 001 (L14) 0,02 (203) 00l (1,49 0,02 (1,72) 0,01 (0,62) 0,02 (1,38) 0,00 -(0,05 0,01 (0,96) 0,02 (1,24)
CAR.; 0,01 (1,50) 0,01 (1,16) 001 (1,38) 001 (1,53) 0,01 (1,24) 0,00 (0,54) 0,03 (1,79) 0,00 -(0,46) 0,00 (0,28) 0,03 (1,68)
CAR.; 0,02 (232) 0,02 (215 004 (3,89 002 (1,66) 0,02 (217) 0,02 (2,70) 0,04 (2,58 0,00 (0,66) 0,02 (1,88 0,05 (2,86)

A tabléazat a kiilonboz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6é abnormalis loghozamot és hozzatartozo6 (t-statisztikat) mutatja. Félkdvéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

17. Tablazat, Az USA Parizsi egyezmeénybol valo hivatalos kiléepésének (2020.11.04) hatdasa a tokepiacokra

7Zold ETF Szennyezé ETF
f;;’:l‘(é“y RESP t-stat SUSA t-stat ICLN tstat PHO t-stat ERTH t-stat  VICE t-stat VDE t-stat VDC t-stat JETS t-stat IEO t-stat
AR 0,02 (1,46) 001 (1,25) -0,02 -(0,97) -0,02 ~(1,56) -0,01 -(0,79) 0,00 (0,12) 0,00 (0,04) 0,00 (0,00) 0,00 -(0,17) 0,01 (0,31)
CAR.y 0,04 (3,42) 0,03 (2,69 -0,01 (0,55 000 -0,08 001 (0,39) 0,01 (0,57) 0,00 -0,13) 0,02 (1,69) 0,01 (0,54) 0,00 (0,06)
CARy; 0,04 (2,98 0,03 (291) 004 (234 000 -006) 0,04 (2,55 0,00 (0,42) 0,01 (0,28) 0,01 (0,75) 0,04 (1,61) 0,01 (0,49
CAR., 0,06 (494) 005 (435 005 (276) 002 (1,42) 0,05 (3,73) 0,01 (0,87) 0,00 (0,11) 0,02 (2,44) 0,06 (2,32) 0,01 (0,24)
CAR.; 0,06 (4,64) 0,05 (452) 005 (265 004 (336) 0,06 (428 0,00 (0,30) 0,12 (524) 0,02 (2,44) 0,19 (7,55) 0,13 (5,08)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6 abnormalis loghozamot €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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Az USA Parizsi egyezménybdl valo kilépésének hivatalossa valasakor (lasd 17. Tabldzat),
meglepé modon a zdld csoportban tapasztalhato szignifikans abnormalis hozam az ETF-ek és
eseményablakok jelentds részénél. Igy az eseménynek pozitiv hatasa volt a zold csoportra. A
szennyezd ETF-ek esetében, az 6t és néhany helyen a hdrom napos esemény ablakban lathato
szignifikans pozitiv eredmény. Ez alapjan erre a csoportra is inkabb pozitiv hatasa volt, am ez

nem tul robusztus.

A kovetkezd esemény az online klimacsucs (lasd 18. Tablazat), ahol a z6ld csoportbol csak az
ICLN-nél figyelheté meg szignifikdns negativ abnormalis hozam. A szennyezd csoportban
harom helyen lathat6 szignifikans pozitiv hozam. Ezek alapjan az eseménynek nem volt jelentds

hatasa a tOkepiacokra.

Az USA Parizsi egyezményhez valo 0jboli csatlakozasat vizsgalva (lasd 19. Tablazat), a zold
csoportban egyaltalan nem lathato szignifikans abnormalis hozam. A szennyezd csoportban
pedig a VICE esetében lathato harom helyen szignifikans pozitiv hozam, a JETS esetében pedig
egy helyen. Az 0jboli csatlakozasnak nem volt hatdsa a z6ld csoportra, valamint jelentds hatasa

a szennyezd ETF-ekre sem volt (a VICE kivételt jelenthet, de ott is pozitiv a hatas).

Vezetdk klimatalalkozoja (ldsd 20. Tabldzat) esetében kizardlag a VDC-nél 1athat6 szignifikans
negativ abnormalis hozam, a tobbi ETF-nél nem szignifikéns. Ezt okozhatja esetlegesen iparagi
sajatossag, ami miatt az eseménynek hatasa volt erre az ETF-re. Ezt leszdmitva az eseménynek

nem volt hatasa egyik csoportra sem.

A tizennyolcadik esemény a COP 26 konferencia (ldsd 21. Tablazat), ahol jelentds eredmények
nem lathatok. Mindkét csoport esetében két helyen lathatd csak szignifikdns eredmény, igy a

konferencia nem birt jelentds hatdssal a tokepiacokra.

A Glasgowi klima sztrajk hatasat vizsgalva (lasd 22. Tablazat) némileg meglepd eredmények
lathatok. A zo6ld csoport esetében az ICLN-nél és a ERTH-nél szignifikdnsan negativak az
abnormalis hozamok. Mig a szennyezd csoport jelentds részénél szignifikans pozitiv hozamok
lathatok. Ez alapjan az esemény pozitivan hatott a szennyezd csoportra és inkabb negativan a

z6ld ICLN és ERTH ETF-re.

Az utolsd vizsgalt esemény a Economist fenntarthatdsagi csucs (lasd 23. Tablazat), ahol
lényegében nem lathaté szignifikans eredmény. Igy kijelenthetd, hogy az eseménynek nem volt

jelentds hatasa a tOkepiacra.
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18. Tablazat, Online klimacsucs (2020.12.02.) hatasa a tékepiacokra

Zold ETF Szennyezé ETF
f;;’:l‘(é“y RESP t-stat SUSA t-stat ICLN tstat PHO t-stat ERTH t-stat  VICE t-stat VDE t-stat VDC t-stat JETS t-stat IEO t-stat
ARy 0,00 -(0,19) 0,00 -021) -0,01 -(0,79) -0,01 ~(0,55) 0,00 -(0,29)  -0,01 -(1,27) 0,03 (1,06) -0,01 -(1,21) 0,01 (0,38) 0,03 (0,81)
CAR.1o 0,01  (0,44) 0,00 (032) -0,03 -(1,57) 0,00 -0,11) 0,00 -(0,32) 0,00 (0,12) 0,03 (1,24) 0,00 -(0,39) 0,02 (0,88) 0,02 (0,76)
CARq; 0,00 -(0,20) 0,00 -035) -0,03 -(1,49) -0,01 -(0,92) -0,02 -(1,10)  -0,01 -(0,68) 0,04 (1,42) -0,01 -(0,88) 0,04 (1,58) 0,04 (1,29
CAR.; 0,01  (043) 0,00 (0,18) -0,04 -2,27) -0,01 -(048) -0,02 -(1,13) 0,01 (0,71) 0,04 (1,60) 0,00 -(0,05 0,06 (2,08) 0,04 (1,24)
CAR.; 0,01  (1,02) 001 (0,77) -0,04 -2,30) 0,00 (0,000 -0,01 -(045) 0,01 (1,22) 0,07 (2,60) 0,00 (0,22) 0,05 (1,67) 0,08 (2,50)

A tabléazat a kiilonboz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6é abnormalis loghozamot és hozzatartozo6 (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

19. Tablazat, Az USA Parizsi egyezményhez valo ujboli csatlakozdasanak (2021.01.20.) hatasa a tokepiacokra

Zold ETF Szennyezé ETF
f;;’:l‘(é“y RESP t-stat SUSA t-stat ICLN tstat PHO t-stat ERTH t-stat  VICE t-stat VDE t-stat VDC t-stat JETS t-stat IEO t-stat
AR 0,01 (1,12) 001 (1,03) -0,01 -(0,49) 0,00 (0,22) 0,00 -(0,17) 0,01 (1,34) 0,00 -(0,02) 0,00 (0,34) 0,01 (0,42) -0,01 -(0,25)
CAR.1 0,02 (1,82) 0,02 (1,70) 001 (049) 001 (0,56) 0,02 (1,14) 0,03 (2,47) 0,02 (0,59) 0,00 (0,000 0,02 (0,70) 0,01 (0,35)
CARq; 0,01  (1,06) 0,01 (0,72) 002 (098 -0,01 -047) 0,00 (0,26) 0,02 (1,49) -0,04 -(1,41) 0,00 -(0,35) -0,02 -(0,83) -0,05 -(1,62)
CAR.; 0,02 (1,76) 0,02 (1,40) 0,04 (1,95 000 -0,14) 0,02 (1,57 0,03 (2,63) -0,02 -(0,80) -0,01 -(0,68) -0,01 -(0,55) -0,03 -(1,02)
CAR.; 0,02 (1,45 0,01 (1,I6) 002 (1,03) 000 -040) 0,00 (0,18) 0,02 (2,13) -0,04 ~(1,43) 0,00 (0,21) -0,06 -(2,16) -0,05 -(1,38)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6 abnormalis loghozamot €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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20. Tablazat, Vezetok klimatalalkozojanak (2021.04.23.) hatasa a tékepiacokra

Z6ld ETF Szennyezé ETF
::;f:l‘(é“y RESP tstat SUSA tstat ICLN t-stat PHO t-stat ERTH tstat  VICE tstat VDE tstat VDC tstat JETS tstat IEO  t-stat
ARoo 0,01  (1,07) 00l (0,87) 002 (0,67) 00l (0,90) 0,01 (0,88) 0,01 (0,57) 0,01 (0,23) 0,00 -(029) 0,02 (1,15 0,01 (0,30)
CAR. 0,00 -(0,51) 0,00 ~021) 004 (1,54 001 (1,12) 0,02 (1,15 0,01 (0,49) -0,01 -(0,54) -0,01 -(1,54) 0,01 (0,40) -0,01 -(0,30)
CARq; 0,01 (0,98 001 (0,57) 003 (L,05) 000 (033) 0,02 (1,46) 0,01 (0,53) 0,00 -(0,17) -0,02 -2,33) 0,03 (1,50) 0,00 (0,03)
CAR.; 20,01 -0,61) 0,00 -(0,51) 0,05 (1,91) 0,01 (0,55 003 (1,73) 001 (045 -0,02 -(0,95 -0,02 -(3,59) 0,01 (0,76) -0,01 -(0,57)
CAR.; 20,01 ~1,18) -0,01 (1,35) 0,03 (1,16) 0,00 -(0,14) 001 (049 001 (0,78 001 (0,67) -0,03 -(4,02) 0,00 -(0,03) 003 (1,21)

A tabléazat a kiilonboz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6é abnormalis loghozamot és hozzatartozo6 (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

21. Tablazat, COP 26 konferencia (2021.11.01.) hatasa a tékepiacokra

Z6ld ETF Szennyezé ETF
f;;’:l‘(é“y RESP t-stat SUSA t-stat ICLN tstat PHO t-stat ERTH t-stat  VICE t-stat VDE t-stat VDC t-stat JETS t-stat IEO t-stat
AR 0,00 -(0,11) 0,00 (0,13) 002 (1,64) 000 -0,06) 0,02 (1,75 0,02 (1,88) 0,02 (0,99) 0,00 (0,48) 0,03 (1,66) 0,02 (0,96)
CAR.1 0,00 (025) 0,00 (0,65 002 (136) 000 (0,55) 0,02 (1,83) 0,02 (1,33) 0,01 (0,58) 0,00 (0,39) 0,02 (1,42) 0,01 (0,29)
CARq; 0,00 (0,61) 0,00 (0.41) 0,00 (0200 000 (0,56) 0,01 (0,51) 0,02 (1,57) 0,01 (0,53) 0,01 (1,46) 0,02 (1,40) 0,01 (0,48)
CAR.; 0,01  (0,97) 001 (094 000 -0,08 001 (1,17) 0,01 (0,58 0,01 (1,02) 0,00 (0,12) 0,01 (1,37) 0,02 (1,16) 0,00 -0,19)
CAR.; 0,01  (1,94) 0,02 (228 -0,03 -2,42) 001 (1,150 0,01 (0,43) 0,00 -(0,11) -0,01 -0,41) 0,02 (3,32) 0,04 (2,46) -0,01 -(0,68)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis loghozamot €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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22. Tablazat, Glasgowi klima sztrajk (2021.11.05.) hatasa a tékepiacokra

Zold ETF Szennyez6é ETF
f;f:]'(é“y RESP tstat SUSA tstat ICLN t-stat PHO t-stat ERTH t-stat  VICE tstat VDE tstat VDC t-stat JETS tstat IEO t-stat
AR 0,00 (0,49 0,00 -(0,09 -0,02 ~(1,12) 0,00 (0,35) -0,01 -(0,85) 0,03 (2,49 001 (0,74) 0,00 (0,82) 0,06 (3,75 0,02 (1,01)
CAR.1o 0,01 (0,99) 0,00 -(0,17) -0,03 -2,21) 0,01 (0,70) -0,02 -(1,67) 0,06 (4,99) 003 (1,50) 0,01 (1,64) 0,13 (7,48) 0,04 (2,05)
CARo; 0,01  (0,99) 0,00 -(0,15 -0,03 -2,15) 0,01 (0,70) -0,02 -(1,61) 0,06 (502) 003 (1,54) 0,01 (1,66) 0,13 (7,44) 0,05 (2,10)
CAR.1; 0,01 (1,49) 0,00 -(024) -0,04 -3,24) 0,01 (1,05 -0,03 -2,43) 0,09 (7,53) 0,04 (2,30) 0,02 (249 019 (11L,16) 0,07 (3,14)
CAR.;3 0,02 (249 0,00 -(033) -0,07 -522) 0,02 (1,76) -0,05 -(3,87) 0,16 (12,64) 007 (3,96) 0,03 (4,21) 032 (1847) 0,12 (5,36)

A tablazat a kiilonboz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6é abnormalis loghozamot és hozzatartozo6 (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

23. Tablazat, Economist fenntarthatosagi csucs (2022.03.21.) hatasa a tokepiacokra

7Zild ETF Szennyez6 ETF
fls)f:l‘(ény RESP t-stat SUSA tstat ICLN tstat PHO tstat ERTH tstat  VICE tstat VDE tstat VDC tstat JETS tstat [IEO testat
AR 20,01 -0,45) 0,00 -021) 0,00 0,19 000 -0,31) -0,02 (1,15  -0,02 -(1,41) 0,03 (1,88) 0,00 (0,14) -0,03 -(1,12) 0,04 (1,74)
CAR.1o 0,01  (0,52) 0,01 (0,85 000 (0,05 001 (0,84 0,00 (0,02)  -0,01 -0,72) 0,03 (1,69) 000 (0,49 -0,02 ~0,77) 0,04 (1,71)
CAR, 0,01  (0,66) 0,01 (0,77) 001 (0,51) 000 (022) 0,00 -023) -0,01 -0,78) 0,02 (1,35) 001 (1,000 -0,02 ~0,56) 0,02 (1,17)
CAR.; 0,02 (1,63) 0,02 (1,83) 002 (0,75 002 (137) 0,02 (0,94 000 -0,09 0,02 (1,16) 001 (1,35 -0,01 -0,21) 0,02 (1,14)
CAR.; 0,02 (1,48 0,02 (1,86) 002 (0,90) 001 (0,54 0,01 (0,76) 0,00 ~0,16) 0,04 (1,95) 001 (0,89) 0,00 -0,08) 0,05 (2,17)

A tabléazat a kiilonboz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6é abnormalis loghozamot és hozzatartozo6 (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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Osszességében igen vegyes képet mutat a klimavédelmi események egyesével torténd
vizsgélata. Néhany esetben erds szignifikans abnormalis hozamok lathatok mind a z6ld, mind
a szennyezd csoportban. A legjelentésebb események ez alapjan az IPCC riport, a COP 24
konferencia, az USA hivatalos kilépése a Parizsi egyezménybdl ¢és a Glasgowi klima sztrajk.
De van szamos olyan esemény, aminek gyakorlatilag egyaltalan nem volt hatasa, ilyenek a New
Yorki ENSZ klimaiigyi cstcs, Greta Thunberg Brit Parlamenti beszéde ¢és az Economist
fenntarthatosagi cstcs. A tobbi eseménynél nehéz egyértelmii kdvetkeztetést levonni. Tovabba
a jelentds események hatasa is egy vegyes képet mutat, hol pozitiv (USA kilépése) hol negativ
(COP 24) hatassal a zold csoportra. Ugyanez igaz a szennyezd csoportra van, ahol pozitiv
(Klima sztrajk) és van, ahol negativ (COP 24) a hatas. Igy nem igazan lehet egyértelmii

allitasokat megfogalmazni.

Az eredmények arnyaldsanak és robusztussdganak aldtimasztasa érdekében a tokepiac esetében
is megvizsgaltam az 6sszes esemény, a COP konferencidk és csak a tobbi esemény (Osszes
esemény kivéve a COP konferencidkat) atlagos hatasat is az ETF-ekre. Az Gsszes esemény
atlagos hatasa (lasd 24. Tablazat) esetében a z06ld csoportbol a RESP-nél harom
eseményablaknal is szignifikdns pozitiv abnormalis hozam lathato. Az ICLN-nél egy esetben
lathato szignifikans eredmény, ami nem igazan tekinthetd robusztusnak. A szennyez6 ETF-ek

esetében a VICE-nal kett6 ¢és a JETS-nél harom helyen lathat6 szignifikans pozitiv hozam.

A COP konferencidk atlagos hatasat vizsgalva (ldsd 25. Tablazat) csupan egyetlen helyen, a
szennyezd IEO ETF esetében lathato szignifikdns eredmény. Ez alapjan altalanossagban a COP
konferencidknak nincs egyértelmi hatasuk a tOkepiacokra, de ez alol kivételt képezhet egy-egy
konferencia esete (példaul a COP 24 lasd korabban). Ez azt is jelenti, hogy az 0sszes esemény
atlagos hatasat is inkabb a tobbi esemény hajtja, amit a kovetkezd vizsgalat is alatdmaszt. A
tobbi esemény atlagos hatasa (ldsd 26. Tablazat) esetében is a RESP, a VICE ¢s a JETS-nél
lathatd tobb szignifikans pozitiv abnormadlis hozam. Ezenkiviil még néhany szignifikans
eredmény van, mely 6nmagaban nem tal robusztus, a tobbi eset nem szignifikans. Ezek erdsitik
az eredmények robusztussagat ¢és arra mutatnak, hogy a tobbi eseménynek atlagosan pozitiv
hatasa van az emlitett harom ETF-re. A tobbi ETF-re viszont atlagosan nincs egyértelmi

hatasuk, itt inkdbb egy-egy esemény egyedi hatasa fordulhat elo.
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24. Tablazat, Az dsszes esemény atlagos hatdasa a tokepiacokra

Zold ETF Szennyez6 ETF
f;f:l'(é“y RESP tstat SUSA tstat ICLN t-stat PHO t-stat ERTH t-stat  VICE tstat VDE tstat VDC t-stat JETS tstat IEO t-stat
AARoyp 0,00 (0,72) 0,00 (048) 0,00 (0,29) 0,00 -~0,71) 0,00 -0,63) 0,00 (0,42) 001 (1,39) 0,00 -(0,01) 0,00 (0,58) 0,01 (1,07)
CAAR.y 000 (0.91) 000 (0,75 0,00 -(0,18) 0,00 -(0,56) 0,00 -(0,18) 0,00 (1,45 0,00 (1,09 0,00 -(0,39) 001 (1,44) 0,00 (0,66)
CAARo; 0,01 (2,11) 000 (1,38) 0,01 (1,97) 0,00 -(0,26) 0,00 (0,01) 000 (1,29) 000 (0,81) 0,00 (1,43) 0,01 (2,40) 0,00 (0,46)
CAAR.; 0,01 (2,30) 000 (1,65 001 (1,49 0,00 -0,11) 0,00 (045 001 (2,32) 000 (0,51) 0,00 (1,05) 0,02 (3,27) 0,00 (0,05)
CAAR.: 0,01 (2,08) 000 (1,02) 000 -0,57) 0,00 -(0,20) 0,00 -0,50) 0,01 (3,43) 001 (1,89) 0,00 (0,68) 0,03 (582) 0,01 (1,86)

A tablazat a kiilonboz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6é abnormalis loghozamot és hozzatartozo6 (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

25. Tablazat, A COP konferenciak atlagos hatasa a tokepiacokra

Z6ld ETF Szennyez6é ETF
fls)f:l‘(é“y RESP t-stat SUSA tstat ICLN tstat PHO t-stat ERTH t-stat  VICE tstat VDE tstat VDC t-stat JETS tstat IEO  t-stat
AARoy 0,00 ~(0,86) 0,00 -(0,77) 001 (1,62) 0,00 ~0,77) 0,00 -033) 0,00 (0,090 000 (0,31) 0,00 (0,03 0,00 -(0,03) 0,00 (0,02)
CAAR.y  -0,01 ~(1,62) 000 -(1,03) 000 (031) -0,01 ~(1,21) 0,00 -0,87) 000 (0,17) 000 -047) 0,00 -(0,48) 0,00 -(0,53) -0,01 -(0,93)
CAARy; 0,00 (033) 000 -(0,16) 001 (1,78) 0,00 -(0,10) -0,01 -(0,99) 000 -(0,14) 000 (0,36) 0,00 (1,24) 0,00 (0,25) 0,00 -(0,20)
CAAR.; 0,00 -(0,44) 000 -(0,42) 000 (047) 0,00 -0,55) -0,01 -(1,53) 000 -(0,07) 000 -041) 0,00 (0,72) 0,00 -026) -0,01 -(1,15)
CAAR.; 0,00 -(0,78) 0,00 -(0,68) 0,00 (0,60) 0,00 -(0,76) -0,01 -(1,34) 000 -(0,29) -0,01 ~(1,79) 0,00 (0,98) 0,00 (0,50) -0,02 -(2,33)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6 abnormalis loghozamot €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

32



26. Tablazat, Az osszes esemény kivéve a COP konferenciak atlagos hatasa a tokepiacokra

Zild ETF Szennyez6 ETF
f;f:l‘(e“y RESP t-stat SUSA tstat ICLN t-stat PHO t-stat ERTH t-stat  VICE tstat VDE t-stat VDC tstat JETS t-stat IEO t-stat
AARg, 0,00 (1,43) 0,00 (1,08) 0,00 -(0,71) 0,00 -(0,35) 0,00 -(0,53) 0,00 (0,44) 001 (1,46) 0,00 -(0,04) 0,00 (0,71) 0,01 (1,27)

CAAR., 0,01 (215 000 (1,57) 0,00 -0,42) 0,00 (0,13) 0,00 (0,35) 0,01 (1,62) 001 (1,62) 0,00 -(0,15) 0,01 (2,07) 0,01 (1,39)
CAARy; 0,01 (2,31) 001 (1,76) 0,01 (1,19) 0,00 -(0,25) 0,00 (0,66) 0,01 (1,64) 0,00 (0,73) 0,00 (0,89) 0,02 (2,71) 0,00 (0,69)
CAAR:; 0,01 (3,03 001 (224) 001 (1,48) 0,00 (0,23) 0,01 (1,54) 0,01 (2,81) 0,00 (0,88) 000 (0,78) 0,02 (4,07) 0,00 (0,81)
CAAR.: 0,01 (3,000 000 (1,66) 0,00 -(1,08) 0,00 (0,26) 0,00 (0,28) 0,02 (4,29) 0,02 (3,42) 000 (0,18) 0,04 (6,63) 0,02 (3,74)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartoz6 abnormalis loghozamot €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren

kiemelve a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forras: sajat szerkesztés.
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Osszefoglalva a tékepiaci eredményeket, egy igen vegyes kép lathatd. A klimavédelmi
események egyesével torténd vizsgalata esetében, nem igazan rajzolddik ki egységes kép.
Néhany esetben lathato erds szignifikans abnormalis hozamok a z61d és a szennyezd csoportban
is. De ezek iranya is valtozod, a hatdssal biré eseményeknél sem hatarozhaté meg egyértelmiien,
hogy mikor pozitiv vagy negativ a hatdsuk. Az atlagos hatas vizsgalatok csak a RESP-nél,
VICE-nal ¢és JETS-nél lathatd szignifikdns pozitiv abnormalis hozam. Tovabba a COP

konferencidknak atlagosa nincs hatasuk, inkdbb csak kiilon fordulhat el6 egy-egy jelentdsebb.
IV. Konklazio

Tanulmanyomban arra a kérdésre keresem a valaszt, hogy a klimavédelmi események milyen
hatassal vannak a koztudatra és a tOkepiacra. A kérdés megvalaszolasa érdekében husz
kivélasztott a klimavaltozashoz kothetd esemény hatdsat vizsgdlom, melyek konferencidk,
beszédek és megallapodasok. Az események hatasat két IépcsOben vizsgalom. Eldszor tiz
klimavaltozashoz kapcsolodd fogalom Google trends indexének alakulasat tekintem, hogy
tapasztalhatd-e szignifikdnsan atlag feletti keresési érték az esemény koriili napokban. Majd 6t
z0ld és Ot szennyez iparagi kitettséggel rendelkezd ETF abnormalis hozaméat vizsgalom az
esemény koriili idészakban. A vizsgalatok soran az esemény elemzés sztenderd nemzetkozi
modszertanat alkalmazom. Ot megszokott eseményablakot vizsgilok a robusztusabb
eredmények biztositdsa érdekében. Hipotéziseim, hogy a Google trends adatokon a vizsgalt
fogalmak jelentds részénél az események hatasara kimutathato szignifikans atlag feletti keresési
érték. Tovabbi hipotézisem, hogy a vizsgalt zold ETF-ek esetében kimutathatd pozitiv
szignifikans abnormalis hozam az eseményt kovetd napokban. Valamint hipotézisem, hogy a
szennyezd ETF-ek esetében pedig negativ szignifikdns abnormalis hozam mutathato ki az

eseményt kovetd napokban.

A Google trends indexet tekintve, az események kiilon-kiilon vald vizsgalatakor megfigyelhetd
azok szignifikans pozitiv hatdsa a keresési indexre (néhany kivétellel). Ez arra utal, hogy az
egyes események képesek felkelteni az emberek figyelmét és ezaltal a klimavédelmet bevinni
az koztudatba. Egyértelmiien megkiilonboztetheté néhany nagyobb hatast esemény (COP 20,
COP 22 ¢és COP 26 konferencia, valamint Greta Thunberg a New Yorki ENSZ klimaiigyi
cstcstalalkozon mondott beszéde), valamint par olyan esemény is, aminek szinte nem volt
hatdsa. Az események atlagos hatasat vizsgalva, néhany napos idétavon az dsszes kifejezés
esetében szignifikansan az atlag feletti Google keresési index érték lathatd, a vizsgélat
megerdsiti a korabbi eredményeket. Nem figyelhetd meg jelentds kiilonbség a COP

konferenciak és a tobbi esemény hatdsa kdzott, bar a megbontasok esetében kicsit alacsonyabb
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a tokepiachoz kotheté fogalmakra gyakorolt hatds. Ezek alapjan elfogadom a feltett
hipotézisemet, miszerint, a Google trends adatokon a vizsgalt fogalmak jelentds részénél az
események hatasara kimutathato szignifikans atlag feletti keresési érték. Tehat Osszességében
a klimavédelmi események altalanosan is képesek felkelteni az emberek érdeklddését és ezaltal

befolyésolni a kdztudatot is.

Osszefoglalva a tékepiaci eredményeket, egy igen vegyes kép lathatd. A klimavédelmi
események egyesével torténd vizsgélata esetében, nem igazan rajzolodik ki egységes kép. A
legjelentdsebb események az IPCC riport, a COP 24 konferencia, az USA hivatalos kilépése a
Parizsi egyezménybdl ¢és a Glasgowi klima sztrajk volt. Azonban ezeknél sem azonos
tendenciak latszanak arra vonatkozdan, hogy mikor mely ipardgakat érintik. Van néhany olyan
esemény, aminek gyakorlatilag egyaltalan nem volt hatasa, ilyenek a New Yorki ENSZ
klimatigyi csucs, Greta Thunberg Brit Parlamenti beszéde ¢s az Economist fenntarthatosagi
csucs. A tobbi eseménynél nehéz egyértelmii kovetkeztetést levonni. Az ETF-ek szempontjabol
is vegyes a kép, nem lathatd egyértelmiien olyan trend, hogy valamelyik ETF milyen irdnyba
reagal a klimavédelmi eseményekre. Az atlagos hatdsokat vizsgalva a RESP-nél, VICE-nal és
JETS-nél lathato szignifikans pozitiv abnormalis hozam. Ez alapjan az eseményeknek atlagosan
pozitiv hatasa lehet ezekre az ETF-ekre, Amik kedvez6 ESG tulajdonsagokkal bird
részvénykitettséggel (RESP), valamint meglepd moddon, dohany, alkohol, szerencsejaték
(VICE) ¢és repiilogép (JETS) ipari kitettséggel rendelkeznek. De ezek robusztussaga is
valamelyest kérdéses. Az energia iparban vegyes hatasok figyelhetok meg. A tiszta energia
(ICLN) esetében, hol pozitiv hol negativ hatas lathat6, ami atlagosan nem szignifikans. A
szennyezd energia (VDE) és gaz- olaj ipar (IEO) esetében is lényegében ugyanezek az
eredmények. Az ivoviz mindség (PHO) esetében csak kevés helyen lathatd szignifikans
eredmény ¢€s azok is vegyesek. A RESP-en kiviili ESG és fenntarthatosdgi ETF-ek (SUSA ¢és
ERTH) esetében csak egy-egy nagyobb eseménykor figyelhetd meg szignifikdns eredmény,
amibdl nehéz kovetkeztetést levonni, de azt mondhatjuk, hogy 0sszességében nem jelentds a
hatds. Ezek alapjan a feltett hipotéziseket inkabb elutasitom. Tehat a vizsgalt z6ld ETF-ek
esetében nem mutathatd ki pozitiv szignifikdns abnormadlis hozam az eseményt kovetd
napokban. Valamint a szennyezd ETF-ek esetében sem lathato negativ szignifikans abnormalis
hozam az eseményt kovetd napokban. Inkabb néhany jelentésebb eseményrdl (IPCC riport, a
COP 24 konferencia, az USA hivatalos kilépése a Parizsi egyezménybdl és a Glasgowi klima
sztrajk) ¢és harom ETF-r6l (RESP, VICE és JETS) beszélhetiink, ahol megfigyelhetdk

szignifikans hatasok. Igy ezek a klimavédelmi események 6sszességében nem feltétleniil birnak
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tendenciaszerii hatassal a tOkepiacra. Minden esemény esetében egyedi hatasok lathatok, még
a latszolag hasonlo események is kiilonboz6 iranyu reakcidkat valthatnak ki (példaul COP 22

¢s COP 24), ha egyaltalan lathato szignifikans hatas.

Az eredmények egyik lehetséges magyarazata lehet az események kozotti kiilonbség, bara COP
konferenciak kiilon vald vizsgalata sem mutat egységes képet. Ez alapjan egy tovabbi kutatési
kérdés lehet a vizsgalt események bovitése és kategorizalasa. Az események kategorizalasakor
nem biztos, hogy csak a tipusukat (konferencia, beszéd, egyezmény) kell figyelembe venni,
mint kiilonbség, hanem figyelembe lehetne venni példaul az események ,,hangulatat” (Sikertilt
megallapodast kotni vagy nem? Pozitiv hangulatban a megoldasokrol volt szo, vagy csak a
negativ kovetkezményekrdl?). Ez lehet, hogy képes lenne jobban magyarazni a hatasok iranyat.
Tovabba az eredmények érzékenyek lehetnek az esemény pontos idejének kivalasztasara is,
ami tobb napos konferencidk esetében okozhat gondot. A tanulmany soran igyekeztem a
datumot az alapjan meghatarozni, hogy feltehetéen melyik nap eseményének Ilehet a
legnagyobb hatasa. Ez tovabb optimalizalhatd példaul a Google trends adatok segitségével, ha
elfogadjuk, hogy ott szignifikans hatas van. Az eredmények robusztussdganak vizsgalata
érdekében lehetdség lenne a vart hozam egyéb modszerrel torténd becslésével vald bovitésre is
(példaul faktor modell). A vizsgalat kiterjeszthetd tobb régidra is, feltehetden érdemes ezeket
kiilon vizsgalni, mivel nem biztos, hogy ugyanaz az esemény ugyantgy hat kiilonb6zo régidkra.
Ez okozhat 6sszességében kevésbé szignifikdns hatast. Jelen tanulmanyban az USA és a fejlett
piac volt a fokuszban. A lehetséges probléma kezelésére a vizsgalatok soran alkalmazhat6 lenne
tobb ETF is melyek kifejezetten kiillonbozo régiok teljesitményét ragadjak meg. Ezek mind
tovabbi érdekes kutatasi kérdések, melyekhez jelen tanulméany igyekszik megteremteni a

kiindul6 alapot.
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Appendix

27. Tablazat, COP 20 konferencia (2014.12.11.) hatisa a Google trends indexre

Altalénos Tékepiaci
b O O T N 16 s i S o S G
ASo,0 20,71 (5,60) 31,35  (3,71) 5,68 (0,59) 21,98 2,35) -1,93 -(0,44) 4,28 (1,49) 0,52 0,06) 17,12 (1,32) 3,96 (0,83) 0,71 (0,39)
CAS.1 43,27 (11,70) 59,55  (7,05) 8,96 (0,93) 52,11 (5,56) 10,23 (2,35) 8,83 (3,07 26,13 (2,81) 25,00 (1,93) 11,04 (2,31) -0,45 -(0,24)
CASp,1 35,50  (9,60) 69,82  (8,26) 7,04 (0,73) 51,60 5,51) 6,73 -(1,54) 5,75 (2,00) -5,41 -(0,58) 37,32 (2,88 9,12 (1,91) -0,45 -0,24)
CAS.1,1 58,06 (15,70) 98,01 (11,60) 10,32 (1,07) 81,74 (8,72) 542 (1,25) 10,31 (3,58) 20,19 2,17) 4520 (3.,49) 16,20 (3,39) -1,62 -(0,88)
CAS.13 70,98 (19,19) 148,87 (17,62) 49,52 (5,14) 131,30 (14,01) 4,77 (1,10) 17,88 (6,21) 34,92 3,75 60,19 (4,64) 24,36 (510) -1,95 -(1,05)

A tablazat a kiilonbdz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis keresést és hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

28. Tablazat, COP 21 konferencia és a Parizsi egyezmény megsziiletésének (2015.12.12.) hatasa a Google trends indexre

Altalénos Tokepiaci
aE;le;:é"y (ill:;:? t-stat w(;::l’i“::g t-stat em(i::szion t-stat Gr;ea';t:“se t-stat 11:::) t-stat  ESG  t-stat ?;'ii:i::;: t-stat sz'::’:n t-stat e(lelei " tstat GI;;H t-stat
ASno 452 (0,62) 540  (044) 990 ~0,79) -10,99 -0,77) 274 (0,61) 414 -(1,78) 036  (0,04) -13,12 -(1,06) -6,54 -(1,28) -0,68 ~(0,57)
CAS.1, 503 (0,69) 12,67 (1,04) -11,85 -(095) -1477 (1,04 1,14 (025  -3,95 -(1,70)  -576  -(0,69) -23,53 -(1,90) -5,16 -(1,01) -1,36 ~(1,13)
CASy, 16,53 (2,26) 23,01  (1,88) -16,62 -(133) -1237  -(0,87) 1,45 (032)  -6,95 -(2,99) -528  -(0,63) -7.89 -(0,64) -10,68 -(2,09) -1,36 -(1,13)
CAS.., 17,05 (2,33) 30,29 (2,48) -18,57 -(148) -1616  -(1,13) -0,14 -(0,03) 6,77 -2,91) -1140 ~(1,37) -1829 ~(1,47) -9,30 -(1,82) -2,04 -(1,70)
CAS.15 30,58 (4,19 94,67 (7,75 -1080 -(0.86) -1,53  -(0,11) 3,17 (0,70)  -2,68 ~(1,15) 0,60  (0,07) -238 -(0,19) -127 ~025) -1,01 -(0,84)

A tablazat a kiilonboz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis keresést és hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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29. Tablazat, A Parizsi egyezmeny életbelépésének (2016.11.04.) hatasa a Google trends indexre

Altalanos Tokepiaci
::;le;'(é“y (ill:::lzt: t-stat wii‘:;ﬂg t-stat em(i::szion t-stat OF ;ea';l:s’“se t-stat 21::; t-stat  ESG t-stat ?:iz't';?:’:: t-stat Caf'::’:" t-stat e(:ll:rag"y t-stat G;;;" t-stat
ASog 6,08 (0,09 1511 (1,18) 11,58 (1,14 855  (0.63) -1,59 -0,32) 1,60 (0,58) 1686  (2,23) 1031 (0,87) 680 (1,31) 153 (1,42)
CAS.o 13,96 (2,28) 4021 (3,14) 1924  (1,90) 32,84  (241) 655 (132) 1,67 (0,60) 1448  (1,92) 27,00 (2,30) 12,10 (2,33) 5,05 (4,69
CAS. 496 (0.81) 2021 (1,58) 17,56 (1,73) 884 (0,65 9,11 -(1,84) 2,67 -0,96) 1522  (2,02) 999 (0.85) 1570 (3,03) 329 (3,06)
CAS... 12,84 (2,100 4532  (3,53) 2521 (2,49) 3314  (243) -098 -020) 2,61 -(094) 12,84  (1,70) 26,79 (2,27) 21,00 (4,05) 6,82 (6,33)
CAS. 2500 (4,08) 9253 (721) 60,69 (599 6523  (478) 719 (145  -641 -231) 31,75  (421) 6038 (512) 33,11 (639 7,96 (7,39)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozo abnormalis keresést €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkdvéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

30. Tablazat, COP 22 konferencia (2016.11.15.) hatasa a Google trends indexre

Altalénos Tokepiaci

Esemény Climate t-stat Glob‘al tstat (‘302‘ tstat Greenhouse t-stat Net t-stat ESG  t-stat ?ustainable t-stat Carbon tstat Clean t-stat Green t-stat
ablak change warming emission gases zero investment free energy ETF

ASy,0 17,67 (2,149) 36,68 (2,30) 20,04 (1,83) 34,38 (2,48) 10,92 (2,07) 1,86  (0,64) 21,23 2,64) 11,59 (1,01) 14,32 (2,52) -0,75 -(0,58)
CAS.10 34,73 4,21) 75,37 (4,73) 40,65 3,71) 65,76 4,74) 14,01 (2,65) 1,75 (0,61) 30,61 (3,80) 33,80 (2,94) 25,04 (4,41) -1,51 -(1,17)
CAS,1 34,13 (4,14) 78,37 (4,92) 44,57 (4,06) 77,01 (5,56) 15,36 (2,91) 6,65 (2,31) 24,32 3,02) 23,18 (2,02) 28,94 (5,100 6,49 (5,02)
CAS.1,1 51,20 (6,200 117,05 (7,35) 65,17 (5,94) 108,39 (7,82) 18,44 (3,49) 6,55 (2,27) 33,71 4,19) 4539 (3,95) 39,65 (6,99) 574 (4,44)
CAS.3 74,53  (9,03) 170,42 (10,70) 88,46 (8,06) 157,64 (11,37) 33,26 (6,30) 8,58 (2,98 78,38 9,74) 65,03 (5,66) 56,29 (9,92) 6,23 (4,82)

A tablazat a kiilonbdz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis keresést és hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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31. Tablazat, Az USA a Parizsi egyezmenybdl valo kilepésének (2017.06.01.) hatasa a Google trends indexre

Altalanos Tokepiaci
::;le;'(é“y (ill:::lagt: t-stat wii‘:;ﬂg t-stat em(i::szion t-stat OF ;ea';l:s’“se t-stat 21::; t-stat  ESG t-stat ?:iz't';?:’:: t-stat Caf'::’:" t-stat e(:ll:rag"y t-stat G];Te;" t-stat
ASog 1240 «(1,01) -15,99 -(0,86) 22,64 -(2,18) 3458  ~(1,72) -454 -(0,8) 521 (1,69 -12,60 ~(1,09) 551 (0,57) -7,62 -(121) 3,58 (1,88
CAS.o 31,89 -2,61) 47,33 -(2,54) -38,99 -(3,76) -66,46 -331) 778 -(134) 371 (1,200 -17,18 -(1,49) 1,83 (0,19) -12,85 -2,03) 421 (2,21)
CASo. 22,83 -(1,87) 2434 ~(131) -3691 -(3,56) 57,16  -(2,84) -12,44 -(2,15) 987 -(3,20) -1959  ~(1,70) 0,67 (0,07) -12,03 ~(1,90) 4,64 (2,44)
CAS... 42,33 -(346) 5567 -(2,99) -5327 -(514) -89,04  -(4,43) -1568 -(2,71) -8,36 -2,71) 2417 -2,10) -3,00 -031) -17,25 -2,73) 527 (2,77
CAS. 55,00 -(4,50) -64,20 -(3,45) -79,16 -(7,63) -12580 -(6,26) -21,81 -(3,77)  -8,43 -(2,74) -50,03 -(4,34) -326 -(034) -1939 -(3,07 1132 (5,95)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozo abnormalis keresést €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkdvéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

32. Tablazat, COP 23 konferencia (217.11.12.) hatasa a Google trends indexre

Altalénos Tokepiaci
b O O T N 16 s e S s S G
ASy,0 1,19 (0,13) 7,88 (0,70) -3,11 -(0,28) 5,85 0,35) -3,38 -(0,69) -3,58  -(1,12) -12,58 -(1,38) 15,15 (1,51) -6,69 -(1,25) 1,09 (0,53)
CAS.10 -1,92  -(0,20) -1,29  -(0,11) -10,91  -(0,99) -4,47 -(0,27) -12,23 -(2,50) -8,82 -(2,75) -0,72 -(0,08) 28,54 (2,85 -10,51 -(1,97) -0.48 -(0,23)
CASy,1 15,71  (1,65) 27,82  (2,46) 18,57 (1,68) 40,19 2,43) -547 -(1,12) -1,77  -(0,55) 5,86 (0,65) 30,90 (3,090 -451 -0,84) 6,52 (3,15
CAS.11 12,59  (1,33) 18,66  (1,65) 10,76 (0,98) 29,87 (1,81) -14,31 -(2,93) -7,00 -(2,18) 17,73 (1,95) 44,28 (4,43) -832 -(1,56) 4,96 (2,39)
CAS.13 42,49 (4,47) 62,81 (5,56) 72,21 (6,55) 108,56 (6,56) -4,70 -(0,96) -0,52 -(0,16) 24,06 (2,65) 83,43 (8,349) 3,01 0,56) 4,13 (1,99)

A tablazat a kiilonbdz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis keresést és hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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33. Tablazat, IPCC riport (2018. 10.06.) hatasa a Google trends indexre

Altalanos Tokepiaci
::;le;'(é“y (ill:::lagt: t-stat wii‘:;ﬂg t-stat em(i::szion t-stat OF ;ea';l:s’“se t-stat 21::; t-stat  ESG t-stat ?:iz't';?:’:: t-stat Caf'::’:" t-stat e(:ll:rag"y t-stat G];Te;" t-stat
ASoo 942 -(1,97) -824 -(1,28) 430  (039) 455  (039) 235 (0,62)  -489 -(140) -0,16  -0,01) 044 (0,05 -3,18 -(0,73) -0,05 -(0,02)
CAS.1p AL19 -2,35) -9,08 ~(1,41) 1540 (141) 3327 (2,85 694 (1,82) 2,17 -(0,62) 567  (0,48) 033 (0,04) -0,86 -(020) -2,38 ~(1,00)
CAS. 1629 -3,41) -1056 -(1,64) 248  (023) 597  (051) -174 -(0,46) -806 -231) 667  (057) 1005 (1,17) -536 ~(1,22) -2,38 ~(1,00)
CAS.1. 48,07 -3,79) -11,39 (1,77) 13,58  (1,24) 3470 (2,97 286 (0,75)  -535 ~(1,53) 12,51  (1,06) 995 (1,16) -3,04 -(0,69) -471 ~(1,98)
CAS.15 41,63 (8,72) 6241 (972) 71,14 (6,49) 101,52  (8,68) 980 (2,57) 749 (2,15) 56,69  (4,82) 4539 (529) 836 (191) -745 -(3,14)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozo abnormalis keresést €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkdvéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

34. Tablazat, TEDxStockholm (2018.11.24), Greta Thunberg elsé beszédének hatisa a Google trends indexre

Altalénos Tokepiaci

Esemény Climate t-stat Glob‘al tstat (‘302‘ tstat Greenhouse t-stat Net t-stat ESG  t-stat ?ustainable t-stat Carbon tstat Clean t-stat Green t-stat

ablak change warming emission gases zero investment free energy ETF

ASy,0 9,70  (1,35) 8,72 (0,80) -8,80  -(0,68) -11,15 -(0,70)  -2,63 -(0,54) -5,47 -(1,47) -10,25 -(0,82) -9,14 -(1,00) -7,50 -(1,63) 0,85 (0,40)
CAS.10 6,41  (0,89) 3,24 (0,30) 5,84 (0,45) -18,90 -(1,19)  -1,34  -(0,28) -6,61  -(1,78) -16,49 -(1,33) -16,84 -(1,84) -10,67 -(2,32) -0,97 -(0,46)
CASy,1 14,41 (2,000 15,31 (1,41) 5,13 (0,40) -11,25 -(0,71) 1,46 (0,30) 9,31 -(2,51) -31,99 -(2,57) -16,84 -(1,84) 9,95 -(2,16) 1,62 (0,77)
CAS.11 1,11 (1,54) 9,82 (0,91) 19,76 (1,54) -19,00 -(1,20) 2,75 (0,57) -10,46 -(2,82) -38,24 -3,07) -24,54 -(2,68) -13,13 -(2,85) -0,19 -(0,09)
CAS.13 52,52 (7,29) 59,21  (5,47) 50,45 3,92) 13,09 (0,83) 4,78  (0,99) -5,19  -(1,40) -37,74 -(3,03) -22,66 -(2,47) -5,80 -(1,26) 0,80 (0,38)

A tablazat a kiilonbdz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis keresést és hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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35. Tablazat, COP 24 konferencia (2018.12.04.) hatasa a Google trends indexre

Altalanos Tokepiaci
::;le;'(é“y (ill:::lagt: t-stat wii‘:;ﬂg t-stat em(i::szion t-stat OF ;ea';l:s’“se t-stat 21::; t-stat  ESG t-stat ?:iz't';?:’:: t-stat Caf'::’:" t-stat e(;l:ra" t-stat G];Te;" t-stat
ASog 12,92 (1,58) 935 (0,84) 249 (0,19 32,63 (218 1,65 (034) 222 (0,58 419  (033) 1147 (1,26) 123 (026) 3,04 (1,45
CAS.1. 26,64 (327) 2225 (2,00) 12,58  (0,94) 44,54  (2,98) 10,55 (2,17) 355 (0,93) -1295 (1,02) 922 (1,01) 246 (0,53) 132 (0,63)
CASy, 20,64 (2,53) 1576 (1,41) 20,18  (1,51) 5416  (3,62) 098 (020) 1,60 (0.42)  -434  -(034) 2490 (2,73) 446 (0,96) 132 (0,63
CAS... 3435 (421) 28,65 (257) 30,28 (227) 66,08  (4,42) 987 (2,03) 292 (0,76) 2147 (1,70) 22,66 (2,49) 570 (1,22) -039 ~(0,19)
CAS. 4459 (547) 43,82 (3.93) 6566 (491) 98,04  (656) 12,01 (247) 271 (0,71) 29,00 -2,30) 23,06 (2,53) 636 (137) 3,58 (1,71)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozo abnormalis keresést €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkdvéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

36. Tablazat, World Economic Forum (2019.01.25.) hatasa a Google trends indexre

Altalénos Tokepiaci

Esemény Climate t-stat Glob‘al tstat (‘302‘ tstat Greenhouse t-stat Net t-stat ESG  t-stat ?ustainable t-stat Carbon tstat Clean t-stat Green t-stat
ablak change warming emission gases zero investment free ener ETF

ASy,0 2,03 (0,24) -15,93 -(1,10) 6,54 (0,46) 0,11 0,01) -2,52  -(0,58) 4,05 (0,99) -1,94 -(0,16) -15,21 -(1,60) 3,89  (0,76) -1,58 -(0,82)
CAS.1 875 (1,01) -25,86 -(1,78) 32,58 (2,27 20,92 (1,16)  -6,09 -(1,40) 6,47  (1,58) -4,31 -(0,35) -14,25 -(1,50) 5,63 (1,100 -1,14 -(0,59)
CAS,1 -5,68 -(0,66) -39,36 -(2,71) 9,18 (0,64) -23,24 -(1,29)  -2,45 -(0,56) -0,01  (0,00) -1,79 -(0,15) -21,11 -(2,22) -0,13 -(0,03) -3,17 ~(1,65)
CAS.1,1 1,03 (0,12) -49,29 -(3,39) 35,22 (2,46) -2,43 -(0,13) -6,01 -(1,38) 2,42 (0,59) -4,15 -(0,34) -20,15 -(2,12) 1,60 (0,31) -2,72 (1,42)
CAS.3 2,37 (0,27) -75,14 -(5,17) 42,06 (2,93) -5,65 -(0,31) -8,72  -(2,00) 4,03 (0,98) 32,70 (2,69) -24,10 -(2,53) 2,42 (0,47) -3,58 -(1,86)

A tablazat a kiilonbdz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis keresést és hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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37. Tablazat, Greta Thunberg Brit Parlamenti beszédének (2019.04.23.) hatasa a Google trends indexre

Altalanos Tokepiaci
::;le;'(é“y (ill:::lzt: t-stat wii‘:;ﬂg t-stat em(i::szion t-stat OF ;ea';l:s’“se t-stat 21::; t-stat  ESG t-stat ?:iz't';?:’:: t-stat Caf'::’:" t-stat e(:ll:rag"y t-stat G;;;" t-stat
ASo,0 29,01 (3,04) 10,03 (0,60) 17,67 (1,44) 37,61 2,05) -0,79 -(0,16) 3,35 (0,85) 0,99 (0,08) 12,11 (1,38) 6,51 (1,17) 1,43 (0,45)
CAS.1. 50,71 (5,31) 20,05 (121) 19,17  (1,57) 6049  (3,30) 031 (0,07) 271 (0.68) 822  (0,69) 1671 (1,900 752 (135 0,71 (0,22)
CASy, 4949 (518) 1932 (1,16) 44,58 (3,65 66,93 (3,65 112 (023) 708 (1,79  -686  -(0,57) 721 (0.82) 14,77 (2,65) -163 -(0,52)
CAS.1,1 71,18 (7,45) 29,35 1,77) 46,08 3,77 89,82 4,90) 2,23 (0,46) 6,44  (1,62) 0,38 (0,03) 11,82 (1,35) 15,77 (2,83) -2,36 -(0,75)
CAS. 98,70 (10,33) 4575 (2,76) 39,84 (3,26) 109,83  (599) 119 (025 11,05 (2,79  -1480 -(124) 22,03 (2,51) 1923 (3.45) 060 (0,19)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozo abnormalis keresést €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkdvéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

38. Tablazat, New Yorki ENSZ klimaiigyi csucs (2019.09.23.) hatasa a Google trends indexre

Altalénos Tokepiaci
b O O T N 16 s e S s S G
ASo 0 31,21 3,17) 17,39  (2,67) 19,44 (1,43) 34,31 (3,69) 10,33 (1,93) 8,76  (1,69) -4,86 -(0,37) -2,55 -(0,24) 8091 (1,75) 1,68  (0,49)
CAS.10 42,42 (4,300 24,93 (3,83) 34,28 (2,53) 45,13 4,85) 19,57 (3,66) 2,17 (0,42) -12,85 -(0,98) 24,55 (2,31) 2,69 (0,53) 1,01 (0,30)
CASy,1 85,42 (8,67) 56,09 (8,61) 46,24 (3,41) 78,34 (8,42) 24,61 (4,60) 16,99 (3,28) 3,27 0,25) 5,17 (0,49) 16,13 (3,17) 6,08 (1,79)
CAS.11 96,63 (9,80) 63,64 (9,77) 61,08 (4,50) 89,15 9,59) 33,86 (6,33) 10,41 (2,01) -4,71 -(0,36) 32,26 (3,04) 9,92 (1,95) 542 (1,60)
CAS.13 187,05 (18,98) 137,77 (21,15) 113,77 (8,38) 178,02 (19,14) 71,07 (13,30) 25,06 (4,84) -0,92 -(0,07) 72,77 (6,86) 27,17 (534) 9,03 (2,66)

A tablazat a kiilonbdz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis keresést és hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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39. Tablazat, COP 25 konferencia (2019.12.11.) hatasa a Google trends indexre

Altalanos Tokepiaci
::;le;'(é“y (ill:::lagt: t-stat wii‘:;ﬂg t-stat em(i::szion t-stat OF ;ea';l:s’“se t-stat 21::; t-stat  ESG t-stat ?:iz't';?:’:: t-stat Caf'::’:" t-stat e(:ll:rag"y t-stat G];Te;" t-stat
ASog 621 (037) 424 (033) 524  -(033) 648  (038) 454 (0,64) 434 (0,68 2241  (1,58) -13.48 -(133) -3,10 -(0,53) 0098 (0,24
CAS.1. 9,06 (0,53) 428 (034) -1679 -(104) 1952 (1,15 516 (0,72) 7,64 (1200 51,70 (3,65 -33,08 -(325) 9,19 -(1,57) -1,02 -(0,25)
CASy, 13,54 (0,80) 728 (0,57 217  (0,13) 1806  (1,06) 9,92 (1,39) 6,86 (1,08 3951  (2,79) -2838 -(2,79) -5,05 -(0.86) -401 ~(0,96)
CAS.1. 1639 (0,97) 732 (0,57 939 -(0,58) 3,11  (1,82) 10,54 (1,48) 10,16 (1,60) 68,81  (4,86) -47,97 -(472) -11,15 -(191) -6,02 ~(1,45)
CAS.15 6,47 -(038) -19,60 -(1,54) 2223 ~(138) 7,56  (0,44) -0.82 -(0,11) 246 (0,39) 96,14  (6,79) -82,46 -(8,11) -27,93 -4,77) 3,36 (0,81)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozo abnormalis keresést €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkdvéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

40. Tablazat, Az USA Parizsi egyezménybol valo hivatalos kilépésének (2020.11.04) hatasa a Google trends indexre

Altalénos Tokepiaci

Esemény Climate t-stat Glob‘al tstat (‘302‘ tstat Greenhouse t-stat Net t-stat ESG  t-stat ?ustainable t-stat Carbon tstat Clean t-stat Green t-stat
ablak change warming emission gases zero investment free energy ETF

ASy,0 9,64  (0,93) 7,43 (0,76) -12,16  -(1,13) 17,03 0,92) -14,10 -(1,31) 0,49  (0,05) -11,41 -(0,75) -15,49 -(1,77) -2,29 -(0,38) 1,48 (0,18)
CAS.10 19,29 (1,86) 17,67  (1,80) -4,38  -(0,41) 28,25 (1,53) -19,02 -(1,77) 5,47  (0,54) -15,27 -(1,00) -6,19 -(0,71) 1,28  (0,21) 15,96 (1,96)
CAS,1 20,23 (1,95) 19,55 (1,99) -10,08  -(0,93) 31,57 (1,71)  -18,00 -(1,67) 3,97  (0,39) 6,78 (0,44) -5,60 -(0,64) 2,45 (0,41) 3,46 (0,42)
CAS.11 29,87 (2,88) 29,80 (3,04) -2,29  -(0,21) 42,79 (2,32) -22,92 -(2,13) 8,96  (0,88) 2,93 0,19) 3,69 (0,42) 6,01 (1,000 17,95 (2,20)
CAS.13 31,29 (3,02) 27,73 (2,83) -13,51  -(1,25) 47,80 (2,59) -53,68 -(4,99) -9,07  -(0,89) -38,17 -(2,50) 20,50 (2,34) 7,68 (1,27) 29,91 (3,66)

A tablazat a kiilonbdz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis keresést és hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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41. Tablazat, Online klimacsucs (2020.12.02.) hatasa a Google trends indexre

Altalanos Tokepiaci
::;le;'(é“y (ill:::lagt: t-stat wii‘:;ﬂg t-stat em(i::szion t-stat OF ;ea';l:s’“se t-stat 21::; t-stat  ESG t-stat ?:iz't';?:’:: t-stat Caf'::’:" t-stat e(:ll:rag"y t-stat G];Te;" t-stat
ASog 3,07 -(035) -023 -0,03) 501  (0.47) 1042 (0,65 245 -(0.23) 12,40 (1,17)  -462  -(030) 549 (0,62) 1,03 (0,16) 9,62 (0,9)
CAS.1. 547 -0,62) 207 (027) 1452 (135 1507 (0,95 -490 -(045) 19,63 (1,84)  -8,66  -(0,5) 20,58 (2,31) 1,15 (0,18) 423 (0,42)
CASy,1 -5,13  -(0,58) 3,75 (0,49) -1,98 -(0,18) 28,03 (1,76) 1,70  (0,16) 19,16 (1,80) -2,86 -(0,19) 10,38 (1,17) -2,07 -(0,32) 15,73 (1,58)
CAS... 7,52 <085 6,04 (0,78 753 (0,70) 32,69  (2,05) -0,75 -0,07) 2639 (2,48)  -690  -(0,45) 2546 (2,86) -196 -(0,30) 1035 (1,04)
CAS.; 2795 -3,17) 054 (0,07 7,05  (0,66) 1680  (1,06) -17,10 -(1,58) 1406 (1,32) 13,45  (0,88) 46,64 (5,24) -12,77 -(1,98) 13,08 (1,31)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozo abnormalis keresést €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkdvéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

42. Tablazat, Az USA Parizsi egyezményhez valo ujboli csatlakozasanak (2021.01.20.) hatasa a Google trends indexre

Altalénos Tokepiaci
b O O T N 16 s e S s S G
ASy,0 0,60 (0,06) 12,02  (1,50) 7,09 (0,63) 13,32 (0,76) 2,81  (0,32) 10,66 (1,00) 19,26 (1,29) 2,83 (0,30) 51,95 (2,92) 27,61 (1,70)
CAS.10 -2,60  -(0,26) 20,00 (2,49) 11,59 (1,04) 22,90 (1,30) 4,68  (0,53) 20,74 (1,94) 20,15 (1,35) 3,42 (0,36) 99,90 (5,61) 46,23 (2,84)
CAS,1 7,28  (0,73) 19,55 (2,44) 25,24 (2,26) 36,40 (2,07) 5,62 (0,63) 22,48 (2,10) 13,35 (0,89) -10,02 -(1,04) 104,90 (5,89) 59,23 (3,64)
CAS.1,1 4,08 (0,41) 27,52 (3,43 29,73 (2,66) 45,97 (2,62) 7,49  (0,84) 32,56 (3,05) 14,25 (0,95) -9,43 -(0,98) 152,86 (8,58) 77,84 (4,78)
CAS.3 -1,18  -(0,12) 29,97  (3,74) 46,51 (4,16) 63,62 3,62) 2,77 (0,31) 25,46 (2,38) 5,16 (0,34) -10,49 -(1,09) 216,76 (12,17) 117,06 (7,20)

A tablazat a kiilonbdz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis keresést és hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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43. Tablazat, Vezetok klimatalalkozojanak (2021.04.23.) hatasa a Google trends indexre

Altalanos Tokepiaci
::;le;'(é“y (ill:::lzt: t-stat wii‘:;ﬂg t-stat em(i::szion t-stat OF ;ea';l:s’“se t-stat 21::; t-stat  ESG t-stat ?:iz't';?:’:: t-stat Caf'::’:" t-stat e(:ll:rag"y t-stat G;;;" t-stat
ASog 861 (121) 2,14  (029) 348  (031) 2273 (L,18) 17.87 (1,68) 1822 (1,30) 43,14  (2,19) 17.80 (1,94) -1449 -(0,66) -20,68 -(1,22)
CAS.1. 26,41 (3,72) 14,67 (2,00) 2680 (239) 5794 (3,000 4582 (432) 44,84 (3200 7659  (3,89) 30,00 (3,27) -1546 -(0,71) -1,93 -(0,11)
CAS. 387 (0,55 977 (1,33) 3,76  (033) 802  (041) 13,69 (1,29) 424 (030) 5525  (2,81) 11,52 (1,26) -48,74 -(2,23) -42,97 -(2,54)
CAS.1. 2,68 (3,05 277 (038) 27,07 (241) 4323  (2,24) 41,63 (3,93) 30,86 (2,200 88,69  (4,51) 23,73 (2,59) -49,72 -2,27) 2423 ~(1,43)
CAS. 23,72 (334 -128 -0,17) 3275 (292) 3301  (L,71) 5595 (528) 3580 (2,55) 14491  (7,36) 34,13 (3,72) -87,54 -(4,00) -58,56 -(3,46)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozo abnormalis keresést €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkdvéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

44. Tablazat, COP 26 konferencia (2021.11.01.) hatasa a Google trends indexre

Altalénos Tékepiaci
b O O T N 16 s e S s S G
ASy,0 33,11 (2,56) 22,12 (2,83) 20,96 (1,79) 10,51 (0,66) 38,42 (2,36) 17,91 (1,00) 4,36 (0,20) -12,56 -(1,29) 15,98 (1,91) 26,58 (3,37)
CAS.10 52,46 (4,05) 26,03 (3,33) 33,97 (2,90) 23,64 (1,48) 37,72 (2,32) -3,92 -(0,22) 6,46 (0,30) -24,31 -(2,50) 6,66 (0,80) 32,29 (4,09)
CASy,1 66,86 (5,16) 45,37  (5,81) 50,02 4,27) 52,84 (3,30) 85,84 (5,27) 41,10 (2,30) 15,01 0,70) -20,72 -(2,13) 33,26 (3,98) 36,53 (4,63)
CAS.11 86,22 (6,65) 49,27  (6,31) 63,04 (5,38) 65,97 4,12) 85,13 (5,23) 19,28 (1,08) 17,12 0,79) -32,46 -(3,34) 23,93 (2,86) 42,23 (5,36)
CAS.3 132,93 (10,26) 75,04  (9,61) 151,13 (12,91) 121,39 (7,58) 165,97 (10,19) 69,18 (3,88) 73,53 (3,41) -44,98 -(4,63) 47,30 (5,65) 58,48 (7,42)

A tablazat a kiilonbdz6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozé abnormalis keresést és hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkovéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.
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45. Tablazat, Glasgowi klima sztrajk (2021.11.05.) hatasa a Google trends indexre

Altalanos Tokepiaci
::;le;'(é“y (ill:::lagt: t-stat wii‘:;ﬂg t-stat em(i::szion t-stat OF ;ea';l:s’“se t-stat 21::; t-stat  ESG t-stat ?:iz't';?:’:: t-stat Caf'::’:" t-stat e(:ll:rag"y t-stat G];Te;" t-stat
ASog 13,12 (093) 1245 (1,47 330  (0.26) 2094  (1,28) 3,68 (021) 1859 (1,04) 11,55  (0,54) -10,02 -(1,03) 632 (0,74) 6,66 (0,79)
CAS.o 3339 (237) 23,78  (2.81) 47,09 (3,69) 49,63  (3,04) 3236 (1.83) 40,69 (2,27) 2940  (1,38) -20,66 -(2,12) 16,08 (1.88) 500 (0,60)
CASy, 1649 (1,17) 13,14 (1,56) -394 -031) 663  (0,41) -11,64 -(0,66) 1,00 (0,06) 330 (0,15 -27,59 -2,84) 0,17 (0,02) 6,56 (0,78)
CAS... 36,76 (2,61) 2447 (290) 3986 (3,12) 3531  (2,16) 17,04 (0,96) 2320 (1,30) 201,16  (0,99) -38,24 -(3,93) 9,93 (1,16) 489 (0,58)
CAS.13 59,74 (4,24) 43,77 (5,18) 70,76 (5,54) 89,24 (5,46) 19,40 (1,10) 27,81 (1,55) 36,16 (1,69) -45,04 -(4,63) 12,67 (1,48) 33,81 (4,03)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozo abnormalis keresést €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkdvéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrds: sajat szerkesztés.

46. Tablazat, Economist fenntarthatosagi csucs (2022.03.21.) hatasa a Google trends indexre

Altalanos Tokepiaci
::;le;'(é“y Ccll:;'lzt: t-stat w(:’ll‘::i”:g t-stat em?:szion t-stat OF ;ea';l:s’“se t-stat 21::; t-stat  ESG t-stat ?:ii:'t';?:’:: t-stat Caf'::’:" t-stat e(:ll:rag"y t-stat G];Te;" t-stat
ASo 14,13 (1,82) 614 (0,69 2501 (2,07 27,59  (1,48) 13,19 (0,76) 28,71 (1,27) 27,67 (1,52) 3,72 (0,37) 245 (0,31) 8,40 (0,91)
CAS.1y 12,26 (1,58) 0,53  (0,06) 11,59  (0,96) 27,57  (1,48) 3,14 (0,18) 10,42 (0,46) 934  (0,51) -4,87 -(0,49) -1,70 -(0,22) 0,48  (0,05)
CASo. 2326 (2,99 1045 (1,17) 915  (0,76) 45,05  (2,41) 39,66 (2,30) 5742 (2,53) 4334  (2,38) -7.67 -(0,76) 9,74 (124) 830 (0,90)
CAS.1, 238 (2,75 379 (043)  -426 (035 4504  (2,41) 2961 (1,72) 39,12 (1,73) 2501  (137) -1627 ~(1,62) 558 (0,71) 038 (0,04)
CAS.i3 45,64 (5,88) 17,90 (2,01) 6,11 (0,51) 89,17 4,77y 76,74 (4,45) 101,54 (4,48) 117,35 6,45) -2,10 -(0,21) 8,72 (1,11)  -1,53 -(0,16)

A tablazat a kiilonb6z6 eseményablakokhoz (sorok), valamint fogalmakhoz (oszlopok) tartozo abnormalis keresést €s hozzatartozo (t-statisztikat) mutatja. Félkdvéren kiemelve

a legalabb 5%-os szignifikancia szinten szignifikans eredményeket. Forrdas: sajat szerkesztés.
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