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1. Bevezetés

Dolgozatomban empirikus megkozelitéssel vizsgalom azt a kutatasi kérdést, hogy a 2020
juliusatol életbe 1épd és év végéig hatalyban 1év6 ideiglenes német altalanos forgalmi
adokulcsok csokkentésének hatasa megjelent-e bizonyos termékcsoportok arazasaban vagy
azok arszinvonala nem modosult és inkabb a termeldk novelték arrésiiket. Elemzésemet harom
termékkategoriaban végeztem el részletesen: a nem energetikai ipari termékek, a feldolgozott
¢lelmiszerek ¢és a piaci drazasu szolgaltatasok esetén. Megallapitottam, hogy az afa-hatas
mindharom esetben eltérd. Az elsé két kategorianal ugyan szignifikans a csokkentés hatasa, de
csak a feldolgozott élelmiszereknél teljes. A piaci szolgaltatasoknal szinte elhanyagolhat6 a
juliusi arcsokkentés hatésa; ez kifejezetten igaz a vendéglatasra is, melyet ideiglenesen kedvezd
afa-kulcsra soroltak at. Ugyanakkor mind a harom alkategorianal aszimmetria figyelhetd meg.
A nem energetikai ipari termékek €s szolgaltatasok esetén a termeldk szamara kedvezd iranyban
alakultak az arak (azaz januarban nagyobb mértékben emelkedtek, mint ahogy juliusban
csOkkentek). A feldolgozott élelmiszereknél a fogyasztok szaméra volt kedvezd az aszimmetria
(azaz elmaradt a janudri emelés mértéke a juliusi csokkentéshez képest). Végiil
megallapitottam, hogy az afa-hatds termékenként jelentdsen eltér, egyediil a feldolgozott

¢lelmiszereknek kisebb a relativ varianciajuk.

Németorszag a vildg orszagaihoz hasonléan 2020 tavaszdn az egészségiigy
mukodoképességének megdrzése érdekében szamos korlatozast vezetett be, melyek nagy részét
2020 juniusaban visszavonta (elsOsorban a szallas, vendéglaté és szorakoztatd iparban
maradtak korlatozasok). Ugyanakkor mindez oridsi gazdasagi visszaeséssel jart: 2020 elsd
negyedévében 1,6%, mig masodik negyedévében 11,3% szazalékkal csokkent a bruttd hazai
ossztermék (Deutsche Bundesbank, 2020: Statistical section, p. 66). A gazdasag Gjrainditasanak
érdekében juniusban nagyosszegl fiskalis stimulusr6l dontott a német torvényhozas, melynek
egy kordbban Németorszagban soha nem latott eleme is volt: az altalanos forgalmi adot

(tovabbiakban afa) mértékét csokkentették.t

A gazdasagi dontéshozok az afa-csokkentésen keresztiil elsésorban a GDP tobbletndvekedését
kivanjak elérni, melynek hatasat két csatornan keresztiil varjdk megjelenni a gazdasagban.

Elsésorban, ha az adotartam-csokkenést nagyrészt kovetik a fogyasztoi arak is, akkor az

! Az afa két kulcsanak csokkentését elészor 2020. junius 3-4n jelentették be, akkor még konkrét értékek nélkiil. A
torvénytervezet junius 12-én lett nyilvanos, a szovetségi parlament pedig junius 29-én fogadta el azt. Jalius 1-jén
mar hatalyba is 1épett. (Zweites Corona-Steuerhilfegesetz 2020)
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alacsonyabb arszinvonalnak keresletnoveld hatdsa van: a fogyasztok eldre hozzdk a
vasarlasukat. Masodsorban, ha termeldk inkdbb megtartjdk az addcsokkentésbdl szdrmazd
tobbletet, akkor az arrésiiket tudjak novelni ezaltal. Utobbi a jarvany okozta teljes leallas miatt
igen jelent0s szempont: a vallalkozasok ezaltal tudjak korabbi veszteségeiket fedezni; illetve
egyes szolgaltatoknak vallalatoknal tobblet védelmi intézkedéseket is be kellett vezetni (példaul

elvalasztofalak beszerzése), melynek koltségét ezen 1épés szintén biztositani tudja.

Amennyiben az afa-valtozasnak érvényesiil a fogyasztoi arakra gyakorolt hatasa, Ggy az az
arszinvonalat, inflaciot is jelentosen befolyasolja. Németorszagban két afa-kategoria van,
melyeket érintettek az j szabalyozasok. A sztenderd vagy masnéven normal afa-kulcs 19%,
melyet ideiglenesen 16%-ra csokkentettek, mig a csokkentett vagy masnéven kedvezményes
kulcs 7%-r61 5%-ra mérséklodott. Az eldbbi kategoria a harmonizalt fogyasztoi arindexet
(HICP) alkot6 kosar valamivel kevesebb mint haromotodét (58,0%), utobbi 13,6%-at teszi ki.
Emellett jellemzden tobb szolgéltatds afa-mentes tételnek mindsiil (mint a teljes kosar kozel
otodét kitevo albérletarak (19,6%)), igy a HICP b6 negyedére (28,3%) nem lehetett kozvetlen

hatassal az afa-térvény ideiglenes modositésa.

Az ideiglenes afa-csokkentés nem csak Németorszagban volt torténelmi dontés, jelenleg ez egy
ritkan alkalmazott gazdasagélénkitd eszkéz. A szakirodalomban jellemzden a tartds
adovaltozasokat elemzik. Benedek et al. (2019) az eur6zona 17 tagallaméanak afa-valtozasait
vizsgalja 1999 és 2013 kozott. Megallapitjak, hogy altalanossdgban nem igaz, hogy az azonos
mértékli afa-emelésnek nagyobb hatdsa van a csokkentésnél. Emellett az 4fa-hatas termékek
tipusa szerint valtozik: jellemzden a tartos cikkek esetén jelentdsebb a valtoztatds begylirizése
mint a nem tartdosak esetén. A sztenderd afa-kulcs esetén a hatas sokszor teljes, mig a
csokkentett kulcs esetén megfigyelhetden alacsonyabb. Gébriel és Reiff (2010) a magyar afa-
valtozasok hatasat vizsgalta a 2000-es években. Kosonen (2015) és Carbonnier (2007) egy-egy
szolgaltatas, termék afa-besoroldsanak hatasat elemzi. El6bbi szerzé a finn fodraszatok afa-
kulcstinak 22-r61 8%-ra vald csokkenését elemzi, mig Carbonnier (2007) a francia autdeladasok

¢és haztartasi szolgaltatasok kedvezdbb afa-besorolasanak hatdsat vizsgalja a fogyasztoi arakra.

Az ideiglenes valtozasok arszinvonalra gyakorolt hatasat kevesen kutatjak: foképp csak a 2008-
2009-es ideiglenes brit afa-csokkentésrdl késziilnek cikkek, mivel nem sok mas példa all

rendelkezésre.? Crossley et al. (2014) munkadokumentumokban szignifikansnak talaltak a 2,5

2 Idénként eléfordul egyes piacokon az ugynevezett ideiglenes 4fa-mentesség (sales tax holiday), amikor egy-egy
specialis termékkategoria (példaul ruhdk, iskolaszerek) néhany nap erejéig afa-mentessé valik. Ezt elsdsorban az

2



szazalékpontos afacsokkentés arakra és keresletnovekedésre gyakorolt hatasat. E10bbi esetében
nem tudtak elutasitani, hogy a kiskereskedelmi arak teljesen alkalmazkodtak a csokkenéshez.
Ugyanakkor azt is megallapitottak, hogy a hatas ideiglenes volt, két honappal a modositas utan
mar el kezdtek emelkedni az arak, noha a csokkentés tervezett vége még 11 honapnyira volt.
Tovabba a brit kormanyzat 0,5%-o0s aggregalt keresletnovekedést vart az intézkedéstdl, melyet
a szerzOk csupan 0,4%-nak mértek, azaz elmaradt a tervezettdl, de igy is sikeres stimulusnak

bizonyult.

Az afa-valtozas hatasat a Német Nemzeti Bank (Deutsche Bundesbank, a tovabbiakban
Bundesbank) ¢és a Német Kozponti Statisztikai Hivatal (Statistisches Bundesamt, a
tovabbiakban: Destatis) is megbecsiilte eldzetesen. Figyelembe véve a kosar Osszetételét,
feltéve, hogy az afa-valtozas hatdsa teljes €s azonnali, az elébbi 1,8, utdbbi 1,6%-os csdkkenést
prognosztizalt (Deutsche Bundesbank, 2020, pp. 56-58; Destatis, 2020).> Mindezt a teljes
valtozas iddszakara tették fel, azaz 2020. julius 1-jét6l 2021. januar 1-jéig folyamatosan
alacsonyabb arszinvonalat jeleztek elore. Az elemzés szerint ez csak a 2021. év januarjaban tér

vissza eredeti szintjére, szimmetrikus hatést feltéve.

Fontos megjegyezni, hogy az afa-valtozas idejét eldzetesen bejelentették, és a tervezettnek
megfeleléen megtortént az adokulcsok visszadllitasa. Egyetlen esetben nem allt csak vissza az
eredeti afa-mérték, a korlatozasok altal erésen stjtott vendéglatdipar esetén. 2020 jaliusatol a
helyben felszolgalt ételeket csokkentett afa-kulcsu termékekké mindsitették 2021. junius 30-ig,
majd az jabb korlatozasok bevezetése miatt ezt 2022. december 31-ig meghosszabbitottak

(UStG, 2021).* Az afa-kulcsok valtozasanak megértését segiti az 1. tablazat.

Egyesiilt Allamokban alkalmazzak. Ez a tipust afa-modositas nem tartozik szorosan a kutatisomhoz, hatasardl
lasd: Harper et al. 2003, Cole 2009.

3 Az eltérés oka, hogy mig a Bundesbank a HICP stlyai alapjan szamolt, addig a Destatis a nem harmonizalt, ICP
kosérra szdmolta a valtozast. Utobbiban tobbek kozt a sajat birtoklast lakasok bérleti dijat is beleszamitjak, mely
igy er6sen megnoveli az 4fa-mentes tételek aranyat.

4 Ezzel a dontéssel a vendéglatas az egyik legdsszetettebb addzasu teriiletté valt, legaldbbis az afa tekintetében.
Mig a helyben fogyasztott termékek adokulcsa 2020 juliusdban 19%-r6l 5%-ra csokkent (és 2021 januarjatol 7%-
ra emelkedett), addig az italok a sztenderd kulcs alatt maradtak. Emellett az elvitelre készitett termékek
adomentesek.



1. Tablazat: A németorszagi afakulcsok valtozasanak attekintése

Afa-kateedria 2020. junius | 2020. jalius- 2021. Stlya a teljes
& 30-ig (%) december (%) | januartol (%) | kosaron beliil (%)

Sztenderd/normal 19 16 19 55,9
Csokkent’ett/ 7 5 7 136
kedvezménye

Vendéglatas 19 5 ! ,(2922 2,1

végéig)

Afamentes 0 0 0 28,3

Forras: Sajat szerkesztés.

Természetesen az afa csokkentésével egyidoben nem kotelezték arvaltoztatasra a vallalatokat,
az arvaltoztatas nem volt teljes és/vagy eltérd volt szektoronként, aldtdmasztja, hogy az el6zd
¢v azonos iddszakdhoz képest mért inflacid ugyan alacsonyabb volt juliusban, mint az azt
megeldzé honapokban, de csupan 0,8%-r61 0,0%-ra csdkkent, mely az elméleti érték fele sem.
Eppen ezért a Bundesbank (2020) novemberi jelentése roviden targyalja, hogy ez egyes
kategoridk esetén milyen mértékben jelent meg az afa-csokkentés hatasa a termékek fogyasztoi
aranak valtozasaban (a tovabbiakban erre afa-hatasként is hivatkozom). Két termékcsoport
esetében, azaz az élelmiszereknél és nem energetika ipari termékeknél azt tapasztaltak, hogy
jelentds volt az afa-hatas, azaz a termel6k erds arcsokkentéssel reagaltak az adovaltozasra. A
szolgaltatasok esetén ugyanakkor joval kisebb volt ugyanezen hatds. Az energiadrakat
vizsgalva pedig arra jutottak, hogy ugyan az afa-hatés erds volt, de a nyersanyagok (kiilondsen

nyersolaj) vildgpiaci ardnak emelkedése miatt ezt a fogyasztok nem tudtak érzékelni.

Fuest et al. (2020) munkadokumentumukban a német ICP kosar mintegy 25%-at vizsgaljak
mikroadatokon keresztiil. Egy német kiskereskedelmi iizletlanc, a REWE termékeinek adatait
elemezték €s hasonlitottdk O0ssze a szomszédos osztrak Billa iizletlanc adataival az afa-
valtoztatds idopontja koriil. A két orszag hasonlo fiskalis stimulusokat fogadott el, &m Ausztria
nem csokkentette az afat.° Eredményként azt olvashatjuk, hogy az 4fa-hatas szinte teljes a
vizsgalt termékcsoportban €s erésebb azokon a piacokon, ahol nagyobb a verseny (azonos
termék esetén tobb marka érhetd el). Tovabba a szerz6k megallapitjak, hogy az arak tartdosan

alacsonyak maradtak a tanulmény elkészitésének idépontjaig (2020. november).

Az energiaarakon beliil Montag et al. (2020) az iizemanyagtipusok Kkiskereskedelmi

arvaltozasat és afa-hatasat vizsgaltadk. Mikroadatokkal francia és német toltdallamosok arait

% Kivéve a szallodak esetén, az viszont nem szerepel az elemzett kiskereskedelmi adatok kozt.
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elemezték 2020 junius-jaliusaban a kiilonbségek kiilonbsége (diff-in-diff) modszertannal, igy
kontrolldlva a meg nem figyelt valtozokra (példaul a nyersolaj dranak emelkedésére, mely
mindkét orszdgot azonosan érintette). A szerzok megmutatjak, hogy az lizemanyagarakon
szinte azonnal érvényesiilt az afa-hatas; ebben szerepet jatszik az is, hogy ezen a piacon
alapvetdéen gyakori az darvaltoztatas, ezaltal ennek nincs is jelentds koltsége. Emellett
ramutatnak, hogy még egy ilyen homogénnek tiind termékcsoporton beliil is nagy jelentdsége
van a termékek versenyének az arakra: mig a dizel lizemanyag esetén az afa-hatas 83%-0s volt,
addig az E10 és ES5 tipusu benzin iizemanyagok esetén 61%, illetve 40% keriilt csak a

fogyasztokhoz.®

Dolgozatom felépitése a kdvetkezd. El6szor az adatokat mutatom be, majd a 3. fejezetben leird
statisztikai modszerekkel jellemzem Oket. A 4. fejezetben a modszertanrdl irok, mig a 5.-ben

bemutatom az eredményeim. Végiil az 6. fejezetben tovabbi kutatasi teriileteket elemzek.

2. Adatok

Kutatdsomban paneladatokkal dolgozom: a német inflacids kosar, azaz harmonizalt fogyasztoi
arindex részletes, négy ¢és tizszdmjegyl termékeit elemzem. Mindkét esetben termékszintre
aggregalt aradatokrdl beszéliink: nem voltak nyilvanosan elérhetdk a boltszintli arfelirasok,

azaz mikroadatok.

2.1. A német fogyasztdi kosar felépitése

A német fogyasztoi kosar 6t szintbdl épiil fel: 12 f6 kategoriabol, illetve azon beliil kiilonb6z6
mélységl alkategdridkbol. A negyedik szint, melyet elsdsorban alkalmaztam, mar viszonylag
homogén terméket tartalmaz, melyek sok tekintetben hasonloak egymashoz (a négyes szinten
273 kategoria talalhato, mint példaul rizs és rizsfélék; kenyér; egyéb péktermékek). Fontos,
hogy ezen a szinten tette a német statisztikai hivatal, azaz a Destatis (2019) elérhetévé a
termékek fogyasztoi kosarban 1évo stlyat. Az adatok a 2014. december és 2021. februdr kdzotti

havi arszintek, 2015-6s bazisévvel, melyeket az Eurostat oldalarol toltottem le (Eurostat, 2021).

Bizonyos termékkategoriak ugyanakkor nem bizonyultak kellden homogénnek, azaz a német
afatorvény bizonyos tételek esetén mas kulcsot hataroz meg négyszamjegyli szint esetén is.

Ezekben az esetekben €s csak ezekben az esetekben tovabb bontottam a négykodu kategoriat

6 A dizel jarmiivet hasznalok atlagosan kétszer annyi kilométert vezetnek, mint a benzin meghajtastak, emiatt az
arérzékenység és verseny is nagyobb az elébbi piacon.



termékszintre, melyeket tizszamjegyli kodok jeldlnek. Ezekhez az adatokat a Destatis oldalarol
toltdttem le, szintén havi arszinvonalat vizsgalva, 2015. januartol 2021. februarig’, 2015-6s
bazisévvel (Destatis, 2021). Ugyanakkor ehhez a fentebb megjeldlt tabldzat mar nem
tartalmazza az inflacidos kosarban 1évé stlyokat, igy a négyszamjegyl kategdria sulyat
osztottam szét egyenld részekre a termékek kozott.® 14 esetben kellett ezt a modszert
hasznalnom, mely a teljes fogyasztoi kosar 7,0%-at érintette, ezzel 63 tizjegyli terméket
hozzdadva az adatbazisomhoz. A legtobb esetben 2-6 alkategoriara kellett bontani a négyjegyii

termékszintet, egyetlen esetben azonban 21 részre®.

Ez az esetek donté tobbségében megoldotta a korabbi problémat, azaz egyértelmiien hozza
tudtam rendelni az afakulcsot a termékekhez. Két kivétel azonban még igy is akadt, melyek
esetében az altalam feltételezett nagyobb sulyu termék afakulcsat vettem alapul. Ez a két eset a
’1111201000°, azaz gyorséttermi fogyasztas, illetve a "1112000000°, azaz 6nkiszolgald éttermi
(menza) fogyasztds. Mindkét termék tartalmaz csokkentett afatartalmu ételt (vendéglatas),
illetve sztenderd kulcst italokat is, de feltételeztem, hogy az étel nagyobb részt tesz ki, mint az
ital. Emellett néhany négykodjegyli kategoria termékszinten sem megkiilonboztetett termékei
is vegyes afa-besorolasuak, itt nem véalasztottam szét dket: ilyenek példaul a fiatalok szdmara a
sport- és kulturdlis rendezvényekre sz6lo belépdk, mely csak nekik adomentes, viszont

termékszinten példaul csak szinhazi belépd szerepel, fliggetlentil a célkozonségtol.

2.2. Az alcsoportok kivalasztasa

Ugyan az inflacios kosarat kitevd valamennyi termékkategériat letoltottem, de harom
alcsoportot kiemelt figyelemmel elemeztem. Ezt a harom csoportot két f6 szempont mentén
valasztottam ki. Egyrészt, a csoporton beliili termékek arai ne legyenek éven beliil vagy
hosszabb tavon erdsen ingadozok: példaul a feldolgozatlan élelmiszerek igy nem jottek szoba.
Masrészt olyan termékeket valasztottam, melyek arat (foképp) piaci alapon hatarozzak meg, és
azt nem terhelik az altalanos forgalmi adon feliil mas adofajtak: igy példaul az alkohol- és
dohdnytermékek vagy hatosagi arti termékeket (mint szdmos egészségiigyi terméket és
szolgaltatast) zartam ki; emellett a piaci alapu arazas esetén a német és nem a vilagpiaci hatas

nagyobb jelentdségii (ezzel példaul az energiadrakat egyértelmiien kizartam). Az alcsoportok

" Mivel a Destatis oldaldn nem érhetSk el 2015 januarjanal régebbi adatok, igy a 2014. decemberi adatot mar
nem tudtam letdlteni.

8 Ezzel a dontéssel egy kisebb torzitast vittem az elemzésbe, mivel szazezrelékre kerekitettem a termékek sulyait.
Osszesitve emiatt 0,012% eltérés adodik a sulyok késSbbi elemzésekor, amely elhanyagolhato.

¥ Név szerint ez a ,,Non-durable consumer goods for personal care” (12132) termékcsoportot
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meghatarozasaban emellett tamaszkodtam a szakirodalmi valasztasokra. Gabriel és Reiff (2010,
p. 168) tanulmanya ugyan magyarorszdgi arak esetén tesz megallapitast bizonyos
termékalkategoridk arszintjének variancidjara, ugyanakkor a magyar és német piac ilyen
szempontbol feltételezésem szerint nem kiilonbozik érdemben. A valasztast tovabb erdsiti a
Bundesbank (2020) mar korabban bemutatott elemzése, bar ott az ¢lelmiszereket nem bontottak
két részre. Tovabba a leiré statisztika alfejezet tartalmazza néhany termékcsoportot varianciajat,

megerdsitve az itt bemutatott valasztasom (3. tablazat).

A fent felsoroltak alapjan harom alkategoriat elemeztem részletesen: a nem energetikai ipari
termékeket (non-energy industrial goods), a feldolgozott élelmiszereket (processed food) és
piaci alapon arazott szolgaltatasokat (services). Valamennyi esetben az Eurostat itmutat6jabol
indultam ki (2018, pp. 230-231). Az els6 két esetben egy az egyben atvettem a termékcsoportok
alkategoriait. A harmadik esetben ugyan figyelembe vettem a Services alkategoriait, de egyedi
szinten magam valogattam ki azokat a termékeket, melyekrol feltételeztem, hogy a fentebb leirt
kritériumoknak megfelelnek (azaz nem tulzottan nagy az aruk varianciaja és piaci alapon,
talzott tobbletadd nélkiil arazodnak, a német piac befolyasolja elsGsorban az arukat); ezen

termékeket (vagy magasabb kategoriakat) a fiiggelékben, a 10. tablazatban sorolom fel.

2.3. Adattisztitas

Az adatok letoltése utan els6ként logdifferenciaztam az idésort: a 2015. januari érték igy a 2014
decemberérdl 2015 januarjara vald értékek logaritmusanak differenciajat jeloli. A tizjegyl

kategorianal nem allt rendelkezésre 2014. decemberi érték, igy az hidnyzé értékként szerepel.

Két esetben tordltem az Eurostatrol eredetileg letdltott adatbazis néhany elemét a fogyasztoi
kosar frissitése miatt. gy mig a vizsgalt iddszak elsé felében (2018 végéig) a ,,Calculators and
other information processing equipment” és ,,Other purchased transport services n.e.c.”
kategoria arai felirasra, 0sszesitésre €és kozlésre keriiltek, addig ez késdbb mar nem igaz. Ezen
két termék nem is szerepel a német kosar Osszetételében (a Destatis 2019-es kiadvanyaban).
Egy esetben pedig az Eurostat adatait egészitettem ki harom- €s egyben négyjegyti adatsorral.
A ,,Games of chance”, azaz szerencsejaték elem a német kosar részét képezi (1,0%), de a
letoltott adatbazisban nem szerepelt (enélkiil a stilyok dsszege nem adna ki az 100,0%-0t) — ezt

a Destatis (2021) oldalarol toltottem le.



Az adattabla elkésziilte utan afakategoria szerint négy csoportba soroltam az egyes termékeket.
A mar korabban emlitett négy kategoriat hoztam létre: sztenderd/normal ad6zast; csokkentett;

vendéglatas; adomentes.

Az afa-kategoridk besorolasat egyéni szinten végeztem, a hatalyos, illetve korabban hatéalyos
német torvények alapjan. Az afacsokkentésrdl szo616 torvényt egy altalanos gazdasagélénkitd
torvény (Zweites Corona-Steuerhilfegesetz) részeként 2020. junius 30-an tették kozz¢é, mely a
3. cikkben rogziti az egyes afa-kulcsok ideiglenes csokkentését. Emellett az afatorvényt is
modositottak (UStG, 2020), mely a vendéglatas afa-kulcsat (az italkiszolgalast leszamitva)
2021. juolius 1-jéig kedvezményes kulcsra sorolta at. Ezt 2021. mdrcius 18-4n ismét
modositottak, meghosszabbitva a kedvezmény iddszakat 2023. januar 1-jéig (UStG, 2021). Az
egyes afa-kategoriakat szintén az afa-térvény, azaz Umsatzsteuergesetz (UStG) tartalmazza.
Azon termékek listajat, melyeket nem terhel afa, a §4 tartalmazza, mig a kedvezményes
kategoriaju termékeket a §12, illetve a 2. szamu fiiggelék (Anlage 2 (zu § 12 Absatz 2 Nummer
1,2,12,13 und 14)).

Fontos tovabba megjegyezni, hogy a vizsgalt idészakban (2014. december — 2021. februar) a
mar bemutatott valtozas mellett az afatérvény két esetben modosult: egyrészt 2015 janudrjaban
a konyv felolvasasra alkalmas adathordozok (elsdsorban audiokdnyvek) (UStG Anlage 2,
2014), illetve 2020. januar elsejétdl a ndi havi higiéniai termékek (UStG Anlage 2, 2019) esetén.
Mivel mindkét termék a fogyasztoi kosar igen kis részét teszi ki, igy ezektdl nem tisztitottam

meg a paneladataim, nem torzitjak azt érdemben.

Végiil az afa-kategoridk besoroldsanal tovabbi segitséget nyujtott az Eurdpai Bizottsag afa-

kulcsokrol szo616 2020-as kiadvanya (Eurdpai Bizottsag, 2020).

3. Leiro statisztika

Az adattisztitas utan abrazoltam az adataim, azon beliil is a harom f6 alkategoriat, melyek havi
arvaltozasai az 1.-3. dbran lathatok. Ezek alapjan két {6 kovetkeztetést lehet levonni. Egyrészt
egyértelmiien latszik, hogy az adatsoron megfigyelhetd egy éven beliili ciklikussag, amelyet
kezelni kell. Ez leginkdbb a nem energetikai ipari termékeken beliil erds; itt megallapithato
tovabba, hogy jellemzden marciusban €s szeptemberben emelkedik leginkabb az arszinvonal,

mig januarban és juliusban csokken a legnagyobb mértékben.



Masrészt érdemes a két kiemelt idészakra, azaz 2020 jaliusara, illetve 2021 januarjara figyelni.
Elobbi esetében egyértelmiien latszik, hogy az adatsor ebben az idOpontban éri el két
alkategoridban is messze a legalacsonyabb értéket (-2,35%-ot és -2,28%-0t), mig a harmadik
esetben a masodik legalacsonyabb érték. A januari érték a 2. és 3. abran kiugrdéan magas. Ha az
1. abrén csak a janudri valtozasokat vizsgaljuk, akkor ott is lathatd, hogy a januarban jellemzdéen

csokken az ipari termékek arszinvonala, 2021 januarjaban azonban jelentésen emelkedett.

A nem energetikai ipari termékek aranak atlagos havi valtozasa
(logszazalék)
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1. Abra: A nem energetikai ipari termékek aranak atlagos havi valtozisa (logszazalék)

Forras: Sajat szerkesztés.

Megjegyzés: A zold szin minden év juliusi valtozasat, a sarga minden év januari valtozasat
Jjeloli.

10 Dolgozatomban logaritmalt értékekkel dolgozom, igy az adatok valtozasara vonatkozé eredmények
logszéazalékot jeldlnek. Ugyanakkor ezeket az eredményeket nem szdmolom 4t szdzalékra, mivel jellemzden
nagyon kozeli értékekrdl beszéliink. fgy példaul 2,35 logszazalék 2,38 szazaléknak felel meg (%025 — 1 =
0,0238).



A feldolgozott élelmiszerek aranak havi atlagos valtozasa
(logszazalék)
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2. Abra: A feldolgozott élelmiszerek aranak atlagos havi valtozasa (logszazalék)

Forrés: Sajat szerkesztés.

Megjegyzés: A zold szin minden év juliusi valtozasat, a sarga minden év januari valtozasat
jeloli.

Piaci szolgaltatasok aranak havi atlagos valtozasa
(logszazalék)
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3. Abra: A piaci szolgaltatisok arianak atlagos havi valtozasa (logszazalék)
Forrés: Sajat szerkesztés.

Megjegyzés: A zold szin minden év juliusi valtozasat, a sarga minden év januari valtozasat
Jjeloli.

A 2. tablazat bemutatja, hogy hany terméket tartalmaz egy-egy alcsoport, €s azok hogyan
oszlanak meg afa-kategoridk szerint, mekkora a teljes inflacids kosaron beliili, illetve adott
alkategorian beliili stlyuk. A legtobb megfigyelés és egyben a legnagyobb teljes stlya (21,7%)
a nem energetikai ipari termékeknek van; itt a termékek tobbsége a sztenderd afa-kategoridba
tartozik. A feldolgozott ¢€lelmiszerek termékeinek szama és aranya is kisebb, csupan a

fogyasztoi kosar bd 5%-at adjak. Ebben az alkategoridban viszont a csokkentett afa-tartalmu
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termékeknek van tobbsége (71,7%-a az Osszes feldolgozott élelmiszernek a kedvezdbb
besorolas ald tartozik). Végiil a szolgaltatasok esetén mind a négy afa-valtozat megfigyelhetd,
bar a csokkentett termékek esetén csupan két termékbdl nem lehet majd érdemi kovetkeztetést
levonni. Ugyan a vendéglatas esetén is csak hat termék arvaltozasat tudom leirni, de ezek sulya
a teljes kosaron beliil b6 2%, és az afa-valtozés olyan jelentds (14 szazalékpont), hogy ennyi

megfigyelésen mar mindsithetd lesz nagyséaga.

Tovabba a 2. tdblazat alapjdn az is megallapithatd, hogy a teljes inflacios kosar 44,9%-at
vizsgalom (ebbdl 40,3% afa-koteles). Ugyanakkor, ha figyelembe vessziik, hogy a teljes kosar
tartalmanak 28,3%-a afa-mentes, ugy az dafa-valtozas altal érintett termékek 56,2%-at

elemeztem dolgozatomban.
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2. Tablazat: A harom Kkivalasztott alcsoport termékeinek szama afa-kategoria és
kodszamjegyek szama szerint

Alcsoport

Teljes

Sztenderd

Csokkentett

Vendég-
latas

Ado-
mentes

Ebbél
négyjegyl

Ebbdl
tizjegyl

Nem
energetikai
ipari
termékek

Termékek
szdma (db)

116

106

10

0

0

85

31

Stulya a
teljes
kosaron
beliil (%)

21,7

19,8

19

20,0

1,7

Sulya az
alkategorian
beliil (%)

100,0

91,4

8,6

92,1

79

Feldolgozott
élelmiszerek

Termékek
szama (db)

46

17

29

34

12

Stlya a
teljes
kosaron
beliil (%)

55

1,6

3,9

51

04

Stlya az
alkategorian
beliil (%)

100,0

28,6

71,4

93,3

6,7

Piaci
szolgal-
tatasok

Termékek
szama (db)

60

40

12

46

14

Stlya a
teljes
kosaron
beliil (%)

17,7

10,0

1,0

2,1

4,6

13,4

4,3

Stlya az
alkategorian
beliil (%)

100,0

56,8

55

11,8

25,9

75,6

24,4

A3
alkategoria
egyutt

Termékek
szama (db)

222

163

41

12

165

57

Stulya a
teljes
kosaron
beliil (%)

44,9

31,5

6,8

2,1

4,6

38,5

6.4

Forras: Sajat szerkesztés.

Ezutan megvizsgaltam, hogy néhany, Eurostat altal aggregalt id6sornak milyen variancidja van,
ezzel is alatdmasztva a 2.2. alfejezetben bemutatott alkategéria valasztasaim. Fontos
megjegyezni, hogy ezek az iddsorok az Eurostat havi aggregélt adatai, igy honapon beliili
varianciat nem, csak a vizsgalt id0szak 74 periddusan beliili valtozasok variancidjat méri. Ez
alapvetéen nem probléma, ha elfogadjuk azt a feltételezést, hogy a nagyobb fécsoportokba
tartoz6 termékek ara nagyjabol idoben azonosan valtozik, erdsen korrelaltak csoporton beliil.
Példaul az energiadrakon beliil redlis feltevés, hogy az lizemanyag éarak és foldgaz tobbé-

kevésbé idében azonosan valtozik, de a nyari honapokban is szamos feldolgozatlan, jellemzden
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szezonalis zoldség-gyiimolcs ara hasonld idében valtozik. Néhany fobb kategoria legfobb leird

statisztikai adatait foglalja 6ssze az alabbi tablazat (valamennyi 74 hosszisagt idésoron alapul):

3. Tablazat: Néhany aggregalt termékkategoria vizsgalt idészakon beliili leiré
statisztikai adatai

Termék-kategoria | Atlag | “S9K1S00 | pos | \edian | p7s | LEINAGYODD |\, ioncia
valtozas valtozas

Feldolgozott
¢élelmiszerek (kivéve

. 0,13 |-2,28 0 0,14 0,3 | 1,93 0,23
alkohol és
dohanytermékek)
Feldolgozatlan 023 |-657  |-103|02 |121]629 3,40
¢lelmiszerek
Nem energetikal ipari 0,08 |-2,22 04 |05 |048|163 0,52
termékek
Energia 0,03 | -4,26 -0,86 | 0,0 1,24 |52 2,30
Teljes szolgdliatdsi index g 17 | 5 g 084|029 | 1,09 236 1,38
termekeket leszamitva
Szolgaltatasok, vegyes 0,12 | -1,08 0,0 0,1 0,2 |1,02 0,08
Hatosagi arak 0,12 |-0,39 0,0 0,1 0,19 | 1,49 0,07
Lakhatas (albérletarak) 0,12 |0 0,09 |01 0,18 | 0,29 0,0027

Forrés: Eurostat (2021), sajat szamitasok.

Az alkategoéridk kivalasztasa utan 6sszehasonlitottam az Eurostat altal aggregalt indexeket és
az altalam szamolt négy- ¢€s tizjegyl termékek arvaltozasanak sulyozott atlagat. A 4. dbran az
lathat6, hogy az egyes alcsoportokon beliil hogyan alakult az Eurostat altal szamolt hivatalos
havi arvaltozas, illetve, hogy az adataim mennyire adjak vissza ugyanazon értékeket. A nem
energetikai ipari termékek és feldolgozott €lelmiszerek esetén pontosan ugyanazon termékek
arvaltozasat vizsgaltam, mint az Eurostat, eredményeim pedig nagyon jol megkdzelitik azt. A
harmadik, szolgéltatds kategoridban az altalam egyedileg szerkesztett piaci szolgaltatdsok
arvaltozasahoz nem talalhatd azonos, kozpontilag aggregalt iddsor, igy az abran a teljes
szolgaltatds kivéve termékek™ index szerepel, amelynek Osszetétele nem azonos az altalam
elemzett adatokkal. Az 6sszehasonlitas 1ényege, hogy megmutassam, hogy az altalam valasztott

termékek arai sokkal kevésbé volatilisek mint a teljes szolgaltatési szektor.

11 Services overall excluding goods
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4. Abra: A harom alkategéria tényleges és az adataimbél szamitott atlagos havi
arvaltozasa

Forras: Sajat szerkesztés.

Végiil a fliggelékben taldlhato 5. abra azt hasonlitja dssze, hogy a kiillonb6z6 afa-kategoriaja

termékek arvaltozdsa mennyire kovetik egymast. Lényegében az ipari termékek esetében

gyakran igen kiilonbozik a sztenderd és csokkentett afa-kulcsti termékek atlagos havi

arvaltozasa, mig a feldolgozott ¢élelmiszerek esetén tobbé-kevésbé hasonldoan mozognak az

arak. A szolgaltatasok esetén a legvegyesebb a kép, gyakoriak az eltérések.

4. Modszertan

Kutatasom sordn alapvetden két elemzést végeztem el. El8szor megbecsiiltem, hogy a harom

valasztott termékkategoridn beliil mekkora volt az afa-hatas a két vizsgalt honapban (2020.

julius és 2021. januér). Ezutan megvizsgaltam, hogy az alcsoportokon beliil az egyes

termékkategoriakra azonos-e az afa-hatds. Végiil roviden elemeztem, hogy a regresszio

hibatagjai megfelelnek-e fehérzaj folyamatnak.
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Az afa-hatast egy egyszerii regresszios modellel becsiiltem: ez azt mutatja meg ceteris paribus,
hogy az afa-valtoztatas miatt mekkora mértékben valtoztak a 2020. jaliusi és 2021. januari arak.
Ehhez kontrollaltam a havi hatdsokra, bazishonapnak a decembert valasztottam. Ezenfeliil a
modell csak a két afa-valtoztatds honapjara tartalmaz egy-egy dummy valtozot, illetve egy

konstanst.

log(arszinvonal valtozasa);

= a; + B1-11,iDnénap + P12, * D2020m7 + B13,i * D2021m1 + &
ahol i az adott négy- vagy tizjegyt termék idésorat jeloli.

Az i. termék stlya w; a teljes inflacios kosaron beliil, igy adott alkategoriaban az i. termék
sulya:

Wi

T, = ——
' Xiw;

Ezaltal a teljes becsiilt afa-hatas egy alkategdriaban, 2020. juliusban:

Z P12, * i
i

Annak ellenére, hogy paneladattal dolgoztam, f;,-t és f;3-at termékenként becsiiltem meg,
majd ezek sulyozott atlagaval jellemeztem a harom kivalasztott csoport teljes afa-hatéasat, illetve
az afa-kulcs szerinti alcsoportokon (sztenderd/csokkentett/vendéglatas) beliili hatasat. Ennek
egyik oka, hogy az egyes havi valtozasokon csak akkor végezhetd el a regresszids becslés, ha
feltehetd, hogy az egyes id6sorok esetén azonosak a f-ok. Ennek vizsgalatira elemeztem a
kapott koeffienciensek varianciajat az eredmények fejezet masodik felében: amennyiben az
kellden kicsi, ugy érdemesebb inkdbb paneladatként egyiitt becsiilni az afavaltozas paraméterét.

A variancia mindsitését a relativ szorassal jellemeztem.

Az elemzések értékelésénél fontos, hogy vizsgaljuk az afa-valtoztatas elméleti hatéasait, ahhoz
képest hasonlitsuk az eredményeket. Ha minden maés valtozatlansagat feltessziik, akkor a

kovetkezo képlettel szamolhatjuk ki az afa-valtozas arindexre gyakorolt teljes hatasat:

100 + afakulcsy;
n - * 100
100 + afakulcs,gg;
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Erdemes megjegyezni, hogy mivel logszazalékot elemzem, igy az afa-csokkentés és emelés
hatdsa egyenld, ellentétes elgjellel.’? Ez alapjan az afa-valtozas elméleti hatasait az aldbbi

tablazat tartalmazza:

4. Tablazat: Az afa-valtozas elméleti hatasa egyes afa-kategoriakra, logszazalékban

Afa-kateedria Csokkentés hatasa | Emelés hatasa Stlya a teljes
g (logszazalék) (logszazalék) | kosaron beliil (%)
Sztenderd -2,55 2,55 55,9
Csokkentett -1,89 1,89 13,6
Vendéglatas -12,52 1,89* 2,1
Addémentes 0 0 28,3
Teljes (sulyozott atlag) -1,95 1,72

Forras: Sajat szerkesztés.
Megjegyzés: *A vendéglatas adokulcsa 2021. janudarban 5%-rol 7%-ra emelkedett, eltérve a
korabbi 19%-o0s kategoriatol, igy itt az emelés varhato hatasa nem szimmetrikus.

A tablazatbol leolvashatd, hogy a szazalékpontos csokkentéshez képest a logszazalék valtozasa
(abszolut értékben) kisebb.!® Emellett a vendéglatas adokulcsa 2021. janudrban 5%-r6l 7%-ra
emelkedett, eltérve a korabbi 19%-0s kategoriatol, igy itt az emelés varhatd hatdsa nem
szimmetrikus. Tovabba ebben a kategoriaban nem érdemes kifejezett hangsulyt helyezni az
emelés hatdsara, mivel a vizsgalt iddszakban a vendéglatohelyek nem szolgélhattak ki helyben
fogyasztd vendégeket, igy érdemben nem tudtdk az 4raikat sem a valtozashoz igazitani.
Emellett tobb szolgaltaté sem tudott valodi szolgaltatast nyujtani 2021 januarjaban (igy példaul
zarva voltak a fodraszatok), ezeket az adatokat a statisztikai hivatalok potoltak ki megfeleld

modszertan alapjan (BBC, 2020; DW, 2021).

Végiil a regresszids egyenletek becslése utan termékenként megvizsgalom a maradéktagokat
is, elsésorban arra koncentralva, hogy elfogadhatok-e fehérzajnak. Ehhez a Portmanteau (Q)

tesztet alkalmazom. Azzal, hogy az eredeti adatsorom, azaz az arszinvonalat

logdifferencialtam, mar csak egy stacioner iddsort kell elemeznem, egységgydk tesztet nem

végeztem.

2In(%) =~ (), haab >0
13 Bz az allitds egyébként szazalék esetén is igaz lenne, hiszen példaul % —1=0,0259, azaz egy 3
szazalékpontos csokkentés 2,59%-o0s csokkentést jelent.
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5. Eredmények

Ebben a fejezetben bemutatom a fobb eredményeim. Elséként megmutatom, hogyan alakultak
az arak a két vizsgalt idopontban, termékcsoportonként, afa-kulcstol fliggéen. Ezutan az ok-
okozati 6sszefiiggésekrol értekezem. A 5.2. alfejezetben megvizsgalom, hogy az afa-valtoztatas
nagyjabol hasonloan hatott-e a legtobb termékre (feltehetjiik-e, hogy azonosak a koefficiensek
adott csoportokon beliil): ha igen, akkor érdemes a becslést a paneladatokon egyiitt elvégezni,
pontbecslés helyett a 95%-os intervallumbecsléseket is vizsgalni. Végiil a termékenként becsiilt

regressziok maradéktagjainak fehérzaj elemzését végzem el.

5.1. Az afavaltozas hatasa az arak valtozasara

Ebben az alfejezetben a négy- és tizszamjegyl kodok alapjan termékenként becsiilt regresszios
eredmények sulyozott 4tlagat mutatom be, illetve elemzem azokat. Az elméleti hatdsok értékét
kordbban a 4. tdblazatban mutattam be, ehhez hasonlitom a mostani eredményeket is. Az
eredményeket alkategorianként jellemzem. Ebben a szakaszban csak pontbecslést végeztem az
empirikus afa-hatds elemzésére, nem vizsgalom, hogy az szignifikansan eltér-e a teljes afa-
hatastol vagy nullatol. Eppen ezért példaul a teljes hatashoz kozeli értékek esetén nem lehet
egyértelmiien megallapitani, hogy a hatés teljes, esetleg til- vagy alulreagéltdk a termeldk a

valtoztatéast. Lasd errdl az 5.2 és 6. fejezetet.

5.1.1. Nem energetikai ipari termékek

A nem energetikai ipari termékek a teljes fogyasztoi kosar 21,7%-at teszik ki, azaz egy
reprezentativ német haztartas kiadasainak b6 6todét ilyen termékekre forditja. A becsiilt afa-

valtozas fobb eredményeit az alabbi tablazat foglalja dssze:
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5. Tablazat: A nem energetikai ipari termékek afa-hatasai afa-kategorianként

. , . Sulyozott
_ 0
Kategoria, .| Elméleti Afa-hatds (,A)) Megflrgyelt részarany az
. Pontbecslés . (pontbecslés/ termékek 2
honap hatds | | néleti hatds) | szama (db) | ategdridn
beliil (%)
Teljes, M7 "1.48 2249 594 114 100.0
Teljes, M1 265 2.49 106 4 114 100,0
ﬁﬁenderd’ -153 -2.55 60,0 104 91.4
ﬁ/ﬁe”derd’ 285 255 111,8 104 91.4
fﬂsfkkentett’ -0,98 11,89 519 10 8.6
f/lsfkkeme“’ 0,59 1,89 312 10 8.6

Forras: Sajat eredmények.

A vizsgalt mintaban a sztenderd afa-kulcst termékek szama (104) és stlya (19,8% a teljes a
kosarban, 91,4% a vizsgalt alkategoriaban) joval nagyobb, mint a csokkentett kulcsuak szama
(10) és stlya (1,9% a teljes a kosarban és 8,6% az vizsgélt alkategdridban). Ezek alapjan a
csoportban vart teljes elméleti hatds a két tipusu termék elméleti hatasanak relativ sulyozott

atlaga, azaz abszolut értékben 2,49.

A tablazatban jol latszik, hogy a januari emelés hatasa joval nagyobb volt, mint a juliusi
csokkentésé. Mig juliusban az afa-hatas csupan nagyjabol 60%-os volt, addig januarban enyhén
tul is reagaltak, azaz talzottan feliilaraztak a kereskeddk a termékek arat az elméleti hatashoz
képest (ugyanakkor ez elfogadhato lehet teljes valtozasnak). Ez a fogyasztok szdmara egy
kedvezdtlen aszimmetriat eredményez: mig csOkkentéskor az elméletileg Ilehetséges
csokkentésnek csupan harom 6todét kaptak meg, addig az emelés esetén a termeldk valamennyi
plusz terhet a fogyasztokra haritottak — ez pedig Osszesitve magasabb arszinvonala
termékkosarat jelent az intézkedés végén. Az afa-hatds szinte azonnal jelentkezett mindkét

vizsgalt honapban.

A csokkentett afa-kulcst termékek szdma é€s ardnya is alacsony, de kivehetd, hogy a sztenderd
kategoriaval ellentétben itt masképp alakultak a valtozasok. Ugyan a csokkentés hatdsa
nagyjabol azonos mértékben gylirlizott be a fogyasztdi arakba, de az eredeti szintre vald
visszaemelkedésnek joval kisebb volt a hatasa, csupan 31%. Azaz ebben a viszonylag szitk

arkategoriaban a fogyasztok szdmara kedvezden alakult az afa-valtoztatds aszimmetridja.
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5.1.2. Feldolgozott élelmiszerek

A feldolgozott élelmiszerek a teljes fogyasztoi kosar 5,5%-at teszik ki. Az afa-valtozas elméleti

értékeit a kovetkezo tablazat tartalmazza:

6. Tablazat: A feldolgozott élelmiszerek afa-hatasai afa-kategorianként

. , . Sulyozott
_ 0
Kategoria, .| Elméleti Afa-hatés (,A)) A megflgyelt részarany
. Pontbecslés , (pontbecslés / terméekek .
hoénap hatas elméleti hatas) zAma alkategorian
beliil (%)
Teljes, M7 238 208 114.4 46 100
Teljes, M1 1.70 208 817 46 100
ﬁ/lz;e”derd’ -2.84 255 1114 17 28.6
ﬁ/ﬁe”derd’ 1.68 255 65,9 17 28.6
f/lsfkkeme“’ 22,20 41,89 116 29 71.4
f/lsfkkente“’ 1,70 1,89 899 29 71.4

Forras: Sajat eredmények.

A feldolgozott élelmiszereken beliil a sztenderd kulcsu termékek szama (17) és aranya a teljes
kosarhoz képest (1,6%), illetve ezaltal az alkategorian beliil (28,6%) kisebb, mint a csokkentett
afatartalmtiaké (ezek aranya a teljes kosarban: 3,9%). Ennek oka, hogy szamos feldolgozott
¢lelmiszer alapvetd élelmiszernek szamit, és a német torvények ezen kategoéridban sok
kedvezményt tesznek. Emiatt az afavaltozas teljes feldolgozott élelmiszerekre gyakorolt

hatasanak elméleti értéke 2,08 (abszolut értékben).

Osszesitve elmondhaté a feldolgozott élelmiszerekrdl, hogy az afa-véltozas jelentSsen érintette
az arszinvonalukat, azon beliil is inkabb a csokkentés. 2020 juliusadban mind a sztenderd, mind
a csokkentett afa-kulcsu termékek esetén jelentds volt az 4fa-hatas, a termeldk valamivel akar
tul is reagaltdk a csokkentést. Annak, hogy az éafa-valtoztatds hatdsa ilyen erds ezen
termékcsoporton beliil a kovetkezd oka lehet. A feldolgozott élelmiszerek jelentds részét
kiskereskedelmi tizletlancokban aruljdk, ahol erds a piaci verseny. A fogyasztok viszonylag
arérzékenyek az élelmiszerarakra, és a keresési koltség is relativan alacsony (a lakossag nagy
része rovid idén beliil tobbfajta {izletbe is el tud menni). Ez pedig arra kényszerithette a
termeldket, hogy csokkentsék az &rakat, akar gyakorlatilag a teljes kapott kedvezmény

mértékével.
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Erdekes azt is megfigyelni, hogy az afa-kulcsok januari eredeti szintre vald visszaallasakor b6
30 szazalékponttal alacsonyabb volt az afa-hatas, a normal kulcst termékek esetén pedig még
ennél is nagyobb mértékben. Ezt a mar emlitett fogyasztok elvesztésétdl vald félelem, erds piaci
verseny mellett mas is indokolhatja. Egyrészt, a koronavirus jarvany megfékezése érdekében
2020 végeén ismét szigoru intézkedéseket vezettek be tobb Iépésben Németorszagban, mely
tobbek kozt a vendéglatohelyek bezarasat is jelentette, illetve szdmos szolgaltatdst, st a
kiskereskedelem egy részét is korlatoztak (BBC News, 2020; DW, 2021). Ezen dontések
természetesen nem €rintették az élelmiszert arusito kiskereskedelmet. Ugyanakkor az elmarado
vendéglatast bizonyosan nem helyettesitette teljes mértékben a kiszallitas, igy az élelmiszerekre
megnovekedhetett a piaci igény, azaz a feldolgozott ¢lelmiszerek piaca is boviilhetett, mely
ellenstlyozni tudta a kisebb arrést. Masrészt, jelenleg nem vizsgalom ugyan részletesen, de az
iizletek elhtizodva, esetleg el6zetesen vagy utdlag is emelhették araikat. Juliusban ugyanakkor

szinte egyértelmiien azonnali volt az afa-hatas.

5.1.3. Piaci arazasu szolgaltatasok

A piaci arazasu szolgaltatasok alkategdriaba 60 termék keriilt, mely a teljes kosar 17,4%-4t teszi
ki. Ebben a csoportban egyediiliként mind a négy tipusu afa-valtozassal kapcsolatban volt

megfigyelés.
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7. Tablazat: A piaci arazasu szolgaltatasok afa-hatasai afa-kategorianként

( , A Sulyozott
- (V]
Kategoria, .| Elméleti Afa-hatds (,A’) megfigyelt | részarany
. Pontbecslés . (pontbecslés / . .
hoénap hatas o1 termékek | alkategorian
elméleti hatas) , ..
szama beliil (%)
Teljes, M7 -0,46 -3,12 14,7 60 100,0
Teljes, M1 0,73 1,82 40,1 60 100,0
Teljes,
afamentes -0,65 -4,10 15,9 48 76,1
nélkiil, M7
Teljes,
afamentes 0,76 2,39 31,8 48 76,1
nélkiil, M1
CsOlkentett, | 598 | 19 4.2 2 6,0
M7
CoOkkentett, | 0.5 1,89 238 2 6,0
Szenderd, 063 | -2,55 24,7 40 57,9
Soienderd, 0,07 2,55 38,0 40 57,9
pendeglités | 105 | 12552 8.4 6 12,3

Forrés: Sajat eredmények.

Megjegyzés: Az Adomentes, M1 esetben egy kiugro érték erdsen eltorzitotta az eredményeket

(Services to maintain people in their private homes), igy ettol megtisztitottam az adatsort.

A korabbi két kategoriaval ellentétben az eredmények itt valtozatosabbak. Egyrészt a teljes
kosar afa-valtozasa kicsi, tulajdonképpen a juliusi hatas szinte elhanyagolhat6 (az 4fa-mentes
termékeket kizarva 15,9% az éafa-hatés), a januari emelés hatdsa azonban valamivel erésebb
(31,8%). Azaz a nem energetikai ipari termékekhez hasonld itt is a fogyasztok szdmara
kedvezOtlen aszimmetriat figyelhetiink meg: a csokkentés hatasa nem, vagy csak kicsit épiilt be
az arakba, mig az eredeti szintre vald afa-kulcs visszaallitasa miatt viszont nagyobb emelés

hajtottak végre a szolgaltatok (mely ugyan elmaradt az elméleti teljes értékhez képest, de a kis

mértékli csokkentés miatt ez igy is lényegi emelés).

A homogén afa-kategoriak esetén a teljes képhez hasonld valtozasokat lathatunk. A csokkentett

afa-kategoriaba csak két termék tartozik, igy ezek esetén az egyedi hatdsok erdsek lehetnek,
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sok kovetkeztetés nem szabad levonni beldle. A sztenderd afa-kulcs esetén 13,3 szédzalékponttal
tobbet emeltek a termeldk a csokkentéshez képest. Végiil a vendéglatas helyzetét érdemes
megvizsgalni: a csokkentés itt volt a legdrasztikusabb, 12,5 szazalékos. Ehhez képest az arak
csak 1,05 szazalékkal csokkentek. A janudri hatasrél itt nem érdemes beszélni, mivel a

vendéglatohelyek altalanos zarvatartdsa miatt az adatok nem valds arazasi dontéseket mutatnak.

Azt, hogy a szolgaltatasok esetén miért figyelhetiink meg mas afa-hatast, elsdsorban
alacsonyabb juliusi hatast, tobb tényez6 is magyarazhatja. Egyrészt a szolgaltatok egy jelentds
részét (példaul fodrészat, javitdmuiihelyek €s sokszor a vendéglatas is) jellemzden kisvallalatok
biztositjak (szemben példaul az ipari termékeket és feldolgozott élelmiszert arusité iizletekkel).
Ezen szolgaltatdsok hosszu ideig részben vagy teljesen zarva tartottak a jarvany megfékezése
érdekében hozott intézkedések miatt. Az afa-csdkkentés egyik (kimondott) célja volt az is, hogy
a kisvallalkozasok megélhetését segitsék, ahol éppen ezért sokkal kisebb lehetett a hajlanddsag
az arak leszallitasara a felhalmozodott veszteségek miatt, illetve a piaci verseny sem szoritotta
le azt, vagy nem olyan mértékben. Tovabba tobb esetben tobbletkoltséggel védelmi felszerelést
(példaul valaszfalak, fert6tlenitok) kellett beszerezniiikk, melynek koltségét az afa-

csokkentésbdl keletkezo tobbletbevételbdl finanszirozhattak.

Egyértelmii, hogy a szolgéltatdsok esetén a fogyasztok helyett inkébb a termeldknél maradt a
tobblet, 6k jelentdsen tudtdk ndvelni az arrésiiket. Emellett mérsékelt aszimmetria is
megfigyelhetd az erdsebb januari emelés esetében. Fontos megjegyezni, hogy a januari adatok

egy része ismét nem teljes értékil, mivel szigor korlatozé intézkedések voltak érvényben.

5.2.A becsiilt koefficiensek azonossaganak vizsgalata

Kordbban a Modszertan fejezetben rdoviden értekeztem arrdl, hogy miért termékenként
becsiilom az afa-valtozas koefficiensét: ahhoz, hogy egylittesen, paneladatbol becsiiljem, fel
kell tételezni, hogy ezek az egyiitthatok azonosak minden egyenlet esetén. Ebben az
alfejezetben ezt az hipotézist vizsgalom meg. Amennyiben az eredmények azt mutatjak, hogy
az egyes termékcsoportok koefficiensei nem térnek el jelentésen egymastol, érdemes ujra,

egylittesen is megbecsiilni a kapott eredményeket.
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8. Tablazat: Az egyes alkategoriak becsiilt afa-valtozas koefficienseinek vizsgalata

Alkategorian beliil 8-k
Alkategoria . . C e relativ
atlaga | darabszama | variancidja .y
szorasa
N.e. ipari termékek, teljes, M7 -1,71 | 116 1,63 0,75
N.e. ipari termékek, teljes, M1 1,52 116 6,88 1,73
N.e. ipari termékek, sztenderd, M7 -1,77 | 106 1,37 0,66
N.e. ipari termékek, sztenderd, M1 1,63 106 6,19 1,53
N.e. ipari termékek, csokkentett, M7 | -1,11 | 10 4.44 1,90
N.e. ipari termékek, csokkentett, M1 | 0,31 10 13,94 11,97
Feldolgozott élelmiszerek, teljes, M7 | -2,41 | 46 0,85 0,38
Feldolgozott élelmiszerek, teljes, M1 | 1,49 46 1,53 0,83
Feldolgozott élelmiszerek, sztenderd, | -2,66 | 17 0,68 0,31
M7
Feldolgozott élelmiszerek, sztenderd, | 1,55 17 0,70 0,54
M1
Feldolgozott élelmiszerek, | -2,27 | 29 0,92 0,42
csokkentett, M7
Feldolgozott élelmiszerek, | 1,46 29 2,05 0,98
csokkentett, M1
Szolgaltatasok, teljes, M7 -0,53 | 60 1,41 2,91
Szolgaltatasok, teljes, M1 0,56 60 3,80 3,47
Szolgaltatasok, afamentes nélkiil, M7 | -0,63 | 48 1,68 2,06
Szolgaltatasok, afamentes nélkiil, M1 | 0,53 48 3,13 0,26
Szolgaltatasok, sztenderd, M7 -0,58 |40 1,88 2,35
Szolgaltatasok, sztenderd, M1 0,63 40 3,67 3,05
Szolgaltatasok, csokkentett, M7 0,08 2 0,01 1,24
Szolgaltatasok, csokkentett, M1 0,45 2 0,32 1,24
Szolgaltatasok, vendéglatas, M7 -1,18 | 6 0,55 0,63

Forras: Sajat eredmények.

A tablazat jol mutatja, hogy a legkisebb relativ szorasa a feldolgozott élelmiszereknek van.
Azaz az 4fa-hatas ebben a kategdridban a leginkabb hasonlé a négy- és tizszamjegyli termékek
kozott. Ugyanakkor a relativ szoras még a legkisebb esetben is 31%, mely abszolut értelemben
nem feltétleniil mondhato kicsinek™: a S-ok atlagosan 31%-kal térnek el a S-ok sulyozott

atlagatol.

14 Annak megitélését, hogy ez mennyire kicsi érték és mennyire érdemes a feldolgozott élelmiszerek kozt
elfogadni, hogy a -ok termékenként megegyeznek, azt az olvasora bizom. Elemzésemben egyediil a feldolgozott
¢élelmiszerek juliusi afa-hatasa esetén fogadom el, de a 9. tablazat tartalmazza a januari értékeket is.
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A masik két alcsoport esetén néhany kivételtdl eltekintve ennél joval nagyobb a relativ szoras,
jellemzdéen 100%-nal is magasabb. Ezek alapjan egyik esetben sem tehetjiik fel, hogy a négy ¢€s
tizjeggyel kodolt termékek arvaltozasa homogén lenne, termékenként kell a regressziot és

ezaltal az afa-hatast becsiilni.

Amennyiben elfogadjuk, hogy a feldolgozott élelmiszerek esetén f-ok becsiilhetSk egyiitt, ugy
a 9. tablazatban szerepl afa-hatasokat kapjuk. Ennek a becslésnek az elénye, hogy nem csupan

pontbecslést kapunk eredménynek, hanem sztenderd hibakat és ezaltal intervallumbecslést is.

9. Tablazat: Paneladatokbol becsiilt afa-hatasok afa-kulcsonként a feldolgozott

élelmiszerekre
Medfiavelt Sulyozott
Alcsoport Pont- Elméleti | Sztenderd | Intervallum- | Intervallum- ter?négl]ik részarany
P becslés hatas hiba becslés, alsd | becslés, elsd , alkategdrian
Szama .

beliil (%)
Teljes, M7 -2,43* | -2,08 0,17 -2,76 -2,09 46 100,0
ﬁﬁe”derd’ 266% | 255 | 021 | -3,08 2,24 17 28,6
f/ls?okkeme“’ 228 | -1,89 | 027 281 1,75 29 71,4

Forras: Sajat eredmények.

A téblazatbol leolvashatd, hogy az afa-hatas valamennyi esetben szignifikdns. A csokkentett
kulcst termékek esetén egyik vizsgalt idészakban sem tudjuk elvetni, hogy az afa-hatés teljes
volt. A sztenderd kulcsu feldolgozott élelmiszerek esetén ugyanezen allitas csak a csokkentésre
igaz; a 2021. januari adatok azt mutatjak, hogy a hatds nem volt teljes, a termeldk szignifikdnsan
kisebb mértékben araztdk fel a terméket, mint elméletileg kellett volna. Ez erdsebben is
aldtdmasztja a kordbban megfogalmazott eredményt, hogy ebben az alkategoéridban a
fogyasztok szamara kedvezé aszimmetria figyelheté meg, illetve juliusban azonnali és teljes

afa-hatas.
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5.3. A maradéktagok fehérzaj vizsgalata

Az id6ésorok elemzésénél fontos szerepe van a maradéktagok elemzésének: amennyiben azok
nem fehérzaj folyamatot irnak le, igy valamilyen informacié maradhatott az adatokban. Mivel
az elemzett id6sor, azaz havi arvaltozasok stacioner folyamatok, igy csak a Portmanteau (Q)

tesztet végeztem el termékenként, a harom 6 vizsgalt alkategoria.

A nem energetikai ipari termékek, illetve a nem afamentes piaci szolgaltatdsok esetén a
regresszids modellezés utdn a valtozok viszonylag kis részénél maradt a reziduumokban
autokorrelacid. A nem energetikai ipari termékek esetén 34 alkalommal a 116 termékbdl
(29,3%), mig a szolgaltatdsoknal csupdn 7 terméknél a 48-bol (14,6%). A feldolgozott
¢lelmiszereknél viszont az esetekben felében, azaz 23 terméknél a 46-bol volt a maradékokban

autokorrelacio.

Dolgozatomban nem helyeztem hangsulyt arra, hogy az esetlegesen megmaradt autokorrelaciot
kezeljem, inkdbb a regresszids becslés pontossagardl igyekeztem itt tobbletinformaciot

bemutatni. Ugyanakkor ez a probléma példaul kezelhetd lehet egy késleltetés bevonéasaval.

6. Diszkusszio, tovabbi kutatasi teriiletek

Mivel kutatasom egy empirikus elemzés, igy kis hangstlyt helyeztem az arvaltozas elméleti
modelljeire. A szakirodalomban két meghatarozd nézet nyert teret. Az egyik az ugynevezett
ragados arak modellje (Calvo, 1983). Ennek l1ényege, hogy a boltoknak csak bizonyos idénként
van lehetdsége, hogy araikat megvaltoztassak és csak varhat6 értékben tudjak, hogy mikor lesz
erre legkozelebb lehetdségiik. A jovobeli informacidonak (mint az ideiglenesség miatti eredeti
arra valo visszatérés) jelentdsen befolyasolja az ardontést: ha til késén kap egy vallalat
lehetdséget valtoztatasra, akkor mar nem teszi meg azt. A modell szerint azon boltok, amelyek
viszont art valtoztatnak, jellemzdéen nagyot véltoztatnak. A masik elterjedt modell az
ugynevezett menii-koltség modell (Golosov és Lucas, 2007). Eszerint az arvaltoztatasnak
koltsége van (példaul uj arakrol donteni kell termékszinten, majd 4t is kell irni 6ket, az

ideiglenes valtoztatas utan pedig Gjra valtoztatni kell).

A két elmélet 6sszehasonlitasara alapvetden mikroadatokra lenne sziikség: makroadatok esetén
nem lehet megfigyelni, hogy az tizletek hany szdzaléka és milyen mértékben 4raz at, csak ennek
atlagat. Ugyanakkor egy elhuzodo, még 2020 augusztusaban is érvényiild arcsokkenés a Calvo-

modellt igazolna. A menii-koltség modell miikodését elsésorban a feldolgozott élelmiszerek
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esetén latjuk érvényesiilni: juliusban az elméleti hatassal kozel azonos mértékben csokkentek

az 4rak. Osszességében ez a teriilet tovabb kutathatd.

A ragadds aras modell vizsgéalatanak fontos eleme az elnyuld afa-hatds elemzése. Ettdl
fliggetleniil is érdemes elemezni, hogy az alacsonyabb arszinvonal 2020 masodik felében végig
megmaradt-e, vagy a brit esethez hasonléan par honap utan elkezdtek emelkedni az arak
(Crossley et al., 2014).

Crossley et al. 2014-es tanulmanyaban nem csak a brit ideiglenes afa-csokkentés arszinvonalra
gyakorolt hatasat vizsgalja, hanem elemzi annak kereslet- ¢s ezaltal gazdasagélénkitd hatasat
is. Tekintve, hogy a fiskalis stimulus els6dleges célja a GDP-ndvekedés tdmogatéasa, igy
érdemes megvizsgalni, hogy a német nemzeti ossztermék értékének 0,6%-at kitevd dontés (20

millidrd eurd, Montag et al., 2020, p. 1) milyen eredményességgel zarult.

Végiil moddszertani szempontbdl fontos lenne, hogy ne csak pontbecslések alljanak
rendelkezésre az afa-hatdsok becslésére, hanem az el6zd fejezet végén a feldolgozott
¢lelmiszerek becsléséhez hasonléan intervallumbecslést is lehessen végezni (ott erre a

lehetdséget a paneladatbecslés adta meg).

7. Osszefoglalas

Dolgozatomban azt a kutatdsi kérdést vizsgaltam, hogy a 2020 juliusa és decembere kozt
hatalyban 1évd ideiglenes német afa-valtozasnak milyen hatésa volt az rszinvonalra. Ezen beliil
harom alkategoriat elemeztem részletesen: a nem energetikai ipari termékeket, a feldolgozott

¢lelmiszereket €s a piaci alapon drazott szolgaltatasokat.

Az eredeti adatok a havi aggregalt arszintek voltak 2015 januarja és 2021 februarja kozt, melyet
az Eurostat és Destatis oldalarol toltottem le. A termékeket az afa valtozasa szerint négy
kategoria alapjan elemeztem: a sztenderd, a csokkentett és az afa-mentes tételek mellett a
vendéglatds képezte a negyedik kategoriat, melyet a sztenderd kulcsrol ideiglenesen a

csokkentett afa-kategdriaba soroltak at.

Modszertani szempontbol termékenként regresszids becsléseket alkalmaztam, mely havi
dummy valtozokat és az 4fa-valtozas két honapjanak dummy valtozajat tartalmazta — utobbi két
koefficiens az ugynevezett afa-hatas. A termékszintli eredményeket azok fogyasztoi kosarban
szerepld sulyuk alapjan atlagoltam, igy megkapva az adott alkategdridra szamitott afa-hatast,

illetve az alkategoria homogén afa-kulcst termékeire is kiszamitottam a hatasokat.

26



Az eredmények a harom 6 alkategdridban eltérnek. A nem energetikai ipari termékek esetén a
termeldknek kedvezd aszimmetria figyelheté meg. Mig a juliusi csokkentés elméleti hatdsanak
csupan 60%-a keriilt a fogyasztékhoz, addig a januari eredeti kulcs visszaallitasakor az elméleti
értéket enyhén meghaladd mértékben emelték az arakat a vallalatok. A feldolgozott
¢lelmiszerek esetén ettdl teljesen eltérnek az eredmények, a fogyasztoknak kedvezd
aszimmetria figyelheté meg. A juliusi csokkentésre a termeldk teljes, vagy azt akar enyhén meg
is halad6 mddon reagaltak, ugyanakkor a januarban csupéan a teljes elméleti érték 80%-aval
emelték az arakat, ezzel Osszeségében is a fogyasztoknak kedvezve. Ezt a jelenséget
valoszinlileg az erds piaci verseny okozhatja, mely jellemz0 az ¢lelmiszert arusito
kiskereskedelmi iizletlincok kozott. Végiil a piaci arazast szolgaltatasok esetén szintén
aszimmetria figyelhet6 meg, a termeloknek kedvezve. A juliusi csokkentés dontd része a
vallalkozasoknal maradt ebben a szektorban (ndvelték arrésiiket), melynek ellenére januarban
emeléssel reagaltak az afa-kulcsok visszaallitdsara. Ez részben azzal is magyardzhatd, hogy a
2020 tavaszi korlatozasok igen erdsen sujtottak ezt a szektort. Kifejezetten a vendéglatas esetén
érdekes megnézni, hogy a 14 szazalékpontos afa-kulcs csokkentés elméleti hatdsanak csupan

8,4%-a keriilt a fogyasztok, azaz szinte nulla &fa-hatdsrol beszélhetiink.

Az elemzés masodik felében megvizsgaltam, hogy a termékszintli afa-hatasok csoportonként
kozel azonosak-e. Egyediil a feldolgozott élelmiszerek esetén mondhato, hogy viszonylag kicsi
a becsiilt koefficiensek relativ variancigja (bar ott sem kifejezetten alacsony), igy ott egyiitt is
megbecsiiltem az afa-hatast. Az eredmények megerdsitették a korabban irtakat, azaz a juliusi
afa-hatés esetén nem elutasithatd, hogy teljes (€s egyben azonnali) 4fa-hatasrol beszéljiink, mig

januarban az emelés értéke szignifikdnsan elmarad az elméleti emelés mértékétol.

Osszességében elmondhatd, hogy az ideiglenes németorszagi afa-véltoztatdsnak volt hatasa az
arszinvonalra, annak mértéke azonban termékenként és a magasabb szintii alkategorianként is

erOsen eltér.
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5. Abra: Kiilonbozé afa-kulesti termékek atlagos havi valtozasanak dsszehasonlitisa a 3
alcsoportban

Forras: Sajat szerkesztés.



Az Eurostat altal szolgaltatasnak mindsitett termékek koziil elemzésbe keriilt termékek vagy

termékcsoportok neve és kodja:

10. Tablazat: Az elemzésre kivalasztott szolgaltatasok

Tef“fek Termék neve Szint | Eurostat kategéria
kodja

08109 Parcel services 4 | SERV_COM
Telephones and other communication

08|2-3 devices + 2 | SERV_COM
Telecommunication services

1050020100 | Private lessons 10 | SERV _MSC

1253 Insurance services connected with health 3 | SERV_MSC

1254 Insurance services connected with transport | 3 | SERV_MSC

1255 Other insurance services 3 | SERV_MSC

126 Financial services n.e.c. 2 | SERV _MSC

1270[2-4 g;her services n.e.c. kivéve Administrative 4 SERV_MSC

1211 Hairdressing services, other services for 3 | SERV REC X HOA
personal care - - =

0314 Dry c_Ieanlng and other services relating to 3 | SERV REC X HOA
clothing - ==

0432 Servu_:es for maintenance and repair of the 3 | SERV_HOUS
dwelling

04449 Chlm_ney sweeping, pavement and street 4 | SERV HOUS
cleaning -

0513 Repqlr of furnlturg, lighting equipment and 3 | SERV HOUS
elastic floor coverings -

0533 Repair of household appliances 3 | SERV _HOUS

0562 Domestlc services and other household 3 | SERV_HOUS
services

1952 Insurgnce services connected with the 3 | SERV HOUS
dwelling -

0723 Maintenance and repair of vehicles SERV TRA

0915 Repair (_)f audm_-,photo-, mformatlo_n SERV REC X HOA
processing equipment and accessories - ==

0923 CRuelrt)S: 2 of durables for recreation and 3 | SERV REC X HOA

0941 Sporting and recreational services 3 | SERV _REC X HOA

0942 Cultural services 3 | SERV REC X HOA

1111 Restaurants, cafés, street sale and the like 3 SERV_REC_X HOA

1112 Services in canteens 3 SERV REC X HOA

Forras: Eurostat (2018. 2021), Destatis (2021)




