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BEVEZETES

Manapsag az adatszolgaltatds — legyen az szamviteli vagy egyéb gazdasagi jellegli — és a
kozzétett adatok ellenérzése, illetve az auditrendszerek hatékonysaganak javitdsa kiemelt
jelentdséggel bir. Az eddigi tapasztalatok alapjan feltételezhetd, hogy a kiilonboz6 szamviteli
— ¢és mas jellegli — csaldsok a jovoben sem fognak eltlinni, azonban az auditfolyamatok
fejlesztésével €s a szamviteli beszamolasi rendszerek folyamatos alakitasaval a csalasi
esetszamok valosziniisitheten visszaszorithatok.

A dolgozat elméleti jelentésége, hogy a szamviteli rendszerek megbizhatosagat vizsgalja,
¢s torekszik annak meghatdrozasara, hogy a hazai és nemzetkozi beszamolasi rendszerek
alkalmazasa befolyasolja-e a vallalati nyereségmanipulacié lehetéségét. Korvonalazza, hogy
kiilonbozik vagy éppen egyezik-e az IFRS-ek és a Szamviteli térvény szerint elkésziilt
beszamolok megbizhatdsaga, illetve hogy ezen eldirasok eldsegitik-e a pénziigyi kimutatdsok
kevésbé valosaghti prezentéalasat.

Az eredménymanipulacié lehetdségének vizsgalata szadmos terlileten szolgélhat
gyakorlati szempontbol hasznos informacioval. A vallalati controlling tevékenység végzése
soran felhasznalhat6 a vezet6i dontéstamogatasra, segithet eldonteni, hogy egyes vallalatokkal
érdemes-e partneri viszonyt kialakitani, illetve eldnyds lehet a versenytarsak elemzésekor is.
Hasznosithaté tovabbad a belsd audit szempontjabdl az egyes Onelszamold egységek
munkajanak ellendrzésére. A tanulmany tovabbi gyakorlati jelentdéségét mutatja, hogy a
vallalatok vezetdségének, alkalmazottainak €s az éltaluk elkészitett beszamolonak is értékeli a
megbizhatosagat, igy befektetéi dontések kapcsan — ami kiemelt szempont az IFRS-ek szerint
késziild beszamolo Osszeallitdsanal — kritikus lehet ezen informaciok ismerete vagy éppen
rejtve maradasa. Jelen dolgozat vizsgalatanak eredményei kiilsé ellenérzés tekintetében is
felhasznalhatok — a kormanyzati, hatosagi szervek munkajat segitheti az adozok és az altaluk
kozzétett beszamolok mindsitésében, tovabba ellendrzési €s konyvvizsgalati szempontbol
alkalmazhat6 azon vallalatok és szektorok beazonositasaban, amelyek esetében a csalas esélye

kiemelkedd. Ez fejlesztheti és hatékonyabba teheti az ellendrzési folyamatokat.



1. TEMAFELVETES

A tanulmany vizsgalatanak f6 oka az volt, hogy a vallalati elemzés, ellen6rzés és a szamviteli
elszamolas témakorei évek ota az érdeklodési korombe tartoznak. Ezen tul a szadmviteli
rendszerek folyamatos harmonizacioja kapcsan fontosnak tartom, hogy tisztaban legyiink a
rendszerek megbizhatosagaval.

Az utdbbi években felgyorsult gazdasagi folyamatok és olyan globalis méreti valtozasok,
mint a koronavirus jarvany, az energiavalsag, illetve az Eurdépdban folyé habora a legutobbi
néhany év torténési k6z¢é tartoznak, és mind aktualis kérdéseknek tekinthetdk. Azon kiviil, hogy
nagy valtozasokat eredményeznek a maganszemélyek mindennapjaiban, alapjaiban rengetik
meg tobb agazat miikddési struktardjat. Meggydzddésem, hogy a kialakult helyzet okozta
valtozasoknak koszOonhetden az érintett iparagak szamviteli elszdmolasanak €s ellendrzésének
is alkalmazkodnia kell majd a gyorsan valtozo viszonyokhoz, illetve kiemelt fontossaguva
valhat ezen szektorok vizsgélata.

A dolgozat legfontosabb célkitlizése, hogy a hazai és a nemzetkdzi szamviteli
beszamolasi rendszereket Osszehasonlitsa azok megbizhatésaganak szempontjabol. A
tanulmany arra keresi a valaszt, hogy az egyes szamviteli rendszerek alkalmazédsa esetén
hogyan alakul az eredmény manipulaci6janak Ilehetdsége, illetve hogy a befektetdk
félreinformalasanak lehet6ségét befolyasolja-e, hogy egy vallalat az IFRS-eknek megfelel6en
vagy a Szamviteli torvény szerint allitja 6ssze a beszdmolot.

Az els6 célkittizéssel kapcsolatban kettd témat vizsgéalok a dolgozatban. Az elsé azt a
kérdéskort veti fel, hogy azon vallalatok, amelyek évek ota az IFRS-eket alkalmazzak, nagyobb
eséllyel manipuldljak-e az eredményiiket, mint azok, amelyek a hazai szabalyozasnak felelnek
meg. Elképzelhetd, hogy a nemzetkdzi szamvitel kotetlenebb, szélesebb mozgasteret
megengedd szabalyozasa tobb lehetdséget biztosit a vallalat eredményeinek manipulalasara,
mint a Szamviteli torvény kotottebb eldirasai. A célkitlizéssel kapcsolatos masodik kérdéskor a
Szamviteli torvény alkalmazasardl a nemzetkozi szamviteli standardokra attéré vallalatokat
célozza. Azt vizsgalja a dolgozat altal felvetett masodik téma, hogy az attérés évére mindkét
szamviteli rendszer szerint elkészitett beszdmold — amelyek ugyanazon {izleti év ugyanazon
gazdasagi eseményeirdl szolgaltatnak adatot — eltérd lehetOségeket biztosit-e az eredmény
manipulaciojara.

Ezen célkitlizés keretében két iparagban miikodd vallalatok adatsordnak elemzését
végzem el — az energetika s a gyogyszeripar d4gazataiban miikodo azon vallalatokat vizsgalom,

amelyek a magyar vagy a nemzetkdzi szdmviteli kornyezetben tevékenykednek, és ennek



megfeleléen az IFRS-ek vagy a Szamviteli torvény eldirasait kovetik. Az iparagi adatok alapjan
az egyes szektorokban megallapitom, hogy milyen mértékii lehetdségek allnak rendelkezésre a
befektetoket informald kimutatasok adatainak torzitasa soran az emlitett szamviteli rendszerek
alkalmazasa esetén. A kutatas eredményét a vallalatok kategorizalasara alkalmas valtozok
egymashoz vald viszonyat IS vizsgalod statisztikai eljarasok hasznalataval tamasztom ala.

A kovetkezd célkitlizésem annak megallapitdsa, hogy a vallalatok potencialisan
hajlamosabbak-e a méretiikk és/vagy értékesitési forgalmuk fliggvényében torzitott modon,
kevésbeé valosaghiien kimutatni az eredményeiket. A célkitlizés alapjat az a feltételezés adja,
hogy a kiterjedtebb pénziigyi er6forrassal, mozgastérrel, illetve szakképzettebb
szakemberallomannyal rendelkez6 vallalatoknak tobb lehetéségiik adodik a pénziigyi

beszamoloikban 1évé adatok befolyasolasara.



2. SZAKIRODALOM

A Szakirodalmi attekintés fejezetében az eredménymanipulacidhoz kapcsolodé szakirodalmak
feldolgozasara keriil sor a magyar szamviteli szabalyozas és a nemzetkdzi szamviteli
standardok eldirasainak tiikrében. Bemutatasra keriil a magyar és nemzetkozi szamviteli
rendszer Osszehasonlitdsa — altalanos szempontok alapjan, valamint az eredmény mérése és a
bevételek, koltségek, raforditasok egyes rendszerekben valo elszamolasa szerint.

A fejezet kitér a kreativ konyvelés €s az eredménymanipulacié problémajara, valamint —
n¢hany kiemelt hazai és nemzetk6zi eredménymanipulacios botrany ismertetésén keresztiil —
azok aktualitasara. Emlitésre keriil a pénziigyi és szamviteli visszaélésekb6l adoddan a magyar
nemzeti €s a nemzetkdzi ellendrzés €s konyvvizsgalat rendszerének felépitése, egymassal valo
kapcsolddasa, jelentdsége és fejlodése.

Bemutatasra keriilnek a tanulmdny soran vizsgalt dgazatok, valamint a kutatas soran
felhasznalt modell, azaz a Beneish M-Score modell — annak mintaja, valtozoi, valamint az

eredeti tanulmany eredményei.

2.1. AMAGYAR ES A NEMZETKOZI SZAMVITELI SZABALYOZAS KAPCSOLATA

A magyar szdmviteli munkat elsésorban a 2000. évi C. térvény, azaz a Szamviteli torvény
szabalyozza. Ez meghatarozza, hogy a hatalya ald tartozékra milyen beszamolasi és
konyvvezetési kotelezettség vonatkozik, mely elvek érvényesitendok a konyvvezetés soran,
valamint mik a kdvetelmények a nyilvanossagra hozatalra, a kzzétételre és a konyvvizsgalatra
nézve (Szakdacs, 2019). A Szamviteli torvény hatalya — a torvény altal meghatarozott
kivételekkel — a gazdasdg minden olyan szerepldjére kiterjed, amely miikddésérol a
nemzetgazdasag résztvevoi tajékoztatast igényelnek (2000. évi C. térvény).

Az 1970-es években felmeriilt az igény a szdmviteli beszamolok 6sszehasonlithatosagara,
illetve egy nemzetkozileg egységes szamviteli rendszer kialakitdsara. A szamviteli
harmonizacidnak elsdédlegesen a multinacionalis vallalatok esetében ¢és a globalis befektetések
terliletén van jelentdsége, ahol felmeriil az egyes orszdgokban végzett szamviteli munka és az
elkészitett beszamolok Gsszehasonlithatésaganak sziikségessége (Nagy, 2014). A szamviteli és
beszamolasi rendszerek egységesitése atlathatobba, kiszamithatoba és nyiltabba teheti a
vallalatok kimutatasainak értékelését (Beke, 2014). Az eurdpai szamviteli harmonizacio
erésitése érdekében hozta létre az Eurépai Bizottsdg az Eurépai Allami Szektor Szamviteli
Standardjait, azaz a European Public Sector Accounting Standards (EPSAS) rendszerét. Ezzel
a Bizottsag célja az atlathatosadg novelése és a szamviteli rendszer miikodtetési koltségeinek
csokkentése, valamint a szamviteli harmonizacio eldsegitése volt. Egyes tanulmanyok azonban
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a szamviteli rendszerek harmonizacidjanak arnyoldalaira is felhivjak a figyelmet. A (Frintrup
et. al., 2020) tanulmany szerint negativ iranyl kapcsolat mutathat6 ki az orszagok népessége €s
piaci kapitalizacidja, valamint az IFRS-ek rendszerének adaptacioja kozott. Ennek elsddleges
oka a kutatés szerint az, hogy a nagyobb méretli orszagok mar rendelkezhetnek egy jo1 miikodo
szamviteli rendszerrel, amely kompatibilisebb az adott orszag helyi sajatossagaival.

A szamviteli harmonizacidban harom szintet kiilonboztetliink meg: a nemzeti, a regionalis
¢s a nemzetkozi szintet. Magyarorszagon a nemzeti szint szabalyozasat a Szamviteli torvény
veégzi, keretjelleggel, regiondlis szinten pedig az Europai Unid iranyelveinek kell megfelelni. A
legjelent6sebb nemzetkdzi szamviteli rendszereknek a US GAAP (United States Generally
Accepted Accounting Principles, azaz az Egyesiilt Allamok Altalanosan Elfogadott Szamviteli
Elvei), az IFRS (International Financial Reporting Standards, vagyis a Nemzetk6zi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok) tekinthetdk, illetve harmadik szamviteli rendszerként emlithetOk az
Euro6pai Unid irdnyelvei. Hazai szempontbdl a két utobbi kiilondsen relevans, hiszen az Eurdpai
Unio elfogadta az IASC (International Accounting Standards Committee), tehat a Nemzetkozi
Szamviteli Standard Bizottsag altal alkotott, és még érvényben 1évé 1AS-eket, valamint az
IASC jogutddja, az IASB (International Accounting Standards Board), azaz a Nemzetkdzi
Szamviteli Standard Testiilet altal hozott IFRS-eket (Beke, 2014). Az IASC minden tagja — 143
hivatasos konyveld 104 kiilonb6z6 orszagbol — megszavazta az IASC atstrukturalasat 2000.
majusaban, és ezzel megalapitottak az IASB szervezetét (Zeff, 2012). Az Eurdpai Kozosség
altal megalkotott 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet kimondja, hogy 2005-
tol az Eurdpai Unid tagallamain beliil minden t6zsdén jegyzett vallalkozas szamara kotelezo a
konszolidalt éves beszamolot az IAS-ekkel és az IFRS-ekkel 6sszhangban elkésziteni, ami a
szamviteli harmonizaciot segitette eld. Ez alol azok a tarsasagok képeznek kivételt, amelyek az
Amerikai Egyesiilt Allamok tdzsdéin jegyzettek, és US GAAP szerinti beszamolét készitenek,
illetve amelyek a t6zsdén csak hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokkal kereskednek. Ezek a
vallalatok 2007-ig kaptak haladékot az IAS-ek és IFRS-ek szerinti beszamolokészitésre valo
atallasra. Ezen kiviil az Eurdpai Uni6 tagallamai a tézsdén nem jegyzett vallalkozasok szamara
is engedélyezhetik, vagy eldirhatjak az IAS-ek és IFRS-ek alkalmazasat (Palea, 2013).

Az Europai Unio tagéllamai szdmara — igy hazankban is — kotelezd az elfogadott
standardok nemzeti szabalyozasba valo beépitése (Nagy, 2014). Ez Magyarorszagon ugy
valosul meg, hogy a Szamviteli torvény szabdlyai az Eurdpai KozOsség ezen jogteriiletre
vonatkoz6 irdnyelveivel és a nemzetkozi szamviteli elvekkel 0Osszhangban keriiltek

megalkotasra, amely megfelel a szamviteli harmonizacionak (2000. évi C. térvény).



2.1.1. a Szamviteli torvény és az IFRS szabalyozasanak alapveto eltérései

Az elsé, mar fentebb emlitett eltérés a két szamviteli rendszer kozott, hogy a nemzeti szamviteli
szabalyozas — azaz Magyaroroszagon a 2000. évi C. térvény a szamvitelr6l — kotelezéen
kiterjed minden gazdalkodora, aki a Szamviteli torvény hatalya ala tartozik. Ezzel szemben a
nemzetkozi szabalyozas alapvetden dnkéntesnek tekinthetd, az Eurdpai Uni6 eldirasain, példaul
az 1606/2002/EK rendeleten keresztiil valik kotelezové a K6zosség tagallamai szamara (Nagy,
2014).

Talan az egyik legszembetindbb kiilonbség a magyar nemzeti €s a nemzetkdzi szamviteli
rendszer kozott, hogy a 2000. évi C. torvény a teljes szamviteli munkét szabalyozza a hatalya
ala tartozok szdmadra, igy nem csak a beszamolokészités, de a konyvvezetés folyamatat is
eléirja. Ezzel szemben az [AS-ek és az IFRS-ek elsdsorban a beszamold elkészitésére
koncentralnak, és az ahhoz sziikséges szabalyozasokat fogalmazzak meg. Ehhez kapcsoloddan
megemlithetjiik, hogy a beszdmolokeészitést illetden a Szamviteli torvény a beszdmolo egeészét
szabalyozza, mig a nemzetkdzi standardok meghatarozott témakordkre vonatkoznak (Sikldsi—
Veress, 2018).

Tovabbi altaldnos eltérés a rendszerek kozott, hogy a Szdmviteli torvény mellékleteiben
kotott formaju sémaékat taldlunk a beszdmold részeinek felépitésére vonatkozdan, az IFRS
eloirasaiban azonban nincs pontosan meghatarozott formdja a beszamoloknak. Ezzel a
nemzetk6zi szamviteli rendszer célja, hogy a vallalatok olyan tételeket mutassanak ki a

beszamoloban, amelyek szamukra relevansak (Nagy, 2014).

2.1.2. az eredmény mérése a magyar szamviteli rendszerben és az IFRS-ben

A magyar szamviteli rendszerben az eredményt a sajat vagyon valtozasaként definialhatjuk. A
sajat vagyon novekedését nyereségnek, csokkenését veszteségnek hivjuk (Ormos, 2018). A
hazai beszamoloban a targyévi adozott eredmény levezetését a beszdmolo részeként kotelezden
elkészitendd eredménykimutatds tartalmazza 6sszevontan, pénzértékben, egy adott iddszakra
vonatkozdan. Ez nyujt t4jékoztatast a gazdasag szereploinek — példaul tulajdonosoknak,
befektetoknek, adohatésagnak — a tarsasag jovedelemteremtd képességérol, annak valtozasarol
és az lizletmenet sikerességérél. A magyar szamviteli rendszerben megkiilonboztetjiik a
szamitott eredményt, a realizalt eredményt és a pénziigyileg realizalt eredményt. A szamitott
eredmény a termelési érték és a termelési koltség kiillonbségeként kalkulalhatd, azaz a vallalat
altal eléallitott eszkozok, teljesitett szolgaltatasok piaci értékének és a felhasznalt €16 és holt
munka pénzben kifejezett értékének kiilonbségeként. A realizalt eredményt a bevételek,

valamint az értékesitett eszk6zok és szolgaltatasok koltségeinek, raforditasainak kiilonbsége



adja, mig a pénziigyileg is realizalt eredményt a befolyt pénzbevétel és az értékesitett eszkdzok
¢s szolgaltatasok koltségeinek, raforditasainak kiilonbsége jelenti (Siklosi—\Veress, 2018).

A Szémviteli tdrvény szerinti beszdmolot készité gazdalkodd szamara a 2000. évi C
torvény meghatarozza az eredménykimutatas tartalmat és felépitését. Az eredménykimutatas
tagolasat illetden a Szamviteli torvény két valasztasi lehetdséget biztosit a gazdalkodd szamara:
az Osszkoltség eljarassal és a forgalmi koltség eljarassal késziilé eredménykimutatés
elkészitését (2000. évi C. torvény). A két eljaras kozott alapvetd kiilonbségeket talalunk. Az
0sszkoltség eljarassal keésziilo eredménykimutatas az adott iddszak 0sszes hozama és a sajat
teljesitményekkel kapcsolatos erdforrasok felhasznalasdnak Osszes targyévi koltsége
kiilonbségeként allapitja meg az addzott eredményt. A raforditasokat koltségnemenkénti
bontasban jeleniti meg, illetve az hozamok kozo6tt nem csak az értékesitett produktumokrol
szolgaltat informacidt, de a targyévi termelés teljesitményét is meghatarozza. Ezzel szemben a
forgalmi koltség eljarassal késziilo eredménykimutatas csak az értékesités arbevételét veti 6ssze
az értékesitéshez kozvetleniil kapcsolédd, valamint a felmeriild kozvetett koltségekkel,
raforditasokkal, ezaltal lehetdvé teszi s jovedelmezdség mérését. Fontos megjegyezni, hogy az
egyeéb bevételek, egyéb raforditasok €s a pénziigyi miveletek tételeinek kimutatasdban a két
eljaras nem tesz kiilonbséget (Siklosi—Veress, 2018).

Az eredménykimutatisban tobb eredménykategoriat is elkiilonithetiink. Az Uzemi
(lizleti) tevékenység eredménye a 6 profil eredményességérdl nyujt informaciot, a Pénziigyi
miveletek eredménye a pénziigyi tranzakciok bevételeinek és raforditasainak kiilonbozete, az
Adoézas eldtti eredmény az elobb emlitett két eredménykategoria eldjelhelyes Osszege, az
Adofizetési kotelezettség figyelembevétele nélkiili 6sszes bevétel €s raforditas kiilonbozete.
Végiil az Addzott eredmény a targyévre megallapitott Adozas eldtti eredmény €és a mar emlitett
Adobfizetési kotelezettség kiillonbsége (Pucsek, 2019).

Az IFRS rendszerében az IAS 1 (A Pénziigyi kimutatdsok prezentalasa) nemzetkozi
szamviteli standard szerint az iddszaki eredménynek tartalmaznia kell azon bevételek és
raforditasok minden tételét, amelyek az adott idészakra vonatkozdan lettek elszamolva, kivéve,
ha valamely standard vagy értelmezés eltérden rendelkezik A Bizottsag 1126/2008/EK
Rendelete (2008).

Az Atfogd eredmény a Nettd eredmény és az Egyéb atfogd eredmény Osszegeként
allapithato meg, és az Atfogd eredménykimutatasban keriil megjelenitésre. Az atfogd
eredménytételek kimutatisara egy vagy két levezetést is alkalmazhat a vallalat. Ezek a P/L
(Profit or Loss Account) — az tigynevezett Netté eredmény megjelenitésére hasznalt kimutatas

— ¢és az OCI (Statmenet of Other Comprehensive Income) — az Egyéb atfogd eredmény

7



megjelenitése, a nem realizalt eredmények bemutatasara. Fontos, hogy a pénziigyi kimutatasok
felépitését tekintve — a hazai rendszerrel ellentétben — csak minimalis szabalyozast ir el a
standard. Ennek f6 célja, hogy az IAS-ek és IFRS-ek szerinti beszamolot készitd szervezetek
hasznos informaciokkal lassak el a gazdasag szerepldit, elsdsorban a befektetdket, és ezaltal
elosegitsék a dontéshozatalt (Andor—T6th, 2020).

A bevételek, valamint koltségek és raforditasok értékelésekor figyelem el6tt kell tartani
a Szamviteli torvény altal meghatarozott szamviteli alapelveket. Az eredményre hato tételek
elszamolasdhoz kapcsolddoan a teljesség, az Ovatossag, az 0sszeméres €s a bruttd elszdmolas
elve kiilondsen kritikus lehet, igy ezeket szeretném kiemelni. A teljesség elve kimondja, hogy
a kettds konyvvitelt végz6 gazdalkodoknak konyvelni kell miden olyan gazdasagi eseményt,
amely az eszkdzokre, a forrasokra €s a targyévi eredményre gyakorolt hatasat a beszamoloban
ki kell mutatni. Ide tartoznak azok a gazdasagi miiveletek, amelyek az iizleti évre vonatkoznak,
a mérleg fordulonapja utan, de még a mérlegkészités idopontja elott ismertté valtak, illetve
amelyek az adott iizleti év gazdasagi eseményeibdl erednek, a forduldonap elétt még nem
kovetkeztek be, de a mérlegkészités idopontja eldtt ismertté valtak. Az 6vatossag elve szerint,
ha az arbevétel vagy a bevétel pénziigyi realizalddéasa bizonytalan, akkor nem lehet eredményt
kimutatni. Ezen alapelv eldirja, hogy az elérelathato kockazatot €s a feltételezhetd veszteséget
akkor is ki kell mutatni, ha az a mérlegfordulonap és a mérlegkészités idopontja kdzott valt
ismertté. Ezen alapelvnek terven feliili értékcsokkenés, értékvesztés elszamolasaval és
céltartaléek képzésével lehet eleget tenni. Fontos, hogy ezeket attol fliggetleniil sziikséges
elszamolni, hogy az {izleti év eredménye nyereségesen vagy veszteségesen alakul. Az
0sszemérés elve megszabja, hogy az adott id0szak eredményének meghatarozasakor az adott
iddszaki teljesitések bevételeit és a bevételeknek megfeleld koltségeket, raforditasokat kell
figyelembe venni, fliggetleniil azok pénziigyi teljesitését6l. Az alapelv kiemeli, hogy az
elszamolt bevételeknek, valamint koltségeknek, réaforditasoknak azon iddszakhoz kell
kapcsolodniuk, amelyben gazdasdgilag felmeriiltek. Végiil a bruttd elszamolds elve szerint a
bevételek és a koltségek (raforditasok), valamint a kdvetelések é€s a kotelezettségek egymassal
szemben nem szamolhatok el, mert a nettdé modon torténd elszamolas csorbitand a beszamold
informativ jellegét, igy sértené a megbizhato és valos kép bemutatasat (Siklosi—\Veress, 2018).

A nemzetkdzi szamviteli szabalyozas szerinti ugynevezett Atfogd szempontok kozé
tartozik tobbek kozott a Valos bemutatds és az IFRS-eknek vald megfelelés, valamint az
Eredményszemléletli szamvitel. A Valdés bemutatas és az IFRS-eknek valé megfelelés
kimondja, hogy a gazdalkodo egység pénziigyi helyzetét, pénziigyi teljesitményét és cash flow-

jat valosan kell bemutatni, ami megkoveteli, hogy a gazdasagi eseményeket és egyéb iigyletek
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hatasat hiien, az tUgynevezett Framework-ben, azaz Keretelvekben meghatarozottakkal
Osszhangban kell bemutatni. Az Eredményszemléleti szamvitel eldirja, hogy a gazdalkodo a
pénziigyi kimutatasait az eredményszemléletli szamvitel alapjan készitse el, a cash flow
kimutatasat kivéve. Ennek megfelelden az egyes tételeket abban az esetben lehet eszkozként,
sajat tOkeként, kotelezettségként, bevételként, raforditasként megjeleniteni, amennyiben ez
megfelel a Keretelvekben megfogalmazott kritériumoknak A Bizottsag 1126/2008/EK
Rendelete (2008).

2.1.3. bevételek a magyar szamviteli rendszerben és az IFRS-ben

A hazai szamviteli szabalyozasban a bevételeket az értékesitett eszkozok és szolgaltatasok
ellenértékeként definidlhatjuk. Ez jelentheti a kapott pénzt vagy a vevo altal elismert kdvetelést.
A Szamviteli torvény altal eldirt eredménykimutatasok alapjan megkiilonboztethetjiik az
Ertékesités nettd arbevételét, a Pénziigyi miiveletek bevételeit és az Egyéb bevételeket. Az
arbevételben az értékesitett készletek €s szolgaltatasok ellenértéke mutathatod ki. A pénziigyi
miiveletek bevételei kozott azok a bevételek szerepeltethetOk, amelyek olyan pénziigyi
miiveletekb6l szarmaznak, mint példaul a kapott osztalék, kapott kamat vagy
arfolyamnyereség. Az egyéb bevételek kozott azok a tételek allnak, amelyek a rendszeres
tevékenység soran meriilnek fel, azonban nem sorolhaték a két elobb emlitett csoportba
(Siklosi—Veress, 2018).

A nemzetkdzi szamviteli standardok a bevételeket — példaul az alaptevékenység soran
keletkez6 bevételeket, vagyis a ,revenue”-t, tovabba az arbevételt, dijakat, kamatokat,
osztalékokat — és a nyereséget — vagyis a nem alaptevékenységek soran keletkezd bevételeket,
A jovedelem, hozam a gazdasidgi hozamokban a beszdmoléasi idOszak alatt bekdvetkezd
ndvekedés, melynek hatdsdra megemelkedik a sajat tOke, a tulajdonosok hozzéjarulasatol eltérd
okbodl. A gazdasigi hozamok ndvekedését okozhatja az eszkdzok befolyasa vagy novekedése,

illetve a kotelezettségek csokkenése (Madarasiné Szirmai et. al., 2019).

2.1.4. koltségek, raforditasok a magyar szamviteli rendszerben és az IFRS-ben

A hazai szamviteli szabalyozas elkiiloniti egymastol a koltségek és a raforditasok fogalmat. A
koltség a tevékenység érdekében felmeriilt eréforrasfelhaszndlasok értékét jelenti, pénzben
kifejezve, a raforditdsok kozott pedig a hozamok elérése érdekében befektetett, az eredmény
terhére elszdmolt anyagi és nem anyagi javak bekeriilési értéke szerepel. Fontos kiilonbség tehat
a két definicio kozott, hogy a koltség a tevékenyég — termelés — érdekében torténd felhasznalast

jelenti, mig a raforditas az eredmény — kibocsatas — terhére torténd elszamolast takarja. Fontos



Osszefliggés, hogy egyszer minden koltség raforditassa valik, azonban egyes raforditasokat
kozvetleniil az eredmény terhére szdmolunk el, igy nem szerepeltetjiik a koltségek kozott
(Bosnydk et. al., 2010).

a koltségek (costs) — tehat az alaptevékenység soran keletkezo raforditasok, mint az értékesités
koltségei, a bérkoltségek vagy az értékcsokkenés — és a veszteségek (losses) — amik nem az
alaptevékenységgel kapcsolatban meriiltek fel. A raforditdsok a standardok szerint a gazdasagi
hasznokban a beszamolasi iddszak alatt bekdvetkezd csokkenést jelentik, melynek hatasara
csokken a sajat tOke, a tulajdonosok részére torténd kiosztasatol eltérd okbol. A gazdasagi
hozamok visszaesését okozhatja az eszk6zok kiaramlasa vagy kimeriilése és/vagy a

kotelezettségek novekedése (Madarasiné Szirmai et. al., 2019).

2.2. KREATIV SZAMVITEL — RUGALMAS KONYVELES VAGY CSALAS?

Annak ellenére, hogy gyakran hallhat6 a ,kreativ szamvitel” kifejezés, a fogalomra még nem
alakult ki egy mindenki altal elfogadott definicio. Alapvetden két oldalrdl kozelithetd meg a
téma: egy tagabb amerikai €s egy szlikebb brit értelmezés feldl. Az amerikai megkozelités
szerint a kreativ szamvitel a szabalyok kijatszasat jelenti, 1ényegében egy divatos kifejezés a
szamviteli csaldsra. Ezzel szemben a brit értelmezésben a kreativ konyvelés nem szeg szabalyt,
nem foglalja magiba a csalas fogalmat, mindossze kihaszndlja a szamviteli rendszer
rugalmassagat. (Jones 2011) az utobbi értelmezést preferalja, igy elkiiloniti egymastol a kreativ
szamvitelt és a csalast. Allitasa szerint, ha egy szamviteli rendszer rugalmatlan, kizarja ugyan
a kreativ konyvelés lehetoségét, azonban ezzel egyiitt a megbizhatd, valds kép kimutatasat is.
Lukdcs (2020) ugy vélekedik, hogy a kreativ szamvitel kifejezetten eldnyds vonasokra utal: egy
olyan szakemberre, aki Otletes, leleményes megolddsokat keres, amelyek a tarsasag
stratégidjaval Osszhangban dallnak, az add optimalizalasara torekszenek, ¢és emellett
torvényesek. Egyes tanulmanyok mas véleményen vannak a kreativ szamvitelt illetden: egy
szlovak kutatas szerint a kreativ szamvitel a gazdasagi blin6z0k egy gyakori eszkdze (Durana
et. al., 2022).

Véleményem szerint egy szamviteli rendszerben sziikséges bizonyos foku rugalmassag
és egyes teriiletek keretelven alapuld szabdlyozasa. Egy tlzottan merev szabalyrendszer nem
teszi lehetdvé a gazdasag szerepldi szdmara a valds kép megfeleld ismertetését és részletezését,
igy rugalmassag nélkiill nem lehet teljeskdrli képet adni egy vaéllalat vagyoni, pénziigyi
helyzetérdl, jovedelemteremtd képességérdl, mitkodésérdl, illetve vagyondnak alakuldsardl.

Azonban a tulzottan megengedd torvényi szabalyozas maga utan vonhat olyan visszaéléseket,
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mint az adokeriilés céljabol torténd eredménymanipulalds, ami nem csak az allami koltségvetést

karosithatja, de a piacgazdasag mas résztvevoit is megtévesztheti.

2.3. EREDMENYMANIPULACIO

A magyar Biintetd Torvénykonyv szerint az kovet el csalast, aki mast tévedésbe ejt, tévedésben
tart jogtalan haszonszerzés végett, és ezzel kart okoz (2012. évi C. torvény). Az
eredménymanipulacid, mint csalas egy globalis jelenség, amelynek célja, hogy a vallalat
helyreallitsa a pénziigyi kimutatdsait torvénytelen modszerek alkalmazasaval. Egy vallalat
szamos okot talalhat a kimutatasai kozmetikdzasara: egyes tarsasagok igyekeznek vele
rovidtavon fenntartani a pénziigyi helyzetiiket, elkeriilni az elad6sodottsag latszatat, megorizni
a piaci versenyhelyzetet, fellenditeni a miikodést, vagy akar ilyen modon megfelelni a
tulajdonosok elvarasainak (Durana et. al., 2022). Mas szakirodalom szerint az eredmény
manipuldciojanak leggyakoribb oka, hogy a vallalat igyekszik a piac — els6sorban befektetok
¢s részvényelemzOk — szemében a valos helyzetnél elénydosebb benyomast kelteni. Ez a
tevékenység azonban elfogadhatatlan, figyelembe véve, hogy a pénziigyi kimutatasok, illetve a
szamviteli beszamolo a mindenkori kormanyzas egy olyan kiemelt eszkdze, amelyet felhasznal
a vallalatok ellenérzésére, valamint amely alapjan a befektetok is dontést hozhatnak
(Mohammed et. al., 2021).

Az ACFE (Association of Certified Fraud Examiners), vagyis a Hiteles Csalasvizsgalo
Bizottsag 2022. évre kiadott kutatdsa, az Occupational Fraud 2022: A Report to the Nations
tobb, mint 2000 valodi eset szervezetre gyakorolt hatasat vizsgalta 133 orszagra és 23 iparagra
kiterjedéen. A tudomanyos program értékes informaciokat tartalmaz a munkahelyi és szervezeti
csalasok koltségét, elkdvetodit s az altaluk alkalmazott mddszereket tekintve. A kutatés feltarta,
hogy a vizsgalt szervezetek egyes osztalyain milyen gyakorisaggal fordult eld csalas, illetve az
elkovetett csalasok altal okozott kdrok medidnja dollarban kifejezve mekkora Osszegre

becsiilheté. Az eredményeket az 1. abra mutatja be.
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1. abra: Az ACFE (2022) vizsgalt csalasi esetei diviziok kozotti megoszlasa és az okozott
karok median értékei
Forras: ACFE (2022)

A kutatas feltarta, hogy az /. abran lathato moédon a menedzsment altal elkovetett esetek
mas osztalyokhoz viszonyitva joval megterhel6bb karokat okoztak a vizsgalt szervezetek
szamara, hiszen a csalasbol adodé koltségeknek legalabb a fele tobb mint 500.000 $-ra volt
becsiilhetd, és emellett a felsdvezetés esetében viszonylag gyakorinak is tekinthetdk, ugyanis a
teljes esetszam tizedét tették ki. A szadmviteli osztdlyokon elkovetett csaldasok mind
gyakorisdgukat, mind értékiiket nézve magas kockdzatiak. Az 6sszes csalds nagyjabol 12%-at

szamviteli és konyvviteli csalasok alkotjak, és az altaluk okozott karok értékének medianja
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kozel 150.000 $ volt. Olyan divizioknal, mint a kutatas és fejlesztés, az emberi erdéforras
menedzsment, a készletezés vagy a termelés és karbantartas alacsony kockazattinak mondhato
a csalas, hiszen megoszlasi viszonyszamuk 5% alatti, és a hozzajuk kapcsolédd koltségek
kozépértékei is alacsonyabbak. A tanulmany szerint a szdmviteli csaldsok értéke atlagosan
847.000 $ kart okozott az érintett tarsasagok szamara ACFE (2022).

Hazankban Lukdcs (2020) szerint a csalasok leggyakoribb célja a valosagosnal magasabb
vagy éppen alacsonyabb eredmény kimutatésa, azaz a nyereségmanipulacié. El6fordulhat, hogy
egy vallalat a ténylegesnél magasabb bevételeket és alacsonyabb raforditasokat mutat ki a
konyveiben példaul befektetok vonzasa vagy er0sebb vallalati helyzet latszata érdekében. Mas
szervezetek egyes bevételeiket eltitkoljak, vagy nem 1étezd iigyletek koltségeit, raforditasait
szamoljak el, és adodelkertilés érdekében csokkentik az eredményiiket. Fiktiv, meg nem tortént
gazdasagi eseményekrdl allitanak ki szdmlat valotlan dijakrol, osztaleékokrol. Sok esetben a
vallalatok a mar megkotott szerzodések feltételeit modositjak utdlag, esetleg helytelentil
forditjdk le vagy szadndékosan félreértelmezett modon kezelik Oket. Elterjedt
eredménymanipulacidos modszer a maganfogyasztas feltiintetése olyan médon, mintha az a
vallalkozas érdekében felmeriild koltség lenne. Ide sorolhatd a személyes hasznalatra beszerzett
elektronikai cikkek wvallalati beszerzéseknek vald alcazasa vagy példaul a céges auto
maganjellegli hasznalata, majd tizleti Gtként vald feltiintetése (Lukacs, 2020).

Az AICPA (American Institute of Certified Public Accountants), azaz az Amerikai
Konyvvizsgalok Intézete altal végzett tanulmany szerint a készletszint manipulalasara, illetve
nem valos értéken torténd kimutatasara tobb torvénysérté modszer is elterjedt. Lukdcs (2020)
szerint ezek Magyarorszagon éppugy eléfordulnak, mint nemzetkozi szinten. A szamviteli
nyilvantartadsokban kimutatott készletszint manipuldlasanak modszere lehet példaul a készletek
felhigitdsa — ezaltal a mennyiség ndvelése a mindség karara —, a készletek tulértékelése, mar
eladott, de még a ki nem szallitott készletek kimutatasa a vallalat konyveiben, vagy akar a
konyvvizsgdlo altal fel nem keresett raktarak leltariveinek a meghamisitdsa. A nemzetkdzi
tapasztalatok arra vilagitanak ra, hogy a csaldsok visszaszorithatok a szabalyozas
szigoritasaval, ellendrzési pontok beépitésével, illetve a tarsadalom erkolesi szinvonalanak és
altalanos jolétének az emelkedésével (Lukdcs, 2020). Osszességében tehdt megallapithato,
hogy az eredmény manipulacié és egyéb szamviteli csalasok magas kockazatot jelentenek az
allam, a befektetok és a vallalatok szamara, emellett jelentds Osszegli karokat okozhatnak a

gazdasag tobb érdekeltjének.
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2.4. KIEMELT HAZAI ES GLOBALIS EREDMENYMANIPULACIOS BOTRANYOK

A nyereség manipuldldsanak egyik hazai példaja az ,,Egymasért Alapitvany tigy”. A Vam- és
Pénziigyorség Orszagos Parancsnoksiaga 2006-ban vizsgalatot inditott az Egymasért
Alapitvany és a Herba Rt. cégcsoport importtevékenységét vizsgalva. Az érintettek 2004 ¢€s
2006 kozott 8500 tonna tartds élelmiszert importaltak Magyarorszagra foleg tavol-keleti
partnerektdl, majd ezeket latszolag ellenszolgéltatas nélkiil engedték at az Egymasért
Alapitvanynak. Valojaban azonban az ¢élelmiszereket iizletlancoknak értékesitették, ezaltal
bevételhez jutottak, amit az érintett vallalatok a nyilvantartasaikban nem mutattak ki, tovabba
az importtevékenység kapcsan nem fizették meg a kotelezd altalanos forgalmi adot és vamot,
aminek az Osszege a birosdg megallapitasa szerint 1,2 milliard forintra tehetd (Lukdcs, 2020).

Az eredménymanipulacié témajaban tobb szakirodalom is feldolgozott az olyan kiemelt,
globalis szinten is port kavard eseteket, mint az Enron-botrany. Az Enron Corporation 1985-
ben alapult a Huston Natural Gas Co. és az InterNorth Inc. véllalatok Osszeolvadasaval. Az
Enron ¢élére ezzel Kenneth Lay — a korabbi Huston Natural Gas Co. vezérigazgatoja — keriilt,
mint vezérigazgatd és vallalati elnok Segal (2021). A vallalat f6 tevékenysége szerint
elektromossag- €s benzinkereskedelemmel és ezek szallitdsaval foglalkozott az Amerikai
Egyesiilt Allamok teriiletén, de emellett vilagszerte fejlesztett és telepitett erdmiiveket és
csOtavvezetekeket (Lukacs, 2020).

Az Enron a vilag egyik vezetd vallalata volt az agazataban, 2001-ben azonban
csOdeljarast kérelmezett maga ellen, annak ellenére, hogy a beszamoloi szerint 1995 és 2001
kozott az éves arbevétele 9 milliard amerikai dollarrél 100 milliard dollarra novekedett. 2001
végére kidertilt, hogy a vallalat rendszeres, szisztematikus moédon manipulalta a konyvelését és
a pénziigyi kimutatasait. A vallalat részvényenkénti ara 90 dollarrol kevesebb, mint 1 dollarra
zuhant 2000 kbdzepe és 2001 vége kozott, ami altal a befektetok mintegy 11 milliard dollarnyi
veszteséget szenvedtek el. A vallalat végiil 2001. december 2-an csédbe ment (Yuhao, 2010).

A vallalat bevételeinek latszolagos folyamatos novekedése — amely az tézsdei
részvényarfolyamaiban is megmutatkozott — nehezen volt megmagyarazhato. Az Enron
ugynevezett ,,Mark to market” konyvelési modot alkalmazott, amelyben a vallalat megbecsiili
az ugyletek és tranzakciok valos értékét, majd az eredménykimutatdson negyedévente
kiilonbozetet szamol el, azt illetden, hogy a becsiilt érték, tehat a konyvekben rogzitett értékek
mennyivel térnek el a ténylegesen bedramld pénzosszegtdl. A vallalat miikodési folyamatai
azonban nagy Osszegeket emésztettek fel, és a tervezett pénzbedramlasok valojaban nem
kovetkeztek be. A mérlegtételek kozott kimutatott adossag az 1996-ban kimutatott 3,5 milliard

dollarrél az utolsod beszamoloban 13 milliard dollarra ragtak, azonban ezek az értékek a valos
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adossagallomany mindossze egy részét alkottdk. A vallalat vezetdsége azzal a magyarazattal
szolgalt az adossagot illetden, hogy ez tgynevezett ,.torzitd hatasokbol” adodik, amit az Indidba
¢s Braziliaba telepitett gaztavvezetékek okoznak (Mclean et. al., 2001). A vallalat azonban
manipulélta az eredményeket, és a veszteségeit offshore cégekben rejtette el, igy azok nem
jelentek meg az anyavallalat beszamolojaban. Emellett sok olyan eszkozrdl és nyereségrol,
amelyek az Enron nyilvantartasaiban szerepeltek kideriilt, hogy értékilk nem felel meg a
valdsagnak vagy egyaltalan nem is léteznek.

Valoszintisithetd, hogy a vallalati csalas és az eredménymanipulécio célja elsOkdrben az
addkertilés volt, késdbb azonban — az eredménnyel kapcsolatos piaci elvarasok miatt — az egyre
novekvd, tobb milliard dollaros profit kimutatadsa volt a c€l, és a veszteséges gazdalkodas

elrejtése (Lukdcs, 2020).

2.5. AZ ELLENORZES ES KONYVVIZSGALAT INTEZMENYI RENDSZERE, ES FEJLODESE AZ
EREDMENYMANIPULACIO TUKREBEN, HAZANKBAN ES NEMZETKOZI SZINTEN

Az ellendrzés szabalyrendszerét és intézményi felépitését tekintve — a szamviteli rendszerekhez
hasonloan — elkiilonithetjilk egymast6l a nemzeti, a regiondlis €s a nemzetk6zi szintet.
Nemzetkozi szinten az egymashoz kozel allo szakmai szervezetek standardokat hoznak létre
annak érdekében, hogy az ellendrzések kdvetelményrendszere és alapelvei az egyes orszagok
gyakorlataban megegyezzenek egymassal. Ezek a szakmai standardok rendszerint
keretjelleggel rendelkeznek, ¢és nemzeti szinten is beépiilnek a szabalyozasba. Ilyen
standardokat kiado szakmai bizottsdg az IAASB (International Auditing and Assurance
Standards Board), vagyis Nemzetkozi Konyvvizsgalati és Bizonyossagot Nyujté Szolgaltatasi
Standardok Testiilet, az IFAC (Internationa Federation of Accountants), azaz Konyvvizsgalok
Nemzetkozi Szovetsége, az ISA (International Standards on Auditing), azaz Nemzetkozi
konyvvizsgalati Standardok, valamint az ITA (Institution os Internal Auditors), tehat a Bels6
Ellenérok Nemzetkozi Szervezete. Ezek a szervezetek a megalkotott standardok mellett
létrehoznak nemzetkdzi ajanlasokat is, amelyeket a legtobb orszag szintén adaptal a sajat
szabalyozéasaba. Az ellendrzés magyar intézményi rendszerét tekintve a regionalis szabalyozast
az Eurdpai Uni6 rendeletei és irdnyelvei képviselik, amelyek keretelvil szabalyozast jelentenek
a magyar torvényhozasban. Ilyen irdnyelv példaul az Eurdpai Parlament és Tandcs 2006/43/EK
rendelete az éves ¢és az Osszevont (konszolidalt) éves beszamolok jog szerinti
konyvvizsgalatarol. Végilil nemzeti szinten az egyes orszdgok megalkotjak a sajat

jogszabalyaikat, torvényeiket, kormanyrendeleteiket, megfelelve a — magasabb szintli —
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regionalis és nemzetkdzi szinten hozott szabdlyozasok koziil a kdtelezden betartanddknak,
illetve azoknak, amiket a torvényhozo adaptalandonak talal (Fortvingler, 2022).

A konyvvizsgalat szabalyozdsaban szintén megfigyelheté a nemzetkdzi, regionalis és
nemzeti szint. A nemzetkozi szabalyozasban kiemelkedd szerepet kapnak az IFAC éltal kiadott
nemzetkozi standardok, azaz ISA-k (Fortvingler, 2022). A Magyar Konyvvizsgal6i Kamara
2010. szeptember 15-én fogadta el a magyar Nemzeti Konyvvizsgalat Mindségellenérzési
Standardokat, ami megfogalmazza, hogy a pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgalata soran a
kamarai tag konyvvizsgalonak milyen kovetelményeknek kell megfelelnie (Lukdacs, 2017).
Regionalis szinten — vagyis Magyarorszag szempontjabol az Eurdpai Unid szintjén — a jog
szerinti konyvvizsgalatrol sz6l6 iranyelv és annak modositasai, valamint a kozérdeklddésre
szamot tartdé gazdalkodokra vonatkozd unids rendelet a meghatarozd szabalyozéasok
(Fortvingler, 2022).

Az ezredforduld kornyékén tortént jelentds botrdnyok — mint az Enron botrany, az
WorldCom {igy, a Texaco, a Conseco vagy a Suprema Specialitie botrany — kdvetkeztében
megrendiilt az amerikai pénziigyi kimutatdsok helyességébe vetett bizalom, €s tobb kérdés
felmeriilt az audit intézményekkel kapcsolatban, hiszen a beszamoldk tobb botrany esetében
nem adtak valos képet a vallalatokrol, amit bizonyos pontig az ellenérzések sem mutattak Ki.
Fontos megemliteni, hogy sok vallalat esetében a belsd ellendrzési szabalyozas is fejletlen volt,
hiszen nem voltak teljeskoriien rogzitve az ellendrzési folyamatok eljarasai, az informatikai
rendszerek elmaradottak voltak, illetve az elvégzett ellendrzés eredményei nem lettek
megfeleléen rogzitve. 2002. julius 30-an Paul Sarbanes és Michael Oxley beterjesztett egy
javaslatot, amely a beszamolokkal szembeni bizalmat hivatott helyreallitani. Ez a Sarbanes-
Oxley, azaz SOX torvény, és legfobb része eléirja, hogy az Egyesiilt Allamok t3zsdéin jegyzett
vallalkozasok szdmara kotelezd a belsd ellendrzési rendszeriik modernizéalasa és megerdsitése,
valamint a beszamoloval egyiitt egy olyan nyilatkozat letétbe helyezése, amelyben a véllalat
vezetése kimondja, hogy megvizsgalta a szervezet belsd ellendrzési rendszerének miikodését,
¢és hatékonysagat. Ezen kiviil a SOX torvény eldirja, hogy a konyvvizsgaloi jelentésnek erre a
nyilatkozatra is ki kell terjednie (Lukdcs, 2017).

A 2008-as gazdasagi vilagvalsadg szintén megrengette az ellenérzés és kdnyvvizsgalat
rendszerét, aminek hatasara egyfajta reform indult el a szakma tertiletén, majd 2013. december
18-4n hagyta jova a COREPER (Comité des Représentants Permanents), Allando Képviselok
Bizottsaga a konyvvizsgalati reformelképzeléseit. A reform célja az volt, hogy a

konyvvizsgalok megbizhatdbb és atlathatobb informacidkat nyljtsanak a pénziigyi kimutatdsok
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helyességét illetéen, és hogy a kdnyvvizsgdlattal szembeni bizalom helyreédlljon (Lukdcs,
2020).

2.6. A BENEISH M-SCORE MODELL, AZ EREDMENY MANIPULACIO KIMUTATASA

A Beneish M-Score modell a vallalati pénziigyi és szamviteli beszamolokat elemezve méri, és
vizsgalja a potencialis eredménymanipulaciokat, illetve alkalmas a szamviteli csalasok
elorejelzésére és kimutatasara. A US SEC (United States Securities and Exchange
Commission), vagyis az Egyesiilt Allamok Biztonsagi és Tézsdei Bizottsaga ugy taldlta, hogy
a Beneish M-Score modell a US SEC szamviteli végrehajtasi tevékenysége soran vizsgalt
Allamokban elkovetett, legkiemelkedébb pénziigyi és szamviteli beszamolési csalasoknak a
71%-a elérejelezhetd volt a modell segitségével (Mohamad et. al., 2016).

A modell célja, hogy a benne foglalt valtozok segitségével feltarja a vallalatok
beszamoloinak torzitasait. Ezek Beneish szerint adodhatnak manipulaciobodl, illetve olyan
koriilményekbdl, amelyek a vallalatot manipulaciora, illetve csaldsra buzdithatjak. A modell
eredményei arra utalnak, hogy szisztematikus kapcsolat all fenn a manipulacio lehetdsége és

egyes kimutatasokban szerepl6 pénziigyi-szamviteli mutatoszamok kozott (Beneish, 1999).

2.6.1. a kutatas mintaja

A Massod D. Beneish altal vizsgalt alapsokasag 2 406 vallalatbol allt, amely két részbdl
tevodott Ossze: a Beneish altal mintdnak nevezett Manipulator vallalatok és a kontrollként
szolgalo, eredményiiket nem manipuladlod vallalatok 6sszesége. A mintaban 74 olyan vallalat
volt, amelyek bizonyitottan manipulaltak az eredményiiket —a US SEC szamviteli végrehajtasi
tevékenységei, illetve a médiakutatasok alapjan. Ezt a mintat vetett 0ssze 2 332 vallalattal,
vagyis a kontroll csoporttal, amelyek kimutatasai minden bizonnyal valos képet mutattak az
adott szervezetrdl. A mintasokasag adatai 1982 ¢és 1992 kozottiek voltak. A kimutatisaikat nem
torzitd vallalatok adatainak forrdsa a Compustat volt, amelyben Beneish ugynevezett SIC
kodok alapjan sziirte le a mintat (Beneish, 1999). A SIC (Standard Industrial Classification)
kodok, vagyis az Altalanos Iparagi Osztalyozasi kodok olyan négyjegyti szamok, amelyek az
Egyesiilt Allamok korményzata hozott létre annak érdekében, hogy tevékenységiik alapjan
kategorizalja az ipardgakat és ezaltal azt is meghatdrozza, hogy az egyes ipardgakhoz mely
tevékenységet végz6 vallalatok tartoznak. Az Egyesiilt Allamokon kiviil Nagy-Britannidban is
hasznalatos ez a rendszerezés. A négyszamjegyli kod elsd két szadmjegye az osztalyozas
legmagasabb szintjét hatdrozza meg, mig a harmadik és negyedik szdmjegyek a tovabbi

finomitast szolgaljak. A rendszer 83 kétszamjegyli kodot kiilonbdztet meg, amin beliil 416
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haromjegyli iparagi kod, és sszesen 1000 négyjegyll kod Iétezik (Picardo, 2022). Beneish
mintdjaban kettd nagyobb SIC csoport volt elkiilonitheté: SIC 30-39 — ahova a gyartassal,
termeléssel foglalkozd vallalatok sorolhatok — és a SIC 70-79 — ahova a magan- és iizleti
szolgaltatasok tartoznak; ez a két csoport a minta jelentds részét, mintegy 71 vallalatot fedett

le. A kimaradoé 3 vallalat kiskereskedelemmel foglalkozott.

2.6.2. a modell valtozo6i

Az eredménymanipulacio feltarasat célzo Beneish M-Score modell a kdvetkez6 képletre épiil:
M; =B'X; + &

ahol M pérokra osztott valtozo figyelembe véve, hogy a Manipulator véllalat kodolasa 1, a tobbi

vallalaté 0; X a magyarazo valtozok matrixa ¢és € a maradék vektora (Beneish, 1999).

A modell pénziigyi kimutatdsokbol szarmaztatott mutatokat hasznal valtozoként annak
érdekében, hogy feltarja az eredménymanipulacids viselkedést a bevételekre, jovedelemre,
valamint a koltségekre és raforditasokra alapozva. A modell 8 valtozot alkalmaz, amelyeket két
idészakra vonatkozdan vizsgal: arra az iizleti évre, amelyben a csalas leleplezdott és az azt

megeldzo évre. A modell altal alkalmazott képlet a kovetkezd:

M — Score = —4,84 4+ 0,92 X DSRI + 0,528 x GMI + 0,404 x AQI + 0,892 x SGI
+ 0,115 X DEPI — 0,172 X SGAI — 0,327 X LVGI + 4,679 X TATA
ahol

o DSRI: Days’ Sales in Receivables, azaz Beszedési iddszak

o GMI: Gross Margin Index, azaz Arrés Index

o AQI: Assets Quality Index, azaz Eszk6zmindség Index

o SGI: Sales Growth Index, azaz Arbevétel novekedési Index

o DEPI: Depriciation Index, azaz Ertékcsokkenési Index

o SGAIl: Sales, General and Administrative Expense Index, azaz Ertékesités,
altalanos és adminisztrativ koltségek Index

o LVGI: Leverage Index, azaz Tokeattételi Index

o TATA: Total Accruals to Total Assets Index, azaz Teljes ndvekmény és Osszes
eszkoz aranya Index (Sakib, 2019).

A modell valtozoinak egyiitthatoit Beneish a WESML (Weighted Exogenous Sample
Maximum Likelihood), azaz Sulyozott Exogén Mintan Alapuldé Maximum Likelihood
fliggvény segitségével és az Unweighted Probit, vagyis Sulyozatlan Probit modellel allapitotta
meg (Beneish, 1999).
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A DSRI valtozo értéke a kdvetkezd képlettel hatarozhatd meg:

Vevbkovetelések,
Arbevétel,
Vevbkovetelések;_,
Arbevétel,_,

Beszedési id6szak =

A mutatoban hasznalt t idészak azt az iizleti évet jeloli, amelyben a vallalat eredményének
manipulalasara fény dertiilt, a (t-1)-edik idészak pedig az azt megeldz6 lizleti évet jelenti. A
valtoz6 azt méri, hogy a kovetelések és az arbevétel egyensulyban vannak-e a két egymast
kovetd iddszakban. A mutat6 nagyfokt novekedése jelentheti, hogy a vizsgalt vallalat hitelezési
politikdja megvaltozott, annak érdekében, hogy felgyorsitsdk az eladasokat, de a
kovetelésallomany értékének novekedéseébdl is adodhat. Beneish szerint a mutatd értékének
hirtelen megndvekedése Osszefiiggésben lehet azzal is, hogy a vallalat jovedelemszintje
tulértékelté valik (Beneish, 1999).

A GMI a vallalat (t-1)-edik id6szaki bruttd jovedelmezOségét hasonlitja a t-edik
1ddszakihoz:

Arbevétel,_, — Eladott aruk beszerzési értéke,_,
Arbevétel,_,

Arrés Index = — - - —
Arbevétel, — Eladott aruk beszerzesi értéke;

Arbevétel,

Amennyiben a mutatd értéke meghaladja az 1-et, megallapithatjuk, hogy a szervezet
brutté jovedelmezdsége romlott a vizsgalt iddszakok alatt, azaz a csalas feltarasanak évében
mar alacsonyabb volt, mint az azt megel6z6 {izleti évben. A bruttd6 ROS (Return on Sales)
visszaesése negativ jel lehet a vallalat kilatasait tekintve. Beneish ugy véli, hogy ha kapcsolat
all fenn a vallalat nehéz kilatasai és az eredménymanipulécié alkalmazasara valé hajlandosag
kozott, akkor az eredménymanipulacié lehetdsége €s a GMI valtozo kozott is pozitiv a kapcsolat
(Beneish, 1999).

Az AQI valtozé az eszk6zok mindségének valtozasat hivatott jellemezni (t-1) és t
id6szakok kozott:

Eszkdzmin6ség Index

1 — (Forgbeszko6zOk, + Ingatlanok, gépek, berendezések,)
B Osszes eszkoz,
~ 1 — (Forgbeszkozok,_, + Ingatlanok, gépek, berendezések,_,)
Osszes eszk6z,_,

A mutaté kiszamitja az egyes iddszakokban fellelheté PPE nélkiili Befektetett eszk6zok
Osszegének az Osszes eszk0zhdz viszonyitott aranyat, majd a két idészakra kalkulalt értékeket

viszonyitja egymashoz. Az AQI egy aggregalt mutatd, amely az eszkdzok realizdlodasanak
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kockazatat becsiili meg, illetve hogy az eszk6zokbdl szdrmazo jovobeli hasznok mennyire
bizonyosak. Amennyiben a mutat6 értéke magasabb, mint 1, megné a valosziniisége, hogy a
vallalat egyes koltségeit elhalasztja, és megno az eszk6zok realizalodasanak kockazata. Beneish
szerint pozitiv kapcsolat figyelhetd meg az AQI mutat6 és az eredménymanipulaci6 lehetdsége
kozott (Beneish, 1999).

Az SGI az arbevétel valtozasat méri (t-1) id6szakrol t idészakra (Beneish, 1999).

) ) } o Arbevétel,
Arbevétel novekedési Index = ————
Arbevétel,_;

Fontos megjegyezni, hogy 6nmagaban az arbevétel novekedése nem feltétleniil utal
eredménymanipuldciora, azonban megnoveli a csalas valoszinliségét. Szakértok szerint a
menedzserekre tobbletnyomas helyezddik, hogy elérjék a tarsasag uj pénziigyi helyzetének és
megndvekedett tOkeigényének megfeleld eredményt (Beneish, 1999 idézi National Commission
on Fraudulent Financial Reporting 1987; National Association of Certified Fraud Examiners
1993). Azon ndvekedésnek induld vallalatok, amelyek a visszaesés elsd jeleként nagyfoku
zuhandst észlelnek a részvényeik ardban, erdsebb inditékkal rendelkeznek a csalast illetden,
mint a lassabb litemben novekvo vagy stagnalo teljesitményii vallalatok (Beneish, 1999).

A DEPI mutat6 azt vizsgalja, hogy a vallalat amortizaci6ja 6sszhangban van-e a (t-1)-

edik és a t-edik id6szakban:

Ertékcsokkenés,_,
Ertékcsokkenés,_, + Ingatlanok, gépek, berendezések,_,

Ertékcsokkenési Index = — ” ,
Ertékcsokkenés,

Ertékcsokkenés, + Ingatlanok, gépek, berendezések,

A mutatdé 1-nél nagyobb értéke arra utal, hogy a (t-1)-edik id6szakban az elszamolt
amortizacio ingatlanok, gépek, berendezések bruttd értékén beliil magasabb aranyt tett ki, mint
a t-edik idészakban. Az amortizacios litem mérséklddésének az lehet a gyakorlati magyarazata,
hogy a tarsasag a (t-1)-edik id6szakrol a t-edik id6szakra megvaltoztatta az amortizacio
elszdmoldsanak szabdlyait, illetve kiszdmitasi modjat — példaul csokkentette az alkalmazott
amortizacios kulcsokat — és/vagy megnovelte a vizsgalt eszkdzok hasznos élettartamat. Beneish
szerint pozitiv iranyt kapcsolat figyelhetd meg a DEPI véltozd és az eredménymanipulacio
kozott (Beneish, 1999).

Az SGAI valtozd az értékesitési, altalanos és adminisztrativ koltségek értékesitési
arbevételhez viszonyitott ardnyanak valtozasat vizsgélja:

Ertékesitési, altalanos és adminisztrativ koltsegek Index =
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Ertékesitési, altaldnos és adminisztrativ koltségek,
B Arbevétel,
 Ertékesitési, altalanos és adminisztrativ koltségek,_4
Arbevétel,_,

Szakértok szerint az arbevétel koltségekhez viszonyitott aranytalan megndvekedése
negativ jel lehet az eredménymanipuldciéra vonatkozoéan (Beneish, 1999 idézi Lev—
Thiagarajan, 1993).

Az LVGI a tarsasag idegen t6keallomanyanak a teljes vagyonhoz viszonyitott aranyat
vizsgalja, illetve hogy ez az ardny hogyan valtozik a vizsgalt idészakokban:

T6keattételi Index

Hosszu lejaratu kotelezettségek, + Rovid lejaratu kotelezettségek,
_ Osszes eszkdz,
"~ Hosszu lejarat kotelezettségek,_, + Rovid lejarata kotelezettségek,_,
Osszes eszkdz,_,

A képletben taldlthaté LTD kifejezés a Long-term debt, azaz Hossza tava addssag
roviditése. A mutatd 1-nél magasabb értéke a vallalati tokeattétel novekedését indikalja, ami
vallalati szempontbol eredménymanipulaciora adhat okot.

A TATA az ugynevezett teljes ndvekmény €s az Osszes eszkéz aranyat mutatja meg t

1d6szakra vonatkozdan:

Teljes novekmény és Osszes eszkoz ardnya Index =

AForgbeszk6zok, — APénzeszkoz és Pénzeszkdz egyenértékes, —
AHosszu lejaratu kotelezettségek
rovid tavon esedékes részletei t> —
—ANyereségado,
AErtékcsokkenés,
Osszes eszkdz,

(ARévid lejaratu kotelezettségek, —

A teljes novekmény a pénzeszkdzokon kiviili forgotdke szamldk és az amortizacid
kiilonbségeként szdmithatd ki. A teljes ndvekmény, illetve annak egyes részei is képesek
megbecsiilni, hogy mely vezetdk hozhatnak szabadon dontést az eredmény befolydsolasarol. A

magas, pozitiv novekmény az eredmény manipulaci6jarol arulkodhat (Beneish, 1999).

2.6.3. a tanulmany eredményei

Beneish kutatasa alapjan megfigyelte, hogy a Manipulator vallalatok és a kontrollként szolgalo
vallalatok kozott felfedezhetok bizonyos eltérések a manipulacio felfedezésének évét — vagyis
targyidoszakot — és az azt megelézd évet illetden. A Manipulator vallalatok jellemzdéen —
eszkozallomany és arbevétel tekintetében is — kisebbek voltak a targyiddszak el6tti évben,

valamint kevésbé nyereségesek. Ugyanezt a két idoszakot tekintve a Manipulator vallalatok
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arbevétel novekedésének medianja 34,4%-o0s volt, mig a kontrollcsoporté minddssze 9,4%,
azaz szignifikdnsan alacsonyabb. Beneish ugy taldlta, hogy azoknak a vallalatoknak, amelyek
manipulaltdk az eredményiiket alacsonyabb eszkozallomannyal rendelkeznek, mint azok,
amelyek nem kovettek el csaldst, ennek ellenére a piaci kapitalizacidjuk, azaz a tokéjiik piaci
értéke hasonld volt. A mintdban szerepld, azaz a Manipulator vallalatok altalaban tulbecsiilték
az eredményiiket fiktiv, nem realizal vagy bizonytalan jovedelmekkel, a valosagban meg nem
talalhato készletalloméany rogzitésével vagy helyteleniill megallapitott dijak segitségével
(Beneish, 1999).

Beneish tanulmanya szerint azon vallalatok, amelyek a modellben -1,780 vagy annal
magasabb értéket értek el, feltételezhetden befolyasoljak a sajat eredményiiket (Beneish, 1999).
Mas szakirodalmak gy vélik, hogy amennyiben a Beneish modell -2,220-nal alacsonyabb,
akkor a vizsgalt vallalat kimutatdsa nagy valdszintiséggel valds képet mutat. A -2,220 és annal
magasabb, illetve -1,780 alatti értékek esetén nem allapithaté meg egyértelmiien a modell

alapjan, hogy a vizsgalt vallalat manipulalja-e az eredményét (Bloomenthal, 2021).
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3. KUTATASI MODSZERTAN

A kovetkezd fejezet bemutatja a dolgozatban vizsgalt dgazatok kivalasztdsdnak okait, az
elemzett vallalati mintasokasag felépitését, az adatok gyljtésének modjat, a felallitott

hipotéziseket, valamint az alkalmazott elemzési modszereket.

3.1. AFELALLITOTT KUTATASI HIPOTEZISEK ES A VIZSGALT ADATOK KORE
A tanulmany két vizsgalati részre bonthato, és ennek megfeleléen két kutatasi hipotézis keriilt
felallitasra, amelyek a kovetkezOk:
o Hi: A nyereségmanipulacid valoszinlisége fliggetlen attol, hogy magyar vagy IFRS
beszamolasi rendszert alkalmaz-e egy vallalat.
o H2: A magyar vallalatok IFRS-re valo attérése nem eredményezte az eredményeik
manipulativabb kimutatasat.

A H1 hipotézis vizsgalata soran azt kivantam igazolni, hogy az IFRS rendszere nem nyjt
tobb lehetOséget a vallalatok szamara az eredmény manipulalasat tekintve, mint a hazai —
részletesebben szabalyozd, kotottebb, a beszamolokészités szabalyai mellett a konyvvezetés
folyamatat is meghataroz6 — Szamviteli térvény. A Hz hipotézis soran azt feltételeztem, hogy
nincs szignifikans 6sszefliggés akozott, hogy egy vallalat attér az IFRS-ek alkalmazasara és
akozott, hogy akkor vagy évekkel késObb ugyanez a vallalat manipuldlja-e az eredményét.
Mindkét hipotézist a gydgyszeripari €s az energetikai szektorban miikodé vallalatok korére
sziikitve vizsgaltam meg, igy a kutatas soran felhasznalt adatbazist is csak az ¢ két dgazatban
tevékenykedo vallalatok adatai alkottak.

Az agazatok kivalasztasat a Beneish M-Score modell altal alkalmazott alapsokasag
ihlette, ugyanis a modell mintdja — a Szakirodalmi attekintésben is emlitett modon —
tartalmazott gyartast, termelést végzd vallalatokat és magan-, ilizleti szolgaltatds nyujtadsaval
foglalkozokat. Az emlitett agazatok kivalasztasat indokolta tovabba, hogy ezekben kiemelt
lehet az eredmény manipuldldsanak a lehetdsége. Az el0bbi agazatok esetében az
eredménymanipulacid elsdsorban a céltartalék képzése, a kutatas-fejlesztési tevékenység, a
kozvetitett szolgaltatasok kezelése, az igazgatasi koltségek elszamolasa és a targyi eszkdzokon
kiviili eszk6z6k mindsitése miatt lehet fontos. A gyogyszeripari vallalatok esetében elkovetett
csalasok ¢és visszaélések kozott gyakoribb a hamisitvanyok értékesitése, a termékek valotlan
markajelzéssel torténd ellatasa, illetve a kiilonbozd szamviteli visszaélések, mint a sikkasztas,
vesztegetés, a bennfentes kereskedelem, a pénzmosds vagy az eredmény manipulacidja
(Timofeyev et al., 2022). Jelen dolgozat vizsgalja, hogy a gyogyszeripari kutatdsok ¢€s
fejlesztések soran elszamolt koltségek és aktivalt eszkdzok értékének meghatarozasa, illetve a
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képzett céltartalékok Osszege mozgasteret adhat-e a vallalatok szdmara eredményiik
befolyasolasara. Az energetika agazat esetében azt elemeztem, hogy a felmeriilé kozvetitett
szolgaltatasok és igazgatasi koltségek lehetdséget adhatnak-e ugyanerre.

Fontos kiemelni, hogy a dolgozatban a vizsgalt vallalatokat kiilon nem nevezem meg.
Ennek oka, hogy az egyes vallalatok Becsiiletesként vagy éppen Manipulatorként valod
mindsitése konnyen befolyasolhatja az adott vallalat megitélését. Jelen dolgozatnak ez nem
célja, a tanulmany elsésorban az dgazati trendeket hivatott megvizsgalni.

A sziikséges statisztikai szamitasokat és szemléltetd abrak elkészitését a Microsoft Excel

¢s a STATA statisztikai program felhasznalasaval végeztem el.

3.2. AZ ELSO KUTATASI HIPOTEZIS VIZSGALATA

Az 1. hipotézis vizsgalata soran Osszesen 140 vallalat keriilt elemzésre, ebbdl 53 a
gyogyszeripar és 87 az energetika agazatabol. A gyogyszeriparban 33, mig az energetikaban 67
magyar beszamolot készité vallalat mellett kiilon-kiilon a két szektorban 20-20 kiilfoldon
miik6do, eurdpai székhelyli tézsdei vallalat adatait gyiijtottem 0ssze. Mindkét dgazat esetében
két adatforrasbol kertiltek ki a vallalatok alapadatai: az EMIS és a Finviz.com adatbazisabol.
Az EMIS-16] olyan magyar vallalatok adatait kértem le — fotevékenységiik alapjan kiilon az
energetikai €s kiillon a gyogyszeripari agazatra —, amelyek a Szamviteli torvény eldirasainak
felelnek meg. Ezt a kigyjtott vallalatok elektronikusan kozzétett beszamoloi alapjan, az E-
beszamold honlapjan ellendriztem. A Finviz.com oldalarél olyan eurdpai székhellyel miik6do,
egyuttal az elemzés idépontjaban a legnagyobb tézsdei kapitalizacidval bir6 vallalatok adatait
kértem le, amelyek t6zsdén jegyzettek, igy kotelesek pénziigyi kimutatasaikat is az IFRS-ek
szerint Osszeallitani. Utobbit azért feltételezhetjiik, mert ezek a véllalatok eurdpai tézsdén
jegyzettek, és az Europai Unio altal kibocsatott 1606/2002/EK rendelet szerint azon
vallalatoknak, amelyek az Eurdpai Unio tézsdéin tulajdonosi részesedést megtestesitd
értékpapirt bocsatanak ki, illetve értékpapir kereskedelmet folytatnak, 2005-t8l kotelezd a
beszamolojukat az IFRS-ek szerint elkésziteni (4 Bizottsag 1606/2002/EK rendelete, 2008);
WTS, 2017.

Amig az EMIS adatbazisabol Kigyijtott magyar vallalati adatok mindegyike eurdban,
addig az IFRS-es vallalatoké millié dollarban keriiltek az adatbazisba, ennek ugyanakkor a
dinamikus viszonyszamokbdl all6 modell szempontjabol nincs jelentdsége, mivel az igy
kifejezett aranyok nem fiiggnek a vallalatok altal hasznalt pénznemt6l. A két egymast kdvetd
lizleti év elemzése minden vallalatndl az utols6 elérhetd beszamolasi id6szakot és az azt

megel6zot jelentette, amely a 2020-as és a 2021-es iizleti évekre vonatkozott. A magyar
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beszamolési rendszert alkalmazé vallalatok tobbnyire Osszkoltség eljardssal vezették le az
eredményeiket, igy a modellben alkalmazott két magyarazé valtozo értékét, a bruttd eredményt,
valamint az értékesités kozvetett koltségeit (Sales, General and Administrative Expense vagy
roviditve SG&A) kozvetett uton fejeztem ki egy, az EMIS adatbazisban megadott Szallitoi
tartozasok forgasi sebessége indikator segitségével, felhasznalva az 1. egyenletben leirt
Osszefliggést:

COGS
Szallitoi kotelezettségek

Szallitoi tartozasok forgasi sebessége =

1)

A képletben meghatéarozott COGS (Cost of Goods Sold — vagyis az eladott aruk kozvetlen
koltségeil), ami a magyar Eladott aruk beszerzési értékének, illetve a kozvetlen koltségek
kategorianak felel meg Weygandt (2012) alapjan. Ebb6l kdvetkezden a bruttd eredményt és az
értékesités kozvetett koltségeit (SG&A) a 2. és a 3. egyenletben leirt mdédon hataroztam meg:

Brutt6 eredmény = Nettd arbevétel — (Szallit6i kotelezettségek

(2)

x Szallitoi tartozasok forgasi sebessége)

SG&A = Brutt6 eredmény — EBIT + Egyéb bevételek — Egyéb raforditasok 3)
Az igy Osszeallitott vallalati minta adatbazis felhasznalasaval szamitottam ki a Beneish
M-Score modell valtozoit a vizsgalt vallalatokra vonatkozoan. A Beneish modell
végeredményeként kapott értékeket harom csoportba osztottam, a modell értelmezésének
megfeleld moédon, amit a Szakirodalmi attekintés cimii fejezetben is emlitettem. A vallalatok

Beneish modell alapjan torténd csoportositasat a 2. abra foglalja 6ssze.

@ =238 -2.36 -2.34 -2.32 -2.30 -2.28 -2.26 -2.24 -2.22 -2,20 -2.18 -2.16 -2.14 -2.12 -2.10 -2.08 -2.06 -2.04 -2.02 -2.00 -1.98 -1.96 -1.94 -1.92 -1.90 -1.88 -1.86 -1.84 -1.82 -1.80 -1,78 -1.76 -1.74 -1.72 -1.70 -1.68 -1.66 -1.64 -l,ﬁ
Il ] ]

| 1 [ | T 11 [ [ [ T 11 l 1 T 1T 1T 1T T [
»Becsiiletes” vallalatok =220 »Hatdreset” villalatok -1,78  , Manipulator” vallalatok

2. abra: A Beneish M-Score modell eredményeinek értelmezése

Forras: Beneish (1999) és Bloomenthal (2021)

A dolgozatban végzett elemzésem sordn a 2. abrdnak megteleléen azokat a vallalatokat,
amelyek Beneish M-Score modellben kapott végeredménye -2,220 vagy az alatti, a
,Becsiiletes” vallalatok kozé soroltam, hiszen a modell értelmezése szerint ilyen esetben
alacsony a valoszinlisége annak, hogy a véllalat manipuldlta az eredményét. Azokat a
vallalatokat tekintettem ,,Manipulatornak”, amelyek esetében a modellszamitasok soran kapott

végeredmény nagyobb volt, mint -1,780. A végeredményként -2,220 feletti, illetve -1,780 vagy
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az alatti értéket felvevo vallalatok tgynevezett ,,Hataresetek™, ahol nem donthetd el biztosan a
modell alapjan, hogy manipuldljdk-e az eredményiiket. Emiatt az alkalmazott szamviteli
rendszer és az elobbi kategoridk egymastol vald fliggetlenségét statisztikailag tesztelni képes
khi-négyzet probat mindkét agazaton beliil kétszer végeztem el, egyszer a ,Hatareset”
vallalatokat ,,Becsiiletesnek”, majd ,,Manipulatornak™ tekintve.

A khi-négyzet proba kategorikus valtozok kozotti 6sszefliggés vizsgalatara alkalmas, és
megmutatja, hogy a vizsgalt valtozok kozott szignifikans-e a kapcsolat. Az eljaras nominalis €s
ordinalis valtozokon végezhetd el. A khi-négyzet proba soran a vizsgalt adatsorok esetszamai
Osszehasonlithatok azokkal az esetszamokkal, amelyeket akkor kapnank, ha a vizsgalt valtozok
fiiggetlenek lennének egymastdl, azaz nem lenne kozottik kapcsolat. A Khi-négyzet

probastatisztika értékét a 4. egyenletben leirt moédon szamithatjuk ki:

r

1= 3,3 e z

i=1j=1
A szabadsagfokok szama: f= (r — 1) x (c — 1), amely képletekben r a sorok, mig ¢ az
oszlopok szdmét, az 0;; a ténylegesen megfigyelt, az E;; pedig az elvart értékeket jelenti.
A kontingencia tdbla elvart (E;;) értékekeit (Sajtos—Mitev, 2007) képlete alapjin
allapitottam meg az 5. egyenletben leirt modon:

Sor 6sszesen X Oszlop 6sszesen

(5)

Mintanagysag

Az eljaras végrehajtdsanak feltétele a sokasdg nagy elemszama, emellett a proba nem
hasznalhat6 megfelelden, amennyiben a peremeloszlasok alapjan varhato értékek barmelyike
kisebb, mint 1, illetve ezek értéke — nagyobb kontingencia tablazat esetén — az alkalmazott
kontingencia tablazat cellainak tobb, mint 20%-aban kisebb, mint 5 (Witte-Witte, 2017). A khi-
négyzet proba elvégzésekor 5%-0s szignifikancia szinttel dolgoztam. A probastatisztika
eredménye révén megkapjuk, hogy az elemzés nullhipotézisének elutasitiasa esetén mennyire
magas az els6faji hiba elkovetésének valdszinlisége, azaz mekkora annak az esélye, hogy a
nullhipotézis elutasitasaval hibat kovetiink el (Dombi et al., 2014). Amennyiben a khi-négyzet
probastatisztika értéke alacsonyabb, mint az 1-es szabadsagfok mellett 95%-0s szignifikancia
szinten mért kritikus érték, azaz y* < x§s(3,841), akkor magas a valdsziniisége annak, hogy
ha elvetjiik a fiiggetlenség tényét — vagyis a nullhipotézist —, hibat kdvetiink el, igy ez esetben
a két valtozo egymastol valo fliggetlensége igazolodik 95%-os megbizhatosagi szinten.

A khi-négyzet probat kiilon végeztem el az energetika és a gyogyszeripar agazatanak

adataira. Az egyes vallalatok IFRS-ekre torténd attérésének tényét a khi-négyzet proba
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elvégzése miatt indokolt kiemelni, hiszen az elemzés sordn alkalmazott binaris valtozok egyike
az IFRS-ekre vald attérés ténye, a masik pedig a Beneish M-Score modell végeredményébol
adodo besorolasa a cégeknek, azaz annak megallapitdsa, hogy az adott vallalat Becsiiletes-e
vagy Manipulator. A modell szerint ,Hatareset” kategoriaba tartozo vallalatok torzitott
eredménykimutatasa a szakirodalom alapjan csak lehetdségként fogalmazodik meg, azaz nem
lehet egyértelmiien ¢éles hatarvonalat huzni az elébbi két kategoria és e kozott. Emiatt a
hipotézis vizsgélata soran ezt nem fogom az elébbiektdl elkiilonitett kategoriaként kezelni,
hanem kiilon vizsgadlom meg azt az opcidt, miszerint azok valosziniisithetden nem
manipulativak €s azt, hogy azok kdz¢ sorolhatok. Az igy kialakitott 2x2-es kontingencia tablak
¢s 1-es szabadsagfok miatt a khi-négyzet proba probastatisztikdjanak megbizhatdsaganak

novelése érdekében a Yates-féle folytonossagi korrekcio alkalmazasat is sziikségesnek véltem:

roc 1)

(|0ij — Byl - 7)
2 _ 6
X = E E E (6)

i=1j=1

Az eredmények szemléltetéséhez boxplot (doboz) diagramot alkalmaztam, amely egy
abraban szemlélteti az interkvartilis terjedelmet, azaz a fels6 kvartilis és az als6 kvartilis
kiilonbségét, az adatsor 50%-at. A dobozdiagramrol leolvashatoé tovabba az adatok median
értéke, azaz a kozépso elemérték, az elemek maximuma, minimuma, illetve kiszdmithaté a
sokasag terjedelme (Mayer, 2016; Witte-Witte, 2017). A STATA programban eclkészitett
boxplot diagramok a sokasag kiugro értékeit is megadjak, amelyek a mediantol kiindulva az

interkvartilis terjedelem masfélszeresére 1évo értékeken tili elemeit jelentik a sokasagnak.

3.3. AMASODIK KUTATASI HIPOTEZIS VIZSGALATA

A masodik hipotézissel kapcsolatban azt vizsgaltam, hogy az IFRS-re vald attérés
eredményezte-e az érintett vallalatoknal a nyereség manipulativ kimutatasat. Ebben a vizsgélati
szakaszban 8-8 olyan magyarorszagi vallalat adatain végeztem el az elemzést, amelyek a 2016.
¢és 2018. évek valamelyikében tértek at a Szamviteli torvény alkalmazasar6l az IFRS-eknek
val6 megfelelésre, és amelyeknek rendelkezésre alltak — vagy amelyeknél az 1. hipotézisnél
alkalmazotthoz hasonld6 médon kikovetkeztethetok voltak — a Beneish modellhez sziikséges
pénziigyi adatok a magyar és az IFRS-ek szerint elkészitett formaban is. Az eredetileg a
Szamviteli torvénynek megfeleld, majd az IFRS-ek alkalmazéisara attéré vallalatoknak az
attérés évében a magyar és a nemzetkozi szabalyozasnak megfelelé beszamolot is kotelezd

Osszeallitani az Osszehasonlithatosag érdekében (SALDO, 2015). Ennek kdszonhetden
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lehetdség nyilik ugyanazon gazdasdgi események elszdmoldsanak és beszamoloban vald
kimutatasanak a vizsgélatara a magyar ¢és a nemzetkdzi szabalyozas tiikrében is.

Ebben az esetben az elemzésben minden vizsgalt attért vallalatra mindkét iparagban két
Beneish érték keriil meghatarozasra:

o ahol a t-edik és a (t-1)-edik idészak nem egymast kovetd évek adatait fogja
jelenteni, hanem ugyanazon vallalatok ugyanazon — az attéréssel egyidejii —
évének adatait az attérés el6tti, magyar beszamolo szerint (t-1) és az attérés utani,
IFRS beszamolo szerint (t) megallapitva, illetve

o ahol a t-edik és a (t-1)-edik idGszak tobb évvel az attérést kovetden, a 2020-as és
2021-es évek adatait jelenti. Az IFRS-ek alkalmazasara 2017-t61 ktelezéen attérd
vallalatok 2020-ban €s 2021-ben immar tobb éve készitik pénziigyi kimutatasaikat
az IFRS-ek szerint, igy ha az attérés évében még nem is, de az azt kdvetd években
az j elszamolasi technikdk alkalmazasdhoz alkalmazkod6 és értd human
er6forras alkalmazasaval az eredmény manipulativabb kimutatasanak az esélye is

novekedhet.
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4. EREDMENYEK ES AZOK ERTEKELESE

A kovetkez6kben bemutatom a kutatas szamitasait és vizsgalatait az Anyag és modszertan cimii
fejezetben leirtak alapjan. Az elsé hipotézist khi-négyzet probaval vizsgalom meg az energetika
€s a gyogyszeripar agazatdban mikodé vallalatok elemzésével annak érdekében, hogy
feltarjam, létezik-e szignifikans kapcsolat a szamviteli rendszerek és az eredménymanipulacio
kozott. Az eredményeket boxplot diagrammon €s buborékdiagrammon is szemléltetem. A
masodik vizsgalati szakaszban az IFRS-ekre attért — szintén energetikai és gyogyszeripari

agazatban miitkodo — vallalatokat vizsgalok meg a Beneish M-Score modell segitségével.

4.1. ANYERESEGMANIPULACIO ES A BESZAMOLASI RENDSZER KAPCSOLATANAK
VIZSGALATA AZ ENERGETIKAI SZEKTORBAN
Az els6 kutatasi hipotézis vizsgalata arra keresi a valaszt, hogy van-e szignifikans 6sszefliggés
az alkalmazott szamviteli kornyezet és a vallalatok eredményeinek valdszinilisithetden torzitott
kimutatasa kozott. A kérdés elemzéséhez sziikség van az adatbdzisban mindazon vallalatok
elkiilonitésére, melyek eredendéen az IFRS-eket alkalmazzak, illetve amelyek M-Score értéke
meghaladja a kritikus értéket. Ezen értékeket az 1. szamu melléklet tartalmazza az energetikai
vallalatokra vonatkozoan.

Az |. tablazat bemutatja, hogy az energetika agazataban vizsgalt mintavallalatok korében
az elvégzett modellszamitasok alapjan mennyi IFRS-eket, illetve magyar beszamolasi rendszert

alkalmazoé cég szamitana Becsiiletesnek, Manipulatornak, illetve Hataresetnek.

1. tablazat: Az energetika agazataban vizsgalt mintavallalatok megoszlisa az egyes

mindségi kategoriak kozott

Vallalatok megitélése | IFRS-eket alkalmaz Ma’gyar szamviteli Osszesen
szabalyokat alkalmaz

Becsiiletes vallalatok 9 36 45

Hatareset vallalatok 5 10 15

Manipuldtor villalatok 6 21 27

Osszesen 20 67 87

Forras: Sajat szerkesztés

Az I. tablazatrodl leolvashato, hogy az dsszesen vizsgalt 87 energetikai vallalat kevéssel
tobb, mint 6tdde az IFRS-eknek megfelelden allitja 0ssze a beszamolojat, mig 80%-uk a
Szamviteli torvény eldirasai szerint. 2021-ben a vizsgalt vallalatoknak mintegy fele bizonyult

egyértelmiien Becsiiletesnek, mig 31%-a, azaz majdnem a harmada valoszinisithetéen
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Manipulatornak. A vallalatok fennmaradé részérél a modell alapjan nem tudjuk egyértelmiien
eldonteni, hogy manipulalja-e az eredményét. Az energetikai minta 9sszetételét az alabbi 3.

abra szemlélteti.

Magyar szamviteli torvényt alkalmaz IFRS-eket alkalmaz

Becsiiletes vallalatok

Manipulator vallalatok

Manipulator | Hatareset
Becsiiletes vallalatok Hatareset vallalatok vallalatok vallalatok

B [FRS-eket alkalmaz ™ Magyar szamviteli torvényt alkalmaz

3. abra: Az energetikai szektorban vizsgalt vallalatok osszetétele

Forras: Sajat szerkesztés

Az energetikai vallalatok jellemzdinek fliggetlenségvizsgalata soran elsd 1épésben a
Hatareset vallalatokat és a Manipulatorokat egyazon kategoriaba tartozonak tekintettem. Ekkor
az elvégzett khi-négyzet proba soran a 2. és 3. tdblazatokban szerepld értékeket kaptam

megfigyelt és elvart adatokként.

2. tablazat: A khi-négyzet probajanak megfigyelt értékei feltételezve, hogy a Hataresetek
Manipulatoroknak tekinthetok

e, A vizsgalt vallalat Manipulator .
Binaris valtozok Sorosszegek
Igen Nem
Az IFRS-ek alkal isa Igen 1 ° 20
- m
e RIS 'Nem 31 36 67
Oszlopisszegek 42 45 87

Forras: Sajat szerkesztés

A 2. tdblazat tekinthetdé az [. tdblazatban szereplé gyakorisagi adatok
atcsoportositasanak, amely soran minden olyan vallalatot Manipulatornak tekintettem, amelyek

Beneish M-Score modellben kiszamitott értéke -2,220 vagy annal magasabb. A vizsgalt
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vallalatok 23%-a felel meg a nemzetkdzi szamviteli standardoknak, amelyeknek 55%-a, vagyis
tobb, mint fele manipuldlja az eredményét. A magyar szamviteli szabdlyokat alkalmazd
energetikai vallalatok a vizsgalati minta 77%-at teszik ki, és ezeknek a vallalatoknak szintén
majdnem a fele, 46%-a befolyasolja a szamviteli kimutatasait.

A 3. tablizatban a Khi-négyzet proba elvart értékei szerepelnek, amelyeket akkor
kapnank, ha a vizsgalt valtozok fliggetlenek lennének egymastol, azaz nem lenne kozottiik

kapcsolat.

3. tablazat: A khi-négyzet probajanak elvart értékei feltételezve, hogy a Hataresetek
Manipulatoroknak tekinthetok

A vizsgalt vallalat Manipulat
Binaris valtozok VIZga T Vi At S ATIpRr Sorosszegek
Igen Nem
Igen 9,655 10,345 20
Az IFRS- i
2 IFRS-ek alkalmazdsa Nem 32,345 34,655 67
Oszloposszegek 42 45 87

Forras: Sajat szerkesztés

A 2. és 3. tablazatokban bemutatott megfigyelt, valamint elvart értékek segitségével
szamithatjuk ki a khi-négyzet proba végeredményét a (4) egyenletnek megfelel6en:

(11 —9,655)2 (9 —10,345)2 (31 —32,345)2 (36 — 34,655)2
xi= + + +
9,655 10,345 32,345 34,655
A khi-négyzet probastatisztika végeredménye (0,47<3,84) alapjan, amennyiben elvetjiik

=0471

a vizsgalt valtozok fliggetlenségét, magas annak a valdsziniisége, hogy elkovetjiik az els6faja
hibat. Ha elvégezziik a binaris mindségi kategoridk okéan a Yates-féle folytonossagi korrekciot

az (5) egyenlet alapjan, Gigy az alabbi eredményhez jutunk:

2 2 2

e (I11 —9.655] —%) .\ (|9 —10,345] — %) N (|31 —32,345| — %)

9,655 10,345 32,345

(136 — 34,655] - %)2
34,655

Ez az érték tovabbra is alacsonyabb az 5%-os szignifikancia értéknél tapasztalhato

+ = 0,186

probastatisztika értéknél (3,84), igy a fliggetlenségvizsgalat nullhipotézisét megtartjuk.
Megallapithatjuk tehat, hogy a vizsgalatok alapjan nincs szignifikans kapcsolat az alkalmazott

szamviteli kdrnyezet és a profit valosziniisithetéen torzitott kimutatasa kozott.
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A kovetkezd vizsgélati szakaszaban feltételeztem, hogy a Hataresetnek tekinthetd
vallalatok a Becstiletesek koz¢ tartoznak, azaz a vizsgalt energetikai vallalatok koziil csak azok
Manipulatorok, amelyek esetében a Beneish M-Score modellben meghatarozott végeredmény
-1,780 vagy annal nagyobb. Ekkor az el6bbiekben bemutatott modszer alapjan a khi-négyzet
proba elvégzéséhez els6ként az alapadatok megfigyelt és elvart értékeit hataroztam meg,

amelyeket a 4. és az 5. tabldzatok mutatnak be.

4. tablazat: A khi-négyzet probajanak megfigyelt értékei feltételezve, hogy a Hataresetek
Becsiileteseknek tekintheték

A vizsgalt vallalat Manipulat
Binaris valtozok vizsgaT vata at Vapiator Sorosszegek
Igen Nem
, Igen 6 14 20
Az IFRS-ek alkalmazdsa Nem 1 6 67
Oszlopésszegek 27 60 87

Forras: Sajat szerkesztés

A 4. tablazatban szerepld adatok szerint — amennyiben a Hatareset vallalatokat
Becstiletesnek tekintem — a vizsgalt vallalatok k6zott az IFRS-eket alkalmazok 30%-a, azaz
majdnem harmada feltehetéen manipulalja az eredményét, mig a fennmaradd, nemzetkozi
szamviteli standardoknak megfeleld vallalatok kimutatasai valosziniileg valos képet adnak a
vallalatrol. A vizsgalt gydgyszeripari vallalatok koziil a hazai szabalyoknak megfelelok 31%-a
befolyasolja a kimutatasait.

Az 5. tablazat mutatja be az elvart értékek alakulasat, amelyeket akkor kapnank, ha a

vizsgalt valtozok fliggetlenek lennének egymastdl, azaz nem lenne kozottiik kapcsolat.

5. tablazat: A khi-négyzet probajanak elvart értékei feltételezve, hogy a Hataresetek
Becsiileteseknek tekintheték

Binaris viltozok A vizsgalt vallalat Manipulator Sordsszegek
Igen Nem
i Igen 6,207 13,793 20
Az IFRS-ek alkalmazdsa Nem 20,793 46,207 67
Oszloposszegek 27 60 87

Forras: Sajat szerkesztés

A 4. és 5. tablazatokban bemutatott megfigyelt, valamint elvart értékek segitségével

szamithatjuk ki a khi-négyzet proba végeredményét a (4) egyenletnek megfelelen:
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(6 —6,207)%> (14 —13,793)> (21 —20,793)% (46 —46,207)?
xi = + +
6,207 13,793 20,793 46,207

A Khi-négyzet probastatisztika végeredménye (0,013<3,841) alapjan, amennyiben

= 0,013

elvetjiik a vizsgalt valtozok fliggetlenségét, magas annak a valoszintisége, hogy elkovetjiik az
els6faju hibat. Ha elvégezziik a Yates-féle folytonossagi korrekciot az (5) egyenlet alapjan, tigy

az alabbi eredményhez jutunk:

2 2

(|6—6,207|—%) (|14—13,793|—%)2 (|21—20,793|—%)

= 6,207 + 13,793 + 20,793
2
(|46 _ 46,207| — %)
= 0,02
+ 46,207 0,026

A khi-négyzet proba eredménye ez esetben azt jelenti, hogy ha a vizsgalt valtozok
fiiggetlenségét elvetjiik, magas az esélye annak, hogy elkovetjiik az elsdfaja hibat. Ez az érték
magasabb, mint a khi-négyzet eloszlas 5%-os szignifikancia szintnél felvett értéke, igy a
nullhipotézist ebben az esetben megtartjuk. Megallapithatjuk, hogy az alkalmazott szamviteli
kornyezet €s az eredmény manipulacidja kozott abban az esetben sincs Gsszefliggés, ha a
Hatareset vallalatokat Becsiiletesnek tekintjiik.

Az elsé hipotézis eredményét az energetikai szektorban dobozdiagram segitségével is

szemléltetem, amelyet az energetika agazatara vonatkozoan az 4. dbra és 6. tablazat mutat be.

Kisimitott M-Score
L=]
1
e

-1,346 I ! , i

IFES-eket alkalmazok Magyar szamvitelt alkalmazok

4. abra: A HO1 hipotézis Kisimitott M-Score eredményei az energetika dgazatban

Forras: Sajat szerkesztés
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A 4. abran lathatd dobozdiagram fliggdleges tengelyén logaritmizalas modszerével
kisimitott Beneish M-Score értékek szerepelnek. E mddszerhez kizarolag a tobb
nagysagrendnyi eltéréssel egymastol eltérd M-Score értékek kozotti tavolsagok kés6bbi jobb
szemléltetése érdekében folyamodtam mindkét dgazat esetében. A kisimitott M-Score értékeket
az eredeti értékek alapjan, eldjeliiktdl fliggden az alabbi 0sszefliggéssel kalkulaltam:

haM >0 - 1g(10M)

haM < 0 - 1g(|10M]) X (=1) (7)

Kisimitott M = {

Egy vizszintes vonallal jeloltem az abrdn a kritikus értéknek (-2,22) az eldbbi
logaritmizalassal korrigalt hatarértékét (-1,346), amely ez esetben elvalasztja egymastol a
potencialisan és valdszintisithetéen Manipulatorokat a kimutatasukat valdésaghiien k6zzétevod
vallalatoktol. Az dbra igy a khi-négyzet probak soran is vizsgalt energetikai vallalatok kisimitott

M-Score értékeit mutatja az IFRS-eket és a magyar szamvitelt alkalmazdk bontasaban. A

dobozdiagramroél leolvashato leird statisztikai eredményeket az 6. tdbldzat tartalmazza.

6. tablazat: Az energetika agazataban vizsgalat vallalatok leiro statisztikai eredményei

Mutaté megnevezése IFRS-eket alkalmazok | Magyar szamvitelt alkalmazék
Maximum -0,678 2,368
Kiugro értékeket kisziiré maximum -1,041 -0,918
Felso kvartilis -1,235 -1,178
Medidn -1,323 -1,360
Also kvartilis -1,423 -1,473
Kiugro értékeket kisziird minimum -1,606 -1,802
Minimum -1,536 -2,099
Terjedelem 0,858 4,467
Kiugro értékeket kisziiro terjedelem 0,565 0,884
Interkvartilis terjedelem 0,188 0,295
Atlag -1,287 -1,045
Szords 0,203 0,975

Forras: Sajat szerkesztés

A 4. abrardl jol kivehetd, hogy a — kiurgd adatok kiszilirése miatt alkalmazott — kisimitott

M-Score értékek medidnja kozel esik egymashoz az IFRS-eket és a magyar szamviteli
szabalyokat alkalmazok esetében, mivel a kiilfoldi, europai vallalatok adatsoranak kozépsd
elemértéke a 6. tablazat alapjan -1,323, mig a hazai véllalatoké -1,360. Megemlithet;jiik, hogy
a kisimitott M-Score értékek esetére megallapitott hatarérték a két adatsor medianja kozé esik.
Az IFRS-eket alkalmazé mintavallalatok tobb mint felénél (a hatarérték feletti median miatt)
fennallt a lehetésége a kimutatdsokbdl informalodok félrevezetd tajékoztatasanak, mig a

magyar beszamolasi rendszert alkalmazok tobb, mint felénél (a hatarérték alatti medianbol
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adodoan) a valodisag elvének torténd megfelelés érvényesiilt a pénziigyi adataik
prezentalasanal. A leir6 statisztikai eredmény alapjan az IFRS-eket alkalmazdk legmagasabb
negyedbe tartozo kisimitott M-Score értékeinek minimuma is a kritikus értékhatarhoz kozel
helyezkedett el (-1,235), mig a magyar szamviteli szabalyokat alkalmazdknal ez utobbi ennél
mar tavolabbi értéket vett fel (-1,178).

Az IFRS-cket alkalmazok kisimitott M-Score értékeinek szorddasa joval alacsonyabb
szintll, mint a hazai eldirasokat hasznalok: a kiilfoldi vallalatok adatsorat 0,858-as, mig a
magyarokét joval nagyobb, 4,467-es terjedelem jellemzi. A magyar szamvitelt alkalmazok
szoras értéke (0,203) is magasabb, mint az [FRS-eket alkalmazo vallalatoké (0,975). Az IFRS-
eket alkalmazo vallalatok atlaga -1,287, ami a Manipulatorok tartomanyaba esik, amit a magyar
szamviteli rendszert alkalmazok esetében is megéllapithatunk, hiszen atlaguk -1,045. A magyar
vallalatok korében — a logaritmizalt értékekbdl is adoddéan — tobb mint 4 nagysagrenddel
magasabb M-Score értékek is megjelentek annak koszonhetéen, hogy a hazai vallalatok
esetében tobb, pozitiv iranyban erésen kiugré adatot figyelhetink meg — az IFRS-eket
alkalmazok esetében ugyanakkor mindossze egy kiugré adatot talalunk a diagramon.

Az energetikai agazat vizsgalt vallalatainak Beneish M-Score modellben kiszamitott
értékeit buborékdiagramon (5. dbra) is szemléltettem az IFRS-eket és a magyar szamvitelt
alkalmaz6 vallalatokra vonatkozdan. A buborékdiagrammal kivantam szemléltetni, hogy a
nagyobb forgalommal és/vagy vagyonnal rendelkezd vallalatok korében elterjedtebb lehet-e a
valodisag elvének torténé megfelelés hianya. A feltételezés oka, hogy a Kiterjedtebb
tevékenységet végzo, illetve az agazatban piacvezetd vallalatok a szakképzettebb
menedzsmentjiikk €s igazgatasuk révén nagyobb lehetdségekkel rendelkeznek a pénziigyi
kimutatasaikban bemutatott adataik befolydsolasara. Az 5. és 6. dbrdn is vizszintes egyenessel

kritikus hatarérték logaritmizéalassal korrigalt értékét (-1,346) jeloli.
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5. abra: Az IFRS-eket alkalmazo energetikai vallalatok kisimitott M-Score értékei 2021-
ben az arbevétel fiiggvényében, ahol a buborékok mérete a vallalatok egymashoz
viszonyitott méreteivel aranyos

Forras: Sajat szerkesztés
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6. abra: A magyar szamvitelt alkalmaz6 energetikai vallalatok kisimitott M-Score
értékei 2021-ben az arbevétel fiiggvényében, ahol a buborékok mérete a vallalatok
egymashoz viszonyitott méreteivel aranyos

Forras: Sajat szerkesztés
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Megallapithatjuk, hogy a legnagyobb t6zsdei kapitalizacioval bird vallalatok korén beliil
tobb relative kozepes méretiinek tekinthetd, IFRS-eket alkalmaz6 eurdpai energetikai vallalat a
kritikus hatarérték felett helyezkedik el, azaz feltehetéen manipulalta az eredményét 2021-ben.
Ezen vizsgalt mintavallalatok forgalma viszonylag széles skalan mozgott — amig egyesek
értékesitési forgalma 90 milliard USD koriili, addig masoké meghaladta a 200 milliard dollart
Is.

A magyar Szamviteli torvény eldirdsait alkalmazok korében az eredménymanipulacio
korrigalt hatarértékét (-1,346) jelzo vizszintes egyenes felett jellemzden kisebb, illetve kdzepes
méretli vallalatok helyezkedtek el 2021-ben. Kiemelendd, hogy a legtobb vallalat kifejezetten
alacsony eszkozallomannyal miikodtette a tevékenységét, azonban szamos magyar vallalat
piaci forgalma mar kiemelkedden magas volt, tobb esetben az 500 milli6é Ft-ot is meghaladta,
¢és a hatarérték kozelében helyezkedtek el. A vallalati korbdl egy relative alacsony forgalmu
vallalat emelkedett ki a versenytarsaihoz viszonyitott mérete alapjan, ugyanakkor a tobbi
agazati szerepldhdz hasonldoan ennek M-Score értéke is a kritikus hatarértéknél helyezkedett el.
Valamennyi, magas M-Score értékkel biro vallalatra jellemz6 volt ugyanakkor, hogy piaci
forgalmuk nem érte el a 400 millid6 Ft-os értékhatart, illetve méretiik alapjan sem voltak
nagyvallalatok kozé sorolhatok. Ezen vallalatok esetében tovabbi vizsgalat lehet javasolt, —
amelyre jelen dolgozat nem tér ki — az eredménymanipulacio lehetdségének részletesebb
elemzésére.

Osszességében a buborékdiagramok alapjan nem 4llapithatd meg, hogy a nagyobb
arbevétellel és/vagy eszkézallomannyal rendelkez6 vallalatok esetében magasabb lenne a
pénziigyi kimutatasok torzitasdnak a kockazata. Az eredmény manipuldlasa jellemzobbnek

tlinik a kisebb, illetve kozepes méretli vagyonnal rendelkezdk korében.

4.2. ANYERESEGMANIPULACIO ES A BESZAMOLASI RENDSZER KAPCSOLATANAK
VIZSGALATA A GYOGYSZERIPARI AGAZATBAN

A gybgyszeripari agazatban tevékenyked$ vallalatokra vonatkozdan a Beneish modell
valtozoinak értékeit, az M-Score értékeket, ezek alapjan a manipulacié6 mindsitését, valamint
az IFRS-ekre valo attérés tényét a 2. szamu melléklet tartalmazza. A mintaban szerepld
gyogyszeripari vallalatok adatainak statisztikai elemzését — az energetikai agazatnal vizsgalt
vallalatokhoz hasonloan — khi-négyzet proba segitségével hajtottam végre. A 7. tabldazatban
foglaltam Ossze, hogy a gyodgyszeripari dgazatdban vizsgalt mintavallalatok korében az
elvégzett modellszamitasok alapjan mennyi IFRS-eket, illetve magyar beszamolasi rendszert

alkalmaz6 cég szdmitana Becsiiletesnek, Manipuldtornak, illetve Hataresetnek.
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7. tablazat: A gyoégyszeripari agazatban vizsgalt mintavallalatok megoszlisa az egyes

mindségi kategoriak kozott

Vallalatok megitélése | IFRS-eket alkalmaz szlz:lbaéglﬁ;:lellllgltr;l;z Osszesen
Becsiiletes villalatok 14 20 34
Hatdareset vallalatok 1 7 8
Manipulator villalatok 5 6 11
Osszesen 20 33 53

Forras: Sajat szerkesztés

A7. tabldzat bemutatja, hogy az 6sszesen vizsgalt 53 gyogyszeripari vallalat 64%-a, azaz

mintegy kétharmad része a valddisag elvéhez hiien prezentalja pénziigyi adatait, mig az 6tode

valosziniisithetéen Manipulator volt 2021-ben. Az IFRS-es és a magyar szamviteli rendszer

szabalyait alkalmazo6 vallalatok korében ezek az aranyok hasonléan alakulnak, ugyanis az

IFRS-eket alkalmaz6 vallalatok tobb mint kétharmada, mig a Szamviteli torvények eldirasainak

megfeleld vallalatok tobb mint 60%-a szamitott Becsiiletesnek 2021-ben. Emellett a

nemzetkdzi szamvitelt alkalmazok negyede, mig a magyar szamviteli kornyezetben miikodok

kevesebb, mint 6tode Becsiiletes. A gyogyszeripari minta adatbazis Gsszetételét az alabbi 7.

abra szemlélteti.

Magyar szamviteli torvényt alkalmaz

Hataresetek

IFRS-eket alkalmaz

Manipulator
vallalatok

Becsiiletes vallalatok Manipulator vallalatok Becsiiletes vallalatok

® [FRS-eket alkalmaz ™ Magyar szamviteli torvényt alkalmaz

7. abra: A gyégyszeripari szektorban vizsgalt vallalatok dsszetétele

Forras: Sajat szerkesztés

A gyogyszeripari vallalatok jellemzdinek fliggetlenségvizsgalata soran elsd lépésben a

Hatareset vallalatokat és a Manipulatorokat egyazon kategoriaba tartozonak tekintettem. Ekkor
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az elvégzett khi-négyzet proba soran a 8. és 9. tabldzatokban szerepld értékeket kaptam

megfigyelt és elvart adatokként.

8. tablazat: A khi-négyzet probajanak megfigyelt értékei feltételezve, hogy a Hataresetek
Manipulatornak tekintheték

A vizsgalt vallalat Manipulat
Binaris valtozok vizsga® vatatat Yampiiator Sorosszegek
Igen Nem
Igen 11 9 20
IFRS-ek i
S-ek alkalmazasa Nem 13 20 33
Oszlopisszegek 24 29 53

Forras: Sajat szerkesztés

A 8. tablazatban szerepld értékek oly modon modositjak a 7. tabldzatot, hogy a Hatareset
¢s a Manipulator vallalatokat 6sszevonja. Ez alapjan a tablazat szerint az M-Score modell
végeredményét tekintve a -2,220-es vagy afolotti értéket produkald vallalatok befolyasoljak az
eredményiiket. A 8. tabldazat szerint a vallalatok 38%-a az IFRS-eknek felel meg, mig a
fennmarado6 vallalatok a magyar szamviteli szabalyoknak. Az IFRS-eket alkalmazdk 55%-a
manipuldlja az eredményét, a magyar szabalyoknak megfeleld vallalatoknak ennél joval kisebb
hanyada, a 39%-a.

A 9. tdblizat a khi-négyzet kiszamitasahoz sziikséges elvart értékeket tartalmazza,
amelyeket akkor kapnank, ha a vizsgalt valtozok fliggetlenek lennének egymastdl, azaz nem

lenne kozottiik kapesolat.

9. tablazat: A khi-négyzet probajanak megfigyelt értékei feltételezve, hogy a Hataresetek
Manipulatornak tekinthetok

., i A vizsgalt vallalat Manipulator .
Binaris valtozok Sorosszegek
Igen Nem
, Igen 9,057 10,943 20
IFRS-ek alkalmazdsa Nem 14.943 18,057 33
Oszlopisszegek 24 29 53

Forras: Sajat szerkesztés

A 8. és 9. tablazatokban bemutatott megfigyelt, valamint elvart értékek segitségével
szamithatjuk ki a khi-négyzet proba végeredményét a (4) egyenletnek megfelelen:

_(11-9,057)2  (9-10943)> (13 —14,943)> (20—18,057)%

2
9,057 * 10,943 * 14,943 * 18,057 =122

X1 =
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A khi-négyzet probastatisztika végeredménye (1,22<3,84) alapjan, amennyiben elvetjiik
a vizsgalt valtozok fliggetlenségét, magas marad annak a valosziniisége, hogy elkovetjiik az
els6faju hibat. Amennyiben elvégezziik a binaris mindségi kategéridk okan a Yates-féle

folytonossagi korrekciot az (5) egyenlet alapjan, Gigy az alabbi eredményhez jutunk:
2 2

(111 - 9,057| - %)2 (19 - 10,943] - %) (113 - 14,9431 - 3)
X1 = 9,057 10,943 + 14,943

(|20 —18,057| — %)2
18,057

A modellszdmitds eredménye alapjan magas a valoszinlisége, hogy ha a valtozok

+

= 0,67

fliggetlenségét elutasitjuk, elkovetjiik az elséfaju hibat. Ez meghaladja a megengedett 5%-0s
szignifikancia szintet, igy a vizsgalt valtozok fliggetlenségét nem utasithatjuk el, a kagetorikus
valtozok fliggetlenségét feltételez6 nullhipotézist megtartjuk, azaz az alkalmazott szamviteli
amennyiben a Hataresethez sorolhat6 vallalatokat Manipulatoroknak tekintjiik.

Abban az esetben, ha a Hatareset vallalatokat Becsiiletesnek tekintjiik, a 10. és a 11.

tablazat mutatja be a khi-négyzet proba megfigyelt és elvart értékeit.

10. tablazat: A khi-négyzet prébajanak megfigyelt értékei feltételezve, hogy a
Hataresetek Becsiiletesnek tekintheték

A vizsgalt vallalat Manipulat
Binaris valtozok VIZSgh = vata Al AIpRator Sorosszegek
Igen Nem
i Igen 5 15 20
IFRS-ek alkalmazasa Nem 5 7 3
Oszloposszegek 15 38 53

Forras: Sajat szerkesztés

A 10. tdblazatban lathato — megfigyelt — értékeket a 7. tabldazat értékeinek azon
feltételezés alapjan torténd atcsoportositasa adja, hogy a Hatareset vallalatok Becsiiletesnek
tekinthetdk. Ez azt jelenti, hogy jelen feltételezésiink alapjan a kovetkezd khi-négyzet probaban
az egyes vallalatokat csak akkor tekintjilk Manipulatornak, ha a Beneish M-Score modellben
kiszamitott eredményiik nem kisebb, mint -1,780.

A 10. tablazatban szerepld adatok azt mutatjak, hogy a vizsgalt gyogyszeripari vallalatok
kozott a nemzetkdzi szamviteli standardokat alkalmazok negyede manipuldlja az eredményét,

mig a hazai szabalyok szerint konyvel6k 18%-a, azaz kevesebb, mint 6tode.
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A 11. tabldzat a khi-négyzet proba elvart értékeit tartalmazza, amelyeket akkor kapnank,

ha a vizsgalt valtozok fliggetlenek lennének egymastol, azaz nem lenne kozottiik kapcsolat.

11. tablazat: A khi-négyzet probajanak elvart értékei feltételezve, hogy a Hataresetek
Becsiiletesnek tekintheték

A vizsgalt vallalat Manipulat
Binaris valtozok vizsga® vatatat Yampiiator Sorosszegek
Igen Nem
Igen 5,660 14,340 20
IFRS-ek i
>-ek alkalmazisa Nem 9,340 23,660 33
Oszlopisszegek 15 38 53

Forras: Sajat szerkesztés

A 10. és I1. tablazatokban bemutatott megfigyelt, valamint elvart értékek segitségével
szamithatjuk ki a khi-négyzet proba végeredményét a (4) egyenletnek megfelel6en:

(5—5660)2 (15— 14,340)> (6 —9,340)2 (27 — 23,660)2
xt = + + + =
5,660 14,340 9,340 23,660
A khi-négyzet probastatisztika végeredménye (1,77<3,84) alapjan, amennyiben elvetjiikk

1,77

a vizsgalt valtozok fliggetlenségét, magas marad annak a valosziniisége, hogy elkovetjik az
els6faji hibat. Amennyiben elvégezziik a bindris mindségi kategoriak okan a Yates-féle

folytonossagi korrekciot az (5) egyenlet alapjan, Gigy az alabbi eredményhez jutunk:

(|5 — 5,660 — %)2 (|15 — 14,340| — %)2 (|6 — 9,340 — %)2

2
= 5.660 + 14,340 + 9340

(|27 — 23,660] — %)2
23,660

A modellszamitds eredménye alapjan hasonléan magas a valdsziniisége, hogy ha a

+

=121

valtozok fliggetlenségét elutasitjuk, elkovetjiik az els6faju hibat. Ez alapjan a kategorikus
valtozok fliggetlenségét feltételezd nullhipotézist megtartjuk, azaz a gydgyszeriparban sem
fedezhetd fel kapcsolat a valasztott szamviteli rendszerek alkalmazésa, valamint a pénziigyi
kimutatasok befektetOknek szant, torzitott prezentalasa kozott.

Az elsd hipotézis eredményét dobozdiagram segitségével szemléltetem, amelyet a
gyogyszeripari agazatara vonatkozoan az 8. dbra és 12. tabldzat mutat be. A korabbi
alfejezethez hasonloan a logaritmizalassal korrigalt kritikus hatarértéket (-1,346) egy vizszintes

egyenessel jeloltem az dbréan.
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8. abra: Az els6 hipotézis Kisimitott M-Score eredményei a gyogyszeriparban

Forras: Sajat szerkesztés

A 8. abra alapjan megallapithato, hogy az IFRS-eket és a magyar szamviteli szabalyokat

alkalmaz¢6 vallalatok esetében a kisimitott M-Score értékek dontd része hasonlod tartomanyban

helyezkedik el. A leir6 statisztikai eredmény alapjan az IFRS-eket alkalmazok legmagasabb

negyedbe tartozo kisimitott M-Score értékeinek minimuma is a kritikus értékhatarhoz kozel

helyezkedett el (-1,273), mig a magyar szamviteli szabalyokat alkalmazoknal ez utobbi még

ennél is kozelebbi értéket vett fel (-1,302). A leird statisztika eredményeit az 12. tdbldzat

foglalja Ossze.

12. tablazat: A gyégyszeriparban vizsgalat vallalatok leird statisztikai eredményei

Mutaté megnevezése

IFRS-eket alkalmazok

Magyar szamvitelt alkalmazok

Maximum 4,053 3,797
Kiugro értékeket kisziiré maximum -1,183 -1,184
Felso kvartilis -1,273 -1,302
Median -1,388 -1,371
Also kvartilis -1,410 -1,427
Kiugro értékeket kisziiréd minimum -1,594 -1,559
Minimum -1,467 -2,803
Terjedelem 5,520 6,601
Kiugro értékeket kisziiro terjedelem 0,411 0,375
Interkvartilis terjedelem 0,137 0,125
Atlag -0,620 -1,080
Szords 1,651 1,261

Forras: Sajat szerkesztés
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A magyar és a kiilfoldi, europai gyogyszeripari vallalatok kisimitott M-Score értékeinek
fele az als6 és a fels kvartilis kozotti szitk savban — az interkvartilis terjedelemben —
helyezkedett el 2021-ben, melynek értéke 0,137 az IFRS-eket alkalmazok esetében és 0,125 a
magyar szamvitelt szerint konyveld vallalatok kozott a 12. tdbldzat szerint. A modositott
kritikus értékhatar mindkét vallalatcsoport esetében a median és a harmadik kvartilis k6z¢é volt
tehetd. A kisimitott M-Score adatpontok dont6 tobbsége ezen hatar koriil csoportosult 2021-
ben. Fontos kiemelni, hogy az abran szereplé boxplot diagram azon értékeket kezeli kiugrod
értékként, amelyek a mediant6l szamitott interkvartilis terjedelem 1,500-Szeresén kiviil esnek.
Ezen kiugro értékekbdl minddssze harom talalhato az IFRS-eket alkalmazo vallalatok kozott,
és Ot a magyar szamviteli szabalyokat alkalmazdknal. Ez alapjan kijelenthetd, hogy a vizsgalt
vallalatok kozott alacsony volt a kiugrd elemek szama, és az adatok nagy része viszonylag sziik
intervallumban helyezkedett el. Az IFRS-eket alkalmaz6 vallalatok adatainak atlaga -0,620,
mig a magyar szabalyoknak megfeleld vallalatok esetében ugyanez a mutato -1,080. Mindkét
adatsor esetében megallapithatjuk, hogy a vizsgalt elemek atlaga a Manipulatorok
tartomanyaba esik. Az adatok szorasat tekintve hasonld eredményeket kapunk a vizsgalt
csoportok kozott, a mutatd érétke a kiilfoldi vallalatok esetében 1,651, mig a hazai vallalatoknal
alacsonyabb, 1,261.

A gyogyszeripari agazat vizsgalt vallalatainak Beneish M-Score modellben kiszamitott
értékeit buborékdiagramokon (9. és 10. dbra) 6sszefoglalva is szemléltettem az IFRS-cket és a
magyar szamvitelt alkalmaz6 vallalatokra vonatkozoan. A buborékdiagramokkal — az
energetikahoz hasonldoan — kivantam szemléltetni, hogy a nagyobb forgalmt és/vagy méretli
vallalatok hajlamosabbak-e a valodisag elvét a pénziigyi adatok prezentalasa soran figyelmen
kiviil hagyni. A 9. és 10. dbran vizszintes egyenessel kritikus hatarérték logaritmizalassal

korrigalt értékét (-1,346) jeloli.
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9. abra: Az IFRS-eket alkalmazé gyoégyszeripari vallalatok kisimitott M-Score értékei
2021-ben az arbevétel fiiggvényében, ahol a buborékok mérete a vallalatok egymashoz
viszonyitott méreteivel aranyos

Forrés: Sajat szerkesztés
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10. abra: A magyar szamvitelt alkalmazo6 gyoégyszeripari vallalatok kisimitott M-Score
értékei 2021-ben az arbevétel fiiggvényében, ahol a buborékok mérete a vallalatok
egymashoz viszonyitott méreteivel aranyos

Forras: Sajat szerkesztés
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Az abrardl leolvashat6, hogy az IFRS-eket alkalmazé vallalatok koziil minddssze négyen
manipulaljak az eredményiiket. Ezen vallalatok kisimitott M-Score értéke pozitiv, piaci
forgalmuk nem haladta meg a 30 milliard dollart és vagyonuk is viszonylag alacsony volt a
legnagyobb tézsdei kapitalizacioji gyogyszervallalatok korében. Az arbevétel és az Gsszes
eszk0z szempontjabol jelen esetben igy nem mutathaté ki azok Osszefliggése a torzitott
eredmények kimutatdsara valéo nagyobb menedzsmenti hajlandosaggal.

A magyar vallalatokrol késziilt buborékdiagram alapjan hasonldé kovetkeztetést
vonhatunk le, mint az IFRS-eket alkalmazé vallalatok esetében. Megfigyelhetjiik, hogy az
egyenes felett zomében kisebb forgalmat lebonyolitd, és a tevékenységiiket relative alacsony
eszkozallomannyal mikodtetd vallalatok jelentek meg 2021-ben, azonban a — 9. dbrdn lathatd
— kiilfoldi, eurdopai vallalatokkal ellentétben a magyar beszamolast valasztok kozott — a 10.
abran — egy magas arbevétellel és kiemelkedéen nagy vagyonnal rendelkezd vallalat
befolyasolhatja a sajat eredményét.

A buborékdiagrammok szemléletesen bemutattak, hogy a Manipulatorok kozott tobb
alacsonyabb eszkozallomédnnyal rendelkezd vallalat taldlhatdo mindkét agazatot vizsgalva. Ez a
megfigyelés egybevag a Szakirodalmi attekintés fejezetben taglalt Beneish modell azon
megallapitasdval, miszerint az eredményliket befolydsolo vallalatok eszkozallomanya
viszonylag alacsonynak bizonyult a vizsgalat soran — a mintaban szerepld vallalatokhoz képest
—, piaci kapitalizaci6juk mégis hasonld volt. Ennek ellenére a buborékdiagrammokrol nem
vonhatunk le bizonyosan kovetkeztetéseket, csak annyi allapithaté meg, hogy a vizsgalt
gyogyszeripari adatsort elemezve nem jelenthetjiik ki, hogy a magasabb szintii forgalmat
lebonyolitd, illetve tobb eszkézzel rendelkezd vallalatok hajlamosak jobban torzitani a

Kimutatott profitjukat.

4.3. AZ IFRS-EKRE VALO ATTERES EREDMENYMANIPULACIORA GYAKOROLT HATASA AZ
ENERGETIKA ES A GYOGYSZERIPAR AGAZATAIBAN

A masodik hipotézis vizsgélati szakaszaban immar csak az IFRS-re 4ttért energetikai és
gyogyszeripari magyarorszagi vallalatok korére vonatkozdan kivantam megallapitani Beneish
M-Score modell kiszamitott értékeit az attérés évében az eltérd szamviteli beszamolasi adatok
kozott és a 2020-2021 kozotti egy évre. Az attérés évének vizsgalata a magyar és nemzetkozi
szamviteli rendszerek elszdmoldsi kiilonbségeibdl, torzitasaikbol, illetve megbizhatosaguk
eltérd mértékébdl adddoan lehet jelentds. A 2020-2021 kozotti iddszakban egy, az attérést
kovetden, mar évek alatt kialakult konyvvezetési és beszamolasi gyakorlat id6beli hatasat

elemezhetjiik
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Az energetikai vallalatok M-Score értékei az attért magyarorszagi cégekbdl alkotott

mintara vonatkozoan a 13. tdbldazat foglalja 6ssze.

13. tablazat: A masodik hipotézis vizsgalatanak eredményei az energetika agazatban

Vallalatok M-Score érték (attérés évében) M-Score érték (2020-2021)

1. vallalat 2,764 Manipulator 0,028 Manipulator
2. vallalat -4,297 Becsiiletes -1,296 Manipulator
3. vallalat 3,749 Manipulator -3,751 Becsiiletes
4. vallalat 1,917 Manipulator 5,407 Manipulator
5. vallalat -5,681 Becsiiletes -0,205 Manipulator
6. vallalat -1,096 Manipulator -1,561 Manipulator
7. vallalat 2,791 Manipulator 4,678 Manipulator
8. vallalat -2,468 Becsiiletes -1,754 Manipulator

Forras: Sajat szerkesztés

A 13. tablazat Osszefoglalja a vizsgalt vallalatok eredménymanipulacidéjanak
valoszintiségeit az IFRS-ekre vald attérés évében, illetve az attérés utan tobb évvel. A nyolc
megvizsgalt energetikai vallalatbol 5 Manipulatornak mindsiilt az attérés évét és a 2020-2021-
es éveket vizsgalva is, azaz ezekben az esetekben megallapithatjuk, hogy a valasztott szamviteli
rendszer modositasa az eredmény torzitott kimutatdsat valdsziniisitd modellértékeket
eredményezett, amely egy — mar 2021-ben megsziint — vallalat kivételével hasonldan
Manipulator maradt tobb évvel az attérést kovetden is. A mintat még alkotd, fennmaradd 3
vallalat esetében az attérés évében mar Becsiiletes eredményprezentalast valoszinilisité M-Score
eredményeket mutatott a modell, mikézben évekkel kés6bb ez negativ irinyban modosult. Ez
a kiilonbség adodhat a szamviteli politika valtozdsdbol, tovabba abbol, hogy az attéréskor
Becsiiletesnek mindsithetd vallalatok relative kisebb méretiiek voltak az ugyanugy attérd
versenytarsaikhoz képest, amely révén az attérés kovetkeztében nem mutatkozott meg olyan
mértéki kiilonbség a két szamviteli rendszer szerint elkészitett beszamolok kozott. Ez annak
kdszonhetd, hogy amennyiben az IFRS-ekben arra lehetdség nyilik, Ggy a vallalatok
hajlamosak inkabb a kordbbiakban alkalmazott hazai beszamolasi eldirasok valasztasara és nem
az azoktol eltérd, specifikus IFRS szabalyok kovetésére. Ezen feliil a vizsgalt vallalatok 2021-
ben mar tobb éves tapasztalattal is rendelkeztek az IFRS-eknek megfeleld beszamold
elkészitése kapcsan, aminek kdszonhetden nagyobb tapasztalatuk és mozgasteriik adodott
kevésbé valosaghti kimutatasok készitésére.

A 14. tablizat a Beneish modell értékeit mutatja meg a gyogyszeripari vallalatok

attérésének évében és 2020 — 2021 kozott felmeriild adataira vonatkozodan.
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14. tablazat: A masodik hipotézis vizsgalatanak eredményei a gyogyszeripar agazatban

Vallalatok M-Score érték (attérés évében) M-Score érték (2020-2021)

1. vallalat -1,763 Manipulator -3,039 Becsiiletes
2. vallalat -2,357 Becsiiletes -3,127 Becsiiletes
3. vallalat 47,100 Manipulator 5,974 Manipulator
4. vallalat 3,753 Manipulator -2,143 Hatareset
5. vallalat 1,981 Manipulator -2,613 Becsiiletes
6. vallalat 8,712 Manipulator -2,643 Becsiiletes
7. vallalat 21,511 Manipulator -2,937 Becsiiletes
8. vallalat -1,323 Manipulator -2,555 Becsiiletes

Forras: Sajat szerkesztés

A 14. tablazatban 1athatd, hogy a gyogyszeripari vallalatok nagy része — 7 vallalat a 8-
b6l — Manipulatornak mindsiilt az IFRS-ekre torténd attérés kovetkeztében, azonban tobbéves
mitkodést kovetden immar Becsiiletesnek, illetve egy esetben Hataresetnek. Ez jelentheti azt,
hogy az attérés évében ugyanazon gazdasagi eseményekrol készitett magyar és IFRS beszamolo
oly modon tért el egymastol, hogy a vallalatokat tévesen Manipulatornak bélyegezte. Ezen
eredmények adodhatnak az alkalmazott szamviteli rendszerek eltéré megbizhatosagabol.

Azt is fontos azonban megjegyezni, hogy az attérés évében a vizsgalt vallalatok kevesebb
tapasztalattal ¢és adattal rendelkezhettek az IFRS-ek szerinti beszamold elkészitésére
vonatkozdan, mint tobb évvel az atallas utan. Mivel az attérés szinte valamennyi vallalatnal
torzitott eredményeket eredményezett, amely tobb évvel késobbi kimutatasok adatai alapjan
mar nem igazolodott, igy feltételezhetjilk, hogy magat az attérést nem a befektetok
félreinformalasanak szandéka vezette az iparagi szereplok részérdl, hanem sokkal inkabb a
torvényi kotelezettség vagy az anyavallalati dontés hatdrozta azt meg. Az 4ttérés soran kialakult
M-Score értékek adodhattak az eltérd szamviteli kdrnyezet miatt felmeriild besorolasi-
megjelenitési modszertani kiilonbségekbdl, amelyek a 2020-as és 2021-es azonos IFRS
standardok szerint bemutatott adatok kozott mar — a szadmviteli politikdk valtozatlansagat
feltételezve — nem mutatkozhatott meg. Ezen feltételezés szerint az attérés évében kimutatott
torzitas oka a standardok hazai torvényektdl eltéré besorolast igénylé szabalyozasa lehetett,

amely nem tudatos menedzsment dontések okan vezethetett torzitott eredmények kimutatasara.
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5. KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

Az elsd hipotézis vizsgalata arra kereste a valaszt, hogy az eredendéen IFRS-eket alkalmazé
vallalatok a jelenben nagyobb eséllyel manipulaljak-e az eredményiiket, mint a beszamolojukat
jelenleg a Szamviteli torvény szerint készitok. Az elemzést kiilon hajtottam végre az energetika
¢és a gyogyszeripar vallalataira a khi-négyzet proba statisztika eredményeit felhasznalva.

Az adatokat elemezve megallapithattuk, hogy a vizsgalt energetikai vallalatok mintegy
fele-fele aranyban bizonyultak Manipulatornak és Becsiiletesnek mind a nemzetkozi, mind a
hazai szabalyokat alkalmazé vallalatok kozott.

Az IFRS-eket és a magyar szamvitelt alkalmazok korében is arra az eredményre jutottam,
hogy a nagyobb forgalmu és méretli vallalatok nem hajlamosabbak altalaban a pénziigyi
kimutatasaik nagyobb torzitdsara. Megfigyelhetd volt azonban, hogy a minta tobbi eleméhez
képest Kis- és kozepes méretli vallalatok alkottak a Manipulatorok dont6 tobbségét. Fontos,
hogy a hazai vallalatok esetében tobb kiemelkeddéen magas forgalmat lebonyolitod, emellett
nagyon alacsony eszkozszinttel rendelkezé vallalat a Manipuldtorokat és Becsiiletes
vallalatokat elvalasztd kritikus értékhatar kozelében helyezkedett el.

A Kkhi-négyzet proba eredményeib6l az a kovetkeztetés vonhatdé le, hogy nincs
szignifikans kapcsolat az alkalmazott szamviteli kornyezet és az eredménymanipulacid kozott,
azaz az energetika agazataban a vizsgalt rendszerek egyike sem segiti el nagyobb mértékben
az eredménymanipulaciot, mint a masik.

A vizsgalt gyogyszeripari vallalatok M-Score értékeinek jelentds része is egy sziik savban
helyezkedik el mindkét vizsgalt csoport esetében, azonban a kiugrd értékek tavol esnek az
adatok tulnyomo tobbségétdl. A kiilfoldi, eurdpai vallalatok és a hazaiak esetében megallapitott
median a Manipulatorokat és Becsiileteseket elvalaszto kritikus értékhatar alatt helyezkedett el,
vagyis mindkét adatsorrdl elmondhato, hogy legalabb a vallalatok fele Becsiiletes Volt.

A gyogyszeripari vallalatok esetében sem tudtam alatamasztani, hogy a nagyobb
forgalommal és eszkozallomannyal rendelkezé vallalatok Manipuldtornak mindsiilnek. Az
IFRS-eket alkalmazo6 vallalatok esetében a Manipulator vallalatok mindegyike a minta tobbi
eleméhez képest Kis- és kozepes méretii vallalatnak bizonyult, és arbevételik sem volt
kiemelkedd. A magyar vallalatok esetében is ez volt megfigyelhetd — jellemzden a
Manipulatornak bizonyulé vallalatok a kisebb vagyonnal és alacsonyabb arbevétellel
rendelkezdk voltak.

Az elvégzett khi-négyzet probak eredménye szerint nincs szignifikans kapcsolat az eltérd

szamviteli rendszer és a kimutatasok kevésbé valosaghii bemutatasa kozott, akkor sem, ha a
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Hatareset vallalatokat Manipulatornak, illetve akkor sem, ha Becsiiletesnek tekintjiik. Az
eredmények tehat arra mutatnak, hogy ha nincsen az évek kozott szamviteli tételek besorolasa
tekintetében valtozas, akkor az IFRS-ekben torténd elszdmolas dnmagaban nem ad tobb
lehetdséget az eredmények konnyebb befolyasolasara, mint a hazai szamviteli szabalyozas.

Az els6 hipotézis eredményeit a 15. tabldzat foglalja 6ssze.

15. tablazat: Az elsé hipotézis eredményeinek osszefoglalasa az energetika és a

gyogyszeripar agazatokra vonatkozéan

lesgalt A Hatareset vallalatok Khl-n_egyzet p ro}) a Kovetkeztetés
agazat statisztika eredménye
Manipulatorok 0,186 BEizes Sle‘(g:;]z gll’;i
Energetika .. Nincs szignifikans
Becsiiletesek 0,026 kapcsolat
Manipulatorok 0,670 Nincs SZZE:;];E g’;
Gyogyszeripar : —
Becsiiletesek 1,210 WS SZZE:I;];E Sk;’;i

Forras: Sajat szerkesztés

A masodik hipotézisben az IFRS-ckre vald attérés és az eredmény valosaghti
bemutatasanak kapcsolatat vizsgaltam. Az energetikai szektorban megfigyelheté volt, hogy a
vallalatoknak csak egy része maradt ugyanabban a kategdriaban 2021-ben, mint az attérés
évében. Amig az energetikdban az attérés soran nem lehetett egyértelmiien kdvetkeztetni a
pénziigyi adatok torzitott bemutatasara, addig a gyogyszeripari vallalatok esetében a szamviteli
kornyezet valtozdsa minden esetben magasabb M-Score értékeket eredményezett. A
gyogyszeripari vallalatok esetében joval szembetlindbb volt az alkalmazott szdmviteli rendszer
szerepe, mivel ugyanezen attérést kovetden tobb évvel, csak az IFRS beszamolo adatok idébeli
Osszehasonlitdsa alapjan a modell szerint mar az eredményeik valdsaghli kozzététele
igazolodott. Az eredmények igy arra mutatnak, hogy felmeriil az esélye annak, hogy a
gyogyszeripari vallalatok korében az IFRS-ekre torténd attérés dnmagaban tobb lehetdséget
adhat a magyartol eltéré besorolas miatt az eredmények manipulalasara, ugyanakkor ez mar
nem érvényes az attérés utani idészakokra.

Ezzel szemben az energetikdban ugyanezen besorolasi kiilonbségek a kisebb méretii
vallalatoknal dgazatspecifikus okokbdl mar nem eredményeztek félrevezetd eredményeket,

viszont az attérést kovetoen, az IFRS hasznalatanak éveiben ez mar nem allt fenn.
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Osszességében, amig az energetikaban a valtozok fliggetlenségét feltételezd elsé és
masodik hipotézist is elfogadhatjuk, addig a gyogyszeripari vallalatoknal a masodik hipotézist
az attérés évében bar elutasitjuk, de ez nem az IFRS-ek egymast koveté években torténd
alkalmazasaval, hanem kizar6lag az attéréssel egyidejli besorolastechnikai médositasokkal volt
magyarazhat6, azaz az IFRS-ek hasznalata a gydgyszeripari szektorban sem teszi kdnnyebbé
az eredmények manipulativabb kimutatdsat.

A tanulmany gyakorlati alkalmazasanak szdmos formaja lehet, ugyanis magan-, vallalati
¢s kormanyzati szférdban is hasznosithat6. Az agazatok és azon beliill a vallalatok
alkalmazok részletesebb informaciot kaphatnak azon vallalatokrdl, amelyekbe befektetnének.
Elosegitheti a vezetdi dontéseket a versenytarsak €s partnercégek vizsgalataval, illetve azon
dontéseket is tamogathatja, amelyek az alkalmazott szamviteli rendszer kivalasztdsara
iranyulnak, ugyanis az elemzésben elkészitett khi-négyzet probdk a nemzetkdzi és hazai
szamviteli rendszerek megbizhatosagat is mindsitik. Végiil kormanyzati haszna is lehet,
ugyanis az allami ellendrz6 szervek szamara konnyebb a manipulacid lehetdségének
tekintetében kritikus agazatok €s vallalatcsoportok beazonositasa.

A kutatés tovabbfejlesztése sziikséges lehet a jovOben, ugyanis az altalam alkalmazott
szamitasok soran egyes helyeken becsléssel kellett élnem az adatok hianya miatt. Az alapadatok
korének ndvelése, illetve a vallalatok magasabb elemszama pontosabb képet adhat egy-egy
agazatrol, illetve a vizsgalt szamviteli rendszerek megbizhatosagar6l. A buborékdiagrammok
elemzésekor tapasztalt eredményekb6l kiindulva érdemes lehet a kiilonb6zé méretii vallalatok
— Kis-, kozép- és nagyvallalatok — eredménymanipulaciés lehetéségét kilon-kiilon is
megvizsgalni, ugyanis a Manipulator vallalatok a minta tobbi eleméhez képest rendszerint
kisebb méretiick voltak. Tovabbi javaslatom a Beneish M-Score modell valtozéinak
pontositasa, példaul az igynevezett DEPI mutatd, amelyet magyar viszonylatokban a beszedési
iddszaknak felel meg, pontosithato a korrigalt beszedési id6 hasznalataval.

A kutatési eredményeket torzithatja, hogy a felhasznalt Beneish M-Score modell US
GAAP-et alkalmaz6 vallalatok vizsgéalatara jott 1étre, igy a modell valtozdinak atiiltetése az
IFRS-ek szerint és magyar szamviteli rendszerben miikodoé vallalatok adataira okozhat

eltéréseket.
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OSSZEFOGLALAS

A tanulmany az eredménymanipulacié lehet0ségét hasonlitja 6ssze az IFRS-ek és a magyar
szamviteli beszamoldsi rendszer tiikrében az energetika és a gyogyszeripar agazataiban.
Torekszik meghatarozni, hogy van-e kiilonbség az egyes beszamolasi rendszerek
megbizhatosagaban, illetve az IFRS-ek vagy a hazai szdmviteli szabalyok milyen lehetdséget
biztositanak a szabalyok kijatszasara, ezen beliil a vallalati nyereség manipulalasara.

A kutatas célkitiizése volt, hogy elemezze, a nemzetkdzi (eurdpai) vagy a hazali
kornyezetben mikodd vallalatok korében elterjedtebbek-e az eredménymanipulacios
lehetéségek. A dolgozat a Beneish M-Score modellre épiti a vizsgalatot, ugyanis a modell
alapjan hatarozza meg, hogy az egyes energetikai és gyogyszeripari vallalatok torzitva
mutatjak-e be a sajat eredményiiket.

A dolgozatban ketté hipotézis keriilt feldllitasra, mindkettd vizsgalat kiilon keriilt
elvégzésre az energetika €s a gydgyszeripar agazataban legyiijtott vallalati adatokra.

o Hi: A nyereségmanipulacio valdsziniisége fliggetlen attol, hogy magyar vagy IFRS
beszamolasi rendszert alkalmaz-e egy vallalat.

o Ha: A magyar vallalatok IFRS-re vald attérése nem eredményezte az eredményeik
manipulativabb kimutatasat.

Az elsé hipotézist elsdsorban a khi-négyzet statisztikai proba segitségével vizsgaltam,
amely soran megallapitottam, hogy az energetika és a gyogyszeripari szektorban sem mutathaté
ki kapcsolat a bindris valtozok kozott. A két agazatra elvégzett khi-négyzet probak alapjan azt
a kovetkeztetést vonhatjuk le, hogy a vizsgalt szektorokban az eredménymanipulacios
lehetdségek nem fiiggnek az alkalmazott szamviteli rendszertdl.

A masodik hipotézis a gyogyszeripar esetében mutatta ki az IFRS-ek alkalmazasabol
eredd esetleges eredménytorzitast a Beneish modell szerint. A 8 vizsgalt vallalat koziil 7 esetben
az IFRS-ekre torténd attérés kovetkeztében Manipulatornak mindsiilt vallalatok évekkel késobb
— az IFRS-eket immar évek oOta alkalmazva, a szamviteli elszdmolas gyakorlatanak
kialakitasaval — ugyanazon modell szerint Becsiiletesnek bizonyultak. Meg kell jegyezni, hogy
ezen eredmények adddhatnak abbdl is, hogy az attérés évében ezek a vallalatok még kevésbé
voltak felkésziiltek az IFRS-eknek megfeleld beszamolo elkészitésére, mint tobb év gyakorlat
utan 2020-2021 kozott. Ebbo] is adodhat a vizsgalt idészakok kozott kimutatott torzitas, ami
nem a nemzetkozi standardok szabalyozéasanak hibaja.

A dolgozat legfébb kovetkeztetése, hogy a nemzetkdzi €s hazai szamviteli rendszerek

eltérd megbizhatosaga nem igazolddott.
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A tanulmany kritikai k6zé tartozik, hogy mig a Beneish M-Score modell a US GAAP
rendszerében miikodo vallalatok elemzésével €s elsdsorban az amerikai vallalatok vizsgalatara
késziilt, a modell valtozoinak IFRS-ekbe és a magyar szamviteli rendszerbe vald atiiltetése
torzuldsokat okozhat a vizsgalat eredményeiben. Erdemes lehet a Kovetkeztetések és javaslatok
fejezetben emlitett valtoztatasokat megfontolni, amelyek precizebbé tehetik a modellt, és
pontosithatjak azt, valamint tagithatjak az alapsokasagként szolgal6d adatok korét.

Kiemelend6 a dolgozat gyakorlati jelentdsége, ugyanis felhivja a figyelmet a szamviteli
harmonizacié €s az ellen6rzés fontossagara, valamint a mar emlitett moédokon segitheti a

vallalati dontéshozatalt, illetve a hatosagi auditalas hatékonysagat.
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MELLEKLETEK



1. MELLEKLET: A BENEISH M-SCORE MODELL ALAKULASA ES ERTELMEZESE AZ

ENERGETIKA AGAZAT VALLALATAI ESETEBEN

Beneish IFRS

Cég | DSRI | GMI | AQIl | SGI | DEPI | SGAI | LVGI | TATA | M-Score | Kkategéria

1. 1,307 | 1,016 | 1,001 | 1,301 | 0,742 | 1,018 | 1,413 | -0,052 -2,331 | Becsiiletes N
2. 7,951 | 1,059 | 1,068 | 2,739 | 0,981 | 0,973 | 1,051 |-0,129 4,904 | Manipulator N
3. 0,114 | 0,520 | 0,990 | 1,022 | 0,707 | 1,056 | 0,077 | 0,632 -0,318 | Manipulator N
4, 0,936 | 0,995 | 0,991 | 0,541 | 1,233 | 0,973 | 0,984 | -0,144 -3,593 | Becsiiletes N
5. 2,257 | 0,251 | 1,094 | 1,440 | 0,098 | 4,077 | 11,461 | -1,545 | -12,570 | Becsiiletes N
6. 0,856 | 0,961 | 0,999 | 1,097 | 1,193 | 1,028 | 0,991 | -0,105 -3,020 | Becsiiletes N
7. 0,591 | 1,021 | 0,999 | 0,933 | 1,012 | 1,048 | 1,007 | 0,010 -2,867 | Becsiiletes N
8. 1,234 | 1,014 | 0,973 | 0,745 | 0,986 | 1,006 | 0,954 | -0,103 -2,967 | Becsiiletes N
9. 1,191 | 1,036 [ 0,923 | 1,368 | 1,206 | 0,995 | 0,998 | 0,014 -1,896 Hatareset N
10. | 0,747 | 1,010 | 1,011 | 0,900 | 0,902 | 0,993 | 1,127 | -0,028 -2,973 | Becsiiletes N
11. | 2,272 | 1,038 | 0,992 | 1,481 | 1,116 | 1,926 | 1,285 | -0,150 -1,806 Hatareset N
12. 26,096 | 1,000 | 1,120 | 3,272 | 1,028 | 0,941 | 0,988 | 0,132 | 23,320 | Manipulator N
13. | 0971 | 1,013 | 0,983 | 0,906 | 0,151 | 0,994 | 0,981 | 0,176 -1,860 Hatareset N
14. | 0,429 | -0,520 | 1,012 | 1,253 | 2,196 | 0,906 | 0,535 | 0,019 -3,182 | Becsiiletes N
15. | 1,674 | 1,110 | 1,031 | 0,849 | 1,050 | 0,901 | 0,828 | -0,261 -3,067 | Becsiiletes N
16. | 0,000 | 0,968 | 0,999 | 0,983 | 0,905 | 1,047 | 1,011 | -0,034 -3,614 | Becsiiletes N
17. | 1,462 | 0,933 | 0,842 | 6,317 | 0,002 | 1,146 | 2,637 | 0,426 3,905 | Manipulator N
18. | 1,028 | 1,015 | 1,001 | 2,659 | 0,895 | 0,965 | 1,216 | 0,199 -0,110 | Manipulator N
19. | 1,153 | 0,999 | 1,006 | 1,007 | 1,031 | 1,029 | 1,146 | -0,136 -3,017 | Becsiiletes N
20. | 0,091 | 0,995 | 1,481 |2,5586 | 1,092 | 0,625 | 1,272 | -0,014 -1,787 Hatareset N
21. | 1945 | 0,998 | 0,996 | 1,091 | 1,047 | 1,066 | 1,173 | -0,149 -2,291 | Becsiiletes N
22. | 2,317 | 1,000 | 0,992 | 1,063 | 0,976 | 1,080 | 1,174 | -0,060 -1,570 | Manipulator N
23. | 1,305 | 0,991 | 1,035 | 1,052 | 1,006 | 0,982 | 1,013 | -0,096 -2,590 | Becsiiletes N
24. | 0,684 | 1,000 | 1,018 | 0,821 | 0,982 | 1,034 | 1,215 | -0,069 -3,326 | Becsiiletes N
25. | 0994 | 0981 |0,977 | 0,685 | 0425 | 1,107 | 1,228 | 0,070 -2,619 | Becsiiletes N
26. | 4,610 | 0,102 | 0,946 | 1,011 | 0,684 | 17,721 | 0,482 | 0,294 -1,014 | Manipulator N
27. | 0,392 | 1,018 | 1,000 | 2,518 | 0,765 | 1,033 | 1,248 | -0,005 -1,813 Hatareset N
28. | 1,140 | 1,010 | 0,906 | 0,868 | 1,878 | 1,042 | 1,026 | 0,041 -2,222 | Becsiiletes N
29. | 1507 | 1,062 | 1,003 | 1,144 | 0,990 | 1,048 | 1,716 | -0,105 -2,584 | Becsiiletes N
30. | 0,639 | 1,005 | 1,024 | 1,607 | 0,737 | 1,250 | 9,433 | -1,005 -9,792 | Becsiiletes N
31. | 0615 | 1,012 | 0,985 | 1,300 | 0,956 | 1,169 | 1,813 | -0,234 -3,960 | Becsiiletes N
32. | 0,806 | 1,269 | 1,048 | 0,960 | 1,013 | 1,045 | 1,139 | 0,056 -2,323 | Becsiiletes N
33. | 0935 | 1,029 | 0,970 | 1,077 | 1,283 | 0,933 | 1,006 | 0,076 -2,070 Hatareset N
34. | 0478 | 1,000 | 1,005 | 3,537 | 1,056 | 1,018 | 1,377 | -0,107 -1,317 | Manipulator N
35 | 0,165 | -1,105 | 1,024 | 1,163 | 0,743 | 0,183 | 0,297 | 0,150 -3,162 | Becsiiletes N
36. | 1,145 | 1,010 | 1,142 | 1,903 | 1,173 | 0,867 | 0,862 | 0,131 -0,780 | Manipulator N
37. | 1,155 | 0,998 | 1,019 | 1,011 | 1,005 | 1,050 | 1,043 | -0,010 -2,389 | Becsiiletes N




38. 0,794 | 1,004 | 0,979 | 1,090 | 1,346 | 0,968 | 1,203 | -0,012 -2,674 Becsiiletes N
39. 0,000 | 0,955 | 1,000 |1,212 | 0,807 | 0,980 | 0,914 | 0,040 -3,039 Becsiiletes N
40. 0,654 | 0,993 | 1,182 | 0,949 | 1,409 | 0870 | 1,094 | 0,167 -1,952 Hatareset N
41. 1,758 | 1,026 | 1,017 | 1,587 | 0,248 | 0,864 | 3,825 | -0,027 -2,352 Becsiiletes N
42. 2,190 | 0,975 | 0,977 | 1,427 | 1,037 | 1,234 | 1,448 | -0,001 -1,214 | Manipulator N
43. 2,005 | 1,004 | 0,987 | 0,605 | 1,311 | 0,850 | 0,926 | 0,053 -1,579 | Manipulator N
44, 0,916 | 1,042 | 0,964 | 0,995 | 0,916 | 0,957 | 1,095 | -0,053 -2,838 Becsiiletes N
45, 2,220 | 0,931 | 0,923 | 0,130 | 21,515 | 0,385 | 0,014 | -0,161 -0,165 | Manipulator N
46. 0,015 | 1,001 | 0,566 | 1,479 | 1,284 | 0,724 | 0,327 | 0,260 -1,616 | Manipulator N
47. 0,000 | 1,001 | 1,001 | 2242 | 0,505 | 0,885 | 0,923 | -0,017 -2,383 Becsiiletes N
48. 0,050 | 0,995 | 0,285 | 1,136 | 2,023 | 21,550 | 0,844 | -0,102 -7,367 Becsiiletes N
49. 2,170 | 1,001 | 2,493 | 1,064 | 1,298 | 1,028 | 1,491 | -0,081 -1,253 | Manipulator N
50. 0,744 | 1,085 | 1,006 | 1,232 | 0,936 | 0,883 | 1,802 | 0,044 -2,506 Becsiiletes N
51. 1,938 | 1,024 | 1,005 | 1,072 | 0,969 | 1,016 | 0,638 | 0,227 -0,363 | Manipulator N
52. 1,510 | 1,195 | 1,197 | 1,037 | 1,390 | 0,945 | 1,671 |-0,132 -2,579 Becsiiletes N
53. 1,658 | 0,995 | 0,927 | 1,019 | 1,000 | 1,053 | 1,153 | -0,057 -2,217 Hatareset N
54. 0,000 | 0,994 | 0,851 | 1,892 | 0,948 | 0,941 | 1,411 | 0,092 -2,368 Becstiletes N
55. 1,201 | 0,936 | 1,189 | 1,385 | 1,402 | 0,972 | 0,923 | 0,012 -1,777 | Manipulator N
56. 1,581 | 1,003 | 1,031 | 1,023 | 1,208 | 1,001 | 1,117 | -0,039 -2,110 Hatareset N
57. 1,948 | 1,044 | 1,662 | 0,816 | 1,268 | 1,425 | 4,623 | -1,903 | -11,612 Becsiiletes N
58. 1,026 | 0,989 | 1,008 | 0,921 | 1,036 | 1,018 | 0,979 | -0,166 -3,298 Becsiiletes N
59. 1,012 | 0,973 | 1,014 | 1,695 | 0,880 | 0,979 | 1,435 | 0,160 -1,260 | Manipulator N
60. |26,022 | 1,009 | 1,010 | 1,865 | 0,897 | 1,602 | 1,037 | -0,052 20,949 | Manipulator N
61. 0,823 | 0,988 | 0,997 | 3,506 | 0,729 | 0,772 | 0,893 | 0,155 0,352 | Manipulator N
62. 0,847 | 1,047 | 1,069 | 0,945 | 1,056 | 1,206 | 1,243 | -0,195 -3,638 Becsiiletes N
63. 0,139 | 1,830 | 0,885 | 0,803 | 0,838 | 0,573 | 0,206 | 0,181 -1,897 Hatareset N
64. 1,186 | 1,016 | 1,079 | 1,239 | 1,068 | 0,972 | 1,211 | 0,142 -1,447 | Manipulator N
65. 0,000 | 0,989 | 1,012 | 2,435 | 1,190 | 1,081 | 1,032 | -0,071 -2,456 Becsiiletes N
66. 0,000 | 0,997 | 1,156 | 2,116 | 6,746 | 1,021 | 1,493 | -0,092 -2,279 Becsiiletes N
67. | 19,694 | 1,430 | 2,007 | 0,038 | 0,928 | 19,028 | 11,180 | 2,065 17,719 | Manipulator N
68. 1,147 | 0,999 | 1,019 | 1,489 | 0,990 | 0,771 | 1,029 | 0,028 -1,743 | Manipulator |
69. 1,258 | 1,108 | 1,033 | 1,741 | 1,070 | 0,620 | 1,167 | 0,065 -1,191 | Manipulator |
70. 1,169 | 0,897 | 1,058 | 1,940 | 1,146 | 0,570 | 1,159 | 0,214 -0,476 | Manipulator |
71. 0,734 | 0,910 | 1,006 | 1,448 | 1,649 | 0,792 | 0,871 | 0,122 -1,644 | Manipulator |
72. 1,059 | 0,698 | 0,966 | 1,267 | 0,999 | 0,855 | 1,070 | 0,035 -2,195 Hatareset |
73. 1,013 | 1,053 | 1,050 | 1,542 | 1,469 | 0,000 | 1,063 | 0,098 -1,273 | Manipulator |
74. 0,538 | 0,827 | 1,114 | 0,981 | 0,998 | 0,908 | 0,798 | 0,409 -0,974 | Manipulator |
75. 1,041 | 1,088 | 1,010 | 0,811 | 1,283 | 1,125 | 0,966 | 0,015 -2,468 Becsiiletes |
76. 1,206 | 1,061 | 1,018 | 0,965 | 1,062 | 1,345 | 0,783 | 0,053 -2,017 Hatareset |
77. 0,902 | 0,978 | 1,000 | 1,222 | 0,985 | 0,945 | 1,005 | -0,044 -2,582 Becsiiletes |
78. 1,429 | 1,746 | 0,999 | 0,848 | 0,956 | 1,183 | 0,998 | 0,004 -1,844 Hatareset |
79. 0,236 | 1,003 | 0,992 | 1,004 | 0,968 | 0,980 | 0,930 | 0,000 -3,158 Becsiiletes |
80. 0,581 | 1,210 | 0,984 | 1,086 | 0,833 | 1,258 | 1,013 | 0,019 -2,707 Becsiiletes |




81. 0,642 | 0,99 | 1,000 | 0977 | 0872 | 0,721 | 0,931 | 0,000 -2,774 Becsiiletes |
82. 3,072 | 1,060 | 0,980 | 0,855 | 0,933 | 1,851 | 8,400 | -0,039 -3,434 Becsiiletes |
83. 0,964 | 1,009 | 0,939 | 1,33 | 1,113 | 1,258 | 1,127 | -0,070 -2,632 Becsiiletes |
84. 0,741 | 1,039 | 0,977 | 1,196 | 0,919 | 1,293 | 0,992 | -0,038 -2,767 Becsiiletes |
85. 1,046 | 0,997 | 1,015 | 1,232 | 1,119 | 2,812 | 0,920 | -0,009 -2,543 Becsiiletes |
86. 1,250 | 1,980 | 1,117 {0,729 | 0,576 | 2,605 | 0,392 | 0,058 -1,781 Hatareset |
87. 1,729 | 1,330 | 1,000 | 0,829 | 1,042 | 1,225 | 1,130 | -0,024 -1,974 Hatareset |

Forras: Sajat szerkesztés




2. MELLEKLET: BENEISH M-SCORE MODELL ALAKULASA ES ERTELMEZESE A

GYOGYSZERIPAR AGAZAT VALLALATAI ESETEBEN

Cég| DSRI | GMI | AQI | SGI | DEPI | SGAI | LVGI | TATA | M-Score | M-Score | IFRS
kategoria
1, 0,319 | 3,137 | 1,035 1,043 | 0,037 | 0,237 | 1641 | 0002 | -2,003 | Hatreset | N
2. 1,043 | 1,026 | 1,193 0,092 | 1,066 | 1,031 | 0,994 | 0,021 | -2,449 | Becsiletes | N
3. | 684,765 | 1,000 | 1,318 1,666 | 0,000 | 0,989 | 1,168 | 0,024 | 627,248 | Manipulator | N
4. 0,774 | 0,993 | 1,044 1,123 | 0,077 | 1,000 | 0,914 | -0,028 | -2,672 | Becsilletes | N
5. 1,003 | 1,028 | 1,742 1,280 | 1,261 | 0,890 | 1,475 | 0,172 | -2,825 | Becsilletes | N
6. 1,234 | 1,223 | 0,985 1,561 | 1,138 | 0,657 | 0,783 | 0,122 | -0,934 | Manipulator | N
7. 0,071 | 0,931 | 1,084 1,156 | 1,030 | 1,098 | 1,060 | 0,80 | -2,031 | Hatreset | N
8. | 321,626 | 0,875 | 1,046 1,493 | 0,835 | 1,154 | 1,292 | 0,065 | 293,049 | Manipulator | N
9. 0,022 | 1,016 | 1,070 1,160 | 0,531 | 1,056 | 0,260 | 0599 | -0,217 | Manipulator | N
10. | 0955 | 1,011 | 1,012 1012 | 1,034 | 1,002 | 0816 | 0073 | -2,096 | Hatreset | N
11. | 1508 | 0,927 | 0,997 1,093 | 1,034 | 1,174 | 0,996 | 0,020 | -1,902 | Hatreset | N
12. | 0,000 | 0,954 | 1,022 1,376 | 1,305 | 0,991 | 1,009 | 0,103 | -2,563 | Becsiletes | N
13. | 0045 | 1,032 | 1,215 1,192 | 1,146 | 1,009 | 1,053 | -0,076 | -3439 | Becsiletes | N
14. | 0000 | 1,234 | 1,004 | 0,549 | 0,840 | 0,690 | 0,854 | 0,003 | -3582 | Becsiletes | N
15. | 1,092 | 0,988 | 1,041 1,036 | 1,160 | 1,004 | 0,987 | -0,055 | -2,588 | Becsiletes | N
16. | 1,033 | 1,001 | 0,997 1,207 | 0,882 | 0,964 | 1,066 | -0,010 | -2,340 | Becsilletes | N
17. | 1,034 | 0,954 | 0,976 1,046 | 0,974 | 1,016 | 2,225 | -0,020 | -2,942 | Becsilletes | N
18. | 1,122 | 0,969 | 1,027 0,824 | 0,730 | 1,762 | 0,941 | 0,019 | -2582 | Becsilletes | N
19. | 0,867 | 1,003 | 1,083 1,147 | 0,730 | 0,881 | 0,791 | 0,077 | -2,020 | Hatéreset | N
20. | 1,119 | 1,027 | 0,977 0,984 | 0,979 | 0,991 | 1,030 | 0,008 | -2,352 | Becsilletes | N
21. | 0,086 | 1,184 | 0475 | 0,300 | 0,195 | 0,828 | 16,392 | -11,626 | -63,555 | Becsiiletes | N
22. | 0,73 | 0,800 | 1,030 1,236 | 1,007 | 1,194 | 0,999 | -0,025 | -2,535 | Becsiletes | N
23. | 0,607 | 0,893 | 0,999 1,006 | 0,832 | 1,147 | 0,704 | 0,162 | -2,085 | Hatéreset | N
24. | 1563 | 1,007 | 0,993 1,046 | 1,002 | 0,965 | 1,636 | -0,128 | -2,72L | Becsilletes | N
25. | 0,14 | 0,966 | 0,422 1,039 | 1,333 | 0,968 | 0,804 | -0,114 | -3,204 | Becsiletes | N
26. | 1,097 | 0,999 | 1,011 1,089 | 1,076 | 1,004 | 1,014 | 0002 | -2,296 | Becsiletes | N
27. | 0,000 | 0,987 | 1,021 1424 | 1,111 | 0,901 | 0,614 | 0288 | -1,515 | Manipulator | N
28. | 1,111 | 0,959 | 1,001 1,100 | 0,845 | 1,025 | 0,901 | -0,052 | -2,544 | Becsiletes | N
20. | 0,851 | 0,849 | 1,054 1,920 | 0,773 | 1,094 | 0,889 | 0,059 | -1,582 | Manipulator | N
30, | 1,105 | 1,008 | 1,122 0,002 | 1,070 | 1,011 | 0,735 | 0,069 | -2,000 | Hatareset | N
31, | 0,000 | 0,998 | 0,742 0,923 | 0,802 | 0,990 | 05527 | -0,127 | -4,034 | Becsilletes | N
32. | 0,818 | 1,009 | 1,022 0,096 | 1,175 | 0,936 | 1,039 | 0,020 | -2523 | Becsiletes | N
33. | 0,802 | 1,006 | 1,062 1,077 | 0,883 | 0,919 | 0,759 | 0029 | -2,35L | Becsiletes | N
34, | 1,321 | 1,004 | 0,905 1,109 | 1,046 | 1,009 | 1,157 | -0,048 | -2,397 | Becsiletes | |
35. | 0,919 | 1,005 | 1,308 1,060 | 0,996 | 0,992 | 0,868 | 0,125 | -1,746 | Manipulator | |
36. | 1,137 | 1,077 | 0,810 1,406 | 0,667 | 0,878 | 0,850 | 0016 | -1,922 | Hatéreset | |
37. | 0,966 | 0,957 | 1,043 1,052 | 1,004 | 0,985 | 0,961 | -0,038 | -2,630 | Becsiletes | |
38. | 0,964 | 0,982 | 0,914 1,048 | 1,180 | 0,970 | 0,938 | -0,009 | -2,510 | Becsiletes | |
39, | 1,125 | 1,023 | 0,955 1,000 | 0,966 | 0,954 | 0,988 | -0,042 | -2,561 | Becsiletes | |
40. | 1,902 | 1,036 | 1,146 | 39,345 | 0,841 | 0,081 | 0,675 | 0973 | 37,431 | Manipulator | |
41. | 1,630 | 0,000 | 1,042 0,839 | 1,284 | 2,318 | 1,074 | 0072 | -2,437 | Becsilletes | |




42. 8,024 | 0,000 | 0,989 12,058 | 0,935 | 0,149 | 0,733 0,099 14,004 | Manipulator I
43. 0,889 | 0,983 | 0,802 1,475 | 0,567 | 1,393 | 0,999 | -0,016 -2,441 Becsiiletes I
44, 0,654 | 1,006 | 0,673 1,466 | 1,134 | 1,014 | 1,282 0,007 -2,558 Becsiiletes I
45, 0,877 | 1,063 | 0,291 1,959 | 0,549 | 0,872 | 1,055 | -0,039 -2,222 Becsiiletes I
46. 0,937 | 1,091 | 0,840 0,991 | 1,073 | 1,046 | 0,884 0,005 -2,501 Becsiiletes I
47. 0,803 | 1,023 | 1,190 1,204 | 1,050 | 0,924 | 1,017 | -0,119 -2,933 Becsiiletes I
48. 0,933 | 0,983 | 0,979 1,143 | 1,025 | 0,970 | 0,999 | -0,039 -2,605 Becsiiletes I
49, 1,085 | 1,093 | 0,507 1,309 | 0,843 | 1,093 | 1,450 | -0,039 -2,638 Becsiiletes I
50. 1,096 | 1,052 | 0,985 0,987 | 1,122 | 0,998 | 0,989 | -0,018 -2,448 Becsiiletes I
51. 5,039 | 0,000 | 0,992 1,119 | 0,738 | 1,916 | 1,717 0,139 1,038 | Manipulator I
52. 0,638 | 1,069 | 1,292 1,012 | 1,169 | 0,957 | 1,010 | -0,019 -2,716 Becsiiletes I
53. 0,002 | 0,000 | 1,002 |1270,778 | 1,651 | 0,001 | 0,845 0,243 | 1130,149 | Manipulator I

Forras: Sajat szerkesztés

Vi




