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BEVEZETES

»A pilacgazdasdg mukodéséhez nélkiilozhetetlen, hogy a piac szerepléi szédmadra
hozzaférhetéen, dontéseik megalapozasa érdekében, mind a vallalkozok, mind a nem
nyereségorientalt szervezetek, valamint az egyéb gazdalkodast folytatd szervezetek vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl és azok alakulasardl objektiv informacidk alljanak
rendelkezésre (2000. évi C. tv.).”

Ertelmezve a torvényszoveget a szamviteli munka nem csak azért fontos, hogy a
gazdasagi tarsasagok eleget tegyenek kozzétételi kotelezettségeiknek, hanem azért is 1ényeges,
hogy megfeleld legyen a gazdasagi események konyvviteli elszamolasa, mert a piac szerepldi
informaciot igényelnek a tevékenység eredményérdl, vallalkozasok pénziigyi helyzetérol.
Véleményem szerint a magyar szamviteli eldirasokat alkalmazva, a konyvelok nem fektetnek
elég nagy hangsulyt a kiegészitd melléklet Osszedllitasara, ezzel nem tesznek maradéktalanul
eleget annak, hogy a piac szerepléi megfeleld részletezettségli informaciot kaphassanak a
véllalkozasok vagyoni, pénziigyi és jovedelmezOségi helyzetérdl. Ezzel szemben azon
vallalkozasok, amelyek Nemzetk6zi Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal 6sszhangban
készitik pénziigyi kimutatdsaikat, sokkal részletesebb kiegészitdé megjegyzéseket allitanak
Ossze, melyben megmutatkozik a befektetéi szemlélet, hogy a befektetoket megfeleld
informaciokkal lathassa el a gazdalkodo szervezet.

Azért tartom Iényegesnek bemutatni a kiilonbozOségeket, mert napjainkban, a
Nemzetkozi Pénziligyi Beszadmolasi Standardok -elterjedésének lehetiink tanti. Ugyanis
Hazankban az 1606/2002/EK rendelet, 2005-t61 megkoveteli, hogy aki az Eurdpai Unid
barmely szabalyozott piacan kereskedhetd értékpapirokat forgalmaz, annak beszamoldjat a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal 6sszhangban kell elkészitenie. Az
alkalmazok kore folyamatosan boviil, ugyanis 2017-t61 valaszthatja a Nemzetk6zi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok alkalmazasat az a vallalkozas, amelynek kozvetlen vagy kozvetett
anyavallalata éves beszamoldjat a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal
Osszhangban késziti el. Alkalmazhatja tovabba a biztositd, illetve az a gazdalkodd szervezet,
aki a Szamvitelrdl szolo 2000.¢vi C. torvény 155.§-a szerint konyvvizsgalatra kotelezett
(Lakatos, 2016).

Minkettd altalam elemzett vallalkozas attérésének oka, hogy kozvetlen anyavallalata
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak megfeleléen allitja Ossze pénziigyi

kimutatasait, ezzel kotelezve Oket, ezen szamviteli rendszer alkalmazasara.



Célkittizésem a dolgozat elkészitése soran, hogy bemutassam, milyen lehetdségei vannak
a gazdalkodoknak, amikor elsdnek készitik el beszamolojukat Nemzetkozi Pénziigyi
Beszdmolasi Standardokkal Osszhangban. Ehhez dolgozatomban kettd azonos ipardgban
tevékenykedo vallalkozast fogok bemutatni.

Célkitiizésem meghatarozasakor figyelembe vettem, hogy a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok nem magat a konyvvezetést szabalyozzak, mint ahogyan a magyar
szamviteli torvény teszi, hanem a beszamol6 kovetelményeit hatdrozza meg, emiatt eltérések
lehetnek a két beszamolo6 informacidtartalma kozott.

A vizsgéalatomat azon standardok bemutatasaval fogom kezdeni, melyeket fontosnak
tartok a két vallalkozas Nemzetk6zi Pénziligyi Beszamolasi Standardokra torténd attérése soran.
Majd kiilon-kiilon elemzem a két vallalkozds pénziigyi helyzetének kimutatasat, atfogéd
eredménykimutatasat, végiil munkam soran az elemzett tarsasigok beszamoloinak formatuma
egységesitésre kerlil, annak érdekében, hogy az adatok megfeleld mindségben
Osszehasonlithatoak, elemezhetéek legyenek.

A vizsgalat kovetkezd pontja, hogy az IFRS 9 Pénziigyi Instrumentumok standardot,
miként alkalmazzdk eldszor a gazdalkodd szervezetek, és hogyan értékelik pénziigyi

instrumentumaikat az IFRS-ek adta lehetdségek koziil.



1. TEMAFELVETES

Ahhoz, hogy a piacgazdasag megfelelden miikodjon, nélkiilozhetetlen, hogy megbizhatd és
objektiv informacidk alljanak rendelkezésre a tarsasdgok vagyoni, pénziigyi ¢&s
jovedelmezdségi helyzetérdl. Emiatt a szamviteli munka fontossaga nem mertil ki abban, hogy
torvényi kotelezettségnek eleget téve, pénziigyi kimutatasaikat kozz¢é tegyék a tarsasagok, ezzel
egyidejlileg olyan informécidkat is prezentdlniuk kell, melyek az érdekeltek szdmara
megfeleléen hasznosithatoak, elemezhetdek. Megfigyelve a magyar szdmviteli szabalyozassal
Osszhangban készitett beszamolokat, nem tartalmaznak olyan mélységii informaciokat, mint a
Nemzetkdzi Pénzligyi Beszdmolasi Standardokkal (International Financial Reporting
Standards, tovabbiakban: IFRS) 6sszhangban készitett beszamolok.

Kutatasom elsddleges céljanak meghatarozasakor, az elmult évek tendenciajat vettem
figyelembe, miszerint a magyar szdmviteli rendszer kozelit az IFRS-ek felé. Ennek okan
fontosnak tartom a témat, hogy térnek at a gazdalkodo szervezetek az IFRS-ek alkalmazasara.
Dolgozatom elkészitése soran célul tiiztem ki, hogy az IFRS-ek els6¢ alkalmazéasanak (IFRS 1),
valamint az IFRS 9 Pénziigyi Instrumentumok standard elsé alkalmazasanak sajatossagaira
ravilagitsak, a Budapest Alapkezeld Zrt. és a Fundamenta-Lakéskassza Kft. példdjan keresztiil.
Els6 1épésként kiilon-kiilon elemzem az IFRS-ek elsd alkalmazéasanak hatasat, megvizsgalva,
hogyan médosul a tarsasdgok vagyona, eredménye, az attérés kovetkeztében. Mindezek utan,
Osszehasonlitast fogok végezni, melynek nehézsége a beszamolok kiilonbozo felépitésébdl
adodik, ugyanis az IFRS-ek nem adnak kotott eldirast a mérleg, eredménykimutatés
szerkezetére, ahogyan a magyar szamviteli torvény teszi. Ezen eltérések miatt egységesitenem
kell a beszamoldkat, hogy megfeleld mélységli elemzést tudjak végezni, majd ezen keresztiil
Osszehasonlitani az elemzett tarsasagokat.

Célkitizésem megvalositasa, megfeleld hazai €s nemzetkdézi szakirodalmak, koztiik
folydiratok, konyvek és internetes forrasok tanulmanyozasat koveteli meg, az atfogd vizsgalat
érdekében.

Az IFRS-ek els6 alkalmazasanak hatdsainak vizsgalata utan, gércso aléd veszem az IFRS
9, Pénziigyi Instrumentumok standard els6 alkalmazasdnak folyamatat és hatasat a tarsasagok
pénziigyi eszkozeire, kotelezettségeire, tokeinstrumentumaira. El6szor kiilon-kiilon vizsgalva
az értékelési elveiket, majd egységes rendszerben bemutatva, hogy a tarsasdgok mit
mindsitenek pénziigyi eszkoznek, kotelezettségnek, esetleg tokeinstrumentumnak ¢s ezeket

hogyan értékelik, az IFRS-ek adta lehetdségek szerint.



Végeredményként azt tapasztaltam, hogy a Budapest Alapkezeld Zrt. kevésbé informativ
beszamolot készit, és kevés tétel mozgatja vagyonanak, eredményének Osszegét, mig a
Fundamenta-Lakaskassza Kft. sokkal részletesebb megjegyzésekkel teli beszamolot allit 6ssze.
Utbébbi esetében meglehetdsen nagy eltérés tapasztalhatdé a magyar szdmviteli rendszer, és az
IFRS-ekkel 6sszhangban 6sszeallitott beszamold kozott.

Véleményem szerint, Magyarorszag attérése az IFRS-ek rendszerére, versenyelOnyt
jelentene szdmos cég esetében, mivel ezzel beszamoldik potencidlis lehetdséget rejtenének a
tokepiacra valo belépéshez.

Mindezek utan, ahhoz, hogy az Eurdpai Uni6 vagy az Eurdpai Gazdasagi Térség barmely
szabalyozott piacian jegyezhessék értékpapirjaikat, kevesebb informaciot kellene eldallitaniuk,
ezzel 1dot és koltségeket megtakaritva. Masrészrdl azonban kisebb vallalkozasok esetében,

maga az IFRS-ek szerinti beszamolokészités jelentene indokolatlanul magas koltségeket.



2. SZAKIRODALMI ATTEKINTES

Ebben a fejezetben bemutatasra keriilnek a dolgozat témajahoz, elemzémunka elvégzéséhez
sziikséges Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok. Melyeknek ismerete, véleményem
szerint, elengedhetetlen ahhoz, hogy a vizsgalt komplex téma, hogy hogyan és miként
alkalmazzak elészor a gazdalkodok a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoléasi Standardokat,
megérthetd legyen.
2.1. NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARDOK RENDSZERENEK ROVID
BEMUTATASA
Ebben a fejezetben bemutatdsra kerlilnek, azok a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi
Standardok, amelyek fontosak lehetnek abbdl a célbdl, hogy dolgozatomban a vizsgalt két
tarsasag Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokra torténd attérés hatasat elemezzem.

Napjainkban a kompetitiv helyzet kialakuldsa végett, nélkiilozhetetlen a vallalkozéasok
szamdra, hogy Osszehasonlithatd beszdmolokat allitsanak Ossze, annak érdekében, hogy a
befektetdk, érdekhordozok megfeleld informéciokat kapjanak a gazdalkodo szervezet vagyoni,
pénziigyi ¢és jovedelmezdségi helyzetérdl. Ezt a célt szolgdlja a nemzetkdzi szdmviteli
standardok rendszere (Beke, 2011).

Nemzetkézi Szadmviteli Standard Bizottsdg (International Accounting Standard
Commitee, tovabbiakban IASC), egy szakmai Onszervezddésként 1973-ban alakult ki,
Ausztralia, Kanada, Franciaorszag, Németorszag, Japan, Mexik6, Hollandia, Egyesiilt
Kiralysag, Irorszag és az Amerikai Egyesiilt Allamok kozott. Az IASC bocsatotta ki a
Nemzetkozi Szamviteli Standardokat, és a hozzajuk kapcsolddd értelmezéseket. Az IASC
2001-ig miikodott.

A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolédsi Standardok (International Financial Reporting
Standards, tovabbiakban IFRS), egy szabalygyljtemény, melyet a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testiilet (International Accounting Standard Board, tovabbiakban IASB), adott ki. Az
IASB jogi értelemben 2001-ben jott 1étre, és azdta miikodik. Az IASB bocsatja ki az IFRS-eket,
¢s a hozzajuk tartozo értelmezéseket. (Lakatos et al., 2018 a).

A szabalyozas megalkotasa sordn, négy elkiiloniilt szervezet miikodik kozre.

A szervezetek a kdvetkezok:

- kuratorok, akik az alapitvany iranyitisat végzik. Ok felelések az alapitvany

mukodéséért, és jelolik ki az egyes bizottsagok, szervek tagjait, valamint gondoskodnak a

szervezet finanszirozasarol is,



- standard testiilet, melynek tagjait meghatarozott f6ldrajzi helyrdl valasztjak ki, olyan
moédon, hogy az dsszetétele megfeleljen az elére meghatarozott aranynak. Ok bocsatjék ki,
modositjak és helyezik hatalyon kiviil az IFRS-eket,

- standard értelmezési bizottsagnak az IFRS-ek kibocsatasa utan, a hozzajuk kapcsolodo
értelmezések kiadésa a feladata. Az értelmezési bizottsag (IFRIC) elédje a SIC-volt,

- IFRS tanacsadd szervezet, azért miikodik, hogy tanacsokat adjon, hogy melyek a
szabalyozasi prioritasok, valamint a napirend és hasonld kérdésekben adnak tandcsokat
(Lakatos et al., 2018 a).

A Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardok nem magat a konyvelési, kontirozasi

folyamatot szabalyozzak, hanem a beszamol6 0sszeallitasanak kovetelményeit hatarozzak meg.

2.2. A PENZUGYI KIMUTATASOK PREZENTALASA (IAS 1)

A pénziigyi kimutatasok standardja az elso kiadott standard, amely azt foglalja magaban, hogy
hogyan is kellene kinéznie a pénziigyi kimutatdsoknak, hogy az érdekeltek azt megfeleléen
tudjak hasznositani, dontéseinek megalapozasahoz. A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsara
vonatkoz6 alapelveket fogalmazza meg az IAS 1. Ez a standard két részre tagolhato. Az els6
részben bemutatja, hogy melyek a kimutatasok elemei, mi a célja, valamint tartalmazza az
IFRS-eknek vald megfelelés kovetelményeit €s mindségi jellemzoket. A masik részben a
pénziigyi kimutatdsok eleminek struktirajat mutatja be. Az értékelési elvekkel nem ez a
standard foglalkozik (Lakatos et al., 2018 a).

A pénziigyi kimutatasok az IAS 1 standard szerint 5 részre tagolhatoak, ezek:

- mérleg, amely az id6szak végére vonatkozo, statikus kimutatas,

- atfogd eredménykimutatds, amely az adott idészakra vonatkozd, dinamikus kimutatas,

- sajat toke valtozas kimutatas, idészakra vonatkozodan,

- az id6szakra vonatkozd Cash-Flow-k valtozasanak kimutatasa,

- kiegészité megjegyzések, amely magaba foglalja a szdmviteli politika elemeit és egyéb

kiegészitd, magyarazo informacidkat egyarant (Beke, 2016).
2.2.1. A mérleg
A standard el6ir tobb, minimalisan kotelezd sort, amelyet tartalmaznia kell a mérlegnek. Az
IAS 1 szabalyozza a mérleggel kapcsolatban:

- annak tartalmat, lehetséges formatumat,

- azokat a tételeket, amelyek szerepeltetése elengedhetetlen,

- az eszk6zok ¢és kotelezettségek besorolasanak kritériumait,

- valamint a mérlegben vagy a kiegészitd adatok kozott feltiintetendd tételeket (Lakatos

etal., 2018 a).



Az IFRS nem ko6ti meg a mérleg struktirdjat, csupan az elengedhetetlen informaciokat
tartalmazza. Valamint megengedi, hogy a mérleg tovabbi sorokkal bévithetd, amennyiben ezt
valamelyik standard el6irja, vagy a beszamold megitéléséhez, hasznositdsdhoz indokoltan
sziikséges. Azt is megengedi a standard, hogy az eszkozok ¢és forrasok csoportjainak
sorrendjében modositast hajtson végre a gazdalkodod a tevékenység sajatossaga alapjan, viszont
amennyiben ezt teszi, a kovetkezetességet szem el6tt kell tartania. A mérlegben a kovetkezd
sorokat kell szerepeltetni, a megbizhato és valds 6sszkép érdekében:

- ingatlanok, gépek ¢és berendezések,

- befektetési célu ingatlanok,

- immaterialis javak,

- pénziigyi eszk6zok (a tdkemodszerrel elszdmolt befektetések, a vevd -€s egyéb

kovetelések, a pénzeszkozok és egyenértékesek nélkiil),

- tokemodszerrel elszamolt befektetések,

- bioldgiai eszkozok,

- készletek,

- vevo- €s egyéb kovetelések,

- pénzeszkozok €s pénzeszkoz egyenértékesek,

- értékesitésre tartottd mindsitett eszkdzok, a megsziing tevékenység standard alapjan,

- szallito- és egyéb kotelezettségek,

- céltartalékok,

- pénziigyi kotelezettségek (szallitd -és egyéb kotelezettségek, valamint céltartalékok

nélkiil),

- tényleges adokovetelés, adokotelezettség,

- halasztott adokovetelés és adokotelezettség,

- értékesitésre tartottd mindsitett kotelezettségek a megszind tevékenység standard

alapjan,

- nem kontrollalo érdekeltségek, a sajat tékében kimutatva,

- anyavallalati tulajdonosra juto toke €s tartalékok (IAS 1,2021).

Ahhoz, hogy a standardban el6irt mérlegsorok tovabb bonthatdak legyenek, figyelembe
kell venni az eszkdz jellegét, likviditasat, a vallalkozéas altal kihasznalt funkciojat. A
kotelezettségek Osszegét, jellegét lejaratat és az alkalmazott értékelési modokat (Rozsa, 2015
a).

Az TAS 1 tovabba szabdlyozza a mérleggel kapcsolatban azt, hogy melyek azok a

kritériumok, amelynek meg kell felelni egy eszkdznek, kotelezettségnek, hogy egy bizonyos
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kategdridba besorolhato legyen. Példaul forgoeszkozok kozé, azok az eszk6zok sorolhatdak,
amelyek:

- varhatéan egy muikodési periddus alatt realizalhatdak, de legalabb egy éven beliil,

- valamint akkor, ha a véllalkozés azt az eszkozt értékesitési, forgatasi céllal szerezte be.

- tovabba forgoeszkozok kozott kell kimutatni az IAS 7 altal szabalyozott, Cash-Flow

kimutatasban meghatarozott pénzeszkozoket vagy pénzeszkdz egyenértékeseket.

Ami nem mindsiil forgoéeszkdznek, az a befektetett eszkdzok kozé sorolandd (van
Greuning et al. ,2011).

A kotelezettségek esetében is hasonld a helyzet ugyanis azt mondja a standard, hogy
akkor mindsithetd rovid lejaratinak egy kdtelezettség amennyiben:

- a varhat6 miikddési periddus alatt befolyik az ellenértéke,

- elsdsorban kereskedési céllal tartja,

- valamint a beszamolasi id6szakot kovetd 12 hoénapon beliil esedékes.

Azon kotelezettségek, amelyek nem felelnek meg ezen kritériumoknak hosszu
lejaratinak mindsiilnek (Madarasiné et al., 2019).

2.2.2. Atfogd eredménykimutatas
Az IAS 1 standard az eredménykimutatassal szemben szabalyozza:

- az eredménykimutatas tartalmat,

- azokat a tételeket melyek szerepeltetése elengedhetetlen,

- az eredménylevezetés eljarasait,

- az eredménykimutatas lehetséges formatumait,

-azokat a tételeket, amelyeknek az eredménykimutatasban vagy a kiegészitd

megjegyzések kozott valo szerepeltetése elengedhetetlen.

Az Eredménykimutatas kétféleképpen allithato 6ssze, mégpedig ugy, hogy a gazdalkodo
egyetlen atfogd6 eredménykimutatast készit, vagy elkiilonitetten mutatja az {lizemi
tevékenységébdl szarmazod nettd eredményt, és az egyéb atfogd eredményt (Gad, 2016).

Hasonldan, mint a mérleg esetében, a standard itt sem ad meg kotott szerkezetet az atfogd
eredménykimutatdssal ~ kapcsolatban, csupan azokat a sorokat, melyeket az
eredménykimutatdsnak tartalmaznia kell, a nettd eredmény levezetése soran. Ezek a
kovetkezdek:

- bevételek,

- pénziigyi raforditasok,

- equity moddszerrel kimutatott, k6zos vezetésii vallalkozasok ¢és tarsult vallalkozasok

eredményébdl valo részesedés,



- adoraforditasok,

- Osszesitett adatok arra vonatkozoan, hogy mekkora a megsziing tevékenység addzott
eredménye, tovabba a megsziind tevékenység -elidegenitési eszkdzeinek vagy
csoportjanak értékelése soran, elszamolt adozas utani eredmény,

- nettd eredmény, ami lehet nyereség vagy veszteség,

- az egy¢b atfogd eredmény minden komponense, jellegiik szerint csoportositva,

- equity modszerrel elszamolt, kozds vezetésli vallalkozasok és tarsult vallalkozasok
részesedése az egyeb atfogd eredménybdl,

- teljes atfogd eredmény (Rozsa, 2015 a).

Az IAS 1 az atfogd eredménykimutatas formatumat koti meg, mely szerint a gazdalkodo
egység valaszthat, hogy a koltségeket koltségnemek (nature of expense method), ami a magyar,
0sszkoltség eljarassal késziilo eredménykimutatdshoz hasonld, vagy pedig funkcidk (function
of expense method) szerinti csoportositisban mutatja be. A gyakorlatban inkabb az utébbit,
vagyis a funkcionkénti csoportositast hasznaljak a szervezetek, ami gyakorlatilag a magyar
szamviteli szabalyozas szerint elkészitett, forgalmi koltség eljarassal  késziilo
eredménykimutatasnak felel meg.

Az atfog6 eredménykimutatds tartalmazza az egyéb atfogd eredménytételeket, amelyek
olyan tételek, amelyek az IFRS-ek el6irasaibol adddoéan, nem jelenhetnek meg az
eredménykimutatasban az adott id6szaki eredmény részeként. Ezek a tételek hozzatartoznak a
vallalkozas hozamaihoz, raforditasaihoz, azonban olyan nyereséget, veszteséget mutatnak,
melyeknek a realizalasa még nem tortént meg. Ebbe a kategdriaba tartozik:

- atértékelési tobbletek (tartalékok) valtozasai,

- meghatdrozott juttatdsi nyugdijprogramok aktuariusi nyeresége, vagy veszteség

bizonyos helyzetekben,

- kiilfoldi  érdekeltségek  pénziigyi  kimutatasainak — atszamitasabol  szarmazo
arfolyamkiilonbségek,

- értékesithetd pénziigyi instrumentumok Ujraértékelésének nyeresége, vagy vesztesége,

- cash-flow hedge tigylet fedezeti instrumentumanak nyeresége vagy vesztesége (Rozsa,
2015 a).

Az atfogd eredménykimutatasban megjelend netté eredmény, a sajat toke valtozas

kimutatasban, mint eredménytartalék mutatkozik, a targyévi valtozdsok soron, tovabba
amennyiben volt egyéb atfogd eredménye a vallalkozasnak, ebben az esetben megjelenhet,

atértékelési tartalék modositod tételeként (Csanyi, 2016).



A fentieken tul tovéabbi sorok és tételek is felvehetéek az eredmény kimutatasdnak
Osszeallitasa soran, amennyiben a megbizhat6 és valos kép bemutatasa érdekében arra sziikség
van, illetve a befektetok, a menedzsment vagy a tulajdonosok informacidigényét szolgalja.
Tovéabba az eredménykimutatds végén, be kell mutatni, hogy az eredmény mekkora hanyada
jut anyavallalati tulajdonosokra, és nem kontrollalo érdekeltségre (Dékan Tamasné—Kiss,
2016).

2.2.3. Sajat toke valtozas kimutatas
Az TAS 1 standard kimondja, hogy kiilon kimutatds formajaban kell bemutatni a sajat téke
elemei kozott bekovetkezett valtozasokat (Gulyas, 2019).

A Sajat téke valtozas kimutatasnak tartalmaznia kell:

- az egyes tOkeelemek év eleji nyitd Osszegét,

- az atfog6d eredménykimutatds végosszegét, elkiilonitve anyavallalat tulajdonosaira és

nem kontrollalé részesedésre jutd eredményt,

- minden tokeelemben bekovetkez6 idoszaki valtozasokat,

- az egyes tOkeelemek zard értékeit €s az Osszes valtozast.

Az elszamolt osztalék és az egy részvényre jutd osztalék dsszege, szintén megjelenithetd
a sajat toke valtozas kimutatdsban (Lakatos et al., 2018 a).

2.2.4. A pénziigyi kimutatasokhoz tartozo kiegészit6é informaciok
A standard eldirja, hogy a kiegészitd informaciokat rendszerezetten kell bemutatni, tovabba,
hogy a mérlegben, atfog6 eredménykimutatasban, sajat toke valtozas kimutatasban, cash-flow
kimutatasban szerepld valamennyi tételre hivatkozni kell.

A kiegészité megjegyzéseknek tartalmaznia kell:

- egy megfeleldségi nyilatkozatot arra vonatkozoan, hogy a beszamolé az IFRS-ekkel

0sszhangban késziilt el,

- az alkalmazott szamviteli politikat,

- valamint a kimutatasokban szerepld egyes tételekhez kapcsolddd megjegyzéseket.

- tovabba azokat az IFRS-ek 4ltal eldirt informaciokat, amelyek a pénziigyi

kimutatasokban mashol nem szerepelnek (Fenyves et al. 2017).

A gazdalkodonak a kiegészitd megjegyzésekben kell bemutatnia tovabba azt, hogy a
becslések, bizonytalansdgok milyen okokbdl fakadnak. Vagyis a gazdalkodonak meg kell
becsiilni azokat a tételeket, amelyek bizonytalan jovObeni események hatdsara fognak
bekovetkezni. Ez nem azt jelenti, hogy a gazdalkodonak kozzé kellene tennie terveket, vagy
elorejelzéseket, a becslési bizonytalansag ismertetése soran. Abban az esetben, ha nem mérhetd,

vagy nem becsiilhetd megbizhatoan a bizonytalansag, akkor k6zz¢ kell tenni, hogy lehetséges,
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hogy a kovetkezd pénziigyi év sordn, jelentds korrekciot kell majd végrehajtani, az érintett
eszkoz vagy kotelezettség konyv szerinti értékében. A gazdalkodonak minden esetben kozzé
kell tennie, az adott feltételezéssel érintett, konkrét eszkdz vagy kotelezettség jellegét, és konyv
szerinti értékét. (Lakatos et al., 2018 a)
2.3. JOVEDELEMADOK (IAS 12)

A Jovedelemadok (IAS 12) standardot azért tartom fontosnak bemutatni, mivel a magyar
szamviteli rendszer masképpen kezeli a gazdasagi tarsasagok altal fizetendd adok rendszerét,
ugyanis nemzetkozi szinten kimutathat6 a halasztott ado, nem csak a targyévi eredményt terheld
adotételei. Véleményem szerint az IFRS-ek re valo attérés soran kritikus téma meghatarozni, a
tarsasagok mérlegében kimutatand6 halasztott add 6sszegét, illetve ezen tétel megjelenitését az
atfogd eredménykimutatasban.

2.3.1. Problémafelvetés
Magyarorszagon, a tarsasagi adotorvény nem fogadja el teljes egészében az altalanos szabalyok
szerint képzett szdmviteli addzas eldtti eredményt, ugyanis ezeket kiilonb6z6 addalap modositd
tételekkel korrigalni kell. Tobbek kozott ilyen, a képzett és felhasznalt céltartalékok
kiilonbozete, vagy a korabbi évek veszteséges miikodésébdl szdrmazod, elhatarolt veszteség,
amelyet az ad6zo 6t tovabbi évben felhasznalhat pozitiv adoalap terhére. Ebbdl kovetkezik,
hogy az effektiv adokulcs, a tényleges, torvényileg meghatarozott adokulcstol akar lényegesen
is eltérhet. Erre a problémara, és ennek a szamviteli elszamolasara valaszol, az IAS 12
jovedelemadok standard.

2.3.2. Altalanos rendelkezések
Az IAS 12 jovedelemaddk standard 1998. janudr 01-én 1épett hatalyba, levaltva ezzel a korabbi
IAS 12-es jovedelemadok elszamoldsa standardot. Ez a nemzetkozi szamviteli szabalyozas,
internacionalis szinten rendezi a nyereségadok elszdmolasdnak metodikéjat. Tapasztalatok
alapjan ez a teriilet, amely a legjelentdsebben eltér a magyar szamviteli szabalyozasoktol, mivel
a szamviteli torvény nem szabdlyozza ezt a tételt, st nem is mutathatd ki a mérlegben,
eredménykimutatasban.

Lakatos et al. (2018 b) szerint ,,A halasztott adok elszamolasanak 1ényege, hogy az adot
a szamviteli elszamolas szerinti (atfogd) eredményt terheld raforditasként értelmezik, melynek
elismerése akkor torténik meg, amikor az alapjat képzo bevételek és raforditasok elszdmolasra
keriilnek.”. Ebbdl kovetkezik, ahogyan kordbban is emlitésre keriilt, az effektiv addrata
lényegesen eltérhet a torvényben meghatarozott adoratatol.

Az IAS 12 definial néhany alapfogalmat, melyek a teljesség igénye nélkiil a kovetkezdek:
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- adokoteles nyereség: amely az adotorvények altal eldirt modositd tényezokkel korrigalt
adokoteles nyereség, amely utan az ad6 dsszege kiszamolando,

- atmeneti kiilonbozetek: Azt a kiilonbozetet jelenti, amellyel a mérlegérték és az addérték
eltérnek egymastol, de ezen érték a belathatd jovoben visszafordul. A kiilonbozet lehet
adokovetelés, vagy adokotelezettség. Az dtmeneti kiilonbozeteknek jovObeni adohatasa
van,

- végleges kiilonbség: Azon mérlegérték és adoértek kozotti kiillonbozetek, melyek a
belathatd jovoben nem fordulnak vissza. Ezaltal adohatasuk sem keletkezik. Ilyen
tipikusan az adobirsag, ami csak a birsag évében keletkezik, nem vonhato le a kovetkezo
években (van Greuning et al. ,2011).

Az alapfogalmak tisztazésa utén, a jovedelemadok rendszere keriil tisztazasra, ezen beliil
is a halasztott adok rendszerét tartom fontosnak, tekintettel arra, hogy a magyar szamviteli
szabalyozasban nem ismert kategoria.

2.3.3. Halasztott adok rendszere
Az IAS 12 nyereségadok alatt ért minden olyan addt, amelyet a gazdasagi tarsasag nyeresége
utan kell megfizetni, Magyarorszagon ilyen a helyi ipartizési ad6, a tarsasagi ado, valamint az
innovacios jarulék. Alapprobléma az, hogy hogyan keriiljenek elszamolasra, ezek a nyereséget
terheld adok, legyen az belfoldi, kiilfoldi, vagy targyévben esetleg kovetd évben keletkezd

addhatas.

Kiilénbdzetek
l’:m —_— > Végleges (belathatd idon
beliil nem visszafordulo)
\ Nincs halasztott
adohatasa

Levonhato J
Van halasztott /
addhatasa \

Adokoteles
1. abra: Halasztott ado rendszere

Forras: Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok elmélete és gyakorlata, 2018

Atmeneti (belathato idén
beliil visszafordulo)
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A fenti l.abra egyértelmilen mutatja, hogy halasztott add elszdmolasa kizarolag az
atmeneti kiilonbozetek utan lehetséges. Az IAS 12 Standard a kovetkez6képpen rendelkezik.
Az adokoteles atmeneti kiilonbozetek olyan atmeneti kiillonbozetek, amelyek az olyan jovobeli
id6szakok adokoteles nyereségének meghatarozasanal eredményeznek adokoteles Osszeget,
melyekben az eszkodz, vagy kotelezettség konyv szerinti értéke megtériil, vagy teljesitésre
keriil.” Ezek alapjan targyiddszakban a fizetendd ado sszege alacsonyabb lesz, de a kovetkezd
id6szakokban ezt meg kell fizetnie a tarsasagnak.

A levonhat6 atmeneti kiilonbozetek-r6l, a standard alapjan elmondhato, hogy a levonhat6
atmeneti kiilonbozetek, olyan kiilonbozetek, amelyek olyan eszkozoket eredményeznek,
amelyek levonhatoak azon jovébeni idészakok adokdteles nyereségébdl, amikor az eszkdz vagy
kotelezettség konyv szerinti értéke megtériil vagy teljesitésre keriil. Minden levonhat6 atmeneti
kiilonbozetre halasztott adokdvetelést kell kimutatni, akkor, ha varhatdéan pozitiv adoalap fog
rendelkezésre allni, amelybdl érvényesitheté ezen engedmény (Egbunike—Okoye ,2017).
Tipikus példanak tartom az értékcsokkenési leirast. Mivel a szamviteli politikaban
meghatarozhatja a gazdalkodé mennyi id6 alatt, és milyen médszerrel szeretné leirni az adott
eszkOzt, mig a tarsasagi adotdrvény linearis leirdst engedélyez, egy torvényileg rogzitett
adokulccsal. Tovabba levonhaté atmeneti kiilonbozetnek mindsiil a céltartalék képzés és
felhasznalas. Mivel a lekotés évében ndveli az adoalapot, majd a feloldas éveiben folyamatosan
csOkkenti azt, tehat visszafordul.

Ezen tételek tisztazasa oly szempontbol nélkiilozhetetlen, hogy érthetd legyen, miért is
kell foglalkozni a jovedelemadok rendszerével. Véleményem szerint befektetoként fontos latni,
hogy a jovében mekkora adoteher nehezedik a vizsgalt tarsasdgra. Ezen értékelés
pontossaganak meghatarozasa nehézkes a folyamatos térvényi valtozasok miatt.

Mivel az addzast €s a kdnyvvezetést torvény szabalyozza, ezért el6fordulhat olyan eset,
hogy véltoznak adoékulcsok, illetve az addalap moddosité tételek, valamint az adok
elszdmoldsanak modszerei. Illetve természetesen, az add alapjaul szolgald eszkozok és
kotelezettségek értékei is évrdl évre valtoznak. Ebbdl kovetkezik, hogy a gazdalkodonak
minden id6szak végén feliil kell vizsgalnia a halasztott adokdvetelést, és kotelezettséget.

Az értékelés nehézsége abban rejlik, hogy azt az adokulcsot kell alkalmazni halasztott
ado kimutatasakor, amelyen e kiilonbdzet visszafordul. Mésrészrdl nézve viszont a szamviteli
standardokat megéllapitd és az adotérvényt megallapitdé hatdosagoknak hasonlod célja lehet,
melyek magukban foglaljdk a jovedelemadok értékelésének ¢és megjelenitésének

kovetkezetességét (Edeigba ,2022).
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2.4. PENZUGYI INSTRUMENTUMOK (IFRS 9)
Az IFRS 9 pénziigyi instrumentumok standardot, azért tartom fontosnak bemutatni, mert
alapkezeld cégekkel foglalkozom az elemzésem soran. Mindkét altalam valasztott cég 2018
januar 01-t6l, a standard hatalybalépésétdl alkalmazza az IFRS 9 standardot. Attél a naptol
kezdve, amelytdl ez kotelezo érvényi teendo.

Els6ként definidlandd, hogy mik maguk a pénziigyi instrumentumok. A pénziigyi
instrumentumok, azok a szerzddések, megallapodasok, melyek egyik félnél pénziigyi
eszkozként jelennek meg, masik félnél pedig pénziigyi kotelezettségként, vagy
tokeinstrumentumként (Gulyas, 2019).

Az IFRS 9, pénziigyi instrumentumok standard 2018. januar 01-t6l kotelezéen
alkalmazand6, azon vallalkozdsok szamara, akik beszamoldjukat a nemzetkdzi szamviteli
elvekkel 6sszhangban allitjak 6ssze fliggetleniil att6l, hogy milyen mértékben rendelkeznek
pénziigyi instrumentummal (Deloitte 2018).

A kovetkezokben az IFRS 9, pénziigyi instrumentumok standard keriil bemutatésra, hogy
milyen mindsitési kritériumokkal taldlkozhat a gazdalkodo, hogyan kell megjeleniteni pénziigyi
eszkozeit €s kotelezettségeit, valamint a megjelenitést kovetden, hogyan kell ezeket értékelnie
a tarsasagoknak.

2.4.1. A pénziigyi instrumentumok minésitésének kritériumai
A pénziigyi instrumentumok keletkezése soran nélkiilozhetetlen ismerni a besoroldsanak
kritériumait, tehat, hogy mikor sorolhatd be tOkeinstrumentumnak, pénziigyi eszkoznek,
pénziigyi kotelezettségnek. Ahogy kordbban emlitésre keriilt, pénziigyi instrumentum olyan
szerzOdéses megallapodas, amelynek eredményeként az egyik félnél pénziigyi eszkdz, a masik
félnél tokeinstrumentum, vagy pénziigyi kotelezettség keletkezik. Egy instrumentum csupan
akkor tekinthetd tOkeinstrumentumnak, ha nem foglal magaban szerzddéses kotelmet, valamint
a szerzOdést a kibocsato sajat tokeinstrumentumaiba teljesitik.

A pénziigyi eszkozok kozé sorolando:

- pénzeszkdz vagy jog, a pénzeszkdz vagy pénziigyi eszkoz vallalkozastol valo atvételére

- szerzddéses jog pénziigyi instrumentumok cseréjére, pl.: hataridds tigylet, swap tigylet

- részesedések mas gazdalkodo egységben (Karai, 2018).

- Pénziigyi kotelezettségek tobbek kozott:

- szerz6déses kotelem, pénzeszkdz, vagy pénziigyi eszkoz atadésara,

- szerzOdéses kotelem pénziigyi eszkdz cseréjére,

- az egység sajat tokeinstrumentumaval teljesitendd szerzodések. (Karai, 2018).

Toékeinstrumentumnak tekintheto:
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- a kibocsato vagyondnak Osszértéke csokkentve az Osszes kotelezettségével, és az igy

kapott maradvanyérdekeltség,

- bizonyos sajat tokeinstrumentummal teljesitend6 szerzédések, mint bizonyos esetekben

részvény, részesedés (Karai, 2018).

Ezen tételek alapjan, legelsé dolog meghatarozni azt, hogy a tétel az eszkoz, vagy toke és
kotelezettségek oldalra keriiljon besoroldsra a mérlegben. Ha objektiv informaciok alapjan
utobbi mellett dont a tarsasdg, akkor, a kovetkezd kritikus Iépés meghatarozni, hogy
tokeinstrumentumrol, vagy pénziigyi kotelezettségrol van e sz6. A kovetkezokben a fent
bemutatott vagyonelemek megjelenitésének ¢és a kezdeti értékelésének kérdése keriil
részletezésre.

2.4.2. Megjelenités, kezdeti értékelés
Els6 megjelenitésre akkor keriil sor, ha a vallalkozas szerzddéses féll¢ valik. Ez a
kovetkezokben felsoroltak bekovetkezésekor teljesiil.

- vasarlas, atvétel,

- szerz6dés kotésének idépontja,

- teljesitési idOpont, amikor a szerzddés teljesitésre keriil, az eszk6zmozgas megtorténik.

Kezdeti értékelés soran figyelembe kell venni a valos értéket, és a kozvetleniil hozza
kapcsolodo tranzakcids koltségeket. Kivételt képez ez alol az eredménnyel szemben valdsan
értékelt (FVTPL) pénziigyi eszkdzok, mivel ebben az esetben a tranzakcios koltségek az
eredménnyel szemben keriilnek elszamolasra.

Tranzakcios koltségnek mindsiil minden olyan inkrementalis koltség, amely azért meriil
fel, mert a két fél egymassal szerzddéses kapcsolatba Iépett. A tranzakcids koltségek tehat
minden esetben részét képzik a bekertilési értéknek, kivéve amikor az eszkozt, kotelezettséget
eredménnyel szemben értékelik. (Hiuan, 2014)

A pénziigyi eszk6z0k megjelenitése soran a gazdalkodo haromféle megjelenitési modszer
koziil valaszthat. Ertékelheti amortizalt bekeriilési értéken, egyéb atfogo eredménnyel szemben
valos értéken (FVTOCI), vagy eredménnyel szemben valds értéken (FVTPL).

Akkor kell amortizalt bekertilési értéken értékelni a pénziigyi eszkozdket, amennyiben a
kovetkezo allitdsokbol mindkettd igaz.

- olyan iizleti modellt alkalmaz, aminek célja a cash-flow beszedése, ¢és

- az instrumentum olyan, elére meghatarozhat6 idépontban general pénzaramokat,

amelyek toketorlesztéshez vagy kamatfizetéshez kapcsolddnak.

Azon esetekben amikor ezen feltételek nem teljesiilnek, akkor valos értéken kell értékelni

a pénziigyi eszkozt. Ezen esetben a kovetkezd problémat az jelenti, hogy melyik netto
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eredménnyel, vagy az egyéb atfogd eredménnyel szemben értékelje a gazdalkodd a pénziigyi
instrumentumokat, valos értéken (Madarasiné et al., 2019).

Egyéb atfogo eredménnyel szemben abban az esetben értékelheti valos értéken pénziigyi
eszkozeit a gazdalkodo egység, amennyiben:

- az lzleti modellje az, hogy beszedje az eszkozbdl szarmazd pénzaramokat, és

értékesitse a pénziigyi instrumentumot,

- tovabba ezzel egyidejlileg teljesiilnie kell annak a feltételnek, hogy az instrumentum
olyan, elére meghatirozhatdé idOpontban generdl pénzaramokat, amelyek
toketorlesztéshez vagy kamatfizetéshez kapcsolodnak (Karai, 2018).

Abban az esetben, ha ezen feltételek nem teljesiilnek akkor a nett6 eredménnyel szemben
kell értékelni a pénziigyi eszkdzoket, valamint akkor, ha ezek szarmazékos terméknek
mindsiilnek, amikor a hozamot egy mogéttes eszkdz fogja generalni (Karai, 2018).

Nem kotelezé a gazdalkodonak egy iizleti modellt alkalmaznia az Gsszes pénziigyi
instrumentumra vonatkozdan, amennyiben tobb portfolidval rendelkezik, alkalmazhat tobb
iizleti modellt is (Karai, 2018).

Pénziigyi kotelezettségek esetében alapvetd értékelési elv, az amortizalt bekertilési értek,
de a szarmazékos iigyletek miatti pénziigyi kotelezettségeket, és a kereskedési célu
kotelezettségeket a nettdé eredménnyel szemben kell valosan értékelni (FVTPL) (Gulyés, 2019).

Osszességében a pénziigyi instrumentumok kozott, a pénziigyi kotelezettségek
megjelenitése, besoroldsa érdekében szamos szabalyozast kell figyelembe venni, annak
érdekében, hogy a gazdalkodok tevékenységérdl, megbizhato €s valds képet alkotod beszamolot
lehessen dsszeallitani, és ezzel a befektetdket megfelelden lehessen informalni.

2.4.3. Pénziigyi instrumentumok megjelenitést koveto értékelése
Ezen alfejezetben részletezésre keriilnek a pénziigyi eszk6zok, toke instrumentumok, pénziigyi
kotelezettségek megjelenitést kovetd értékelésének lehetdségei. Azért tartom fontosnak
részletezni a témat, mert az altalam elemzett vallalatok pénziigyi tevékenységet folytatnak, ezen
beliil is pénziigyi alapkezeléssel foglalkoznak, tehat kimutatasaikban megjelennek a fentebb
emlitett tételek (Sziics — Markus, 2020).

Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek
koveto értékelése soran, a bekeriilési értékbol kell kiindulni. Mint korabban emlitésre keriilt, a
megszerzéshez kapcsolddd tranzakcids koltség az eredmény terhére szamolandd el.
Megjelenitést kovetéen, amennyiben a pénziigyi eszkéz, vagy kotelezettség értéke

megvaltozik, a valtozas a nettd eredményt fogja modositani.

16



Valos érték opcio valasztasa esetén azonban specialis szabaly érvényesiil, mivel a valds
érték valtozasabol eredd, a sajat hitelkockazat valtozasaval 6sszefiiggd részt az egyéb atfogo
eredménnyel szemben sziikséges elszamolni, ¢s a fennmarado részt pedig a netté eredmény
terhére, vagy javara kell irni (Szilics — Markus ,2020).

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi instrumentumok értékelése esetén, a
megszerzéshez kapcsolodo tranzakcios koltségek a bekertilési érték részét képzik, az
el6zéekben leirtak alapjan. A megjelenitést kdvetden a bekeriilési érték jelenti a kiindulasi
pontot, melyet modositani sziikséges a bekertilési érték és a nominalis érték kozotti kiilonbozet
effektiv kamatlab modszerével szamitott halmozott amortizacié 6sszegével, tovabb csokkentve
a toketorlesztés értékével. Amennyiben értékvesztést szenved el a pénziigyi instrumentum,
akkor a nettd eredmény terhére szdmolando el az értékvesztés Gsszege, ezzel csokkentve az
instrumentum konyv szerinti értékét (Sziics — Markus ,2020).

Az egyéb atfogd eredménnyel szemben értékelt pénziigyi eszk6zok értékelése sordn, a
megszerzéshez kapcsolodo tranzakceios koltségeket a bekeriilési érték részeként kell kezelni, és
ebbdl a bekeriilési értékbol kell kiindulni. Ertékelésiik az egyéb atfogd eredménnyel szemben
torténik, amely a mérlegben értékelési tartalék részeként jelenik meg, igy a sajat toke valtozas
kimutatasban is. Fontos tovabba, hogy valamennyi fordulonapon valos értékre kell értékelni.

Ezekbdl a szabalyokbol, eldirdsokbdl is lathatd, hogy a pénziigyi eszkdzok,
kotelezettségek, vagy tokeinstrumentumok kezelése, szamviteli elszdmolasa, igen sokrétii
folyamat, ami megfelel0 tervezést, tovabba szakmai felkésziiltségek kovetel meg.

2.4.4. Kozzétételek az IFRS 9-re valo attérés soran

Mivel az IFRS 9 alkalmazasa, jelentésen befolyasolja a pénziigyi kimutatasokat, fontos
bemutatni a Tarsasdgoknak a pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos szamviteli politikat és
mozgastablakat annak érdekében, hogy pontos, teljes és idészerii informaciokkal szolgaljanak
az érdekeltek felé a beszamoldjukban, mivel ezeket a befektetok fogjak felhasznalni dontéseik
megalapozéasahoz (Szarka-Ledacs, 2017).

A pénziigyi intézményekt6l az IFRS 9-re torténd attérés vonatkozdsdban vart fobb
kozzétételek a kovetkezok:

- az IFRS 9 fobb koncepciok megvaldsitasanak részletes bemutatasa, ahol relevans, a

jelenlegi megkozelitéstol valod eltérések kiemelése,

-az IFRS 9 bevezetési iitemterve, az attérés soran alkalmazott mentesitések

bemutatasaval,
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- az IFRS 9 pénziigyi helyzetre, pénziigyi teljesitményre és tokére gyakorolt lehetséges
hat4sanak szamszer(i bemutatdsa, amennyiben az ismert, vagy mértékére ésszerti becslés
adhatd, ezek hidnyéaban a vart hatas nagysagrendjérdl (Szarka-Ledacs, 2017).

A gazdéalkodonak sziikséges minden olyan informacidt kozzétenni, ami befolydsolhatja

az ¢érdekhordozokat, vagy a beszamolot felhasznalokat, abban, hogy relevans dontéseket
hozzanak ez alapjan.

2.5. AZIFRS-EK ELSO ALKALMAZASA (IFRS 1)

Mivel kutatasom célja bemutatni, hogy miként is térnek at a tarsasagok a Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok alkalmazaséara, ezért kiemelten fontosnak tartom, az e

tertiletre vonatkozo6 standardbemutatasat, részletezését.

2.5.1. Problémafelvetés
A nemzetkozi szamviteli standard-ok napjainkban folyamatosan terjednek. Miel6tt egy cég a
nemzetkdzi szamviteli alapelvek alapjan készitette volna pénziligyi kimutatasait, a hatalyos
nemzeti szinten kellett azt megtennie. Az IFRS 1 standard arra valaszol, hogy a gazdalkodo,
milyen Iépéseket tegyen meg annak érdekében, hogy a pénziigyi kimutatdsait a nemzetkozi
szamviteli elveknek megfelelden tudja prezentalni a befektetok, érdekhordozok felé (Lakatos
etal., 2018 b).

2.5.2. Altalinos rendelkezések
Az IFRS 1 standard a kovetkez6 fogalmakat definialja:

- els6 alkalmazo, aki pénziigyi kimutatasait el6szor prezentalja a nemzetk6zi szdmviteli
elvekkel 6sszhangban, €s el0szor tesz erre teljes €s korlatozasmentes kijelentést. Nem
mindsiil els6 alkalmazonak az, aki visszatér az IFRS-ek alkalmazasahoz,

- az attérés napja annak a legkorabbi dsszehasonlitoé idészaknak az elsd napja, amelyre a
gazdalkodd egység kozzéteszi a nemzetkdzi elvekkel 0sszhangban késziilt pénziigyi
kimutatasait,

- nemzetk6zi szamviteli elvekkel 6sszhangban késziilt pénziigyi kimutatds, amelyben a
gazdalkodo6 eldszor tesz teljes és korlatozasmentes kifejezést arra vonatkozoan, hogy a
beszamol6 az IFRS-ekkel 6sszhangban késziilt el, és minden standardot tartalmaz,
alkalmaz, amely a vallalkozas €letében relevans,

- [IFRS-ek szerinti nyitomérleg, amelyet a gazdalkodd egység az attérés napjara allit
Ossze. Ez a mérleg az els6 IFRS szerint készitett mérleg (Borzan—Szekeres, 2021).

Az IFRS-ek szerint, legaldbb egy 0sszehasonlitd iddszakot be kell mutatni, tehat legalabb

két idGszak adatainak rendelkezésre kell allnia az IFRS-ek szerinti beszamolé minden elemébél.
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Ahhoz, hogy a gazdalkodo Gssze tudja allitani a megel6z6 iddszak Osszehasonlitd adatait,
legalabb harom id6szak adatait IFRS-ek szerint kell atszdmolni. Ennek oka, hogy a mérleg
statikus adatokat tartalmaz, adott idOpontra Osszesitve, a tobbi kimutatds, mar dinamikus,
vagyis egy évre vonatkozo adatokat tartalmaz, tehat nem lehet év végére atszdmolni az
adatokat. Ebbdl kovetkezik, hogy nem elég év végére kiszdmitani, hanem ¢év eleji
Osszehasonlito adatokat is sziikséges kalkulalni. Emiatt az IFRS 1 eldirasai szerint az attérésnek
az 6sszehasonlito iddszak elsé napjan kell megtorténnie, ekkor el kell késziteni az IFRS szerinti
nyitomérleget (Borzan—Szekeres, 2021).

Amennyiben a gazdalkod6 egység ujrakezdi, tehat kordbban volt elsé alkalmazo, és
abbahagyta a standardok alkalmazdsat, és ujbol alkalmazni kivédnja, akkor a kovetkezd
valasztasi lehetdségei vannak:

- ugy alkalmazza az IFRS 1-et, mintha kordbban nem allt volna at, tehat a standardot teljes

egészében figyelembe veszi,

- vagy nem alkalmazza ezt a standardot és tgy allitja Ossze beszamolojat, mintha
mindvégig az IFRS-ek szerint tette volna és korabban nem hagyta el. Ezzel a kihagyott
évekre is el kell készitenie az IFRS-ek szerinti beszamolojat.

Azonban, ha a méasodik esetet valasztja a gazdalkodonak meg kell magyarazni azt, hogy
miért dontott amellett, hogy nem a teljes IFRS 1-et alkalmazza, tovabba, hogy korabban miért
hagyta abba az IFRS-ek alkalmazasat (Lakatos et al., 2018 a).

2.5.3. IFRS-ek re torténo atallas nyitomérlege
Az TFRS 1 szerint a gazdalkodonak nyitomérleget kell kozzétenni az attérés napjara
vonatkozoan. A nyitomérleget tigy kell 6sszedllitani, mintha mindig is az [IFR S-eket alkalmazta
volna a gazdalkodo. A standard ezzel a mérleggel szemben tobb kritériumot is tdmaszt. Ezek a
kovetkezok:

- minden eszkozt és kotelezettséget meg kell jeleniteni, amelyeket az IAS 1 standard el6ir,

- ki kell vezetni azokat az eszkozoket, kotelezettségeket, amelyeket az IFRS-ek nem
ismernek el mérlegben megjelenithetd tételnek,

- minden eszkozt és kotelezettséget az IFRS-ek eldirasai szerint kell besorolni, tehat ha
sziikséges akkor meg kell valtoztatni az el6z6 szamviteli rendszer szerinti besorolasokat,

- végiil, de nem utols6 sorban az attérés sordn az eszkozoket és kotelezettségeket a
Nemzetkozi Szamviteli Elvek, és IFRS-ek szerint kell értékelni (Cormier et al., 2001).

Az attérés soran fontos rogziteni, hogy mikori Nemzetk6zi Szamviteli Elveket és mikori
IFRS-eket alkalmaz az attérés soran. Ugyanis az IFRS 1 kimondja, hogy az Osszes elsd

Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi elvek szerint késziilt kimutatasokra, ugyanazt a szadmviteli

19



politikat kell alkalmazni. Tovabba azokat az IFRS-eket kell alkalmazni, amelyek az attérés
napjan hatalyosak. Ez lehet6vé teszi azon standardok alkalmazését, amelyek a tevékenység
megkezdésekor még nem voltak elérhetdek, de az attéréskor mar igen. A szamviteli rendszerek
kozotti attérés hatasat az eredménytartalékkal szemben, az atértékelési tartalékkal szemben,
valamint a Goodwillel szemben sziikséges megjeleniteni. Vagyis az IFRS-ekre vald attérés
hatésa a sajat tokét fogja érinteni (Cormier et al., 2001).

Az TFRS 1 standard megkoveteli az els6 alkalmazo6tol, hogy legalabb Osszehasonlitd
1d6szakot kozzé tegyen pénziigyi kimutatasaibol, tehat a mérlegbdl is.

2.5.4. TFRS-re valo attérés kiilonleges szabalyai
A standardalkotd belatja, hogy egyes keretszabalyok betarthatatlanok, megvalosithatatlanok
esetleg észszerlitlenek a standardalkalmaz6 szamdara. Ennek okan az IFRS 1 kettd természetii
kivételt fogalmaz meg. Ahogyan a 2.abran latszik, ezek a konnyitések, ahol bizonyos esetekben
egyszerusitésekkel, felmentésekkel élhet az attérd gazdalkodd, és a visszamendleges
alkalmazas tilalma, ami kimondja, hogy nem kell ugy eljarni a tarsasdgoknak, mintha minden

esetben az IFRS-eket alkalmaztak volna.

Visszamendleges
alkalmazas
tilalma

Kiilonleges szabalyok

Egyszertisitések

7
. e

Konnyitések —_— Felmentések

2. abra: Kiilonleges szabalyok
Forras: Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok elmélete és gyakorlata, 2018

A kovetkezo fejezetekben ezen kiilonleges szabalyok kertilnek részletezésre, melyeket a
2.abra szemléltet. Ennek azért latom sziikségességét, mert az IFRS-ek els alkalmazésa soran,
a gazdalkodonak el kell igazodnia az IFRS-ek vilagaban, ahhoz, hogy a szabalyokkal

Osszhangban tudja elkésziteni beszamolojat az attérésre vonatkozdan.

2.5.5. Visszamenoéleges alkalmazas tilalma
Lakatos et al. (2018 a) szerint ,,Ha a gazdalkodd egységnek kordbban meg kellett valamit
becsiilnie, akkor e becslésen nem valtoztathat csak azért, mert azota ido telt el és a becsléshez

mar tobb informécid all rendelkezésre”. Ezek alapjan a standard kimondottan tiltja azt, hogy
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korabbi becsléseket aszerint modositsa a gazdalkodo, ahogyan a rendelkezésre 4ll6 informéacio
mennyisége novekszik.

Ebbdl kovetkezik a kovetkezd kardinalis probléma, miszerint azon eszkozok
tekintetében, amelyek a korabbi szamviteli rendszerek szerint nem voltak mérlegben
szerepeltethetdek eszkozként, kotelezettségként, milyen értéken keriiljenek be a
nyilvantartasokba. Erre legaltalanosabb példa a magyar szamviteli rendszerrdl vald attérés
esetében a halasztott ado kovetelés, és kotelezettség. Ebben az esetben meg kell becsiilnie a
gazdalkodo6 egységnek ezen eszkozok, kotelezettségek értékét arra a napra vonatkozdéan mintha
azon a napon lenne a gazdalkodd, amikor az megjelenik, vagyis a megjelenés idépontjaban
rendelkezésre all6 informaciok alapjan.

Mint a legtobb esetben a standardalkoto itt is kivételeket hatdroz meg, a betartds
konnyitése €s a szabalyoknak vald legjobb megfelelés érdekében.

IFRS 1 Standard B melléklete tartalmaz tobb olyan tételt, ahol a visszamendleges
alkalmazas nem megengedett ilyenek az alabbiak:

- pénziigyi eszkozok és kotelezettségek kivezetése, ugyanis ebben az esetben nem kell
alkalmazni az IFRS 9 ¢s az IAS 39 standardokat, amennyiben ezen tételek kivezetése a
kordbban alkalmazott szamviteli rendszernek megfeleléen miikddik. Azonban a
standardalkotd6 megteremti a lehetOséget arra, hogy a gazdilkodd egység
visszamendlegesen alkalmazza valamelyik szabalyt, ha megtudja hatarozni az
alkalmazas napjan rendelkezésre all6 informaciokat,

- nem kontrollalé érdekeltségre is kiilonleges szabalyok vonatkoznak az IFRS szerint
konszolidalt beszdmold Osszedllitdsa soran. A nem kontrolldld érdekeltség
(tovabbiakban NCI) kiilon megjelenitendd a konszolidalt pénziigyi beszamold
elkészitése soran, még abban az esetben is, ha ennek értéke negativ. Ennek kapcsan
alkalmazni kell, hogy minden olyan tranzakci6 NCI-vel szemben, amely soran nem
csokken a befolyas mértéke az NCI felett, toketranzakcionak mindsiil. Tovabba, minden
NCI-vel szemben lefolytatott tranzakcio, amely a kontroll csokkenésével jar, az
eredménnyel szemben elszamolando.

Ezen kiviil a standard sok olyan esetet vazol, ahol tiltott a visszamendleges alkalmazas,
de az altalam kiemelt tételekre azért volt sziikség, mivel az elemzett Tarsasagok alkalmazzak
az IFRS 9-et és az attérés idopontjaban az IAS 39-volt hatdlyos, valamint mindkettd tarsasag
konszolidalasba bevont tarsasag, igy eléfordulhat nem kontrollalé érdekeltség megjelenitése a

beszamoloikban.
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2.5.6. Konnyitések
Az IFRS 1 standard beszamolas és mérés fejezetében tartalmazza a mentességek mas IFRS-ek
alol szabalyozast. Itt kerlilnek bemutatdsra azon konnyitések, amelyeket az attérés soran lehet
alkalmazni. Ezen konnyitéseket annak okan hatarozta meg a standardalkotd, hogy azon
informaciok, amelyek megszerzése nem felel meg a kdltség-haszon elvének, azon informéciok
bemutatasa soran elegendd becslésekkel élni, amelyek persze kelléen megalapozottak.

A Standard C fliggelékében egy egész fejezetet szentel az flizleti kombindciok
kivételeinek, mentességeinek magyarazasara, melyet azért emelnék ki, mivel az attérést
kovetden kotelezéen alkalmazando6 az altalam elemzett tdrsasagok szdmara.

Az els6 alkalmazo6 donthet tgy, hogy nem alkalmazza visszamendlegesen az IFRS 3-at a
multbeli iizleti kombindciokra (azokra az {izleti kombindciokra, amelyek az IFRS-ekre vald
attérés idopontja elott torténtek). Ha azonban az elsé alkalmazo barmely iizleti kombinéciot az
IFRS 3-nak val6 megfelelés érdekében modosit, akkor minden késdbbi iizleti kombinaciot Gjra
kell értékelnie, és ugyanattol az idoponttol kezdve alkalmaznia kell az IFRS 10-et is.

Az IFRS 1 példaja szerint, ha az els6 alkalmaz6 a 20X6. jinius 30-an bekdvetkezett iizleti
kombinaci6 Ujramegallapitasat valasztja, akkor minden olyan {izleti kombinaciot Gjra kell
értékelnie, amely 20X6. janius 30. és az IFRS-ekre val6 attérés idopontja kozott tortént, és az
IFRS 10-et is alkalmaznia kell 20X6. junius 30. utan.

Ezeken kiviil szamos egyszeriisitést megfogalmaz a standardalkotd, melyet a teljesség
igénye nélkiil az alabbi felsorolas tartalmaz:

-azon Osszetett pénzligyi instrumentumokat, amelyek kotelezettség komponense,
tartozasként nem jelenithetd meg, akkor nem kell részekre valasztani ezeket a pénziigyi
instrumentumokat

- az attérés napjaval barmely pénziigyi instrumentum besorolhat6 a Fair Value Through
profit or loss (FVTPL) (nett6 eredménnyel szembeni valos értékelés)
eredménykategdridba, amennyiben az attérés napjan megfelel az IFRS 9-ben
meghatarozott feltételeknek. Masrészrdl lehetdséget ad a gazdalkodonak arra, hogy
IFRS 9 alkalmazésa esetén a pénziigyi instrumentumot a Fair Value Through Other
Comperhensive Income (FVTOCI) (egyéb atfogd eredménnyel szembeni valds
értékelés) eredménykategoriaba sorolja be, amennyiben attéréskor teljesiilnek a
feltételek

- a pénziligyi instrumentumok értékelése esetében abban az esetben, ha az amortizalt

bekeriilési érték, vagy az értékvesztés nagysaga nem hatarozhatdo meg visszamendleg,
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akkor amortizalt bekeriilési értéken is figyelembe veheté az eszkoz valds értéke
(Weaver ,2014).

Dolgozatomban a Pénziigyi Instrumentumok (IFRS 9)-ra torténd attérést vizsgalom, ezért
tartom fontosnak bemutatni a hozza tartoz6 egyszertsitéseket.

2.5.7. Kozzétételek az IFRS 1 alkalmazasa soran
Az IFRS-ekre valo attérés soran az IFRS 1 standard nem csak ez elvégzendo feladatokat, de a
kozzéteendd informacidkat is szabalyozza. Viszont ez nem menti fel az alkalmazot mas
standardokban foglalt kozzétételi kotelezettségek alol. Az atallas soran a gazdalkodo egységnek
kozzé kell tennie legaldbb harom pénziigyi helyzet kimutatast, és kettdt a tobbi kimutatasbol,
melyek a pénziigyi beszamolot alkotjak. Ezek:

- legalabb harom id6pontra sz6l6 mérleget,

- két id6szakra sz616 eredménykimutatast,

- két idOszakra sz616 sajat toke valtozas kimutatast,

- tovabba az ezekhez kapcsolddo kiegészité megjegyzéseket (Bellandi, 2012).

Ha a gazdalkodé egység korabban olyan szamviteli rendszer szerint allitotta Ossze
pénziigyi kimutatasait, amely szerint nem kellett kozzétenni, akkor az IFRS-re vald attérés
soran ezeket s k6zz¢ kell tennie.

2.6. ATTERES MAGYARORSZAGON
A magyar jogrendszer nem egy Kkiilon torvényben szabalyozza a teljes IFRS-szerinti
beszamolashoz kapcsolddo szabalyokat, mint addjogszabalyok, konyvviteli szabalyok, ... stb.
Hanem minden ide vonatkoz6 relevans torvény tartalmaz az IFRS-ek szerint jelentd
vallalkozasokra vonatkozo fejezeteket.

IFRS-ekre attérni a kovetkezd tlizleti év elsé napjaval lehet. Azt azonban nem kéti ki a
szamviteli torvény, hogy a gazdalkoddénak melyik nap legyen az iizleti év utols6 napja. A
gazdalkodonak, amennyiben az IFRS-ek alkalmazdsa mellett dont, ugy a dontést be kell
jelentenie az adohatosag felé, illetve bizonyos helyzetekben a Magyar Nemzeti Bank felé is
jelezni kell. Ezt a bejelentést az attérést megelézéen 90 nappal legkésdbb meg kell tennie a
gazdalkodonak (Lakatos, 2016).

A bejelentés az adminisztracios jellegén tulmenden egyéb feladatokat is tartalmaz, mivel
csatolni kell a bejelentéshez az IFRS mindsitéssel rendelkezd konyvvizsgdldo vagy
konyvvizsgalati cég jelentését, melyre azért van sziikség, hogy bizonyitsa a tényt, hogy a
Térsasag felkésziilt a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok alkalmazasara (Lakatos,

2016).
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Az attérés soran a konyvvizsgalonak vizsgalnia kell, hogy a tarsasag rendelkezik-e IFRS-
eknek megfeleld szamviteli politikaval, elkészitette-e az IFRS-ek szerinti nyitomérleget,
valamint rendelkezésre all-e IFRS mindsitéssel rendelkezd személy, aki a tovabbiakban 0ssze
tudja allitani a beszamolot.

A gazdalkodd visszatérhet a magyar szamviteli szabalyok alkalmazasara szabad
elhatarozasbol abban az esetben, ha az anyavallalat személye megvaltozott, és nem kéri tovabb
az IFRS-ek szerinti beszamolo6 elkészitését, vagy abban az esetben, ha rendelkezik, 6t IFRS
beszamoloval lezart iizleti évvel (Lakatos, 2016).

Kotelezo jelleggel vissza kell térnie a Tarsasagnak, ha kiesik az alkalmazok, kotelezettek
korébdl, vagy felszamolds, végelszamolas, vagy kényszertorlés alatt all.

A visszatérés napja abban az esetben, ha sajat elhatdrozasbol tér vissza a gazdalkodo,
akkor a visszatérés okat kovetd barmely tizleti év elsé napja, kotelezd visszatérés esetén a

kovetkezo tizleti év els6 napja (Botka, 2016).
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3. ANYAG ES MODSZERTAN

Vilagszerte nagysagrendileg, tobb mint 160 orszagban alkalmazzadk a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszdmolasi Standardokat, legyen az kotelezd jelleggel, vagy szabad elhatarozasbol.
Européban az Europai Unid, és az Eurdpai Gazdasagi Térség Tozsdére bevezetett vallalati
szamara kotelezé a konszolidalt beszamoldinak Osszeallitasa soran a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszadmolasi Standardok alkalmazéasa (Madarasiné et al., 2019).

Azért tartom fontosnak az elemzett témat, mert az IFRS-ek alkalmazoinak kore
hazankban is folyamatosan terjed. E16szor az 1606/2002/EK rendelet szabalyozta a nemzetkozi
szamviteli standardokat alkalmazok korét, mely szerint ahhoz, hogy a belsd piac megfelelden
miikddhessen, egy nyilvanosan miikodo tarsasagtol meg kell kovetelni, hogy a konszolidalt
pénziigyi jelentéseik prezentaldsakor egy magas szinvonali egységes nemzetkozi szamviteli
standardrendszert alkalmazzanak. Ezzel lehet6vé téve az Osszehasonlithatdosdgot, valamint
elétérbe kertil a befektet6i szemlélet egyarant. Ugyanis egy egységes rendszer alapjan kiadott

pénziigyi kimutatas, lehetové teszi ezen dokumentumok 6sszehasonlitasat.

‘-

3. abra: IFRS-ek alkalmazok kore a vilagon
Forras: Banco Cenrtal de Chile, 2019

A fenti 3.abra kékkel jelolt teriiletei azokat az orszagokat mutatja, amelyek alkalmazzak

az IFRS-eket. Ezen abra alapjan jol lathatd, hogy mennyire kiterjedt az alkalmazok kore
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vilagszerte. Ezért is tartom fontosnak elemezni azt, hogyan is alkalmazzak eldszor
Magyarorszagon a tarsasagok a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokat.

A 2000. évi C. Szamu torvény a szamvitelrdl kiegészitéseként a jogalkotd dontdtt az
IFRS-ek egyedi célokra valo alkalmazasarol a 2015.¢vi CXXVII. szdmu torvény a nemzetkozi
pénziigyi beszdmolasi standardok egyedi célokra torténd hazai alkalmazasa érdekében kiadott
torvény keretein beliil.

Kutatdsom elsédleges célja, hogy a valasztott vallalatokon keresztiil bemutassam, hogyan
hat a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoléasi Standardok elsd alkalmazasa a vallalkozéasok
kimutatasaira, ¢s milyen elemek valtoznak a Tarsasagok mérlegében, eredménykimutatasaban.
Ahhoz, hogy ezt bemutathassam vizsgalnom kellett, hogy melyek azok a tételek, amik
jelentdsen eltérnek a magyar szamviteli szabalyok szerint, és a nemzetkozi elvek szerint
Osszeallitott mérleg, €s eredménykimutatas kozott.

A szakirodalom feldolgozasa soran kiilonb6zo hazai és nemzetkozi internetes forrasokat,
konyveket, szakfolyodirat cikkeket hasznaltam fel, annak érdekében, hogy 4tfogdan
vizsgalhassam a kitlizott témat. Miutan a kiilonb6z6 szakirodalmak feldolgozasra kertiltek,
kivalasztottam két céget, melyeken keresztiil bemutathattam az IFRS-ek els6 alkalmazasa
(IFRS 1) standard applikalasanak folyamatat, valamint a Pénziigyi Instrumentumok (IFRS 9) -
ra valo attérés folyamatat.

Az elemzett cégek kivalasztasahoz Orban et al., (2022) tanulmanyét hivtam segitségiil,
mely alapjaul szolgald adatbazisban 241 cég tért at IFRS-ek alkalmazésara, koziiliik 58 cég
végez pénziigyi tevékenységet. A fent emlitett 58 cégbdl 12 tarsasag végez egyéb pénziigyi,
biztositasi tevékenységet. Az altalam vizsgalt két vallalat is e 12 cég koz¢ tartozik.

Az elemzett tarsasagok pénziigyi beszamoldit az e-beszdmolorol toltdttem le, mely egy
kozponti adatbazis, ahol a vallalkozasoknak kozz¢ kell tennilik beszamolojukat. Az igy
megszerzett adatok Osszehasonlitdsanak nehézsége abbol adoddott, hogy mig a magyar
szamviteli rendszerrel 6sszhangban készitett beszamold egységes séma szerint késziil, addig az
IFRS-ekkel osszhangban késziilt beszdmolot egységes sémaba kellett atforgatnom, az
Osszehasonlithatosadg érdekében. A vallalkozasok egyéb adatait, mint példaul a tulajdonosok
korét vagy a vallalatok tevékenységi korét az e-cégjegyzékrdl, és az Emis adatbazisarol
toltottem le, és hasznaltam tovabbi elemzésre. A letoltott dokumentumok elemzéséhez
kiilonbozé Microsoft Excel tabldkat hoztam Iétre, melyben elvégeztem a sziikséges

szdmitasokat, beszamolok egységesitését.
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3.1. A VALLALATOK BEMUTATASA

A kovetkezokben bemutatasra keriilnek az altalam valasztott vallalatok, melyekre az elemzés
vonatkozik. A dolgozatomban az egyéb befektetési és pénziigyi tevékenységet végzo tarsasagok
szektoranak két meghatarozo szerepldje, a Budapest Alapkezel¢ Zrt. és a Fundamenta-
Lakéskassza Kft. IFRS-ekre torténd atallasanak elemzését tliztem ki célul. Azért valasztottam
ezt a kettd befektetési alapkezel6t, mert mig a Budapest Alapkezeld Zrt, zartkori
részvénytarsasagként folytatja tevékenységét, addig a Fundamenta-Lakaskassza Pénziigyi
Kozvetitd Kft. korlatolt felelosség tarsasagként tevékenykedik. Jelenleg a pénziigyi
tevékenységet végz0 ipardgban, melyben mindkét tarsasag miikodik az Emis (2022) adatbazisa
szerint kozel 800 vallalat tevékenykedik.

Amiatt esett a valasztdsom erre a két Téarsasdgra, mert ugyanazzal a nappal tértek at
konyvvezetés tekintetében a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoléasi Standardokra, és az IFRS 9
Pénziigyi instrumentumok standardot is ugyanattdl a naptdl kezdve alkalmazzak.

3.1.1. Budapest Alapkezel6 Zrt.

A Budapest Alapkezeld Zrt. 1992-ben jott 1étre a Budapest Bank 100%-o0s tulajdonaként, mara
az egyik legjelentésebb alapkezeld Magyarorszagon. Jelenleg 13 befektetési alapot, 3
nyugdijalapot és egy egészség alapot kezel. A Budapest Alapkezeld Zrt. alapok széles
valasztékat nyljtja tigyfeleinek, az alacsony kockazatu allampapiroktol a magasabb kockazatu,
de magasabb hozam lehetdségét rejtd részvényekig. A tarsasag megalakulasa 6ta dinamikusan
fejlodik, amit jol mutat a kezelt portfoliok szaméanak és vagyonanak gyarapodasa is (Emis
2022).

2021. december 15-én az MKB Bank, a Budapest Bank és a Takaré¢k Csoportot tulajdonld
Magyar Takarék Bankholding Zrt. legfébb szervei elfogadtak a Budapest Bank, az MKB Bank
¢s a Takarék Csoport fizios menetrendjének elsd 1épését. Ennek értelmében 2022. marcius 31-
én egyeslilt a bankcsoport két tagbankja, a Budapest Bank ¢s az MKB Bank, mig a Takarék
Csoport 2023. masodik negyedévének végéig csatlakozik az egyesiilt bankhoz. Ezen egyesiilés
nem gyakorol hatast a tulajdoni szerkezetre. A fizios folyamat eredményeként 1étrejové bank
tulajdonosa a Magyar Bankholdig Zrt. marad (Portfolio 2022).

3.1.2. Fundamenta-Lakaskassza Kft.

A Fundamenta-Lakaskassza Pénziigyi Kozvetité Kft., a Fundamenta-Lakdskassza Zrt.
egyszemélyes leanyvallalata, mely pénziigyi termékek kozvetitését végzi partnerek szamara. A
Fundamenta-Lakéaskassza Pénziigyi Kozvetitd Kft., mint lednyvallalat, bevondsra keriil a

Fundamenta-Lakaskassza Zrt. pénziigyi kimutatasaiba (Fundamenta 2019).
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Részvényesei megbizhatd, stabil pénziigyi hattérrel rendelkezd biztositotarsasagok,
bankok és lakés-takarékpénztarak miikodtetésében érdekelt tarsasagok. A részvények dontd
hanyadat a lakés-takarékpénztar szakmai hatterét is biztosito Bausparkasse Schwibisch Hall
AG ¢és a Wiistenrot lakastakarék-pénztar osztrak €s német illetdségli vallalatai birtokoljak.
Tovabbi nagy részvényese a Generali csoport magyarorszagi érdekeltsége, a Generali Biztosito
Zrt. A banki részvényesek a magyar pénziigyi ¢let kiemelkedd képviseldi, amelyek innovativ
tevékenysége jelentds mértékben hozzajarult a magyarorszagi bankszektor lakossagi és vallalati

szektoranak fejlodéséhez (Fundamenta 2022).
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4. EREDMENYEK ES AZOK ERTEKELESE

A kovetkezokben bemutatésra kertiil, a Budapest Alapkezel6 Zrt. és a Fundamenta-Lakéskassza
Kft. esetében az IFRS 1 standard alkalmazasa. Részletezésre kertil, hogy az attérés milyen
hatdsokat eredményez a pénziigyi kimutatdsokban, valamint vizsgélat ald vonom, hogyan
valtoztak az egyes tételek. El6szor egyesével elemzem a két vallalkozast, majd egy Osszegzd
fejezetben Osszehasonlitasra keriilnek, hogy melyikre, hogyan hatott az IFRS-ek els6
alkalmazasa. Mindezek utan az IFRS 9 pénziigyi instrumentumok standard elsé alkalmazasat
vizsgalom, egyesével a két cég vonatkozasaban. Majd egy 0Osszehasonlitdé elemzés keriil
Osszedallitasra, melyben az értékelési elvek, és eljarasok keriilnek 6sszehasonlitasra.

4.1. BUDAPEST ALAPKEZELO ZRT. IFRS-EK ELSO ALKALMAZASANAK BEMUTATASA
Ezen alfejezetben szeretném bemutatni, hogy Budapest Alapkezeld Zrt, hogyan alakitotta ki
szamviteli politikajat, milyen konnyitéseket alkalmaz és, hogy milyen kimutatasokat készitett
az attérés vonatkozasaba.

A Dbankcsoport, az altala alkalmazott elvek, a kotelezéen kialakitandd belsd
szabalyozasban, a szamviteli politikaban keriiltek leirasra. Ezt a dokumentumot a bank
vezetdsége engedélyezte, tovabba, a konyvvizsgdlo véleményével tamasztotta ala.

A tarsasag szamviteli politikdja az IFRS-ekkel 6sszhangban késziilt igy a beszamolot az
IAS 1, a szdmviteli politika és a szamviteli becslések valtozasait az IAS 8, az I[FRS-ekre valo
attérést az IFRS 1 standardokkal 6sszhangban kezelte a vallalkozas (Budapest Alapkezeld Zrt.,
2019).

A Budapest Bank és Leanyvallalatai a 2018. Evi egyedi pénziigyi kimutatésait, illetve a
Bankcsoport a konszolidalt pénziigyi kimutatasait a Nemzetkozi Szamviteli Standard Testiilet
EU altal is befogadott standardjaival (IFRS-ekkel) 6sszhangban készittette el. Azokban az
esetekben, amelyekben az IFRS nem szabdlyoz, tigy tobb jogszabalyt is figyelembe vettek,
tobbek kozott a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény (tovabbiakban: Sztv.). A tarsasag,
figyelembe véve a Sztv. IX fejezetét tulajdonosok 4ltal jovahagyott, konyvvizsgaloi zaradékot
is tartalmazod éves beszamolojat, a torvényben eldirt feltételeknek megfelelden helyezi letétbe,
ezzel eleget tesz kozzétételi kotelezettségének.

A tarsasag a kovetkez6 pénziigyi kimutatasokat készitette el az 4ttérésre vonatkozoan:

- id6szak végi pénziigyi helyzet kimutatas (mérleg),

- iddszaki atfogd eredménykimutatés,

- iddszaki sajat toke valtozas kimutatas,

- 1dOszaki cash flow kimutatas,
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- kiegészité megjegyzések.

A Téarsasag elsé alkalmazoként 2018.01.01-t61 vezeti a konyveit az IFRS-ekkel
Osszhangban, ezek alapjan a 2018-as gazdasagi évrdl készit eldszor nemzetkodzi standardoknak
megfeleld pénziigyi kimutatasokat. Az IFRS 1 standard szerinti attérés napja, 2017.01.01, mivel
ettdl a naptol vezeti konyveit IFRS-ek szerint. Vizsgalatom soran 2017.12.31. napot vizsgalom,
mivel ezen a napon bemutatott zaroértékek lesznek a 2018-as gazdasagi év nyitd értékei,
melyek az elsé IFRS-ekkel 6sszhangban készitett beszamolo elsé napjat jelenti.

A gazdasagi tarsasag €It az IFRS 1-ben foglalt konnyitési lehetoséggel, ugyanis az
Osszehasonlitd adatok Osszedllitasa soran az IFRS 9 ala tartozo tételekre az ezen standardban
meghatarozott kovetelmények helyett, élve az IFRS 1 standard E1-E2 -bekezdésében
foglaltakkal, a magyar szamviteli kovetelményeket alkalmazta. Azon tételek esetében, amelyek
nem tartoztak az IFRS 9 hatalya al4, azok a nemzetkozi szdmviteli elvekkel 6sszhangban
keriiltek meghatarozasra (Budapest Alapkezel6 Zrt., 2019).

Ezen értékelési kiilonbségek miatti eltéréseket a Tarsasag az IFRS 1 E.2 bekezdése
alapjan, szamviteli politika valtozasabol eredd eltérésként kezelt. Ezen hatdst 2018.01.01-¢én
nyit6 eredménytartalék modositasaként szamolta el (Budapest Alapkezeld Zrt., 2019).

Az IFRS 1 altal megteremtett lehetdségek alapjan a tarsasag nem alkalmazta az IFRS 7-
kozzétételi kovetelményeit.

A kovetkezOkben a beszamolo egyes részeire fektetem a hangsulyt, amivel azt kivanom
bemutatni, hogy milyen hatdsa van az IFRS-ek elsd alkalmazasanak, tovabba, hogy mennyire
részletesek és informativak a bemutatott kimutatasok.

4.1.1. Attérés hatisa a mérlegre
A mérleg, magyar Sztv. szerint elkészitett beszadmolok esetében, az elsé kimutatds, ami az
elemzd, befektetd elé tarul, iigy vélem ennek a kimutatdsnak a bemutatasaval kell kezdjem az
elemzést. A mérleg statikus jellegébdl adodoan tartalmazza azon vagyonelemeket, melyek a
véllalkozas felhalmozott a miikddése soran, véleményem szerint ennek okan hatiroztak a
standardalkotok, hogy legalabb hdrom iddszak adatait tartalmazza az 4tallas soran. Viszont
dolgozatomban csak a 2017.12.31 napra vonatkozé informaciok keriilnek bemutatésra.

A tarsasag ugy itélte meg, hogy habar a mérleg egyes sorainak megnevezései eltérnek a
magyar szamviteli szabdlyozas szerint megkovetelt mérlegsorok megnevezésétol, de
tartalmilag fedik egymadst. Ebbdl adodik, hogy az IFRS-ek éltal megkovetelt sorok szerepelnek
a tarsasdg mérlegében, mint pénzeszkozok helyett, pénzeszkozok ¢és egyenértékesek.
Megfigyelésem szerint, a [.tablazat alapjan, a tarsasag mérlegét a jol megszokott magyar

metodika, vagyis a forditott likviditasi sorrend helyett, likviditasi sorrendben allitja 6ssze az
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eszkozoket, valamint téke és kotelezettségeket bemutatd pénziigyi helyzet kimutatasat. A
Budapest Alapkezeld Zrt. az attérés hatdsat kettd helyen szdmolja el. A tartalékokat az attérés
soran a halasztott adé médositja, téke és kotelezettségek oldalon, és ugyanez a tétel jelenik meg,
mint adokovetelés. A Budapest Alapkezeld beszamoldja nem részletezi, hogy mibdl keletkezik
pontosan ez a halasztott ado tétel, véleményem szerint ez a kordbban képzett céltartalékok,
valamint az értékcsokkenés szamviteli elszamolasa, és a Tarsasagi Adotdrvény szerinti
elszdmoléas miatti kiillonbozetbdl adodik. Kordbbi idészakokbdl eredhet, nem pedig az attérés
miatt keletkezd tétel. Masrészrél magyar szamviteli rendszerben nem mutathat6 ki halasztott
ado kovetelés, sem pedig halasztott ado kotelezettség. Az IFRS-ek szerint megképzett halasztott

ado hatasa 208 eFt-volt az attérés soran.

1. tablazat: Budapest Alapkezelé Zrt. magyar szamviteli szabalyok és IFRS szerinti
mérleg egyeztetése 2017.12.31-re

adatok eFt-ban
HAS IFRS IFRS
Megnevezés eredmény- IFRS
2017.12.31 tartalék OCI |2017.12.31
1| Pénz és pénzeszkoz egyenértékesek 66 486 - - 66 486
2 | Szarmazékos pénziigyi eszkozok - - - -
3| Ertékpapirok 2 537437 - - 2 537437
4 | Hitelintézetekkel szemben fennallo kovetelések - - - -
5 | Ugyfeleknek nyvjtott kélesonok és kiovetelések - - - -
6 | Befektetések leanyvallalatokba, kézos és tarsult
vallalkozdsokban ) ) ) )
7 | Ingatlanok, gépek és berendezések 15184 - - 15184
8 | immaterialis javak - - - -
9 | Adokovetelések 38176 208 - 38 384

10 Eiiéb eszkozok 323 452 - - 323 452

1 | Szarmazékos pénziigyi kotelezettségek - - - -

2 | Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 14 123 - - 14 123
3 | Ugyfelekkel szemben kételezettségek - - - -

4 | Céltartalékok 2314 - - 2314

5 | Adokételezettségek - - - -

6 | Egyéb Kotelezettségek 171 896 - - 171 896
7 | Jegyeztt Téke 500 000 - - 500 000
8 | Tartalékok 2292 402 208 - 2292610

Forras: Budapest Alapkezeld Zrt., 2019

4.1.2. Attérés hatisa az atfogé eredménykimutatisra
Az atfogo jovedelemkimutatasban megjelenik a targyévi halasztott ado -38 eFt értékben, a nettd
eredményt terheld tételként, ahogy a 2.tablazat szemlélteti. A beszamold nem részletezi, miért

szamol a Tarsasag halasztott adoval, tehat kdvetkeztetés sziikséges. A tarsasag beszamoldjabol
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kideriil, hogy nem egyéb atfogd eredménnyel szemben értékelt, vagy nettd eredménnyel
szemben értékelt pénziigyi instrumentumokbdl ered. Tovabba részletezi, hogy nem a korabbi
évek elhatarolt veszteségébdl fakad, ennek okan véleményem szerint, mivel céltartalékot
képzett a Tarsasag, igy azt gondolom, ezen tételbdl eredhet, tovabba ahogy korabban emlitésre
keriilt az értékcsOkkenés szamviteli elszamolasabol, €és a tarsasagi adotorvény szerinti

elszdmoléasanak kiilonbozéségeibdl adodhat.

2. tablazat: Magyar szamviteli szabalyok és IFRS-k szerinti atfogo jovedelemkimutatas
egyeztetése 2017. évre

adatok eFt-ban

HAS IFRS IFRS
Megnevezés eredmény-
2017.12.31| tartalék | 2017.12.31
1| Kamatbevétel 95 - 95

2 | Kamatraforditas - - _

3 | Osztalékbevétel - -
4| Jutalék és dijbevétel 2292 620 - 2292 620
5 | Jutalék és dijraforditas - - -

Eredménnyel szemben valosan értékelten kiviili pénziigyi
instrumentumok kivezetési nyeresége vagy vesztesége
Kereskedeési célu pénziigyi instrumentumok nyereségé
vagy vesztesége

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt egyéb

A , , 4633 - 4633
pénziigyi instrumentumok nyeresége vagy vesztesége

9| Netté Arfolyamnyereség vagy veszteség (4 342) - (4 342)
10| Egyéb miikddési bevétel 21024 - 21024
11| Egyéb miikodeési raforditas (10 990) - (10 990)
12| Személyi jellegii raforditasok (324 900) - (324 900)
13| Egyeb adminisztrativ koltségek (278 786) - (278 786)
14| Ertékesokkenési leirds (7 209) - (7 209)
15 Ertékvesztés és céltartalék vagy értékvesztés és 414 i 414

céltartalék visszairdasa
Leanyvallalatokra képzett értekvesztes vagy értékvesztés
visszairasa

(194021) | (38) | (194059)

Forras: Budapest Alapkezeld Zrt., 2019

Példamban, csupan a nettd eredmény levezetését mutatom be, mivel egyéb atfogd
eredménytételekkel nem rendelkezik a Budapest Alapkezeld Zrt. igy a teljes atfogod eredmény

megegyezik az addzott eredménnyel.
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4.1.3. Attérés hatisa a Cash-Flow kimutatisra
A 5. abran a cash-flow kimutatasnak csak a miikodési tevékenységbdl szarmazé pénzaramokat
tartalmazd részét mutatom be, ahol a magyar szabalyozasok és IFRS-ek szerint 6sszeallitott
cash-flow kimutatds kozott az attérés kovetkeztében eltérés van. Fontosnak tartom
megjegyezni, hogy mig a magyar szamviteli szabalyozasok szerint, az éves beszamolo
kiegészitd mellékletében elegendd bemutatni az Sztv. 7. szdma melléklete altal eldirt séma
szerinti Cash-Flow kimutatast, addig a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak

megfelelden ez a kimutatés kiilon, 6nallé elemként jelenik meg a beszamolo részeként.

3. tablazat: 2017. év végi IFRS Cash-Flow konverzio (Miikodési Cash-Flow)

adatok eFt-ban
Megnevezés 2017 2017
HAS IFRS | Kiilonbség|
Adozas eldtti eredmény 1692559 | 1692 559
Modosito tényezok - - -
Ertékesokkenés (+), Amortizdcié (+) 7209 7209 -
Ertékvesztés és céltartalék képzés, feloldds (+) (414) (414) -
Nem realizalt arfolyam nyereség, veszteség (+/-) 4342 4342 -
Halasztott ado - 38 (38)
Netto kamateredmény (-) (95) (95) -
Osztalékbevétel (-) - -
Szdarmazékos pénziigyi eszk6zok valtozasa (+/-) - -
FVTPL ertékpapirok allomanyanak valtozasa (+/-) - -
Hitelintézetekkel szembeni kévetelések valtozdsa (+/-) 215 215 -
Egyeéb eszkozok valtozasa (+/-) (17924) | (18073) 149
Hitelintézetekkel szembeni kételezettségek valtozasa (+/-) 14 121 14121
Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek valtozdsa (+/-) -
Szdrmazékos pénziigyi kotelezettségek valtozasa (+/-) - -
Egyéb kitelezettségek valtozdasa (+/-) (1 683) (1534) (149)
Kapott kamat (+) 95 95 -
Fizetett kamat (-) - -
Kapott osztalék leanyvallalattol (+) - -

Fizetett tdrsasdii ado (143 053) | (143 091) 38

Forras: Budapest Alapkezeld Zrt., 2019

A tarsasag Cash-Flow kimutatasdnak megvizsgalasakor (3.tablazat) megtigyelhetd, hogy
itt is a legjellemzAdbb tétel jeleni meg. Ez nem mas, mint a korabban részletezett halasztott ado,
ami megjelenik a fizetett tarsasagi add soron és a halasztott adok soron. Ezzel a mitkddési

tevékenységbdl szarmazd pénzdramra gyakorolt hatdsa nulla.
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A kovetkezo tétel, ami megjelenik, az egyéb eszk6zok €s egyéb kotelezettségek valtozasa.
Ezen két tétel hatdsa ugyancsak nulla. A 149 eFt-os érték egy atsorolasbol ered egyéb
kovetelések és kotelezettségek kozott. Ezen a soron megjelend tételek jellemzden nagyon rovid
1don beliil realizalédnak, amely 1d6 alatt a valds érték valtozasa elhanyagolhato. (Budapest
alapkezel6 Zrt., 2019).

A Budapest Alapkezeld Zrt. beszamoldjaban nem részletezi, hogy milyen tételek
keriilnek atsoroldsra, ezért nagyon sok tétel megjelenhet, véleményem szerint azok a tételeket
sorolja at, amelyek nem mindsiilnek mérlegképesnek, vagy masik soron kellene bemutatni, az
IFRS-ek szabdalyai alapjan

4.1.4. Sajat toke megfeleltetési tabla
A Sajat toke megfeleltetési tabla egy olyan kimutatds, ami tartalmazza a véllalkozas sajat
tokéjében bekodvetkezd valtozasokat, megbontva a sajat téke elemeire és bemutatva, hogy
milyen tétel mozgatta az egyes elemeket. Mint ahogyan a korabbi kimutatadsokat, a Budapest
Alapkezeld Zrt. ezt sem részletezi, csupan annyit kzol a beszamolok felhasznaldjaval, hogy a

halasztott ad6 képzése jelenik meg eredménytartalék modosito tételként.

4. tablazat: Magyar szamviteli szabalyok és IFRS-k szerinti sajat toke egyeztetése 2017.
évre

adatok eFt-ban

Halmozott Jogszabalyi

Jegyzett | Tartalék- | Toke- egyéb Eredmény- | kotelezettségeken | Egyéb
toke ok tartalék atfogo tartalék alapulé tartalékok

jovedelem tartalékok

Megnevezés

HAS
egyenleg 500 000 | 2292 402 - - 2292 402 - -
2017.dec. 31.
IFRS-ek
szerint
megképzett 208 208
halasztott
ado
IFRS
egyenleg 500 000 | 2292 610 - - 2292610 - -
2017.dec. 31.

Forras: Budapest Alapkezeld Zrt., 2019

A sajat toke megfeleltetési tabla (4.tabldazat) jol szemlélteti, hogy az attérés soran
keletkez6 kiilonbozet az eredménytartalékon keresztiil keriil elszamolasra. Ennek az az oka,

hogy az értékcsokkenéshez €s céltartalékhoz kotddo halasztott add a nettd eredményben keriil
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kimutatasra, ami kozvetleniil a targyévi eredmény modositja, melyet az IFRS eldirasai szerint

az eredménytartalékban kell kimutatni.

4.2. FUNDAMENTA-LAKASKASSZA KFT. IFRS-EK ELSO ALKALMAZASANAK BEMUTATASA
A Fundamenta-Lakaskassza Kft. els¢ alkalmazonak mindsiil az IFRS-ek alkalmazasa
tekintetében. Ezek alapjan els6 beszamolojat az IFRS 1- nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi
standardok els6 alkalmazasa standard alapjan késziti el.

A Térsasag ugy dontott az attérés soran, hogy ¢l a standard adta lehetdséggel és a sajat
pénziigyi kimutatasaiban 2017. januar 1-jére vonatkozdan az eszkozeit és kotelezettségeit
valasztasa alapjan, azokon a konyv szerinti értékeken értékeli, amelyek az anyavallalat IFRS-
ekre valo attérésének iddpontja alapjan az anyavallalat konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban
szerepelnének, ha nem hajtandnak végre modositasokat a konszolidalasi eljarasok miatt vagy
azon lizleti kombinaciok hatasai miatt, amelyben az anyavallalat megszerezte a leanyvallalatot
(Fundamenta-Lakaskassza Kft., 2019).

A Fundamenta-Lakaskassza, 2017 januar 1-vel tér at IFRS-ek alkalmazasara, ez az attérés
napja, de els6 Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardokkal Osszhangban késziilt
kimutatast 2018-as gazdasagi évrol késziti el.

Az attérésre tehat azért volt sziikkség mivel az anyavallalat konszolidalt beszamolojat az
IFRS-ekkel Osszhangban késziti el, és mint lednyvallalat neki is alkalmazni sziikséges
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokat.

Az attérés soran a kovetkezd kimutatdsokat kellett elkészitenie a Fundamenta-
Lakaskassza Kft.-nek:

- id6szak végi pénziigyi helyzet kimutatas (mérleg),

- id6szaki atfogd eredménykimutatas,

- iddszaki sajat toke valtozas kimutatas,

- 1dOszaki cash flow kimutatas,

- kiegészité megjegyzések.

A kovetkezOkben ezek keriilnek részletezésre a Tarsasag 2018-as évrdl szol6 beszamoldja
alapjan.

4.2.1. Attérés hatisa a mérlegre
Mivel a Fundamenta-Lakaskassza Kft. részletes pénziigyi helyzet kimutatast készit, igy kiilon
keriil bemutatasra az eszkoz €s a toke és kotelezettségek oldal.

Ahogyan a 5.tablazat is mutatja a Tarsasag pénziigyi helyzet kimutatasa nagymértékben

hasonlit a magyar Sztv. altal eldirt mérleg felépitésére, Ugyanis forditott likviditasi sorrendben
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tartalmazza a vallalkozas eszkozeit. Erdekesség azonban, hogy a forgdeszkozokon beliil a
forditott likviditasi sorrend felborul, és a pénzeszkdzok és egyenértékesek kerililnek az elsd
sorba, melyek a legkdnnyebben pénzé tehetd eszkozok. Mint lathatdé a mérlegfoosszeg

lecsokkent az atértékelések hatasara, ami a kovetkezokbol adodik.

5. tablazat: Fundamenta-Lakaskassza Kft. magyar szamviteli szabalyok és IFRS szerinti
mérleg egyeztetése 2017.12.31-re (eszkoz oldal).

Az IFRS-ekre torténé
. attérés hatasai — adatok eFt-ban
R crtytee 2017. december 31.

HAS Atsorolasok | Atértékelések IFRS
Befektetett eszkozok 603 888 (7 688) 31250 627 450
Ingatlanok, gépek es berendezések 559 429 - - 559 429
Immaterialis javak 44 459 (7 688) - 36 771
Ertékpapirok - - - -
Halasztott ado kovetelések - - 31250 31250
Forgoeszkozok 1675 587 7 688 (147 785) 1535490
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 651294 (30) - 651 264
Ertékpapirok 147 785 - (147 785) -
Vevai es egyeb pénziigyi kovetelések 95 388 306 279 - 401 667
Tényleges nyereség ado kévetelések 144 077 - - 144 077
Egyéb eszkozék 637 043 (298 561) - 338 482

Forras: Fundamenta-Lakaskassza Kft., 2019

A Tarsasag 2017 janudr 01. 6ta vezeti konyveit IFRS-ek szerint, vagyis ez az attérés
napja, tovabba a 2018-as gazdasagi évrdl tett teljes és korlatozasmentes kijelentést arra
vonatkozoan, hogy beszamoloja az IFRS-ekkel 6sszhangban késziilt el, ezért tartom fontosnak
bemutatni az attérés szamszeri hatasait a pénziigyi helyzet kimutatasban 2017 december 31. re
vonatkozoan. Erre a napra vonatkozo tételekhez a gazdalkodd adatot szolgaltat magyar
szamviteli rendszer, és IFRS-ek szerint is, valamint szamszerusiti ez eltérések hatasat. Az IFRS-
ek szerint bemutatott érté¢kek képzik majd a 2018-as gazdasagi év nyitdértékeit a mérlegben.

A Tarsasag megtakaritasra ¢s befektetésre 6sztonzo programja alapjan az iizletkotok altal
megtermelt jutalékbol egy vallalt havi megtakaritast var el, amely Osszeget elhelyez egy
befektetési szolgaltatonal nyitott befektetési szamlan. Tovabba ezen ilizletkotok utan félévente
meghatarozott 6sszeget helyez el ugyanezen befektetési befektetonél nyitott, a Tarsasag nevére
sz0lo befektetési szamlan, amelyre az iizletk6td a megtakaritdsra és befektetésre 6sztonzo
program lejartat kdvetden lesz jogosult bonuszjutalék formajaban. Ez egy befektetési jegynek

tekinthetd, ami a magyar Sztv. szerinti értékpapirnak mindsithetd. IFRS-ek szerint azonban az
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eredmény terhére szamolja el jutalékraforditdsként, a vasarlas napjan, mivel a befektetési
jegyek tulajdonlasaval jar6 kockazatokat és hasznokat nem a Tarsasag viseli, azokat 1ényegileg
az utalas pillanatdban atadja az iizletk6tonek. Vagyis nem birtokolja a kontrollt az eszkoz felett,
igy nem felel meg az eszkozként megjelenités kritériumanak. Ezt takarja a 147.785 eFt
(5.tablazat) csokkento tétel az értékpapirok kozott.

A Térsasadg céltartalékot képzett a varhatdo jovobeli kifizetésekre. A céltartalék
Osszegének meghatarozasa soran a Tarsasag historikus adatok alapjan kilépési valdsziniiséget
szamolt, tovabba figyelembe vette a hatralévé futamidd alapjan meghatarozott kifizetési
valoszinliséget, amellyel korrigalta a céltartalék alapot (Fundamenta-Lakaskassza Kft., 2019).

A halasztott adoeszkdzok megjelenitését a magyar Sztv. nem engedélyezi, viszont a
nemzetkozi szamviteli elvek szerint kotelezd megjeleniteni, vagyis ez ndveld tételként
megmutatkozott meg a mérleg eszkoz oldalan. (5.tablazat)

A magyar szabalyozasok szerint megképezett céltartalék kivezetésre keriilt az
eredménytartalékkal szemben 114.097 eFt-0sszegben. Ennek oka visszavezethetd a kordbban
emlitett befektetési jegyek miatti atsoroldsra. Tovabba 2017. janudr 1-re vonatkozdan 36.005
Ft Osszegben megszolgalt jutalékraforditas keriilt elhataroldsra az eredménytartalékkal
szemben. Mivel a vasarolt értékpapirok mennyisége év végén mar nem meghaladja a Sztv.
szerint képzendd céltartalék Osszegét, igy ennek kimutatdsira a tovabbiakban mar nincsen
szlikség (Fundamenta-Lakéskassza Kft., 2019).

A Fundamenta-Lakaskassza Kft. a Sztv. alapjan a ki nem vett szabadsadgokra céltartalékot
képzett, azonban az IFRS -ek szerint ezt kotelezettségként sziikséges kimutatni. Emiatt
atsorolds tortént 5.032 eFt Osszegben, (6.tablazat) ami csokkentette a rovid lejarata
céltartalékokat, ¢és megndvelte az egyéb kotelezettségek mérlegben szerepld értékét

(Fundamenta-Lakaskassza Kft., 2019).
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6. tablazat: Fundamenta-Lakaskassza Kft. magyar szamviteli szabalyok és IFRS szerinti
mérleg egyeztetése 2017.12.31-re (toke és kotelezettségek oldal).

Az IFRS-ekre torténé attérés
Megnevezés hatdsai- 2017, december 31, | “4e0k eFt-ban
HAS Atsorolasok | Atértékelések IFRS

Sajdt toke 1404 078 - 13171 1417 249
Jegyzett tGke 150 000 - - 150 000
Toké tartalék 306 000 - - 306 000
Eredménytartalék 826 960 - 27928 854 888
Targyévi eredmény 121 118 - (14 757) 106 361
Ertékelési tartalék (OCI) - - - -
Kitelezettségek 875 397 - (129 706) 745 691
Hosszu lejaratu kotelezettségek 288 581 (5032) (129 706) 153 843
Halasztott adokételezettség - - - -
Hosszii lejaratu céltartalék 288 581 (5 032) (129 706) 153 843
Egyéb hosszu kotelezettségek - - - -
Révid lejaratu kotelezettségek 586 816 5032 - 591 848
ij‘tlg’e’;’e’;;e;g’d lejaratii egyéb 135 861 354290 ; 490 151
Tényleges nyereségadokitelezettség - - - -
Révid lejaratu céltartalék 33333 - - 33333
Egyéb kitelezettségek 417 622 (349 258) - 68 364

Forras: Fundamenta-Lakaskassza Kft. 2019

A Fundamenta-Lakéskassza Kft. magyar terminologia szerint, az iizletk6tdi jutalékot
passziv iddbeli elhataroldsként kezelte. Azonban az IFRS-ek szerint ez kotelezettségként
kezelendd, tehat 4.314 eFt- atsorolésra kertilt szallitd és egyéb kotelezettségek kozé. Tovabba
aktiv idObeli elhatarolasok kozott tovabbi jutalékok keriiltek kimutatdsra, amelyet a Tarsasag
atsorolt vevok €s egyéb pénziigyi kotelezettségek kdzé 406eFt-0sszegben.

A magyar szamviteli eldirasok szerint a jutalékvaromanyt, amely olyan jutalékokat
tartalmaz, amelyeknél nem teljesiilt még az teljes jutalékfizetési feltétel, az aktiv iddébeli
elhatarolasok kozott kellett kimutatni. Az IFRS eldirasok szerinti mérlegben 339.409 eFt
Osszegben a vevd és egyéb pénziigyi kovetelések kozé keriilt atsorolasra (Fundamenta-
Lakaskassza Kft., 2019).

4.2.2. Attérés hatasa az atfogé eredménykimutatasra
Az alabbi 7.tablazat szemlélteti a magyar Sztv. szerint elkészitett eredménykimutatasban
szereplé adatok ¢és az IFRS-ek szerint elkészitett atfogd eredménykimutatds kozotti
konverziébol szarmazo adatok eltéréseit. Tovabba, hogy melyik tétel milyen Osszegben

modosul. A tovabbiakban ezen tényezok részletezésére kertil sor.

38



7. tablazat: Fundamenta-Lakaskassza Kft. magyar szamviteli szabalyok és IFRS szerinti
eredménykimutatas egyeztetése 2017.12.31-re.

Az IFRS-ekre torténo attérés adatok eFt-ban

Megnevezés hatasai - 2017. december 31.
HAS Atsorolasok | Atértékelések IFRS

Kozvetités jutalékeredménye 12923 501 (9 681 441) (33 683) 3208372
Egyéb értékesitési eredmény 686 686 (345 854) - 340 832
ERTEKESITES EREDMENYE 13 610 187 (10 027 295) (33 688) 3549 204
Pénziigyi eszkézok értékvesztése, ) (4 666) ) (4 666)
értékvesztés visszairdsa, netto (+/-)
Személyi jellegii raforditisok (1233 363) 216 397 - (1016 966)
Anyagjellegii raforditasok (11955 073) 9 806 053 . (2 149 020)
Egyéb miikodési bevételek 175991 (132 811) (11 821) 31359

(330 441) 222 000 27430 (81 011)
Egyéb miikodési raforditasok
Ertékesokkenési leirds (130 110) - - (130 110)
MUKODESI EREDMENY 137 191 79 678 (18 079) 198 790
Netto pénziigyi eredmény (888) (22) . (910)
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 136 303 79 656 (18 079) 197 880
Nyereségado (15 185) (79 656) 3322 (91 519)
Adozott eredmény 121 118 - (14 757) 106 361
Ertékesithetd értékpapirok valos - - - -
érték kiilonbézete
Egyéb atfogo jévedelem - - - -

Forras: Fundamenta-Lakaskassza Kft., 2019

Az IFRS-ek eldirdsai szerint készitett atfogd eredménykimutatdsban a kozvetités
jutalékeredménye nettdé modon keriil bemutatasra. A Tarsasdg altal végzett kozvetitési
tevékenységbdl  adodod  jutalékraforditds az  IFRS-ek  szerint  teljes  atfogd
jovedelemkimutatasban 9.638.787 eFt-ot tesz ki. Ezen 0sszeg a kozvetités jutalékeredményébdl
keriil levonasra az IFRS-ek szerint készitett atfogd eredménykimutatasban, viszont magyar
Sztv. szerint anyagjellegli raforditasként mutatta be a Fundamenta-Lakaskassza Kft. Ennek
okdn az anyagjellegli raforditdsok, mivel negativ eldjellel jeleniti meg a gazdalkodd az
eredménykimutatasaban, pozitiv eldjellel keriil kivezetésre. Masrészrol csokkenti a kdzvetités
jutalékeredményét, negativ eldjellel.

Mivel az IFRS-ek nem tiltjadk az ilyen modon torténd elszamolast, véleményem szerint
pontosabb képet ad a vallalkozas eredményérdl.

Az egyéb értékesitési eredmény csokkentése (345.854 eFt) két tételbdl tevodik Ossze,

mivel a nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok engedélyezik a nettdé mddon torténd
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bemutatast, ami azt jelenti, hogy a bevételekkel szemben elszamolhatoak a hozzéa kozvetleniil
kapcsolodo koltségek, raforditasok. Az egyéb értékesitési eredményt mozgatd tétel, elsésorban
az anyagjellegli raforditdsok kozott kimutatott, eladott aruk beszerzési értéke 187.576 eFt-
Osszegben, ami pozitiv eldjellel lecsokkenti az anyagjellegii raforditasokat, és negativ eldjellel
csokkenti az egyéb értékesitési eredményt. Masrészrol, mozgatja ezt az eredménysort a 158.278
eFt Osszegli tovabbszamlazott szolgaltatasokkal ¢és oktatdsi tevékenységgel kapcsolatos,
anyagjellegli raforditasokként bemutatott 6sszeg. Hasonléan, mint az eladott aruk beszerzési
értékénél, pozitiv eldjellel keriil korrigalasra az anyagjellegli raforditasok Osszege, ezzel
parhuzamosan csokken az egyéb értékesitési eredmény (7.tablazat).

Az egyéb mitkodési bevételeket mozgatja a ki nem vett szabadsagokra, valamint tizleti és
versenyutakra képzett céltartalék felhasznaldsanak Osszege. Ezek a tételek, vagyis a
céltartalékok felhasznalasanak, személyi jellegli raforditdsok koz¢ torténd atsoroldsa miatt az
egyéb miikddési bevételek csokkentek 73.961 eFt-tal. Az autobank és a bonuszbank céltartalék
felhasznalasa atsorolasra keriilt a jutalékraforditasok kozé 56.500 eFt- sszegben. Valamint a
befektetési jegyekre Sztv. szerint képzett céltartalékok visszavezetésre keriiltek 11.821 eFt-
Osszegben, mert az IFRS eldirdsai szerint a vasarlas napjan jutalékraforditasként szamolta el a
Tarsasag ezeket a tételeket. Ez atértékelés hatasaként mutatkozik meg, nem pedig atsorolasok
kozott (Fundamenta-Lakaskassza Kft., 2019).

Az egyéb muiikodési raforditasok értékét modositot tételek kozé sorolando a ki nem vett
szabadsagokra, valamint az tlizleti és versenyutakra képzett céltartalék, személyi jellegli
raforditdsok koz¢ torténd atsoroldasa. Emiatt az egyéb miikddési raforditasok 36.153 eFt-tal
csokkentek. A bonuszbank céltartalék atsorolasra keriilt a jutalékraforditdsok kozé 99.153 eFt
Osszegben. Tovabbi mozgatd tétel, hogy a befektetési jegyekre képzett céltartalék
visszavezetésre keriilt 27.430 eFt 6sszegben, aminek oka, a korabban emlitett két szamviteli
rendszer kozotti kiilonbség, miszerint az IFRS-ek hatalya alatt a varhat6 kifizetések koltségét a
vasarlas napjan jutalékraforditasként szamolta el a Tarsasag.

A helyi iparlizési ado és az innovacids jarulék magyar Sztv. szerint az egyéb raforditasok
kozott keriilnek kimutatasra, ezzel szemben az IFRS-ek szerint pedig az adoraforditasok kozott
szerepeltetenddek, igy atsorolasra volt sziikség ezen tétel tekintetében is 79.656 eFt 6sszegben,
ami tovabb csokkenti az egyéb miikodési raforditasok 0sszegét pozitiv eldjellel és noveli a
nyereségadokat negativ eldjellel. A nyereségadokat csupan ez a tétel érinti az atsorolasok
oszlopban (7.tabldzat), viszont megjelenik az atértékelés oszlopban 3.322 eFt Osszegll

halasztott ado.
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4.2.3. Attérés hatisa a Cash-Flow Kimutatasra
A cash flow kimutatdsra a Térsasag kiegészité megjegyzése ugy hivatkozik, hogy nem tér el
jelentésen a magyar szabalyozas szerint készitett és a nemzetkozi szamviteli standardokkal
Osszhangban készitett Cash-Flow kimutatas.

A magyar szamviteli szabalyok szerint Osszeallitott cash-flow kimutatdsban a
pénzeszkozok tartalma eltér az IFRS-ek szerinti pénzeszk6zok €s pénzeszkoz-egyenértékesek
tartalmatol. A magyar szamviteli szabalyok és az IFRS-ek szerint Osszeéllitott Cash-Flow
kimutatdas nem tér el jelentésen, ugyanis csak 30 eFt-tal csokken a pénzeszkozok és
egyenértékesek sor a mérlegben. Véleményem szerint ez a vevd ¢és egy€b pénziigyi
kotelezettségek sorba kertil atvezetésre, mivel nem felel meg az IFRS eldirasainak, vagyis olyan
lekotott betétek lehetnek, amelyekhez a Téarsasdg 3 honapon tal juthat csupan hozza, és amiatt
kellett atsorolni egyéb pénziigyi kovetelések koz¢. Tovabba mivel a nettd pénziigyi eredménye
tartalmaz lekotott bankbetétek utani kamatot, arra a kovetkeztetésre jutottam, hogy az altalam
feltett allitas a valosdgot megfelelden tiikkrozheti.

4.2.4. Sajat toke megfeleltetési tabla
Sajat toke megfeleltetési tablat az attérés vonatkozasaban a Fundamenta-Lakaskassza Kft. nem
szerepeltet, csupan bemutatja hogyan néz ki a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
szerint elkészitett kimutatas.

4.3. IFRS-EK ELSO ALKALMAZASANAK OSSZEHASONLITASA
Ezen fejezetben részletezni fogom, hogy melyik vallalat milyen részletes kimutatasokat allitott
0ssze az attérésre vonatkozoan, hasonl6 felépitésben, mint ahogyan az kiilon-kiilon értékeltem
Oket. Ezzel ravilagitva a hasonlosagokra, ¢és a kiilonbozdségekre.

4.3.1. A vizsgalt vallalkozasok pénziigyi helyzet kimutatasanak dsszehasonlito
elemzése

Az Altalam elemzett cégek IFRS-ekre torténd atallasanak bemutatasat, elsdkorben a mérlegben
bekovetkezd valtozasokon keresztiil vezetem végig, mégpedig olyan modon, hogy egységes
szerkezetre hozom a két Térsasag pénziigyi helyzet kimutatasat.

Az aldbbi 8.tablazat az altalam elemzett cégek alapadatait mutatja be. Kiemelendd, hogy
a Budapest Alapkezel6 zartkorii részvénytarsasagként mig a Fundamenta-Lakéskassza korlatolt
felelosségli tarsasagként folytatja tevékenységét. Mégis a Fundamenta-Lakaskassza Kft.
készitett részletesebb informaciotartalommal rendelkezd kiegészitd mellékletet az attérésre

vonatkozoan.
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8. tablazat: Atallas 6sszehasonlitasa: alapadatok (2017.12.31 és 2018.01.01 kozotti

eltérések)
. . . Budapest Alapkezelo Fundamenta-
Villalkozasok megnevezése Zrt Lakaskassza Kft
Adoszam elsd 8 szamjegye 10788086 12402502
Gazdélkoddsi forma Za%*tkm’uen ’muk(r)do Korlato’lt felc;lossegu
reszvenytarsasag tarsasag
TEAOR 6630'08 6619 '08
. . . Egyéb pénziigyi
Tevékenység Alapkezelés Kiegészité tevékenység
Elso IFRS beszamolo idépontja 2018 januar 01 2018 januar 01
Beszdamoldsi pénznem Magyar forint Magyar forint
Konyvvizsgalo KPMG Ernst & Young
KIEG Melléklet informdciotartalma az dttérésre 1. ,
- kevésbé részletes nagyon részletes
négve
Meérlegfiosszeg IFRS 2 980 943 eFt 2 162 940 eFt
Mérlegfioosszeg Sztv. 2 980 735 eFt 2 279 475 eFt
Mérlegfoosszeg viltozdasa (%) 0,01% -5,39%
Atdllds hatdsa a mérlegfGisszegre novekedett csokkent

Forras: Sajat szerkesztés a Fundamenta-Lakaskassza Kft. és a Budapest alapkezeld Zrt.

2018.évrdl késziilt pénziigyi beszamoldja alapjan.

Kiemelendd tovabbi informacid6 a mérlegféosszeg valtozasa, ugyanis a Budapest
Alapkezeld Zrt. esetében igen alacsony mértékben valtozott, mivel egyediil a halasztott ado6
modositja. Véleményem szerint a Vallalat kordbban a magyar szamviteli szabalyozéasokat is
ugy alkalmazta, ahogyan a nemzetkézi szamviteli szabalyrendszerben is megtalalhato.
Masrészrol a Fundamenta-Lakaskassza Kft. esetében jelentdsen lecsokkent a mérlegfoosszeg,
ami legnagyobb ardnyban abbol ered, hogy a Tarsasag ¢l az IFRS-ek adta lehetdségekkel, és a
bevételekkel szemben elszdmolja a kozvetleniil a bevételekhez kapcsolddd raforditasokat,
példanak okaért, ahogyan a korabban emlitésre keriilt a befektetési jegyeket az IFRS-ek hatalya
alatt egybdl az eredmény terhére jutalékraforditasként szdmolja el a tarsasag, értékpapirok

kozotti megjelenités helyett.
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9. tablazat: Atallas 6sszehasonlitasa: Hatas az eszkozok oldalra a Budapest Alapkezel6
Zrt. -nél (2017.12.31.-re)

Budapest Alapkezel6 Zrt. (eFt)
Konyviteli méd
Megnevezés
IFRS HAS Eltérés
Keszpenz,’szaml,ako’vetele,se’k koz’pontt bankokkal 66 436 66 486 )
szemben és egyéb latraszolo betétek
Kereskedési céllal tartott pénziigyi estkiozok - - -
Kotelezoen az eredménnyel szemben valos értéken
értékelt, nem kereskedési céllal tartott pénziigyi estkiozok 2537437 2537437 )
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi estkozok - - -
Targyi eszkozok 15184 15184 -
Ingatlanok, gépek és berendezések 15184 15184 -
Immateridlis javak - - -
Adokovetelések 38 384 38176 208
Tényleges adokovetelések 38384 38176 -
Halasztott adokévetelések 208 - 208

Eiie'b eszkozok 323 452 323 452 -

Forras: Sajat szerkesztés a Budapest Alapkezeld Zrt.- 2018.évi beszamoldja alapjan

Ahogyan a 9. tablazat is szemlélteti, az atallas soran a Budapest Alapkezeld Zrt. esetében
igen kevés az eltérés az atallas soran, ugyanis eszk6zok tekintetében csupan az IFRS standardok
szerint megképzett halasztott adé mutatja meg hatasat, mely a Toke és kotelezettségek oldalon
az eredménytartalék modositd tételként jelenik meg, ennek hatasara, a pénziigyi helyzet
kimutatds mindkét oldala 208 eFt-tal ndvekedett.

Az egyéb eszkozOk a Budapest Alapkezeld Zrt. esetében, ado és ado jellegli tételeket,
bevételek aktiv idObeli elhatarolasat és koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasat
tartalmaz, elhanyagolhat6 6sszegiik miatt nem kiilon soron keriilnek bemutatésra.

Részletesebben elemezhetd6 a Fundamenta-Lakaskassza Kft.,, mivel esetiikben
meglehetdésen sok tétel befolyasolja a mérlegf6osszeg valtozasat. (10.tablazat). Jelentds
kiilonbségnek tartom, hogy az értékpapirok allomanya megszlinik, és egy pontosabb
megnevezest, értékpapir jellegzetességet részletesebben megjelenitd sorra kertiil, az IFRS-re
torténd attérés soran, mivel az IFRS eldirasai szerint, ahogy korabban is emlitésre keriilt, a
befektetési jegyek, vasarlasuk napjan keriilnek elszdmolasra jutalékraforditasként. Ennek
hatasat a 3.tabldazatban a kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkdozok sor reprezentdl, ezen a

soron megjelend Osszeget a vallalkozas kivezeti az eredménytartalékkal szemben az IAS 1-ben
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foglaltaknak megfelelden (5.tabldazat). 1tt nem az IFRS 9 elsd alkalmazéasa miatti tsorolasrol
van sz0 ugyanis ezt a standardot a mindkét tarsasag 2018 januar 01- napjaval alkalmazza. Errdl
részletesebben a 3.4. fejezet ad leirast.

Kovetkezo jelentds Osszegli atsorolds, mely az amortizalt bekeriilési értéken értékelt
pénziigyi eszk6zok kozott jelenik meg, azért keletkezik, mivel a teljes jutalékvaromanyt magyar
szamviteli elvek szerint elhatdrolasként kellett kimutatni, mig IFRS szerint pénziigyi
eszkozként a vevo €s egyéb kovetelések kozott, 306.279 eFt-Gsszegben.

Immaterialis javak kozott kimutatott magyar szamvitel szerinti 6sszeg nem felel meg az
IFRS-ben foglaltaknak teljes mértékben, ezért at kellett sorolni vevok €s egyéb kovetelések
koz¢, ebbdl adodik a 7 688 eFt eltérés a két szamviteli szabdlyrendszer kozott. Ennek az
atsorolasnak véleményem szerinti oka, hogy olyan immateridlis javakat mutatott, mint a
kisérleti fejlesztés aktivalt értékébol a kutatds rész, melyek, a magyar Sztv. szerint
mérlegképesnek mindsiilnek, viszont az IFRS-ek szerint nem mutathat be a Gazdalkod6 az
Immaterialis eszk6zok kozott.

Halasztott ado jelentds része a képzett céltartalékhoz kothetd, valamint ingatlanok, gépek
¢s berendezések értékének csokkenésébdl szarmazik. A halasztott adokovetelések
megjelenésének oka, véleményem szerint az, hogy a Tarsasag nem a tarsasagi add torvény
szerinti értékcsokkenési leirast alkalmazza a szamviteli politikdjdban. Példanak okaért
mobiltelefonok esetében a tarsasagi adotorvény szerinti 33,33%-os értékcsokkenés helyett
50%-os értekcsokkenést alkalmaz. Igy az ingatlanok, gépek és berendezések adoértéke eltér
azok konyv szerinti értékétdl, igy levonhatd atmeneti kiilonbozetet keletkeztetve a
beszamoldban. Masrészrél, véleményem szerint a céltartalék egy tipikus halasztott
adokovetelés alapjat képzo tétel, mivel a késObbiekben a feloldds soran az visszafordul az
eredményben, igy megndvelve azt, mellyel a tdrsasagi adotorvény szerint korrigdlni kell a Sz#v.
szerint meghatarozott ad6zas el6tti eredményt. Ezek alapjan a mérlegérték a képzett céltartalék
értéke, az adoértéke pedig nullanak tekinthetd.

Egyéb eszk6zok a Fundamenta-Lakaskassza Kft. esetében az ado és ado jellegli tételeket,

aktiv és passziv iddbeli elhatarolasokat eldlegeket és készleteket tartalmaznak.
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10. tablazat: Atallas osszehasonlitasa: Hatas az eszkozok oldalra a Fundamenta-
Lakaskassza Kft. -nél (2017.12.31.-re)

Fundamenta-Lakaskassza Kft. (eFt)
Meonevezés Konyviteli méd

- IFRS HAS Eltérés
Készpénz, szamlakivetelések kozponti bankokkal
szemben és egyéb latraszolo betétek 651264 631 294 (30)
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkdzok - 147 785 (147 785)
Kotelezéen az eredménnyel szemben valos
értéken értékelt, nem kereskedeési céllal tartott - - -
pénziigyi estkdzok
Amo.{'tlf,alt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi 401 667 95 388 306 279
eszkozok
Targyi eszkozok 559429 559 429 -
Ingatlanok, gépek és berendezések 559 429 559 429 -
Immateridlis javak 36771 44 459 (7 688)
Adokovetelések 175 327 144 077 31250
Tenyleges adokovetelések 144 077 144 077 -
Halasztott adokévetelések 31250 - 31250
Egyéb eszkiozok 338 482 637 043 (298 561)

Forras: Sajat szerkesztés a Fundamenta-Lakaskassza Kft.-2018. évi beszdmoloja alapjan

Mint lathaté a Budapest Alapkezeld Zrt. vagyona az attérés hatasara csekély mértékben
modosul. A beszamoldjaban egy tételként (208 eFt) jelenik meg, azonban a jobb szemléltetés
jegyében megosztva szerepeltetem. Ugyanis a targyévi eredmény csupan 38 eFt-tal csokken,
mivel nagyobbrészt a kordbbi évekhez kotddd halasztott adohatidsa, mig a Térsasag
eredménytartaléka 246 eFt-tal n6tt az atallas soran ahogyan az alabbi /1. tablazat is szemlélteti.

A tarsasag jegyzett tokéjét megtestesitd egyetlen részvény teljes egészében a Budapest
Bank Zrt (MKB bank tulajdona).

A Budapest Alapkezeld Zrt.-nél az IFRS-ek els6 alkalmazasa soran, a kotelezettségeknél

nem kovetkezett be sem szerkezeti, sem értékbeni valtozas, ahogyan a 1 1.tdblazat is szemlélteti.
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11. tablazat: Atallas osszehasonlitasa: hatas a t6ke és kotelezettségek oldalra a Budapest

Alapkezel6 Zrt. -nél (2017.12.31.-re)

Budapest Alapkezeld Zrt. (eFt)
Megnevezés Konyvviteli méd _
IFRS HAS Eltérés

Jegyzett toke 500 000 500 000 -
Befizetett jegyzett toke 500 000 500 000 -
Eredménytartalék 794 110 793 864 246
Az iizleti év nyeresége vagy (-) vesztesége
(Netté eredmény) 1 498 500 1498 538 (38)
Ai’noctlztflt ?ekeriiles,t értéken értékelt 14 123 14123 i
pénziigyi kotelezettségek
Céltartalékok 2314 2314 -
Egyéb kotelezettségek 171 896 171 896 -

Forras: Sajat szerkesztés a Budapest Alapkezeld Zrt.- 2018.évi beszamoldja alapjan

Mint a korabbiakban, az alabbi /2. tablazat-ban is jol 1athato, hogy az IFRS-ek re torténd
atallas soran jelentds modosulas tapasztalhatd a Tarsasag vagyonanal.

Tarsassag egyetlen tulajdonossal rendelkezik, aki birtokolja a tarsasag jegyzett t6kéjét
megtestesitd egyetlen részvényt. Ez a részvény Fundamenta-Lakaskassza Zrt. Tulajdona.
Erdekesnek taldlom az egyéb tékét, ugyanis ez leanyvallalati faziobol, 6 000 eFt 6sszegben
jelenik meg, ami az Osszeolvadas sordn a masik vallalat mérlegébdl szarmazik, erre a
leanyvallalati fziora 2003-ban keriilt sor (Fundamenta-Lakéskassza Kft., 2019).

A Tarsasag Kiilon szerepelteti a targyévi eredményt €s az eredménytartalékot. Nagy
valtozast idézett eld az eredménytartalékban a halasztott ado, ugyanis A felvett halasztott
adokovetelések kertiltek elszdmolasra az eredménytartalékkal szemben.

A kereskedési céllal tartott pénziigyi kotelezettségek kozott, a szallitd és egyéb rovid
lejaratti pénziigyi kotelezettségek jelennek meg, azonban a Tarsasdg mérlegében részletesen
megbontva szerepelnek ezek a tételek.

Céltartalékok kozott személyi jellegti koltségekre képzett céltartalékok, valamint ki nem
vett szabadsagokra képzett céltartalékok fognak megjelenni. A ki nem vett szabadsagokra
képzett céltartalékokat az IFRS elbirdsai szerint, céltartalékok helyett, rovid lejarata

kotelezettségként kell kimutatni. Ezt az atsorolast a Fundamenta-Lakéskassza Kft. meg is tette,

46



azonban a Budapest Alapkezeld Zrt. nem modositotta vele a céltartalékok Gsszegét,
véleményem szerint helyteleniil.
Egyéb kotelezettségek soron a Tarsasdg munkavallaldi juttatasokat, egyéb adojellegii

tételeket, koltségek, raforditasok elhatarolasait, bevétel elhatarolasokat szerepeltetett.

12. tablazat: Atallas osszehasonlitasa: Hatds az eszkozok oldalra a Fundamenta-
Lakaskassza Kft. -nél (2017.12.31.-re)

Fundamenta-Lakaskassza Kft. (eFt)

Megnevezcs IFRI;iinyVViten médHAS Eltérés
Jegyzett toke 150 000 150 000 -
Neévértéken feliili befizetés (dzsio) 300 000 300 000 -
Egyéb toke 6 000 6 000 -
Eredménytartalék 854 888 826 960 27928
Az iizle’ti év nyeresége vagy (-) vesztesége (Netto 106 361 121 118 (14 757)
eredmény)
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kotelezettségek 490 151 135 861 354290
Céltartalékok 187 176 321914 (134 738)
e i B I
Egyeéb kotelezettségek 68 364 417 622 (349 258)

Forras: Sajat szerkesztés a Fundamenta-Lakaskassza Kft.-2018. évi beszamol6ja alapjan

A fenti a tablazatokbol is jol lathatd, hogy a Fundamenta-Lakéskassza Kft. sokkal
részletesebb, mindenre kitérd kiegészitd megjegyzésekkel ellatott beszdmolot készitett az
atallasra vonatkozdan, mint a Budapest Alapkezeld Zrt. Véleményem szerint a Budapest
Alapkezeld Zrt. csupan a minimalisan szerepeltetendd informaciokat prezentélja a kiegészitd
megjegyzéseiben, mig a Fundamenta-Lakaskassza Kft. ettdl sokkal részletesebb, minden tételre
kiterjed6 magyarazattal szolgal.

4.3.2. A vizsgalt vallalkozasok atfogé jovedelemkimutatasanak dsszehasonlito

elemzése
Ebben az alfejezetben az altalam elemzett tarsasagok attérésre vonatkozé jovedelemkimutatasat
fogom Osszehasonlitani. Elsé korben tablazatos forméban a f6bb informaciok dsszehasonlitasat

végeztem el, ezzel vizsgdlva a két szamviteli rendszer szerint készitett eredménykimutatas
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kozotti eltérés mértékét. Hasonldan, mint a korabban bemutatott pénziigyi helyzet kimutatas
esetében, egységes szerkezetben mutatom be a két Tarsasag Atfogéd jovedelemkimutatsat, az
Osszehasonlithatosag érdekében.

Ahogyan az aldbbi [3.tdblazat is mutatja mindkét tarsasdg eredménykimutatasa
0sszkoltség eljarassal késziil. Nemzetkozi terminologia szerint, Nature of Expenses method. A
nettd eredmény és a teljes atfogd eredmény egyik tarsasagnal sem kiilonbozik, mivel nem
tartalmaz az eredménykimutatds egyéb atfogd eredménytételeket. Ami arra enged

kovetkeztetni, hogy nem kertiltek atértékelésre az eszkozei egyik tarsasagnak sem, amelynek

hatasat itt kellene feltiintetni.

13. tablazat: Atallas 6sszehasonlitasa: Atfogo eredmény kimutatas

Villalkozias megnevezése Budapest alapkezelé Zrt Fundamenta-Lakaskassza Zrt
Adoszam elsd 8 szamjegye 10788086 12217595
S e 0sszkoltség tipusu (nature of Osszkoltség tipusu (nature of
expenses) expenses)
Netto eredmény IFRS 1 498 500 eFt 106 361 eFt
Netto eredmény Sztv. 1 498 538 eFt 121 118 eFt
Netto eredmény valtozdsa kis mértékben csokkent csokkent
ocl 0 0
Teljes dtfogo eredmény IFRS 1 498 500 eFt 106 361 eFt
Teljes atfogo eredmény Sztv. 1 498 538 eFt 121 118 eFt

Forras: Sajat szerkesztés a Fundamenta-Lakaskassza Kft. és a Budapest alapkezeld Zrt.

2018.évrol késziilt pénziigyi beszamoldja alapjan.

Az IFRS-ekre torténd atallas soran a Budapest alapkezeld teljes atfogd eredmény csekély
mértékben modosult csupan a halasztott adé mutatja meg hatasat, viszont a Fundamenta -
lakaskassza esetében tobb eredménytétel is nagymértékbe modosult, az atértékelés és atsorolas
hatasara. Legjelentdsebb tételnek tartom, hogy az IFRS-ek szerint nettdé modon elszdmolhat6 a
kozvetités jutalékeredménye. Részletesen megfogalmazva az anyagkdltségbdl kiemelésre kertil
a jutalékraforditds, melynek hatasara az anyagkoltség jelentdsen csokken, ugyanez a tétel
megjelenik a kozvetités jutalékeredménye soron, mint bevétel csokkentd tétel a nettdé mdodon
torténd elszamolas kovetkeztében.

A Nemzetkdzi  Pénziigyi  Beszdmolasi Standardok  szerint  készitett
eredménykimutatasban sziikséges lenne megbontani az eredményt folytatodo tevékenységre, és
megszind tevékenységre jutd eredményre, amennyiben eléfordult ilyen a vizsgalt
vallalkozasoknal. Ettél azonban azért tekintek el, mivel egyik vallalkozasnak sincsen megsziind

tevekénysége, tehat a teljes eredmény a folytatodo tevékenységnek tudhato be.
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Az kovetkezd 14.tabldzat olyan formaban szemlélteti a vallalkozas eredménykimutatasat,
amely véleményem szerint, sokkal részletesebb, mint amelyet a Budapest Alapkezeld Zrt.
bemutat beszdmolojaban, tovabba Gsszehasonlithatobb mas pénziigyi tevékenységet végzo
tarsasagok eredményével.

Ahogyan a korabbiakban is emlitésre keriilt, a Budapest Alapkezeld Zrt. esetében nincs
nagy mértékl befolyasa az IFRS-ek re torténd attérésnek a pénziigyi kimutatasokra. A /4.
tablazatban lathato, a 4. tablazatban részletezett, Toke és kotelezettségek bemutatasa soran
megbontott eredménytartalékot modositd hatas, ugyanis targyévben csupan a halasztott ad6 az,
ami novelni fogja az adorafordatasok Osszegét, melynek hatdsara az IFRS standardok szerint
elkészitett eredménykimutatasban szerepld Nettd6 eredmény alacsonyabb, mint a magyar
szamviteli rendszer szerint elkészitett eredménykimutatas nettd eredménye. Ez a hatas tovabb

gyurizik a sajat toke valtozas kimutatasba, az eredménytartalékon keresztiil.
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14. tablazat: Atallas 6sszehasonlitasa: hatas az atfogo jovedelemkimutatasra, a Budapest
Alapkezel6 Zrt. -nél (2017.12.31.-re)

Budapest Alapkezel6é Zrt. (adatok eFt-ban)
Konyvviteli mod
Megnevezés
IFRS HAS Eltérés

Kamatbevételek 95 95 -
(Kamatrdforditisok) - - -
Dij- és jutalékbevételek 2292 620 2292 620 -
Az eredménnyel szemben valos értéken
et?ekeltnek’meg]elolt peénziigyi estkozok és 4633 4633 i
kotelezettségek nyeresége vagy (-)
vesztesége, netto
Arfolya’m-kulonrbozet [nyereség vagy (-) (4342) (4342) )
veszgteségl, netto
Egyéb miikddési bevétel 21 024 21 024 -
(Egyéb miikodési raforditds) (10 990) (10 990) -
MUKODESI BEVETELEK OSSZESEN,
NETTO 2 303 040 2303 040 -
(Igazgatdsi koltségek) (603 686) (603 686) -
(Személyi jellegii raforditasok) (324 900) (324 900) }
(Egyéb adminisztracios kéltségek) (278 786) (278 786) )
(Ertékcsokkenés) (7209) (7209) -
(Céltartalékképzés vagy (-) céltartalékok

. 414 414 -
felolddsa)
Adozas elotti eredmény 1 692 559 1 692 559 -
Adoraforditas/ bevétel (194 059) (194 021) 38

Forras: Sajat szerkesztés a Budapest Alapkezeld Zrt.- 2018.évi beszamoldja alapjan

Kovetkezd elemezni  vald

tétel

a  Fundamenta-Lakaskassza

Kft.

atfogd

jovedelemkimutatasanak részletezése az IFRS-ekre valo attérés vonatkozasaban, ugyanolyan

formaban, mint korabban a Budapest Alapkezeld Zrt. bemutatasa esetében.
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15. tablazat: Atallas osszehasonlitasa: Hatas az Atfogé jovedelemkimutatasra, a
Fundamenta-Lakaskassza Kft. -nél (2017.12.31.-re)

Fundamenta-Lakaskassza Kft. (adatok eFt-ban)

Konyvviteli méd

Megnevezés

IFRS HAS Eltérés
Kamatbevételek 28 28 -
(Kamatrdforditasok) 21 21 -
Dij- és jutalékbevételek 3208372 12 923 501 (9715 129)
Az eredménnyel szemben valos értéken
értékeltnek megjelolt pénziigyi eszkiozok és
kotelezettségek nyeresége vagy (-) (4 666) ) (4 666)
vesztesége, netto
Arfolya’m-kulon,bozet [nyereség vagy (-) 917) 917) )
veszteségl, netto
Egyéb miikodési bevétel 372 191 862 677 (490 486)
(Egyéb miikiodési raforditas) (2230031) (12285 514) 10 055 483
MUKODESI BEVETELEK OSSZESEN,
NETTO 1 344 956 1499 776 (154 820)
(Igazgatdsi koltségek) (1016 966) (1233 363) (216 397)
(Személyi jellegii raforditdsok) (1016 966) (1233 363) 216 397
(Egyéb adminisztracios koltségek) } ) }
(Ertékcsokkenés) (130 110) (130 110) -
(Céltartalékképzés vagy (-) céltartalékok } ) }
felolddsa)
Addzas elotti eredmény 197 880 136 303 61577
Adoraforditas/ bevétel (91 519) (15 185) (76 334)

Forras: Sajat szerkesztés a Fundamenta-Lakaskassza Kft.-2018. évi beszamol6ja alapjan

Ahogyan az kordbban a pénziigyi helyzet kimutatas elemzése soran is emlitésre kertilt a
Fundamenta-Lakaskassza Kft.-nél igen jelentds eltérések tapasztalhatdoak az IFRS-ek re torténd
attérés soran, ahogyan a /5. tablazat is szemlélteti. Ez a tdblazat ezért tér el jelentds mértékben
a Fundamenta-Lakaskassza altal kozzétett beszamoloban bemutatottol, mert néhany tétel
altalam atvezetésre keriilt egy masik sorra, ezzel részletesebben megbontva az eredményt, a
jobb szemléltetés érdekében. Kiemelném, hogy az egyéb miikodési raforditasok kozé kertilt

besoroldsra az anyagkdltség, mivel ennek jelentds része, bérleti dijbodl, oktatasbol és egyéb
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rendszerhasznalati dijakbol ered. Tovabba egyéb miikddési bevételek kdzé keriilt besoroldsra
az egy¢b értékesitési eredmény, melynek jelentds része szdrmazik oktatasi tevékenységbol és
tovabbszamlazott szolgaltatdsok eredményébdl.

Osszességében nézve az iparagba tartozo két vizsgalt vallalkozas atallasi folyamatat,
egyértelmiien megmutatkozik a  kiegészitd megjegyzések informacidtartalmanak
részletezettségbeli eltérése, ugyanis a Fundamenta-Lakaskassza Kft. igen részletes kiegészitd
megjegyzéseket készit az atallasi folyamatrol, és ennek szdmszer(i hatésairol, a befektetok és
anyavallalat megfeleld informalasa érdekében, mig a Budapest Alapkezeld Zrt. nem készitett
részletekbe mend magyarazatokkal teli kiegészité megjegyzéseket, az IFRS-ek elsé
alkalmazésara vonatkozoan. Tovabba megmutatkozik, hogy mennyiben kiilonbdzik a kettd
szabalyrendszer abban az esetben, ha nem csupén alapkezeldi tevekénységet végez a Téarsasag,
mint a Fundamenta-Lakaskassza Kft. Ugyanis esetikben a magyar szamviteli
szabalyrendszerben foglaltak szerint nem volt lehetdség az egyéb tevékenységbdl szarmazo
bevételek és raforditasok, nettd modon térténd elszamolasara, mivel nem csak értékpapirokkal
foglalkoznak. Masrészrdl a Budapest Alapkezeld Zrt.-t vizsgalva egyértelmiien mutatkozik az,
hogy a magyar szamviteli szabalyrendszer meglehetdsen hasonld elszamolast tesz lehetove,
mint a nemzetkozi szinten is elfogadott keretelvek, amennyiben alapkezeldi tevékenységrol van
sz0.

4.4. IFRS 9 ELSO ALKALMAZASA
Ebben a fejezetben bemutatasra keriilnek az ) Pénziigyi instrumentumok standardra vald
attérés soran bekovetkezo valtozasok. Ezt a Standardot azért tartom fontosnak bemutatni, mivel
mindkét tarsasag pénziigyi tevékenységet folytat, tehat rendelkezhetnek pénziigyi eszkozokkel,
kotelezettségekkel, esetleg tokeinstrumentumokkal. Hasonléan, mint a korabbiakban, a
pénziigyi helyzet kimutatas, vagy az atfogo jovedelemkimutatds elemzése soran eldszor kiilon-
kiilon keriilnek bemutatasra a vallalkozasok, majd 6sszehasonlitasra keriil sor.

4.4.1. Pénziigyi instrumentumok kezelése a Budapest Alapkezel6 Zrt.-nél
A Budapest Alapkezeld Zrt. 2018- évrdél szold beszamolodja alapjan elkiiloniti pénziigyi
instrumentumait, és csoportonként kiilonb6z6 értékelési elveket alkalmaz. Az IFRS 9 szerinti
besorolasi elveket 2018. januar 01-t6l helyez hatadlyba a szamviteli politikajaban. A tarsasag
2018 januar 01-t6l az IAS 39-r6l, amit alkalmazott az 6sszehasonlité iddszak kezdetén, 2017.
januar 01-6ta, attér az IFRS 9-alkalmazasara. Az IFRS 9 eldirdsai szerint, a cég abban az
esetben kezeli a pénziigyi eszkozeit amortizalt bekeriilési értéken, ha ezen instrumentum

crer

szerzOdéses pénzaramokat, és ezek a pénzaramok csak a tokére és a tokerész utan keletkezo
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kamatra terjednek ki, ahol a toke a folydsitott 6sszeg valos értékét jelenti. Valos érték alatt
értendd az az Gsszeg, amelyért szokasos koriilmények kozott, fliggetlen piaci felek egymas
kozott egy eszkozért kapna, vagy kotelezettség atruhdzasakor fizetne egy piaci szerepld
(Budapest Alapkezel6 Zrt., 2019).

Amortizdlt bekeriilési érték (ABE)

Az IFRS 9 eloirasai szerint, amortizalt bekeriilési érték az instrumentum kezdeti értéke
csokkentve a toketorlesztéssel és modositva az effektiv kamatlab mddszerrel meghatarozott
amortizacidval és értékvesztéssel.

A Tarsasag a pénziigyi eszkozei €s kotelezettségei esetében azok konyv szerinti értékét a
tOketorlesztésekkel csokkenti. Emellett a kapcsolodo elhatdrolt szerzddés szerinti kamatot
jelenitik meg a mérlegben eszkoz csokkentd tételként, és kotelezettség ndveld tételként. A
Tarsasag nem alkalmaz amortizalt bekertilési értéken torténd értékelést. A cash-flowkra hato
szerzOdésmodositasok hatdsat a Tarsasag nem szdmolja el az eredményben (Budapest
Alapkezeld Zrt., 2019).

Ebbe a kategoriaba sorolja a tarsasag a Budapest Bankkal és mas szallitokkal szembeni
kotelezettségeket, valamint a pénzeszk6zok és egyenértékeseket.

Valos értékelés az eredménnyel szemben (FVTPL)

Abban az esetben sorolja az eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi
instrumentumai koz¢, sajat pénziigyi instrumentumait a Budapest alapkezeld Zrt. ha, az lizleti
modellbdl ered6 cél az értékesitésbol, kereskedésbdl szarmazd hasznok, esetleg
arfolyamnyereség elérése. Az alapkezeld havonta elvégzi a valos érték tesztet, minden valdsan
értékelt pénziigyi instrumentumara. Az értékelési kiillonbozet 6nalldé eredménykimutatds soron
fog megjelenni, ahogyan a 7. és 8. abran is lathato.

Az alapkezeld az eredménnyel szemben valdsan értékeli a befektetési szolgaltatas
keretében vasarolt befektetési jegyeket.

4.4.2. Pénziigyi instrumentumok kezelése a Fundamenta-Lakaskassza Kft.-nél
A Tarsasag az IFRS 9 standardot a 2018. janudr 1-jétdl kezdddd iizleti évektdl alkalmazza. Az
uj standard alapvetd valtozasokat hoz a pénziigyi eszk6zok elszamolasaban és bizonyos
tekintetben a pénziigyi kotelezettségek elszamolasaban is. Kezdeti megjelenitéskor a Tarsasag
a pénziigyi eszkozoket amortizalt bekeriilési értéken, az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
valos értéken vagy az eredménnyel szemben valos értéken értékeltként sorolja be (Fundamenta-
Lakaskassza Kft., 2019).

Az alabbiakban azért csak az amortizalt bekertilési értékbe sorolt pénziigyi eszkozoket,

¢s kotelezettségeket részletezem, mivel a Fundamenta-Lakéskassza Kft. az IFRS 9-re torténd
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attérés soran, a Budapest Alapkezeld Zrt.-tdl eltérden, amortizalt bekertilési értéken értékelt
pénziigyi instrumentumokkal rendelkezik.

Amortizdlt bekeriilési érték (ABE)

A Tarsasadg az IFRS 9 els¢ alkalmazasanak idépontjaban értékelte, hogy az abban az
idépontban érvényes tények, koriilmények alapjan az adott pénziigyi eszkoz iizleti modelljének
célja, a szerzddéses pénzaramok beszedése érdekében torténd tartdsa, vagy szerzodéses
pénzaramok tartasa és pénziigyi eszk6zok eladésa.

A téarasag portfoli6 szinten hatarozza meg a pénziigyi eszkozeit, €¢s a kovetkezd
portfolidkat azonositja:

- pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek,

- vevOi és egyéb pénziigyi kovetelések.

A tarsasag csak abban az esetben sorolja at Pénziigyi eszkozeit, ha valtozik annak {izleti
modellje. A kdvetkezd 16.tablazat bemutatja Budapest Alapkezeld Zrt. eszkozeit, valamint
tokéjét és kotelezettségeit IFRS 9 szerinti értékelési elveknek megfeleléen besorolva.

4.4.3. IFRS 9 els6 alkalmazasanak dsszehasonlito elemzése a vizsgalt

vallalkozasok esetében
A kovetkezokben bemutatdsra keriil, hogy a vallalkozasok hogyan térnek 4t IFRS 9
alkalmazésara. Ehhez azonos szerkezetben fogom bemutatni kiilon-kiilon a két cég pénziigyi
helyzet bemutatasat, majd ezen keresztiil Osszehasonlitom a két vallalkozas attérésének

folyamatat.
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16. tablazat: IFRS 9 els6 alkalmazasa a Budapest Alapkezel6 Zrt. -nél (2018.01.01re)

Budapest alapkezel6 Zrt. (eFt) IFRS
2017.12.31 | 2018.01.01 | eltérés

ESZKOZOK
ABE
Pénz és pénzeszkiz egyenértékesek. ‘ 66 486 | 66 486 ‘ -
FVTPL
Ertékpapirok | 2537437 | 2537437 | -
Nem pénziigyi instrumentumnak mindsiild eszkozok
Ingatlanok gépek és berendezések 15184 15 184 -
Adokovetelések 38384 38 384 -

Eiiéb eszkozok 323 452 323 363 (89)

TOKE ES KOTELEZETTSEGEK

ABE

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 14123 14 123 ‘

Nem péngziigyi instrumentumnak mindsiild téke és kitelezettségek

Céltartalékok 2314 2314

Egyéb kotelezettségek 171 896 171 807 89)
Jegyzett téke 500 000 500 000

Tartalékok 2292610 2292610

Forras: Sajat szerkesztés a Budapest Alapkezeld Zrt.- 2018.évi beszamoldja alapjan

Ahogyan a /6. tablazat is mutatja, ahogyan a mérleg ¢és eredménykimutatés esetében, ugy
az IFRS 9 els6 alkalmazasanak tekintetében is csekély az eltérés a Budapest Alapkezeld Zrt.-
nél. Ezek az eltérések a magyar szamviteli eldirasok és az IFRS 9 eldirdsainak eltéréseibodl

erednek. Ez a csekély 6sszegl eltérés egyéb kovetelés és kotelezettség atsorolasabol adodik.



17. tablazat: IFRS 9 elso alkalmazasa a Fundamenta-Lakaskassza Kft. -nél
(2018.01.01-re)

Fundamenta-Lakaskassza Kft. (eFt) RS
2017.12.31 2018.01.01 eltérés
ESZKOZOK
ABE
Pénz és pénzeszkoz egyenértékesek. 651 264 649 436 (1 828)
Vevdk és egyéb pénziigyi kévetelések 401 667 401 600 (67)
Nem pénziigyi instrumentumnak mindsiilé eszkozok
Ingatlanok gépek és berendezések 559 429 559 429
Immateridlis javak 36 771 36 771
Addkévetelések 175 327 175 497 170

Eiéb eszkozok 338 482 338 482

TOKE ES KOTELEZETTSEGEK

ABE

Szallitok és egyéb rovid lejaratii kotelezettségek 490 151 490 151 -
Nem péncziigyi instrumentumnak mindsiilo toke és kotelezettségek

Céltartalékok 187 176 187 176 -
Egyéb kotelezettségek 68 364 68 364 -
Jegyzett téke 150 000 150 000 -
Tartalékok 1267249 1265 524 (1725)

Forras: Sajat szerkesztés a Fundamenta-Lakaskassza Kft.-2018. évi beszdmoloja alapjan

A Fundamenta-Lakaskassza Kft. esetében az eltérés értékvesztés elszamolasabol adodik
(17.tablazat) Ugyanis a Tarsasag minden fordulonapon megvizsgalta, hogy van-e objektiv
bizonyiték arra vonatkozoan, hogy egy pénziigyi eszkdz vagy ennek egy csoportja értékvesztett
lehet-e. A Térsasdg az amortizalt bekeriilési értéken értékelt, és nyilvantartott eszkozok
esetében, az értékvesztés 0sszege az nem mas, mint az eszk0z konyv szerinti értéke €s a varhato
jovobeni pénzaramok eredeti, effektiv diszkontrataval szdmolt jelenérték kozotti kiilonbozet. A
Tarsasag az értékvesztést egyedileg hatarozta meg. Az értékvesztés az eredményben a pénziigyi
eszk6zok értékvesztése, értékvesztés visszairasa soron keriilt megjelenitésre.

Az IFRS 9-re torténd attérés hatasara az elszamolt értékvesztés 1 895 eFt értékben (1 828
eFt + 67 eFt) ¢és a kapcsolodo halasztott adokovetelés 170 eFt 6sszegben a 2018. januar 1-jei
eredménytartalékot 1 725 eFt-tal csokkentette

Osszességében nézve a két tarsasagot, megallapithato, hogy itt is tiikkrozddik, az, ami az

IFRS-ek els6 alkalmazasara vonatkoz6 mérleg, és eredménykimutatasnal is emlitésre keriilt,
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hogy a Budapest Alapkezeld Zrt. esetében igen csekély Osszegli valtozas kovetkezik be, az j
standard alkalmazasa soran, nem gy, mint a Fundamenta-Lakaskassza Kft. esetében, ahol az
uj nemzetkozi szinten elfogadott szabalyrendszer bevezetése kapcsan jelentdsnek mondhato
modosuldsok kovetkeznek be a vallalkozas mérlegében.

Felhivnam a figyelmet arra a kiilonbségre is, hogy a Budapest Alapkezel6 Zrt. pénziigyi
instrumentumai kozott nyilvantart nettdé eredménnyel szemben valdsan értékelt eszkozoket is,
addig a Fundamenta-Lakaskassza Kft. csupan amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi

eszkozoket €s kotelezettségeket tart nyilvan pénziigyi kimutatasaiban.
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5. KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

A dolgozat elkészitése soran vizsgaltam, hogyan térnek at a gazdalkodok Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok alkalmazasara, valamint, hogy hogyan alkalmazzak elészor az IFRS
9, Pénziigyi instrumentumok standardot. Ahhoz, hogy ez a folyamat megérthetd legyen,
nélkiilozhetetlen tisztdzni néhany alapfogalmat példaul, hogy ki mindsiil elsé alkalmazonak,
mit jelentenek a kimutatasok egyes elemei, ¢s ezekkel szemben milyen kdvetelményeket
tamasztanak az egyes standardok.

Els6, ¢és talan legfontosabb megismerni, a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokat mivel erre épiil a vizsgalat. Miutan bemutatasra keriiltek a standardok fogalmi
szinten, sziikségességét érzem elmeriilni a részletszabalyokban, mint az IFRS-ek elsd
alkalmazasénak szabdlyozasa (IFRS 1), a jovedelemadok rendszere (IAS 12), valamint a
pénziigyi instrumentumok (IFRS 9) és ezek nyilvantartasanak lehetdségei. Itt felhivnam a
figyelmet a becslések fontossagara, mivel a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal
Osszhangban késziilt beszamoloban rengeteg becsléssel talalkozhat az elemzd. A magyar
szamviteli szabalyrendszer nem enged meg ekkora mértékli bizonytalansagi hatds bemutatasat
a beszamolo 0sszeallitasa soran. Példanak okaért, a jovedelemadok rendszere, mivel a magyar
szamviteli szabalyrendszer csak a targyévben felmeriild adokkal foglalkozik, a vallalkozasok
mérlegében, eredménykimutatdsdban, azonban a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszdmolasi
Standardokkal 6sszhangban késziilt beszamoloban be kell mutatni a kdvetd évek adohatasat is.
Ennek meghatarozésa is becsld szamitasokat igényel, ugyanis az adok folyamatos valtozasokon
mennek keresztiil, éppen ezért nehéz pontosan meghatdrozni azt, hogy a kovetkezd években
mekkora mértékii lesz a fizetendd nyereségadd Osszege.

Kovetkezé lényeges tétel, ha mar mindkét altalam elemzett tarsasag pénziigyi
tevékenységet végez, hogy pénziigyi instrumentumaikat, hogyan ¢és milyen moddon
szdmolhatjak el bekeriiléskor és ezt kovetden. Az alabbi /7.tablazat bemutatja, hogy a Budapest
Alapkezeld Zrt. és a Fundamenta-Lakéskassza Kft. milyen médon értékeli pénziigyi eszkozeit
¢s pénziigyi kotelezettségeit. Véleményem szerint ezen a teriileten is jelentds eltérés van a
magyar szamviteli szabalyrendszer szerint 6sszeallitott, €s a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal 6sszhangban készitett kimutatasok kozott. Szamomra legjelentdsebb eltérés az,
hogy az IFRS 9 szerint a pénziigyi eszkdzt bekeriiléskor valos értéken kell a kdnyvekben
kezdetben megjeleniteni ndvelve vagy csokkentve azon inkrementélis tranzakcios koltségekkel,
dijakkal, jutalékokkal, amelyek kézvetleniil a pénziigyi eszkdz megszerzéséhez tulajdonithatok,

ha pénziigyi eszk6z nem az eredménnyel szemben értékeli valdsan. Majd a pénziigyi eszk6zok
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bekeriilést kovetd értékelésére kétféle modszert hatdroz meg az IFRS9 standard, lehet
amortizalt bekeriilési értéken, vagy a valos értéken torténd értékelés. (Jakab—Miklos, 2021)

Mig ezzel szemben a magyar szamviteli szabalyrendszer szerint a bekeriilési érték,
értékpapirok esetében, nem mas, mint a fizetett ellenérték, megndvelve a beszerzéshez
kapcsolddo bizomanyi dijjal, és a vételi opcid dijaval (Kardos et al., 2018). Ebbdl is latszik,
hogy milyen kiilonbozdségekre kell szamitania a gazdalkodonak, amennyiben nemzetkdzi
szintli beszamolo6 Osszeallitasara szeretne attérni. Fontosnak tartom megjegyezni, hogy az IFRS
9 nem csak a pénziigyi eszkozok értekelési lehetdségeit szabalyozza, hanem a pénziigyi
kotelezettségek, és tokeinstrumentumokét egyarant.

Kovetkezd tisztazando tétel, hogy mikor kell attérni Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok alkalmazédsdra, mivel nem mindegy, hogy sajat elhatdrozasbol tér at, vagy
anyavallalat kotelezi az attérésre. Az altalam vizsgalt tarsasdgok, mindketten anyavallalati
hatasra tértek at a Nemzetkozi szintli beszamold Osszedllitasra, ami véleményem szerint nagy
adminisztracids terhet jelent egy magyar szamviteli szabalyok szerint jelenté vallalkozasnak.
Ezek utdn ismertetésre kertiltek az alapok, hogy miként kell attérni a Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokra, és hogy melyek a nemzetkdzi szinten késziilt beszamolod részei, és
ezekkel a részekkel milyen kdvetelményeket tdmaszt a standardalkoto.

A standardalkoto, a mérlegben minimalisan bemutatand6 informacidkat jeleniti meg, nem
pedig egy kotelezd sémat ad a gazdalkodd részére, hogy annak kitSltésével eleget tehet
beszamolasi kotelezettségének, ezzel gondolkodasra késztetve a beszamolo 6sszeallitojat, hogy
melyek azok a mérlegsorok, amelyek az 4tallas soran szerepeltetni szlikséges, tovabba milyen
adattartalommal szerepeltetheti ezeket a mérlegtételeket a beszamolojaban. Példaul ahogyan a
tanulmanyomban is megfigyelhetd, a Fundamenta-Lakaskassza Kft. esetében az értékpapirok
allomanya nem szerepeltethetd a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal
0sszhangban késziilt mérlegben, ugyanis a kdzvetités jutalékeredményében kertiilt elszdmolasra
az értékpapirok teljes allomanya.

Hasonl6 a helyzet az atfogd eredménykimutatasnal is, mint a pénziigyi helyzet kimutatas
esetében, ugyanis a standardalkotd6 megkoveteli a gazdalkodotol, hogy a teljes atfogo
jovedelmet megossza nettd jovedelemre €s egyéb atfogd jovedelemre. Azt azonban mar a
gazdalkodd dontésére bizza, hogy ezt két kiilon kimutatasként, vagy egy teljes atfogo
jovedelemkimutatasként prezentalja a befektetok elé, illetve rabizza, hogy milyen sorokat,
milyen tartalommal és hogyan szerepeltessen.

Nemzetk6zi Pénziligyi Beszamolasi Standardok tovabbi kiillonbozdsége a magyar

szamviteli szabalyozasokhoz képest, hogy a cash-flow kimutatast, magyar terminologia szerint,
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éves beszamolot készité gazdalkodonak, elegendé bemutatni a kiegészité mellékletben, a Sztv.,
7. szam mellékletében bemutatott séma szerint, mig Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi
Standardok szerint késziilt kimutatasok 6nallo elemeként jelenik meg a cash-flow kimutatas.
Kovetkeztetésként levontam a tanulmanyom elkészitése soran, hogy a Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint késziilt beszamold sokkal tobb informaciot tar a
piacgazdasag tobbi szerepldje elé, mint az, amelyet a magyar szamviteli térvénnyel
Osszhangban készitett el a gazdalkodd. Ahogyan a tanulmdnyom soran tapasztaltam, hiaba
kevésbé részletes a Budapest Alapkezeld Zrt. beszamoldja a Fundamenta-Lakaskassza Kft-altal
elkészitetthez viszonyitva, mégis a Budapest Alapkezeld Zrt. is olyan részletezettségli
beszamolot készitett, hogy a befekteték megfeleld informéaciohoz juthatnak, meglatasom szerint
csupan az attérés nem keriilt kelld0 mértekben részletezésre. Mdasrészr6l a Fundamenta-
Lakaskassza Kft. az attérés eldtt 22 oldalas kiegészitd mellékletet készitett, ami nem
tartalmazza ugyan a mérleget, eredménykimutatast, de az attérés utdn 66 oldalas kiegészitd
megjegyzéseket allitott 6ssze, ami szintén nem tartalmazza a pénziigyi helyzet kimutatast, az
atfogd jovedelemkimutatast, és a sajat toke valtozds kimutatast, sem pedig a Cash-Flow
kimutatast. Egyértelmiien lathato, hogy a Nemzetkozi Pénziligyi Beszdmolasi Standardokkal
Osszhangban késziilt kiegészitd megjegyzések pontosan haromszorosa a magyar szabalyok
szerint késziilt kiegészité mellékletnek, azaz sokkal informativabb, mint a korabbi.
Véleményem szerint ezen informacié mennyiségi eltérés a szabalyozas részletességének
koszonhetd, ugyanis mig a magyar szamviteli torvény nagysagrendileg 200 oldalt tesz ki, addig
a Nemzetkézi Pénziigyi Beszadmolasi Standardok nagysagrendileg, 2500-3000 oldal
terjedelmiiek. Masrészrdl tapasztalataim szerint, a magyar szamviteli rendszer részletesen
szabalyozza magat a konyvviteli folyamatot, hogy melyik tételt a mérlegben hogyan kell
értékelni ¢és az eredménykimutatds sorainak tartalmat egyarant. A Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok azonban egy keretet adnak a gazdalkodonak, és véalasztasi lehetdséget
kinal tobb esetben is. Példanak okaért kiemelném, ahogyan a Fundamenta-Lakéskassza Kft
esetében, ahogyan a 7.tabldzat alapjan irt elemzés is mutatja, a kdzvetités jutalékraforditasait
anyagjellegli raforditasként kellett elszamolni magyar rendszerek szerint, a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok azonban lehetdséget és nem kotelezettséget biztositanak
ennek netté modon térténd elszamolasara, vagyis bevétel csokkentd tételként is kimutathato.
Osszességében nézve a Budapest Alapkezeld Zrt, beszamolojat kevésbé modositotta a
Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardokra torténd attérés, viszont a Fundamenta-

Lakaskassza Kft.-nek szamos tételt at kellett sorolnia, értékelnie az attérés soran. A kovetkezo
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18.tablazat bemutatja

kiilonbozdségeit.

Osszességében, a

vizsgalt

vallalkozasok  hasonlosagait

és

18. tablazat: Vizsgalt cégek atfogo osszehasonlitasa

Fundamenta-Lakaskassza

Vizsgalt teriilet Budapest Alapkezel6 Zrt. Kit
Gazdalkodadsi forma Részvénytirsasig Korlatolt felelsségii tarsasag
Elsé IFRS beszamolo idopontja 2018 januar 01 2018 januar 01

- Pénz és

- Pénz és pénzeszkdz
] D o1 . pénzeszkdz egyenértékesek
LB R L LR egyenértékesek. - Vevo és egyéb

- Ertékpapirok pénziigyi
kovetelések
- Amortizalt
Pénziigyi eszkozok értékelési bekerilési értek - Amortizalt

modszere

- Valos értékelés
nett6 eredménnyel

bekeriilési érték

szemben
- Hitelintézetekkel - Szallitok és egyéb
Pénziigyi kotelezettségek tipusai szembeni rovid lejarata
kdtelezettségek kdtelezettségek
- Amortizalt
Pénziigyi kotelezettségek bekerilési értk - Amortizalt

értékelésének modszerei

- Valos értékelés
nettd eredménnyel
szemben

bekeriilési érték

Eredménykimutatds jellege

Koltségnemenként-i bemutatéas

Koltségnemenként-i bemutatés

Attérés hatdsa a mérlegféosszegre

kis mértékben novekedett

csokkent

Attérés hatdsa a netté eredményre

kis mértékben csokkent

novekedett

Attérés hatdsa az egyéb dtfogé
eredményre

nem volt egyéb atfogd eredmény

nem volt egyéb atfogd eredmény

Forras: Sajat szerkesztés

Javaslatként meg fogalmazodik bennem, a magyar szamviteli szabalyrendszer kozelitése
a Nemzetkozi Pénziligyi Beszamolasi Standardok felé, ez azonban az elmult évek tendencidjat
is tiikkr6zi. Belatom, hogy amennyiben ez elhamarkodott dontés lenne, vagyis, ha a torvényhozé
kovetkezd évvel eldirnd, hogy minden gazdalkodonak at kell térnie a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszadmolasi Standardok alkalmazésara, az jelentds adminisztracios terhet jelentene, mind a
konyveldk részérdl, mind a tarsasagok részeérdl, €s aranytalanul magas koltségek mellett tudnak
informéciokat. Vagyis a magyar szamviteli torvényben

megteremteni a sziikséges

megfogalmazott, koltség-haszon dsszevetésének elvének, nem felelnének meg a beszamolok.
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OSSZEFOGLALAS

Tanulményomban bemutatésra keriiltek azok a Pénziigyi Beszdmolasi Standardok, amelyeket
fontosnak tartok bemutatni, annak érdekében, hogy az altalam elkészitett elemzés érthetd
legyen. Kezdetben az IFRS-ek ismertetésére keriilt sor, majd ezutan, bemutatasra keriilt a
jovedelemadok standard, amelyre azért volt sziikség, mert ebben talalhatd IFRS specialitds, ami
nem mas, mint a halasztott adok rendszere, mivel a magyar szamviteli szabalyok nem engedik
kimutatni a beszamoloban a jovedelemaddk azon részét, amelyek a targyévet kovetd
iddszakokat érintik. Majd fontosnak tartottam kiemelni a Pénziigyi Instrumentumok
Standardot, mivel az altalam elemzett cégek mindketten pénziigyi tevékenységet folytatnak.

Ezek utan ismertetésre keriiltek az els6é alkalmazas kovetelményei, hogy milyen
felmentésekkel, konnyitésekkel élhet a gazdalkodé az attérés folyamata alatt.

Miutan a Standardok bemutatasra keriiltek, az elemzés soran ravilagitottam, eleinte
kiilon-kiilon, hogy melyik tarsasag mekkora vagyonmoddosulast tapasztalt az attérés soran.
Lahato, hogy a Budapest Alapkezeld Zrt. csekély 0sszegli vagyoncsokkenést szenvedett el,
ezzel szemben a Fundamenta-Lakaskassza Kft.-nél jelent6s mértékben csokkent a vagyon
Osszege, az elsO alkalmazas hatasara. (/. és 5.tabldazat)

Hasonlo6an az 4tfog6 jovedelemkimutatasnal is, mig a Budapest Alapkezeld Zrt. esetében
a nettd eredmény kis mértékben csokkent, addig a Fundamenta-Lakéskassza Kft. esetében itt is
jelentds csokkenés tapasztalhato.

Végiil 6sszehasonlitasra keriilt, hogyan térnek at a tarsasagok az IFRS 9 alkalmazésara.
Els6 kiilonbozdéségként megmutatkozott, hogy a Fundamenta-Lakaskassza Kft. az attérés soran
csupan amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi instrumentumokkal rendelkezett. Ezzel
szemben a Budapest Alapkezeld Zrt. rendelkezett nettd eredménnyel szemben valosan értékelt
pénziigyi instrumentumokkal. Hasonld6an, mint ahogyan az IFRS-ek elsé alkalmazasa soran, a
Budapest Alapkezelé Zrt. vagyona csekély mértékben csokkent az IFRS 9-re torténd attérés
hatdséara. Viszont a Fundamenta-Lakaskassza Kft. vagyona ehhez képest jelentds csokkenést

szenvedett el.
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