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l. Bevezetés

I. 1. Az IFRS-re val¢ atallas

A Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) a globalizal6d6 gazdasagi vilag azon
igényére valaszoltak, hogy a kiilonbozé orszagokban jegyzett, vagyoni, jévedelmi, pénziigyi
helyzetiiket eltéré szabalyrendszerek szerint bemutatd gazdasagi tarsasagok pénziigyi
beszamoldi Osszehasonlithatok legyenek. A nemzeti szamviteli standardok konvergenciaja
folyamatosan zajlik vilagszerte (Madarasiné és Sz6116siné, 2018). A harmonizacio érdekében a
szamviteli szabalyozasért felelés nemzeti szervek vagy az elvart eljarasrendet, struktirat
modositjak, hogy az IFRS-ek szerinti modszerekhez, logikahoz hasonlitsanak, vagy pedig
engedélyezik az adott orszagban jegyzett véllalatoknak, hogy az IFRS-ek szerint készitsék el
pénzlgyi beszamoldjukat. Az IFRS és az amerikai szabalyrendszer, a US GAAP
konvergenciaja példaul a Norwalki Megéallapodas alapjan nem arra irdnyul, hogy a standardok
sz0 szerint megegyezzenek, hanem arra, hogy a meglévo standardokat kozelitsék egymashoz,

¢és hogy a jovObeli szabalyaik is kompatibilisek legyenek egymassal (Horvath et al, 2009).

Az Eurdpai Unid az 1606/2002/EK rendeletével dontott a nemzetkdzi szdmviteli standardok
befogadasa mellett. Dontésével a tékepiacok hatékonyabb miikddését tiizte ki célul. A rendelet
2005-t61 kezd6déen kotelezOvé tette az IFRS alapl konszolidalt beszdmold elkészitését
azoknak a gazdasagi tarsasdgoknak, melyek hitelviszonyt vagy tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirjait az Eurdpai Unid valamelyik szabéalyozott tézsdéjén forgalmazzik (Bogath,
2018). Az unios tagallamok ezen feliil megengedhetik vagy el6irhatjak, hogy a nyilvanosan
forgalmazott tarsasagok egyedi éves beszamolojukat is az IFRS-ek alapjan allitsak 6ssze.
Magyarorszagon azok a vallalkozasok, melyek értékpapirjait az EGT barmely szabalyozott
piacan forgalmazzak, mar 2016-t6l valaszthattdk a Nemzetk6zi Pénzlgyi Beszamolasi
Standardok szerinti egyedi beszamol6 elkeszitését, 2017-t61 pedig kotelezé szamukra a

nemzetkozi szabalyrendszer alkalmazasa (BDO, 2015).

lgy az a visszas helyzet j6tt Iétre, hogy a Magyarorszagon jegyzett vallalatok egy része mind
az egyedi, mind a konszolidalt beszdmoldja szintjén kizarolag az IFRS alapjan tesz eleget a
beszamolasi kotelezettségének, mig a vallalatok mésik része ezt csakis a magyar Szamviteli

torvény (2000. évi C. torvény) szerint teszi meg. Az alapvetd probléma, miszerint az eltérd



szabalyrendszerek ellehetetlenitik a beszdmolok teljes korli Osszehasonlitasat igy tobb
évtizednyi konvergenciat kvetden is relevans, viszont ez a jelenség ma egyetlen orszagon beliil

is megfigyelhetd.

l. 2. A kutatas célja

Dolgozatomban arra keresem a valaszt, hogy az attérésre kotelezett magyar tarsasagok
beszamolasat a vagyoni, jovedelmi, pénziigyi helyzetiikr6l — azon belll az immaterialis
eszkozeikrél — hosszatdvon miként befolyasolta az IFRS atallas. Az atéllasra kotelezett
vallalatok szaméara az IFRS 1 A Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok elsé
alkalmazasa standard nyQjt irAnymutatast a szabalyrendszerek kozotti kilénbségek kezelésére,
illetve a beszamoldjuk nyit6 adatainak rendezésére. A standard értelmében az IFRS-re attéré
gazdalkodd egységeknek ismertetnitik kell, hogy a magyar szdmviteli szabalyozasrdl valo6
attérés hogyan hatott a bemutatott pénzigyi helyzetikre. A szdmviteli rendszerek kdzotti
kiilonbségeket a vallalatok tehat az attérés idOpontjara vonatkozoan kezelik. Kutatdsomban
ezzel szemben azt vizsgaltam, hogy a szabalyrendszerek kozti eltérések hosszutavon (az atallas

oOta eltelt idoszakban) milyen hatast gyakoroltak volna a vagyoni kimutatasokra.

A felvazolt kérdésnek egy szeletét kiragadva a dolgozatomban az immateridlis javakra
fokuszaltam. Azt jartam koril, hogy az attérésre kotelezett tarsasdgok hogyan mutattédk volna
be az immaterialis vagyonukat az atallast kovetd években (Onkéntes atallas esetén 2016-t0l,
jogszabalyi kotelezettségbdl fakado atallas esetén 2017-t61 2021-ig), ha mindvégig a Szamviteli
torvény alapjan allitottak volna 6ssze kimutatasaikat. Kutatasommal azt szeretném kiemelni,
hogy az IFRS-re valo attérés hatasai, melyek az atallas utani elsé IFRS beszamoloban explicit
modon le vannak vezetve, az azt kovetd években is megjelennek, és nehezitik az

dsszehasonlithatosagot a magyar szamvitel szerint elkészitett beszamoldkkal.

Az atallas hatasainak vizsgalatara azért az immaterialis javakat valasztottam, mert azok egy
rendkiviill sokszinli eszkozcsoportot alkotnak, igy lehetéséget biztositanak az IFRS-re vald
atterés kovetkezményeinek sokoldalld bemutatdsara. Az immaterialis javakon belil a
markanévtdl kezdve a miialkotasokon keresztiil a jatékjogokig sok markénsan kiilonbozének
tind eszkoz megtalalhato. Itt jelennek meg olyan tertletek is, mint a kutatas és fejlesztés vagy

a know-how, melyek kiillondsen fontos szerepet toltenek be napjaink tudasalapl gazdasagaban.



Dolgozatom els6 részében az immaterialis javak szamviteli kezelésének relevanciajat jarom
korul. Ezutén réviden dsszefoglalom a magyar Szamviteli torveny, valamint az immaterialis
eszkozok elszamolasat szabalyozo IFRS standardok (IAS 38, IFRS 3, IAS 36) kozotti
hasonl6sagokat és kildnbségeket. A kutatasom zérd részében pedig harom, magyar t6zsdén
jegyzett nagyvallalat (Magyar Telekom Nyrt.,, Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. és Richter
Gedeon Nyrt.) utols6 magyar szamvitel alapjan készilt egyedi beszdmoldjabol kiindulva
modellezem, hogy miként nézett volna ki a Szamviteli torvény szerinti elszamolas (hogyan
valtozott volna a mérleg és az eredménykimutatas) az atallast kovetd években. Az immaterialis
javakkal kapcsolatos kdzzétételt a bemutatott informaciomennyiség mérésével vizsgalom a
valasztott tarsasagoknak az atallas eldtti évi, illetve a 2021. évi beszdmoldiban. A dolgozatom

zar0 részében a kutatasom eredményeit 6sszegzem.

I. 3. Fogalomhasznélat

A magyar szamvitel fogalomrendszere a beszamol6 kifejezést hasznalja, szemben a nemzetkdzi
szabalyrendszerekkel, melyek a pénziigyi kimutatasok fogalmat hasznaljak (Saxné Andor,
2014). A magyar beszamoldk széveges elemzest tartalmazo része a kiegészité melléklet, mig az
IFRS rendszerében a pénzigyi kimutatas szoveges része (Notes) megjegyzésekként fordithato.
A Szamviteli térvényben az immaterialis javak megnevezes szerepel, az IAS 38 standard
forditasaiban ezzel szemben gyakran az immaterialis eszkdzok kifejezés olvashat6. Mig a
magyar szamvitel szohasznalat szintjén nem kilonbozteti meg a targyi eszkdzok és az
immaterialis javak terv szerinti értékcsokkenését, az angol szaknyelv két kilon sz6t hasznal,
depreciation (értékcsokkenés) és amortization (amortizacié). Mivel a felsorolt fogalmak
magyar ¢s nemzetkdzi megfeleldje kozott nincs jelentds tartalmi eltérés, dolgozatomban nem

tettem kilonbséget kozottik.



1. Az immaterialis javak és szamviteli kezelésik relevancigja napjainkban

Az elmult évtizedekben jelentésen megndtt a szellemi tulajdonra, kutatasra, technoldgiara és
szoftverekre iranyuld befektetések értéke. A gazdasdg egyre kevéshé fokuszal az anyagi
javakra, és ezt a folyamatot a COVID-19 jarvany is felgyorsitotta (Hazan et al., 2021). Napjaink
vezetd vallalatainak mikodésében nélkiilozhetetlen szerepet jatszik a szellemi téke, kiilondsen

a tudasintenziv szektorokban.

I1. 1. A szellemi toke és az immaterialis javak

A szellemi téke olyan gazdasagi értékkel biro eréforrasokat foglal magéba, amelyek tudésra
épllnek (Saxné Andor, 2014). Az immaterialis javakat fontos megkilénbdztetni a szellemi
tokétél. Az utdbbi a tagabb fogalom, melybe beletartoznak a szamviteli szempontbol
immaterialis javaknak szamitd vagyonelemek is. A szellemi tékének egy jelentOs része (mint
példaul a munkavallalok szaktudasa, a szervezeti kultira vagy a kiillonbdzd szinergiahatasok)
gyakran nem teljesiti a mérlegképesség kritériumait, ugyanis azonositdsa nehézkes, vagy
értékelése nem megbizhatd (Kovacs, 2016). Példaul nehéz vagy lehetetlen a vevéi bizalom, a
jO hirnév vagy a stratégia pénzbeli kifejezése (Bencsik, 2006). A vallalatok értékének jelentds

hanyada azonban ebbdl a lathatatlan vagyonbdl szarmazik.

Juhasz (2004) szerint a szellemi t6ke elemei szamviteli szempontbdl 3 csoportba sorolhatok.
Bizonyos szellemi toke elemek megtalalhatok a vallalatok mérlegeiben. Az olyan immaterialis
eszkdzok értéke, mint példaul a szoftvereké vagy a koncessziés jogoké egyszerlien
meghatarozhat6. Mas szellemi toke elemek értékét azonban nem lehet megbizhatéan mérni, és
ebbdl vagy egyéb eldirasokbol fakaddan a gazdilkodok nem tudjak kimutatni a pénziigyi
beszdmol6jukban. Azonban ezen t6keelemek a vallalat birtokaban vannak, és szlikseg esetén
értékesithetok. Ilyen eréforras lehet példaul egy vallalat vevdlistdja, melynek értékét nem tudja
bemutatnia a kdnyveiben, viszont az értékesitésébdl szarmazo nyereség az eredményét noveli.
A harmadik kategériaba olyan szellemi téke elemek tartoznak, amelyek énmagukban nem
tulajdonolhatok, elidegenitésiik csak az adott vallalattal egytitt elképzelhetd (ilyen példaul a
szinergia). Dolgozatomban a szellemi téke azon elemeivel foglalkozom, melyek kezelését a

magyar és a nemzetkozi szamviteli rendszerek szabalyozzak.



I1. 2. Az immaterialis javak novekvo jelentosége

A World Intellectual Property Organization kutatdsa szerint (Brown et al., 2022) a vallalati
immaterialis javak értéke vilagszerte 1996 és 2021 kozott 6 billio dollarrdl 74 billio dollarra
nétt. Az immaterialis vagyonelemek a gazdasagi szektorok széles skalajan tolthetnek be fontos
szerepet. Az Egyesiilt Allamokban, Kindban és Indidban is az immaterialis eszkozokben
leggazdagabb vallalatok (Microsoft, Tencent és Tata Consultancy Services) az informéacio- és
kommunikaciotechnoldgiai agazatban jelennek meg (Brown et al., 2022). Franciaorszagban
ezzel szemben az LVMH luxusmérka-csoport mutatja ki beszamoldjaban a legtébb
immaterialis j6szagot. Az immaterialis eszk6zok az autdiparban is nagy jelentéséggel birnak, e

téren a Ferrari és a Volkswagen is kiemelkedik az olasz, illetve a német vallalatok kozil.

Lathatjuk tehat, hogy az immaterialis javak szdmos szektorban jarulhatnak hozza jelentds
mértékben a vallalatok miikodéséhez. Hintzmann és munkatarsai (2021) az immaterialis
vagyon 3 kategoridjat hataroztak meg: a digitalis informécioé (szoftverek és adatbdzisok), az
innovécidés tulajdon (K+F tevékenység, termékfejlesztés, asvanykincskutatas), illetve a
gazdasagi képességek (befektetés a szellemi és szervezeti tOkébe). Kutatasuk szerint
mindharom tipus nagyban hozzajarul a vallalatok termelékenységének javulasahoz, az adott
piactol fiiggden vagy Onmagédban, vagy targyiasult erdforrdsokba vald befektetéssel

parhuzamosan.

I1. 3. Az immaterialis vagyon szamviteli kezelésének kérdései

Az immaterialis javak értéke a vallalatok termelékenységéhez vald hozzajarulasa miatt
kilonosen fontos informacid lehet a befektetok szamara. Azonban az immaterialis vagyon,
vagyis az innovacids képesség, a human téke, illetve a szervezeti és kapcsolati eréforrasok egy
része nehezen illeszthetd be a szamviteli-beszdmolési szabalyrendszeriink keretei kdzé
(Kovécs, 2016). Az immaterialis vagyon megjelenését a pénzigyi kimutatdsokban ugyanis az
adott orszdg szamviteli szabalyozésa hatarozza meg. Kovécs (2016) kutatdsa szerint a
Szamviteli torvény alapjan 6sszeallitott jelentések kevesebb informaciot tartalmaznak az

immaterialis eszkdzokkel kapcsolatban, mint az amerikai, indiai, illetve japan beszamoldk.

Saxné Andor (2014) szerint a magyar szamviteli beszamoldkban a szellemi tékének csak egy

toredéke jelenik meg, foként olyan kisebb értékili, vasarolt, informatikai jellegli eszkozok



formajaban, mint a szoftverek. Emellett a hazai szamviteli beszamolok kiegészitd mellékletei
legjobb esetben is csak a torvény altal eldirt minimum kozzétételeket mutatjak be, azon til nem
bocsatanak informéciokat az immaterialis vagyonnal kapcsolatban a tulajdonosok, hitelez6k
rendelkezésére. Kovacs (2015) szerint ez a tendencia abbdl fakad, hogy a véllalatok
finanszirozasaban a tokepiacnal fontosabb szerepet jatszanak a banki hitelek és a kiilfoldi
anyavallalatoktol kapott kolcsonok. Igy a cégek kevéshé érdekeltek abban, hogy 6nkéntesen
nyilvanossagra bocsassanak olyan informéacidkat, amelyek a versenytarsaik szamara értékes

betekintést ny(jthatnak a mitkodésiikbe.

A napjaink gazdasagi életében egyre nagyobb szerepet betoltdé immaterialis javak szamviteli
bemutatasat tehat foként az alkalmazott szabalyrendszer kdvetelményei hatdrozzak meg, a
vallalatok ritkan k6z6lnek adatokat az elvarasokon feliil. Lev (2003, idézi Kovacs 2016) szerint
az immaterialis javak helytelen mérése és a hianyos informaciokozlés ahhoz vezet, hogy
csokken a pénzigyi kimutatasok informéaciotartalma, informacios aszimmetria 1ép fel és a
jelentds immaterialis eszk6zokkel rendelkez6 vallalatokat szisztematikusan alulértékelik. Ezert
tartom fontosnak annak 6sszehasonlitdsat, hogy a magyar és a nemzetkdzi szamviteli
rendszerek hogyan szabalyozzak az immaterialis javak bemutatasat a pénzugyi beszamolokban.
Hiszen, ha a minimum kdvetelményeken felll csak ritkan jelenik meg informécid, az
alkalmazott szabalyrendszer el6irasain mulik, hogy a tulajdonosok és hitelez6k teljes képet

kapnak-e egy vallalat immaterialis eszkozeirdl.



1. Az immaterialis javak a Szamviteli torvényben és a nemzetkdzi szamvitelben

Az immaterialis javakrol kozolt informaciok mennyisége és tartalma tehat alapvetéen az
alkalmazott szamviteli rendszertdl fiigg. A III. fejezetben a magyar és a nemzetkozi
szabalyrendszer részletes leirasa helyett azokra a pontokra fokuszaltam, ahol a véleményem
szerint a legnagyobb kilonbségek talalhatok az eldirasok kozott. Elészor a mérlegben
immaterialis javakként megjelenitheté eszk6zoket mutatom be, majd az aktivalasukat és az azt
kovetd értékelésiiket. Végezetiil azt is bemutatom, hogy a felmeriilé kiilonbsegeket hogyan

kezeli egy IFRS-re attér6 vallalat az IFRS 1 standard alapjan.

I11. 1. Az immaterialis javak megjelenitése a mérlegben

A Szamviteli torvény alapvetéen nem fogalmaz meg altalanos definiciét az immaterialis
javakra, hanem készletszerli megkozelitést alkalmaz (Saxné Andor, 2014). Kottt
mérlegstruktiraval dolgozik, pontosan megnevezi a hét szerepeltetendd mérlegsort. A
Szémviteli torvény szerinti mérlegsorokat tartalmi szempontbol négy csoportba sorolhatjuk. A
szellemi termékek és a vagyoni értékli jogok az azonosithatdé immaterialis javak csoportjaba
tartoznak. A gazdalkoddé dontése alapjan megjelenithetd alapitas-atszervezés aktivalt értékének
és a kiserleti fejlesztés aktivalt értékének forgalomképessége nechezen értelmezhetd, az
aktivalasuk mellett az 6sszemerés elve szoOl. Ezeért ezt a két eszkdztipust a kvazi immateridlis
javak csoportjaba sorolhatjuk. A harmadik kategoriaba a goodwill (pozitiv izleti vagy cégérték)
esik, mint nem azonosithaté immateridlis j0szag. Az immaterilis javakra adott el6legek, illetve
az immaterialis javak értékhelyesbitése pedig elszamolastechnikai immaterialis javak, hiszen
az el6legek tartalmilag kovetelések, az értékhelyesbités pedig egy technikai megoldasa a

szellemi termékek és vagyoni értékii jogok konyv szerinti értékének novelésének.

Az IAS 38 Immaterialis javak standard a Szamviteli torvennyel ellentétben definicidalapu
megkozelitéssel dolgozik, az immateridlis eszk6zok altaldnos jellemzdit ragadja meg. A
standard megfogalmazasaban az immaterialis eszk6zok azonosithatd, nem monetaris eszk6zok,
amelyek nem rendelkeznek fizikai formaval (IAS 38, (8) bekezdés). Annak ellenére, hogy a
standard felsorol tobb példat is az immaterialis javakra, nem ir eld kotott kategorizalast, amely
alapjan az eszkdzoket be kellene mutatni a mérlegben. Ha a véllalat igy dont, ezt akar egyetlen
mérlegsoron is megteheti. A standard nem tiltja meg az immateridlis eszk6zokre adott eldleg

immaterialis joszagként valdo bemutatasat, de nem is irja eld, mint a Szamviteli torvény. Azt se



teszi kotelezOvé, hogy az ingatlanokhoz kapcsolodd vagyoni értékii jogok a targyi eszkdzok

kozott szerepeljenek.

A magyar szamvitel kotott mérlegstruktirdjanak az eldnye, hogy az egyes immaterialis
eszkozcsoportok értéke konnyen 6sszehasonlithatd egy masik, Szamviteli torvény szerint
konyvel6 vallalat mérlegében szereplé értékekkel. Két vallalat mérlegére ranézve példaul
egyszeriien meg lehet allapitani, hogy a két tarsasag koziil melyik rendelkezik nagyobb
értékben vagyoni értéki jogokkal. Az IFRS altal megengedett szabadabb mérlegkészités ezzel
szemben neheziti az sszehasonlitast azzal, hogy a gazdalkodokra bizza a mérlegtételek szamat
¢s tartalmat. A vagyoni értékii jogok példdjanal maradva, azok az egyik IFRS szerint kdnyveld
vallalat mérlegében tobb soron is megjelenhetnek (szoftverek, koncesszios jogok, bérleti jog),
mig a masik vallalat lehet, hogy egyetlen mérlegsoron jeleniti meg valamennyi immaterialis
eszkozét. Az 6sszehasonlitas ekkor csak a kiegészitd mellékletben kozolt tovabbi informacidok
alapjan lehetséges. A mérlegkészités szabadsdga azonban lehetévé teszi, hogy a gazdalkodo a
vagyonat vallalatspecifikus médon mutassa be, a tevékenysege elvégzéséhez nélkildzhetetlen

vagyonelemek kiemelésével a mérlegben.

I11. 2. Az immaterialis javak aktivalasa

A magyar szamviteli rendszer nem fogalmazza meg altalanosan a mérlegképesség kritériumait,
hanem tételesen sorolja fel, hogy milyen vagyonelemek mutathatok ki a mérlegben (Saxné
Andor, 2014). Mindkét szabalyrendszer megfogalmazza azt a kritériumot, hogy egy
immaterialis eszk6z akkor aktivalhato, ha a jovében varhatéan hasznosul. Az IAS 38 standard
ezen Kivil azt is el6irja, hogy az eszk6zhoz kothetd koltségek legyenek megbizhatdan mérhetdk
(IAS 38, (21) bekezdés). Az immaterialis eszk6zoknek valamilyen azonosithaté esemény
eredményeképpen kell keletkezniiik és megszlinniiik. Azonosithaté esemény lehet példaul a
fizikai forma elérése vagy a szerzédés megkotése. Egy immateridlis eszkoz bekerllési
jogcimeit, és az azokhoz kapcsolddod elszamolasi kiilonbségeket az 1AS 38 standard felépitése

szerint mutatom be.

I11. 2. 1. Egyedi beszerzés

Vésarlas atjan torténd beszerzEés esetén a Szamviteli toérvény €s a IAS 38 standard szerint is

bekerilési értéken torténik az immaterialis eszkdzok allomanyba vétele. A két szabalyrendszer



szerinti bekerllési éerték sok hasonlésagot hordoz. A magyar szamvitel a bekerllési érték
meghatarozésa soran a levonhat6 afa nélkili szamla szerinti arbol indul ki, ezt néveli az eszkéz
megszerzéséhez és hasznalatba vételéhez sziikséges koltségekkel, illetve csokkenti az esetleges
kedvezményekkel (Réth et al., 2018). Az IAS 38 standard hasonl6 modon hatarozza meg a
bekerilési koltséget, azzal a kilénbséggel, hogy amennyiben a vételar kifizetése a szokasos
fizetési hataridén tal torténik, a kés6bbi idépontban esedékes vételarat a bekerulési értékben
jelenértéken kell figyelembe venni (Beke, 2014).

A Szamviteli térveny az IFRS-sel szemben nem kezeli a pénz id6értékének hatasat, még akkor
sem, ha az jelentdsnek mindsiilne. Ennek kovetkeztében, amennyiben egy immaterialis eszk6z
vételarat az adas-vételi szerz6dés alapjan a szokasos fizetési hataridén tul kell kifizetni, a
jelenértékén vald megjelenités miatt az IFRS alapjan konyveld vallalat alacsonyabb bruttd
értéket fog kimutatni. Az alacsonyabb bekertlési érték miatt ugyanakkora leirasi kulcs mellett
alacsonyabb terv szerinti értékcsokkenést is fog elszamolni évente, mint az a magyar szamvitel
szerint konyveld tarsasdg, amely a bekeriilési értékben nominalis értéken mutatta be a késobb
kifizetend6 vételarat. A készpénzes arnak megfeleld ellenérték és a kifizetés kozotti
kilonbozetet a tarsasadg kamatraforditasként szamolja el a hitelezési id6szak alatt (IAS 38, (32)
bekezdés).

IIL. 2. 2. Uzleti kombin#cié soran torténé akvizicio

Az iizleti kombinacid keretében torténd beszerzést az IFRS 3 Uzleti kombinéciok standard
szabalyozza. Egy Uzleti kombinacio keretében beszerzett immateridlis eszkdz bekeriilési értéke
az akvizici6 id6épontjara vonatkoz6 valds értéke. A felvasarlo attol fliggetleniil jeleniti meg a
goodwill-t6] elkiilonitetten az immaterialis joszagot, hogy azt a felvasarolt tarsasag az lzleti
kombinacio el6tt megjelenitette-e immaterialis eszkdzként (IAS 38, (34) bekezdés). A
Szamviteli torvény a megvasarolt telephely, izletdg eszkdzeit piaci értéken veszi allomanyba
(Saxné Andor, 2014). Arra viszont nem ad utmutatéast, hogy a szamitott sajat toke értékének
meghatéarozasakor figyelembe lehet-e venni az olyan eszkdzoket, melyek a felvasarolt tarsasag
mérlegében nem szerepelnek, de amelyek adas-vételi Ugylet targyat képezhetnék, akar

onmagukban, akar méas eszkdzokkel egyiitt (KPMG, 2014).

Az olyan sajat eldallitasu immateridlis eréforrasok, mint a markanév vagy egy vevdlista, nem

szerepelnek egy felvasarolt Uzletag eszkdzei kdzott, az IFRS alapjan azonban immaterialis



eszkozként mutatja ki Oket a felvasarlo vallalat, amennyiben valds értékiik megbizhatéan
meghatarozhatd. Egy Szamviteli torvény szerint eljar6 véllalat azonban konkrét eldiras
hidnyaban az Uzleti vagy céegértéken belll jelenitheti meg ezt az értéket. Ekkor is az
immateridlis javak mérlegcsoportjaba kerill az eszkdz értéke, a goodwill-re azonban mas leirasi

szabalyok vonatkoznak, mint a tébbi mérlegsorra az immaterialis javakon beldl.

I11. 2. 3. Allami tAmogatas utjan torténé beszerzés

Az ingyenesen, vagy kedvezményes aron, allami timogatas formajaban beszerzett immaterialis
eszkdzok kozott altaldban koncesszids jogok, Uizemeltetési jogok, engedélyek, kvotak jelennek
meg (IAS 38, (44) bekezdés). Az IAS 20 Allami tdmogatasok elszamolasa és az allami
kozremiikodés kozzététele standard alapjan a gazdalkodo két eljaréas kozil valaszthat eszkdzhoz
kapcsolddd tamogatas esetén. Donthet a brutto elszdmolasi mddszer mellett, amely szerint az
immateridlis eszkdzt a valds értékén, a tdmogatast halasztott bevételként szamolja el, utébbit
pedig az eszkdz amortizacidjaval parhuzamosan oldja fel id6szakrol idészakra. A gazdalkodo
ehelyett valaszthatja a nettd modszert is, ekkor az eszkdz bekeriilési értékét a tdmogatés
Osszegével csokkenti. Azokban az esetekben, amikor az ingyenesen atadott eszkdz ertéke
nehezen meghatarozhatd, a nettd elszamolas lehetéséget ad az eszkoz értékének az
ugyanakkora 6sszegli dllami tAmogatéssal vald csokkentésére, igy az ingyenesen atadott eszkdz

kényv szerinti értéke nulla lesz.

A Szamviteli torvény a brutté elszdmolasi modszert alkalmazza (Beke, 2014). Az IFRS altal
megengedett nettd elszdmolassal 6sszehasonlitva ekkor magasabb az éves terv szerinti
értékcsokkenés mértéke, ezt azonban ellensulyozza a halasztott bevétel feloldasabdl szarmazé
egyéb bevétel. A térités nélkil megkapott eszkdzok esetében a bruttd eljaras soran meg kell
hatarozni a piaci értéket, hiszen a beker(lési értéket és a halasztott bevételt csak bruttdé médon
lehet bemutatni. Tovabbi eltérést jelent, hogy az IAS 20 standard megengedi a tamogatas
elszdmoldsdt mar akkor, amikor biztosnak tlinik, hogy a tamogatis feltételeit a vallalat
teljesiteni fogja (IAS 20, (8) bekezdés), mig a magyar szamviteli rendszerben csak a

folydsitaskor, illetve atadaskor mutatjak ki a gazdalkoddk a halasztott bevételt.
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I1I. 2. 4. Sajat eloallitasu immaterialis javak

Az IAS 38 szerint sajat eloallitds esetén, még ha azonosithatd is az eszkéz — vagyis
elkiilonitheté a goodwill-tél — a gazdalkodonak mérlegelnie kell, hogy az eszkdz teljesiti-e az
aktivalas feltételeit (IAS 38, (51) bekezdés). A sajat elballitas soran problémas lehet eldonteni,
hogy létrejott-e egy olyan eszkoz, amely a jovében varhatdéan gazdasagi hasznot tud biztositani,
illetve, hogy az eszkdz értékét megbizhatdéan lehet-e meghatarozni. A Szamviteli torvény
szerint immaterialis eszk6zként megjelenitheto alapitas-atszervezés aktivalt értéke es a kiserleti
fejlesztés aktivalt értéke eldallithatok akar sajat, akar idegen kivitelezéssel. Mivel az IAS 38
standard a sajat eldallitasu eszkdzok fejezetében dolgozza fel a kutatas és fejlesztés kezelését,
a magyar elszamolastol valo eltérést is ebben a fejezetben mutatom be, az alapitas-atszervezés

kezelésével egyiitt.

Alapitas-atszervezes

Az alapitds-atszervezés koltségei a magyar szabalyrendszerben akkor aktivalhatdk, ha a
jovoben varhatéan hasznosulnak, és a tevékenység eredményeként keletkezd bevételbol
megtérilnek (25. § (3) bekezdés). Ezeket a kritériumokat eleve teljesitettnek gondolhatjuk,
hiszen egy racionalis gazdalkodd csak akkor dont az alapitds vagy atszervezés megvaldsitasa
mellett, ha a projekt megteérilését varja (Réth et al., 2018). A koltségek aktivalasa a hazai
szabdalyok szerint — az IAS 38 standarddal ellentétben — a gazdalkod6 dontése. Amennyiben az
aktivalas mellett dont, a felmeriilt koltségeket atgorgeti azokra az iddszakokra, amikor a
bevételek ezekre a koltségekre fedezetet nyljtanak (értekcsokkenés formajaban). Az aktivalas

tehat az 6sszemeérés elvének felel meg.

Az aktivalas ezen Kivil egy osztalékfizetési korlattal is jar, vagyis az eredmenytartalékbdl az
aktivalt 6sszeggel megegyez6 részt a lekotott tartalékba kell athelyezni (Roth et al., 2018). Ha
ugyanis a gazdalkodé amellett dont, hogy nem aktivalja a koltségeket, a targyévi kdzvetett
koltségek magasabbak lesznek, igy az addzas el6tti eredmény az adott sszeggel alacsonyabb
lesz. Ez az adozott eredmény, és emiatt a kioszthatd osztalék csokkenésével jar. Az
osztalékfizetési korlat megakadalyozza, hogy a koltségek aktivalasaval tobb osztalék valjon
kioszthatova a véllalat tulajdonosai szamara. A lekotott tartalékot az alapités-atszervezés

mérlegértékének leirasaval parhuzamosan kell feloldani.
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Kutatas-fejlesztés

Az egyik leghangsulyosabb killénbség a Szamviteli torvény és az IAS 38 kdzott azoknak a
koltségeknek a kérdése, melyek aktivalasarél a magyar rendszerben a tarsasdg donthet. A
kisérleti fejlesztés koltségeinek kezelesérdl a gazdalkodo kezébe helyezi a dontést a magyar
szamvitel. Ezzel szemben az 1AS 38 standard konkrét kritériumokat fogalmaz meg, melyek

teljesiilése esetén kotelezo a fejlesztési szakasz koltségeinek aktivalasa (1AS 38, (57) bekezdes).

A fejlesztési szakasz koltségeinek eszkdzkent valo aktivalasa mellett és ellen is talalhatunk
érveket. Ha a standard kritériumai teljestilnek, és a fejlesztés kimutathatdé eszkozként, a
pénzlgyi beszamolo felhasznaldi tobbletinformaciohoz juthatnak, hiszen el tudjak kiloniteni a
sikeres és sikertelen fejlesztéseket. A koltségek aktivalasa az 6sszemerés elvén alapul (R6th et
al., 2018), az eszkoz leirasa ugyanis a hasznok befolyasaval egyidében fog megtorténni. A
réforditasként valo elszamolés ezzel szemben az dvatossag elvét helyezi el6térbe. A jovoben
elérhetd gazdasagi hasznok ugyanis bizonytalanok, a raforditdsok ¢€s bevételek kozotti

kapcsolat tavoli és esetenként nehéz bizonyitani (Saxné Andor, 2014).

A fejlesztési koltségek aktivalasa a jovedelem manipulalasanak modszere lehet, még az 1AS 38
standard feltételrendszere mellett is. A kritériumok ugyanis bizonyos foku szubjektivitast
hordoznak magukban a megbizhaté mérés, a megvalosithatosag és a képesség megitélésében
(Hargitai, 2015). Egy olyan menedzser, aki abban érdekelt, hogy targyévben magasabb
eredményt mutasson be, magasabbra becsulheti a jovobeni hasznok bearamlasanak
valoszintiségét, hogy aktivalni tudja a fejlesztés koltségeit. Az aktivalassal elért magasabb
targyévi eredmény a menedzsment mellett a tulajdonosok érdekeit is szolgalhatja, hiszen ekkor
nd a kifizethetd osztalék mértéke is. Az osztalékfizetési korlat kérdését a standard a Szamviteli
torvennyel ellentétben nem kezeli, hiszen nem irja el6 lekotott tartalék képzesét aktivalas

esetén.

I11. 3. Az immaterialis javak koveto értékelése
A magyar szamvitel, illetve az IFRS szerint knyveld vallalatok nemcsak a kezdeti bekertiilési

értéket hatarozhatjak meg eltéré modon, hanem a bekeriilést kovetden is masképp értékelhetik

az immaterialis javaikat. Ezek a kiilonbségek egyrészt a koveto értékelés logikajaban talalhatok
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meg (abban, hogy hogyan keriil meghatarozasra a konyv szerinti érték), illetve az elszamolt

amortizacio paramétereinek meghatarozaséaban.

111. 3. 1. Ertékelési modellek

Az IFRS a magyar szdmvitellel ellentétben valasztasi lehetéséget biztosit a gazdalkodo szamara
az immaterialis eszk6zok értékelése soran. A Szamviteli térvény szerinti nettd érték a brutto
érték csokkentve a terv szerinti értékcsokkenési leirassal, a terven fellli értékcsokkenési
leirassal, valamint ndvelve a terven fellli értékcsdkkenes visszairasaval (Roth et al., 2018). Ez
az altalanos képlet nem minden eszkoztipusra érvényes, a torvény szigortan meghatarozza a
kiilonb6zé mérlegsorokra elszamolhatd terv szerinti és terven feltli értékcsokkenés szabalyait,

valamint az értékhelyesbités lehet0ségét is.

A nemzetkdzi szdmvitelben az immateridlis eszkozok eldszor bekeriilési értéken jelennek meg
a vallalat kényveiben, majd a kezdeti megjelenités utan a gazdalkodé jogaban all dontést hozni,
hogy az immateridlis eszkdzeit a bekerllési érték modell vagy az atértekelési érték modell
szerint fogja-e értékelni (1AS 38, (72) bekezdés). A bekertlési érték modell a magyar eljaras
logikajat koveti, az immateridlis eszk6zok mérlegértéke a bekerllési értékiik csokkentve a

halmozott terv szerinti és terven feltili értékcsokkenes éertékével (Beke, 2014).

Az atertékelési modell ezzel szemben a magyar értékhelyesbitéshez hasonlit, alapgondolata,
hogy a konyv szerinti értéket idordl idére hozza kell igazitani az eszkdz valds értékéhez,
ugyanis hosszl 1d6 telhetett el a hasznalatra kész allapot elérésétdl, jelentdsen valtozhatott az
eszkoz értékét befolyasold piaci kornyezet. Az atértékelési modell csak akkor alkalmazhat6, ha
az eszkdz valos értéke megbizhatéan meghatarozhato, vagyis létezik aktiv piaca (1AS 38, (81)
bekezdés). Mivel az immaterialis eszkdzokre nagyfoku egyediség jellemzo, ritkan fordul el6,
hogy aktivan kereskedjenek veliik (ez foként csak engedélyek, kvotak esetében jellemzd). igy

a vallalatok az esetek tobbségében a bekertlési érték modellt alkalmazzak.

I11. 3. 2. Az immateridlis javak terv szerinti és terven felli értékcsokkenése

Az immaterialis javakra elszdmolt terv szerinti értékcsokkenés mértékét az alkalmazott leirasi
modszer, az eszkdz hasznos élettartama és maradvanyértéke hatdrozza meg. Ezekre a

paraméterekre eltérd eldirasokat fogalmaz meg a Szamviteli torvény és az IAS 38 standard. A
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terven feluli értékcsokkenés (értékvesztés) mértékének megallapitasa is eltér a magyar és

nemzetkdzi szamvitelben, az utébbi szerinti eljarast az 1AS 36 standard irja le.

Leirasi modszer

A Szémviteli torvény megengedi a gazdalkodoknak, hogy szabadon vélasszanak a targyi
eszkozok leirasa soran is alkalmazhato értékcsokkenési mddszerek kozul (Roth et al., 2018).
Azonban bizonyos eszkdzfajtaknal, mint példaul az alapitas-atszervezeés aktivalt értékénél, ahol
nehezen kapcsolhatdé mérhetd teljesitmény az eszkozhdz (nem kothetd hozza eldallitott termék
vagy megtett Ut), lineéris leirdsi mddszer javasolt. Teljesitményaranyos értékcsokkenés,
csakugy, mint a degressziv vagy progressziv leiras, nehezen lenne indokolhatd. A kisértéki
eszkozok egyosszegli leirasa csak a vagyoni értékli jogok és a szellemi terméekek estében
megengedett. A vallalatok az immateridlis javakra adott el6legekre, illetve az immaterialis

javak értékhelyesbitésére terv szerinti értékcsokkenést nem szamolhatnak el.

Az IAS 38 standard a Szamviteli torvénnyel ellentétben minden hatokorébe esé immaterialis
eszkozre a linedris amortizaciot irja elo, kivéve, ha a gazdalkodoé bizonyitani tudja, hogy mas
leirasi mad valdsabb képet tudna nydjtani a vallalkozasrél (IAS 38, (97) bekezdés). A linearistol
eltér6 elszamolasi modszer azonban ritkasdgnak szdmit mind a magyar, mind a nemzetkozi
gyakorlatban. Az iizleti vagy cégérték kezelésében azonban jelentds eltérést talalhatunk, mig a
Szamviteli torvény elbirja a goodwill 5 és 10 éven beluli leirasat, az IFRS tiltja az

amortizacidjat, helyette éves értékvesztés-tesztet ir eld.

Hasznos élettartam és maradvanyérték

Az IAS 38 standard engedi a hatarozatlan élettartam megallapitasat (IAS 38, (107) bekezdes),
ha a gazdalkodé a jogi-gazdasagi kornyezetet vizsgalva Ugy gondolhatja, hogy nincs belathatd
korlatja annak az id6tartamnak, amig az eszk6z pozitiv nettd cash flow-kat biztosit. Ekkor az
eszkdzre nem kell amortizaciot elszamolni, azonban az IAS 36 Eszkdzok értékvesztése standard
szabalyozasanak megfelelden évente el kell végezni rajta az értékvesztés fennallasat vizsgalo
tesztet. Bar a Szamviteli torvény nem haszndlja a hatarozatlan hasznos élettartam fogalmat,
kimondja, hogy nem szabad terv szerinti ertékcsokkenést elszamolni olyan eszkdzoknél,

melyek a hasznalatuk sordn értékiikbdl nem veszitenek, vagy ha értékiik évrol évre nd (52. §
(6) bekezdés).
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A hatarozott hasznos élettartamot mindkét szabalyrendszerben hasonld elvek alapjan kell
meghatarozni, a jogi, gazdasagi, szerz6déses tényezOk figyelembevételével. A hasznos
¢lettartamra vonatkozod jelentOs eltérést a két szamviteli rendszer kdzott a magyar szamvitel
id6beli korlatai jelentik. A Szamviteli torvény ugyanis harom eszkdzcsoportra leirasi
idOtartamokat ir eld, amennyiben azok hasznos élettartama nem becsiilheté megbizhatdan. Az
alapitas-atszervezés aktivalt értéket és a kisérleti fejlesztés aktivalt értékét 5 éven belll kell
leirni, mig az Uzleti vagy cégérték esetében ezt egy 5 es 10 év kozotti, szabadon meghatéarozott
idOtartam soran kell megtenni. Az alapitas-atszervezés aktivalt értéke esetében ez az eltérés

kevésbé relevans, hiszen az nem jelenik meg immaterialis eszkdzként az IFRS szerint.

A két szabalyrendszer megegyezik abban, hogy nem engedik meg az amortizacio elszamolésat
a maradvanyértékre leirt eszkdzokre. A Szamviteli torvény nem tartalmaz eléirdsokat az
immaterialis eszk6zok maradvanyértékére vonatkozéan. Az IAS 38 szerint azonban az
immaterialis eszk6zok maradvanyértéke alapszabaly szerint nulla, ettdl a gazdalkodo csak
akkor térhet el, ha ett6l kiilonb6z0 maradvanyértéket tud alatamasztani (IAS 38, (100)
bekezdés).

Terven feltli leirés, értékvesztés

A Szémviteli torvény szerint a terven fellli értékcsokkenés elszamoldsa a két
elszamoléstechnikai eszk6z kivételével minden immateridlis eszkdzre kdtelezd, amennyiben az
eszkOz piaci értéke kevesebb a konyv szerinti értékénél, és ez a kiilonbdzet tartds €s jelentds
(Ré6th et al, 2018). Az immaterialis javak IFRS szerinti értékvesztését az IAS 36 Eszkdzok
értékvesztése standard szabalyozza. A magyar szamvitellel szemben az immateriélis javak
konyv szerinti értékét nem a piaci értékhez, hanem a megtériild értékhez kell viszonyitani. A
megtérild érték meghatarozasahoz azt kell kiszamitani, hogy mekkora lenne az eszk9z tovabbi
hasznalatabol szarmazd cash flow-k jelenértéke, illetve, hogy mekkora az eszkz értékesitési
koltséggel csokkentett valds értéke. A megtériilo érték a két 0sszeg koziil a magasabb (Beke,
2014). Az 1AS 36 standard szerinti kalkulacié tobb bizonytalansagot hordoz magaban, ugyanis
a jovobeli pénzaramok és az alkalmazott diszkontrata is becslés eredménye. A megfeleld

diszkontrata valasztasaval novelhetd a hasznalati érté¢k, ezzel akar a megtériild érték is.
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I11. 4. Klonbségek kezelése az IFRS atallas soran

Egy masik szamviteli szabalyrendszerr6l valod attérést az IFRS-re az IFRS 1 Nemzetkozi
Pénzigyi Beszdmolasi Standardok els6 alkalmazasa standard szabalyozza (Lakatos, 2016). Az
atallas soran minden olyan vagyonelemet be kell mutatniuk az atall6 tarsasdgoknak a
nyitomérlegiikben, amelyeket az IFRS mérlegképesnek tekint. Az olyan immateridlis
eszkozoket, melyek a magyar szamvitel szerinti mérlegben szerepeltek, de az IFRS szerint nem
mérlegképesek, el kell hagyni a pénziigyi kimutatasbdl. Az immaterialis javakat az IFRS-ek

szerint kell besorolni, és az IFRS szabalyai alapjan kell értékelni.

Nem lehet tehat kimutatni az dsszehasonlitd idészak nyitomérlegében az alapitas-atszervezés
aktivalt értékét, amennyiben a tarsasag azt a magyar szamvitel szerint eszkdzként mutatta ki.
Halasztott fizetés esetén az IFRS szerint kell értékelni, vagyis el kell végezni a jovobeli vételar
diszkontaldsat. Egy Uzletdg felvésarlasa soran a megszerzett lizletag sajat eldallitast
immaterialis erforrasait immaterialis eszkozként kell kimutatni. Allami tamogats nettd
elszamolasa esetén az eszkozérték csokkentésére van sziikség. Valamennyi vagyonelem
értékének IFRS szerinti Gjrakalkulaciéja azonban rendkivil bonyolult lenne egy tobb évtizede

miikodo vallalkozas szamara (Lakatos, 2016).

Az IFRS 1 standard ezért lehetdséget biztosit az un. vélelmezett bekertilési érték alkalmazasara
a nyitomérlegben (IFRS 1, (30) bekezdés). A vélelmezett bekerilési érték hasznélata soran az
immaterialis eszk6zok valds értéke szerepel a mérlegben nyito értékként. A valos erték az
attérés idépontjara keriil meghatarozasra, €és a tarsasag ugy kezeli, mintha az lenne az adott
eszkoz bekertilési értéke (IFRS 1, D5.) Ez azonban csak akkor lehetséges, ha az immaterialis
eszk6z megfelel az IAS 38 standard megjelenitési kritériumainak, tovabba aktiv piaccal
rendelkezik (IFRS 1, D7.)
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V. Kutatasi modszertan bemutatasa

A bemutatott killonbségeket a magyar és a nemzetkdzi szabalyrendszerek kézott az IFRS-re
attér6é vallalatok az IFRS 1 alapjan kezelik. A tarsasagok az attérés hatédsait a pénzigyi
helyzetre, teljesitményre és cash flow-ra azonban csak az atallas évében kozlik, a hosszatava
kdvetkezmenyek nem jelennek meg a pénzigyi kimutatasokban. Dolgozatom gyakorlati
részében ezért azt vizsgalom, hogy milyen hatassal volt az IFRS-re valo attérés az immaterialis
javak elszamolasara es kozzétételére az atéllas eve és 2021 kozott. Harom, Budapesti
Ertéktzsdén jegyzett vallalatra (Magyar Telekom Nyrt., Richter Gedeon Nyrt. és Magyar Olaj-
és Gazipari Nyrt.) vazoltam fel, hogy az IFRS atallas utani 5-6 évben hogyan alakult volna az
immaterialis javak értéke a konyveikben, ha a pénziigyi kimutatasaikat tovabbra is a HAS
(Hungarian Accounting Standards) alapjan allitottak volna Ossze. Az eltéré elszamolasi

modszerek eredmenyre gyakorolt hatasat is figyelembe vettem.

IV. 1. Mérlegre és eredménykimutatésra gyakorolt hatas vizsgalata

Elsé 1épésként a magyar szamvitel szerint, illetve az IFRS szerint elkészitett szamviteli
politikdkat hasonlitottam 6ssze. Ehhez a vélasztott tarsasdgok Szamviteli torvény szerinti
egyedi beszamolojat és az IFRS szerinti konszolidalt beszdmoldjat hasonlitottam 6ssze, a
legutolsd olyan Gzleti évre vonatkozoan, amikor ebben a konstrukcidban adtak ki az éves
jelentésiiket. A valasztasom a Magyar Telekom Nyrt.-re, a Richter Gedeon Nyrt.-re és a MOL
Nyrt.-re esett. EIobbi két vallalat a jogszabalyi kotelezettségeinek eleget téve elészor 2017-ben
készitette el a Nemzetk6zi Szamviteli Beszamolasi Standardok szerint az éves beszamoléjat. A

MOL Nyrt. ezzel a lehetdséggel mar 2016-ban is élt.

Mivel az elemzésem tobbéves id6tartamot dlel fel, végigtekintettem a 2015 6ta hatalyba 1épett
valtozasait az IAS 38 standardnak, illetve a Szamviteli torvénynek (az immateridlis javakhoz
kapcsoldddan). Az IAS 38 legutobbi modositasa 2014-ben tortént, ez kivil esik a vizsgalt
id6tartamon. A magyar szamviteli valtozasok kozul kiemelném a 2020. évi CXVIII. térvény
maodositasait, miszerint az immaterialis eszk6zok értékesitése soran az tigylet nettd eredmeényét
kell elkdnyvelni az Egyéb raforditasok vagy az Egyeb bevételek szamlaval szemben. Az lzleti
vagy cégérték elszamolasahoz kapcsolddoan pedig 2016-ban Iépett hatalyba valtozas. A
modositas elétt, ha egy gazdalkodd mindsitett tobbséget biztositd (legalabb 75%-0s) befolyast

szerzett cégvasarlas esetén, megjelenithetett goodwill-t a kdnyveiben. A térvényvaltozas
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értelmében ma mar a részesedést eredményezd befektetések bekeriilési értéke a vasarlas soran
a részvenyért, Uzletrészért fizetett vételar. Azoknak a véllalkozasoknak, amelyek a modositas
utdn el nem fogadott mdédon keletkezett goodwillt mutattak ki konyveikben, a 2016. évi
beszdmol6jukban a részesedések kozé kellett tvezetnilik a goodwill értékét (Homor, 2016). Az
Uzleti vagy cégértékre ma érvenyes 5-10 éves értékcsokkenési korlatot, valamint a terven fellili

értékcsokkenés visszairasanak tiltasat is 2016-ban vezették be.

A ket szabalyrendszer szerinti szamviteli politikdk megismerése utdn meghataroztam azokat az
immaterialis javakat, amelyek kezelésében a legnagyobb eltérést talaltam a szamviteli
politikdkban. Els6sorban az IFRS szerinti pénziigyi kimutatasokban jelentés immaterialis
javakként kiemelt eszkozokre fokuszaltam. Az attérés utani elsé IFRS szerinti beszdmold
adataibdl indultam ki, majd a dolgozatom elméleti részében bemutatott magyar szabalyokat
figyelembe véve allitottam fel egy varakozast arra, hogy a vizsgalt immaterialis eszkdzok
elszamoléasa hogyan alakult volna az 4tallas utani idészakban. Ahol nem allt rendelkezésemre
a kalkulaciohoz elegendd informaci6 a vizsgalt idészak IFRS alapu beszamoloiban,

feltételezesékkel éltem a hianyz6 adatokkal kapcsolatban.

IV. 2. Kbozzétételre gyakorolt hatas vizsgélata

Ragini (2012) kutatasi modszertananak segitsegével azt mértem fel, hogy az IFRS &tallas
befolyasolta-e az immaterialis er6forrasokkal kapcsolatban kozzétett informaciok mennyiségét.
Ragini kutatasaban azt vizsgalta, hogy a 2001-2005-6s id6szakban az arbevétele alapjan 100
legnagyobb indiai, 100 legnagyobb amerikai és 60 legnagyobb japan véllalat milyen mddon és
milyen mértékben mutatta be beszamolojaban az immaterialis er6forrasait (Kovacs et al, 2021).
Egy Un. kozzétételi mutato alapjan értékelte az immateriélis javakkal kapcsolatosan bemutatott
informaciokat. 7 kiilonbozé terlileten vizsgalta az immaterialis vagyonrol valo beszdmolas
mélységét: (1) kutatds-fejlesztés, (2) stratégia és verseny, (3) piac és fogyasztd, (4) huméan
eréforrasok, (5) szellemi tulajdon, goodwill és egyéb immateridlis javak, (6) vallalati és

tulajdonosi informéacidk, (7) kdrnyezeti és egyéb tényezok.

Ragini (2012) a felsorolt kategdriakon belll hatrozta meg a bemutatott tételek mennyiségét, a
7 kategorian belll 6sszesen 180 informacidelemet vizsgalva. A teljes listat a 2. szamu melléklet
tartalmazza. Ragini nem sulyozta a vizsgalt elemek értékét, arra hivatkozva, hogy egy pénzigyi

beszamolot az érdeklddOk széles skalaja hasznalhatja fel, és minden felhasznalé mas-mas
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szubjektiv sulyt helyezhet a beszamolo részeire, attol fiiggden, hogy azt milyen céllal olvassa.
Igy tehat 1 ponttal értékelte, ha az adott elem szerepelt a beszdamoloban, majd a végsd

pontszamot elosztotta a maximalisan megtalalhatd 180 tétel szamaval.

Az 6sszehasonlitashoz a Magyar Telekom Nyrt. és a Richter Gedeon Nyrt. esetében a 2016. évi
egyedi beszdmoldt hasznaltam, mig a MOL Nyrt. esetében a 2015. évi egyedi beszamolot.
Mindharom vallalat vizsgalatanal az IFRS szerinti kozzététel felméréséhez a 2021. évi egyedi
beszamolot vettem alapul. A vizsgalatot a magyar beszdmolok esetében a kiegészitd
mellékleten végeztem el, mig az IFRS alapu beszamolok elemzése sordn az annak
megfeleltethetd Megjegyzések (Notes) szekciot. Ragini modszertanat azért tartottam
alkalmasnak a két szabalyrendszer szerinti kozzététel dsszehasonlitasara, mert a listajaban
felsorolt 180 elem tagabb tertletet 6lel fel, mint akar a Szamviteli torvény, akar az 1AS 38 altal
leirt immaterialis eszkdz fogalom. A vevéi hiiség (mellékletben ¢30. pont) példaul egyik
rendszerben sem mutathatd ki immateridlis joszagként. Emiatt az 6sszehasonlitds olyan
tételeket is figyelembe tud venni, amelyek az egyik szabalyrendszer szerint immaterialis
eszkozként aktivalhatok, a masik szabalyrendszer szerint viszont nem, mint példaul a

szervezetatalakitasi tevékenységeket (mellékletben b20. pont).
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V. Az IFRS atallas miatti eltérések vizsgalata

A Magyar Telekom Nyrt., a Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt., valamint a Richter Gedeon Nyrt.
is immateridlis javakban gazdag véllalatok. A Telekom és a Richter 2021. évi egyedi
beszamoldjaban is meghaladja a 20%-ot az immateridlis eszkdzok aranya a befektetett
eszkdzokon belil. A MOL 2021. évi egyedi beszamoldjaban ez az arany alacsonyabb (1,5%),
hiszen a tartos befektetései rendkivil nagy részét teszik ki a befektetett eszkozeinek. Ezek az
ardnyok azonban mashogy alakultak volna, ha a harom véllalat nem tért volna at az IFRS
alkalmazésara. Ebben a fejezetben azt vizsgalom, hogy az IFRS atallas hogyan befolyasolta az

immateriélis javak megjelenését a valasztott harom tarsasadg beszamoldiban.

V. 1. Magyar Telekom Nyrt.

A Magyar Telekom Nyrt. elsédleges tevékenysége mobil és vezetékes tavkozlési szolgaltatdsok
nyujtasa lakossagi és lzleti tigyfeleknek (Magyar Telekom, 2016). A Tarsasag 1992-ben kezdte
meg mukodését, a Magyar Posta jogutodjaként. Privatizacioja 1993-ban kezdddott, ma a
Deutsche Telekom Europe B.V. a tobbségi tulajdonosa (Magyar Telekom, 2021). A Telekom-
csoport tevékenységét 3 lzleti szegmensre osztja fel: a vezetékes és mobilkommunikacios
lakossagi szolgéltatasokra, a KKV-knak nyujtott szolgaltatdsokra, illetve a nagyvallalati
ugyfeleknek nyujtott szolgaltatasokra. A Nemzeti Média- és Hirkdzlési Hatdsag 2022. évi
mobilpiaci jelentései alapjan a Magyar Telekom a magyar mobilpiac legnagyobb piaci
részesedéssel rendelkezd szerepldje (NMHH, 2022).

V. 1. 1. Magyar szabalyozas szerinti szamviteli politika

A Magyar Telekom Nyrt. (tovabbiakban Tarsasag) a 2016. évi egyedi beszamol6jaban az
immaterialis javak k6zo6tt vagyoni értékii jogokat, szellemi termekeket és tizleti vagy cégertéket
mutatott ki (Telekom, 2016a). A halézatokhoz kapcsolodd vagyoni értékii jogokat az
ingatlanokhoz kapcsolodo vagyoni értéki jogok kozott mutatta ki, a Szamviteli torveny szerint
ugyanis minden olyan anyagi eszkozt, amelyet a folddel tartdés kapcsolatban létesitettek, az
ingatlanok kozott kell kimutatni, igy a hal6zatok is ingatlannak minésiilnek. A Tarsasag magyar
szamviteli politikaja szerint az alapitas-atszervezés és a kisérleti fejlesztések koltségeit

aktivalas helyett az eredmény terhére szamolja el.
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Az amortizaciés politikajaban a Tarsasdg a megszokott séméat kovette: a terv szerinti
értékcsokkenést a bruttd érték maradvanyertékkel csokkentett Gsszegére szamitotta ki, lineéris
modszerrel, eszkdzcsoportonként meghatarozott leirasi  kulcsok hasznalataval. A
maradvanyértéket minden immaterialis j0szag esetében 0 értéken hatarozta meg, az egyosszegii
leiras lehet6ségével nem élt. A Telekom a koncesszids jogok és licencek esetében 8-25 éves
hasznos élettartamot &llapitott meg, Uzleti vagy cégérték esetében pedig a Szamviteli
torvénynek megfeleléen 5-10 évet. A koncesszids jogok esetében a hasznos élettartam

meghatarozésat segitette a szerz6désben meghatarozott jogosultsagi id6szak.

V. 1. 2. IFRS szerinti szamviteli politika

A Telekom 2016. évi konszolidalt beszamol6jaban olvashatd, nemzetkdzi sztenderdeknek
megfeleld szamviteli politikajaban az immaterialis eszkozeit goodwill-re, koncessziokra és
licencekre, szoftverekre és egyéb eszkdzokre bontja fel (Telekom, 2016b). A Telekom-csoport
az immaterialis eszkozeit a bekerdlési érték halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel
csokkentett értékén tartja nyilvan. A kutatasi koltségeket az IAS 38-nak megfeleléen az

eredmény terhére szamolja el.

A frekvenciahasznalati jogok rendszeres jovébeli dijait — amennyiben azok megbizhatdan,
példaul szerz6dés alapjan becsiilhet6k — jelenértéken aktivalja. Abban az esetben, ha a
rendszeres dijak nem becsiilheték megbizhatéan, azokat az eredmény terhére szamolja el. A
koncesszids jogok és licencek hasznos élettartamat a szerzédések megallapodésai szerint
hatarozzak meg. Azt, hogy egy licenc id6tartama meghosszabbithatd, csak akkor veszi a
Telekom figyelembe a hasznos élettartam meghatarozasa soran, ha megbizonyosodott arrol,
hogy a hosszabbitas ellenérték fizetése nélkiil is megtorténhet. Az IAS 38 ennél megengeddbb,
a standard szabdlyai szerint a megljitas iddtartamat akkor is magéba foglalhatja a hasznos
¢lettartam, ha a megujitas koltsége nem jelentés. A Tarsasag ezzel szemben csak akkor engedi

ezt meg, ha koltségek felmertlése nélkil is megvaldsulhat a licenc megujitasa.

V. 1. 3. Frekvenciahasznélati jogok

A Tarsasadg HAS-, illetve IFRS alapu szamviteli politikajaban a legnagyobb kilénbséget a
frekvenciahasznalati jogok, valamint a goodwill elszamolasaban talaltam. Telekommunikécios

szolgéltatdkent a Magyar Telekom allami engedély birtokaban tudja tevékenységét végezni. Az
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elektronikus hirkdzlésrdl sz616 torvény értelmében az allami tulajdonban 1évd radidfrekvencidk
hasznalati engedélyeinek kiosztasa, a koncesszios szerzodések megkotése a Nemzeti Média- és

Hirkozlési Hatosag (NMHH) jogkorébe tartozik (2003. évi C. térvény 10. § (10) bekezdés).

Frekvenciahasznalati jogok eltéro kezelése

A frekvenciahasznalati jogok a Tarsasag szempontjabol szerzett jogok, a jogosultsag az NMHH
altal kiirt arverés utan keriil a nyertes piaci szerepl6khoz. A frekvenciahasznalati jogok tartos
eszkozok, akar 10-25 évre is atruhazhatok a telekommunikacios szolgaltatokra. Az elébbi két
jellemzojiik alapjan (miszerint szerzett, tartés jogok) a frekvenciahasznalatra vonatkozé
koncessziok a Szamviteli torvény fogalomrendszere szerint a vagyoni értékii jogok kozé

tartoznak.

A 2016. évi egyedi beszamold szerint a megszerzett hasznéalati jogosultsagokért a Tarsasag
egyszeri, valamint rendszeres hasznélati dijat koteles fizetni. A Telekom a szamviteli politikaja
szerint a bekeriilés utdn éveken keresztil fizetett hasznalati dijakat akkor aktivalja a
koncesszios jog értékében, ha azok rendszeresen meriilnek fel, az értékiikk a vonatkozo
szerz6dés alapjan megbizhatdan becsiilhetd, illetve, ha mas jovdbeli szolgaltatast nem var értiik
a Tarsasag. A jovObeli hasznalati dijak ekkor halasztott fizetésként értelmezhetok. A

megbizhatdsag a szamviteli politika szerint megitélés kérdése.

A Telekom a kovetkezd tizleti évre esé fizetendd dijat a rovid lejarati kotelezettségek kozott
mutatja be, mig az éven tul fizetendo dijakat a hosszl lejarata kotelezettségek kozott. Mivel az
NMHH a hasznalati jogokat hosszu, akar tobb évtizedes id6tavra biztositja, a pénz idéértéke
egy 10-25 éves id6tartamon szamottevd is lehet. A Szadmviteli torvény azonban a pénz
idéértékének bemutatasat akkor sem irja eld, ha az jelentdsnek mindsiilne. A Telekom ezzel
szemben az IFRS-ek alapjan elkészitett beszamoldiban az éves hasznalati dijak értékét
diszkontalt értéken aktivalta az immaterialis eszkdzok kozott. A tovabbiakban egy
egyszerusitett modellt allitok fel arra, hogy milyen kiilonbségeket okozhat a mérlegben és az

eredményben az eltéré elszamolas. A teljes kalkulaciot az 1. szama melléklet tartalmazza.
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Kalkulacio

A 2017 ¢és 2021 kozotti idészakban a jelentds frekvenciajogok kozott 5 darab licenc szerepelt:
(1) a 2014-ben elnyert licenc, (2) a 2013-ban elnyert licenc, (3) a 2004-ben elnyert 3G licenc,
(4) a 2020-ban elnyert 5G licenc és (5) a 2021-ben elnyert licenc. Tovabba 2018-ban
meghosszabbitasra kerilt az egyik licenc, a hosszabbitas értékét a 2013-ban elnyert licenc

értékére aktivaltak.

Az IFRS atallas elott bekeriilt licencek esetében a magyar szamvitel szerinti bekertilési értéket,
vagyis az egyszeri dij és a jogosultsagi idOtartam soran fizetendd jovobeli hasznalati dijak
Osszegét a Szamviteli torvény szerint elkéeszitett beszamolokbol tudtam kiolvasni. Sem a
magyar, sem az IFRS szerinti beszamolok nem tartalmaztak informaciokat a jovobeli éves
hasznalati dijak fizetési konstrukciojaval kapcsolatban. Ezért azt feltételeztem, hogy a Tarsasag
a beszerzés évét kovetden minden évben azonos Osszeget fizetett ki, az elsé éves dijat a
megszerzeéstol egy évre. A kalkulaciomat ezen kiviil arra alapoztam, hogy a licencek bekertiilési
értéke csakis a kezdeti koltségbdl és a késobb fizetett hasznalati dijak aktivalt értékébdl all, nem
tartalmazza a szamviteli politika alapjan egyébként aktivalhatd, beszerzés soran felmerdilt
hitelkoltségeket.

A jelenérték kiszamitasahoz alkalmazott diszkontrata meghatarozéasara az annuitas képletét
alkalmaztam. Adott volt a hasznalati dijak HAS szerinti nomindlis bekerulési értéke, a
konszolidalt beszamoldk alapjan a dijak jelenértéken vett bekertlési értéke, illetve a dijfizetési
idészakok szama. Emellett feltételeztem az azonos dsszegekben torténd torlesztést. Az annuitas
képletébdl kalkulalt diszkontratdk nagysidgrendben megegyeztek a Térsasag altal hasznalt
stlyozott atlagos tokekoltséggel (WACC). A diszkontratdt az IFRS szerinti jelenérték és a

kifizetések kozotti kamatkilonbozet meghatarozasara hasznaltam.

Az IFRS atallas utan megszerzett licencek esetében nem ismertem a nominalis bekertlési
értéket, csupdn az IFRS beszdmoldkban kozolt jelenértéken vett bekerllési értéket. A HAS
szerinti brutté érték meghatarozasara itt is az annuitas képletébdl indultam ki, a diszkontalashoz
a kozzétett stilyozott atlagos tokekoltséget alkalmazva. A 2021. évi beszdmold mar nem a
bekerilési év szerint csoportositja a licenceket, hanem frekvenciak szerint, igy a 2021. évi zard
nettd értékeket a 2020. évi zaro nettd érték és az éves értékcsokkenés mértékének segitségével

szamoltam ki.
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Eredmények

A licencek Szamviteli torvény szerinti bekeriilési értéke a pénz id6értékének figyelmen kiviil
hagyasa miatt magasabb lett volna a vizsgalt idészakban, mint az IFRS-ek alapjan
meghatarozott. Ebbdl kifolydlag az éves értékcsokkenés mértéke is magasabb lett volna, a
magyar szabalyok szerinti elszamolas tehat csokkentette volna az atallas utani évek eredményét
a nemzetkozi sztenderdek szerinti elszdmolashoz képest. Ezzel szemben a diszkontalt
kotelezettség kamatai az IFRS alapu beszdmoldkban a Fizetett kamat és egyéb pénzigyi dijak
kozott jelentek meg. A HAS szerinti elszdmolasban nem lett volna sziikség kamatok

konyvelésére, igy az eredmény minden évben a kamatok értékével magasabb lett volna.

z

ECS Kamat ECS Kamat ECS Kamat ECS Kamat
2017  -1265  +2617  -105 +652 | - - - -
2018  -1266 +2471 -308 +551 - - - -
2019 | -1266 @ +2314 -865 +721 - - - -
2020  -1265 +2145 -514 +550  -2593  +1501 - -
2021  -1265 +1963 +345  +367  -888 +2073 -2092  +3239

1. tablazat: Telekom licencek HAS szerinti elszdmolasanak eredmenyhatasa
(2017-2021, mFt)
Forras: Szerkesztés sajat kalkulacio alapjan (1. szamua melléklet)

A IFRS szerint elkészitett beszamolokban a frekvenciahasznalati jogok alacsonyabb bekertlési
értekkel jelentek meg. Az alacsonyabb nettd eszkozérték kiilonbozé jovedelmezdségi mutatok,
példaul az eszkdzaranyos nyereség mértékét befolyasolhatja. A diszkontélt és a nominalis
értéken aktivalt dijak kozotti kilonbdzet az eszkdz hasznos élettartama soran fizetett kamatként
csapodik le. Ez a kulénbozet tehat mindkét szabalyrendszer szerinti elszdmolésban az
eredményt csokkenti, a magyar szamvitel szerint értékcsokkenésként, az IFRS-ek szerint
kamatraforditasként. A kétféle raforditds megjelenése azonban idében eltér, mig a linearis
amortizacid évente ugyanakkora 6sszegben jelenik meg, a kamatraforditas a cash flow végéhez

kozeledve folyamatosan csokken.
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1. abra: A frekvenciahasznalati jogok konyv szerinti értekének valtozasa a HAS és az
IFRS szerint (mFt)

Forras: Szerkesztes sajat kalkulacio alapjan (1. szamu melléklet)

V. 1. 4. Goodwill

A Szamviteli térvény 2016-ban hatalyba 1ép6 valtozasa nyoman tizleti vagy cégérték tobbé nem
jelenithetd meg tulajdonosi, irdnyitasi, befolyasolasi jogokat megtestesité részesedések
beszerzése utan. A korabban ilyen jogcimen kimutatott goodwill-t a vallalkozasok a
részesedéseik kozé soroltdk at. A tdrvény azonban megengedte a gazdalkoddknak, hogy
eltekintsenek az atsorol&stol, és tovabbra is az immaterialis javak kozott jelenitsék meg az Gizleti
vagy cégértéket, ha az azt keletkeztetd részesedést mar nem mutattak ki a konyveikben (177. 8
(50).). A Magyar Telekom a 2016. évi egyedi beszamolojaban élt ezzel a lehet6séggel, igy csak
a konyveiben szerepld részesedésekhez kapcsoloddan korabban elszdmolt goodwill nettd
értékét sorolta 4t a tartos részesedések kozé. 2016. januar 1-jén az Uzleti vagy cégérték soron a
T-Mobile Magyarorszag Tavkozlési Rt.-hez kapcsolédd goodwill maradt, 54 417 mFt nyitd
netto értéken, illetve egyéb befektetésekhez kapcsoldédd goodwill, 2 111 mFt nyitd nettd értéken
(Telekom, 2016a). 2016 végén, az ertékcsokkenés elszamolasat kovetdéen 46 804 mFt-ot
mutatott ki a Tarsasag az Uzleti vagy cégérték soron. A kiegészitd melléklet szerint a korabban

megallapitott hasznos élettartam maradt az értékcsokkenés elszamolasanak alapja. Ez megfelel
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a Szamviteli torvénynek, hiszen az csak akkor irja eld az 5 és 10 év kozotti leirast, ha a hasznos

¢lettartam nem becsiilheté megbizhatoan.
Goodwill alakulasa a vizsgalt idészakban

A Szamviteli térveny fent leirt 2016. évi modositasa kozelebb hozta a magyar szabalyozést az
IFRS 3 Uzleti kombinaciok standardhoz. Utdbbi ugyanis azt mondja ki, hogy ha az (izleti
kombinacio anyavéllalat-lednyvallalat kapcsolatot eredményez, a felvasarlo az egyedi pénzigyi
kimutatasaiban a megszerzett részesedést ugy szerepelteti, mint egy leadnyvallalatba tortént
befektetést (1126/2008/EK rendelet), igy nem jelenithet meg goodwillt. A Magyar Telekom
IFRS szerint elkészitett beszamol6i tehat az (j magyar szabalyozashoz hasonléan csak olyan
részesedésekre vonatkozéan mutatnak ki goodwill-t, amelyek mér korabban beolvadtak a
Tarsasagba.

200 000

180 000

160 000
140 000
120 000
100 000
80 000
60 000
40 000
20000

2016. dec. 31 2017.dec. 31 2018.dec. 31 2019.dec. 31 2020.dec. 31 2021. dec. 31
® Goodwill nett6 erték (HAS, kalkulacio) = Goodwill netto érték (IFRS, tény)

2. dabra: A goodwill kényv szerinti értékének alakulasa a HAS és az IFRS szerint (mFt)
Forrés: Szerkesztés sajat kalkulacio és a Magyar Telekom 2016-2021 kozott kozzetett

egyedi beszamoldi alapjan (e-beszamolo.im.gov.hu)
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Az IFRS 3 nem engedi meg a goodwill amortizéacidjat (csak az évenkeénti értékvesztés-tesztet
hatarozza meg), mig a Szamviteli torvény elbirja azt. A beolvadt tarsasagok goodwill-je ezért
méar 2016-ban is alacsonyabb értéken szerepelt a magyar elszamolasban, mint az IFRS
szerintiben. A 2017 és 2021 kozott kdzzetett IFRS-alapu egyedi beszamolokbol lathato, hogy
sem goodwill aktivalasdra, sem értékvesztés elszdmolasra nem kertilt sor a vizsgalt idészakban.

Igy a IFRS szerinti beszamolokban kényv szerinti érték nem valtozott a vizsgalt 5 év alatt.

A 2016-os magyar kiegészit0 melléklet nem tartalmazta a vizsgalt eszkdzok hasznos
élettartamat, viszont bemutatta az éves értékcsokkenés mertékét, a modellemben ezt szamoltam
el minden évben az (izleti vagy cégerték teljes leirasaig. A T-Mobile Magyarorszag Tavkozlési
Rt. esetében az éves értekcsokkenes 9 116 mFt volt, az ,,egyéb” cégértékek esetében 608 mFt
(Telekom, 2016a). Mivel az utébbi kategdrian bell nem ismertem az egyes cégértekek hasznos
¢lettartamat, gy kezeltem, mintha egy eszkozrél lenne szo. A Tarsasag mérlege a
kovetkezOképpen valtozott volna, ha a Szamviteli torvény szabdlyai szerint értékcsokkenést

szamol el:

Uzleti vagy cégérték (mFt) 0 173572

2. tablazat: Uzleti vagy cégérték HAS és IFRS szerint (2021. évi zaré mérleg)
Forras: Szerkesztés sajat kalkulacio és a Telekom 2021. évi egyedi beszamoldja alapjan

(e-beszamolo.im.gov.hu)

Az amortizacid az alabbi modon érintette volna az eredményt a vizsgalt idészakban:

2017 -9 724
2018 -9724
2019 -9 403
2020 -9 116
2021 -8 837

3. tablazat: Uzleti vagy cégérték HAS szerinti elszamolasanak hatasa

Forras: Szerkesztés sajat kalkulacid alapjan
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V. 1. 5. Kbzzététel vizsgalata

A Ragini-fele 180 immaterialis vagyonhoz kapcsolodo tétel kozil a 2016. évi magyar
beszdmoldban 38 elemet azonositottam, a 2021. évi IFRS alapu beszdmoldban 45 elemet. A
kozzétételi mutato igy 21,1%-rdl 2021-re 25%-ra nétt. A legjelentésebb valtozas a Stratégia €s
bemutattak a pénziigyi kockazati tényezoket, azon beliil kitérve az arfolyamkockézatra, a
kamatkockazatra és a hitelezési kockazatra is, érzékenységvizsgalattal kiegészitve (Telekom,
2021), mig a magyar kiegészitd melléklet nem tért ki a pénziigyi kockazat témakorére. A
pénzligyi stratégia és a likviditasmenedzsment — bar szerepelnek a Ragini altal felsorolt tételek
kdzott — azonban sem a magyar, sem a nemzetkdzi szamvitel szerint nem tartoznak az

immaterialis eszkdzok definicidjaba.

Kutatés-fejlesztés
Stratégia és verseny
Piac és fogyaszto

Human er6forras

]
I
|
]
Szellemi tulajdonjogok, cégérték és egyéb
Véllalati és tulajdonosi informéacid
]

Kormyezeti és egyéb tényezok

® Telekom 2016. évi egyedi beszdmolo (HAS)
Telekom 2021. évi egyedi beszamolo (IFRS)

3. abra: A Telekom altal elért pontszamok a Ragini-féle listabdl 2016-ban és 2021-ben

Forras: Sajat szerkesztés

V. 2. Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt.

A Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. leanyvallalataival egy(tt egy nemzetkézi, integralt olaj- és
gazipari vallalatcsoportot alkot. A Tarsasag az 1991-es alapitasa utan hamar megkezdte a régios
terjeszkedését (MOLGROUP). A kozép-kelet-eurdpai piacra lépés utan a MOL Azsidban és

Afrikaban is megjelent, ma tobb mint 30 orszagban miikodik. A nemzetkdzi terjeszkedésenek
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sikerességét jelzi, hogy részvényeit a Budapesti Ertéktézsde mellett a Varsoi Ertéktézsdén is
jegyzik. A MOL-csoport tevékenységi profilja kdolaj, foldgaz és gaztermékek kitermelésébdl,
a kéolaj finomitasabol, finomitoi termékek kis- és nagykereskedelmébdl, illetve olefinek és
polefinek gyartasabol, értékesitésébdl all. A tevékenysége 4 f6 szegmensre oszthatd
(MOLGROUP). Az upstream szegmens foglalja magaba a kutatasi tevékenységet, illetve a
kéolaj és foldgaz kitermelését. A downstream szegmenst a finomitas €s a petrolkémia alkotja.
A gazszallitas 6nalldo szegmensként jelenik meg. Az elébbi iizletagakat a Csoport fogyasztoi
szolgaltatasokkal egésziti ki. Ebbe a korbe tartozik a kiskereskedelem és a mobilitds is. A
nyereség legnagyobb része korabbi években a downstream tevékenységekbdl szarmazott, bar

2021-ben az upstream szegmens jarult hozza nagyobb részben a nyereséghez.

V. 2. 1. Magyar szabalyozas szerinti szamviteli politika

A Magyar Olaj- és Gézipari Nyrt. (tovdbbiakban Tarsasdg, MOL) mar 2016-t6l élt a
lehetdséggel, hogy az egyedi éves beszamolojat a Nemzetkozi Szamviteli Beszamolasi
Standardok szerint készitse el, egy évvel megelézte az 1387/2015. kormanyhatarozat altal
kotelez6vé tett IFRS atallast. A Tarsasag utols6 magyar egyedi beszamolojaban az
elszdmolastechnikai immateriélis javakon kivil minden Szamviteli térvény szerinti mérlegsort
megjelenitett az immaterialis javak kozott. Az immaterialis eszk6zokon beliil a legnagyobb

eszkOzcsoportot a vagyoni értékil jogok képviselték.

Az immaterialis javak értékelése a magyar elszamolas soran egyedi és csoportos nyilvantartasra
épiilt (MOL, 2015a). Csoportokat a fajta, hasznositas, tizembe helyezési id6pont, beszerzési
érték vagy eldallitasi koltség dsszehasonlitasa alapjan képeztek. Amennyiben a Tarsasdg nem
volt képes 6nmagaban meghatarozni egy eszkdz piaci ertékét, azt egy eszkdzcsoportra tette
meg. Ha az egyedi piaci értékelés még igy sem volt megvaldsithatd, a Tarsasdg a
jovedelemtermel6 képességet alapul véve cash flow-szamitassal hatarozta meg a terven feluli
értékcsokkenés elszamolasahoz sziikséges viszonyitasi alapot. A Tarsasag a terv szerinti
értekcsokkenést linedris modszer alapjan hatirozta meg, kivéve a vagyoni értekll jogok
esetében, ahol teljesitményaranyos és egyOsszegl leirast is alkalmazott (MOL, 2015a). Az
alapitas-atszervezés és a kisérleti fejlesztések koltségei a szamviteli politika alapjan aktivalasra
kerultek. A Tarsasag a belfoldi szénhidrogén-kutatasbdl szarmazd koltségeit teljes egészében

az eredmeény terhére szamolta el.
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V. 2. 2. IFRS szerinti szamviteli politika

A MOL-csoport a 2015. évi konszolidalt beszamoloja szerint bekertilési értéken aktivalja az
immaterialis eszkozeit. Kivételt képeznek az tzleti kombinacid soran megszerzett immaterialis
javak, ezek bekeriilési értéke az akvizicid idOpontjaban érvényes valds érték (MOL, 2015b).
Az aktivalast kovetden a bekeriilési érték modell az iranyado. A MOL-csoport a veges hasznos
élettartamu immaterialis eszkozeit linearis modszerrel amortizalja. Ez megfelel az 1AS 38
standard altal kijel6lt alapesetnek; a linearis amortizaciotdl csak indokolt esetben lehet eltérni.
Az amortizacié mddszerét és az eszkdzOk hasznos élettartaméat évente felulvizsgaljak. Az
értékvesztés vizsgalatot évente végzik el, egyedileg vagy a jovedelemtermeld egység szintjén.
A hatarozatlan hasznos élettartam0 immaterialis eszk6z6kre vonatkozban ezt a vizsgalatot
december 31-ével folytatjak le, az elébbiekhez hasonldo modon vagy egyedileg, vagy
jovedelemtermeld egységek szintjén. 2015-ben a MOL-csoportnak (a goodwill-en feliil)

egyetlen hatarozatlan élettartammal rendelkez6 immaterialis eszkdze volt, az INA markanév.

A fejlesztési koltségek kivételével a szamviteli politika a standardnak megfelelden nem engedi
meg a sajat eldallitasti immaterialis javak aktivalasat. A Csoport a kutatasi koltségeket (az olaj-
és gazkutatasi koltségek kivételével) raforditasként szamolja el, akkor, amikor azok
felmeriilnek (MOL, 2015b). Az egyedi projektek fejlesztesi koltseégei pedig akkor kerllhetnek
be immateridlis eszkozként a konyvekbe, ha a jovobeli megtériilésik megfelelden
alatamasztottnak tekinthet6. A fejlesztési szakaszban felmeriilt koltségekre nem szamolnak el
amortizaciot. Amig az eszkoz aktivalasa meg nem tortént meg, a fejlesztési koltségek kényv
szerinti értékere legaldbb évente elvegzik az értékvesztés tesztet. Azonban, ha a targyév sorén
olyan jelet észlelnek, amely kétségbe vonja a kdnyv szerinti értek megtérulését, év kdzben is

elvégezhetik az ertékvesztés vizsgalatat.

V. 2. 3. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

A Térsasag Szamviteli torvény, illetve IFRS-ek alapjan dsszedllitott szamviteli politikajaban a
legjelentGsebb ecltéréseket az alapitas-atszervezés koltségeinek kezelésében, az olaj- és
gazkutatas koltségeinek elszamolasaban, a goodwill terv szerinti leirasanak kérdésében, illetve
a szen-dioxid kibocsatasi kvotak kezelésében talaltam. A magyar Szamviteli torvény szerint
(25. 8 (3) bekezdeés) a gazdéalkodd dontése alapjdn az alapitas-atszervezés koltségei az

immaterialis javak kozott kimutathatok. Az alapitas-atszervezésbol szarmazo bevételek igy a
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hozzéjuk tartozé raforditassal, az értékcsokkenési leirassal fognak egy idészakban megjelenni.
A MOL Nyrt. a Szamviteli torvény alatt az alapitas-atszervezés koltsegeinek immateridlis

jészagként valé bemutatasa mellett dontott.

Az IAS 38 standard azonban tiltja a vallalkozasi tevékenység megkezdésével, bdvitésével,
atszervezésével kapcsolatos koltségek aktivalasat (IAS 38, (69) bekezdés). igy mig a 2015. évi
egyedi beszamoloban az 537 mFt nett6 értékkel szerepl6 eszkoz az IFRS atallas utani években
leirasra kerilt volna, az IFRS-ek szerinti 2016. évi nyitd mérlegben az alapitas-atszervezés
aktivalt ertéke mar nem szerepelt. A Tarsasag az eszkdzt a 2015. évi értékcsokkenés mértékével
szamolva az atllas utani harom évben irta volna le a Szamviteli torvény alapjan. Az
értékcsokkenés elszamolasaval parhuzamosan a korabban képzett lek6tott tartalék feloldasara

is szlikség lett volna, az értékcsokkenés mertékével ndvelve az eredménytartalékot.

2016 -215
2017 -215
2018 -107

4. tablazat: Alapitas-atszervezeés aktivalt értékének HAS szerinti elszdmolasanak hatasa

Forras: Szerkesztés sajat kalkulacid alapjan

V. 2. 4. Olaj- és gazkutatasi koltségek

A Tarsasag tevékenysége soran megjelend kutatasi-fejlesztési koltségek tulnyomorészt az olaj-
és gazkutatas, illetve a mezéfejlesztés soran meriilnek fel. A vallalatcsoport szintjén 2015-ben
egyéb kutatasi és fejlesztési koltségként 1794 mFt-ot szamoltak el, mig az olaj- és
gazfeltarashoz kapcsolodoan nagysagrendekkel nagyobb 6sszeget, 86 571 mFt-ot aktivaltak
(MOL, 2015b). Utobbi koltségek kivil esnek az IAS 38-as standard hatokorén, az

elszamolasukat az IFRS 6 Az asvanykincsek feltarasa és felmérése standard szabalyozza.

A nemzetk6zi gyakorlatban a kdolaj és foldgaz kitermelésével foglalkozé vallalatok szamviteli
szempontbol kétféleképpen kezelhetik az asvanykincsek feltarasat és felmérését, a Successful
Efforts (sikeres erdfeszitések) modszer vagy a Full Cost (teljes koltség) modszer szerint

(Bosnyak, 2003). A Kkét eljards kozil valaszté gazdalkodoknak olyan raforditasok
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elszamolasar6l kell dontést hozniuk, melyek az asvanykincsek feltarasaval és felmérésével
kapcsolatban meriilnek fel, még miel6tt megfeleld mértékig bizonyithaté lenne, hogy az

asvanykincs kitermelése miiszakilag kivitelezhet6 és gazdasagi szempontbo6l életképes (IFRS

6, (5) bekezdés).

A Successful Efforts moddszer lényege, hogy a sikertelen erdfeszitésekkel kapcsolatos
koltségeket a gazdalkodd az eredmény terhére szamolja el, mig a sikeres feltaras koltségeit
tokésiti, majd a kitermeléssel parhuzamosan amortizalja. A Full Cost eljaras soran ellenben
minden feltarasi koltséget aktivalnak, majd valamilyen értékcsokkenési elv alapjan irjék le az
un. ,,szaraz kutakra” aktivalt értéket. (Bosnyak, 2003). Az ipardg legtobb nagyvéllalata a
Successful Efforts eljarast kdveti az olaj- s gazkutatas koltségeinek elszamolasa soran (ACCA
Global). Ugyanezt a modszert alkalmazza a MOL Nyrt is, a sikeres feltarasok koltségeit

mezOnként szdmolja el.

A MOL az IFRS atallas elott nem aktivalta a kutatasi koltségeit, annak ellenére, hogy a
Szamviteli torvény lehet6séget ad az asvanykincs-kutatasi tevékenység soran felmerdlt
koltségek bemutatdsara az immaterialis eszkdzok kozott, ha azok a kapcsol6dd beruhézas
értekében nem jelenithet6k meg (25. § (3) bekezdés). Az atallast kovetd aktivaldsok emiatt a
magyar szabalyok szerint raforditasként jelentek volna meg. Amortizacio elszamoléasara sem
lett volna sziikség. A sikertelen (,,medd6”) furasokat azonban a Szamviteli térvény alatt is az
IFRS szerinti beszdmol&shoz hasonléan az eredmény terhére szamolta volna el a Tarsasag. A
Szamviteli torvénynek megfeleld elszamolas soran tehat az eredmény csokkent volna azokkal
a koltségekkel, amelyeket a Tarsasag az IFRS 6 alapjan aktivalt. Az IFRS 6 szerint aktivalt
eszkozok terv szerinti leirasa pedig nem jelent volna meg a magyar elszamolasban, igy az

eredmény az amortizacié mértékével magasabb lett volna az egyes években.
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-4.009
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m Bekerlési érték elszamolasa raforditasként (mFt)

Amortizacio kiszlrése (mFt)

4. dbra: A kutatasi koltségek HAS szerinti elszamolasanak eredményhatasa (mFt)

Forras: Szerkesztés sajat kalkulacié alapjan

V. 2. 5. Szén-dioxid kibocsatasi kvotak

Az Europai Unié 2005-ben a nettd zér6 szén-dioxid kibocsatast célul kitlizve inditotta el a
kibocsatas-kereskedelmi rendszerét (Eurdpai Parlament, 2017). A European Union Emission
Trading Scheme (ETS) hatdlya ald tartozé vallalatok csak szén-dioxid kvotakért cserébe
szennyezhetik a levegdt. A szennyezdanyagot hatarérték alatt kibocsatd gazdalkodok a fel nem
hasznalt kvétaikat értékesithetik. A magyar allam a rendelkezésére all6 kibocsatasi kvotak egy
részét ingyenesen osztja ki az érintett 4gazatok és vallalatok kozott, egy részét pedig aukciok
keretén belul értékesiti (Fazekas, 2009).

Azokat a kvotakat, amelyeket a vallalatok nem szandékoznak egy éven belil felhasznalni vagy
értékesiteni, az immateridlis eszkdzok kozott kell bemutatni (Andor és Fazekas, 2008). A
Szamviteli torvény szerint az allam altal térités nélkll rendelkezésre bocsatott kvotak bekerilési
értéke az atadaskori piaci érték. Andor és Fazekas (2008) szerint mivel a kibocsatasi jogok nem
veszitenek az értékiikbol a hasznalatuk soran, nem szabad terv szerinti értékcsokkenést
elszdmolni, helyette terven fellili értékcsdkkenéssel és értékhelyesbitéssel lehet a piaci értékre

korrigalni.
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Az IFRS-ek szerint konyveld Tarsasag az allamtol térités nélkiil kapott kibocsatasi kvotait nem
jeleniti meg a mérlegben. Az IAS 20 Allami tamogatasok elszamolasa és az allami
kozremiikodés kdzzététele standard lehetdvé teszi az allami tamogatasok netté modon torténd
elszamolasat. A MOL Nyrt. az ingyenesen kapott Kibocsatasi jogok konyv szerinti értékét a
nettdé moddszer szerint csokkenti az ugyanakkora mértékli allami tdmogatés Osszegével, igy
végs6 soron nem jeleniti meg a kvotakat a kdnyveiben. A vésérolt kvétakat ezzel szemben az
immaterialis eszk6zok kdzott mutatja be bekerulési értéken, majd negyedévente valds ertékre
értékeli az eredménnyel szemben. Az atértékelési modell szerinti koveto értékelés azért
megengedett ebben az esetben, mert a kvotdknak létezik aktiv piaca, amely segitségével

meghatarozhatd a valos érték (Fazekas, 2009).

A MOL Nyrt. az IFRS atallast kdvetd években kozzétette az allamtol térités nélkiil atvett CO2
kvotak mennyiségét. A historikus kibocsatasi egységarak (EUR/tonna) és a fordulonapi MNB
EURHUF kdzéparfolyamok alapjan modelleztem, hogy az ingyenesen atvett jogok milyen
értékkel kerlltek volna be a Tarsasag konyveibe a magyar szamvitel alatt. Az atallas utani
beszamoldk az évente kibocsatott szén-dioxid mennyiséget is leirjak, azt azonban nem
részletezik, hogy a kibocsatas mekkora részét fedezte a Tarsaség térités nélkil kapott kvotakkal,

és mekkora részét piacon vasarolt szennyezési jogokkal. Emiatt csak a bekeriilési érték eltérd

kezelésébol fakadd hatast tudom bemutatni.

2016 1238 728 6,57 311 3003
2017 1387 097 8,18 310,4 4187
2018 1302 902 25,01 321,5 12 024
2019 1276 471 24,64 330,5 11 606
2020 1249 959 32,72 365,1 15092
2021 1 057 966 80,65 369 31485

5. tablazat: Az ingyenesen allokalt szén-dioxid kvéotak HAS szerinti bekertilési érteke
Forras: Sajat szerkesztés a MOL 2016-2021. évi egyedi beszamoldi (e-beszamolo.im.gov.hu),
az EUA spot arfolyamai (tradingeconomics.com) és az MNB hivatalos devizaarfolyamai
(mnb.hu) alapjan
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Mivel az allokalt kvotak bekertlési datuma nem ismert, az év végi EUA (EU Allowance)
azonnali piaci arak és a forduldnapi arfolyamok segitségével hataroztam meg egy kozelitd
értéket az egyes években atvett jogok bekertlési értékeire. A mérlegben valé megjelenitéssel
parhuzamosan a Tarsasdg halasztott bevételt is képzett volna a bekerllési értékkel egy
Osszegben. A halaszott bevétel a kvotak koltségként, raforditasként térténd elszdmolasa soran
kerllt volna feloldasra. Az IFRS-ek szerinti elszamolas soran azonban sem az eszkdz, sem

emiatt a halasztott bevétel nem kerilt bele a MOL Nyrt. konyveibe.

V. 2. 6. Goodwill

A MOL Nyrt. 2015. évi Szamviteli torvény szerinti beszamolojaban jelentésen magasabb volt
az Uzleti vagy cégérték konyv szerinti ertéke (8 051 mFt), mint a 2016. évi IFRS alapu
beszamoldban 2015-6s adatként szerepl6 érték (260 mFt). Ez abbol fakadhat, hogy a 2015-ben
hatalyos magyar jogszabalyok az IFRS 3 Uzleti kombinaciok standarddal ellentétben még
engedték a részesedésekhez kapcsolodo goodwill bemutatasat az egyedi beszamolokban. 2016-
ban azonban a Szdmviteli torvény modositasa miatt a Tarsasag a részesedesekhez kapcsolodo

goodwillt atsorolta volna a részesedések kozé.

A goodwill elszdmolasdban a terv szerinti ertékcsokkenés (illetve annak tiltasa) jelenti a
legf6bb kiilonbséget a magyar és az IFRS-eknek megfeleld eljarasok kozott. A Tarsasagi IFRS
alapu konyveiben 2015. év végen 260 mFt-tal megjelend eszkozt 2015-ben aktivaltak (MOL,
2016). A pontos bekerilési datum nem szerepel a 2016. évi beszamoldban, ezért a kalkulacié
soran Ugy szamoltam, mintha az eszktz az év elején (januar 1-jén) keriilt volna be a kdnyvekbe.
Tovabbé azt is feltételeztem, hogy az értékvesztés elszamoléasa utan (a magyar szamvitel szerint
terven fellili értékcsokkenés) a Tarsasag Ujrakalkulalta volna a terv szerint értékcsokkenés éves
mértékét. A terv szerinti értékcsdkkenés a kovetkezdé mddon befolydsolta volna az tizleti vagy
cégerték megjelenését a mérlegben, ha a MOL Nyrt. a Szamviteli térvény altal megengedett

legrovidebb, illetve leghosszabb hasznos élettartamot hatarozta volna meg:
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5. dbra: A goodwill kdnyv szerint értékének alakuldsa (mFt)
Forras: Szerkesztés sajat kalkulacié és a MOL 2016-2021. évi egyedi beszamoloi alapjan

(e-beszamolo.im.gov.hu)

A magyar szabalyok szerinti leirds a 6. abran lathaté médon érintette volna az eredményt a
tényleges, IFRS szerinti elszdmolashoz képest, ha a Tarsasag a Szamviteli térvényt alkalmazta

volna 2015 utan is:
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6. abra: Goodwill HAS szerinti elszdmol&sénak eredményhatasa 5 és 10 év alatt (mFt)
Forras: Szerkesztés sajat kalkulacio alapjan
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Mig az IFRS nem engedi meg a goodwill terv szerinti amortizaciojat, a Szamviteli térvény ezt
kotelezové teszi, ezért a magyar elszamolas csokkentette volna az eredményt az IFRS szerinti
elszamolashoz képest. 5 éves hasznos élettartamot feltételezve 2021-ben a magyar szabalyozas
szerint lett volna magasabb az eredmény. Ekkorra a Szamviteli torvény szerinti tzleti vagy
cegérték teljes mértékben leirasra kertilt volna, az eszk6z azonban az IFRS szerinti konyvekben

még szerepel, 2021-ben pedig értékvesztést szamoltak el ra.

V. 2. 7. Kbzzététel vizsgalata

A MOL Nyrt. Ragini-féle kdzzétételi mutatoja 21,7%-rol nétt 25%-ra 2015 és 2021 kozott. A

-y

2015. évi magyar kiegészité mellékletével ellentétben a 2021. évi kimutatdsa megjegyzéseiben
leirja, hogy hogyan kezeli a termékar kockazatot, arfolyamkockazatot, hitelezési kockazatot és
likviditasi kockazatot. A tobbi kategorian belili eltérések féként olyan gazdasagi eseményekbdl
fakadnak, melyek 2015-ben nem merltek fel, mig 2021-ben mar igen (ilyen példaul a pénzugyi
lizing).

0 2 4 6 8 10 12

Kutatas-fejlesztés

Stratégia és verseny

Piac és fogyasztd

Human eréforras

Szellemi tulajdonjogok, cégérték és egyéb
Vallalati és tulajdonosi informéacid
Kornyezeti és egyéb tényezok

®m MOL 2015. évi egyedi beszamolo (HAS)
MOL 2021. évi egyedi beszamolé (IFRS)

7. abra: A MOL altal elért pontszamok a Ragini-féle listabdl 2015-ban és 2021-ben

Forras: Sajat szerkesztés
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V. 3. Richter Gedeon Nyrt.

A Richter Gedeon Nyrt. a lednyvallalataival egyiitt egy 50 orszdgban milkddd, magyar
iranyitasu gyogyszeripari vallalatcsoportot alkot. A gydgyszercég vertikalisan 3 része tagolja a
mikodését: gyogyszergyartasra, kutatas-fejlesztésre és kereskedelemre (Richter, 2021). A
kutatas mar a vallalat miikodésének kezdetétdl jelen volt, az anyavallalat jogi elédje mar egy
évvel az alapitasa utan egy sajat eljarason alapulé készitményt hozott forgalomba (Richter,
2019). A privatizaciot kovetden a vallalat kalfoldon is elkezdett terjeszkedni. A nemzetkdzi
terjeszkedés részben a gyartokapacitas kibovitésére iranyult, emellett a K+F laboratériumok
felvéasarlasat is stratégiai célként tiizte ki. A kockazatosabb, koltséges fejlesztéseket a Richter
gyakran stratégiai partnerkapcsolatok révén, kiilfoldi cégekkel egyiittmiikddve valositja meg.
Azt, hogy a kutatas és fejlesztés mekkora szerepet tolt be a vallalatcsoport stratégiajaban, az is
jelzi, hogy a csoport 2021-ben t6bb, mint 60 milliard forintot koltott erre a terlletre (Richter,

2021). Ez az 6sszeg a konszolidalt arbevételuk kdzel 10%-at teszi Ki.

V. 3. 1. Magyar szabalyozas szerinti szamviteli politika

A Richter Gedeon Nyrt. (tovabbiakban Tarsasag, Richter) az egyedi éves beszamoléjat utoljara
2016-ban allitotta 6ssze a Szamviteli torvény szabalyainak megfeleléen, majd az 1387/2015.
kormanyhatarozatnak megfeleléen 2017-ben &llt at az IFRS-ek szerinti beszamolasra az egyedi
beszamoldja szintjén is. A Tarsasag immaterialis javainak talnyomo része a 2016. évi egyedi
beszdmoldban a Vagyoni értékii jogok mérlegsoron szerepelt (Richter, 2016). Bar a K+F
minddssze 169 mFt allt, amely a vizsgalt évben az immaterialis javak értékének csupan 0,26%-
avolt. Ez abbdl fakad, hogy a gyogyszercég projektjeinek jelentds része alap- vagy alkalmazott
kutatasnak mindsiil, igy a Szamviteli torvénynek megfelelve nem aktivalhato (25. 8 (5)
bekezdés). A Tarsasdg a mérlegfordulonapjara nem mutatott ki immaterialis javakra adott

eléleget, és nem ¢élt az immateridlis javak értékhelyesbitésének lehetdségével.

A Richter Gedeon Nyrt. a 2016. évi egyedi beszdmoldjadban csupan roéviden mutatta be a
szamviteli politikajat, amely kevés informaciot tartalmazott az immateridlis javak kezelésével
kapcsolatban. A szamviteli politika kivonata nem ismertette a Tarsasdg dontését arra
vonatkozoan, hogy az alapités-atszervezés koltsegeit aktivalta-e, az is csak az immaterialis

eszk6z6k mozgastablajaban volt lathatd, hogy a kisérleti fejlesztés koltségeit aktivalta. A terv
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szerinti leirast a Tarsasag ezzel szemben részletesebben mutatta be. A Richter napi szinten
szamitotta ki az eszkdzok terv szerinti értékcsokkenését, majd azt havonta szamolta el. A
Tarsasag a gépkocsik kivételével minden eszkdzt — igy minden immaterialis joszagot is — nulla
maradvanyértéken tartott nyilvan kdnyveiben. Az immaterialis javakra elszdmolt terv szerinti
értékcsokkenést linearis modszerrel, 4-20%-o0s értékcsokkenesi kulcsok mellett hatarozta meg.

A 100 eFt alatti egyedi bekerilési érték esetén pedig élt az egyodsszegii leiras lehet6ségével.

V. 3. 2. IFRS szerinti szamviteli politika

Az immaterialis javakkal kapcsolatosan kiemeli az IFRS alapjan elkészitett 2016. évi
konszolidalt beszamolod, hogy a harmadik féltdl megszerzett védjegyek, licencek,
iparjogvédelem ala es6 javak, szoftverek csak akkor mutathatok ki eszkdzként, ha teljesitik a
jovObeni gazdasagi hasznok bedramldsanak és a bekeriilési érték megbizhatdé mérhetdségének
kettos kritériumat (Richter, 2016). A Csoport az IAS 38 standardnak megfelel6en a terv szerinti
értékcsokkenést linearis maddszerrel szamolja el. Az értékcsokkenési kulcsokat vizsgalva
talalhatunk egy hasonlésagot a magyar Szamviteli torvényhez: a vagyoni értékii jogokon belil
kiilon kezelik az ingatlanhoz kapcsolodd vagyoni értékii jogokat (5%-0s ECS kulcs), illetve az
egyéb vagyoni értékii jogokat, azaz a licenceket (5-50%-0s ECS kulcs). Emellett a Richter
kilon kulcsot hasznal az Esmya és Bemfola gyogyszerekhez kapcsolodo jogokra. Itt tehat az

egyedi értékelés elvét alkalmazza.

A Richter mérlegkészitéskor megvizsgalja, hogy van-e barmilyen értékvesztésre utald jel az
immaterialis eszk6zok esetében (Richter, 2016). Ez esetben az eszkdz megtérilési értékét vetik
Ossze a konyv szerinti értékével. Ha az utdbbi a magasabb, értékvesztést szamolnak el az
eredmény terhére. Ezt kovetden akkor van lehetdség az értékvesztés visszairdsara, ha talalnak
arra utalo jelet, hogy a korabban elszamolt értékvesztés oka mar nem all fenn. Ekkor az ujbol
szemben-—, viszont az Uj konyv szerinti érték igy nem lehet magasabb, mint az az értek, amelyen

az eszkdz nyilvan lenne tartva, ha kordbban nem szamoltak volna el ra értékvesztest.

Az egyedi beszdmol6hoz hasonl6an az IFRS-ek alapjan elkészitett jelentésben is a vagyoni
értékli jogok képviselik a legnagyobb értékii csoportot az immaterialis eszkozokon beliil
(Richter, 2016). A jelentds résziik felhasznalasi, forgalmazasi jogokhoz kdthetd, viszont ezen a

soron megjelenik gyartasi eljaras, markanév, illetve visszavasarolt jog is. Ha a forgalmazasi
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jogokat a Csoport egy nagyobb térsegre (példaul a latin-amerikai régiora) vasarolja meg, az
immateridlis eszkdzért fizetett vételarat megosztja az adott zdnahoz tartozo piacok kdzott, majd
ezeket kilon-kulon aktivalja. Az amortizacid elszdmolasat akkor kezdi el, amikor a terméket,
amelyhez a jog kapcsolodik, bevezeti az adott piacra. Ha van olyan piac, ahol a Csoport
érvényesiteni tudna a forgalmazasi jogait, viszont a terméket még nem hozta forgalomba,

megvizsgalja, hogy kell-e értékvesztést elszdmolnia.

Az értékvesztés-teszt sordn a Csoport a Multi-period excess earnings (tdbbperiédusu
tobblethozamok) modszert alkalmazza a megtériil érték meghatarozasara. Az eljaras szerint
az immateridlis joszadg értéke egyenld a hasznos élettartamara meghatarozott, az adott
eszk6zhoz kothetd adozas utani cash flow-k jelenértekével (Polacsek, 2018). Ezt a modszert
altalaban akkor hasznaljak egy immaterialis eszk6z értékének meghatarozasara, ha az felel
valamely tevékenység bevételeinek nagy részéért. A szamitas soran a Csoport elkiloniti a teljes
cash flow-bdl a jarulékos eszk6zok koltségeit (példaul a bevétel generalasaban szintén szerepet
jatsz6 targyi eszk6zok vagy munkaerd koltségeit). A modszer azt is figyelembe veszi, hogy a
hasznos élettartam soran elszamolt amortizacié adomegtakaritd hatast fejt ki, ezért a cash flow-

k nettd jelenértékét egy addamortizacioskedvezmény-faktorral szorozza meg.

V. 3. 3. Visszavasarolt értekesitési jog

A Richter 2013-ban véasarolta fel a hongkongi GRMed Company Ltd-t (Richter, 2017). Az
akvizicio soran a Tarsasag visszavasarolt egy értékesitési jogot, melyet a konszolidalt
beszamoldjaban vagyoni értékii jogként mutatott ki. Az IFRS 3 Uzleti kombinaciok standard
szerint (IFRS 3, (54a) bekezdés) egy uzleti kombinacio soran a felvasarlo visszaszerezhet egy
olyan jogot, amelyet korabban a felvasarolt partnernek biztositott egy eszkézének hasznalatara.
Az ilyen visszavésarolt jog a goodwill-t61 elkiilonithetéen kimutathatd, attol fliggetlenul, hogy
a jog alapjaul szolgalo eszkozt a felvasarlo vallalat az akvizicio el6tt kimutatta-e a kényveiben.
A felvasarolt tarsasag példaul jogot szerezhetett a felvasarlo vallalat kereskedelmi nevének
hasznélatara, annak ellenére, hogy azt a felvasarld6 nem mutathatja ki sajat eléallitasa
immaterialis eszkdzként. Az lizleti kombinacid soran a felvasarld visszaszerzi ezt a jogot, még
akkor is, ha a szerz6dés tovabbra is fennall, és a felvasarolt vallalat tovabbra is hasznositja az

eszkozt a tevékenysége soran (Hucklesby és Carroll, 2022).
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A Richter a visszavasarolt értékesitési jogot a bekerulése utan a GRMed Company Ltd-vel
kotott szerz0dés lejaratig hatralévo ideje alatt kezdte el leirni az IFRS szerinti konszolidalt
beszamoldiban. Az eszkozt 2013. december 31-én aktivalta, a hasznos élettartamat 39
honapban hatérozta meg (Richter, 2017). A magyar szdmvitel szerint dsszeallitott egyedi
beszamoldkban azonban a Tarsasag nem mutatta ki elkilonitetten a visszavasarolt jogot, annak
értékét a részesedeés bekertlési értékének részeként kezelte. Az ellenérték ugyanis az akvizicios
szerzOdés szerint a részesedés vételaranak a része volt. A Tarsasag 2016. december 31-én 180
mFt konyv szerinti értékkel szerepeltette az eszkdzt a nyilvantartasaiban, ezt az 6sszeget 2017-
ben irta le. A 2017. évi amortizacio 6sszegével lett volna magasabb a Richter eredménye 2017-
ben a magyar szamvitel szerint, hiszen a kapcsol6do eszkdz a magyar szabalyok szerint nem

mutathatd ki az immaterialis javak kozott.

2017 +180

6. tdblazat: A visszavasarolt értékesitési jog HAS szerinti elszamolasanak eredményhatasa

Forras: Szerkesztés sajat kalkulacié alapjan

V. 3. 4. Mérfoldké-kifizetések

A Térsasag rendszeresen kot licencszerzddéseket, ezek jellemzdéen szerzddéskotési dijbol,
hatésagi jovahagyason alapuld mérfoldkovekbdl, illetve értékesitésen alapuld jogdijakbol
allnak (Richter, 2021). A 2021. évi kiegészitd melléklet szerint a szerzédéskotési dijak
megfelelnek az immaterialis eszk6z6k megjelenitési kritériumainak. A hatésagi jovahagyason
alapulo mérfoldko-kifizetéseket akkor jeleniti meg a Tarsasdg az immaterialis eszkdzei kdzott,
amikor azok fizetendévé valnak. Ilyen mérfoldké lehet példaul a klinikai Kisérletek
elérehaladasa. A Tarsasag a bevétele alapjan a licencadonak fizetett jogdijakat pedig abban az
iddszakban szamolja el az eredmény terhére, amikor az értékesitésbdl szdrmazd bevétel

megjelenik az eredményben.

ARichter 2017. évi egyedi beszdmolojaban az IFRS atallas hatasait bemutatva megjegyzi, hogy
a magyar szamvitel szerint nem mutatja ki a késdbbi idopontban esedékes mérfoldko-fizetési
kotelezettséget (Richter, 2017). Az IFRS atallasban érintett markanév az 6sszehasonlitd evben

(2016-ban) termékvisszahivas miatt kivezetésre keriilt a mérfoldko-fizetési kotelezettség
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értékével egydtt, igy csak a 2016. évi nyitd értékét mddositotta a Tarsasdg a magyar
elszamolashoz képest. Az atallast kovetd években kozzétett kiegészitd mellékletekben a Richter
eldszor a 2021-es évre vonatkozoan emlit meg mérfoldkd eléréshez kapcsolodo aktivalast. A
Tarsasag a mérfoldkd-fizetések immaterialis javak kozott megjelend Osszegét ,,még nem
aktivalt” eszkozoknek nevezi. Ezzel nem arra utal, hogy a mérfoldkd kotelezettséget nem
mutatja ki az immaterialis eszkdzei koz6tt, hiszen az immateriélis javak mozgastablajaban
lathato, hogy a mérfoldko-kotelezettségek is az év végi nettd érték részét képzik. A ,,még nem
aktivalt” kifejezéssel ehelyett azt jelzi, hogy a szoban forgd eszkozok haszndlatra még nem
alkalmasak, igy a Tarsasag nem szamol el rajuk amortizaciot, de azokat évente megvizsgalja

értékvesztés szempontjabol.

A 2021. évi egyedi beszamolo szerint a Relugolix, illetve a Mithra/Drovelis markanevek konyv
szerinti  értékében is megjelenik a késébbi idépontban esedékes mérfoldko-fizetési
kotelezettség. Mivel a Tarsasdg a magyar szamvitel szerint nem jelenitette meg a
mérfoldkovekhez kapcsolodd halasztott fizetési kotelezettséget, az immateridlis javak zard
kdnyv szerinti értéke a lenti tablazatban lathatd 6sszegekkel lenne alacsonyabb, ha a Richter

nem tért volna at az IFRS-ek szerinti elszamolasra:

Relugolix -11931
Mithre/Drovelis -7515

7. tablazat: A jovobeli mérfoldké-Kifizetések HAS szerinti elszdmolésénak hatésa a 2021. évi
zar0 meérlegre

Forréas: Szerkesztés sajat kalkulacio alapjan

V. 3. 4. Goodwiill

Ahogyan a Richter a 2017. évi egyedi beszdmoldjaban is kiemeli az IFRS-re vald attérés
korrekcidinak részletezése soran, a Tarsasadg a Szamviteli torvény 2016. évi valtozasa (177. 8
(46) bekezdes) nyomadn mddositotta az Uzleti vagy cégértékek nyitd értékét. A magyar
szamvitel szerint kordbban minden Uzleti vagy cégertékként nyilvantartott eszkdz tobbé nem

felelt meg a Sza&mviteli torvény szerint meghatarozott definicionak, hiszen mind olyan
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részesedésekhez kapcsolddott, amely még a Tarsasdg konyveiben szerepelt. A modositas
eredményeképpen 6sszhangba keriilt a két szabalyrendszer tekintetében a mérlegben vald
megjelenités logikaja. Ezen logika szerint sem az IFRS alapu, sem a magyar szamvitelt koveto

elszdmolas nem mutatott volna ki tizleti vagy cégértéket az IFRS atallast kovetd években.

V. 3. 5. Kbzzététel vizsgalata

A Richter a lehetséges 180 tétel kozil a 2016. évi magyar beszamol6jaban 58 tételt jelenitett
meg, mig 2021-ben 59 elemet. A 32,2%-0s, illetve 32,7%-0s kozzétételi mutatokkal magasabb
aranyokat ért el, mint a masik két vizsgalt vallalat. A Kdrnyezeti és egyéb tényezdokon beliili
novekedés a hitelmindsitéssel, szamviteli politikai valtozasokkal és a fedezeti lgyletekkel

kapcsolatban kozzétett informaciok megjelenésének volt kdszonhetd.

0 2 4 6 8 10 12 14

Kutatas-fejlesztés
Stratégia és verseny
Piac és fogyaszto
]

Human er6forras

Szellemi tulajdonjogok, CEgArték és eyl N
Vallalati és tulajdonosi informacio EG_—_————————
Kornyezeti és egyéb tényezok I —
® Richter 2016. évi egyedi beszdmol6é (HAS)

Richter 2021. évi egyedi beszamolé (IFRS)

7. abra: A Richter altal elért pontszamok a Ragini-féle listabdl 2016-ban és 2021-ben
Forréas: Sajat szerkesztés
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VI.  Eredmények értékelése

Mindharom valasztott tarsasdg beszamoldiban azonositottam olyan immaterialis javakat,
melyek magyar szamvitel szerinti elszamoléasa befolyasolta volna a konyv szerinti értéket,
illetve az adozas eldtti eredményt is az IFRS alapjan kozolt adatokhoz képest. A Magyar
Telekom Nyrt. eszkdzei kozil a frekvenciahaszndlati licencek és a goodwill kezelésén keresztul
mutattam be az IFRS-t61 valo eltérés hatasat. A két eszkdzcsoport magyar szamvitel szerint
kiszamitott értéke és a 2021. évi za&rd6 mérlegben talalhaté konyv szerinti értéke kozotti
kiilonbozet meghaladta a 2021. évi mérlegf60sszeg 2%-4t. A szabalyrendszerek eltérésébol
fakado kiilonbozet tehat a Tarsasag magyar szamviteli politikaja szerint jelentdsnek mindsiil.
A Magyar Telekom versenytarsai koézil a Vodafone Magyarorszdg Zrt. és a Yettel
Magyarorszag Zrt. is a Szamviteli torvény szerint allitjak 6ssze éves beszamolojukat, igy nehéz

a konkurens vallalatok beszamoléinak 6sszehasonlitasa.

A Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. immaterialis eszktzei kozil az alapitas-atszervezés aktivalt
értékét, az olaj- és gazkutatas koltségeit, a szén-dioxid szennyezési kvotakat, illetve a goodwill-
t emeltem ki. A CO:2 kvotdk magyar szamvitel alapjan kalkuldlt értéke 2021-re a
mérlegf6osszeg 0,7%-at teszi ki. Ha az éves beszdmolo egy felhasznaldja a magyar szén-dioxid
kvéta piacrol szeretne teljes képet kapni, a MOL pénziigyi jelentésében szerepld adatokat nem
tudja 0sszevetni olyan tarsasagok beszamoloival, melyek a térités nélkil atvett jogokat is
kimutatjak a konyveikben. Igy jar el a BorsodChem Zrt. és a LAFARGE Cement Magyarorszag
Kft. is, melyek 2022-ben a legtobb kvotakban részesiilo vallalatok kozott voltak (Hivatalos
Ertesitd, 2021).

A héarom vizsgélt vallalat kozll a Richter Gedeon Nyrt. immateridlis javainak IFRS szerinti
kezelése hasonlitott a legjobban a magyar szamviteli rendszernek megfelel6 elszamolashoz. A
Richter magyarorszégi versenytarsai kozul a TEVA Gyogyszergyar Zrt. és a Sanofi-Aventis
Zrt. is a Szamviteli torvény alapjan allitja 6ssze a beszamoldjat. A Richter 2021. évi
beszamolojaban a legjelentdsebb eltérést a magyar elszamolashoz képest a mérfoldko-fizetési
kotelezettségek megjelenitése jelentette. Az ebbdl fakado kiilonbdzet a 2021. évi zard

mérlegben a mérlegféosszeg 1,9%-a.
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A magyar szamvitel szerinti elszdmolas hatasat az immaterialis javakra a 2016/17-2021 kozotti
id6szakban a lenti tablazat mutatja a harom vizsgalt vallalatra. A tablaban a 2021. évi egyedi
beszamoloban szerepld immateridlis eszk6zok nettd értékére kifejtett hatas szerepel, valamint
az eltér0 elszamolds Osszesitett eredményhatdsa a vizsgalt idGszakban, amely az
eredménytartalékban jelent volna meg. Az eltérések a kdzzétett 2021. évi nettdé immaterialis
eszkozértékhez, valamint a 2021. évi mérlegf6osszeghez viszonyitva is lathatok. A nettd
eszkozértékre gyakorolt hatds mindharom vallalat esetében jelentdsnek bizonyult a kdzzétett
konyv szerinti értékhez viszonyitva. A Magyar Telekom esetében pedig a magyar szamviteli

elszamolés a mérlegféosszeghez viszonyitva is jelentdst eltérést mutatott.

Hatés a 2021. évi nettd Osszesitett eredményhatas

értékre (mFt) 2016/17-2021 (mFt)

Eredmeny

Magyar Telekom Nyrt. -90165 -28,4% | -6,9% +36951 -11,6% @ -2,82%
Magyar Olaj- és

o +29609 +57,6% 0,7% -16 118  -31,4%  -0,37%
Gézipari Nyrt.

Richter Gedeon Nyrt. -19446  -10,9%  -1,9% +180 +0,1%  +0,02%

8. tablazat: Az immaterialis javak HAS szerinti elszamolasanak dsszesitett hatasa a mérlegre
és az eredményre

Forras: Szerkesztés sajat kalkulacio alapjan

Az immateriélis javakkal kapcsolatban kozzétett informaciok mennyisége egyik véllalat
esetében sem valtozott jelentdsen az IFRS atallast megel6zd és a 2021. évi beszamold kozott.
A legnagyobb mértékli valtozast a Magyar Telekom beszamoldi mutattdk 3,8 szazalékpontos
novekedéssel. A magyar és nemzetkdzi kimutatasok kozotti informacios kulénbségek
mindharom tarsasag esetén jellemzden olyan tételek voltak, melyek bar a szellemi toke elemei,
sem a Szamviteli térvény, sem az IFRS nem kezeli mérlegben megjelenitheté immaterialis

eszkozként.
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VII. Osszefoglalas

Dolgozatomban azt a kérdést jartam korbe, hogy az immateridlis eszk6zokre vonatkozd
szabalyok eltérései a magyar eés a nemzetkdzi szamvitelben hogyan befolyasoltdk a magyar
tézsdei vallalatok IFRS atallasat kovetden kozzétett beszamoloit. E16szor az immaterialis javak
novekvo jelentéségére €s az alkalmazott szabalyrendszer fontossagara hivtam fel a figyelmet.
Ezutan kiemeltem a Szamviteli térvény és az immaterialis eszk6zoket szabalyozd standardok
kilénbsegeit, majd bemutattam, hogy az IFRS atallas soran ezeket az eltéréseket hogyan tudjak
kezelni a véllalatok. Az id6ben az atallas idoszakan tilra tekintve arra voltam kivéancsi, hogy

az attérést kovetd évekbe hogyan gylriiztek volna tovabb a kezdeti elszamolasi kiilonbségek.

Hérom, magyar t6zsdén jegyzett, immaterialis javakban gazdag tarsasagra modelleztem, hogy
miben alakult volna méasként az immaterialis eszk6z6k bemutatasa a beszamoloikban, ha a
vallalatokat nem kotelezte volna kormanyrendelet az IFRS-re valo atéllasra, és mindvégig a
Szamwviteli térvény szerint jartak volna el. A magyar szamviteli kezelés bemutatasahoz olyan
eszkozokbol indultam ki, melyek egyedileg is jelentésnek mindsiilnek a tarsasagok
immaterialis eszk0zei kozott, vagy melyek eltérd elszamolasanak hatasat a tarsasagok az IFRS

1 alapjan is kiemelték.

A Magyar Telekom beszamoloiban az egyedileg is jelentds immateridlis eszkdzoket, a
frekvenciahasznalati licenceket vizsgaltam. A MOL kimutatésaibol az alapitas-atszervezés
aktivalt értékének, az olaj- és gazkutatasi koltségek és a szén-dioxid kvotak kezelését emeltem
ki. A Richter esetében a visszavasarolt értékesitési jogok és a mérfoldko-kifizetések eltérd
szamviteli kezelését mutattam be. Az (zleti vagy cégérték magyar szamvitel és IFRS szerinti
konyv szerinti értékének alakulasat mindharom véllalatra felvézoltam. A minddsszesen harom
vallalatra elvégzett kutatas is megmutatja, hogy az immaterialis javak a vallalati vagyonelemek
milyen széles skalajan tudnak megjelenni. Az immateridlis javak kozzétetelét egy meg
szélesebb skalan mozogva vizsgaltam, a kdzzétett informaciomennyiséget egy 180 tételes lista

alapjan meértem.

Kutatdsom eredményei arra vilagitanak ra, hogy az immateridlis javak eltérd kezelésébdl
szarmazo kiilonbozetek akar jelentdsek is lehetnek a mérlegben. Az IFRS-re atallo tarsasagok
a szabalyrendszerek kozotti eltérések hatdsat azonban az atallast kdvetden nem szamszerisitik.

Egy ovatlan befektetd emiatt akar az eszkoz-ardnyos mutatd meghatarozasa soran, akar egy
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szlikebb teriiletre fokuszalva, a K+F tevékenységre forditott raforditdsok vagy a vagyoni értékii
jogok 6sszehasonlitasa soran konnyen figyelmen kivil hagyhatja az atallas miatti elszamolasi
kiilonbségeket, ha egy magyar tdzsdei vallalatot egy Szamviteli torvény szerint konyveld
versenytarsaval hasonlit 6ssze. Az immaterialis javakhoz hasonldan az IFRS atallas hossza tava
hatasai sem lathatok, megfoghatok, azonban jelentéségiikr6l — ahogy az immaterilis
eszkozokérél sem — nem szabad megfeledkezni. A felvetett kérdés kutatdsat tovabb lehet
boviteni, akar az immaterialis javakndl maradva az elszamolési kiilonbségek addévonzatat is

figyelembe véve, akar a vizsgélatot mas vagyonelemekre is Kiterjesztve.
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MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. (2020). Pénziigyi kimutatasok
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Richter Gedeon Nyrt. (2016a). Eves beszamol6
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készitett éves beszamold
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IX. Mellékletek

1. melléklet: Frekvenciahasznalati jogok kalkulacioja (Magyar Telekom)

2014-ben elnyert licenc

A frekvenciahasznalati jogok bekeriilési értékét 2016 eldtti beszamolok segitségével
hataroztam meg. A 2014. évi egyedi beszdmold szerint a 2014-ben elnyert licenc 122 819 mFt
0sszegben kertlt be a Tarsasag konyveibe. A palyazati adatok szerint az egyszeri, 2014.
negyedik negyedéveben fizetett dij 58 650 mFt volt (Magyar Telekom Csoport, 2014). A
bekeriilési érték ebbdl az egyszeri dijbol, valamint a jogosultsagi idétartam soran fizetendd
jovobeli hasznalati dijakbol allt. A jovObeni éves frekvencia dijakra tehat 64 169 mFt 0sszeget
aktivaltak. Az NMHH-val kotott szerz6dés szerint a frekvenciahasznalati jog 2029. janius 15-
ig érvényes, meghatarozott kovetelmények teljesiilése esetén viszont tovabbi 5 évvel
meghosszabbithatd. A Tarsasag 34 éves hasznos élettartamot hatarozott meg, az immaterialis

javakat nulla maradvanyértéken tartja nyilvan.

A 2014. évi konszolidalt beszamol6 szerint a Telekom-csoport a 2014-ben megszerzett
frekvenciak esetében megbizhatdan becsiilhetonek tartotta az éves dijakat, igy azok jelenértékét
a licenc bekertilési értékében aktivalta. A 2014-ben atruhazott koncesszids jogot 97 688 mFt
értékben mutatta be a Tarsasag a konyveiben. Ebbol 58 650 mFt-ot a kezdeti bekertlési koltség,
39 038 mFt-ot a hasznélati dijak aktivalt jelenértéke tett ki. Az éves frekvencia dijak

jelenértékét a Tarsasag az Egyéeb pénzugyi kotelezettségekkel szemben szdmolta el.

Feltételezések

Sem az egyedi, sem a konszolidalt 2014-es beszamol6 nem tartalmazott informéciokat a
jovobeli éves hasznalati dijak fizetési konstrukciojaval kapcsolatban. Ezért azt feltételeztem,
hogy a Tarsasag a beszerzés évét kovetden minden évben azonos dsszeget fizet ki, az els6 éves
dijat a megszerzést6l egy évre, 2015. oktober 17-én. Tovabba azt is feltételeztem, hogy a
Tarsasag az éves dijakat 14 éven keresztul fizeti. Bar a Telekom a hasznos élettartam
meghatarozasanal figyelembe vette a hasznalati jog meghosszabbithatosagat, ugy gondolom,
hogy a 2029 ¢és 2034 kozott fizetendd dijak nem aktivalhatok, hiszen azok fliggd

kotelezettségek, 1étezésiik bizonyos feltételek beteljesiilésétdl fiigg. A kalkuladciomat ezen kiviil
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arra alapoztam, hogy a licenc bekertiilési értéke csakis a kezdeti koltségbdl és a késdbb fizetett
hasznalati dijak aktivalt értékébdl all, nem tartalmazza a szamviteli politika alapjan egyébként

aktivalhatd, beszerzés soran felmeriilt hitelkdltségeket.

A fenti kikotések alapjan a 14 éven keresztiil fizetend6 éves dij 4 584 mFt, a hasznalati dijak
cash flow-janak jelenértéke igy 39 038 mFt. Az annuitds képletét alkalmazva a kalkulalt
diszkontrata 7,44%, amely megkdzeliti a Tarsasag altal 2014-ben alkalmazott sulyozott atlagos
tokekoltséget (WACC), melynek értéke 7,74% volt.

A HAS szerinti halmozott értékcsokkenés meghatarozasahoz 19,66 éves hasznos élettartammal
szamoltam, mig az IFRS szerinti halmozott értékcsokkenést a vizsgalt idészakban kozzétett
beszamoldk tényadatai segitségével szamoltam ki. A 2021. évi beszamold mar nem a bekertilési
év szerint csoportositja a licenceket, hanem frekvenciak szerint, igy a 2021. évi zar0 nettd
értéket a 2020. évi zarO nettd érték és az éves értékcsokkenés mértékének segitségével

szamoltam ki.
Eredmény
A 2014-ben megszerzett koncesszid a kovetkezoképpen nézett volna ki a 2021. évi zard

mérlegben, ha a Tarsasadg a Szamviteli torvény szerint szamolja el az immaterialis javakat a

vizsgalt iddszakban:

2014-ben elnyert licenc bruttd értéke (mFt) 122 819 97 688
2014-ben elnyert licenc halmozott értéekcsokkenése (mFt) 45012 35422
2014-ben elnyert licenc nettd értéke (mFt) 77 807 62 266
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A Szamwviteli torvény szerinti elszamoléas az aldbbi modon érintette volna az eredményt a

vizsgalt idészakban:

2017 -1 265 +2 617
2018 -1 266 +2471
2019 -1 266 +2 314
2020 -1 265 +2 145
2021 -1 265 +1 963

A magyar szabalyozas nem irja eld a pénz idéértékének figyelembevételét, akkor sem, ha az
jelentés. A 2014-ben elnyert licenc Széamviteli torveény szerinti bekerulési értéke emiatt
magasabb volt, mint az IFRS-ek alapjan meghatarozott. Ebbdl kifolydlag az éves
értékcsokkenés mértéke is magasabb, a magyar szabalyok szerinti elszamolas tehat
csokkentette volna az atallas utani évek eredményét a nemzetkdzi sztenderdek szerinti
elszdmolashoz képest. Ezzel szemben a diszkontalt kotelezettség kamatai az IFRS alapu
beszamoldkban a Fizetett kamat és egyéb penzugyi dijak kozott jelentek meg. A HAS szerinti
elszamolasban nem lett volna sziikség kamatok konyvelésére, igy az eredmény minden évben

a kamatok értékevel magasabb lett volna.

2013-ban elnyert licenc

2013-ban a Magyar Telekom és az NMHH alairt egy szerzddést, amely szerint korabban elnyert
frekvenciahasznalati jogosultsagokat harmonizaltak és hosszabbitottak meg 2022. aprilis 8-ig.
A 2013. évi egyedi beszamoldban a frekvenciajogok beker(lési értéke 60 226 mFt volt, amely
a kezdeti egyszeri dijbdl (38 000 mFt), és az aktivalt éves dijakbol (22 226 mFt) allt. Az
NMHH-val kotott szerz6désmodositast 2013. szeptember 6-an irtdk ald, igy a koncesszio
hasznos élettartama 8,6 év lett. Ez az idétartam megfelel a Telekom szamviteli politikajanak,

hiszen az a koncesszios jogok és licencek hasznos élettartamat 8-25 év kdzott hatarozza meg.

A 2013-ban meghosszabbitott licencet a 2013. évi konszolidalt beszamoléban 55 332 mFt

értéken aktivaltak, ez az 6sszeg a kezdeti bekertilési dijat (38 000 mFt) és a diszkontalt jovObeli
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dijat (17 332 mFt) tartalmazta. A meghosszabbitott frekvencidkra vonatkozd szerzddést a
korabbitol jelentdsen eltérd feltételekre alapoztak, ezért a szoban forgo licencek bruttd értékét
Osszevezették az addig elszamolt halmozott értékcsokkenésiikkel, ezt az értéket novelték a
hosszabbitas értékével. 2013 év végen 60 169 mFt-ot mutattak ki a meghosszabbitott licenc
konyv szerinti értékeként, a tovabbiakban erre az értékre szamoltak el amortizaciot az Uj

hasznos élettartam alapjan.

2018-ban a Magyar Telekom a 2004-ben beszerzett 3G licenc esetében élt a lehetdséggel, hogy
tovabbi 7,5 évvel meghosszabbitsa az érvényességét 11 milliard Ft egyszeri dij és 4,2 milliard
Ft jelenértékt jovobeli dij ellenében. A 3G licenc hasznos élettartaméat ekkor megndvelte a
Tarsasag, de a 15,2 milliard Ft dijat a korabban ,,2013-ban elnyert licenc” megnevezésli soron

aktivalta, amely ekkor a ,,2018-ban meghosszabbitott licenc” nevet kapta.

Feltételezések

A Szamviteli torvény szerinti 2021. évi zar6 érték kalkulaciojat két részre bontottam, kulén
vezettem le a 2013, illetve a 2018. évi bekerilés értékének alakulasat. Mindkét esetben
egyszerisitéseket alkalmaztam azokon a pontokon, ahol a beszamolok nem tartalmaztédk a
szikséges informéaciokat. Az egyedi, illetve a konszoliddlt 2013. évi beszdmolok sem
tartalmaztak adatokat az éves hasznélati dijak temezésével kapcsolatban. gy itt is azzal a
feltételezéssel éltem, hogy a hasznélati dijakat 8 éven keresztiil, azonos 6sszegekben fizetik,
minden évben szeptember 6-an. A licenc Szamviteli torvény szerinti bekerulési értékének
meghatéarozasa soran figyelembe vettem a korabban beszerzett licenceknek értékét. Ezek bruttd
értékét és halmozott értékcsokkenését 6sszevezette a Tarsasdg. Ezen licencek nettd értéke 2012.
december 31-én 6 186 mFt volt, az értekcsokkenést figyelembe véve 4 777 mFt értékkel

szamitottam bele dket a 2013. szeptember 6-an konyvekbe keriil6 eszkozbe.

A 2018. évi licenchosszabbitas magyar szabalyozas szerinti bekerilési értékének
meghatarozésahoz szintén azt feltételeztem, hogy a 4 200 mFt aktivalt 6sszeg évente azonos
Osszegli cash flow-k jelenértéke. A diszkontalashoz a Tarsasag altal 2018-ban megallapitott
sulyozott atlagos tdékekoltséget (7,85%) hasznaltam. Ezen paraméterek alapjan a
meghosszabbitott licenc értéke a 11 000 mFt egyszeri dijbdl és az 5 814 mFt jovébeli hasznalati
dijak értékébol all. A 2027. junius 27-ig tartd hasznos élettartamot 8,6 évben adtam meg, a

bekeriilés datumat ugyanis egy befektetdi kozlemény alapjan hataroztam meg.
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Mivel a 2021. évi beszdmolo frekvenciak szerint mutatja be a koncessziok értékét, a 2021. évi
zar0 netto érték meghatarozasahoz is kalkulaciora volt sziikség. Ehhez megbontottam az egy
soron szereplé 2013-ban, illetve 2018-ban beker(lt eszkdzoket, és a 2020. évi zard nettd érték

¢s a hatralévd hasznos élettartam alapjan szdmoltam ki a 2021. évi zar6 netto értéket.
Eredmények

A 2013-ban megszerzett koncesszio a 2018-as hosszabbitassal az alabbi modon alakult volna a
2021. évi mérlegben, ha a Tarsasag a magyar szdmvitel szerint szdmolja el az eszkdzt a vizsgalt
5 év alatt:

2013-ban elnyert / 2008-ban meghosszabbitott licenc bruttd

81817 76718
értéke (mFt)
2013-ban elnyert / 2008-ban meghosszabbitott licenc

69 001 64 770
halmozott értékcsokkenése (mFt)
2013-ban elnyert / 2008-ban meghosszabbitott licenc nettd

12 816 11 948

értéke (mFt)

A két eszkdz magasabb bekeriilési értéke a kovetkezd modon hatott volna az eredményre, ha a

Telekom nem tér 4t 2017-ben az IFRS-ek szerinti elszdmoléasra:

2017 -105 +652
2018 -308 +551
2019 -865 +721
2020 -514 +550
2021 +345 +367
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2004-ben elnyert licenc (3G)

A 3G licencet (bizonyos frekvencia blokkok spektrumhasznélati jogat) a Telekom
(pontosabban a Matav csoport T-Mobile lzletdga) 2004 decemberében szerezte meg, 15 éves
id6tartamra, tovabbi 7,5 évre sz016 hosszabbitasi lehet6séggel (Matav, 2004). A teljes licencdi]
értéke 17 000 mFt volt. A Matav Tavkozlési Rt. a 2004. évi jelentésében kiemeli, hogy a
hasznos élettartam meghatarozasakor a jogosultsagi idétartam meghosszabbitasi lehetdségét
nem vették figyelembe, igy a HAS szerinti értekcsokkenés kiszamitasahoz kezdetben 15 éves
hasznos élettartammal szdmoltam, majd 2018-ban, a hosszabbitast kovetéen modositottam a
hasznos élettartamot 7,5 évre. Mivel a2021. évi IFRS alapu beszamolé frekvenciakként mutatja
be a jelentds értékii licenceket, nem bekeriilési id6pont szerint, a 2021. év végi netto érték is
egy kalkulalt adat, a 2020. évi nett6 értéket osztottam fel a hatralévd hasznos élettartamra. A
2004-ben elnyert licenc bruttd értéke nem tartalmaz jelenértékén aktivalt egyenlegeket, ezért a

két szabalyrendszer szerint elszdmolas megegyezik.

2004-ben elnyert licenc bruttd értéke (mFt) 17 000 17 000

2004-ben elnyert licenc halmozott értékcsokkenése (mFt) 16 316 16 317

2004-ben elnyert licenc nettd értéke (mFt) 684 683
5G licenc

2020. 4prilis 6-4n a Magyar Telekom Ujabb frekvenciahasznalati jogosultsdgot nyert el. A
vallalat menedzsmentje a jovOben fizetend6 éves dijakat megbizhatoan becsiilhetonek itélte
meg, igy azokat jelenértéken aktivalta 37,3 milliard Ft 6sszegben (Telekom, 2020). Az el6zetes
dij 54,2 milliard Ft volt, a hasznos élettartamot pedig 20 évben allapitotta meg a Tarsasag. Azt
feltételezve, hogy a Tarsasag évente azonos 0sszegli hasznalati dijakat kotelezett fizetni, illetve
azt, hogy a sulyozott atlagos t6kekoltséget (5,68%) alkalmazta a diszkontalas soran, az 5G
licenc a magyar szamviteli szabalyok szerint 6sszesen 116 135 mFt értéken kerilt volna a

vallalat konyveibe.
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5G licenc brutté értéke (mFt) 116 135 91 500
5G licenc halmozott értékcsokkenése (mFt) 9920 6 438
5G licenc nett6 értéke (mFt) 106 215 85 062

Az eltérd bekertilési értékbdl szarmazo amortizacios kiillonbségek és a diszkontalas melldzése
a kovetkez6 modon érintette volna az eredmeényt, amennyiben a Tarsasag a Szamviteli torvény

szerint mutatja be az eszkdzeit a vizsgalt idoszak alatt:

2020 -2 593 +1 501
2021 -888 +2 073

2021-ben elnyert licenc

2021 elején a Telekom Ujabb frekvenciablokkot szerzett be, melyet az 5 év hosszabbitast
figyelembe véve 2042 aprilisaig hasznalhat (NMHH, 2021). A frekvenciablokkok kezdeti dija
44,22 milliard Ft, ezen kivul 44,04 milliard Ft hasznalati dij jelenértéket aktivalt az eszkdz
értékében a Tarsasag (Telekom, 2021). Feltételezve, hogy a jovobeli dijfizetési kotelezettség a
bekeriilés 1dépontjatol kezdve 21 éven keresztiil évente ugyanakkora 6sszegben meriil fel, €s
hogy a Tarsasag a sulyozott atlagos tékekoltséget alkalmazta a diszkontalas soran, a licenc

Szamviteli térvény szerinti bekertlési értéke 136 195 mFt.

2021-ben elnyert licenc bruttd értéke (mFt) 136 195 88 260
2021-ben elnyert licenc halmozott értékcsokkenése (mFt) 5943 3851
2021-ben elnyert licenc nettd értéke (mFt) 106 215 85 062

A korébban bemutatott licencekhez hasonléan itt is befolyasolta volna a 2021. évi eredményt,

ha a Tarsasag a Szamviteli torvény szerinti elszamolas alapjan a magasabb bruttd érték miatt
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magasabb értékcsokkenést kdnyvel, illetve, ha az éves dijak nomindalis bemutatasa miatt nem

jelenit meg fizetett kamatokat.

2021 -2 092 +3 239
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2. melléklet: Ragini-féle tételek (Ragini, 2012)

A |KUTATAS-FEJLESZTES bl5 | Kockdzatmenedzsment
al | K+F létesitmények b16 | Likviditdsmenedzsment
a2 | K+F tevékenységek b17 | Stratégiai kérdések
a3 | K+F személyzet b18 | Stratégiai célok
a4 | K+F fokuszteruletei b19 | Stratégiai kezdeményezések
a5 | K+F kdzpontok b20 | Szervezetatalakitasi tevékenységek
a6 | K+F struktira b21 | Stratégiai szOvetségek
a7 | K+F kezdeményezések b22 | Koltségkontroll intézkedések
a8 | K+F eredmények b23 | Pénziigyi stratégidk
Ellatasilanc-menedzsmenttel kapcsolatos
a9 | K+F koltségek b24 | informéciok
K+F koltségek az arbevételhez
al0 | viszonyitva b25 | A verseny tipusa, er6ssége
all | K+F koltsegek novekedési liteme b26 | Versenytényezdk
K+F koltségek ndvekedésének vagy
al2 | csokkenésének oka b27 | Legfontosabb versenytarsak
K+F koltségek szamviteli kezelésére
al3 | vonatkozd informéaciok b28 | Iparagi trendek/kérnyezet
al4 | Folyamatban 1évo K+F b29 | Kockazati tényezok
A globalis versenyben valo helytallasért
al5 | Technologia és innovacio b30 |tett eréfeszitések
al6 | Technoldgiai know-how C |PIAC ES FOGYASZTO
al7 | Uj technolégiak cl |Elsédleges piacok
al8 | K+F finanszirozasara vonatkozo részletek | c2 | Legf6bb termékek
al19 | Informatikai kezdeményezések c3 | Uj termékek
Szoftverfejlesztési koltségekkel Az (j termékek aranya az 0sszes
a20 | kapcsolatos informaciok c4 |termékhez képest
B |STRATEGIAES VERSENY c5 | Piaci egységek/uzletek
bl | K+F stratégia c6 | Uj egységek/iizletek szama
b2 | Humaneréforras-stratégia c7 | Uj piacok/célpiacok
b3 | Szellemi tulajdon stratégia c8 |Piaci kockazat
b4 | Termékstratégia c9 |Piaci részesedés
b5 | Marketingstratégia cl10 | Marketing/reklamkdltségek
b6 | Novekedési stratégia cll |Piaci nfvekedés
b7 | Novekedési hajtoerdk cl2 | Méarkanevek
b8 | Uzleti stratégia c13 | Legfobb mérkak
b9 | Szallit6i stratégia cl4 |Forgalmazéssal kapcsolatos informéciok
b10 | Beruh&zasi stratégia cl5 |Keresked6k szdma
b1l | Globalis stratégia cl6 |Legfébb szallitok
b12 | Regiondlis stratégia cl7 | Szallit6i kapcsolatok
b13 | Vezetési stratégia .18 A vallalat arbevetele az iparag
b14 | Erdsséeck értékesiteshez viszonyitva
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c19 | Vezetd a piacon d15 | Toborzasi és munkaerd-felvételi
c20 | Markak szama programok
c21 | Markaérték d16 | Munkavallaléi kapcsolatok
c22 | Mérkaépités d17 |lpardgi kapcsolatok
c23 | Marketingtevékenység d18 |Javadalmazasi politika
d19 Kulcsfontossagu vezetdk részére fizetett
c24 | A termék egy fore jutd fogyasztasa javadalmazas és juttatisok
A termék mindségével kapcsolatos
c25 | informéacidk d20 | Munkavallaldi 6szt6nz6i programok
Terméktervezéssel kapcsolatos
€26 | informéacidk d21 | Nyugdijjal kapcsolatos juttatasok
c27 | Vasarloi kor d22 | Munkatermelékenység az évek soran
Képzési programokban részt vevo
€28 | Legf6bb vasarlok d23 | munkavallalok szama
) Munkavallalok elégedettségére
c29 | Uj vésarlok d24 |vonatkoz6 informéaciok
c30 | Vevdi hiiség d25 | Tajékoztatas a vezetd tisztségviselokrol
c31 | Vevokapcsolatok d26 |Egy munkavéllaldra juté arbevétel
SZELLEMI TULAJDONJOGOK,
E CEGERTEK,ES EGYEB
€32 | Vevdlista IMMATERIALIS JAVAK
¢33 | Foldrajzi eloszlas el | Szellemi tulajdonjogok értéke
c34 | Ertékesitési 6sztonzok e2 | Szabadalmak szama
¢35 | Informaciok a vevoi elégedettségrol e3 | Szabadalmak szdma terileti bontasban
€36 | Vevoszolgalat e4 | Szabadalmak értéke
D |HUMAN EROFORRAS e5 | Megszerzett szabadalmak értéke
d1l | Munkavallalok szdma e6 | Szabadalmak rangja
d2 | Munkavallalok sz&ma szegmensenként e7 | Kereskedelmi mérkéak éertéke
d3 | Munkavallalok sz&ma teriileti bontasban | e8 | Bejegyzett markak neve
d4 | Uj munkavallalok e9 | Szellemi tulajdon korforgasa
Szellemi tulajdonnal kapcsolatos
d5 | Munkavallalok kordsszetétele el0 |tevékenysegek
d6 | Munkavallalok atlagéletkora ell | Szellemi tulajdon kezelése
Uzleti titkokra, szerzdi jogokra
d7 | Munkavallalék nemek szerinti dsszetétele | e12 | vonatkozo informacidk
d8 | Munkavallalok képzettsége el3 | Vevéi kapcsolatok értéke
d9 | A human er6forras értéke el4 | A goodwill érteke
A human eréforras egy munkavallalora
d10 | es6 értéke el5 | Megszerzett goodwill értéke
d11 | A human er6éforras értékenek megtériilése | e16 | A goodwill értéke (szegmensenként)
d12 | Képzesi programok el7 | A goodwill értéke (terileti bontésban)
Humaner6forras-fejlesztési
d13 | tevékenységek el18 | Egyéb immaterialis javak értéke
Egyéb immaterialis javak k6zott szerepld
d14 | Vezet6ség el9 |tételek
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A goodwill és az egyéb immaterialis

Kornyezetvédelemmel kapcsolatos

e20 | javak szamviteli kezelése g7 |ugyek
A goodwill és az egyéb immaterialis
e21 | javak amortizaciés modszere g8 | Kornyezetvedelmi koltségek
A goodwill és az egyéb immaterialis Kdrnyezetvédelemhez hozzajaruld
e22 | javak hasznos élettartama g9 |termékek/technoldgiak
A goodwill és az egyéb immaterialis
e23 | javak halmozott értékcsokkenése gl0 | Tarsadalmi felel@sségvallalas
A goodwill és az egyéb immaterialis
e24 | javak konyv szerinti értéke gll |Vallalatirdnyités
A goodwill és az egyéb immaterialis
€25 | javak értekvesztés tesztjének kritériumai | g12 | Tartalékok és kotelezettségvallalasok
VALLALATI !ES TULAJDONOSI
F |INFORMACIO g13 | Mérlegen kivili megallapodasok
fl | Vallalati értékek gl4 |Lizingek
f2 | Vallalati célkitlizések gl5 |Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok
f3 | Véllalati vizid gl6 |Fedezeti Ugyletek
f4 | Vallalati misszid gl7 |Pénzugyi instrumentumok valos értéke
f5 | Vallalati kultara g18 | Szerzodéses kotelezettségek
f6 | Vallalati profil 919 | Uj szamviteli standardok
f7 | Véllalati filozofia g20 | Szamviteli politikai valtozasok
f8 | A vallalat tOrténete g21 |Kilatasok / jovékép
f9 | Véllalati teljesitmények g22 | Mérlegforduldnap uténi események
f10 | Vallalati struktura g23 |Lehet6ségek és kihivasok
f11 | Véllalati adatok g24 | Elnyert dijak
f12 | Vallalati etikai kddex g25 | Hitelmindsités
f13 | Részvényesi panaszok
f14 | Részvenyesek szdma
Részvénytulajdonosi megoszlas
f15 | (részvénytipus)
Részvénytulajdonosi megoszlas (birtokolt
f16 | részvenyek szama)
f17 | Részvényarfolyam adatok
f18 | Jelentds részvenyesek )
KQRNYE’ZETI ESEGYEB
G |TENYEZOK
gl | Kdrnyezetvédelmi tevékenységek
g2 | Kdrnyezetvédelmi filozofia
g3 | Kdrnyezetvédelmi programok/iranyelvek
g4 | Kornyezetvédelmi kezdemenyezések
g5 | Kérnyezetvédelmi kotelezettségvallaldsok
Kdrnyezetvédelmi irdnyitasi
g6 | keretrendszer
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