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BEVEZETES

Napjainkban a fenntarthatésag a kormanyok, a vallalkozasok és a tarsadalmak szamara
vilagszerte kiemelt prioritassa valt a példatlan globalis kihivasok miatt. Az olyan keretek, mint
a kdrnyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi (ESG) kritériumok és az ENSZ fenntarthatd fejlodési
céljai kozponti szerepet jatszanak ebben a torekvésben, mivel alapvetd irdnymutatasokat
nyujtanak a siirgetd kornyezeti, tarsadalmi és gazdasagi kérdések kezeléséhez. Ebben az
Osszefliggésben a fenntarthatdsagot célzd kozpolitikdk megfogalmazasa és végrehajtasa az
érdemi valtozas elérésének kritikus eszkozeivé valtak.

Az Eurépai Unio6 (EU) kiemelkedd szerepldje a fenntarthatosag globalis szinterének, és
a kornyezetbarat, tarsadalmilag befogado és gazdasagilag életképes fejlodés elomozditasat
célzo politikak és kezdeményezések atfogd keretével rendelkezik. Az EU vezetd szerepet tolt
be a fenntarthatosag terén, ambiciozus éghajlati célokkal és a vallalati felelosségvallalasra
vonatkoz6 szigori szabalyozésokkal. Mas régioknak is kovetniiik kellene a példajat. A
fenntarthatosaggal kapcsolatos kihivasok azonban nem korlatozodnak a foldrajzra, ezért fontos
megérteni, hogy a kiilonb6z6 régiok hogyan kozelitik meg és kezelik ezeket a kérdéseket. Az
EU-n kiviili orszagok sajat fenntarthatdsagi stratégiakat és politikakat dolgoztak ki, amelyek a
kiilonbozd tarsadalmi-gazdasagi kornyezetet, kulturalis értékeket és politikai prioritdsokat
tilkkrozik. Fontos feltarni a régiok kozotti fenntarthatosdgi kozpolitikak hasonlosagait,
kiilonbségeit, sikereit és kihivasait a hatdrokon atnyulé egyiittmiikodés eldsegitése és a kozos
globalis célok felé valo haladas felgyorsitasa érdekében.

Ez a dolgozat az EU és mas régiok ESG-, SDG- és fenntarthatdsagi kozpolitikdinak
Osszehasonlito elemzését végzi. A hangsily ezek eredetének, fejlddésének, hatékonysdganak
¢s a fenntarthato fejlédésre gyakorolt hatdsainak megértésére helyezddik. Esettanulmanyokat,
szakpolitikai kereteket €s végrehajtasi stratégiak vizsgalatok keriiltek kivitelezésre annak
érdekében, hogy a ,,j6 gyakorlatok” azonosithatok lehessenek. Meghatarozasra keriilnek a
fejlesztendd teriiletek a jovobeli szakpolitikai fejlesztések és nemzetkdzi egyiittmitkddési
eréfeszitések szamara.

A tanulmany bemutatja, hogy a vallalatok miképp jelentik a Fenntarthaté Fejlddési
Célok (SDG) felé tett 1épéseiket. Négy iparag kerilt attekintésre, melyek khi-négyzet

statisztikai teszttel is vizsgalva lettek, eltérés szempontjabol. Az eredmények alkalmasak



kozpolitikdk és szabalyozasok informalasara, amelyek atlathatobb és standardizalt SDG

jelentéseket alakithatnanak ki.

1. A FENNTARTHATOSAG ES A VALLALATI

JELENTESTETELEK

Ebben a fejezetben a fenntarthatésagi kozpolitikak, a nem-pénziigyi beszamolas és a vallalati
fenntarthatosag méréséhez kapcsolodod szakirodalmak keriilnek bemutatasra. A szakirodalmi
feldolgozasban kifejtésre keriilnek tudomanyos szakirodalmak, vallalati anyagok eredményei

¢és szamos z0ld kozpolitikdnak céljai.

1.1 FENNTARTHATOSAGI PROGRAMOK

Ebben a fejezetben a Fenntarthatd Fejlodési Célok, az eurdpai fenntarthatosagi kozpolitikak

¢s a tovabbi nemzetkdzi fenntarthatosagi kdzpolitikai torekvések kertilnek kifejtésre.
1.1.1  Fenntarthato Fejlodési Célok
1. dbra
Sustainable Deelopment Goals (Fenntarthat6 Fejlédési Célok)
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A Fenntarthato Fejlédési Célok (Sustainable Development Goals, roviditve: SDG-k), (1. abra)
olyan globalis kezdeményezés, amelynek célja a tdrsadalmi, gazdasagi €s kornyezeti kihivasok
kezelése a fenntarthatd és igazsagos jovo érdekében. Az ENSZ valamennyi tagallama altal
2015-ben a fenntarthato fejlodés 2030-ig sz6l6 menetrend részeként elfogadott fenntarthato
fejlodési célok 17 egymassal 0sszefliggd célbol és 169 célkitiizésbdl allnak. Az SDG-k szamos
teriiletet érintenek, tobbek kozott a szegénység, az ¢hezés, az egészségiigy, az oktatas, a nemek
kozotti egyenldség, a tiszta viz €és a higiénia, a megfizethetd €s tiszta energia, a tisztességes
munka és a gazdasagi novekedés, az ipari innovacid és az infrastruktira, az egyenldtlenségek
csOkkentése, a fenntarthatd varosok és kozosségek, a feleldés fogyasztds és termelés, az
¢ghajlatvaltozas elleni fellépés, a viz alatti élet, a szarazfoldi €let, a béke, az igazsagossag és az
erds intézmények, valamint a célokért folytatott partnerségek. Az SDG-k kiildetése, hogy
kollektiv globalis erdfeszitéseket mozgodsitsanak a siirgetd problémak megolddsira és a
fenntarthato fejlédés 2030-ig torténé megvalositasara. A célokat ugy tervezték, hogy
integraltak ¢és oszthatatlanok legyenek, felismerve a fejlodés gazdasagi, tarsadalmi és
kornyezeti aspektusainak kolcsonos fliggdségét. Az SDG-k olyan holisztikus megkozelitést
tdmogatnak, amely bevonja a kormanyokat, a vallalkozasokat, a civil tarsadalmat és az
egyéneket egy inkluzivabb, rugalmasabb és fenntarthatobb vilag épitésére iranyuld kozos
erofeszitésbe. A cél olyan fejlddeés biztositasa, amely a jelenlegi és a jovO generaciok javat
szolgalja, mikozben megovja a bolygot. Az SDG-k a nemzetkozi egylittmiikodés és cselekvés
iranyadd keretéiil szolgalnak, arra Osztondzve az orszagokat, hogy olyan politikdkat és

gyakorlatokat hajtsanak végre, amelyek hozzajarulnak e kozos célok eléréséhez (UN, 2015).
1.1.2  Eurdpai kozpolitikak

2020-ban elfogadta az Eurdpai Unid az eurdpai Zold Megallapodést (European Green Deal),
amelyben megfogalmazasra keriilt, Eurépa 2050-re elérni kivant karbon semlegessége. A
megallapodas tobb lényegi pontot tartalmaz, amely a 2050-re megvaldsitani kivant célt
tamogatja. Tovabba 2030-ra vonatkozoan keriiltek megfogalmazésra konkretizalt célok, mint a
kibocsatas csokkentése legalabb 55%-kal az 1990-es szinthez képest. Meghatarozott célként
felmeriil kozel 35 millié épiilet felujitasa 2030-ig, illetve az 0j személygépjarmiivek szén-
dioxid kibocsatasmentesség 2035-ig.

védelme ¢és helyreallitasa azaltal, hogy 2030-ra az EU szédrazfoldi és tengeri teriileteinek 30%-
a védetté valik. Ez a stratégia a biologiai sokféleség csokkenésével foglalkozik, és elémozditja

az 0koszisztémak fenntarthatd hasznalatat. A z6ld megallapodas részét képezo, a "Farmtol a
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villaig" elnevezési stratégia a fenntarthatobb élelmiszerrendszer megteremtésére sszpontosit.
A kezdeményezés célja az élelmiszertermelés és -fogyasztds kornyezeti €s tarsadalmi
hatasainak csokkentése, az egészséges ¢és fenntarthatd taplalkozas elomozditdsa mellett. A
feltjitdsi hullam kezdeményezés célja, hogy a meglévé ¢épliletek felujitasaval és
korszertsitésével javitsa az épiiletek energiahatékonysagat az egész EU-ban. Ezéltal csokken
az energiafogyasztas €s az épitdipar szénldbnyoma. Az eurdpai zold alku megvaldsitasdhoz
Osszehangolt eréfeszitésekre van sziikség az unids tagallamok, az érdekelt felek és a polgarok
részérdl. A zold alku tdmogatasa érdekében a legfontosabb intézkedések és stratégidk kozé
tartozik a beruhazasok 6sztonzése.

A nem pénziigyi beszamolasi iranyelv (NFRD — ,,Non-Financial Reporting Directive”)
egy eurdpai unios iranyelv melyet 2014-ben fogadtak el. Az iranyelv elbirja, hogy az 500 fonél
tobb alkalmazottat foglalkoztaté és az unids tézsdén jegyezett nagyvallalatoknak, illetve
bankoknak ¢és biztositotarsasagoknak be kell szdmolniuk a kornyezeti, tdrsadalmi és iranyitasi
(ESG) hatésaikrol. Az iranyelv irdnymutatasokat hatdroz meg a nem pénziigyi kérdésekrol
torténd jelentéstételre vonatkozdan, beleértve a kornyezeti hatasokat, a szocialis és
munkavallaloi kérdéseket, az emberi jogok tiszteletben tartasat, valamint a korrupcid és a
megvesztegetés elleni kiizdelmet. A vallalatoknak k6zz¢ kell tenniiik az ezekkel a kérdésekkel
kapcsolatos politikdikrol, kockazataikrol és eredményeikrdl sz6l6 informécidkat, valamint a
negativ hatasok enyhitésére hozott intézkedéseiket (EU, 2014).

A véllalati fenntarthatésagi jelentésrél szold irdnyelv (CSRD — ,,Corporate
Sustainability Reporting Directive”) az FEurdpai Bizottsag javaslata a nem pénziigyi
beszamolasrol szol6 meglévo iranyelv (NFRD) aktualizalasara. A CSRD célja, hogy az Eurdpai
Unidban kozos fenntarthatdsagi jelentéstételi szabvanyokat hozzon 1étre, és javitsa a vallalatok
fenntarthatosagi jelentéstételének mindségét és Osszehasonlithatosagat. Az iranyelv kiterjed
mindazon vallalatokra, amelyekre az NFRD is kiterjed. A CSRD 1j, szabvanyositott
jelentéstételi keretrendszert vezet be, az eurdpai egységes hozzaférési pontot (ESAP), amely
lehetove teszi a befektetdk és az érdekelt felek szdmara, hogy hozzaférjenek a fenntarthatosagi
informaciokhoz, és 0Osszehasonlitsdk azokat a vallalatok és &4gazatok kozott. A CSRD
kovetelményei kozé tartozik a vallalat hozzdjarulasanak bemutatidsa az EU fenntarthatosagi
célkitlizéseihez, példaul az eurdpai zold megallapodashoz és az ENSZ fenntarthato fejlodési

céljaihoz (EU, 2022).



1.1.3 Kitekintés a vilag tobbi részére

A vildg szamos orszaga vezetett be az eurdpai Green Dealhez hasonld politikdkat és
kezdeményezéseket, amelyek a fenntarthatd fejlodés, az éghajlatvaltozas elleni fellépés és a
kornyezetvédelem iranti globalis elkotelezettséget tiikrozik. Bar az egyes orszagok
megkozelitése az adott orszag sajatos koriilményei és prioritdsai alapjan eltérd lehet, az
alabbiakban néhany példa keriil bemutatasra.

Az Egyesiilt Allamok szovetségi és allami szinten is végrehajtott olyan politikakat,
amelyek a tiszta energia eldmozditasara és az ¢ghajlatvaltozas kezelésére iranyulnak. A Tiszta
Energia Terv célja az erémiivek szén-dioxid-kibocsatasanak csokkentése, az
energiahatékonysag ndvelése és a megujuld energiaforrasok novekedésének 0sztonzése.

Kindban a 13. 6téves terv és az Ovezet és Ut kezdeményezés szintén foglalkozik ezekkel
a kérdésekkel. Az Otéves terv célokat tiiz ki a szén-dioxid-intenzitds csokkentésére, a nem
fosszilis tiizeldanyagok aranyanak ndvelésére az energiamixben, valamint a levego és a viz
mindségének javitisara. Tovabba az Ovezet és Ut kezdeményezés a fenntarthat6 fejlédés elveit
beépiti a résztvevo orszagok infrastrukturalis projektjeibe (Huang, 2016).

Németorszag Energiewende elnevezésii atfogd szakpolitikai a fenntarthatobb
energiarendszerre vald attérést célozzak. A terv ambicidzus célokat tliz ki a megjulod
energiaforrasok aranyanak ndvelésére, az energiahatékonysag javitasara €s az liveghazhatasu
gazok kibocsatasanak csokkentésére (Von Hirschhause, 2014).

India nemzeti éghajlat-valtozasi cselekvési terve (NAPCC) sokoldali megkozelitést
vazol fel az éghajlatvaltozas kezelésére. Nyolc nemzeti kiildetést tartalmaz, amelyek olyan
tertiletekre 0sszpontositanak, mint a napenergia, a fenntarthaté mezdgazdasag, a vizvédelem ¢és
a biologiai sokféleség (Hams, 2019).

Hasonloképpen, Kanada tiszta novekedésre €s éghajlatvaltozasra vonatkozo6 pankanadai
keretrendszere az iiveghdzhatdsi gazok kibocsatasanak csokkentését, a tiszta gazdasagi
novekedés eldmozditasat és az éghajlatvaltozas hatasaival szembeni ellendlld képesség
kialakitasat tlizte ki célul. A részleges szoveg kiillonboz6 intézkedéseket ir le az éghajlatvaltozas
elleni kiizdelem érdekében, beleértve a szén-dioxid-arakat, a tiszta technologiakba torténd
beruhazasokat és az energiahatékonysag tamogatasat (Reed és tarsai, 2021.)

Az Egyesiilt Kiralysagban az éghajlatvaltozasrol szolo torvény jogilag kotelezi a
korményt arra, hogy 2050-re elérje az liveghdzhatdsu gazok nettd nulla kibocsatasat. A torvény
szén-dioxid-kibocsatasi koltségvetést és éghajlat-valtozasi bizottsagot hoz létre, valamint az

alkalmazkodasi és enyhitési stratégiakat vazolja fel (Castle, 2021).



Japanban a zo6ld ndvekedési stratégia szintén jelentds kezdeményezés e tekintetben. A
japan zold novekedési stratégia célja, hogy 2050-re szén-dioxid-semlegességet érjen el. A
stratégia a megujuld energiaforrasok, a hidrogéntechnoldgia és a kozlekedési agazat
villamositasanak elémozditasara iranyuld kezdeményezéseket tartalmaz (Holroyd, 2014).

Dél-Korea Zold Uj Megallapodasanak kozéppontjaban az alacsony szén-dioxid-
kibocsatasu gazdasagra vald attérés all. Ez magédban foglalja a megljuld energidba, az
elektromos jarmuvekbe ¢és a zold infrastruktiraba torténd beruhazasokat (Lee és Woo 2020).

Ezek a példak azt mutatjadk, hogy az orszagok milyen sokféle megkdzelitést
alkalmaznak a kdrnyezeti kihivasok kezelése és a fenntarthat6 fejlodés elémozditasa érdekében.
Sok nemzet egyre inkabb felismeri, hogy a kornyezeti szempontok beépitése a szakpolitikakba
egyre nagyobb jelentdséggel bir az ellenallobb és fenntarthatobb jové megteremtése érdekében.
Lényeges, hogy naprakészek legyiink a legjabb fejleményekkel kapcsolatban, mivel az

orszagok folyamatosan finomitjak és bovitik zold kezdeményezéseiket.

1.2 A FENNTARTHATOSAGI JELENTESEK

Ebben a fejezetben a nem-pénziigyi beszamolas relevans szakirodalmai keriiltek feldolgozasra,
kitérve az ESG jelentési mddszertanok ismertetésére, az SDG jelentésekre, illetve az ESG-SDG

harmonizacio, mérési modszertanok vizsgalatara.
1.2.1  ESG jelentési médszertanok

Az ESG jelentési modszerek kozds célja az 4tlathatdsdg, az elszdmoltathatosag és a
fenntarthatosag elomozditasa a szervezeteken beliil, de eltérdek lehetnek a fokuszuk, a hatalyuk
és a konkrét mérdészamok tekintetében. Az aldbbiakban bemutatasra keriil néhany
kulcsfontossagu kiilonbség és hasonlosag a kiemelkedd ESG jelentési modszertanok kozott.
Kiilonbség talalhatdo a terjedelem és a lényegesség tekintetében. A kiilonb6zd
modszertanok az ESG-kérdések kiilonb6z6 szempontjait helyezhetik el6térbe a 1ényegesség és
az iparagi relevancia alapjan. A SASB példaul az ipardgspecifikus lényeges kérdésekre
Osszpontosit (SASB, 2020), mig a GRI a fenntarthatosagi témak széles korére kiterjedo,
atfogobb keretrendszert biztosit (GRI, 2024). A SASB nevezetes iparagspecifikus
megkozelitésérol, amely a kozzétételi szabvanyokat az egyes dgazatok egyedi ESG-
kockézataihoz ¢és lehetdségeihez igazitja. Ez ellentétben all més keretrendszerekkel, amelyek
altalanosabb, minden iparagra alkalmazhato iranymutatasokat adnak. A TCFD kifejezetten az
¢éghajlattal kapcsolatos pénziigyi kozzétételekre Gsszpontosit, azzal a céllal, hogy az éghajlattal

kapcsolatos informaciokat integralja a szokasos pénziigyi jelentéstételbe (TCFD, 2023). Mas
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keretrendszerek, mint példdul a GRI, szélesebb fokusszal rendelkezhetnek, amely mind a
pénziigyi, mind a nem pénziigyi szempontokat feloleli. Mig a GRI és a SASB atfogd
iranymutatasokat nyujt a jelentéstételhez, a TCFD kifejezetten az éghajlati kockéazatokra ¢€s
lehetéségekre Osszpontosit. A CDP kérddives megkozelitést alkalmaz, amely konkrét
kornyezeti adatokat kér (CDP, 2024), az UNGC pedig inkabb tiz elv melletti elkotelezettséget
tartalmaz, mint részletes jelentéstételi keretet. Néhany keretrendszer, mint példaul a GRI és a
TCFD, globalis perspektivat képvisel, és nemzetkozileg széles korben elfogadott. Masok, mint
példaul az EU NFRD (EP, 2021), regionalis fokusszal rendelkeznek, és az Europai Unidra
jellemzd jelentéstételi kovetelményekkel foglalkoznak.

Hasonlésagként a holisztikus megkozelités, a lényegesség ¢és az érdekelt felek
értekelése, illetve az onkéntes jelleg azonosithatd a legtobb ESG modszertanban. A legtobb
ESG jelentési modszertan holisztikus megkozelitést szorgalmaz, amely megkdveteli a
vallalatoktol a gazdasagi, kornyezeti és tarsadalmi hatdsok figyelembevételét. Az integralt
jelentéstételi keretrendszer példaul kifejezetten arra torekszik, hogy atfogd képet adjon az
értekteremtésrél. Szamos keretrendszer hangstlyozza az érdekelt felek bevonasaval torténd
lényeges kérdések azonositdsanak fontossagat. Az érdekelt felek aggodalmainak és
elvarasainak megértése segit a vallalatoknak abban, hogy az {izleti tevékenységiik
szempontjabol relevans ESG-tényezoket prioritasként kezeljek. Az ESG-jelentési
keretrendszerek gyakran hangstlyozzak a folyamatos fejlesztés és a fejlédé szabvanyokhoz
valé alkalmazkodas sziikségességét. Felismerik, hogy a fenntarthatosdgi kihivasok iddvel
valtoznak, €s a vallalatoknak ennek megfelelden kell kiigazitaniuk jelentéstételi gyakorlatukat.
A legtobb ESG jelentési mdodszertan onkéntes, igy a szervezetek rugalmasan valaszthatjak ki
az igényeiknek és az iparagi kornyezetiiknek leginkabb megfeleld keretrendszereket. Ez az
onkéntes jelleg arra is Osztonzi a vallalatokat, hogy a jelentéstételt a fenntarthatdsag iranti
elkdtelezettségiik részeként fogadjak el. Az ESG jelentési modszertanok altaldban tartalmaznak
kockézatkezeléssel kapcsolatos elemeket. Ez magaban foglalja az éghajlatvaltozéassal (mint a
TCFD-ben), az ellatasi lanc fenntarthatdésagaval (mint a GRI-ben) vagy az olyan tagabb
értelemben vett kérdésekkel kapcsolatos kockazatok kozzétételét, mint az emberi jogok és a
korrupcio elleni kiizdelem (mint az UNGC-ben). Bar e moddszertanok kozott vannak
kiilonbségek, a vallalatok szamara a bonyolultsag csokkentése ¢€s a jelentett adatok
Osszehasonlithatosaganak javitasa érdekében erdfeszitéseket tesznek ezek harmonizéalasara és
Osszehangoldsara. A vallalati jelentéstételi parbeszéd példaul a fobb jelentéstételi
keretrendszereket és szabvanyalkotokat tomdriti annak érdekében, hogy elémozditsa a vallalati

jelentéstétel koherencidjat és kovetkezetességét, beleértve az ESG-kérdéseket is. A
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szervezeteket arra Osztonzik, hogy a legmegfelelobb ESG-jelentési modszertan vagy
modszertani kombinacio kivalasztasakor vegyék figyelembe sajat sziikségleteiket, iparagi
kornyezetiiket és az érdekelt felek elvarasait.

Az Eurodpai Bizottsag fogadta el az agazati szinti ESRS felhatalmazason alapul6 jogi
aktust, amelyet az Europai Parlament és az Eurdpai Tanacs két honapos ellendrzési idészaknak
vetett ala. Az ESRS a vallalati fenntarthatosagi jelentésrdl sz616 iranyelv (CSRD) mellett 2024.
januar 1-jétol 1épett hatalyba, és a CSRD hatélya ala tartozo vallalatokra alkalmazando. Az els6
alkalommal torténd alkalmazas a 2024-es pénziigyi évtél kezdddden valtozik, olyan
meghatarozo tényezokkel, mint a méret és az unios anyavallalati statusz. Az EK a jelentéstételi
terhek enyhitését tervezi azaltal, hogy elhalasztja az agazatspecifikus ESRS bevezetését,
kiigazitja a méretkritériumokat, és visszajelzéseket kér a jelentéstételi kdvetelmények
egyszerlsitése érdekében. Az EFRAG emellett felvazolta 2024. évi munkaprogramjat,
beleértve az ESRS XBRL taxonomia kiadasat, agazatspecifikus standardokkal kapcsolatos
konzultaciokat és végrehajtasi itmutaté dokumentumokat (EFRAG, 2023).

1.2.1 GRI, a legszélesebb korben hasznalt ESG médszertan

A GRI keretrendszer mutatoit a Triple Bottom Line (TBL) szerint osztjak harom dimenzidra,
amelyek a tarsadalmi, gazdasagi és kornyezeti dimenziok (Szennay és tarsai, 2019; Elalfy és
tarsai, 2021). Saetra (2021) kutatasaban részletezi, hog a fenntarthatosagi jelentéstétel szamos
esetben kiilonb6zo6 kotelezettséggel jar, hiszen mig az EU-ban az EU taxonémia és az EU Green
Deal, illetve a CSRD ¢és relevans elvarés a vallalatok fel¢, addig amerikdban a SEC (Securities
and Exchange Comission) szabadkezet ad a vallalatoknak jelentéstételiik tartalmara. Az SDG-
k mutatokkal torténd vizsgalata, a GRI indikatorok hasznalataval javasolt modszertannak
mondhatd, melyet Calabrese és tarsai (2021), illetve Aguado-Correa és tarsai (2023) és Tsalis
¢és tarsai (2020) is megjelolt. Kiiclikgiil és tarsai (2022) hangstlyozza, az SDG-rdl vald
jelentéstétel novelésére egységes és Osszehangolt keretrendszerre van sziikség, mint példaul a
GRI jelentéstételi keretrendszer, illetve az IIRC (International Integrated Reporting Council).
Costa és tarsai (2022) a GRI keretrendszert azonositja, mint az SDG-rél valo jelentéstétel
rendszert tdmogatd iranyelveket, mivel a kettds-lényegesség megfogasa az SDG esetében
elengedhetetlen és ezt a GRI moddszertanabdl eredendden garantalja. Az SDG-jelentés
6sszhangban van a GRI-jelentésekkel, mivel Elalfy és tarsai (2021) eredményei szerint, azok a
szervezetek, amelyek kovetik a GRI iranyelveit és jelentési indexét, hajlamosak az SDG-ket
beépiteni a fenntarthatosagi jelentéseikbe. Diaz-Sarachaga (2021) kiemeli, hogy az SDG-k

elérését kvantitativ modon kell vizsgdlni, amelyhez javasolta a SAM vallalati fenntarthatosagi
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értékelési rendszer, amely évente kivalasztja a leginkabb fenntarthat6 vallalatokat, melyeket a
Dow Jones Sustainability World Index (DJSWI)-be sorolnak, ehhez az tigynevezett Corporate
Sustainability Assessment (CSA) kérddivet hasznaljadk (Avrampou és tarsai, 2019). Curto-
Pagés ¢és tarsai (2021) eredményei alatamasztjak, hogy a GRI ¢és a Global Compact-tal valo

kapcsolat 6sztonzi a vallalatok esetében az SDG-1dl valo jelentéstételt.
1.2.2  SDG jelentések

Jan és tarsai (2021) kutatas alapjan arra a kovetkeztetésre, jutott, hogy azok a vallalatok, akik a
GRI jelentéstevd keretrendszert hasznaljak a jelentéstételhez, nagyobb valdszinliséggel adnak
kozre SDG-hez kapcsolodd informaciokat és jelentéseket. Hamad és tarsai (2023) irodalmi
attekintése alapjan kifejti, hogy az SDG-r6l vald nyilatkozéas és tdmogatas elterjedt a cégek
korében, viszont a valo jelentés az SDG-rdl, illetve konkrét mutatokkal torténd alatamasztas az
esetek toredékében valosul meg. A szivarvanymosas az SDG jelentések szimbolikussagara utal,
amely szerint a vallalatok nem integraljak az SDG-ket a vallalati stratégiaba, csak figyelem
felhivas céljabol, hasznaljak a jelentéseikben az UN altal meghatarozott SDG logokat,
jelzéseket (Izzo és tarsai, 2020; Ferrero-Ferrrero és tarsai, 2023). Tovabba jellemzd a
vallalatokra az ugynevezett ,,cseresznyevalogatas”, amely a vallalat szamara megfelel6 SDG-k
kivalasztasat jelenti, a fenntarthatésagi jelentésbe (Ferrero-Ferrero és tarsai, 2023). Az
empirikus elemzés eredménye a vizsgalt 105 fenntarthatosagi jelentésbol (energiaipar), arra a
kovetkeztetésre vezettek, hogy a vizsgalt energetikai vallalatok nem adtak megfelel6 szinti
informaciot a fenntarthaté fejlédés 2030-ig szolo menetrenddel kapcsolatos vallalati
intézkedésekrol (Tsalis és tarsai, 2022. Gutiérrez-Ponce (2023) azt talalja kutatasa soran, hogy
amennyiben magas a kornyezeti GRI szabvanyokkal kapcsolatos informacioszint, akkor a
vallalat kornyezeti SDG rangsora is magas lesz. Perello-Marin és tarsai (2022) az eurdpai
autogyartok GRI jelentéseit vizsgaltak meg, melyekben, olyan GRI mutatokat kerestek, melyek
Osszekapcsolhatoak az SDG-ben meghatarozott mérészdmokkal, igy kimutathatdva tehetdek a
vizsgalt vallalatok hozzajarulasai az SDG-hez a GRI jelentéstételen keresztiil. Eredményeik
szerint 0sszesen 17 SDG-t tudtak lefedni az ugynevezett SDKPI (SDG-hez kapcsolddo relevans
KPI-ok) hasznalataval, 12 cél és 32 kapcsolddd célrdl sz616 mutatdk értékelésével (Perello-
Marin és tarsai, 2022). Pizzi és tarsai (2021) az SDG Compass felhasznalasaval, 1étrehozott egy
ugynevezett SRS indexet, amely megmutatja, hogy a vallalat mennyi mutatorol jelentett az

elvarthoz képest, majd ezt 6sszesiti 16 célra vonatkozdan.



1.2.3 Az ESG-SDG megfeleltetés

Az ESG-pontszamok SDG-ben vald leképezését Khaled és tarsai (2021) is feldolgozta, aki
hasonloképp a Refinitiv ESG adatszolgaltatd modszertanat hasznalta fel. Kutatasaban a 169
SDG cél koziil 6sszesen 40 célt tudott leképezni ESG pontszamokkal, melyet az SDG-k nem
vallalati, hanem kormdnyzati szintjével magyardz. Az ESG keretrendszer hasznélatat a
vallalatok a 3 pillérrdl valo jelentésen feliil, a pénziigyi eldnyoket célozzdk meg, mig az SDG-
k megvalositasa a fenntarthatdo jovo elérésére fokuszal, igy az SDG-k besoroldsa az ESG
keretrendszerbe, ha magatol értetédének tiinik is, szdmos problémat vet fel a gyakorlati
megvalositas soran (Jonsdottir és tarsai, 2021). Az ESG-hez valé SDG kapcsolodast Betti és
tarsai (2018) a SASB (fenntarthatésagi szamviteli standard testiilet) altal kozreadott 30
altalanos ESG tételétvel vizsgalta. Létrehozott egy ugynevezett ERI mutatot, melyet az SDG-k
relevanciajanak kimutatasara hasznalt a vizsgalt 30 ESG tételben (Betti és tarsai, 2018). Betti
¢és tarsai (2018) munkajan tovabbhaladva Consolandi és tarsai (2020) feltérképezte a SASB
altal az egészégligyre vonatkoztathatd SDG-k relevanciajat. Van Zanten és Huij (2022)
kutatdsaban nem talalt kapcsolatot a vizsgalt vallalatok SDG pontszama és a ESG besorolasa
kozott, amelyet a kdvetkez6 kibocsatoktol vizsgaltak (Sustainalytics, S&P, a Refinitiv és az
MSCI ESG).

1.3 A VALLALATI FENNTARTHATOSAGI TELJESITMENY MERESE

Ebben a fejezetben a vallalati fenntarthatosag teljesitményének mérési problémai és lehetséges

megoldasai keriilnek bemutatasra.
1.3.1  Mérési problémak

Az ESG-tényezdk egyre nagyobb figyelmet kapnak a fenntarthatd fejlédéssel és a felelds
befektetéssel valdo kapcsolatuk miatt, a kormanyok és a befektetdk pedig szorgalmazzak
integralasukat a dontéshozatali folyamatokba. A jelentds szakirodalmi figyelem ellenére a
kutatas tovabbra is hianyos, kiilonosen, ami az ESG-kritériumoknak az iparagak szén-dioxid-
kibocsatasanak csokkentésére gyakorolt hatasat illeti, amit ez a tanulmany atfog6 attekintéssel
¢s az ESG-kritériumok miikodésbe valo hatékony integralasara iranyuld stratégiak feltarasaval
kivan orvosolni a fenntarthatdo eredmények érdekében. A kritikus attekintés ravilagit az ESG
paradigmaban rejlé lehetdségekre, amelyek pozitivan befolyasolhatjak az ipar szén-dioxid-
kibocsatasat, hangsulyozva az etikus iizleti gyakorlat és a zold innovacié fontossagat. Ez

Osszhangban van az ENSZ fenntarthato fejlodési céljaival, jelezve a fenntarthato és inkluziv
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fejlodés globalis Osztonzését, bar tovabbi kutatdsokra van sziikség az ESG-nek az ipari szén-
dioxid-kibocsatas csokkentésére gyakorolt hatasanak teljes megértéséhez és kezeléséhez
(Baratta és tarsai 2023).

Az ESG kritikusai négy 0 ellenvetést fogalmaznak meg: eldszor is, hogy ez elvonja a
figyelmet a profittermelésrél, és gyakran puszta PR-nak tekintik; masodszor, hogy tl bonyolult
a kilonbozo érdekelt felek érdekeinek kiegyensulyozasa. Harmadszor, az ESG hatékony
mérése az eltéré modszertanok €s adatok miatt nem kivitelezhetd, mig negyedszer, az ESG ¢és
a pénziigyi teljesitmény kozotti barmilyen Osszefiiggés nem ok-okozati 6sszefiiggés, és mas
tényezOkkel magyarazhatd. A kozelmult globalis eseményei, példaul az ukrajnai konfliktus,
tovabb bonyolitottak az ESG-vel kapcsolatos vitat, bar sok vallalat tovabbra is kiemelten kezeli
az ESG szempontokat dontéshozatali folyamataiban, ami jelzi, hogy egyre nagyobb
jelentéséggel birnak (Pérez és tarsai, 2022).

Ezek a feltart problémak vezettek az Audit 4.0-alapi ESG-ellendrzés kialakitasahoz.
Ennek célja a jelentéstétel hatékonysaganak novelése valos idejii nyomon kovetés és fejlett
technologidk segitségével. A jelenlegi mddszerekhez képest javitja a hibadk felismerését.A
dinamikus adatok 4tlathato jelentéstételt tesznek lehetdvé, de a gyakorlati megvaldsitas
empirikus validalast és koltség-haszon elemzést igényel (Yu és tarsai, 2023).

Az ESG (kornyezeti, tdrsadalmi és kormanyzasi) mindsitések a szolgaltatok kozott
els@sorban a modszertani eltérések, az adatmindségi eltérések, az értelmezési szubjektivitas, az
agazatspecifikus arnyalatok és az értékelési keretrendszerek iddszakos frissitései miatt
valtozasokat mutatnak. A modszertani eltérések az ESG-kritériumok kivalasztasanak ¢s
sulyozéasanak eltéréseibdl, valamint a kiilonb6z6 mindsitd tigynokségek altal alkalmazott eltérd
pontozasi rendszerekbdl adodnak. A vallalatok eltérd beszerzési stratégidibol és jelentéstételi
gyakorlataibol eredd adatinkoherencia tovabb sulyosbitja ezeket a kiilonbségeket. Emellett az
ESG-értékelés szubjektiv jellege is hozzajarul az eltérésekhez, mivel az tigynokségek eltéréen
értelmezhetik a  kiillonbozé ESG-tényezok jelentdségét ¢és kovetkezményeit. Az
agazatspecifikus megfontoladsok is szerepet jatszanak, mivel a kiilonb6zé fenntarthatosagi
kihivasokkal és lehetdségekkel szembesiild iparagak befolyasoljak az értékeléseket. Ezenkiviil
a mindsitési modszerek rendszeres feliilvizsgalata és finomitasa a fejlodé ESG-trendek és az
érdekelt felek visszajelzései tiikrozése érdekében idovel eltéréseket okozhat a mindsitésekben,

kiilonosen akkor, ha a frissitések a szolgaltatok kozott egyenlétleniil torténnek.
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1.3.2  Lehetséges megoldasok

Az ESG-adatok jelentésének kovetkezetlenségei kihivast jelentenek az elemzés
szamara. Ez a valtozatossag megneheziti a vallalatok kozotti Gsszehasonlitast, mivel a
mérdszamok nem feltétleniil egyeznek, igy nem egyértelmii, hogyan lehet meghatarozni a
legjobban teljesitd vallalatokat. Emellett az &sszehasonlitdshoz sziikséges, altalanosan
rendelkezésre allo adatok feltételezése irredlis, ami tovabb neheziti az ESG-teljesitmény atfogd
értékelésére iranyuld erdfeszitéseket. A  vallalatok kozotti adatinkoherencia eltérd
eredményeket mutathat, de a referenciaérték kivalasztasa ugyanilyen fontos az ESG-
mérdszamok teljesitményének értékeléséhez. Az ESG-adatszolgaltatok ugy hatarozzak meg a
referenciaértékeket, hogy a legmagasabb és a legalacsonyabb pontszamot a legjobban, illetve a
legrosszabbul teljesitokhoz rendelik, a tobbiek pedig a kettd kozé esnek. A referenciaérték-
tartomény meghatarozasa a versenytarsak dsszehasonlitasa vagy elére meghatarozott optimalis
teljesitményszintek alapjan valtozhat, ami befolyéasolja az ESG-pontszdmok értelmezését, és
potencialisan eltérésekhez vezethet a szolgaltatok kozott (Kotsantonis és Serafeim, 2019).

A nemzetkdzi ESG-indexalapok minimalis ESG-szabvanyokat hataroztak meg, ami
jelentds ingadozasokat okoz az alapok Osszetételében a vallalatok ESG-értékelése alapjan. A
Yahoo Inc. péld4jan keresztil az ASSET4 ESG-pontszama az évek soran drasztikusan
ingadozott, kiilondsen a tarsadalmi pillér tekintetében, ami ravilagit az ESG-szint és a kockazat
figyelembevételének fontossdgara az atfogd mindsitési Osszehasonlitdsokban. A kiilonb6zd
adatszolgaltatok eltéré eredményeket adnak, az ASSET4 és a Bloomberg magasabb kockazatot
mutat a tarsadalmi dimenzidban, mig a KLD magasabb kockazatot jelez a vallalatiranyitasban.
Ugy tiinik, hogy az ESG-kockazat mértéke nagymértékben fiigg a valasztott adatforrastol, a
varhato veszteségek korrelacioi pedig az ESG-értékelésben a kiugro értékektdl valo lehetséges
fliggést mutatjak (Dorfleiter €s tarsai, 2015).

Lathatjuk, hogy az egyik legjelentésebb probléma, amely hozzajarul az ESG
mindsitések kozotti kiilonbségekhez, a kiilonbozé mindsitd iigynokségek altal alkalmazott
modszertanok valtozatossaga. Az egyes ligynokségek kiilonb6z6 ESG-tényezdoket helyezhetnek
elétérbe, kiilonbozd adatforrasokat hasznalhatnak, eltérd sulyozasi sémakat alkalmazhatnak, és
kiilonb6zd pontozasi rendszereket alkalmazhatnak. Ez még ugyanazon véllalat esetében is
kovetkezetlenségekhez vezethet a mindsitésekben, ami a befektetok szdmara kihivast jelent az
ESG-teljesitmény 0Osszehasonlitdsa a kiilonb6zé mindsitd intézetek kozott. E  kihivas
megoldasahoz elengedhetetlenek a szabvéanyositasi erdfeszitések. Az olyan szabvéanyositott

ESG-jelentési keretrendszerek elfogadasanak 0Osztonzése vagy kotelezové tétele, mint
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amilyeneket a Fenntarthatosagi Szamviteli Standard Testiilet (SASB) vagy a Globalis Jelentési
Kezdeményezés (GRI) dolgozott ki, segithet a mindsitési modszerek Osszehangoldsdban. A
szabvanyositas eldsegiti az ESG-tényezOk értékelésének ¢€s jelentésének kovetkezetességét,
lehetové téve a befektetok szamara a vallalatok fenntarthatosagi teljesitményének pontosabb
Osszehasonlitasat. Emellett a hitelmindsitd intézetek, a vallalatok, a befektetok és a szabalyozo
szervek kozotti gazati szinti egylittmiikodés eldsegitheti az ESG-értékelésre vonatkozd kozos
szabvanyok ¢és legjobb gyakorlatok kidolgozéasat, ami tovabb csokkenti a mindsitések kozotti

eltéréseket.
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2. A VALLALATOK MEGFELELESE AZ SDG CELOK

TEKINTETEBEN

Ebben a fejezetben a szekunder és a primer kutatds moddszertanai, eredményei keriilnek

elemzésre.

2.1 SZEKUNDER KUTATAS

2.1.1  SDG célok megvalésitasanak vizsgalata az ESG pontszamito6 vallalatok kutatasai
alapjan

Egy 2020-as GRI és Support the Goals jelentés alapjan megkérdezett vallalatok 83%-a
nyilatkozott Ggy, hogy tamogatja az SDG-ket, felismerve, hogy jelentéseinek a célokhoz vald
igazitdsa értékes. A megkérdezett vallalatok 69%-a meghatarozta, hogy mely célok a
legfontosabbak az iizleti tevékenységiik szempontjabol, 61%-uk pedig meghatarozta, hogy
tevékenységeik hogyan tamogatjak az SDG-Ket sajat bevallasuk szerint. Tovabba a vallalatok
40%-a mérhetd kotelezettségvallaldsokat tesz arra vonatkozodan, hogy miként jarul hozza az
SDG-k eléréséhez, mig minddssze csak 20%-uk csatol bizonyitékokat pozitiv hatasainak
értékeléséhez (GRI, 2022Db).

Az MSCI (2020) kutatasa 8550 vallalat SDG szerinti értékelésének megoszlasat kutatta.
Az MSCI (2020) felmérése alapjan a legnagyobb SDG hozzajarulas a 8-as SDG esetében
torténik, ezutan kovetkezik az 5-6s SDG a 12-es a 9-es €s az 1-es. A legkisebb vallalati SDG
hozzéjéarulas a 11-es és 15-0s SDGk esetében volt 0-a mérhetd pozitiv hozzajaruldssal. Negativ
hozzéjarulasban a 12-es ¢s a 7-es, 13-as SDG szerepel, mig a legkisebb negativ megfelelés az
5-6s SDG-vel volt (MSCI, 2020).

Az S&P Global 1200 indexben szerepl6 cégek hozzajaruldsa mutatkozik meg az SDGk-
hez. A legnagyobb hozzajarulas az S&P Global felmérése alapjan is a 8-as SDG-nél volt, mig
amasodik legnagyobb a 3-as SDG célnal. A legkisebb hozzajarulasok a 12,14,15-6s SDG célok
esetén voltak (S&P Global, 2020).
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2.1.3

Alapkezelok ESG és SDG teljesitménye

A szekunder kutatdsban a pénziigyek harom legnagyobb szerepldje keriill bemutatdsra

(vagyonkezelok, bankok, biztositok) a fenntarthatdsagi teljesitmény jelentése szempontjabol.

A pénziigyi vallalatok vizsgalata a fenntarthatd ¢és felelos befektetések miatt fontos része a

fenntarthatosag elérésének.

A vagyonkezeldk az SWF Institute (2023) szerinti legnagyobb vagyonkezeldk csokkend

sorrendben kezelt vagyon alapjan. A kivalasztott vallalatok ESG pontszamai az S&P Global
(2024), az MSCI (2024), a Sustainalytics (2024), Refinitiv (2024) ESG értékel6é vallalatok

weboldalairdl szarmaznak.

1. tablazat

Vagyonkezelok ESG és SDG értékei 2021-es évben

Név S&P | Sustainalytics | Refinitiv | MSCI SDG célok
Global

BlackRock 52 18,2 73 AA | 13,10,2,8,1

Vanguard Group - - - - -

UBS Group 79 19,9 91 AA | 14, 15, 13,5, 10, 17, 1, 2,
3,7,11,8,16, 4

Fidelity - - - - -

Investments

State Street 63 21,0 79 A 4,857 13,10

Global Advisors

Morgan Stanley 36 25,2 62 AA | 6,12, 14,7, 13,11, 10, 1,
3,8,4,

JPMorgan Chase 36 29,3 82 A 18,93 11 16,

Allianz Group 89 13,3 91| AAA | 13,8,17,1,3,4,5,6,7,
9,10, 11, 12, 14, 15, 16

Capital Group - - - - -

Goldman Sachs 32 25,8 83 A -

Forras: SWF Institute (2023); S&P Global (2024); MSCI (2024),; Sustainalytics (2024);
Refinitiv (2024), vallalatok ESG/fenntarthatosagi beszamoloi

A 1. tablazat 6sszefoglalja a vizsgalt vagyonkezelok ESG és SDG értékeit a 2021-es jelentési

évre vonatkozoan. A vizsgalt 10 vallalat koziil mindossze 7-r6l lehetett adatot gylijteni az ESG

pontszamitd vallalatoktél. SDG célokrol 6 vallalat adott jelentést. A legtobb vizsgalt
vagyonkezel6 a SASB és a TCFD ESG modszertanokat hasznalta 2021-ben az ESG

jelentésiikhdz, mig minddssze 2 vizsgalt vagyonkezeld hasznalta a GRI modszertanat (2.

tablazat).
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2. tablazat

Vagyonkezelok ESG modszertanai, SDG jelentési informécioi

Név ESG modszertan SDG jelentés SDG hozzajarulas
BlackRock SASB igen 5
Vanguard Group TCFD nem 0
UBS Group GRI igen 13
Fidelity Investments TCFD nem 0
State Street Global SASB, TCFD igen 6
Advisors
Morgan Stanley SASB, TCFD igen 11
JPMorgan Chase GRI, SASB igen 5
Allianz Group SASB, TCFD igen 16
Capital Group TCFD nem 0
Goldman Sachs SASB, TCFD nem 0

Forras: SWF Institute (2023); S&P Global (2024); MSCI (2024); Sustainalytics (2024),
Refinitiv (2024), vallalatok ESG/fenntarthatosagi beszamoloi
2.1.4  Bankok ESG és SDG teljesitménye
A bankok CompaniesMarketCap.com (2024) felmérése alapjan lettek kivalasztva piaci
kapitalizacio alapjan legnagyobbtol csokkend sorrendben.
3. tablazat
Bankok ESG ¢s SDG értékei 2021-es évben
Név S&P | Sustainalytics | Refinitiv | MSCI SDG célok
Global
JPMorgan Chase 36 29,3 82 A 8,93 11, 16,
Bank of America 63 28,3 74 Al|123456,7,8,9, 10,
11,12, 13, 14, 15, 16, 17
Industrial 27 32,1 - - -
Commercial Bank
of China
China 28 29,2 - - -
Constuctrion Bank
Wells Fargo 33 31,5 72 BB|1,5,78 10,11, 13
Charles Schwab 26 23,2 47 | BBB -
Morgan Stanley 36 25,2 62 AA | 6,12,14,7,13,11, 10, 1,
3,8, 4,
Agricultural Bank 28 29,7 - - -
of China
China Mechants 45 29,8 - -11,2,3,4,5,6,7,8,9, 10,
Bank 11,12, 13, 14, 15, 16, 17
Royal Bank of 71 20,2 - -14,5,7,8,9,10, 11,12, 17
Canada

Forrds: CompaniesMarketCap.com (2024); S&P Global (2024); MSCI (2024); Sustainalytics
(2024); Refinitiv (2024), vallalatok ESG/fenntarthatosagi beszamoloi
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A 3. tablazatban vizsgalt bankok koziil a 2021-es jelentési évre vonatkozdan mindegyik
legalabb kettd ESG pontszamito szolgaltatotol kapott ESG értékelést. Az SDG célokrol pedig
6 vallalat adott kozre informacidt a vizsgalt 10 jelentésbol. A vizsgalt bankok k6zott szintén a

SASB ¢s a TCFD ESG moddszertanok voltak a legtobbet hasznaltak (4. tablazat).

4. tablazat

Bankok ESG mddszertanai, SDG jelentési informacioi

Név ESG modszertan SDG jelentés SDG hozzajarulas
JPMorgan Chase GRI, SASB igen 5
Bank of America TCFD igen 17
Industrial Commercial TCFD nem 0
Bank of China
China Constuctrion Bank TCFD nem 0
Wells Fargo SASB, TCFD igen 7
Charles Schwab SASB, GRI nem 0
Morgan Stanley SASB, TCFD igen 12
Agricultural Bank of - nem 0
China
China Mechants Bank TCFD, GRI igen 17
Royal Bank of Canada SASB, TCFD igen 9

Forrds: CompaniesMarketCap.com (2024); S&P Global (2024); MSCI (2024); Sustainalytics
(2024); Refinitiv (2024), vallalatok ESG/fenntarthatosagi beszamoloi

2.1.4  Biztositok ESG és SDG teljesitménye

A biztositok CompaniesMarketCap.com (2023) felmérése alapjan lettek kivalasztva piaci

kapitalizacio alapjan legnagyobbtol csokkend sorrendben.

5. tablazat
Biztositok ESG és SDG értékei 2021-es évben
Név S&P | Sustainalytics | Refinitiv | MSCI SDG célok
Global
UnitedHealth 79 15,3 - - -
Elevance Health 70 11,4 - -11,2,3,5,10, 11, 13
AlA 62 13,3 - -13,8,10,7,9, 12, 13, 16,
4,5,
Ping An 64 18,3 62 A -
Insurance
China Life 25 25,4 - -11,4,10,8,9,11, 16, 13,
Insurance
Cigna 77 14,2 79 A|23,45,6,8,10,13
Marsh 35 19,3 56 AA | 3,5,7,8,13,17
McLennan
Companies
Chubb 30 23,9 60 A -
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Progressive

20 20,9

Allianz

89 13,3

91

AAA

13,8,17,1,3,4,5,6, 7,
9,10, 11,12, 14,15, 16

Forrds: CompaniesMarketCap.com (2023); S&P Global (2024); MSCI (2024); Sustainalytics
(2024); Refinitiv (2024), vallalatok ESG/fenntarthatosagi beszamoloi

Az 5. tablazatban vizsgalt biztositok a 2021-es jelentési évben legtobbet a TCFD ESG

modszertant hasznaltak. A vizsgalt 10 vallalat koziil a bankokhoz hasonléan mindegyik

legalabb ketté ESG pontszamitd szolgaltatotdl kapott értékelést. SDG céljaikrol a vizsgalt 10

cégbdl 6 adott kozre informaciot (6. tablazat).

6. tablazat

Bankok ESG modszertanai, SDG jelentési informacioi

Név ESG modszertan SDG jelentés SDG hozzajarulas
UnitedHealth SASB nem 0
Elevance Health SASB, GRI, TCFD igen 7
AlA TCFD igen 10
Ping An Insurance SASB nem 0
China Life Insurance TCFD igen 8
Cigna SASB, TCFD igen 8
Marsh McLennan SASB, TCFD, GRI igen 6
Companies
Chubb TCFD nem 0
Progressive SASB, TCFD nem 0
Allianz SASB, TCFD igen 16

Forrds: CompaniesMarketCap.com (2023); S&P Global (2024); MSCI (2024); Sustainalytics
(2024); Refinitiv (2024), vallalatok ESG/fenntarthatosagi beszamoloi

A legtobbet jelentett SDG-k a vizsgalt vagyonkezeldk, bankok €s biztositok esetében a 8-as,
10-es, 13-as, 12-es SDG-k voltak. A kevesebbet jelentett SDG-k koz¢é tartozik példaul a 2-es

¢s az 1-es SDG melyek jellegiikbdl adéddan kevésbé kapcsolhatdk a vallalati miikodéshez.

2.2

2.2.1

PRIMER KUTATAS

Modszertanok ismertetése

Ebben a részben ismertetésre keriilnek a primer kutatasban hasznalt modszertanok. Az elsd

modszertan a vallalatok SDG jelentéseit vizsgalja, mig a masodik modszertan a jelentett

SDG-k ESG-hez vald hozzajarulasat elemzi.
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2.2.1.1 SDG jelentési modszertan

A primer kutatas elsé részében egy SDG megfelelési elemzés keriilt végrehajtasra. Az
elemzéshez a GRI (2022a) ,,Linking the SDGs and the GRI standards” nevii dokumentuma
keriilt feldolgozasra. A dokumentum tartalmazza, minden SDG-hez kapcsolhaté GRI tételt.
Ezaltal meghatarozhato, hogy adott GRI tételhez mely SDG célok kapcsolhatok, illetve, hogy
adott SDG-hez hany GRI tétel kapcsolhatd. A modszertan ezen részét a 2. abra szemlélteti.

2. dbra

Modszertan tovabbi ismertetése

SDG target SDG goal
B —
1.2 1
GRI
203-2
SDG target SDG goal
8.3 8

Forras: sajat szerkesztés

A GRI (2022a) dokumentumanak gyakorlati alkalmazasahoz valos vallalatok ESG jelentéseit
kellett atnézni, azon beliil is az igynevezett ,,GRI content index” alfejezetet, aldokumentumot.
Az adott vallalat jelentett GRI tételeinek listazasdval megadhatdva valt, hogy az jelentett GRI
tételek hany szazalékban fedik le a GRI (2022a)-ben megadott tételeket, melyek kapcsolhatok

az SDG-hez. A mddszertan utdbb emlitett része az 3. dbran lathato.

3. abra
Moddszertan gyakorlati megvalositasa

“Linking the SDGs

and the GRI ; . Részcélok szerinti SDG megfelelés GRI
——— Villalat GRI reportja ——— L., —_ .,
standards” megfelelés vizsgalata alapjan

dokumentum

Forras: sajat szerkesztés

A 7. tablazatban 6sszegytijtésre keriilt, hogy adott SDG-hez hany darab GRI tétel
kapcsolhato, illetve, hogy az SDG-hez rendelt GRI tétel mennyiség milyen mértékben fedi le

az 0sszes GRI tételt.
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7. tablazat
SDG-hez kapcsolhatdé GRI tételek

SDG | Kapcsolédo | Osszes GRI Osszes GRI

GRI tételek aranyaban
1 7 84 8,33%
2 2 84 2,38%
3 15 84 17,86%
4 1 84 1,19%
5 16 84 19,05%
6 13 84 15,48%
7 5 84 5,95%
8 41 84 48,81%
9 2 84 2,38%
10 9 84 10,71%
11 6 84 7,14%
12 20 84 23,81%
13 11 84 13,10%
14 10 84 11,90%
15 12 84 14,29%
16 25 84 29,76%
17 4 84 4,76%

Forras: GRI (2022a), sajdt szerkesztés

A modszertanban elemzésre keriiltek technologiai, autdipari, eneriga és egészségiigyi iparagak
kivalasztott cégeinek fenntarthatosagi jelentései. Elemzési szempont, hogy vizsgalt vallalatok
jelentettek-e az SDG-r6l és ha igen, melyik SDG-ket jelentették. Tovabba vizsgalat targya,
hogy GRI jelentési modszertant hasznaltak e. Amennyiben GRI jelentést hasznaltak és
rendelkezésre all ,,GRI content index” dokumentum, az adott vallalat esetében kalkulalhato az
adott vallalat SDG-hez valo megfelelése a GRI tételek alapjan.
Képletek:

(1) SDG-nek valo megfelelés GRI alapjan = jelentett relevans GRI tételek / dsszes
relevans GRI tétel

2) Jelentett SDG-hez viszonyitott megfeleldség = SDG megfeleléség ardny /
jelentett SDG szama

(3) 1 SDG-re juto atlagos megfeleles = SDG megfeleloség arany / dsszes SDG
szdma

A primer kutatasban a 8. tablazatban lathato vallalatok szerepelnek. A szekunder
kutatastol eltéréen a primer kutatdsban nem a fenntarthatd befektetés fobb szerepldi kertiltek

elemzésre, hanem olyan iparagak vallalatai, amelyek direkt kibocsatassal miikodnek. Ezaltal a
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fenntarthatésaghoz valé hozzajarulasok és megfelelésiik konnyebben mérhetd, direktebb képet

fest.
8. tablazat
Vizsgalt vallalatok nevei iparag szerint

Technolégia Autodipar Energia Egészségiigy
HP Inc. Volkswagen Group | Shell Bristol-Myers Squibb
Nvidia Toyota Eni Johnson & Johnson
IBM Stellantis CNPC GSK
Oracle Ford NextEra Energy Takeda
Salesforce GM PetroChina Merck & Co Inc.
Adobe Mercedes TAQA Novartis AG
Meta BMW General Electric Roche Holding
Accenture Honda Iberdrola SA AstraZeneca PLC
SAP Hyundai Constellation Energy Corp. | Pfizer Inc.

Forras: sajat szerkesztés
2.2.1.2 ESG megfelelés SDG alapjan moédszertan

A primer kutatds masodik részében Lukacs és Rickards (2023) tanulmanya alapjan besoroléasra
kertiltek a vallalatok jelentései alapjan alatdmasztott SDG-k az ESG pillérekbe. A besorolas
altal megadhatd, hogy mely pillérben milyen mértékben jarult hozza az adott vallalat, az SDG-
k megfeleldségi szazalékaval, melyet 0-100-as skalan pontként lehetett értékelni. Lukacs és
Rickards (2023) az SDG-k besorolhatdsagat az ESG pillérekbe szintén a GRI jelentési tételek
alapjan hataroztdk meg, igy jelen modszertan azonos alapokon nyugszik, mint a modszertan
kiindulasi alapjaként hasznalt eljarasrend. Tovabba meghatarozasra keriilt egy fontossagi
sorrend az SDG-k szempontjabol az ESG-ben. Ezen sorrenddel sulyozasra keriiltek a

hozzajarulasi szintek (9. tablazat).

9. tablazat

SDG-k stlyozasi modszertana az ESG pillérekbe

Fontossagi Stlyozas E pillér S pillér G pillér
szint
1. 100% 6,7,11, 12 3,5 -
2. 80% 13 4,16 8,9
3. 60% 14,15 2,8 17
4. 40% 3 9,10 5,12,3,16
5. 20% 8,9 1,17,10,12 11,10

Forras: Lukacs és Rickards (2023), sajat szerkesztés
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2.3 EREDMENYEK

2.3.1  Vizsgalt cégek SDG jelentéseinek elemzése

Ebben a szekcidban az elsé modszertan eredményei keriilnek bemutatasra és elemzésre. A 10.
tablazatban a vizsgalt vallalatok adatinak 0sszefoglalasa lathato iparag szerint. A legtobb GRI
tételt a vizsgalt autdipari vallalatok érték el, mig a legalacsonyabb GRI tételt a vizsgalt
technoldgiai cégek értek el. A legtobb SDG-t az egészségiigy vizsgalt vallalatai tették, mig a
legtobb alatamasztott SDG-t a vizsgalt autoipari vallalatok érték el. A jelentett és alatamasztott
SDG-k kiilonbsége megadja, hogy mennyi SDG-vel jelentettek kevesebbet a vizsgalt

vallalatok, mint amennyihez hozzéjarultak a GRI jelentésiik alapjan.

10. tablazat

Vizsgalt cégek adatainak 6sszefoglalasa ipardg szerint

Iparag szerint Technologia| Autdipar Energia Egészségiigy
Darab GRI 886 1524 1215 1158
GRI megfeleldség 49% 85% 70% 71%
Jelentett SDG
megfeleldség 162% 155% 118% 135%
Osszes SDG
megfeleldség 47% 83% 68% 64%
Jelentett SDG 77 81 96 111
Alatamasztott SDG 122 147 145 139

SDG eltérés 45 66 49 28

Forras: sajat szerkesztés

A 11. tablazatban Osszefoglalasra keriiltek a vizsgalt véllalatok jelentett GRI tételeinek leird
statisztikaja iparag szerint. Az adatok alapjan atlagosan a vizsgalt autdipari cégek jelentették a
legtobb GRI tételt, mig a legkevésbé a vizsgalt technoldgiai vallalatok. A legmagasabb median
érték is a vizsgalt autdipari vallalatokhoz kapcsolhatd, mig a jelentett GRI tételek szamaban
vald szoras is a vizsgalt autdipari vallalatok esetében volt a legkisebb. Mindez arra enged
kovetkeztetni, hogy a vizsgalt autdipari cégek konzekvensen hasznaljadk a GRI tételeket és a
vizsgalt vallalatok aktivan szdmolnak be fenntarthatosagi teljesitménnyel a GRI modszertan
hasznalataval. A legmagasabb GRI tétel jelentés ennek ellenére egy az egészségiigyi szektorban

vizsgalt vallalatnal volt, ahogy a legkisebb GRI tétel jelentés szama is.
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11. tablazat

A vizsgalt vallalatok jelentett GRI tételeinek leir6 statisztikdja iparag szerint

Technologia Autéipar Energia Egészségiigy
Atlag 98 169 135 129
Median 83 180 126 119
Szords 48 28 31 49
Maximum 192 191 192 195
Minimum 51 109 93 35

Forras: sajat szerkesztés

A jelentett GRI tételek szama alapjan a vizsgalt vallalatok iparag szerinti SDG megfeleldségét
a 12. tablazat szemlélteti. A legmagasabb atlagos SDG megfeleldség az autdipari iparag vizsgalt
vallalatai esetében volt 85%-kal, mig a legkisebb a technoldgiai iparag vizsgalt cégei alapjan
kertilt ki 49%-al, amely 36%-os eltérést mutat. Az energiai iparagban vizsgalt vallalatok atlagos
SDG megfelelosége hasonld volt az egészségiigyi ipardgban vizsgalt cégekéhez 70-71%-0s
SDG megfeleldséggel. Szordsban az autdipari ipardg vizsgalt cégei teljesitettek a legjobban,

mig a legmagasabb SDG megfeleldségi értéket egy az egészségiigyi iparag vizsgalt vallalata

érte el.
12. tablazat
A vizsgalt vallalatok SDG megfelel6sége GRI alapjan iparag szerint
Technologia Autoipar Energia Egészségiigy
Atlag 49% 85% 70% 71%
Median 42% 90% 63% 75%
Szorads 24% 14% 15% 18%
Maximum 96% 96% 96% 98%
Minimum 26% 55% 57% 47%

Forras: sajat szerkesztés

A 13. tablazatban megvizsgalasra keriilt, hogy a vizsgalt vallalatok jelentett GRI tételeinek
szamdban van e szignifikdns eltérés. Az khi-négyzet elemzés szerint az energia és az
egészségyligyi iparagakban vizsgalt vallalatokon kiviil 0,01 szinten szignifikans eltérés van. Az
energia €s az egészségiigyl iparag vizsgalt cégeinek eredményei nagyon hasonldak voltak a
leird statisztikakban is, ez magyarazatot adhat a hasonlésagukra. Tovabba az eredmények
ramutatnak, hogy a vizsgalt cégek kozott jelentds eltérés van ipardgi szinten a GRI jelentési

teljesitményiikben.
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13. tablazat
Vizsgalt vallalatok hivatkozott GRI tételek szdmanak vizsgalata khi-négyzet probaval

Autéipar Energia Egészségiigy
Technologia 167,86** 718,72*%* 79,71*%*
Autodipar 89,69** 90,68**
Energia 1,54

Statisztikailag szignifikans 0,01** szinten

Forras: sajat szerkesztés

A vizsgalt technologiai cégek jelen GRI alapu SDG megfelelési aranya a 4. dbran lathato. A
legnagyobb jelentési megfeleloség a 13-as SDG esetében volt, ezt kovetéen a 7-es SDG-vel,
majd a 3-as SDG-vel. A legkisebb megfeleldséget a 2-es SDG érte el. Az eredményekrdl
kovetkeztethetd, hogy a vallalatok nem minden esetben tudnak megfelelni azoknak a jelentett
eredményeiknek, melyet tesznek. Illetve, hogy a jelentett eredményeknek vald megfelelésnél

sokszor jobban teljesitenek, olyan teriileteken, amely a jelentésnél kisebb figyelmet kapott.

4. dbra
Technoldgiai cégek jelentett SDG — SDG GRI alapu megfelelési aranya

Technologia

90%
80%

71%

70%
60% 57% 56% 56% 57% 404
50% °0% 48% 471% .

0 37% 41% %
40% o
% 29% 33% 31%
30%

0,
20% 1%
10% II

0%
SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

T71%

Forras: sajat szerkesztés

A 5. abran bemutatasra keriil a vizsgalt autdipari cégek GRI alapia SDG megfeleldsége. A
legjobb megfeleldség a 4-es SDG esetében volt a vizsgalt autdipari vallalatok esetében, ezt
kovette a 3-as SDG. A legkisebb megfeleldség a 2-es SDG-ben volt. Megfelelési értékeiben az
autoipar vizsgalt vallalatai jelentésen tulszarnyaltdk a vizsgalt technologiai vallalatok
megfeleldségét, hiszen mig a legkisebb 0sszes megfeleldség a vizsgalt autdipari vallalatok
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esetében a 2-es SDG-nél 550%-0s volt (atlagos 61%-o0s megfelelség), addig a vizsgalt
technologiai cégek esetében a 2-es SDG Osszes megfelelosége 100%-volt (atlagos 11%
megfeleldség).

5. abra
Autdipari cégek jelentett SDG — SDG GRI alapt megfelelési aranya

Autoipar
120%
100%

0, 0,
100% 93% 56% s70 88% 93% oo, 92% se0s 87%

800 80% 78% 79% 80%

0

67%
* 61% 61%

60%

40%

20%

0%

SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

Forras: sajat szerkesztés

A vizsgalt energia vallalatok GRI alaps SDG megfelelési ardanya a 6. 4dbran lathatd. A
legnagyobb megfeleldség A 4-es SDG esetén volt, mig a masodik legjobb a 9-es SDG-nél. A
legkisebb megfeleldség a 2-es és a 17-es SDG-k esetében volt.

6. dbra
Energia cégek jelentett SDG — SDG GRI alapti megfelelési aranya

Energia
120%
100%

100%
83%
80%
80% 9 9 " 74% 44,
71% 69% 68% /1% 69% . 67% 1%
64% 619 62%
60% 52% 509 50%
40%
20%
0%

SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG SDG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
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Forras: sajat szerkesztés

A vizsgalt egészségiigyi cégek GRI alapi SDG megfelelési aranya a 7. abran lathato. A

legnagyobb megfeleldség A 4-es SDG esetén volt, mig a masodik legjobb a 3-as SDG-nél. A

legkisebb megfeleldség a 2-es SDG esetében.
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7. dbra

Egészségiigyi cégek jelentett SDG — SDG GRI alapt megfelelési aranya
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Forras: sajat szerkesztés

12 13 14 15

16 17

A vizsgalt vallalatok altal jelentett SDG-k az eredmények alapjdn nem fedték le a vizsgalt

vallalatok GRI alapti SDG megfelelését, ezt a 14. tablazat szemlélteti. A leird statisztikak

alapjan elmondhato, hogy a vizsgalt vallalatok iparagi szinten atlagosan kevesebb SDG-rol

jelentettek, mint amennyinek a GRI jelentésiik alapjan megfeleltek. A minimum értékek

attekintésénél lathato, hogy egyes vizsgalt vallalatok esetében kisebb megfeleldség van, mint

100%, ez azt jelenti, hogy egyes esetekben a jelentett SDG-k nagyobb szamot mutattak, mint a

ténylegesen GRI alapjan alatamaszthat6 SDG-k szama.

14. tablazat

Vizsgalt véllalatok altal jelentett SDG-k szdmahoz viszonyitott SDG megfelelés

Technolégia Autéipar Energia Egészségiigy
Atlag 162% 155% 118% 135%
Median 103% 125% 88% 96%
Szords 183% 82% 83% 109%
Maximum 584% 314% 322% 317%
Minimum 25% 75% 58% 37%

Forras: sajat szerkesztés
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Az atlagos megfelelés kalkulalasaval kiszdmithato, hogy milyen atlagos megfelelést ért el 1
SDG-re vonatkozodan az adott véllalat, ennek leir6 statisztikajat a 15. tablazat mutatja be. Az 1
SDG-re juto atlagos megfelelés atlaga az vizsgalt autdipari cégek esetében volt, mig a legkisebb
a vizsgalt technologiai vallalatok esetében. A legkisebb 1 SDG-re jutd atlagos megfelelés
szintén a vizsgalt technologiai vallalatok kozil kertilt ki 22%-0s 1 SDG-re jutd atlagos

megfeleléssel.

15. tablazat
Vizsgalt vallalatok jelentéseibdl kalkulalt atlagos megfelelés 1 SDG-re (leir6 statisztika)

Technologia Autéipar Energia Egészségiigy
Atlag 47% 83% 68% 64%
Medidan 37% 92% 61% 62%
Szords 24% 16% 17% 23%
Maximum 98% 97% 95% 99%
Minimum 22% 54% 47% 24%

Forras: sajat szerkesztés

Az 8. abran a vizsgalt technologiai vallalatok SDG megfelelsége 1athato, a jelentett SDG-hez
viszonyitott megfeleldség ¢és az 1 SDG-re jutd megfeleldség tételekre bontva. A Facebook
jelentdsen tulteljesitette az alatdmasztott SDG-k szdmaval a jelentett SDG-k szdmat, tehat a
Facebook szdméara érdemes tobb SDG-t jelentenie, mint amennyit jelenleg kdzz¢ tesz. Az IBM

mind a 17 jelentett SDG-hez hozzajarult, amely igy teljes.

8. dbra
Vizsgalt technoldgiai vallalatok SDG megfeleldsége
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Forras: sajat szerkesztés
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A vizsgalt autoipari vallalatok SDG megfelelésége az 9. abran lathatdé. A leghidnyosabb
jelentést a Mercedes adta kdzre az SDG-k tekintetében, hiszen csaktigy, mint a Facebook tobb
SDG-hez jarult hozz4, mint amennyit jelentett. A vizsgalt autdipari vallalatok esetében nem

volt olyan cég, amely mind a 17 jelentett SDG-b6l mindhez hozzajarult.

9. dbra
Vizsgalt autdipari vallalatok SDG megfeleldsége
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Forras: sajat szerkesztés

A 10. abra a vizsgalt energia vallalatok SDG megfeleldségét szemlélteti. A vizsgalt energia
vallalatok esetében is volt egy vallalat, amely jelentdsen alul jelentette az SDG-hez vald

hozzajarulasat, ez a TAQA volt.
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10. abra
Vizsgalt energia vallalatok SDG megfeleldsége
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A 11. dbra a vizsgalt egészségiigyi vallalatok SDG megfeleldségét szemlélteti. A vizsgalt
egészségiigyi vallalatok esetében két vallalat volt, amely jelentGsen alul jelentette az SDG-hez

vald hozzajarulasat, ez a Bristol-Myers Squibb és Johnson & Johnson volt.

11. abra
Vizsgalt egészségligyi vallalatok SDG megfeleldsége

350%

300%

250%

200%

150%

100% I

50%

Mol .
o~ & Y*e Y*e & &

> e N
X & ) ¢
o & © ¥ & & ¥ 5 &
& > ¥ O@ 3 é\@ N
O S ¢ 9 ®
Q)'&‘ © ] ka

u Jelentett SDG-hez viszonyitott megfeleldség H 1 SDG-re juté megfelelés

Forras: sajat szerkesztés

A vizsgalt technologiai cégek (12. abra) esetében két vallalat nem érte el a jelentett SDG-hez

képesti megfelelést, tehat tobbet jelentettek, mint amennyit alatdmasztottak. Ilyen cég volt a HP
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¢s az Accenture. Az Oracle egy SDG-rdl sem jelentett, ennek ellenére 14 SDG-t alatamasztott.
Kilonosen fontos kiemelni, hogy az alatamasztott SDG-k szama nem jelenti, hogy az
alatamasztas 100%-os. Igy eléfordulhat, hogy az adott vallalat az adott SDG-hez csak a
legkisebb mértékben jarult hozza. Viszont ebben a kimutatasban az is helyet kap, ha a jelentett
SDG-hez egyaltalan semmilyen hozzajarulds sem tortént, annak ellenére, hogy az adott cég

jelentette az SDG-nek valo megfelelését.

12. abra

Vizsgalt technologiai vallalatok SDG jelentés elemzése
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Forras: sajat szerkesztés

A vizsgalt autoipari vallalatok esetében (13. abra) a Volkswagen Group és a Hyundai sem tett
kozzé SDG jelentést, mig megfelelésiik magas volt a Volkswagen esetében 15 SDG, a Hyundai
esetében 17. Az autdipari vizsgalt vallalatok esetében csak harom cég nem tdmasztotta ala mind

a 17 SDG-t, amely a legjobb aldtdmasztottsag a vizsgalt cégek kozott iparagi szinten.
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13. abra

Vizsgalt autdipari vallalatok SDG jelentés elemzése
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Forras: sajat szerkesztés

A vizsgalt energia cégek (14. abra) k6zott a PetroChina és a CNPC jelentett tobb SDG-t mint a
tényleges hozzajarulas. Az alatamasztottsag az vizsgalt energia cégek esetében jobb, mint a

vizsgalt technologiai cégeknél, viszont nem éri el a vizsgalt autdipari vallalatok szintjét.

14. abra

Vizsgalt energia vallalatok SDG jelentés elemzése
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Forras: sajat szerkesztés
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A vizsgalt egészségiigyi vallalatok (15. abra) esetében is két vallalat (Takeda, Merck & Co Inc)
nem érte el a jelentett SDG-k szdmanak alatdmasztasat, tovabba ebben az iparagban sem volt

az energia iparaggal egyiitt olyan vizsgalt cég, amely nem jelentett legalabb 1 SDG-t.

15. abra
Vizsgalt egészségligyi vallalatok SDG jelentés elemzése
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Forras: sajat szerkesztés
2.3.2  Vizsgalt cégek ESG-SDG értékeinek elemzése

A primer kutatds masodik modszertandnak eredményei €s azok elemzései ebben a szekcidban
kertilnek ismertetésre. A kalkuldlt ESG megfelelés leird statisztikdja az SDG-hez valo
hozzajarulas alapjan a 16. tdblazatban lathato. Mindegyik pillér esetében az autdipari vizsgalt
vallalatok teljesitettek a legjobban atlagosan. A tarsadalmi pillérben az legmagasabb
hozzéjarulasi pontszamot egy az egészségiigyi iparaghoz tartozo vizsgalt vallalat érte el. A
kornyezeti pillérben azonos legmagasabb pontot ért el az energia iparag kivételével a tobbi
ipardg legalabb egy vizsgalt vallalata. A vallalati kormanyzéas tekintetében a legjobb
hozzajarulasi pontszamot a tarsadalmi pillérhez hasonldéan egy az egészségiligyi ipardgban

vizsgalt vallalat érte el.

16. tablazat
Kalkulalt ESG megfelelés az SDG-hez val6 hozzajarulas alapjan (leird statisztika)

Iparag szerint | Technologia| Autéipar Energia |Egészségiigy

Atlag 0,37 0,60 0,48 0,49
E |[Median 0,34 0,64 0,43 0,51
Szoras 0,18 0,11 0,09 0,18
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Maximum 0,68 0,68 0,65 0,68
Minimum 0,13 0,39 0,40 0,11
Atlag 0,23 0,44 0,37 0,33
Median 0,19 0,48 0,38 0,31
S | Szorés 0,14 0,08 0,09 0,11
Maximum 0,51 0,51 0,50 0,52
Minimum 0,08 0,28 0,24 0,17
Atlag 0,20 0,38 0,31 0,29
Median 0,18 0,43 0,31 0,29
G | Szorés 0,12 0,09 0,08 0,11
Maximum 0,45 0,44 0,41 0,46
Minimum 0,06 0,22 0,18 0,14

Forras: sajat szerkesztés

A 17. tablazat 6sszefoglalja a vizsgalt vallalatok atlagos ESG pontszadmait ipardg szerint. A
Refinitiv (2024) és az S&P Global (2024) ESG pontszam szolgaltato vallalatok, illetve a primer
kutatas eredményeiként megkapott ESG pontszamok keriilnek dsszefoglalasra.

A kornyezeti pillér tekintetében az egészségiigyi iparag kapta a legnagyobb atlagos ESG
pontszamot a Refinitivtdl, illetve S&P Globaltol. A sajat eredmények alapjan az autdipari
iparag kapta a legjobb pontszamot a kdrnyezeti pillérben.

A tarsadalmi pillérben szintén az egészségligyi iparag érte el a legnagyobb atlagos ESG
pontszamot a Refinitivtol, illetve az S&P Globaltol is. A sajat eredmények esetében az autdipar
kapta a legnagyobb atlagos ESG pontszdmot a tdrsadalmi pillérben is.

A vallalati iranyitasi pillérben a Refinitivtdl és az S&P Globaltdl is az egészségiigyi
ipardg kapta a legnagyobb atlagos ESG pontszdmot, mig a sajat eredmények az autdipart

mutattak a legjobban teljesitonek.

17. tablazat

Vizsgalt vallalatok atlagos ESG pontszamai iparag szerint

Technologia Autdipar Energia Egészségiigy
Ref. | SP | Sgjat | Ref. | SP | Sajat | Ref. | SP | Sajat | Ref. | SP | Sajat
E 73 62 37 84 52 60 70 49 48 86 65 49
S 78 53 23 87 52 44 72 48 37 91 65 33
G 70 57 20 65 48 38 74 o1 31 75 64 29

Ref: Refinitiv; SP: S&P Global; Sajat: sajat eredmények

Forras: sajat szerkesztés
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https://www.google.com/search?client=safari&sca_esv=2eb024756baaab45&rls=en&sxsrf=ACQVn09iJdP7CBLwOC768i0SZRFB7mOOVw:1707657152616&q=S%26P+Global+Ratings&si=AKbGX_oBDfquzodaRrfbb9img4kPQ4fCBZjeqAiaW1svvC8uXhOqxTcp92ogYzaz0NFL9PKYq2mlyoNhecfEtS8yHLTuua-JzNr-vp4ChjEVOD3MB9jAn-iSnQmwN-gMcOrKlw8Tv5r2EDbUrbkUg-GZBDUmEyQ4fGPz5Nx9rn8tmfWlMFHAmKnPmw_AxgWXNz1_H1WoQK7oiR7d6qfiEKoc1w9C6TcJ229n4b8L2k3kw5cBXUQOzq1HOGO0REmCcfH_frJugbPZpvZj_LtOHKe_7s0tyniAVoEpG1_sqOsa3cDkeYw08MU%3D&sa=X&ved=2ahUKEwj4gOvPrqOEAxXO3gIHHULMC38QmxMoAXoECEIQAw
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Az ESG pontszam szolgaltato cégek és a jelen ESG eredmények statisztikai vizsgalataként khi-
négyzet proba keriilt elvégzésre (18. tdblazat). A khi-négyzet proba statisztikailag szignifikans
kiilonbséget mutat a kiilonb6z6 pontszam szolgaltatd eredmények kozott a vizsgalt technologiai
vallalatok esetében. Az eredmények kozti kiillonbség nem lehet skalazasi eltérés miatt, mivel
mindegyik figyelembe vett ESG pontszam azonos 0-100-as skalan értelmezhetd (legrosszabb-
legjobb) aranyban.

Korabbi tanulmanyok alatdmasztjak, hogy az ESG pontszamok eltérnek szolgaltatok

esetében (Berg és tarsai, 2022).

18. tablazat

Technologiai cégek atlagos ESG pontszdmainak vizsgalata khi-négyzet probaval

Refinitiv | S&P Global Sajat
Refinitiv 8,63* 21,30**
S&P Global 13,35**

Statisztikailag szignifikans 0,01** szinten, 0,05* szinten

Forras: sajat szerkesztés

A vizsgalt autodipari cégek esetében (19. tablazat) kisebb szignifikancia értékkel de eltérés

mutatkozik az S&P Global a Refinitiv és a Refinitiv és a jelen eredmények kozott.

19. tablazat

Autdipari cégek atlagos ESG pontszamainak vizsgalata khi-négyzet probaval

Refinitiv | S&P Global Sajat
Refinitiv 7,71 8,90*
S&P Global 3,45

Statisztikailag szignifikans 0,01** szinten, 0,05* szinten

Forras: sajat szerkesztés

A vizsgalt energia cégek esetében (20. tablazat) csak az S&P Global és a jelen kutatas ESG

pontszam eredményei kdzott van szignifikans eltérés.

20. tablazat
Energia cégek atlagos ESG pontszamainak vizsgalata khi-négyzet probaval
Refinitiv. | S&P Global Sajat
Refinitiv 5,26 10,26*
S&P Global 5,56

Statisztikailag szignifikans 0,01** szinten, 0,05* szinten
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Az vizsgalt egészségiigyi vallalatok tekintetében (21. tdblazat) szignifikans eltérés van az S&P

Global és a jelen kutatas eredményei, illetve a jelen kutatas eredményei és a Refinitiv értékei

kozott.

Egészségiigyi cégek atlagos ESG pontszdmainak vizsgalata khi-négyzet probaval

Forras: sajat szerkesztés

21. tablazat

Refinitiv | S&P Global Sajat
Refinitiv 5,98 22,82**
S&P Global 17,07**

Statisztikailag szignifikans 0,01** szinten, 0,05* szinten

A vizsgalt technologiai vallalatok ESG értékeléseit a 16. abra szemlélteti. A sajat eredmények
esetében a kornyezeti pillér pontszamai a legmagasabbak, mig a Refinitiv esetében megoszlik
az arany a kornyezeti és a vallalati irdnyitasi pillér kozott. Az S&P Global a kornyezeti pillér

pontszamait mutatja a legerdsebbeknek a vizsgalt technologiai vallalatok esetében.

80
70
60
50
40

Nvidia

Forras: sajat szerkesztés

16. abra
Vizsgalt technoldgiai vallalatok ESG értékelései

Sajat modszertan

30

20

w a To 10 o |
. [

IB Oracle Salesforce Adobe  Facebook Accenture

BE mS

35

G



https://www.google.com/search?client=safari&sca_esv=2eb024756baaab45&rls=en&sxsrf=ACQVn09iJdP7CBLwOC768i0SZRFB7mOOVw:1707657152616&q=S%26P+Global+Ratings&si=AKbGX_oBDfquzodaRrfbb9img4kPQ4fCBZjeqAiaW1svvC8uXhOqxTcp92ogYzaz0NFL9PKYq2mlyoNhecfEtS8yHLTuua-JzNr-vp4ChjEVOD3MB9jAn-iSnQmwN-gMcOrKlw8Tv5r2EDbUrbkUg-GZBDUmEyQ4fGPz5Nx9rn8tmfWlMFHAmKnPmw_AxgWXNz1_H1WoQK7oiR7d6qfiEKoc1w9C6TcJ229n4b8L2k3kw5cBXUQOzq1HOGO0REmCcfH_frJugbPZpvZj_LtOHKe_7s0tyniAVoEpG1_sqOsa3cDkeYw08MU%3D&sa=X&ved=2ahUKEwj4gOvPrqOEAxXO3gIHHULMC38QmxMoAXoECEIQAw
https://www.google.com/search?client=safari&sca_esv=2eb024756baaab45&rls=en&sxsrf=ACQVn09iJdP7CBLwOC768i0SZRFB7mOOVw:1707657152616&q=S%26P+Global+Ratings&si=AKbGX_oBDfquzodaRrfbb9img4kPQ4fCBZjeqAiaW1svvC8uXhOqxTcp92ogYzaz0NFL9PKYq2mlyoNhecfEtS8yHLTuua-JzNr-vp4ChjEVOD3MB9jAn-iSnQmwN-gMcOrKlw8Tv5r2EDbUrbkUg-GZBDUmEyQ4fGPz5Nx9rn8tmfWlMFHAmKnPmw_AxgWXNz1_H1WoQK7oiR7d6qfiEKoc1w9C6TcJ229n4b8L2k3kw5cBXUQOzq1HOGO0REmCcfH_frJugbPZpvZj_LtOHKe_7s0tyniAVoEpG1_sqOsa3cDkeYw08MU%3D&sa=X&ved=2ahUKEwj4gOvPrqOEAxXO3gIHHULMC38QmxMoAXoECEIQAw
https://www.google.com/search?client=safari&sca_esv=2eb024756baaab45&rls=en&sxsrf=ACQVn09iJdP7CBLwOC768i0SZRFB7mOOVw:1707657152616&q=S%26P+Global+Ratings&si=AKbGX_oBDfquzodaRrfbb9img4kPQ4fCBZjeqAiaW1svvC8uXhOqxTcp92ogYzaz0NFL9PKYq2mlyoNhecfEtS8yHLTuua-JzNr-vp4ChjEVOD3MB9jAn-iSnQmwN-gMcOrKlw8Tv5r2EDbUrbkUg-GZBDUmEyQ4fGPz5Nx9rn8tmfWlMFHAmKnPmw_AxgWXNz1_H1WoQK7oiR7d6qfiEKoc1w9C6TcJ229n4b8L2k3kw5cBXUQOzq1HOGO0REmCcfH_frJugbPZpvZj_LtOHKe_7s0tyniAVoEpG1_sqOsa3cDkeYw08MU%3D&sa=X&ved=2ahUKEwj4gOvPrqOEAxXO3gIHHULMC38QmxMoAXoECEIQAw
https://www.google.com/search?client=safari&sca_esv=2eb024756baaab45&rls=en&sxsrf=ACQVn09iJdP7CBLwOC768i0SZRFB7mOOVw:1707657152616&q=S%26P+Global+Ratings&si=AKbGX_oBDfquzodaRrfbb9img4kPQ4fCBZjeqAiaW1svvC8uXhOqxTcp92ogYzaz0NFL9PKYq2mlyoNhecfEtS8yHLTuua-JzNr-vp4ChjEVOD3MB9jAn-iSnQmwN-gMcOrKlw8Tv5r2EDbUrbkUg-GZBDUmEyQ4fGPz5Nx9rn8tmfWlMFHAmKnPmw_AxgWXNz1_H1WoQK7oiR7d6qfiEKoc1w9C6TcJ229n4b8L2k3kw5cBXUQOzq1HOGO0REmCcfH_frJugbPZpvZj_LtOHKe_7s0tyniAVoEpG1_sqOsa3cDkeYw08MU%3D&sa=X&ved=2ahUKEwj4gOvPrqOEAxXO3gIHHULMC38QmxMoAXoECEIQAw

Refinitiv S&P Global

120 100
90
100 80
80 70
60
60 50
40
40 30
20 20
10
0 0
g ¢ & ¢ R S s @ & & R
‘2‘ 4@ \Q’Q &o\ &O&Q bo soo Q& A\ S 4'39 @ g@& 660 sooo Q& ot
< O ¢ VY & &£ < O ¢ ¥ & &
P ST s Ty
mE mS =G mE mS =G

Forras: sajat szerkesztés

A 17. ébra a vizsgalt autoéipari cégek ESG értékeléseit mutatja. A jelen kutatds eredményei
szerint a legtobb legmagasabb pontszdm a vizsgalt autdipari vallalatok esetében a ,,E”
kornyezeti pillér esetében volt, mig a masodik legtobb legmagasabb pontszam az,,S” tarsadalmi
pillérhez tortént. A Refinitiv esetében szintén a kornyezeti pillér a legtobbszor legtobb pontot
elérd pillér, mig a tarsadalmi a mésodik. Ebben az esetben arnyaltabb kép rajzolodik ki, hiszen
nem minden vizsgalt vallalat esetében a kornyezeti pillér lett a legjobban teljesitd. Az S&P
Global is azonos a pillérek megoszlasa, viszont ebben az esetben még inkabb vegyes a pillérek
Osszes pontszamanak értéke. Osszességében elmondhatd, hogy a pillérek kozott a kornyezeti
pillérek érték el a legtobbszor a legjobb pontokat, mig a tarsadalmi pillérek kdvetkeztek a

kornyezeti pillérek utan.
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17. abra
Vizsgalt autdipari vallalatok ESG értékelései

Sajat modszertan
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Forras: sajat szerkesztés

A vizsgalt energia ipari vallalatok ESG értékeléseinek pontszamait a 18. abra mutatja be. A
sajat kutatds eredményei szerint a kornyezeti pillér utdn a tarsadalmi majd a véllalati
korményzasi pillér kdvetkezik. A Refinitiv és az S&P Global értékelései soran lathatd, hogy a
CNPC nevtii vallalatra egyik pontszamitd sem adott értékelést, mig az S&P Global esetében a
TAQA nevii vallalatra sincs elérhetd ESG értékelés. A pillérek megoszlasa valtozatos, lathato,
hogy azonos vallalat esetében eltérd pontszamok keriilnek meghatdrozédsra a Refinitiv és az

S&P Global kozott.
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18. abra
Vizsgalt energia véllalatok ESG értékelései

Sajat modszertan
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Forras: sajat szerkesztés

A vizsgalt egészségligyi vallalatok esetében a tarsadalmi és a vallalati irdnyitdsi pillérek
pontszama kozelebb keriilt egymashoz, mig a kdrnyezeti pillér a legtobb esetben a legmagasabb
pontszamokat érte el a 19. dbra alapjan. A Refinitiv a vizsgalt egészségiigyi vallalatok esetében
a ,,S” tarsadalmi pillérhez mutatja a legjobb pontszamokat, amely addédhat az iparag
sajatossagabol is. Az S&P Global hasonl6 trendet kovet, viszont a Johnson & Johnson nevii

vallalatra ebben az esetben nem volt értékelésiik.
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19. ébra
Vizsgalt egészségiigyi vallalatok ESG értékelései

Sajat modszertan
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Forras: sajat szerkesztés
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2.4 KOVETKEZTETESEK, JAVASLATOK

A vizsgalt vallalatok Fenntarthatd Fejlodési Célokrol valo jelentése vegyes képet mutatott. A
statisztikai tesztek eltérést mutatnak a jelentett GRI tételek szamaban a vizsgalt vallalatok
kozott iparagi szinten. A vizsgalt cégek ESG értékei ugyancsak eltérdek, amelyet szamos mas
tanulmany is megerdsit (Berg és tarsai, 2022). Az ESG értékelések eltérése foként az eltérd
modszertanok ¢és az eltérd adathasznalat miatt jellemzo.

A jelent tanulményban szamitott SDG megfeleldség a GRI mddszertanat hasznalta, mint
megfeleltetési alap. Azon vallalatok esetében, amelyek nem GRI altal jelentenek az SDG
megfeleldségiik nem vizsgalhatd a kidolgozott modszertannal. Emiatt javasolt, hogy a jovébeli
kutatasok soran egy altaldnosabb mddszertan kidolgozasat kell elvégezni. Illetve, a GRI mellett
tovabbi mddszertanok, mint az ESRS vagy az SASB A4ltali megfelelés kidolgozésa igéretes
1épés lehet az SDG megfelelés szamitasdhoz eltérd modszertanok esetén is.

A vizsgalt vallalatok mintajardl elmondhato, hogy az SDG-k jelentése valtozo képet
mutat jelentési stilusban, tartalomban, alatimasztottsagban. Altaldnosan elmondhaté, hogy
vizsgalt vallalatok esetében a megfelelés alacsony szinten van a GRI tételek altali ellendrzés
alapjan. A vizsgalt vallalatok szektor szinten viszont eltéré képet mutatnak. Az autodipari
vallalatok jobb megfeleléségi rataval rendelkeztek a tobbi szektornal. A technologiai szektor
volt a legalacsonyabb megfeleldséggel rendelkezd szektor a vizsgalt vallalatok alapjan.

A tanulméany eredményei tehat ramutatnak, hogy az SDGk-rél vald jelentéstétel
megfeleloségi arany alacsony. Ennek feloldasara egységes jelentési szabalyok és utmutatok
létrehozasa megoldasul, melynek alapja a tanulmanyban bemutatott GRI-bdl szarmaztatott
megfelelés szolgalhatna alapul.

Jovobeli kutatasként javasolt a GRI keretrendszerétdl eltéré ESG modszertanok
vizsgalata i1s az SDG-k megfeleldségének méréseként. Itt emlithetd a SASB az ESRS
modszertanai, melyek a GRI utan a leginkabb hasznalt ESG modszertanok. Az ESRS kiilondsen
érdekes képet adhat, hiszen kotelezd jellegével az EU-ban hatalmas adatmennyiséggel lesz
vizsgalhatd, amint a vallalatok elkezdenek jelenteni 2025-t61. Tovabba az ESRS és a GRI kozott
harmonizacios tevékenység zajlik, ami eldsegitheti egy koherens SDG megfeleldségi rendszer

alapjat.
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OSSZEGZES

A kornyezeti, tarsadalmi és korméanyzasi (ESG) kritériumok, az ENSZ fenntarthato fejlodési
céljai ¢és a fenntarthatésaggal kapcsolatos allami politikak atfogd Osszehasonlitdo elemzése
elésegiti a regionalis és nemzetkozi fenntarthatosagi célok elérését. Az EU kiemelkedik a
nemzetkozi szintéren a szilard fenntarthatdsagi keretrendszerével, amelyet ambicidzus célok és
szigori szabalyozasok jellemeznek. Az EU jogalkotasi intézkedésekkel, finanszirozasi
programokkal ¢s agazatkozi kezdeményezésekkel igyekszik Osszehangolni politikait a
fenntarthat6d fejlodési célokkal, és ezaltal hozzajarul az olyan égetd kihivasok kezelésére
iranyulo globalis eréfeszitésekhez, mint az éghajlatvaltozas, a szegénység és az egyenltlenség.

Az SDG-khez valo vallalati hozzédjarulds azonban nem mentes a kihivasoktdl és az
Osszetettségtél. Mig egyes vallalatok valodi elkotelezettséget tanusitanak a fenntarthatdsag
irant, masok z6ldmosast folytatnak, vagy a rovid tavu pénziigyi nyereséget helyezik el6térbe a
hosszu tava kornyezeti és tarsadalmi fenntarthatosaggal szemben. Ezenfeliil iparagak és régiok
kozott eltérések vannak az SDG-k iranti elkotelezettségiik és az azokra gyakorolt hatdsuk
szintje tekintetében, ami ravilagit a magéanszektoron beliili nagyobb atlathatosag,
elszamoltathatosag és egyiittmiikodés sziikségességére. A fenntarthatd fejlédési célokkal
kapcsolatos vallalati elkotelezettség akadalyainak azonositdsaval €s az ezek lekiizdésére
iranyulo stratégiak feltarasaval a dolgozat célja, hogy tdjékoztassa a politikai dontéshozokat, a
vallalkozdsokat és mas érdekelt feleket arr6l, hogyan lehet a magéanszektorban rejld
lehetdségeket a fenntarthat6 fejlddés motorjaként kihasznalni.

A tanulmany valos vallalati adatok alapjan attekintette és értékelte a vallalatok
Fenntarthat6 Fejlodési Célokhoz vald hozzajaruléasat és ezen hozzdjarulas jelentését az érdekelt
felek felé. Mivel az SDGk-16l vald jelentés nem kotelezd, igy jelentési mechanizmusa sem
szabalyozott. Ennek eredményeként a vallalatok jelentései is eltérdek, a jelentések
alatdmasztottsdga hidnyos, mindezen érveket jelen tanulmany is alatamasztja.

A Fenntarthato Fejlodési Célok megvaldsitdsaban nagy szerepet jatszanak a vallalati
szereplok, emiatt elengedhetetlen, hogy a politikai dontéshozok és mas érdekelt felek

azonosithassdk a vallalatok 0sztonzésére valo stratégidkat, amelyek segithetik a célok elérését.
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