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Absztrakt

Munkamban az dltalam meghatarozott kozépiskolas korcsoportot
és befektetési lehetoségeiket mutatom be. A temat két nagyobb
szerkezeti egységre bontom: elébbiben egy elméleti attekintésben
bemutatom a legnépszeriibb befektetési eszkozoket, az ezekrdl ka-
pott altalanos informaciok forrdasat a kozépiskolasok szamara
(példaul iskola, Pénziranytii), valamint betekintést nyujtok a be-
fektetések fontossagaba. A masodik, hipotézisblokkomban harom
0 feltételezésemet fejtem ki, melyek kitérnek a fiatalok pénzgaz-
dalkodasi szokasaira, pénziigyi felvilagosultsagaira, valamint
megvizsgdlom ezeket demografiai szempontbol is. A hipotéziseket
valos adatok, felmérések eredményeként demonstralom. Az egyes
hipotézisblokkok felvezetésekent kifejtem még, hogy miért fontos
fiatalon elkezdeni befektetni, vagy pénziigyi intelligenciankat fej-
leszteni. Dolgozatom miértje, hogy kutatasommal reprezentaljam
a pénziigyi tudatossag szintjét a hazai fiatalok korében, masrészt
pedig ramutassak arra, hogy az iskola nem nyujt a tanulok részére
kello informdciot ezen a téren, és ez kihatdssal lehet felnottkori

anyagi helyzetiinkre is.
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1. Bevezetés

Az infléacid, és igy szinte minden hétkoznapi arucikk fogyasztoi atlagara névekvo tenden-
ciat mutat, ezzel egyre inkabb a megélhetés megnehezitd tényezdjéveé valik abban a tekintetben,
hogy a dragulds nem egyenesen aranyosan novekszik az atlagbérezéssel. Ez koszonhetd a
szarazabb nyar is dragitd koriilmény lehet, ha az id6jaras hatdsara a termésatlag mérséklodik.
Talan a mi korosztalyunkban még nem mindenkinél fogalmazodik meg a megélhetés mikéntje,
viszont észrevehetjiik, hogy egy csokolad¢, iiditd, vagy akar egy pizza az iskolai biifében egyre
tobbe kertil.

A dolgozat vizsgalat ala vett korcsoportjaként a kozépiskolasokat hataroztam meg, fiigget-
leniil a kdzépiskola tipusatol (gimnazium, szakiskola, technikum), valamint nemtdl. Az ered-
ményeket ¢életkoronként elkiilonitve 14, 15, 16, 17 éves és 18+ korcsoportokra bontottam. A
tanulmanyban figyelmen kiviil hagytam azt, hogy az adott tanulé milyen szakon tanul, tehat

nem kiilonboztetek meg gazdasagi jellegli képzést végzd kozépiskolasokat.

1.1 Miért fontos a tudatossag mar fiatal korban?

Avagy, a legfontosabb eszkoz: az ido

Egy filozofikus aspektus alapjan életiink soran 3 {6 eszkdzzel rendelkezhetiink. Ez a pénz,
az 1d0 és az energia. Egy ehhez az elmélethez kapcsol6do szempont szerint a 3 eszkoz egyszerre
ritkan adatik meg. Feln6ttkorban az emberek tobbsége mar fix bevétellel rendelkezik, és ehhez
sok energia is dukal, viszont 4ltalanossagban az id6t cserélik pénzre, tehat id6bdl hidnyt szen-
vednek. A nyugalmazott életszakasz f6 jellemz6i a munkaval megszerzett pénz, valamint a te-
mérdek szabadidd, viszont ekkorra mar energiaval nem bdvelkednek.

A kozépiskolasok koziil még kevés rendelkezik szignifikdns vagyonnal, viszont az iskola
mellett idében, valamint energidban bovelkednek.

A vagyon hianyat pedig nem csupan didkmunkaval, majd azt kovetden egy allas betoltésé-
vel van modjuk potolni, hanem élhetnek azzal a lehetdséggel is, melyrdl Albert Einstein igy irt:
»A vildg nyolcadik csoddja nem mads, mint a kamatos kamat, mert azok, akik megértik, ki is
érdemlik, ezaltal keresnek belble. Azok, akik viszont nem értik, fizetik.” Ezt az elvet kovette
Warren Buffett is, aki bar kitind befektetd, a 133,2 milliard USA-dollar (2024. marcius) értéki

nettd vagyonat nem csupan befektetési stratégidival érte el, hanem az id6 és a kamatos kamat
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eszkozét hasznalva. Els6 befektetését 11 évesen ejtette meg, jelenleg pedig 93 éves. Az id6

ilyen médon valo kihasznéléasa tette lehet6vé szamara a jelentds pénziigyi sikert.

2. Informacioforrasok pénzigyi alapismeretekrol

kozépiskolasoknak

A befektetés 1ényege, hogy javainkat oly mddon cseréljiik el, hogy azok szamunkra eldbb-
utébb nagyobb értékkel birjannak, mint a csere el6tt. Mérhetd ez a nagyobb érték nominalisan
1s, mint egy adott 1d6 alatti arfolyamnyereség, azonban valoszintlileg a kdzépiskolasok tapasz-
talataiban is sok helyen eléfordul mar a csere, csak éppen nem gondolnak ra befektetési szem-
sz0gbdl. Sokan mar 6vodaban vagy altalanos iskolaban elcserélték jatékaikat, matricaikat, kar-
tyaikat, olykor pusztidn kedvtelésbdl, maskor viszont tudatosan, 6nnon tulajdonuk gyarapitdsa
érdekében. Ebben a korban persze még nem jart nagy értékvesztéssel, ha valaki egy csere soran

rosszabbul jart.

2.1. Pénzhét

Ismeret hidnyaban az ember egyfajta kiszolgaltatottsagban €1, ami azt jelenti, hogy minél
kevesebbet tud financialis lehetdségeirdl, annal inkdbb befolydsolhatova valik. Ennek kovet-
keztében kornyezete hatdsara konnyen hisz el kiilonféle vagyonkezelési tanacsokat, melyekhez
nincs meg a megfeleld hattérinformacidja, ez pedig a késébbiekben eladésodashoz vezethet.
Ennek kikiiszobolése érdekében elengedhetetlen a mindennapi pénziigyekrdl legalabb alap-
szintli tudast elsajatitani.

Magyarorszag szdmos kozépiskoldjdban minden évben megrendezésre keriil a Pénzhét,
ahol a Pénziranytli Alapitvany mindig egy adott t¢éméban prébalja kdzelebb hozni a pénziigye-
ket ehhez a korosztalyhoz. A program keretein belill a didkok részt vehetnek el6adasokon,
workshopokon, ezzel megismerve a pénz alapvet6 funkcioit, miikodését. Az alapitvany tovabba
tankonyvekkel és munkafiizetekkel is hozzdjarul ehhez, valamint sajat mobilapplikéaciojuk is a
tudatosabb pénzkezelés tjan vezeti végig a didkokat. Bar ezek a tananyagok és a hozzajuk
kapcsolodo eldadasok sok helyen hozzaférhetdek a diakok szamara, a legtobb kdzépiskolai ok-

tatasi intézmény nem fordit ra elegendd figyelmet.



2.2. Tovabbi kozépiskolai ismeretterjesztés

A gimnaziumi tantervek 11. és 12. osztalyban tartalmazhatnak ,,Eletvitel és gyakorlat” tan-
orékat, melyek keretein beliil a didkoknak lehetéségiik adodik valos pénziigyi helyzetekben
dontéseket hozni, és ¢életszerli szituacidkon keresztiil megtanulni a gazdasag alapvetd szerep-
16it, a csaladi pénzgazdalkodas mikéntjét, megismerni a bankok kiilonféle szolgaltatasait, vala-
mint alapszinten informalddhatnak befektetési lehetdségekrdl is. Ezek az alkalmak korszer(i
betekintést nyujtanak a kozépiskolasok szdmarara jovobeli pénziigyeik megfeleld rendezésére,
viszont szdmos intézményben jellemzden nincs erre a tantargya szakosodott pedagogus, igy az
informacioatadas olykor hibés, vagy sok esetben nem zokkenOmentes, hianyos. Esetenként az
érettségi targyakra valo felkésziilés prioritast élvez, és a didkok érdeklddésének, valamint a pe-
dagogus felkésziiltségbeli hianyanak eredményeképpen ezek az 6rak rendszerint nem keriilnek

megfelelden bemutatasra, vagy egyaltalan nem kertil rajuk sor.

2.3. A kimaradastol valo félelem mint 0sztonzo ero

A kimaradastol vald félelem, masnéven FOMO (Fear Of Missing Out) egy inkabb napja-
inkban jelentkez6 kifejezés, mely egyre novekvo motivacios erdvel hat kockazatosnak titulalt
befektetések kezdeményezésére. A folyamat soran az egyén hajlamos koérnyezete hatdsdra meg-
gondolatlan, sokszor impulziv dontés kovetkeztében befektetni til magas kockdzati eszko-
zokbe.

A mostani kozépiskolas tanulok Z generacidsok, 1997-2012 kozott, vagyis az internet kor-
szakaban sziilettek, és sokan mar el sem tudjak képzelni napjaikat enélkiil. Az internethasznalat
jelentds részét teszi ki a kozosségimédia-platformokon valo 1d6toltés, melynek karos hatasairdl
mar szamos tanulmany sziiletett. Az egyik ilyen negativan befolyéasol6 tényezd az ott megjelend
bejegyzések torz képe, melyek sokszor beallitott, valésagot nem tiikr6z6 tartalmak. Ebbdl szii-
letnek tarsadalmi kérdések tekintetében egyes szépségidedlok, melyek egy meghatarozott
sztenderdet kivannak adni az emberek kinézetének. Ennek eredményeképpen az adott felhasz-
nalénak a latott tartalom kovetendd példaként rogziil.

Az utdbbi 5-10 évben valt elterjedtté egy csalasi mod, mely ezen az elméleten alapul. Ma-
napsag sokan minden hozzaértés nélkiil kinalnak befektetési tanacsokat is, melyek nagy hoza-
mot igérnek kis kockazat mellett. Ez a megallapitas alapbol ellentmond 6nmaganak, mivel al-

talanossagban a kockazatosabb befektetéseken keresztiil lehet nagyobb hozamot generalni.
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Viszont ebben az esetben ezeket az ajanlatokat 18—22 éves fiatalok igérik, legtobbszor hamis
luxusélményt mutatd képek segitségével. Akar az idedlis kinézet elméleténél, itt is a kozosségi
média befolyasa ald esik sok joképességii fiatal is, mivel azt latja, hogy az 6 korosztalyaval
megegyez0 emberek pénziigyileg sokkal kielégitobb élet élvezhetnek, és ennek hatisara hall-
gatnak rajuk, hogy 6k is sikeressé valhassanak. Mar ez ad egy okot a kimaradastol valé félelem

novekvo tendencidjanak.

3. Befektetések

3.1. A kozépiskolasok

Mivel a legtobb kozépiskolas még kiskort, nincs kdzvetlen lehetdségiik egy adott orszag
vagy vallalat gazdasadgaba befektetni, viszont egy sziildn keresztiil ezt konnyen megtehetik.
Személyes tapasztalataim szerint a kozépiskolakban csak érintdlegesen emlitik a befektetési
modokat, ugymint bankbetéteket, részvényeket, kotvényeket vagy valutdkat. Természetesen
ezek kozott a legnagyobb kiilonbséget az jelenti, hogy valtozo kockézattal és nyereséggel bir-
nak. Minél nagyobb hozamot igér egy befektetés, annal kockdzatosabb lesz a profit megléte,

mas szoval annal nagyobb esély van arra, hogy a tokénket elbukjuk.

3.2. Kockazattiir6é képesség

Az emberi agy azon része, amelyik a veszélyérzetiinkért felelds, csupan 25 éves korunkra
fejlodik ki teljesen. Fiatalabb korban egyrészt a tobbnyire stabil, sziil6k altal biztositott hatte-
riink miatt, tudoményos oldalrol pedig az agyunk ,.fejletlensége” okdn inkabb hajlunk a na-

gyobb kockazattal jar6 befektetések felé.

3.3. Mogottes pszichologia

Az egy napon beliill végbemend ligyletek (Daytrade), valamint a rdvid tdvon végbemend,
pontosabban a tobb naptol honapokig terjedd kereskedési pozicidok (Swing Trade) sikeres lebo-

nyolitdsdhoz nagy szakértelem sziikséges. A kelld tudds megléte nélkiil csak spekuléléssal



egyenértékil joslataink sziilethetnek. Egy aktiv kereskedd szakirodalom és tapasztalatai alapjan
képes profitabilis pozicidkat vasarolni, melyben nem csupan szakmai gyakorlatiassaga jatszik
nagy szerepet, de pszichologiai ratermettsége is, mely eredményezi a racionalis dontéshozatalt.
Kevés kozépiskolas van birtokdban ilyen tudésnak, ezért érdemesebb a tiirelmetlenségnek el-
lentmondodan hosszu tavra tervezni, mivel a legtobb befektetés hosszu tavon jovedelmezd. Ter-
mészetesen vannak volatilitdsban eltérd piacok, valamint mindegyiken ciklusszertien medve-
¢s bikatrendek, olykor stagnaldsok, a hossza tava arfelhajté hatas pedig szinte minden nagyobb
befektetési formaban tapasztalhatd. Az arupiacon (példaul az arany esetében) a kitermeléssel
csokkend kinalat és a kdztudatban 1évo értéktartd szerep miatt hosszl tdvon novekszik az arfo-
lyam. Egy ennél joval ingadozobb piacon, a részvények tekintetében az arfelhajtod szerepet az
eredményezi, hogy az adott vallalat, amelyik tulajdonjogat eladasra bocsatja, torekszik bevétele

évenkénti novelésére, mellyel egyiitt kibocsatott papirjanak valutabéli ellenértéke is ndvekszik.

3.4. Lehetoségek

A kovetkezOkben a kdztudatban legaltalanosabb befektetési lehetdségek keriilnek 6sszeve-

tésre kockazat és generalt hozam tekintetében.

Részvény

A legismertebb kockdzatosnak titulalt befektetési eszkoz a tulajdonjogokat és egyéb jogo-
kat megtestesitd eszkdz, mas szoval a részvény. Ezek vasarlasaval kétféle lehetdséglink van
nyereséget indukalni. Egyrészt arfolyamnyereségbdl, ha a mi vételarunknal magasabb aron ad-
juk el az adott papirt, vagy osztalékbol. Kockazati szempontbdl az osztalékfizetd részvények
sokkal biztonsdgosabbak, mivel ezeket altalaban nagyobb vallalatok biztositjak, melyeknek
mar nincs akkora sziikségiik a gyors fejlodésre.

Habar kockazati szempontbo6l biztonsagosnak tlinhet, hogy pusztan azért részesediink egy
vallalat bevételébdl, mert befektetésiink van benne, ez nem kindl til magas hozamot, évente
csupan atlagosan 2-5% kozott, amit egy nagyobb arfolyamcsokkenés akar veszteséggé is ala-
kithat. Ezzel ellentétben a részvények kockazatosabb bevételi modja, vagyis az arfolyamnyere-
ség, akar 10%-ot is meghalado hozammal kecsegtet, viszont kock4zata magas, mivel ha az adott
vallalat altal kibocsatott papir értéke csokken, megint csak veszteségrdl beszélhetiink.

Tegylik fel, egy fiatal ugy gondolja: az 6 kockazattlird képessége megengedi azt, hogy rész-

vényekbe fektessen. Persze felmeriil benne az a kérdés, hogy vajon melyikbe érdemes.
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Egy adott vallalat profitabilitasat fundamentalis vagy technikai elemzés utjan lehet kideri-
teni, bar egy részrol ez is csak spekuldlasnak szamit. Feltételezve hogy a befektetni kivankozé
személy elég képzett, és képes elemezni, hogy melyik cégbe érheti meg befektetni, a piacon
1év6 részvények szama akkor is koriilbeliil 55 214 (2023. december).! Ezek mindegyikének
Osszehasonlitasa lehetetlen, és arrdl a tényrdl se feledkezziink meg, hogy ezek folyamatosan
valtoznak, igy mire végig érne rajtuk, kezdhetné elolrdl. Erre nyujtanak praktikus megoldast az
ETF-ek (Exchange Traded Fund), magyarul tézsdén kereskedett befektetési alapok, melyek
egyfajta indexként a tdzsdén kereskedett, kiilon meghatarozott részvények mutatoi.

Példaul az S&P500 az amerikai t6zsdén jegyzett 500 nagyvallalat részvényarfolyamainak
sulyozott atlagat koveti. Ez az 1957 6ta vasarolhaté index eddig évi 10,54% hozammal zart.
Hazankban ehhez hasonlé a Budapesti Ertéktézsde hivatalos részvényindexe a BUX-index.

Osszefoglalva: a részvények a fiatalok szemszdgébol kecsegtetéek magas arfolyamnyere-
ségiik miatt, ugyanakkor az id6szakos piaci valsagok miatt annak kockazata is felmertil, hogy
a pénziinket sosem kapjuk vissza, mivel utdbbit egy részvény sem garantalja. A vallalatok célja
sajat bevételiik folytonos novelése, hosszl tavon a részvénybefektetések atlaghozama pozitiv.
Tehét a nagyobb kockézatot véllalni képes fiataloknak hosszu tavra j6 dontés lehet a részvény-
vasarlas, de mivel egy vallalat életében nem zarhat6 ki a csdd, ezt a befektetést megfelelden

egy diverzifikalt portfolioval érdemes megtenni.

Kotvény

Az inkabb biztonsagot keresd fiatal befektetknek szimpatikus lehet az allam 4ltal kibo-
csatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, az dllampapir, melynek szamos fajtaja van. Meg-
kiilonboztethetjiik ezeket példaul aszerint, hogy fix kamatozasi vagy inflaciokdvetd, forint-
vagy devizaalapu, valamint rovid vagy hosszu lejarati. Kotvény lévén a hozama kevesebb lesz,
mint a részvényé, ugyanakkor az allam garanciat vallal arra, hogy az esetiinkben magansze-
mélytdl felvett hitelt meghatarozott id6pontban kamattal visszafizeti.

A legkedvezdbb ez azok szdmara lehet, akik egy biztonsagos befektetési lehetdséget keres-
nek. Habar a kotvény legtobb fajtajanak hozamat az esetleges arfolyamveszteség nem csorbitja,
¢s rendkiviili inflacié esetén rovid tdvon magas hozamot igér, hosszui tdvon szamos alternativ
koltsége van. Egyrészt a részvények hosszu tavon, az elmult 100 év piaci valtozasait tekintve
tulteljesitik a kdtvényeket, masrészt a nem forintalapt részvények esetén beszélhetiink az adott

deviza arfolyamnyereségérol is.

! https://www.investopedia.com/financial-edge/12 12/stock-exchanges-around-the-world.aspx
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Mindezek alapjan beigazolddik az, hogy minél nagyobb kockazatot vallalunk, annal na-
gyobb hozamot generalhatunk. A kovetkezo6 példaban szemléltetem egy kifejezetten 18 év alatti
egyének szamara elérhetd kotvény hozamat, mellyel a sziilok kis anyagi raforditas mellett biz-

tosithatnak egy kivalo megélhetési alapot gyermekeik szamara.

Babakétvény

A gyermek alapvetden sziilei viselkedésének mintdzatat veszi at, azaz épiti be sajat életébe.
Ez a séma a befektetéseknél, pénziigyi tudatossagban is megmutatkozik. Ezért kivalo lehetdség
mind sziild, mind gyermek szamara a babakotvény. Mindamellett, hogy az egyén mar fiatalkor-
ban megismerkedik egyfajta pénzgyarapitasi modszerrel, a jovore tekintve is nagy segitség ez
a fajta kotvény hiszen, relative kis 6sszegii rendszeres befizetés mellett jelentds hozamot ger-
jeszt.

A Babaké6tvény az allam altal kibocsatott allampapir, amely kizarolag Kincstari Start-ér-
tékpapirszamlara véasarolhato. Futamideje 19 év (18. €letévét betoltott személy mar felveheti),
kamatozasa inflaciokdvetd, valamint az llam 3 szazalékpont kamatfelarat tesz hozza, ezen fe-
liil pedig évente 10%-ot, vagy legfeljebb 12 000? forint tAmogatast nyujt. Szamlanyitaskor, in-
dulddsszegként legalabb 25 000 forintot kell befizetni. Az dllam minden® gyermek szamara
egyszeri* 42 500° forint tAmogatast ad, ami egy letéti szamlara keriil a Magyar Allamkincstar-
ban. A hatranyos helyzetli gyermekek tovabbi timogatasban részesiilnek 7. és 14. életéviik be-
toltésekor (44 600 Ft). Azonban hogy Babakdtvény kamatozhasson, Start-értékpapirszamlat
kell nyitni a gyermek szamara. Ezutan a befizetett 6sszegek az inflacio értékével megegyezd
kamatozassal, plusz az allami tdmogatdsok mellett gyarapodnak.

Viszont hogy ne csak szavakban ismertessem az elonyoket, igy konkrét példan keresztiil is
demonstralom a Babakdtvény praktikussagat.

A példa alapja egy 2006-ban sziiletett gyermek, akinél rendszeres, havi 10 000 forint befi-
zetésére kertil sor 18 éven keresztiil. Az 6sszeget az illetd 18. €életévében veszi fel. A kamatozas
inflaciokovetd, plusz évi 10% allami tdmogatds, vagy maximum 6000 forint 2022-ig, utdna

pedig legfeljebb 12 000 Ft. A felhasznalt képlet a jovoérték szamitdsara hasznalatos: FVAN

2 Ez az 6sszeg 2022-ben novekedett 12 000 Ft-ra, elétte 6000 Ft volt.

3 Minden 2005. december 31. utén sziiletett belfoldi s 2017. junius 30. utén sziiletett kiilfo1di gyermek szamara.

4 Ez az 6sszeg egy letéti szamldra keriil, ahol csupén az inflacié mértékével kamatozik évente, majd ezt az
Osszeget a futamido lejarta utan kapja meg az illeté

32007 ota, elbtte 40 000 Ft
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Befizetett 0sszeg:

10 000 Ft

Adott év kamatszamitas

alapja

El6z6 év inflacioja

Allami tamogatas (éves)

3 szazalékpont

Allami tamogatassal

(adott év éves kamata)

el6z6 év inflacidja +3
szazalékpont (negativ
inflacio esetén 3% az

éves hozam)

Evek:

19

Hoénapok:

228

és a kamatozas pontos,

A keplet alkalmazasanak modja,

bontasa a fiiggelékben taldalhato.

havi le-

% Annuités: azonos id6k6zonként, azonos pénzdsszeg ki- vagy befizetése

7 Jovoérték annuitasi tényezdje
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Ev Osszeg
2006 172.418 Ft
2007 314.568 Ft
2008 483.208 Ft
2009 660.195 Ft
2010 839.369 Ft
2011 1.038.575 Ft
2012 1.242.416 Ft
2013 1.485.525 Ft
2014 1.685.802 Ft
2015 1.864.741 Ft
2016 2.049.123 Ft
2017 2.247.777 Ft
2018 2.501.221 Ft
2019 2.779.454 Ft
2020 3.092.234 Ft
2021 3.422.296 Ft
2022 3.840.585 Ft
2023 4.711.413 Ft
2024 5.923.056 Ft




4. Hipotézisek

4.1. Az 1. hipotézis Kkifejtése

Az elsO hipotézisem a kdvetkezo: A fiatalok nincsenek tisztaban azzal, hogy milyen lehe-
tdségeik vannak most és 18 év felett.

Felmérésemben 102, fentebb meghatarozott didkot kérdeztem meg tobbek kozott arrol is,
hogy milyen befektetési formakat ismer. Ezzel az volt a célom, hogy egy olyan képet kapjak,
melyben nem azt vettem nagyitd ala, hogy honnan szdrmazik az ismerete, hanem azt, hogy
mind az iskoldban, mind azon kiviil melyikrdl hallott mar. Célom ezzel a kérdéssel az volt, hogy
megnézzem, hany valaszado rendelkezik alapszinten valamilyen befektetési ismerettel, ez eset-
ben hanyan ismernek az iskolaban tanoéra, illetve a Pénzhét kapcsan bemutatott olyan eszk6zo-
ket, mint a bankbetét, a kotvény €s a részvény. Masrészrdl pedig kivancsi voltam arra, hogy
hanyan szereztek mar ismereteket kevésbé koztudott befektetési formakrol, mint a diszkont-
kincstarjegy, valamint milyen ardnyban szerepelnek a kit6ltok kozott azok, akik a legtjabb be-
fektetési formakrol is informalodtak mar, mint példaul a kriptovalutak.

Felmérésem egy ijabb pontja arrol kivant adatokat gytijteni, hogy hany fiatal rendelkezik
mar valamilyen befektetéssel. A kettdt 6sszevetve alakul ki egy kép, mely megmutatja, hogy a
befektetéssel nem rendelkezd személyek esetén a tudas hidnya felmeriil-e. Nem lénegtelen,
hogy egy befektetés irant meghozott dontést egyéb faktorok is befolydsolnak-e, mint a téke
hidnya vagy a félelem. Elébbire a masodik hipotézisem tér ki bévebben, utébbi pedig megint
csak parhuzamba hozhato a tudas hianyaval.

A pénziigyi intelligencia hidnya kivalthatja azt, hogy az adott személy ne legyen tisztadban
pontosan a lehetdségeivel, az adott invesztalasi eszkdzok miikodésével. Mindazonaltal ha a
megitélés csak hallott elméletek, sok esetben tévhitek alapjan torténik, félelem is kialakulhat.
Ez magéval fogja vonzani azt is, hogy a pénziigyi tervezés a jovoben sem fog megvalosulni,
tudatos szokdssa valni. Sok egyén ¢és csalad esik el jelenleg, valamint fog elesni a jovében is
szamukra kedvezd bevételkiegészitési lehetdségektol. A befektetések ezen részének nem a
gyors meggazdagodas a célja, hanem pénziink redlértékének fenntartasa. A Babakotvény vagy
az index vasarlasanak esete kivaloan reprezentalja, hogy kis anyagi és id6beli raforditas is ered-
ményes lehet hossz tdvon. Kontextusba helyezve: a kitarté megtakaritas és befektetés segitsé-
get nyujthat egy sziikdsebb élethelyzetben, egy nagyobb kiadas kiegészitéseként, vagy biztos

hattereként a nyugalmazotti kori jolétiinknek.
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A kutatas eredményei a kovetkezok:

Melyiket ismered az alabbiak kozil?
102 vélasz

Babakotvény
Részvények

ETF

Vallalati kdtvények

79 (77,5%)

29 (28,4%)
33 (32,4%)
Allampapir 80 (78,4%)
Diszkont kincstarjegy

Bankbetét

14 (13,7%)
59 (57,8%)

Deviza 73 (71,6%)
Kripto valuta 82 (80,4%)
Egyiket sem
0 20 40 60 80 100

A kozépiskolasok korében a Pénzhét altal bemutatott befektetési formak koziil (bankbetét,
kotvény, részvény) a kotvényeket dsszesitve, illetve ha csak az allampapirt tekintjik is, ez a
legismertebb befektetési forma. Megallapithatjuk azt is, hogy az ehhez elég kozel allo, szintén
a magyar allam altal kibocsatott Diszkont Kincstarjegyet joval kevesebben jelolték meg. Az is
megfigyelhetd, hogy a Babakotvény ismertsége 14,7 szazalékponttal marad el az allampapirtol.
Ez a befektetési forma pedig a fentebb igazolt mdédon kivalo alapot képes biztositani alacsony
kockazat mellett minden fiatal szdmara.

A részvény sz6 sokaknak ismerdsen csengett, viszont a kereskedési alapok mar joval ke-
vesebb fiatalhoz jutottak el. Ezek az alapok pedig arra hivatottak, hogy egy diverzifikalt, egy-
szertl, kisebb kockazati befektetésként barki beléphessen a részvénypiacra. A harmadik, isko-
laban is oktatott befektetési forma, a bankbetét a kdtvényeknél és a részvényeknél valamivel
kevesebb ismeretséggel rendelkezik annak ellenére is, hogy valamennyi matematikatankdnyv
emliti a kamatszamitési feladatok témakdrében. A Pénzhét a befektetési formak mellett szot ejt
programjaban a devizakrol is. Egyéb faktorok mellett ez is eldsegitheti a kifejezés ismertségeét,
¢és Osszességében kimutatja azt, hogy az iskoldban megvaldsulo programok belépd szinten biz-
tosan képet alkotnak korunk befektetési lehetdségeirdl.

Végiil, de nem utolsésorban a legfiatalabbnak mondhaté kriptovaluta bizonyult a kitdltok

kozott a legszélesebb korben ismertnek, melyet feltehetdleg nem iskolai forras eredményezett.

Ezen adatokhoz képest a befektetd emberek aranya a kdvetkezo:
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Van befektetésed valamelyikben?

96 vélasz
Babakdotvény 12 (12,5%)
Részvények 9(9,4%)
ETF 5(5,2%)
Vdllalati kétvények )
Allampapir 6 (6,3%)
Diszkont kincstarjegy —3 (3,1%)
Bankbetét 4(4,2%)
Deviza 10 (10,4%)

Kripto valuta
Egyikben sincs

20 (20,8%)
55 (57,3%)

Egyéb

Nemesfém
arany

Kotvények terén az eldbbi grafikonon vezetd allampapirnal kétszer akkora aktiv befekte-
tést élvez a Babakdtvény a kdzépiskolasok, és feltehetdleg csaladjuk korében, viszont ebben az
esetben is csupan a kitoltok 12,5%-a és/vagy csaladja élt ezzel a lehetdséggel. Azok a kitdltok,
akik barmilyen befektetéssel rendelkeznek, nagyjabol azonos aranyban jeloltek meg magas és
alacsony kockazatl befektetéseket. Ez a tényezd azt reprezentélja, hogy a 3.2 pontban is bemu-
tatott elmélet, miszerint a kockazattlird képesség fiatalkorban még magasabb, igy batran nyul-
nak nagyobb rizikofaktora eszk6zokhoz is.

A hipotézisnek ellentmonddan az eredmények azt bizonyitjak, hogy a valaszadok tisztaban
vannak lehetdségeikkel, viszont az is kideriilt, hogy koziiliik csak kevesen hasznaljak ki azokat.
A ki nem akndzott lehet0ségek alternativ koltségét a kovetkezd hipotézis kifejtése soran tagla-

lom.

4.2. A 2. hipotézis kifejtése

A masodik hipotézisem a kdvetkezd: a fiatalok tobbsége inkabb elkolti a pénzét, kisebb
része megtakaritja/gyiijt valamire, és csak kevés hanyada fekteti be. Az elsd hipotézisem ered-
ménye, hogy bar sokan felvilagosultak lehetdségeikkel, azokat mégsem aknazzak ki.

Az, hogy az egyén mire hajland6 kolteni, természetesen mindenkinél szubjektiv, sajat don-
tés. Azonban néhany faktor nagymértékben befolyasolhatja a fiatalok pénzkdltési, megtakari-

tasi szokasait, melyrdl a kutatas a kovetkezd eredményekkel zart.
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Mi(k) jellemz6(k) rad az alabbiak kézul?

102 vélasz

@ Félreteszem a pénzem, kuléndsebb cél
nélkiil

@ Félreteszem a pénzem, mert gy(jtok
valamire
Félreteszem a pénzem és befektetek

@ Inkabb elkéltém a pénzem

@ Félre teszem a pénzem, elkéltom és
most dolgozom a begektetésen

@ apénzem egy részét félreteszem ok
nélkiil, a maradékot elkdltdm

A felmérést kitoltd fiatalok 19,6%-a befekteti a pénzét valamilyen mdédon, mely 6nmaga-
ban szamottevod rész, amellett mégis eltorpiild adat, hogy a felmérésben részt vevo kozépisko-
lasok 93,1%-a jelolte be, hogy ismer legalabb egy befektetési format. Ismét elétérbe keriil az a
megallapitas, miszerint a tudas, az eszk6zok ismeretének szama elmarad a cselekvo személyek
szamatol, feltehetdleg azért, mert ezek a gyakorlati lehetdségek nem jutottak el azokhoz, akik
jelenleg nem rendelkeznek barminemi befektetéssel. A kihasznalatlan lehetéségek masik oka
lehet tokebéli hidny is, mely azt a téveszmét tdmasztja ala, miszerint csak jelentdsebb Gsszeget
érdemes befektetni. Ebben az esetben nem keriilt hangstlyba az, hogy nem csupan az 6sszeg,
hanem a rendszeresség is igazan fontos, valamint hogy minél elébb kezd valaki befektetni, an-
nal tobbet gyarapodik vagyona, csupan az id6 hatasara.

Akik pénziiket félreteszik és valamire gylijtenek, valamivel tudatosabbnak vélhetéek azok-
nal, akik kiilondsebb ok nélkiil elkdltik azt. Az, hogy az adott személy mit vél szdméara olyan
értekesnek, hogy pénzét elcserélje ra, egyénenként eltérd és szubjektiv dontés eredménye.
Azonban nem elfeledendd, hogy sok vallalat befolyasa atjarja mindennapjainkat, egy nap akar
tobb szaz hirdetéssel is szembetaldlkozhatunk, melyek mind arra hivatottak, hogy vegyiink
igénybe egy adott terméket, szolgaltatast. Egy megfeleld marketingstratégia konnyen rendsze-
res vasarlasra sarkallhatja az egyéneket, koztiik természetesen a kozépiskolasokat is. Mint mar
hangsulyoztam, mindenki sajat megitélése, hogy mire cseréi el pénzét, de fontos észben tartani,
hogy mi az, ami szamunkra maradand6 élményt okoz, vagy egy adott problémat megold, és mi
az, aminek megvétele csupan mar szokasunkka valt, és az erre rendszeresen kiadott pénziinket
esetleg képesek lennénk masba, példaul egy befektetésbe atcsoportositani.

Az eldzetes feltételezést részben igazoljak a felmérésbol megsziiletett adatok, viszont a

kitoltok inkabb tesznek félre, takaritanak meg, vagy gylijtenek valamire, mintsem kiilonosebb

—15—



cél nélkiil elkoltsék javaikat. A kiilondsebb cél nélkiili pénz felhalmozéasa viszont csak bizton-
sagi okbdl elonyos, hiszen a fiokban, vagy akar egy bankszamlan tartva az naprol napra csak
veszit értékébol. Ha a személy a kelld tudas birtokaba kertil, ¢s meglatja, hogy mekkora eldny-
nyel jar a befektetés elkezdése mar fiatal korban, akkor megtakaritott tokéje segitségével egy

hatarozott beszalloval tudja elkezdeni jovdje megalapozasat.

5. Osszefoglalas

Munkdmban szdmos ponton bemutatésra kertilt a befektetések elkezdésének miértje, amely
a felmérések alapjan a legtobb fiatalbol hianyzik. A kutatas azt az eredményt tarta szemiink elé,
hogy potencialisan sokkal tobb fiatal van, aki csupan nem fektet be, holott megvan a kell6 tu-
dasa és tékéje is hozza. Ebbdl kovetkezhet egy jovobeli felmérés témaja, mely az iskolai prog-
ramok, mint példaul a Pénzhét teljesitményét és targyanak hasznossagat méri.

A kutatasom azt szemlélteti, hogy a vart eredményekkel szemben a pénziigyi felvilagosult-
sdg igen magas, 4m ez nem vonz magaval pénziigyi intelligencidt, valamint feltehetéleg hiany-
zik a befektetések miértjének és eldnyeinek kihangstlyozasa. Természetesen tobb kitoltd esetén
ezek az eredmények még reprezentativabbak lennének, és el6fordulhat, hogy més képet adna-
nak, &m egy jabb tanulmanyban érdemesebb a befektetések gyakorlasanak eléfordulasat, an-
nak okait mérni.

A befektetések lehetdsége felndtt korban valik széles koriivé, azonban ez 18 év alatt sem
lehetetlen. A legfontosabb befektetés egész ¢€letiinkben a tudasunkba, valamint a képessége-

inkbe vald invesztalas.
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Melléklet

Babakdtvény hozamdénak kiszamitasa: https://docs.go-
ogle.com/spreadsheets/d/1y9mLpEEIG8SwkbW34VtGrzZtaDvRzI9u/edit?usp=sharing&ouid
=112678767183525303894 &rtpof=true&sd=true

A felméréshez hasznalt kérddiv: https:/forms.gle/pNCqC6z6eFMJycY G8

A kérddiv eredményei:

Hany éves vagy?
102 vélasz

@14
® 15
© 16
@17
@ 18+

Hol fekszik a lakéhelyed

62 vélasz

@ Kelet-Magyarorszag (Tiszantul)

@ Kozép-Magyarorszag (Duna-Tisza kéze)
@ Nyugat-Magyarorszag (Dunantul)
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https://docs.google.com/spreadsheets/d/1y9mLpEElG8SwkbW34VtGrzZtaDvRzl9u/edit?usp=sharing&ouid=112678767183525303894&rtpof=true&sd=true
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1y9mLpEElG8SwkbW34VtGrzZtaDvRzl9u/edit?usp=sharing&ouid=112678767183525303894&rtpof=true&sd=true
https://docs.google.com/spreadsheets/d/1y9mLpEElG8SwkbW34VtGrzZtaDvRzl9u/edit?usp=sharing&ouid=112678767183525303894&rtpof=true&sd=true
https://forms.gle/pNCqC6z6eFMJycYG8

Dolgozol valahol / kapsz zsebpénzt?
102 vélasz

@ Dolgozok

@ Zsebpénzt kapok
© Mindkettét

@ Egyiket sem

Mi(k) jellemz6(k) rad az aldbbiak koziil?

102 vélasz

@ Félreteszem a pénzem, kiilonosebb cél
19,6% nélkiil

@ Félreteszem a pénzem, mert gy(ijtok
valamire

@ Félreteszem a pénzem és befektetek

@ Inkabb elkéltém a pénzem

@ Félre teszem a pénzem, elkdltom és
most dolgozom a begektetésen

@ a pénzem egy részét félreteszem ok
nélkiil, a maradékot elkdltdm

Melyiket ismered az aldbbiak koziil?
102 vélasz

65 (63,7%)

Babakétvény
Részvények

ETF

Vallalati kétvények

79 (77,5%)
29 (28,4%)
33 (32,4%)

Allampapir 80 (78,4%)
Diszkont kincstarjegy 14 (13,7%)
Bankbetét
Deviza 73 (71,6%)
Kripto valuta 82 (80,4%)
Egyiket sem 7 (6,9%)

0 20 40 60 80 100
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Van befektetésed valamelyikben?

96 valasz
Babakotvény
Részvények
ETF
Vallalati kdtvények
Allampapir
Diszkont kincstarjegy

Bankbetét
Deviza

Kripto valuta
Egyikben sincs

Egyéb
Nemesfém
arany

12 (12,5%)
9 (9,4%)
5 (5,2%)

10 (10,4%)

2 (2,1%)
1 (1%)
1 (1%)
1 (1%)

20

Aggddsz azon, hogy hogy fogsz a jovében megélni?

102 vélasz

/— |

38,2%

— 19—

20 (20,8%)

55 (57,3%)

40 60

@ Bombabiztos tervem van.

@ Tébbnyire nem aggédok.

@ Egy kicsit aggodok

@ Tébbnyire aggddok.

@ Nagyon aggédok, semmi kilatasom.



Felhasznalt szakirodalom

https://www.allamkincstar.gov.hu/csaladok-tamogatasa/gyermekvallalas-tamogatasa/eletkezdesi-tamogatas-es-start-szamla-
babakotveny

https://megtakaritasgyerekeknek.hu/eletkezdesi-tamogatas-kisokos/

https://www.allamkincstar.gov.hu/lakossagi-ugyfelek/allampapir_forgalmazas/Forgalmazott-allampapirok/dematerializalt-al-
lampapirok/BABA

https://www.babakotveny.hu/dokumentumok/miert _ter el a_ befizetett es_a_start-szamlan_jovairt osszeg.pdf

https://www.investopedia.com/financial-edge/1212/stock-exchanges-around-the-world.aspx
https://www.investopedia.com/ask/answers/09/difference-between-bond-stock-market.asp

https://www.investor.gov/introduction-investing/investing-basics/investment-products/stocks

https://forum.portfolio.hu/topics/etf-kereskedes/17328

https://www.babakotveny.hu/

https://allampapirkalkulator.hu/baba

https://megtakaritasgyerekeknek.hu/babakotveny-utmutato/

https://www.investopedia.com/articles/01/071801.asp

https://penziranytu.hu/

https://www.penz7.hu/

https://www.ksh.hu/

https://www.investopedia.com/financial-edge/1212/stock-exchanges-around-the-world.aspx
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https://www.allamkincstar.gov.hu/csaladok-tamogatasa/gyermekvallalas-tamogatasa/eletkezdesi-tamogatas-es-start-szamla-babakotveny
https://www.allamkincstar.gov.hu/csaladok-tamogatasa/gyermekvallalas-tamogatasa/eletkezdesi-tamogatas-es-start-szamla-babakotveny
https://megtakaritasgyerekeknek.hu/eletkezdesi-tamogatas-kisokos/
https://www.allamkincstar.gov.hu/lakossagi-ugyfelek/allampapir_forgalmazas/Forgalmazott-allampapirok/dematerializalt-allampapirok/BABA
https://www.allamkincstar.gov.hu/lakossagi-ugyfelek/allampapir_forgalmazas/Forgalmazott-allampapirok/dematerializalt-allampapirok/BABA
https://www.babakotveny.hu/dokumentumok/miert_ter_el_a_befizetett_es_a_start-szamlan_jovairt_osszeg.pdf
https://www.investopedia.com/financial-edge/1212/stock-exchanges-around-the-world.aspx
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