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I Bevezetés
Kiilfoldi miikddétoke beruhazasrol (FDI) akkor beszéliink, amikor egy kiilfoldi meglévo

vallalatba torténd befektetés vagy egy ujnak létrehozasa valosul meg, mely altaldban magas piaci
részesedéssel jar. Ez az tizleti folyamat hozzajarul a piacfejlesztéshez, az 1j vevok és eréforrasok
eléréséhez, serkentve a nemzetkozi kapcsolatok kiépitését is.

Amikor a fejlodo orszagok gazdasagi novekedésének Osztonzésére keresnek megoldasokat, a
kozvetlen kiilfoldi befektetéseket a termelékenység novekedésének forrasaként tekintik, az 1j
tudasfolyamatok fokozddd bevezetésének kulcsfontossagu tényezdjeként. A globalizécios
mozgalmak erdsodésével az FDI szerepe is egyre fontosabba valt egy orszag fejlodése
szempontjabol.

A politikai dontéshozdk mind a fejlédd, mind a fejlett gazdasdgokban egyetértenek abban,
hogy a kozvetlen kiilfoldi befektetések a sikeres fejlesztési stratégia meghatarozd elemei. Az
Eurdpai Bizottsag szerint a versenyképesség €s a gazdasagi fejldodés motorja. A Vildgbank
allaspontja szerint a COVID-19 jarvany hozta valsagbol valo kilabalés kulcsaként tekinthetd. Mar
tobb évtized Ota pozitivan vélekednek a kiilfoldi miikodétoke beruhazas jelentds szerepérdl az
orszagok mitkodésében. Egy 1999-es évben megirt cikkben a Nemzetkozi Valutaalap elismerte,
hogy az allamok gazdasdgara jo hatassal van, hiszen hozzajarul a gazdasagi fejlodéshez, ezért
minden kormanynak az a célja, hogy minél nagyobb mértékben vonzza dket. (Benetrix, Pallan, &
Panizza, 2023)

Szamos tanulmany sziiletett az elmult évtizedekben ebben a témaban, dolgozatom els6 felében
szeretnék egy atfogod képet nyujtani ezeknek az eredményeknek ismertetésével, melyek a vilag tobb
orszagaban késziiltek, mas iddperiodusokban, kiillonb6z0 mérdszamokkal valé kapcsolatat
bizonyitva. Dolgozatom célja Osszefliggést keresni a kiilfoldi miikodotdke beruhazas, és a
szakirodalomban megjelend valtozok kozott, 2008-2022 iddintervallumban az Eurdpai Unidban,
figyelembe véve azt is, hogy az elmult 15 évben melyik orszagokba aramlott be legnagyobb
mennyiségben.

Az elemzés soran panel regresszios modellt alkalmaztam, melyet a kiilonbozd tesztelések
révén sikeriilt meghatarozni (Hausman, illetve Breusch és Pagan Lagrangian multiplikator teszt)
azt kovetden, hogy az adatok stacionarizaldsa megvaldsult, a Levin-Liu-Chu egységgyok teszt

igazolasa soran.


https://single-market-scoreboard.ec.europa.eu/integration_market_openness/foreign-direct-investments-fdi_en

II.

Szakirodalmi attekintés

A szakirodalmi attekintést a kozvetlen befektetési toke meghatarozasaval kezdem, melyet a
kilfoldi miikodotoke beruhazasanak definialasaval fogom folytatni, a kutatdsomban megjelend
valtozokhoz, tényez6khoz kapcsolodd tanulmanyok eredményeinek bemutatasaval fogom pedig

befejezni.

IL.1. Kiilfo1di miikodétdke beruhazas fogalma

A kozvetlen befektetési olyan téke, amelyet a beruhaz6 egy befektetési vallalattdl kap
kozvetlen modon. Tartalmazza a sajat tOkét, az ujrabefektetett nyereséget, ¢és a kiilonb6zo
vallalatk6zi adossagiigyeleteket magaba foglalo egyéb tokét. Ugyanakkor fontos megjegyezni,
hogy csak a ténylegesen rendelkezésre bocsatott pénzeszkozoket érinti, hiszen amelyekkel
kapcsolatban a kozvetlen befektetd csak megallapodasokat tesz vagy a visszafizetést garantélja,
nem mindsiil kozvetlen befektetési tokének. (International Monetary Fund, 2003)

A pénziigyi piacok globalisan integraltabb keretrendszerré fejlodtek az arfolyam-ellendrzés
¢s a piacra jutas fokozodo liberalizacidjanak eredményeként. Ez az integracio tulajdonithat6 a piaci
szereplok kozott megnodvekedett, felgyorsult versenynek, amely révén 1j, széles korti piaci
hozzatéréssel és alacsonyabb tranzakcios koltségekkel rendelkezd pénziigyi eszk6zok kertiltek és
keriilnek bevezetésre. (OECD, 2009)

Ennek a gyorsan fejlodo nemzetk6zi gazdasagi integracionak egyik kulcsfontossagl eleme
a kozvetlen kiilfoldi tokebefektetés, melyet az angol szakirodalomban “foreign direct investment”-
ként ismeriink (mely, az FDI akronim megfeleldje). Az FDI egy vallalat vagy maganszemély altal
egy kiilfoldi orszagban eszk6zolt befektetés, amely, vagy lizleti tevékenység 1étrehozasaval, vagy
iizleti eszk6zok megszerzésével valosul meg, mely altal a befektetd jelentds befolyasra tesz szert a
sajat orszagan kiviil. (Solomon, 2011)

A kozvetlen kiilfoldi befektetések eszkozok a gazdasagok kozotti kozvetlen, stabil és tartds
kapcsolatok létrehozasaban, ugyanakkor hozzajarul egyarant mindkét fél (a fogadd és beruhazo)
versenyhelyzetének fejlddéséhez és kiilondsen a technoldgia, illetve know-how atadasat 6sztonzi.
Szintén elényds abban a tekintetben is, hogy lehetdséget biztosit a fogadd orszdgok szdmara
termékeik széleskorli népszerlisitésére a nemzetkozi piacokon, de nem csak a nemzetkozi
kereskedelemben jatszik meghatarozd szerepet, hanem jelentds tOkeforrast is nydjt az érintett

allamok szamara. (OECD, 2009)



Szamos tanulmanyban kimutattdk, hogy megannyi tényezOnek jelentés hatdsa van a
versenyképességre, melyek nagy része beépiilt a Globalis Versenyképességi Index aggregatumaba,
amely 12 pilléren alapul (intézmények, infrastruktura, ITC elfogadasa, makrogazdasagi stabilitas,
egészségligy, készségek, termékpiac, munkaerdpiac, pénziigyi rendszer, piaci méret, iizleti
dinamizmus ¢€s innovacios képesség) (Schwab & Zahidi, 2020)

Akozvetlen kiilfoldi befektetések bearamlasat a tudas, a know-how és a technologia atadéasa
révén a versenyképesség forrasaként tekintik, ugyanakkor forditottan is a versenyképességet a
kozvetlen kiilfoldi befektetések vonzasanak jelentds meghatirozé tényezdjeként. (Bayar & al,
2020)

Egy atfogd kutatdsban a meglévd szakirodalmi elemzéseket figyelembe véve, azokat
Osszesitve kerliltek meghatarozésra azok a tényezOk, amelyek jelentds mértékben befolyasoljak az
FDI-bedramlast gazdasagi, intézményi, tarsadalmi és kulturdlis szempontbol. Egyértelmi és
szignifikdns kapcsolat volt kimutathaté a piac méretével, a likviditassal és agglomeracidval,
melyek pozitian hatottak ra, a fizetések szintje viszont negativan befolyasolta az FDI-bearamlas
mértékét. Az azonositott kapcsolatok révén feltételezhetd, hogy az infrastrukturélis 1étesitmények
pozitiv hatassal vannak az FDI-bedramlas szintjére, bar empirikus bizonyitékokkal nem lett
alatdmasztva. (Tocar, 2018)

Nem volt teljes egyetértés a technologiai tényezoknél, ugyanis az elézdekkel ellentétben a
kutatas szerint nem volt kimutathat6 relevans, egyértelmii kapcsolat a két komponens kdzott, annak
ellenére, hogy Gauselmann és tarsai a helyi tudashoz és technologiahoz vald hozzaférést az FDI-
vonzas fontos tényezdjeként emelték ki. (Gauselmann & al, 2011) Az intézmény-politikai tényezok
kozott szignifikans kapcesolat volt azonositva a korrupcid szintjével, a tarsasagi adokulcsokkal, €s
a politikai kockazattal, melyek negativan korrelaltak az FDI-aramlassal. A kutatasok tobbségében
szignifikdns pozitiv kapcsolat lett kimutatva a népességgel és oktatassal, negativ pedig a
munkanélkiiliségi rataval, a térbeli tényezdk koziil a f6ldrajzi tavolsag volt az egyetlen, amely
egyértelmii hatast gyakorolt a kiilfoldi befektetések vonzasara, ugyanakkor a legtobb tanulmany
megerdsitette, hogy a kzos nyelv is pozitiv szerepet jatszik a kiilfoldi befektetésekre. (Tocar, 2018)



I1.2. Internetkapcsolat, -hozzaférés, technoldgia hatdsa a kozvetlen kiilfoldi mitkddétoke
bedramldsra

Szamos kutatd szerint az internet fontos tényez6 az FDI-bedramlas vonzasa szempontjabol.
Mivel a dolgozatomhoz elkészitett modell is tartalmaz internettel kapcsolatos mérészamokat, a
tovabbiakban szeretnék olyan kutatdsokat bemutatni, megemliteni, melyeket ezen a teriileten
végezték el.

Az egyik legatfogobb képet Zi Hui Yin és Chang Hwan Choi, kutatok elemzése adja, akik
veégig vezették tobb éves tavlatban ezen tényezok vizsgalatat mas munkdkat felhasznalva, egyéni
eredményeiken feliil. Az egyik legkorabbi kutatas ezen a teriileten 2003-ban ir6dott, melyben 14
forrasorszag ¢és 53 fogadd orszadg kétoldali kozvetlen kiilfoldi tOkebefektetési adatainak
felhasznalasaval orszagkozi empirikus regresszio lett elvégezve. Az eredményekbdl
megallapithatd volt az internet hasznalatanak pozitiv hatdsa az FDI-re, konkrétabban a fogadd
orszag internetfelhasznaloinak 10%-0s novekedése esetén megfigyelhetd volt az FDI-bearamlas
tobb, mint 2%-nyi novekedése. (Choi, 2003)

Szintén pozitiv kapcsolatot talaltak az internet és a kdzvetlen kiilfoldi befektetések kozott
a feltorekvo és fejlodo orszagokban 2012-ben. (Soper & al, 2012) 3 évvel késébb egy kutatd
csoport 15 OECD-orszag 1980 és 2004 kozotti adatait hasznalta fel elemzésiik soran, melyben
megerdsitették az FDI gazdasagi novekedésre gyakorolt pozitiv hatdsat. Szintén megallapitottak,
hogy a kiilfoldi miikodétoke beruhdzas az informacids és kommunikécios technologia (ICT,
akronim megfelel6je kiilfoldi szakirodalomban) novekedéséhez vezetett, ami az egymas kozotti
kiegészitd szerepre utalt a gazdasagi novekedésben. (Ketteni, Kottaridi, & Mamuneas, 2015)

2019-ben Sinha és Sengupta panel elemzést végzett 30 azsiai és csendes-0cedni térségbeli
fejlodo orszagban 2001-2017 kozotti adatok alapjan, melyben az FDI, az ICT és a gazdasagi
novekedés kozotti kapesolatot vizsgaltak. Eredményeik aldtdmasztottdk a korabbi kutatisokat,
hiszen megallapitottak, hogy az ICT pozitivan befolyasolja az FDI-t, és mind az ICT, mind az FDI
gazdasagi novekedéshez vezethet. (Sinha & Sengupta, 2019)

Hozzajuk hasonléan Asongu ¢és Odhiambo is megvizsgaltdk ezen tényezOk kozotti
Osszefliggéseket, am Ok 25 szubszaharai afrikai orszadg esetében, 1980-2014 idOperiddust
figyelembe véve. Kovetkeztetéseik szerint az internet jelentdsen mérsékeli az FDI-t, és
Osszességében pozitiv nettd hatdst gyakorol a gazdasagi ndvekedésre, viszont a kiilfoldi

miikodotdke beruhdzasra gyakorolt hatdsa nem homogén az egyes jovedelmi csoportok és régiok



kozott. (Asongu & Odhiambo, 2020) Erre a jelenségre, mar kordbban is felfigyeltek egyes kutatok:
Ko 06sszehasonlitotta a fejlodo és a fejlett orszdgokat, és megéllapitotta, hogy a negativ haldzati
externalidk jelenléte az el6bbiekben visszatartotta az FDI-bearamlast, mig a pozitiv halozati
externalidk megléte az utobbiakban ndvelte azt. (Ko, 2007)

Han ¢s Niu is észrevették ezt a kiillonbséget Kinan beliil, mig a keleti részén kimutathatd
volt az internet FDI-ra valé hatasa, addig K6zép- és Nyugat-Kindban nem. (Han & Niu, 2010) 23
orszag adatait figyelembe véve 1976 és 1999 kozott az FDI és az ICT kozotti ok-okozati
Osszefliggést a fejlettségi szintnek tulajdonitottak, mig a fejlett orszagokban az ICT fejlodése az
FDI novekedéséhez vezetett, addig a fejlddod orszdgokban az oksagi kapcsolat irdnya megvaltozott
¢s az FDI-t6l az ICT felé tartott. (Gholami, Lee, & Heshmati, 2006)

2020-ban az informacidés ¢és kommunikacids technologia, illetve a kozlekedés hatasat
tesztelték az FDI teriileti vonzerejére a fogado orszagokban, 2000-2016 kozotti idoperiodusban, 63
orszag adatait felhaszndlo panel modell segitségével, melybe 3 kategdriaba osztottak a kivalasztott
orszagokat: magas jovedelmuek, kozépjovedelmiiek és alsd-kozépjovedelmiiek. Az eredmények
kimutattak, hogy a gazdasagi ndvekedés pozitiv hatassal van az FDI-bedramlasra, a kozlekedésre
¢s az ICT-infrastruktirdra mindhdrom csoport esetében. S6t az FDI-bedramlas és az ICT-
infrastruktura kozotti kapcsolat kétiranya a kozép €s also-kdzép jovedelmii orszagoknal, egyiranyu
pedig a magas jovedelmiieknél. (Samir & Mefieh, 2020)

A COVID-19 vilagjarvany kapcsan is késziilt felmérés, elemzés az azt megel6zé évek
adatainak felhasznalasaval 2015 és 2019 kozotti periddusbodl, illetve a pandémia lefolyasanak
€veébol, 2020-bol 23 eurdpai orszag esetében. Kovetkeztetéseik egyike volt, hogy a vildgjarvany
elott az tizleti digitalizdci® nemlinedris hatéssal volt a kiilfoldi befektetésekre, mig az e-
kereskedelem szerepe a vilagjarvany idején valt kiilonosen fontossa. Ugyanakkor, azt is
megallapitottak, hogy a digitalizacié mind rdvid, mind hossza tdvon jelentds hatassal van az FDI-
re. (Ha & Huyen, 2022)

Egy masik tanulmanyban végzett elemzés csak az dzsiai orszagokra vonatkozott, mely az
internet €s az 4zsiai nemzetek gazdasagi tényezdi kozotti ok-okozati kapesolatot vizsgalta 1997 és
2017 kozott. A gazdasagi tényezOket a bruttd hazai termék (GDP), a kozvetlen kiilfoldi
befektetések (FDI), az import és export alkottak. Kelet-, Dél- és Nyugat-Azsia 6sszehasonlito

elemzését panel vektor autoregressziv modell segitségével végezték el. Az eredmények kétiranyt



kauzalitast mutattak az FDI és az internethasznalat kozott Dél-Azsiaban, egyiranya kauzalitast az
internethasznalat és az FDI kozott Kelet-Azsiaban, illetve Nyugat-Azsidban is. (Yin & Choi, 2021)

Egy masik kutatasban, melyet 202 1-ben valdsitottak meg, 4 valtozonak egymas kozotti ok-
okozati Gsszefliggéseit keresték: az informacios- és kommunikaciostechnologia csatlakozasat és
penetraciot, a kereskedelmi nyitottsagot, a kozvetlen kiilfoldi befektetéseket és a gazdasagi
novekedést a G-20 orszagaiban. Mind rovid, mind hosszl tdvon az eredmények azt mutattak, hogy
erds endogén kapcsolat all fent a valtozok kozott, kiillondsen a gazdasagi ndvekedés esetén volt
kimutathaté hosszl tavon, mely fliggott a kereskedelmi nyitottsagtol, az FDI-t61 és az ICT-tdl is.
Szintén kimutatta az elemzés, hogy az FDI, a kereskedelemi nyitottsag, illetve a gazdasagi
novekedés is hosszu tadvon hozzajarul a mobil- és internetkapcsolathoz, illetve penetracidhoz.
(Arvin, Pradhan, & Nair, 2021)

Egy az elmult honapokban elkészitett tanulmany a digitalizdcid hatdsat vizsgalta a
kozvetlen kiilfoldi tokebefektetések bearamlasara 270 kinai varosban 2012 és 2019 kozott, a
jovedelmi szintek regiondlis kiilonbségeire dsszpontositva. Az eredmények szerint a tudomanyra
¢s technologiara forditott kormanyzati kiaddsok az FDI vonzéasanak erds mozgatorugoi voltak, ami
megerdsiti a digitalizdci6 kormanyzati tamogatasanak fontossadgat. Azonban csak az alacsony
jovedelmii varosokban lett pozitiv korreldcio kimutatva, ahol a digitalizacio jelentésen vonzotta az
FDI-t, ez a hatas mar korlatozotté vallt a kozepes és magas jovedelmii varosokban. (Zhang, Masron,

& Lu, 2024)

I1.3. Human téke fejlettség kapcsolata az FDI-val

Szamos kutatas bizonyitotta, hogy a human fejlettségi szint, az oktatas mindsége, a tudas,
készségek, munkavallalok termelékenysége, illetve a human téke vonzé tényezdnek szamitanak a
kiilfoldi befektetdk szemében. Az alabbi alfejezetben olyan tanulmanyokat szeretnék kiemelni az
elmult évtizedekbdl, amelyek a human fejlettségi szint, illetve human téke hatdsat vizsgaltdk az
FDI-bedramlésra, mivel sajat kutatdsom egy masik fontos komponense, a human fejlettségi szint.

A kozvetlen kiilfoldi befektetések (FDI), az 0 technologiak, a hosszi életli tanulasi
folyamatok és a digitalizacion alapuld 0j vezetési gyakorlatok segitségével serkentik a versenyt,
amelyek versenyképességre gyakorolt hatdsai a befogadd orszagok humantdkéjétdl fliggenek az
oktatds és a készségek formdjaban. (Suroso, Rafinda, & Gal, 2020) Ugyanakkor az is

megallapitasra keriilt, hogy az FDI a munkatermelékenységre ¢és ezaltal a gazdasagi ndvekedésre



gyakorolt hatasa fligg a fogadd orszdgok befogaddképességétdl. Mivel a képzett és a magasan
képzett népesség kozotti kolesonhatasok tudéstranszfert biztosithatnak, ezért az elért iskolai
végzettséggel mért human toke és a kis-, illetve kozépvallalkozasok intenzitdsa statisztikailag
Osszefligg a fejlodéssel. (Faggian, Partridge, & Malecki, 2016)

Husz évvel ezel6tt, Sharna és Gani 34 orszag adatait figyelembe véve nézték meg a human
fejlettség és az FDI bearamlas kapcsolatat. Az elemzésben szerepld allamokbol 15 alacsony, illetve
19 kozepes jovedelmi lett kivalasztva, a Fold minden kontinensérél. Modszertanuk fix hatasa
regresszid modellre épiilt, melyben 1975 és 1999 kozotti adatokat hasznaltak fel. Az empirikus
eredmények megerdsitették, hogy a kiilfoldi kozvetlen befektetések pozitiv hatast gyakorolnak a
human fejlédésre, mindkét vizsgalt csoport esetében, azonban csak gyenge mértékben. Masik
kovetkeztetésiik szerint azonban a vizsgalt alacsony jovedelmii orszagokban az emberi fejlodés
elérehaladasa, szignifikdns pozitiv hatast gyakorolt a kiilfoldi miikod6toke beruhdzéasra. (Sharma
& Gani, 2004)

Egy évvel késobb, Li és Liu azt allapitotta meg 84 orszag adataibol 1970 és 1999 kozott,
hogy az FDI és a humantdke kolcsonhatasa erds pozitiv hatast gyakorolt a fejlodd orszagok
gazdasagi novekedésére, mig az FDI és a technologiai szakadék kolcsonhatdsa negativat. (Li &
Liu, 2005)

Egy masik kutatdsban 10 kozép és kelet-europai Unids orszagban lett kimutatva pozitiv
kapcsolat a human toke ¢és a kozvetlen kiilfoldi befektetések kozott. Megfigyeléseik szerint a
humantdke mindsége fontos volt ezekben az orszagokban a kozvetlen kiilfoldi befektetok
szemében, akik gyors és zokkendmentes technologiatranszfert kerestek, ami miatt a human téke
szintjét és mindségét értékelték a leginkabb. (Talpos & Enache, 2010)

Ugyanakkor arra is volt precedens, amikor az eredmények nem igazoltdk ilyen mértékben
ezeket az Osszefliggéseket. Santosa 2014-ben nem tudott egyértelmli hatast kimutatni
tanulmanyaban, melyet 10 ASEAN (Délkelet-azsiai Nemzetek Szovetsége) orszdgban végzett el,
panelregresszios elemzéssel, 1999 és 2012 kozotti periodust figyelembe véve. 7 orszagban az FDI-
nek nem volt jelentds hatdsa az emberi fejlddésre (Szingapur, Malajzia, Brunei Darusalam,
Thaifold, Indonézia, Laosz és Kambodzsa), Vietnamban és Mianmarban viszont egyértelmii
pozitiv hatas lett kimutatva erre az id6szakra, mig a Fiilop-Szigeteken negativ. (Santosa, 2014)

2016-ban egy torok kutatocsoport, 2000-2013 kozott 39 orszagra kiterjedden vizsgélta a
kiilfoldi kozvetlen befektetések (FDI), a humantdke, a gazdasagi szabadsag és a gazdasagi



novekedés kozotti dinamikus kapcsolatot, panel kointegraciés, moddositott panel legkisebb
négyzetek (FMOLS), panel dinamikus legkisebb négyzetek (DOLS) és vektor hibakorrekcids
modell (VECM) alapti Granger-kauzalitas elemzési modszerek alkalmazasaval. Az eredmények
alapjan a valtozok hosszu tdvon kointegraltak, az FMOLS szerint az FDI, a human téke és a
gazdasagi szabadsag pozitiv hatdssal van a gazdasagi novekedésre, a panel DOLS eredmények
alapjan a human toke és a gazdasagi szabadsag pozitiv hatdssal van a gazdasagi novekedésre, a
panel VEC eredmények pedig alatdmasztjak a valtozok kozotti kapesolatot rovid és hossza tavon
egyarant. (Kizilkaya, Ay, & Akar, 2016)

2017-ben Roy ¢és Savio 27 azsiai gazdasdgra vonatkozo paneladatok felhasznalasaval
vizsgalta, hogy az FDI milyen mértékben befolyasolta a gazdasagi novekedést 1975 €s 2010 kdzotti
években. Tanulmanyuk eredményeibd] lathatd volt az FDI-nek Azsiara vonatkozd novekedésnek
fokoz6 hatasa, de ennek mértéke a humdan toke és az infrastruktura szintjével mért abszorpcios
kapacitasok kiiszobszintjétdl fiiggdtt. (Savio & Roy, 2017)

2018-ben Nigéridban vizsgaltak a kozvetlen kiilfoldi befektetések (FDI) hatasat az emberi
fejlddési indexre (HDI) 1972-2013 kozott. A Johansen-féle kointegracios teszt segitségével
kimutattdk a hossza tavu kapcsolat meglétét az FDI €s az emberi fejlodési mutatok (mint amilyen
a beiskolazasi arany, sziiletéskor varhato ¢€lettartam és brutté nemzeti jovedelem) kozott. A Toda-
Yamamoto teszt eredményei hosszu tava kétirdnyu kauzalitast mutattak a kozvetlen kiilfoldi
befektetések és a sziiletéskor varhato élettartam kozott. Osszességében az eredményekbdl, azt a
konkluziot vontak le, hogy az FDI jelent0s hatdst gyakorol a nigériai HDI-re. (G6kmenoglu,
Apinran, & Taspinar, 2018)

Mivel a régebben elvégzett kutatasok fokusza gyakran mas tényezokre esett, 2020-ban egy
uj elemként, azt nézték meg, hogy a sziirke gazdasagok €s a human fejlettségi szint milyen hatassal
vannak a kiilfoldi mikodotéke beruhdzasra. Az elemzést a 11, atmenet utani Eurdpai Unids
tagallamban végezték el, 1995-2015 kozotti iddszakban panel kointegracios és kauzalitas elemzés
segitségével. Az empirikus eredmények kimutattdk, hogy mindkét elem meghatarozo jelentdséget
toltott be a kozvetlen kiilfoldi befektetések bearamlasira, mig a sziirke gazdasdgok negativan
befolyasoltak, addig a human fejlettség pozitiv mértékben. (Bayar & al, 2020)

2021-ben egy kutatocsoport azt vizsgalta, hogy a kiilfoldi befektetések, az innovacio és a
humaén téke hozzédjarulnak-e a versenyképességi ndvekedéshez, melyet 2004 és 2018 kozotti

iddintervallumban néztek meg az Eurdpai Unid tagorszdgaiban, a Cobb-Douglas fliggvény



adaptalasaval. Az eredmények kimutattak, hogy az egy fore jutd6 GDP valtozasat a human- és fizikai
toke, az FDI, illetve a kutatés és fejlesztés kiadasok is magyarazzak, melyek 6sszhangban vannak
azokkal a korabbi kutatasokkal, melyekben ravilagitottak arra, hogy az emlitett valtozok a
versenyképességet kozvetleniil befolyasold tényezok kozé tartoznak nemzeti €s regionalis szinten
is. (Simionescu & al, 2021)

Szamos egyéb teriileten is vizsgaltak a kiilfoldi miikodotoke beruhdzasanak hatasat, mint
ahogy az egészségligyben is. Az egészségligy a human toke egyik alkotoelemét képezi, ndvelve a
munkatermelékenységet €s serkentve a gazdasagi novekedést, ami meghatarozo tényezonek szamit
a befektetOk szemében, mind az infrastruktira, oktatids, munkaerd, illetve kutatas ¢€s fejlesztés
tekintetében. (Alsan, Bloom, & Canning, 2006)

Az egyik legkorabbi tanulmanyt 2006-ban irtdk meg ezen a teriileten, melyben a népesség
egészségi allapotanak a kozvetlen kiilfoldi tokebefektetések bruttd bearamlasara gyakorolt hatasat
vizsgaltdk, panel adatelemzéssel 74 iparosodott €s fejlodd orszagban 1980-t6l 2000-ig. Azt a
kovetkeztetést vontdk le, hogy az alacsony és kdzepes jovedelmii orszagokban a bruttd kdzvetlen
kiilfoldi tOkebefektetések bearamlasat jelentdésen pozitiv iranyba befolyasolja a népesség
egészsége. Becsléseik alapjan a varhato élettartam egy évvel vald novelése 9%-kal emelte a bruttd
kozvetlen kiilfoldi tOkebefektetések bearamlasat, mely eredményeik alatamasztottdk, hogy az
egészség a fejlodd orszagok szamara a human toke szerves részét képezi. (Alsan, Bloom, &
Canning, 2006)

5 évvel ezelott olasz kutatok, a 2000-2013 kozotti iddintervallumban vizsgaltdk meg
Eurdpaban 3 modellspecifikacio segitségével a kozvetlen kiilfoldi tokebefektetések befelé iranyuld
allomanyanak kapcsolatat a kormanyzati egészségiigyi kiadasok aranyaval az 6sszes egészségligyi
kiadason beliil; az out-of-pocket (OOP) kiaddsok aranyaval az Osszes magan egészségiligyi
kiaddson beliil; és az egészségiigyi ellatasi rendszerrel, melyek mindegyike szignifikans
kapcsolatot mutatott az egészségiigyi kiadasokkal. (Giammanco & Gitto, 2019)

Eredményeik igazoltdk, hogy az egészség a human infrastruktira egyik meghatirozo
Osszetevdje, melyet befolydsolni tudnak a kozpolitikai €s kormanyzati dontésekkel, ugyanakkor az
is bebizonyosodott, hogy mind a human (lakossag egészségi allapota), mind a kormanyzati
infrastruktura (egészségiigyi intézmények) kulcsfontossagl elemei egy 4llam miikodésének, igy

jelentds mértékben meghatarozzak az FDI-vonz6 képességet. (Giammanco & Gitto, 2019)



I1.4. Gazdasagi mérészamok vizsgalata a kozvetlen kiilfoldi beruhdzasokkal

Béar a korabbi bekezdések sem kizardlag olyan kutatdsokat tartalmaztak, melyek
fofokuszaban csak egy adott tényezd allt, ebbdl kifolydlag tobb gazdasagi valtozoval vald
kapcsolatat is lathattuk az FDI-nek, azonban a szakirodalmi attekintés utolsé részeként, olyan
tanulmanyok eredményeit fogom bemutatni, amelyek foleg gazdasagi mérészamokkal késziiltek.

A mar korabban emlitett kutatd paros, Li és Liu, 2005-ben, 84 orszagban vizsgaltak meg
1970 és 1999 kozotti iddintervallumban, hogy a kozvetlen kiilfoldi befektetések milyen hatéssal
voltak a gazdasagi ndvekedésre. Panel modelliik segitségével megallapitottak, hogy az FDI ¢és a
gazdasagi novekedés kozott az 1980-as évek kozepétdl kezdve szignifikans endogén kapcsolat allt
fenn. (L1 & Liu, 2005)

Az évtizedek alatt megirt tanulmanyok eredményei sincsenek mindig 6sszhangban. Bar a
kozvetlen kiilfoldi befektetéseket a gazdasagi novekedés egyik kulcsfontossagu tényezdjeként
tartjak szamon, 2013-ban Bruno és Campus allitasa szerint nem ennyire egyértelmiien kimutathaté
ez az Osszefliggés, ugyanis az ebben a témaban végzett empirikus munkak csupan fele mutatott
szignifikdns pozitiv hatast, 11% negativ hatast allapitott meg, a maradék 39% pedig fliggetlenséget
jelzett ki a két valtozo kdzott. A tanulmanyban 549 mikro- és 553 makroszintli becslést tartalmazo
két adathalmazon alapulé metaanalizist végeztek el. (Bruno & Campos, 2013) Az FDI gazdasagi
novekedésre gyakorolt hatasadval kapcsolatos ellentmonddsos eredmények a kiilonb6z6 helyi
koriilményeknek tudhatok be, mint példaul a fogadd orszagok eltérd befogadoképessége, az orszag
fejlettségi szintje, a pénziigyi fejlettség, az iizleti kornyezet, a human tdke, a kereskedelmi
nyitottsag €s a jo intézményi mindség megléte egy masik tanulmanyban leirtak szerint. (Saidi &
Ochi, 2023)

Raheem ¢és Oyinlola a kdzvetlen kiilfoldi befektetések és a kormanyzas mindségének a
gazdasagi novekedésre gyakorolt hatasat vizsgalta hét ECOWAS-orszagban (Nyugat-afrikai
Allamok Gazdasagi Kozossége) 1996 és 2010 kozott, kiiszobérték-autoregressziv modellel, melyet
a kormanyzds optimalis szintjének meghatdrozasdra hasznaltak megéllapitva azt az értéket,
melynek elérése esetén a kozvetlen kiilfoldi befektetések pozitivan hatnak a gazdasagra. Linedris
regresszioval bebizonyosodott, hogy az FDI, a kormanyzas és a kereskedelmi nyitottsdg pozitiv

kapcsolatban 4ll a gazdasagi novekedéssel. (Raheem & Oyinlola, 2013)
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2015-ben Sothannak sikeriilt panelkointegracié segitségével bizonyitania 21 kivalasztott
azsiai orszadgban, hogy hosszl tava kapcsolat allt fenn az FDI, az export és a GDP kozott, az 1980-
2013 iddintervallumban. (Sothan, 2015)

2016-ban Sengupta és Ntembe az amerikai kdzvetlen kiilfoldi befektetéseknek a gazdasagi
novekedésre gyakorolt hatasardl sz616 tanulményukban tizennégy szubszaharai afrikai orszagban
nem talaltak bizonyitékot az amerikai kozvetlen kiilfoldi befektetéseknek a fogadd orszagok
gazdasagi novekedésére gyakorolt kdzvetlen hatasara. (Sengupta & Ntembe, 2016)

Nguyen ¢és To nyolc ASEAN orszdgban fix hatast kiiszobmodell segitségével vizsgalta
szintén az FDI-nak a gazdasagi novekedéssel valdo kapcsolatat 2002 és 2014 kozott, mely az
elemzés soran nem linedris reldcidt mutatott. Azonban megallapitottak, hogy a regresszios
kapcsolatban az FDI-nek két kiiszobszintje van: a GDP 4,73%-a és 4,91%-a, ami azt jelenti, hogy
a fogado orszagok befogadoképességének ezen szintjei mellett az FDI optimalis mértéke a GDP
4,73%-a, azaz ott hozza ki a legtobbet a fogado orszdgok szamara. (Nguyena & To, 2017)

2007-2018 kozott az Eurdpai Unid volt szocialista orszagaiban elemezték dkonometriai
modellek segitségével a nettdé FDI-bearamlas kapcsolatdnak alakuldsat szamos statisztikai
mutatoval. Az eredmények szerint hasonlosag volt megfigyelhetd a vizsgalt orszagok kozott a nettd
FDI-bearamlas alakulasat tekintve, az egyetlen orszdg, amely eltért a csoportmintatol,
Magyarorszag volt, amelynek a nettd FDI-bedramlas alakuldsa jelentds ingadozasokat mutatott
ebben az idOszakban. A GDP a nett6 FDI-bearamlast kilenc gazdasdgbdl hétben pozitivan
befolyasolta: Bulgéaridban, Litvdnidban, Szlovéniaban a GDP nodvekedése vonzotta az FDI-t,
Lettorszagban, Lengyelorszagban és Roméanidban pedig az egy fore jutd6 GDP-re reagalt jobban.
Magyarorszag volt az egyetlen, amelyre mind a GDP-rata, mind az egy fore juté GDP pozitivan
hatott. Ezeken feliil a korrupcio érzékelési indexének csokkenése, az orszag kockazati besorolasa,
a jovedelemadd és a vallalatok altal fizetett egyéb adok pozitivan befolyasoltak az FDI-k
bearamlasat. (Burlea-Schiopoiu, Brostescu, & Popescu, 2021)

Egyik legfrissebb tanulmanyban, 102 fejlddé orszagban vizsgaltdk meg 2000-2018 kozott,
a kozvetlen kiilfoldi befektetések (FDI), a gazdasagi novekedés és a kormanyzas mindsége kdzotti
harmas kapcsolatat. Panel regresszios (PTR) modellt hasznéltak a kormanyzis mindségének
optimalis szintjének meghatarozéasara, amely pontnak elérére utan a gazdasagi novekedés az FDI-
bedramlassal egyiitt novekszik. A hdrom valtozé kozott nem taldltak linedris kapcsolatot, de

megallapitottak, hogy az FDI-bedramlas akkor kezd pozitivan és szignifikdnsan hatni a gazdasagi
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ndvekedésre, amikor a globalis kormanyzati index, meghaladja a -1,20-as kiiszobértéket. (Saidi &

Ochi, 2023)
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JIIR Alkalmazott modszertan

A kutatas strukturdjat tekintve, a szakirodalmi attekintés célja egy atfogd betekintést nyujtani a
kilfoldi mikodotéke beruhazasrdl, kezdve annak fogalmanak leirdsaval, tisztdzasaval, majd
masodik részében bemutatva az elmult évtizedekben végzett kutatdsokat ezzel a mérdszammal
kapcsolatban, ismertetve milyen eredményekrdl szamoltak be a szakértok, kutatok a vilag tobb
kontinensérél. A szakirodalomban taldlhaté tagolas szerepe kiemelni hdrom olyan teriiletet,
amelyeknél bizonyitottak voltak az ok-okozati Osszefliggések a tanulmanyok nagy részében, igy
sajat kutatdsom is erre a harom csoportra fokuszal, melyek: az internet és digitalis technologia,
human téke és fejlettség, gazdasag és novekedés.

A kutatéast el0készitd szakaszban meghatdroztam azokat a valtozokat, tényezdket, amelyek
hatasat kerestem a kozvetlen kiilfoldi befektetésre: az internet €s technologiai mérdszamok koziil
a digitalis készséget, otthoni internet-hozzaférhetdséget és hasznalatot, digitalis intenzitést, illetve
napjaink legnépszeriibb technologidjat a mesterséges intelligenciat. Az emberi hozzdjarulas
méréseéhez sziikséges valasztott mérdszam a human fejlettségi szint (HDI) lett, mig a gazdasagi
tényezOk koziil az egy fore es6 GDP. Az egyes tényezok rendelkezésre allo idéadataik hidnyaban
¢s a hosszabb idéperiodus vizsgalata érdekében, egyes valtozokat nem épitettem be a modellbe,
igy végiil az FDI-ra val6 hatést az otthoni internet-hozzaférhetdséggel, internethasznalattal, human
fejlettségi szinttel és az egy fore juto GDP-vel mértem, 2008-2022 k5zott.

Az elemzés célpontja az Europai Uni6 27 tagédllama. Mivel Luxemburgban ¢&s
Spanyolorszagban csupan 2013-tol allt rendelkezésemre adat a kiilfoldi kozvetlen beruhazasokrol,
illetve Malta ¢és Ciprus esetében nem késziiltek mérések az otthoni internethasznalattal
kapcsolatban, az emlitett 4 orszag nem kertilt be a vizsgalat tovabbi részeibe, igy 23 orszag adatait
felhasznalva végeztem kutatdsom. A tanulmany sorén felhasznalt adatok tobbnyire az Eurostat
statisztikai adatbazisbdl keriiltek letoltésre, feldolgozédsra majd elemzésre; kivételt képez a humén
fejlettségi index, melynek forrdsa a Human Development Report hivatalos weboldala.

Ezeknek kovetkeztében a megfogalmazott kutatdsi kérdések a kovetkezok lettek:

e Melyik vizsgalt Eurdpai Unios tagallamban legnagyobb a kiilféldi miikodétoke

beruhazas bearamlasanak mértéke?
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e Milyen 0Osszefliggés all fenn a kiilfoldi kozvetlen befektetések és a kivalasztott
mérdszamok (otthoni internethozzaférhetdség, otthoni internethasznalat, human
fejlettségi index és egy fore juté GDP) kozott az Eurdpai Unidban, 2008 és 2022 kdzott?

Az alap adatok bemutatasa utan, a kutatasi rész masodik felében, az Osszefiiggés keresés
panel regresszidés modell segitségével valosult meg. A regresszidoszamitas az elemzett tényezok
kozotti kapcsolat meglétét és mélységét vizsgalja, olyan médon, hogy megnézi egy kijelolt fliggd
valtozoéra miként hat egy vagy tobb fliggetlen valtoz6. A vizsgalat masik lényeges eleme, a
legmegfelelobb regresszids modszer kivalasztasa, melyet az adatok tipusa hataroz meg. (Maulud
& Abdulazeez, 2020) Jelen esetben éves, folytonos adatok allnak rendelkezésiinkre 23 orszag
esetében az elmult 15 évbol, ezért célszerli a tobbvaltozos linearis modellt valasztani.

A regresszio elvégzése elott, sziikséges az egys€ggyok tesztelése, mely azt vizsgalja, hogy
az iddsoros valtozd nem stacionarius-e €s rendelkezik-e egységgyokkel. Tobb kidolgozas, tesztelés
1s sziiletett az évtizedek sordn, jelenlegi tanulmany a Levin-Liu-Chu tesztet kdveti, melyet gyakran
hasznalnak a nemzetkdzi pénziigyekben, €s a makrogazdasagtanban. (Levin, Lin, & Chu, 2002)
Mivel az 6t vizsgalt valtozobol kettd nem volt stacionarius az FDI és az egy fore jutd GDP,
sziikséges volt az adatsorok stacionarizalasa, ami abbol allt, hogy kiilonbozetett szamitottuk a
megnevezett valtozoknal, azaz a targy évbol kivontuk az el6zo évi adatokat, ami a 2008-as értékek
elvesztésével jart. A brutto hazai termék azonban ezt kovetden sem vallt stacionariussa, ezért annak
érdekében, hogy ne veszitsiink el még egy €vnyi adatot, helyette a logaritmus hozamjai lettek
kiszamolva, amit a valtozo logaritmusanak jelenlegi év/el6z6 év aranyanak értékeként kaptunk
meg. Ezt kdvette a multikollinearitas tesztelése majd a megfelelé modell tipusdnak kivalasztéasa,
mely esetlinkben a véletlen hatdsu (angolul random effect) modell, melyet a Hausman teszt
eredményei alapjan valasztottunk ki. A tesztelések a Stata statisztikai szoftver segitségével lettek
elvégezve.

A dolgozat utolsé fejezetében Gsszefoglalom kutatdsom tartalmat, levonom a megfeleld

kovetkeztetéseket, és javaslatokat teszek a kutatds jovobeli irdnyait illetden.
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IV.  Kutatas eredményei

IV.1. Felhasznalt adatok

Ahogy mar korabban is emlitettem négy mérdszamnak a hatasat vizsgaltam meg a kiilfoldi
muikodotdéke beruhazasra az Eurdpai Unid 23 orszagaban, 2008-2022 kozott, melyek: otthoni
internet-hozzaférhetdség, otthoni internethasznalat, human fejlettségi index és egy fore juté GDP.
A tanulmanynak ezen szakaszdban szeretném azokat az adatokat ismertetni, melyek segitségiil
szolgaltak az Gsszefliggések keresésében.

Kezdeném a sort, a fliggd valtozéval az FDI-vel. A kiilfoldi miikodotoke befektetések
adatai, melyet az Eurostat oldalar6l nyertem, negyedéves lebontasban szerepeltek. Az
0sszemérhetdség érdekében aggregaltam ezeket az értékeket, és éves adatokat képeztem beldliik.
Ez a mérészam a részvény- és befektetési alapok részvényeseinek tulajdonithaté kozvetlen
befektetési jovedelmébdl lett meghatdrozva, az abrakbeli értékek pedig millid eurdban vannak
kifejezve. Mivel 23 orszag 15 éves adatait nehéz a legmegfelelobb mdédon szemléltetni, igy az 6t
legnagyobb 6sszértéket mutatd orszag lett feltiintetve az 1. dbran, a hatodik érték pedig az abrabol

kimaradt 18 orszag atlag értékét szimbolizalja.

Az 6t legmagasabb FDI-vel rendelkez6 orszag az Europai Unidban
2008-2022 kozott
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1.abra: Az ot legmagasabb FDI-val rendelkezé orszag az Europai Unioban 2008-2022
kozott

Forras: sajat szerkesztés, Eurostat adatai alapjan
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Az abrabol kitlinik, hogy magasan Hollandiaban legmagasabb a kiilfoldi mikdddétoke
befektetések értéke, 2022-ben elérve a 222 251 millio eurét. frorszag 2018-t01 kezdve egyre
nagyobb ilitemben, szorosabban tartja a masodik helyet Hollandia mogott, a 2022-es évet mar 162
845 millids éves értékkel zarva. A tovabbi 3 hely esetén valtozo a sorrend a 15 évet tekintve, a
legutols6 eredmények alapjan Franciaorszag utan, Belgium majd Németorszag kovetkezik rendre
42 100, 37 644 és 31 238 millié eurods értékekkel. A maradék 18 orszag atlagértéke megkozelitleg
18 000 milli6 eurd volt az utols6d évben, Lengyelorszaggal a hatodik, Szlovéniaval pedig az utolsé
helyen, mely a 2022-es évet 1911 milli6 euréval zarta. Erdekességként megjegyezném, hogy 2010
Ota a legels6 5 helyezett kiléte nem valtozott, az azt megeldzé két évben 2008-ban, és 2009-ben
viszont Németorszag helyett Magyarorszag szerepelt az 6t legnagyobb FDI-val rendelkez0 orszag

kozott. Egy masik megkdzelitésben is szeretném szemléltetni adataim, feltiintetve Romaniat és a

crcr

Az Europai Unio keleti orszagainak FDI bearamlasanak
alakulasa 2008-2022 ko6zott
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kozott

Forras: sajat szerkesztés, Eurostat adatai alapjan
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Nem meglepd, hogy a tiz dbran szerepld orszagbol Magyarorszag mutatta a legnagyobb értéket
2008-ban ¢és 2009-ben, hiszen azokban az években az Eurdpai Unidban az 5-ik legmagasabb
kozvetlen kiilfoldi befektetés bearamlast tulajdonithatta maganak. Azonban 2010-ben tortént egy
valtas, és azota Lengyelorszag atvette a vezetést a régioba, meghaladva 2022-ben a 25 000 millié
eurds értéket. Magyarorszag 18 947 millid eurdval zarta az utolsd vizsgalt évet. A tobbi 8 orszag
jelentésebb mértékben van lemaradva hozzajuk képest, nagyjabol ugyanabban az intervallumban
mozogva, az utdbbi években jellemzéen 2000-5000 millio eurd kozott. Romaniaban tortént egy
nagyobb kiugras 2015-ben, és azota egy folyamatos nagyobb mértékii névekvd tendencia
figyelhetd meg esetében, 2022-ben pedig meghaladta a 10 000 milli6 eurds kiiszobott is. Bar a
legutolso évben Szlovénia 4llt a legutolso helyen, a vizsgalt 15 évben, nem mindig ez volt a felallas,
sOt tortént precedens arra is, hogy valamelyik orszag negativ FDI bedramlast mutatott: 2009-ben
Lettorszag és Litvania, 2010-ben €s 2011-ben Romania, 2013-ban €s 2014-ben Szlovénia, 2015 és
2017 kozott pedig Horvatorszag.

Ez a negativ érték a kiilfoldi tokekivonasra vonatkozik (angolul ,,foreign direct divestment”,
roviditve FDD), mely mar régebb ota megfigyelhetd, egyes esetekben. A 80-as években Boddewyn
ugy definidlta, mint: “az aktivan ellenérzott kiilfoldi lednyvallalatok és fioktelepek szandékos és
onkéntes csokkenése vagy megsziintetése, eladas vagy felszamolas utjan”. (Boddewyn, 1983) Egy
ujabb tanulmdny szerint pedig meghatarozhaté Ugy, mint “a cég tulajdonosi ¢és iizleti
portfoliostruktirajanak olyan kiigazitasa, mely egy eszk0z vagy iizleti egység részleges vagy teljes
elidegenitésével jar”. (Borga, Flores, & Sztajerowska, 2020) Tulajdonképpen, ahogy a megnevezés
is takarja, kiilfoldi toke bearamlas helyett annak kivonasara kertil sor ilyen helyzetekben.

A kovetkezOkben a filiggetlen valtozok bemutatdsa kovetkezik. Eloszor a human fejlettségi
index, amely a sziiletéskor varhatd élettartamot becsiili meg az irdstudas, az oktatds és az
¢letszinvonal fliggvényében. Ezt az értéket 0-1 intervallumon beliil hatdrozzdk meg, ahol a
magasabb pontszamok tiikrozik a nagyobb fejlettségi szintet. (United Nations Development
Programme, 1990)

Ennél a mérészamnal nem volt olyan egyértelmil az 6t legmagasabb értékii orszag kiléte, mint
a kiilfoldi miikodoétdke beruhdzés esetében, mivel bizonyos iddszakokat kovetden egyes orszagok
nagyobb iitemben fejlédtek ezen a téren, mint az elsé 5 valamelyike. 2008 és 2012 kozott,
Németorszag, Daénia, Hollandia, Finnorszdg és Belgium érte el a legmagasabb értékeket,

mindegyik meghaladva a 0.9-t. 2013-ban feljutott Svédorszag a harmadik helyre, megelézve
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Finnorszagot és Belgiumot is. Az abran is lathatd, hogy a vizsgalt periodus legelején frorszag
lemaradt a tobbi orszaghoz képest, 2013-tdl kezdve figyelhetdé meg egy nagyobb ugras esetében,
2017-ben mar akkora értéket mutatott, mint Finnorszag, 2018-ban lehagyva 6t, keriilt a legelsé 5
orszag koz¢, 2022-t pedig mar holtversennyel zarta a harmadik helyen Németorszaggal, 0.95
értékkel. Az els6 hely szintén megosztott volt Dania és Svédorszag kdzott, mindkettd 0.952 human

crcr

legmagasabb indexti orszagok kozott: Dania, Németorszag, illetve Hollandia.

A legmagasabb human fejlettségi indexii orszagok a
vizsgalt Europai Unios orszagokban, 2008-2022 kozott

Human fejlettségi index (HDI)
S
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3. abra: A legmagasabb human fejlettségi indexii orszagok a vizsgalt Eurépai Unios
orszagokban, 2008-2022 kozott

Forras: sajat szerkesztés, Human Development Report adatai alapjan
A 4. abra szintén a humdan fejlettségi index értékeit mutatja, de ezuttal a keleti régio
orszagait figyelembe véve. Ebben az esetben kevés helyen tortént poziciovaltas a vizsgalt periodus
kezdete ota. Bar az FDI-bedramlasnal Szlovénia esetében volt kimutathatd a legkisebb érték, a
human fejlettségi index a kijelolt 10 orszag esetében itt volt a legmagasabb az elmult 15 év soran,
2013-t61 kezdve mar a 0.9 foltti tartomanyba keriilve. A Balti orszagok koziil Esztorszag teljesitett
legjobban ennél a valtozonal. Horvatorszag, Magyarorszag, Lettorszag, Litvania, Lengyelorszag

¢és Szlovakia mind a 15 évben, 0.81 és 0.88 kozotti értékeket ért el. Az utolsé két helyen Romania
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¢s Bulgaria allnak, mig elobbi mindig 0.8 f616tt teljesitett, addig Bulgaria csak 2013-2020 kozotti
periddusban, mivel azt kdvetden kisebb visszaesés kovetkezett, az utolsé vizsgalt évet, pedig
0.799-el zarta. Bulgéria nem csak ezek koziil az orszdgok koziil végzett legutols6 helyen, hanem

mind a 23 elemzett dllam esetében, minden egyes évben a legkisebb értékeket mutatva.

Az Europai Unio keleti orszagainak human fejlettségi
indexének alakulasa 2008-2022 kozott
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4.abra: Az Eurépai Unio keleti orszagainak human fejlettségi indexének alakulasa 2008-
2022 kozott

Forras: sajat szerkesztés, Human Development Report adatai alapjan

A kovetkezOkben a GDP, azaz a bruttoéi hazai termék keriil szemléltetésre. Egy orszag
¢életszinvonaldnak megallapitdsdnak érdekében a GDP értékét elosztjak az adott orszag
lakossaganak szamaval, a redlisabb 6sszemérhetdségért. Az 5. dbra Gijbdl azt az 5 orszagot mutatja,
amelyek az elmult 15 évben a legmagasabb egy fore jutd6 GDP-vel rendelkeztek a vizsgalt
orszagokban. FErdekességként megjegyezném, hogy az Eurdpai Unidban Luxemburgban a
legmagasabb az egy fore esé GDP, de a metodologidban emlitett ok miatt, e mutatd nélkiil lett

felallitva a sorrend kutatasomban.
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Az egy fore juto GDP értékének alakulasa 2008-2022 kozott az
Europai Unio 5 legnagyobb érteket mutato orszagaban
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S.abra: Az egy fore juto GDP értékének alakulasa 2008-2022 kozott az Eurdopai Unié 5
legnagyobb értéket mutat6 orszagaban

Forras: sajat szerkesztés, Eurostat adatai alapjan

Az 4brabol kitiinik, frorszag jelentés mértékii novekedése 2014 utan. Mig 2008-ban mind
az 5 dbran megjelenitett orszag 35 000 - 44 000 euro kozotti egy fore jutd6 GDP-vel rendelkezett,
addig 2022-re frorszag 34 540-el allt a masodik helyezett, Dénia el6tt, amelyik szintén kezd egyre
jobban kiilonvalni a masik 3 orszagtol 2018 6ta. A vizsgalt 15 évben, nem minden esetben ez az 5
allam végzett a legjobb pozicioban, 2008-ban és 2020-ban megeldzte Finnorszdg Ausztriat, 2009-
ben pedig Svédorszagot beérve lett 5.-ik.

A 6.4bra 0jbol annak a 10 orszagnak mutatja az egy fore jut6 GDP-nek alakulasat, melyek
korédbban is szerepeltek. Lathatd, hogy 2008-ban a 11 000 eurds érték koré koncentralodott 7 orszag
is, Szlovénia joval magasabban, tobb, mint 6000-el eldzte meg a masodik helyen 1évé Esztorszagot,
amely a 15 év soran, jelentdsen csokkentette hatranyat, és 2022-re erdsen megkozelitette
Szlovéniat. A vizsgalt periddus utolso évét is Szlovénia zarta a legmagasabb értékkel, 27 050 eurd
egy fére esé GDP-vel, de Esztorszag csak 10 egységgel lemaradva, 27 040-el erdsitette meg

masodik pozicidjat. Az utobbi években Litvania is kikeriilt a k6zépmezdnybe, és mara 20 000 euro
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felé keriilt. Az utolso két helyen jb61 Romania és Bulgaria végzett, mig elobbi 2018-ban keriilt
legel6szor a 10 000 folotti egy fore es6 GDP tartomadnyaba, addig utobbinak csak 2021 utan
sikertilt.

Az Eurodpai Uni6 keleti orszagainak egy fére jutd GDP-nek
alakulasa, 2008-2022 kozott
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6.abra: Az Eurépai Unio keleti orszagainak egy fore juto GDP-nek alakulasa, 2008-2022
kozott

Forras: sajat szerkesztés, Eurostat adatai alapjan

A tovabbiakban attérek az internettel kapcsolatos mérdszamokra, el6szor az otthoni
internet-hozzaférhetdségre. A 7. dbra azt szemléleti, hogy a vizsgalt 23 orszdgban, milyen volt ez
az ardny 2008-ban, a kijelolt iddintervallum legelején, és 2022-ben, a periodus végén. A
legnagyobb valtozast Bulgaria, Romania és GOrogorszag esetében lathatjuk, tobb, mint 60%-o0s
emelkedést, hiszen ezekben az orszagokban volt a legkisebb érték 2008-ban. Bulgéridban csupan
az otthonok kozel egy negyedében (25.29%) volt internethozzaférés, Romanidban 29.6%,
Gorogorszagban pedig 30.96%. 2022-re mar mindhdrom orszdg 85% feletti eredményen allt,
Romania pedig majdnem elérte a 90%-ot. Horvatorszag lejjebb keriilt a listan, egészen az utolséd
el6tti helyig csuszott le, csak Gordgorszagot megeldzve, 85.52%-o0s internet hozzaférhetdséggel.

Gorogorszag se sokkal maradt le tdle, ott 85.49%-t mértek. 2008-ban az elsd harom helyen
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Hollandia, Svédorszag ¢és Dania alltak, rendre, 86.08%, 84.44% és 81.88%-kal. 2022-ben tovabbra
is Hollandia vezette a sort 98.28%-kal, azonban a méasodik helyet atvette Finnorszag 97.59%-kal,
a harmadik helyen pedig Irorszag allt 97.5%-kal, szintén nagy emelkedést mutatva a 2008-as
eredményéhez képest, amikor az orszag otthonainak csupan 63.05%-ban volt internet-

hozzaférhetoség.

Otthoni internethozzaférhetoéseg 2008-ban és 2022-ben a

S vizsgalt 23 orszagban
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7. abra: Otthoni internet-hozzaférhetéség 2008-ban és 2022-ben a vizsgalt 23 orszagban

Forras: sajat szerkesztés, Eurostat adatai alapjan

Akovetkezd két abra az otthoni internethasznélatot fogja mutatni, eldszor az 5 legmagasabb
értéket elérd orszagot, majd a 10 kozép, keleti unids tagallamot. A 15 év soran egyediil Dania
tartotta a legjobb 3 kozott vald poziciojat, elsé 2014-2018 kozott, 2020-ban és 2022-ben volt, az
utdbbi évet 97.85%-os értékkel zarva. A vizsgalt periddus legkorabbi szakaszaiban Svédorszag
vezette a sort, am elénye hamar elfogyott, igy 2015-ben és 2018-ban a dobogérol is lecstszott,
2019-ben viszont jbol atvette a vezetést, amit csak abban az évben sikeriilt megtartania. Jelenleg
a harmadik helyen all, 96.81%-kal. A masodik helyen Finnorszag végzett, tigy, hogy elbtte csupan

négyszer volt az elsé harom kozott a teljes vizsgalt periddusban. Hollandia a 2022-es évet az 6todik
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helyen zarta, pedig még 2008-ban masodik volt Svédorszag mogott és a masodik olyan orszag volt,
amelyik elérte a 90%-os otthoni internethasznalatot. Az egyik legmeglepdbb eredményt viszont
jbol frorszag hozta, tgy, hogy 2008-ban még a 65%-os eredményt sem érte el, és a legjobb 10
kozott sem szerepelt. Nagy iitemil novekedést mutatott ennél a valtozonal is, és 2021-ben a

legmagasabb aranyu otthoni internethasznélat volt neki tulajdonithato.

Otthoni internethasznalat az 5 legnagyobb értéket mutato
orszagban, 2008-2022 kézott
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8.abra: Otthoni internethasznalat az 5 legnagyobb értéket mutaté orszagban, 2008-2022
kozott

Forras: sajat szerkesztés, Eurostat adatai alapjan

A 10 keleti tagallam koziil, az esetek nagy részében Esztorszag és Szlovakia valtottak
egymast az €len, 5 évben kertilt fel Lettorszag Szlovékia elé, 2015-ben, 2018-ban, 2019-ben, 2021-
ben, és 2022-ben, sét a 2021-es évet a legmagasabbal értékkel zarta a 10 orszag koziil. Az utébbi
években 80%-90% kozotti otthoni internethaszndlat vehetd észre a vizsgalt orszagok esetén,
egyediil Esztorszag és Lettorszdg haladta meg ezt a tartomanyt, eldbbi 2019-ben, utébbi pedig
2021-ben. Az utolso6 két helyen nagyon sokéaig Roménia és Bulgaria végzett. Romania egész 2016-
ig az Eurdpai Unidban a legkisebb otthoni internethasznalattal rendelkezett, majd a cserét

kdvetden, 2020-ban mar Horvatorszagot is megeldzte, az utolso évet pedig 85.5%-al zarta. Bulgaria
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viszont az egyetlen olyan orszadg, amelyik még 2022-ben sem érte el a 80%-os otthoni

internethasznalatot.

Otthoni internethasznalat 2008-2022 k6z6tt az Eurdpai
Unio keleti orszagaiban
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9.abra: Otthoni internethasznalat 2008-2022 kozott az Europai Unié keleti orszagaiban

Forras: sajat szerkesztés, Eurostat adatai alapjan

IV.2. Az adatok feldolgozasa, tesztelések elvégzése

A tanulméany egy panel adatbdzisra épiil, mely keresztmetszeti (N) ¢és iddsoros (T)
dimenzidval rendelkezik, mely tobblet informaciot nyljt az elemzéshez, hiszen 23 orszag
eredményeit tekintjiik meg 15 évre vonatkozolag 6t valtozo esetén, 3 kiilonb6z6 szakmai teriiletrol.
Ebben a modellben is léteznek nem megfigyelt valtozok, amelyeket ugynevezett hibatagként

kezeliink. A kereszmetszeti dimenzi6 az orszagokat jeldli, az idésor pedig a vizsgalt idéperiddust.
(Wooldridge, 2010)

IV.2.1. Levin-Liu-Chu egységgyok teszt
A vizsgélat legelsd, egyik legfontosabb lépése az egységgyok létezésének tesztelése és

azzal egyiitt a stacionaritds meghatarozasa, mivel a modellben felhasznalt 6sszes valtozo kell
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teljesitse ezt a feltételt. Mint, ahogy a metodologidban is emlitettem, a Levin-Liu-Chu teszt lett
hasznalva erre a célra, az elemzések pedig a Stata, statisztikai szoftveren keresztiil valdsultak meg.
Ateszt lefuttatdsahoz az “xunitroot llc” parancsot sziikséges megadni, mely végére még be kell irni
annak a valtozonak a megnevezését vagy jelolését, amelyet éppen ellendrizni kivanjuk. Az 6t
valtozobol 3 pozitiv eredményt jelzett vissza, azaz igazolta az adott tényezO adatainak
stacionaritasat, a masik 2 esetében kezdetben nem sikeriilt. A 3 stacionarius mér6szam: az otthoni
internet-hozzaférhetdség, az otthoni internethasznalat s a human fejlettségi szint voltak. Nem volt
stacionarius az egy fore juté GDP, és a modell fiiggd valtozoja: a kiilfo1di miikodotdke beruhazas

(FDI).

. xtunitroot 1lc HDI

Levin-Lin-Chu unit-root test for HDI

23
14

HO: Panels contain unit roots Number of panels
Ha: Panels are stationary Number of periods

AR parameter: Common Asymptotics: N/T -> @
Panel means: Included
Time trend: Not included

ADF regressions: 1 lag
LR variance: Bartlett kernel, 7.00 lags average (chosen by LLC)

Statistic p-value

Unadjusted t -6.7936
Adjusted t* -4.7548 0.0000

10. abra: Levin-Liu-Chu egységgyok tesztelése a human fejlettségi szintre

Forras: Human Development Report adatai alapjan, azok feldolgozasa Stata programban

Az alabbi abra a tesztelés lefutasat kovetd eredményeket mutatja a human fejlettségi szint esetén.
Lathatjuk, jobb oldalt a panelek szdmat, amelyek az orszdgok szdmat tiikrozi, illetve a periddusok
szamat, amely 14-re redukélodott a tesztelések eredményei miatt, melynek okat a késdébbiekben
még bovebben indoklom. A tesztelést akkor mondhatjuk “sikeresnek”, ha a “p” valtozo értéke 5%
alatti, ami jelen esetben teljesiilt. Ugyanez a tesztelés megvalosult a masik 4 valtozo esetében is. A

kovetkezd abra az otthoni internethozzaférés eredményeit mutatja.
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. xtunitroot 1lc INT

Levin-Lin-Chu unit-root test for INT

HO: Panels contain unit roots Number of panels = 23
Ha: Panels are stationary Number of periods = 14
AR parameter: Common Asymptotics: N/T -> @

Panel means: 1Included
Time trend: Not included

ADF regressions: 1 lag

LR variance: Bartlett kernel, 7.00 lags average (chosen by LLC)
Statistic p-value

Unadjusted t -9.6740

Adjusted t* -8.4933 0.0000

11.abra: Levin-Liu-Chu egységgyok tesztelése az otthoni internet-hozzaférhetoségre
Forras: Eurostat adatai alapjan, azok feldolgozasa Stata programban

Lathatjuk az abran a vizsgalat sikeres végkimenetelét, ahogy az otthoni internethasznalat esetén is.

. xtunitroot 1llc INTUSE

Levin-Lin-Chu unit-root test for INTUSE

HO: Panels contain unit roots Number of panels = 23
Ha: Panels are stationary Number of periods = 14
AR parameter: Common Asymptotics: N/T -> @

Panel means: Included
Time trend: Not included

ADF regressions: 1 lag

LR variance: Bartlett kernel, 7.00 lags average (chosen by LLC)
Statistic p-value

Unadjusted t -5.2833

Adjusted t* -4.1083 0.0000

12.4bra: Levin-Liu-Chu egységgyok tesztelése az otthoni internethasznalatra
Forras: Eurostat adatai alapjan, azok feldolgozasa Stata programban
A masik két valtozo esetében, a kiilfoldi miikodotdke beruhdzasnal és egy fore juté GDP-
nél, a “p” tényezo értéke 5% folé keriilt, ami azt jelenti, hogy nem stacionariusok azok az adatsorok,
igy sziikséges olyan modszert valasztani, amely segitségével azzd vallnak, kiszlirve az
egységgyokot, hogy a panel modellt a megfeleld feltételek szerint lehessen elvégezni. A
leggyakrabban hasznalt eljaras ilyen esetekben, hogy a targyi évbol kivonjuk az elézd év értekét,

igy tulajdonképpen az éves eredmények kozotti kiilonbségekkel szamolunk a tovabbiakban. Egyik
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hatranya, hogy az elsé évnél nem lehet alkalmazni, igy azokat az adatokat elveszitjik, ami
esetlinkben a 2008-as évre vonatkozik. Az alkalmazott mddszer miatt csokkent a vizsgalt
idoperiodus hossza, 15 évrdl 14 évre, 2009-2022 kozottre, amit kimutatott az egységgyok teszt
jobb oldalt, periddusok szamaként jelezve, viszont ennek koszonhetden a kiilfoldi mikddétdke

beruhazas adatsora is stacionarius lett.

. xtunitroot 1lc FDI

Levin-Lin-Chu unit-root test for FDI

HO: Panels contain unit roots Number of panels = 23
Ha: Panels are stationary Number of periods = 14
AR parameter: Common Asymptotics: N/T -> @
Panel means: Included

Time trend: Not included

ADF regressions: 1 lag

LR variance: Bartlett kernel, 7.00 lags average (chosen by LLC)
Statistic p-value

Unadjusted t -16.7288

Adjusted t* -6.7664 0.0000

13.abra: Levin-Liu-Chu egységgyok tesztelése a kiilfoldi miikodotoke befektetésre (FDI)

Forras: Eurostat adatai alapjan, azok feldolgozasa Stata programban

Az egy fore jut6 GDP-nél azonban tovabbra is azt mutatta a teszt eredménye, hogy az
adatsor nem staciondrius. Ebben a helyzetben lehetdség van a kiilonbségek kiilonbségének tovabbi
szamitasara, egészen addig amig bizonyitva lesz a stacionaritas, &m ez tovabbi évek csokkenéséhez
vezet, ami nem egy elény6s folytatasa a kutatas hatra lev részének. gy egy masik megkozelitést
alkalmazva, a logaritmus hozamai (loghozamai) lettek kiszdmolva, mely adatoknak uj értékei
egyenldek a jelenlegi és el6zd év ardnyainak logaritmusaval. Az 6t valtozobol ez az egyetlen,
amelyiknek “p” értéke 0-tol kiilonb6z6 (3,59%), de mivel nem haladja meg az 5%-t., elmondhato,

hogy ezekkel a modositasokkal az egy fére esd GDP is staciondriussa valt.
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. xtunitroot 1llc GDPL

Levin-Lin-Chu unit-root test for GDPL

HO: Panels contain unit roots Number of panels = 23
Ha: Panels are stationary Number of periods = 14
AR parameter: Common Asymptotics: N/T -> @

Panel means: Included
Time trend: Not included

ADF regressions: 1 lag

LR variance: Bartlett kernel, 7.00 lags average (chosen by LLC)
Statistic p-value

Unadjusted t -13.8327

Adjusted t* -1.8004 0.0359

14.abra: Levin-Liu-Chu egységgyok tesztelése az egy fore juté brutté hazai termékre (GDP)

Forras: Eurostat adatai alapjan, azok feldolgozasa Stata programban

IV.2.2. A stacionarius adatok szemléltetése, leir6 statisztikaja

A kovetkezOkben az ezt megeldzd fejezetben atdolgozott adatokat fogom szemlélteni
hisztogramok segitségével, majd a kutatas tovabbi részében felhasznalt adatok leird statisztikajat
fogom bemutatni. A hisztogramok segitségével megmutatkoznak az adatok eloszlasa, melyek
fliggbdleges tengelye a stirtiségskalat szimbolizalja. A legelsé a kiilfoldi miikodotoke bearamlas
értékeirdl készitett hisztogramot mutatja. Fontos ebben az esetben megjegyeznem, hogy a

szemléltetett adatok a targyi és el6zo évi értékek kiilonbségeit mutatja.
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15. abra: Kiilfoldi miukodotoke bearamlas eloszlasa

Forras: Eurostat adatai alapjan, azok feldolgozasa Stata programban
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Ezt kdvetden elkésziilt a human fejlettségi index hisztogramja. Mivel a human feljettségi
index egyike volt azoknak a valtozoknak, amelyek staciondritdsa az elsd tesztelések soran

megmutatkozott, a 2008-as adatokat leszamitva, 2009-2022 kdzott mutatja az értékeket.

o |
=

.75 8 .8I5 9 .95
HDI

16.abra: Human fejlettségi index eloszlasa
Forras: Human Development Report adatai alapjan, azok feldolgozasa Stata programban

Ugyanez a helyzet a két internettel kapcsolatos mérészammal is, az internet-

hasznalattal, és az internet-hozzaféréssel. Az emlitett sorrendben fogom ezeket a hisztogramokat

feltintetni.
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17.abra: Internethasznalat eloszlasa

Forras: Eurostat adatai alapjan, azok feldolgozasa Stata programban
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18.abra: Internet-hozzaférés eloszlasa

Forras: Eurostat adatai alapjan, azok feldolgozasa Stata programban

Végezetiil az egy fore jutd6 GDP értékeit fogom szemléltetni. Fontos megjegyezni, hogy

ennél a valtozonal a stacionaritds a logaritmusok hozamaival lettek kimutatva, azaz két egymast

kovetd év aranyainak logaritmusaként.
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19.abra: Egy fore jutéo GDP logaritmus hozamainak eloszlasa

Forras: Eurostat adatai alapjan, azok feldolgozasa Stata programban

30



20.abra: Részletes leiro statisztika

. summarize FDI HDI INT INTUSE GDPL, detail

FDI
Percentiles Smallest
1% -12211 -30943
5% -4878 -18175
10% -2050.1 -13799 Obs 322
25% -398.4 -12211 Sum of wgt. 322
50% 324.05 Mean 1400.4
Largest Std. dev. 6945.324
75% 1859 34924
90% 5438.3 40082 Variance 4.82e+07
95% 9137 43204 Skewness 3.532541
99% 34924 59335 Kurtosis 28.12861
HDI
Percentiles Smallest
1% .795 .785
5% .809 .79
10% .827 .794 Obs 322
25% .853 .795 Sum of wgt. 322
50% .8865 Mean .8844348
Largest Std. dev. .0412435
75% .917 .95
90% .939 .95 Variance .001701
95% .943 .952 Skewness -.2630259
99% .95 .952 Kurtosis 2.145751
INT
Percentiles Smallest
1% 38.06 29.6
5% 53.73 33.11
10% 60.14 37.95 Obs 322
25% 71.75 38.06 Sum of wgt. 322
50% 82.18 Mean 79.52776
Largest Std. dev. 13.42525
75% 90.17 98.23
90% 93.94 98.28 Variance 180.2373
95% 95.8 98.41 Skewness -.964551
99% 98.23 98.56 Kurtosis 3.618242
INTUSE
Percentiles Smallest
1% 41.7879 33.3571
5% 51.9013 36.4107
10% 58.789 40.0118 Obs 322
25% 70.2804 41.7879 Sum of wgt. 322
50% 80.4424 Mean 78.35423
Largest Std. dev. 13.6071
75% 89.0677 97.8574
90% 93.9168 98.661 Variance 185.1531
95% 96.1903 98.8931 Skewness -.7919505
99% 97.8574 98.9322 Kurtosis 3.160014
GDPL
Percentiles Smallest
1% -.1527628 .2431016
5% -.0603474 .1833015
10% -.0332533 .1603427 Obs 322
25% .0097901 .1527628 Sum of wgt. 322
50% .029276 Mean .0332301
Largest Std. dev. .0605852
75% .0677575 .1676698
90% .0990441 .1684684 Variance .0036706
95% .1294655 .2504536 Skewness -.33032
99% .1676698 .2895846 Kurtosis 6.145871

Forras: Eurostat adatai alapjan, azok feldolgozasa Stata programban
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A bemutatott valtozokra lefuttatott leir6 statisztikdbol lathatd, hogy 322 megfigyelés adatai
lettek feldolgozva az elemzés soran. A “Mean” mutatd az adott valtozo atlagértékét mutatja, igy
megallapithatd, hogy a human fejlettségi index megkozelitdleg 0.88 volt atlagosan, az internet-
hozzaférés 79.52%, az internethasznalat pedig 78.35%. Két év kozotti FDI kiilonbség atlagosan
1400 milli6 eur6 volt, azaz atlagosan ennyivel tobb pénz aramlott be kiilfoldrol a vizsgalt
orszagokban a 14 év soran. Az “Std.dev” mutatoval lathatjuk a valtozok szorasat, azaz a varhato
értéktol, az atlagtol valo eltéréseknek mértékét mindkét irdnyba. A variancia ezeknek a szorasoknak
a négyzete. A “Skewness” azaz a ferdeség az eloszlas szimmetriajara mutat r4, ha ez az egyiitthat6
0, akkor az eloszlas szimmetrikusnak mondhatd, amikor negativ, akkor a median (kdzépérték)
nagyobb, mint az atlagértek és az eloszlas balra ferde, amit 4 valtozo esetében is lathatunk. Ha ez
az egyiitthatd pozitiv, akkor az atlagérték magasabb, mint a medidn és az eloszlas jobbra
szimmetrikus, ezt csak a kiilf61di mikodétoke bedramlasnal 1athatd. A leird statiszika megmutatja
minden valtozd esetében mért legkisebb €s legnagyobb értékeket. A percentilissel pedig az

figyelhetd meg, hogy a gyakorisagi eloszladsban az adott %-nal melyik az el6fordulo érték.

1V.2.3. Multikollinearitas teszt

Az elotesztelések sora ebben a pontban azonban nem ért még végett. A standard lineéris
regresszios modell egyik alapfeltétele, hogy a magyarazovaltozok linearisan fliggetlenek legyenek
egymastol, ami akkor probléma, ha valamelyik tényezdévaltozo kifejezhetd a tobbi tényezdvaltozo
linearis kombinacidjaként, vagy ha ezek egyiitt mozognak. (Kovécs, 2008)

A multikollineritas kisziirésére alkalmas modszer a VIF (Variance Inflation Factor —
Varianciainflacios tényezd), melyet a “vif” paranccsal tudunk elvégezni a Stataban. Az altalanosan
elfogadott allaspont szerint a tobbvaltozds linearis regresszids modellek esetében a
multikollinearitds 1 és 10 értékek kozott fogadhatd el, ugyanis ebben a tartomanyban nincs jelen
akkora mértékii multikollinearitas, amely tovabbi fiiggetlen valtozok elhagyasat és tovabbi iteraciot
tenne sziikségessé. (Panekenan, Tumbuan, & Rumokoy, 2019) 2017-ben egy kutatd csoport a
kovetkezOképpen osztalyozta az értékek hatdsat:

e [ <VIF<3,3 — gyenge, elhanyagolhaté multikollinearitas,

e 3.3 <VIF<5 —kozepes multikollinearitas,

e 5 <VIF< 10 — er6s multikollinearitas,

e 10 <VIF — zavaro, extra er6s multikollinearit4s. (Ghani & al, 2017)
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. vif
Variable VIF 1/VIF
INT 10.38 0.096318
INTUSE 10.38 0.096318
Mean VIF 10.38

21.abra: Multikollinearitas teszt eredménye
Forras: Sajat szerkesztés
Mint, ahogy az abrabol is 1athato a teszt soran, az érték 10.38-t mutatott: az otthoni internet-
hozzaférhetdség és internethasznalat esetében, ami a kordbban bemutatott alldspontok szerint, mar
zavar0, extra erds multikollinearitasnak szamit. Ebben az esetben csak az egyiket szabad hasznalni
a panel regresszioban, mert torzitana az eredményen, ha mindkettd benne maradna, hiszen
ugyanabba az iranyba mozognak. A valasztds, hogy melyiket hasznaljuk tovabb, az otthoni
internethasznalatra esett, mivel jobban tiikrozi a munkavallalok digitalis kompetencidjat, ha mar
ezt a tényezot nem sikertiilt beépiteni a modellbe, annak rovidsége miatt, hiszen csak 2015-td1 allt

rendelkezésunkre adatsor.

IV.2.4. Els6 panel regresszio

Az elozetes feltételeket, ellendrzéseket teljesitd teszteléseket kdvetden, az “xtreg”
paranccsal megvalosult a tanulmanyban elkészitett elsé panel regresszid, harom valtozoval: a
human fejlettségi szinttel, otthoni internethasznalattal és egy fore jut6 GDP-vel. Tovabbra is a P >
|z| értek az egyik legmeghatarozobb, amelyet figyelemmel kell kovetni az eredményekbdl. Az
internethasznalatndl tul magas ez az érték, 13,3%, tigy, hogy 5% alatt kéne legyen ezért, sziikséges
azt is kivonni a regressziobol, hogy ne rontsa az eredményeket, mivel nem all szignifikans
kapcsolatban az FDI-vel. Megjegyezném, ha a multikollinearitdst vizsgald tesztnél az otthoni
internethozzaférést tartjuk meg, akkor is hasonlé eredményeket kaptunk volna ennél a pontnal.
Léthatjuk tovabba, hogy az R?0.0732 és 0.2757 kozott mozog, dsszesitett atlagos értéke 0.1006,
amit ugy kell értelmezni, hogy a fliggetlen valtozok csupan kicsivel tobb, mint 10%-ban vannak

hatéssal a fliggd valtozora, amely elég gyenge kapcsolatot, 6sszefliggést mutat.
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. Xtreg FDI HDI INTUSE GDPL
Random-effects GLS regression Number of obs = 322
Group variable: ID Number of groups = 23
R-squared: Obs per group:
Within = 0.0732 min = 14
Between = 0.2757 avg = 14.0
Overall = 0.1006 max = 14
Wald chi2(3) = 30.80
corr(u_i, X) = @ (assumed) Prob > chi2 = 0.0000
FDI | Coefficient Std. err. z P>|z| [95% conf. interval]
HDI 47711.27 17766.04 2.69 0.007 12890.48 82532.06
INTUSE -75.76816 50.41836 -1.50 0.133 -174.5863 23.05001
GDPL 31728.57 6646.884 4.77 0.000 18700.92 44756.22
_cons -35914.69 13053.56 -2.75 0.006 -61499.2 -10330.18
sigma_u 1664.7173
sigma_e 6448.4007
rho .06248222  (fraction of variance due to u_i)

22. abra: Panel regresszio eredményei harom fiiggetlen valtozoval (HDI, otthoni
internethasznalat, egy fore juté GDP)

Forras: Sajat szerkesztés

A tovabbiakban sziikséges kivalasztani a legmegfelelobb linearis regresszidé modellt, amely
lehet a fix hatast (angol terminologiaban fixed effect), véletlen hatasti (random effect), vagy az
OLS modell, a legkisebb négyzetek moédszere (mely Ordinary Least Squares megnevezésbol ered).
Kezdetben azt nézziik meg, hogy a fix vagy véletlen hatasu regresszios modell a megfelelébb. Az
“xtreg” parancs utan beirjuk a valtozokat kezdve a fiiggdvel, azaz FDI-val, majd a fliggetlenekkel,
¢€s egy vesszd utan meghatarozzuk, hogy a fix (fe) vagy véletlen hatast (re) szeretnénk megnézni.

A fixhatasu modell abbol a feltételezésbol indul ki, hogy a hibatag varianciajat lefedd meg
nem figyelt valtozo korellal a modellben szerepld tobbi magyarazéd valtozdval. A véletlen hatdsu
modell ellenben abbdl a feltételezésbdl indul ki, hogy az ugy nevezett “latens” valtozd egyik
fiiggetlen valtozdval sem korelldl a modellben. (Elekes, 2018)

El6szor a véletlen hatast regresszid eredményeit fogom bemutatni. Mivel a két internettel
kapcsolatos mérdszam kikeriilt a modellbdl, csak a humén fejlettségi index és az egy fore juté6 GDP

maradt fliggetlen valtozoként.
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. xtreg FDI HDI GDPL, re

Random-effects GLS regression Number of obs = 322

Group variable: ID Number of groups = 23
R-squared: Obs per group:

Within = 0.0675 min = 14

Between = 0.2758 avg = 14.0

Overall = 0.0938 max = 14

Wald chi2(2) = 28.58

corr(u_i, X) = @ (assumed) Prob > chi2 = 0.0000

FDI | Coefficient Std. err. z P>|z| [95% conf. interval]

HDI 27753.63 11591.28 2.39 0.017 5035.147 50472.12

GDPL 27696.23 6088.813 4.55 0.000 15762.38 39630.08

_cons -24066.23 10247.64 -2.35 0.019 -44151.24 -3981.211

sigma_u 1616.3231
sigma_e 6447.1673
rho .05913515  (fraction of variance due to u_i)

. estimates store random

23.abra: Véletlen hatasa panel regresszié eredményei két fiiggetlen valtozoval (HDI, egy
fore juto GDP)

Forras: Sajat szerkesztés

Az egyik legfontosabb eredmény a Prob>chi2 kiértékelés, azaz a Khi-négyzet proba. A Khi-
négyzet tesztnek, melynek Karl Pearson volt kifejlesztdje, két specidlis célja van: annak a
hipotézisnek a tesztelése, hogy két vagy tobb csoport, populacidé vagy kritérium kozott nincs
Osszefliggés, valamint annak vizsgalata, hogy a megfigyelt adatok eloszlasa mennyire illeszkedik
a vart eloszlashoz. (Turhan, 2020) Abban az esetben, ha ez az érték kisebb, mint 0,05 azt jelzi, hogy
a modell rendben van, tehat egy visszacsatoldsi pontként funkcional, ami jelen példdban is
megmutatkozott.

A ,,P” valtoz6 szintén azt bizonyitja, hogy a fliggetlen valtozok szignifikans kapcsolatban
allnak a kozvetlen kiilfoldi befektetésekkel, és az is leolvashato, hogy a GDP az egyetlen valtozo,
amelyik 0-hoz nagyon kozeli értéket mutatott. Ellenben az R? értéke alacsony magyarazhatosagot
mutat, csupan 9%-nyit. A corr(u_i, X) értékének jelentése az, hogy az egységek kozotti hibak nem

korrelalnak a regresszorokkal ebben a véletlenszer(i hatasi modellben.

35



. xtreg FDI HDI GDPL, fe
Fixed-effects (within) regression Number of obs = 322
Group variable: ID Number of groups = 23
R-squared: Obs per group:
Within = 0.0715 min = 14
Between = 0.0268 avg = 14.0
Overall = 0.0376 max = 14
F(2,297) = 11.44
corr(u_i, Xb) = -0.2013 Prob > F = 0.0000
FDI | Coefficient Std. err. t P>|t]| [95% conf. interval]
HDI -12037.1  33913.08 -0.35 0.723 -78777.48 54703.27
GDPL 30788.79 7024.215 4.38 0.000 16965.26 44612.33
_cons 11023.32 29887.79 0.37 0.713 -47795.35 69841.99
sigma_u 2941.8628
sigma_e 6447.1673
rho .17233108  (fraction of variance due to u_i)

24.abra: Fix hatasu panel regresszio eredményei két fiiggetlen valtozoval (HDI, egy fore
juté GDP)

Forras: Sajat szerkesztés
Ez a modell is helytallonak mondhat6, mivel az F proba 0-t mutat, azonban még a véletlen
hatastt modellhez képest is kisebb magyarazo er6t mutat, 3%-t, ami nagyon alacsony eredmény. A
véletlen hatdsu regresszid eredményeivel ellentétben a ,,P”” proba alapjan az egy fore esé GDP az
egyetlen valtoz6, amelyik megfeleld modon reagdl a modellben, a human fejlettségi index

meghaladta az 5%-t, tehat nem szignifikans a kiilf6ldi miitkod6téke bearamlassal.

IV.2.5. A megfeleld regresszios modell kivalasztasa

Elsé lépésben azt kell megvizsgalni, hogy a fix vagy véletlen hatasi modell a megfelelobb,
melyet a Hausman-teszt segitségével lehet megallapitani, mely azon az elképzelésen alapul, hogy
a fix hatasu becsléssel kapott egyiitthatobecslések halmaza - csoportként tekintve - nem térhet el
szisztematikusan a véletlen hatast becsléssel kapott halmaztél. (Frondel & Vance, 2010) A
Hausman-teszt nullhipotézis szerint a véletlen hatas modell konzisztens becslést ad, ilyenkor pedig
a véletlen hatas specifikaciot kell elénybe részesiteni a fix hatastival szemben, ellenkez6 esetben
azonban a fix hatds modellspecifikacio alkalmazando. (Elekes, 2018)

A dontést a “p” valtozo értéke hatdrozza meg: ha nagyobb 0.05-nél, akkor a véletlen hatasu

regresszios modellt kell valasztani, ha anndl kisebb, akkor a fix hatasut.
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. hausman fixed random, sigmamore

—— Coefficients
(b) (B) (b-B) sqrt(diag(V_b-V_B))
fixed random Difference Std. err.
HDI -12037.1 27753.63 -39790.74 31886.29
GDPL 30788.79 27696.23 3092.564 3508.376

b = Consistent under HO and Ha; obtained from xtreg.
B = Inconsistent under Ha, efficient under H@; obtained from xtreg.

Test of HO: Difference in coefficients not systematic

chi2(2) = (b-B)'[(V_b-V_B)~(-1)](b-B)
= 2.27
Prob > chi2 = 0.3207

25.abra: A Hausman-teszt eredményei
Forras: Sajat szerkesztés
A teszt elvégzését kovetden megallapithatd, hogy a véletlen hatdsu modellt részesitjiik
elényben a fix hatasuval szemben, mivel tobb, mint 32%-o0s eredményt mutatott.
Ezt kdvetden azonban dontést kellett hozni arrol is, hogy az OLS vagy a véletlen hatasa
modell a megfelelébb. Ennél a valasztasnal a Breusch és Pagan Lagrangian-multiplikator tesztet
(LM) sziikséges elvégezni, mely annak a meghatdrozasara szolgal, hogy a véletlen hatasok

szignifikdnsak-e a panel adatmodellekben. (Breusch & Pagan, 1980)

. Xttesto
Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects
FDI[ID,t] = Xb + u[ID] + e[ID,t]

Estimated results:

Var SD = sqrt(Var)
FDI 4.82e+07 6945.324
e 4.16e+07 6447.167
u 2612500 1616.323
Test: Var(u) = 0
chibar2(e1) = 4.69

0.0152
26.abra: Breusch és Pagan Lagrangian-multiplikator teszt eredményei

Prob > chibar2

Forras: Sajat szerkesztés
A teszt kiértékelésének tekintetében, abban az esetben, ha a valdszinliség 5% alatti értéket mutat

akkor a véletlen hatasi modellt kell valasztani, ellenkez6 esetben az OLS-t. Mint az abran is
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lathatd, 1.52% a valdszinliség értéke, ezzel eldolt, hogy a tovabbiakban a véletlen hatdsu

regresszios modellt sziikséges alkalmazni.

IV.2.6. Kivalasztott regresszios modell alkalmazasa

Ezt kdvetden a késleltetett hatas vizsgalata kovetkezett a két fliggetlen valtozo tekintetében,
ami azt jelenti, hogy egy adott év adatai helyére a kovetkez6 év adatait irjuk be, csusztatva az egész
idoperiodust. A GDP-nél nem volt kimutathaté késleltetett hatas azonban a HDI esetén 1, 2, 3,
illetve 4 éves késleltetéssel is vizsgalva lett a panel regresszio. A késleltetett valtozokkal készitett
véletlen hatasu panel regresszidban a Breusch €s Pagan Lagrangian multiplikator teszt segitsegével
lett megvizsgalva az autokorrelacio jelenléte. Egészen a négyéves késleltetésig, egyre nagyobb
értékii volt az R?, pontosan 14% a négy éves késleltetés esetén, azonban azt kdveten csokkenés
volt kimutathaté a magyarazé tényezd értékében. Ez azt jelenti, hogy 3-4 évvel fogja kdvetni a
beruhdzas a human téke megugrasat, igy ha jobban megndvekszik a human fejlettségi index
mutato, akkor 3-4 év elteltével varhatd nagyobb kiilfoldi mikdddtoke bedramlas. Mivel a 2, 3,
illetve 4 éves késleltetéstt HDI valtozok hasznélata esetében megjelent az autdkorrelacio, ezért a

legjobb magyarazé értékkel rendelkezd, legjobban specifikalt valtoz6j6 modell a HDI egy éves

késleltetésével osszeallitott véletlen hatasu panel regresszio.

xtreg FDI lagHDI GDPL, re
Random-effects GLS regression Number of obs = 299
Group variable: ID Number of groups = 23
R-squared: Obs per group:
Within = ©.0939 min = 13
Between = 0.2298 avg = 13.0
Overall = 0.1148 max = 13
Wald chi2(2) = 34,55
corr(u_i, X) = @ (assumed) Prob > chi2 = 0.0000
FDI | Coefficient Std. err. z P>|z| [95% conf. interval]
lagHDI 32608.83  12915.46 2.52 0.012 7294.998 57922.66
GDPL 42769.38 7820.965 5.47 0.000 27440.57 58098.19
_cons -29105.75 11447 .34 -2.54 0.011 -51542.12 -6669.375
sigma_u 1928. 3649
sigma_e 6492.2913
rho .08107081 (fraction of variance due to u_i)

27.abra: Human fejlettségi index egy éves késleltetésével osszeallitott véletlen hatasa panel
regresszio

Forras: Sajat szerkesztés
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A regresszi6 eredményeibd]l megéllapithato, hogy a kiilfoldi befektetések volumenének alakuldsa
szignifikdns kapcsolatban van egyarant az egy fore jut6 GDP-vel és a human fejlettségi szint
indexével (HDI), eldobbinek azonos évben vald valtozdsaval, utobbinak pedig egy éves
késleltetésére reagal, a szlikitett 13 éves iddperiodusban. A magyarazd, R? tényezd értéke ebben az
esetben is igen alacsony, csupan 11,48%-os atlagosan, ami éppen csak elfogadhatdénak szamit, tehat
¢szrevehetd, hogy a valtozok magyardzo ereje egylittesen is nagyon alacsony. A human fejlettségi
index esetében valamennyivel nagyobb hatés figyelheté meg az egy fore juto6 GDP-hez képest.
Azonban az is a végkovetkeztetések egyike, hogy a kiilonalld panelegységek, azaz esetiinkben
orszagok, kozotti eltérést a modell nagyobb magyarazo erével magyarazza, hiszen az R? 0,2298-

nek jott ki.
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V. Kovetkeztetések
A tanulmany fOhangsulya a kiilfoldi mikddétdke beruhazasra helyezédott. A

szakirodalomban bemutatott kutatdsok megallapitottak, hogy jelentésen hozzajarul a gazdasag
novekedéséhez, ezért meghataroz6 minden allam szamara, hogy milyen mértékben aramlik az
orszagba. A szakirodalomi attekintésben ugyanakkor lathattuk azt is, hogy a gazdasag mellett
jelentds szerepet tolt be egyéb teriileteken is, serkenti a technologiai haladast és ndveli a human
toke szintjét. Annak érdekében, hogy minél szélesebb korben meglathassuk hatasat, a dolgozatban
megemlitett kutatdsok kiilonb6z6 iddperiddusban elemezték majdhogynem a vilag minden
orszagat érintve, fedve, hogy milyen erdsségli kapcsolatban all a kiilonb6z6 mérdészadmokkal.
Jelenlegi tanulmany célja az volt, hogy megnézze van e 6sszefliggés a kozvetlen kiilfoldi befektetés
¢s az egy fore juté GDP, human fejlettségi szint, illetve otthoni internethozzaférhetdség és hasznalat
kozott 2008-2022 kozott az Eurdpai Unidban.

Mivel négy orszag esetében nem allt rendelkezésre minden adat, ezért a modellben nem
szerepeltek, igy az elemzés 23 orszagot vett figyelembe, nélkiilozve Ciprust, Luxemburgot, Maltat
¢€s Spanyolorszagot. A dolgozatnak nem csak az volt a célja, hogy megerdsitse a szakirodalomban
emlitett kutatasokban szerepld valtozok kozotti kapcesolat meglétét, hanem, hogy megvizsgalja az
egyes méroszamok esetén melyik eurdpai orszagok teljesitenek legjobban. Az eredmények
magasan azt mutattdk, hogy Hollandidban és Irorszagban legmagasabb az FDI-bearamlas,
Déniaban, Svédorszagban, Németorszagban és frorszagban pedig a human fejlettségi index. Az egy
fore jutd GDP esetén is a legnagyobb értéket mutatd 5 orszag az elmult évekbdl, a nem elészor
emlitett frorszag, Dania, Hollandia voltak, de Svédorszagban és Ausztriaban is magas életszinvonal
kimutathato. A technologiai tényez6knél Hollandia és Irorszag mellett a Skandinav orszagok
jeleskedtek leginkabb.

A megfeleld regresszi6 modell érdekében, sziikséges volt olyan 1épések eszkdzolése
melyek hozzéjarultak a pontosabb eredmények létrejottéhez. Az adatok stacionarizalasat, melyet a
Levin-Liu-Chu egységgyok teszttel vizsgdltuk, a multikollinearitds kovetett, melybdl
megallapithatova valt a technoldgiai tényezOk egylittes mozgasa, igy sziikséges volt megvalni az
egyik fliggetlen valtozotdl, mely vélasztas az otthoni internethozzaférhetdségre esett. Hamarosan
azonban az otthoni internethasznalat is kikeriilt a modellbdl, miutdn nem sikeriilt bizonyitani a

szignifikans kapcsolat meglétét a kiilfoldi miikod6toke beruhazassal.
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Az elsd panelregresszio lefuttatasat kdvetden sziikséges volt a megfeleld panelregresszids
modell kivéalasztasa, igy elobb a Hausman teszt révén kideriilt, hogy a véletlen hatdsu modell
megfelelobb a fix hatdstival szemben, a Breusch és Pagan Lagrangian-multiplikator teszt
eredménye pedig szintén a véletlen hatasi modellt preferalta az OLS, azaz a legkisebb négyzetek
modszerenék modelljével szemben. A késleltetett hatast figyelembe véve, a megvaldsitott panel
regresszid a human fejlettségi index egy éves késleltetésével Osszeallitott véletlen hatasa modell
lett. A regresszio lefuttatasat kovetden valaszt kaptunk a masik kutatasi kérdésre, azaz a kiilfoldi
befektetések volumenének alakuldsa szignifikans kapcsolatban van egyarant az egy fore jutd6 GDP-
vel és a human fejlettségi szint indexével (HDI) melyre egy éves késleltetéssel reagal, az Europai
Uni6 tagéallamaiban az elmult 13 évben. A magyaraz6 tényez0 megmutatta, hogy a két fliggetlen
valtozo egyiittesen 11,48%-ban magyardzza az FDI bearamldsat, amely egy csekély értéknek
mondhaté, azonban az orszagok kozotti eltérésnél a modell R*-e alapjan nagyobb magyarazé erd
mutatkozik meg, 22,98%-os értékkel.

Mivel a kiilfoldi tokebearamlas hatasa szdmos teriileten kimutathato, a jovében érdemes lenne
ujabb mérészamok beépitése a modellbe. Szintén érdekességként szolgalna megnézni, hogy a
jelenlegi tanulmanybol kihagyott orszadgokban milyen mértékben nyilvanul meg az FDI hatésa,
illetve szannék egy tovabbi alfejezetet arra, hogy olyan kutatdsok eredményeit implementaljam
dolgozatomban, amelyekben megmutatkozott, hogy a kiilfoldi miikodotoke beruhdzas miként
erésitette meg egy adott allam allapotat. A mérészamoknal sokszor szembe t{ind volt Irorszag
rohamos fejlédése az elmult 15 évben, ugyanakkor Hollandia és a Skandindv orszagok is sok

valtoz6 esetén az élmezonyben alltak, igy igyekeznék jobb betekintést nyerni sikeriik titkaban.
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