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Berezvai Zombor

A szeszipar és a valsag — elemzés
regressziés modellek segitségével

Tanulmdnyom fokuszdban az a kérdés dll, hogy a vildggazdasdgi val-
sdg okozott-e alapvetd vdltozdst a hazai szesziparban. Ehhez elGszir
azt kellett meguizsgilni, melyek azok a tényezdk, amelyek hatdssal
lehetnek a szeszipari vdllalatok iizemi eredményére. Ennek dttekin-
tése utdn kiilonféle regresszios fligguények haszndlatdval megbecsiil-
tem az egyes tényezlbk magyardzoképességét a vilsig elOtti években.
A relevdns modellekbdl eldrejelzéseket készitettem a 2009. esztendd-
re, s az eredményt dsszevetettem a tényadatokkal. Déntési szabdlyom
a kovetkezd volt: ha az elGrejelzés és a tényadat nem tér el jelentdsen
egymdstdl, abban az esetben nem kivetkezett be strukturdlis viltozds
az ipardgban; ellenkezd esetben igen.
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Bevezetés

,Altalanos vagy részleges egyenstlyzavar, amely vilag-
rendet, egy tarsadalmat, gazdasagot, csoportot vagy egyént
érinthet. [...] A bizonytalan (dtmeneti) idészak utan az ujra-
osztott feladatok és felel6sség atrendezik a csoportszintti vagy
tarsadalmi szabalyokat.” A Magyar Nagylexikon (2004) vdlsdg
szdcikke volt az a gondolatmag, melyre cikkem épiil. A defi-
nicid szerint valsag akkor van, ha az egyensuly megbomlik,
majd egy id6 utan 4j alakul ki.

A magyar szeszipar® pénziigyi eredményessége évrdl évre
valtozik, mint altaldban minden mas tényezd. A definicio-
bol kiindulva, akkor neveziink egy vdltozdst vdlsignak, ha az
egyes hattértényezok hatasa jelentésen modosul, netan tjak
jelennek meg. Ha a korabbi tendenciak fedezhetdk fel tovabb-
ra is, akkor nem kertilt valsagba az adott iparag. Ezen meg-

® kiilonboztetés mentén szeretném megitélni azt a lényeges ®
kérdést, hogy a 2008-2009-es vilaggazdasagi valsag a hazai
szesziparra hatast gyakorolt-e vagy elkeriilte azt.

Vélasztasom nem Onkényes, hiszen az alkoholos termé-
kek esetén joggal feltételezhetd, hogy nehezebb id6kben taldn
még tobb is fogy beldliik. A Gfk Hungaria Piackutatd Intézet
2010. augusztusi sajtokdzleménye szerint ,,az alkoholos italok
»gondiizé« szerepe a gazdasagi recesszi6 alatt is érvényesiil”.

A helyzet azonban nem ilyen egyszeri. A kereslet és a ki-
nalat alakuldsara rengeteg egyéb Osszetevd hatott, ezek koziil
kiemelkedd az égetett szeszes italok erételjes tobbletaddjanak
valtozasa.

Lathaté tehat, hogy sok tényez6 mentén valtozhatott
a szeszfogyasztas a valsag idején. A legdlisan forgalmazott

* A szesziparba kizardlag az égetett szeszes ital gyartdi tartoznak bele, a sor-,
abor-, illetve a pezsgégyartok nem.
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termékek forgalmanak alakuladsa pedig a terméket el6allito
vallalatok pénziigyi eredményét, jovedelmezdségét befolya-
solja végsd soron.

A tanulméanyban alapvetden vallalati szemszogbdl elem-
zem az iparagat, annak trendjeit. A tanulmany koézponti
részében el6bb felvazolom azokat a tényezdket, amelyek
vélhetéen hatdssal vannak a szeszipari vallalatok pénziigyi
eredményességére. Majd e tényezok a cégek {izemi eredmé-
nyére gyakorolt hatdsat tanulmanyozom regressziés model-
lek segitségével a 2001-2008-as intervallumban. A modellek
alapjan eldrejelzést készitek a 2009-es esztenddre, amelyet
Osszevetek a mar rendelkezésre 4ll6 empirikus adatokkal. Ez
alapjan probalok kovetkeztetni arra, hogy tortént-e tenden-
ciaszerl valtozas a szesziparban a vilaggazdasagi valsag alatt
vagy sem, illetve arra, hogy mely tényezdk hatasa modosult
legerésebben.

Modellek és eredmények

Vizsgalataim eszkoze a kétvaltozods linearis vagy logaritmi-
kus regressziés modell volt. Egynél tobb magyarazo valto-
z0 beépitésével nem probalkoztam, mert nyolc megfigyelés
(2001-2008) allt rendelkezésemre a regressziok elkészitésénél.
A viszonylag rovid iddsor oka, hogy ennél hosszabb Ossze-
hasonlithato és a téma szempontjabdl relevans adatsort nem
talaltam.

A modellekben zavard tényezoként fellépd inflacio kiszi-
rése érdekében minden adatot redlértéken vettem szamitdsba.
Azokban az esetekben, ahol a nominalis értékek voltak adot-
tak, az inflaciéval deflaltam az adatokat.
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Az egyes esetekben kiilon kozgazdasagi megfontolasok
és a konkrét adatok ismeretében dontottem arrol, hogy mely
modellek alkalmasak leginkabb a hatdsok becslésére. A kiva-
lasztas azonban nem egyértelmt, ezért bizonyos valtozoknal
tobbféle modellt alkottam.

A modellek kozotti valasztas alapja a korrelacids egyiittha-
to volt, amely azt mutatja, hogy a fiigg6 és a magyarazo val-
tozo milyen szorosan (és milyen iranyban) mozognak egyiitt.
Ennek megfelelGen értéke —1 és 1 kozotti lehet, egyben e két
szélsdérték jelez teljes meghatarozottsagot.

A kovetkezd alfejezetekben az egyes (szakértokkel kozo-
sen Osszedllitott) lényegesnek vélt magyardzé valtozokat és
ezeknek a hazai szeszipar pénziigyi eredményességére gya-
korolt hatasat jellemzd regresszids fliggvényeket mutatom be.
A fiigg6 valtozd minden esetben az iparag vallalatai tizemi
tevékenységének 0sszegzett eredménye volt.

® Az 1-4. abrak vizszintes tengelyén csillaggal jelolt magya- ®
razo valtozohoz tartozé adat a 2009. évi, amelyet a trend sza-
mitasakor nem vettem figyelembe, arra elSrejelzést készitet-
tem.

A kolfoldi aruk versenye

A behozatal altal generalt verseny 2004. majus 1-je, az Eurd-
pai Unidba vald belépés 6ta fokozottan érvényesiil. Ennek
bizonyitasara kiszamitottam az adott orszig belfoldi termeldi al-
tal értékesitett Osszes alkoholos jellegii ital* mennyiségének

* Az alabbi kategoriakat vizsgaltam: whisky, rum és egyéb erjesztett nadcu-
kortermékbdl kinyert alkoholos ital, gin, vodka 45,4%-nal alacsonyabb alko-
holtartalommal, gyiimolcsbdl desztillalt alkoholos italok, egyéb alkoholos ita-
lok (kivéve bor, sor, pezsg6, desztillalt sz6lébor és torkoly) és likorok.
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egy fére jutd értékeit a 2001 és 2009 kozotti évekre, az Eurostat
Prodcom adatbédzisabdl szarmazo adatok alapjan.

A szamok azt mutatjak, hogy mikézben Magyarorszag al-
koholfogyasztasban az eurdpai mezdny élén jart (évi 3,2 és 3,5
liter kozott ingadozott a 100%-o0s alkoholban szamitott fejen-
kénti fogyasztas), a hazai gyartok egy fére jutd eladdsai évi
1 literes (100%-os alkoholra atszamitott) érték koriil ingadoz-
tak, mig az Egyesiilt Kirdlysagban példaul 11 koriili volt ez az
érték. A 27 tagorszag gyartoira szamitott teljes értékesités és
a népesség hanyadosa 2,95 és 3,28 liter/év (100%-os alkoholra
atszamitva) kozott ingadozott. Hazank tehat a vizsgalt orsza-
gok kozott az egyik legalacsonyabb hanyadossal rendelkezett
a hazai gyartok egy fére jutd eladasait tekintve. A relative
nagy fogyasztas mellett is lathatdan erdteljes importnyomas-
sal kellett megkiizdeniiik a hazai gyartdknak. Ez a tényez6
feltehetGen visszahatott pénziigyi eredményességiikre is.

@ A KSH Téjékoztatadsi adatbazisabol elérhet6k az import- @
adatok megfelel6 termékbontasban 2001 és 2009 kozott.
A desztillalt szeszes italok importforgalmanak hatarparitasos
értékét hasznaltam fel a modellhez (2001-es Gsszehasonlitd
arakon).

Az import hatasat kétféle modellel is elemeztem. Egyrészt
egyszeru linedris médon, masrészt lin-log modell segitségé-
vel. Az utobbi tipus mogott meghtzédoé gondolat, hogy azim-
portnak jelentds arletord hatdsa van, amely ezen a csatornan
keresztiil érzékenyen érinti a hazai vallalatok nyereségessé-
gét. Ez a hatas azonban az import novekedésével parhuzamo-
san nem no ugyanakkora mértékben.
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1. dbra. Az import hatdsa az tzemi eredményre
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@ Forras: KSH Tajékoztatdsi adatbdzisa és APEH-adatok alapjén sajét szamités @

A kétféle alternativa koziil a teljesen linearis modell az erd-
sebb (79,64%-0s magyarazoerdvel), ezért ezt valasztottam
szemléltetésképpen az 1. abran.

Az egyenletbdl kitlinik, hogy minden mas valtozatlansaga
mellett a szeszipari import értékének egymillio (2001-es aron
szamolt) forinttal vald novekedése a hazai gyartok dsszegzett
eredményét varhatdan 377 ezer (2001-es) forinttal rontja.

A feketegazdasdag mérete

A feketekereskedelem a szeszipari termékek esetén kiilono-
sen jelentOs lehet a jovedéki ado elkeriilésébdl szarmazo jelen-
tékeny arkiilonbség miatt.
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Halasz Rébert, a Magyar Szeszipari Szovetség és Termék-
tandcs igazgatdja szerint napjainkban a forgalom 25-30%-at
teheti ki a feketepiac. A legjelentésebb feketegazdasag-
0sztonzo6 elem a jovedéki add, ezért ennek mint proxyvaltozo-
nak a szerepeltetése mellett dontottem.

A jovedéki add mértékét az 1997. évi CIIL, 2004. majus
1-jétdl pedig a 2003. évi CXXVIL térvény szabdlyozza. Az add
valtoztatasa (novelése) a torvény modositasai utjan tortént
meg. A Complex Jogtarbol lehivott torvények alapjan gyijtot-
tem Ossze a jovedéki add mértékét, amelyet évekre szamoltam
at (mivel sokszor év kozben torténtek emelések), majd 2001-es
Osszehasonlit6 arakon vettem szamitasba.

2. dbra. A j6vedéki adé hatésa az tzemi eredményre

4000

@ 3500 Y=18 972-10,47X @
3000
2500
2000
1500
1000
500

Millié 2001 -es forint

0

1515 1547 1557 5426 1574 1609* 1625 1724 1781
Jévedéki adé mértéke (millié 2001-es forint)
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Forrés: 1997. évi ClIl. és 2003. évi CXXVII. térvény, ill. médositésaik, KSH- és
APEH-adatok alapjén sajat szamitds
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A varakozasoknak megfelelGen a jovedéki ado is negati-
van érintette a vallalatok iizleti eredményét. Ugyanakkor az
importtal dsszevetve kozel sem annyira egyértelmi a hatas,
mint az a 2. dbran is latszik (a modell magyarazoereje 51,09%).

A fiiggvény szerint egy liter 100%-o0s alkoholra kivetett jo-
vedéki ado egy (2001-es) forinttal torténé megemelése varha-
téan 10,5 milli6 (2001-es) forinttal rontja a szeszipari vallalatok
kumulalt eredményét. Az addemelések negativ hatasa tehat
egyértelmi.

A redljovedelmek alakuldsa

A redljovedelem alakuldsa a fogyasztok szamara szabadon
elkolthetd pénzmennyiséget hatdrozza meg. Emelkedése
a fogyasztasi hajlandosagot is noveli, a redljovedelmek csok-
kenése pedig a fogyasztas visszafogasara 0sztonzi a polgaro-
® kat. @

A magasabb jovedelmi szint egyfajta igényességet is ma-
gaval hoz, amely a mindségi italok felé tolja el a keresletet. Ez
a termékkor az eléallitd vallalatok szdmara nagyobb hasznot
eredményez.

A realjovedelem szamitdsanal a béreken kiviil az egyéb
pénzbeli juttatasokat is figyelembe veszik. (A kiilonféle segé-
lyek és taAmogatasok élvezeti cikkekre koltott részérdl az el-
mult években parazs vitak tortek ki, amely a vizsgalat szem-
pontjabol indokolja e juttatasok figyelembevételét is.)

A realjovedelem alakulasat és a szeszipari vallalatok {ize-
mi/iizleti eredményének kapcsolatat ismét kétféle modellel
elemeztem. Egyrészt a megszokott linedris médon, masrészt
exponencialisan. Ennek oka, hogy hosszabb idésoros vizsga-
latok alapjan a rendszervaltas el6tt az égetett szeszes italok
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kiskereskedelmi forgalma (volumene) és a realjovedelem ala-
kulasa kozott exponencidlis kapcsolatot talaltak (Lakner et al.,
1992).

Ebben az esetben az utdbbi modell bizonyult jobbnak.
A feltételek koziil azonban az autokorrelalatlansag esetén két-
ségek meriilhetnek f6l, amelyek kezelésétdl itt eltekintek (ezt
az eredeti TDK-dolgozatomban részletesen indokoltam).

Az eredményeket a 3. dbra tartalmazza. A modell magya-
razoereje az el6z6hoz hasonlo, 52,5%-nyi. A realjovedelem
valtozatlansaga mellett tehat a desztillalt szeszes italt eléal-
litd cégek tizemi eredménye varhatéan 1097 millié (2001-es
értéki) forint. Az éves redljovedelem-index minden szazalék-
pontos novekedése ezen tul koriilbeliil 15%-kal néveli a cégek
profitjat.

3. dbra. Aredliovedelem véltozasanak hatdsa az Gzemi eredményre
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Forras: KSH- és APEH-adatok alapjén sajdt szamités
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Vdlsagindikatorok

A szeszipar kiilonleges helyzete kovetkeztében dontottem
ugy, hogy a magyardzo valtozok kozé felveszek egy un. val-
sagindikatort is. Emogott az a feltételezés huzodik meg, hogy
a fogyasztok nehezebb idékben konnyebben fordulnak a pil-
lanatnyi orémot nyujté élvezeti cikkekhez, igy a tomény alko-
holos italokhoz is.

Jellemzd mutatdk lehetnek a kiilonféle konjunktiarain-
dexek. Magyarorszagon a GKI Gazdasagkutatd Zrt. az Erste
Bankkal kozosen és az Eurdpai Unié tamogatasaval készit
havonta iizleti és fogyasztoi bizalmi indexeket. A konjunkta-
raindex havi értékeit atlagoltam, igy kaptam minden évhez
egy-egy értéket.

A modellbdl ki kellett sziirni az elsérendt autokorrelaci-
ot, azonban az igy kapott modell is gyenge (magyarazodereje:

® 49,93%), ezért ezt nem hasznalom a késébbiekben. ®

A gazdasagi helyzet hatdsa tehat nem egyértelmu a szesz-
ipari véallalatok jovedelmi helyzetére.

A szeszipari termékek relativ dralakuldsa

A termékek relativ arvaltozasa a fogyasztas szerkezetét val-
toztathatja meg. A kozvetlen helyettesitének tekintett termé-
kekhez képest torténd relativ aremelkedés helyettesitési ha-
tast valt ki, amelynek kovetkeztében a fogyasztok az olcsdbb
termékek felé fordulnak. Az égetett szeszes italok kozvetlen
helyettesitdi pl. a borok, sorok, pezsgok.

Az arszinvonal novekedésének tobbféle oka lehet. A de-
ficitfinanszirozasi szdndéku addemelések kivaltotta arnove-
kedés a feketegazdasag felé is elmozdithatja a fogyasztokat.
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A relativ aralakulast implicit modon tehat mar figyelembe
vettem. Az dralakuldst ugyanakkor kivalthatjdk egyéb té-
nyezdk is. Ilyenek pl. az arfolyam felértékelddése, amely az
importot minden erdfeszités nélkiil olcsobba teszi. Szektor-
specifikus hatdsok is allhatnak az aremelkedés hatterében, pl.
rossz mezdgazdasagi termés (gabonaszesz és gytimolcspalin-
ka esetén), draguld cukor (rum esetében), higiéniai szabalyok
szigoritasa kovetkeztében sziikségessé valt beruhazasok.

A KSH Téjékoztatasi adatbazisabol a tomény italokra tolt-
hetd le éves fogyasztdiar-index. Az elérheté mutatok az abszo-
lat arvaltozasokat mutatjak. Ahhoz, hogy — a tobbi valtozo-
hoz hasonldan — redlértelemben vett arindexet, tehat relativ
aralakulast tudjak vizsgdlni, az évi aktudlis inflacios rataval
osztottam az 4rindexet.

Az igy készitett adatsor a leggyengébb modellt eredmé-
nyezte, amelynek magyarazoereje kritikusan alacsony, min-

@ dossze 31,06%. Ez a megallapitas is azt sugallja, hogy a termé- ®
kek nem arérzékenyek, keresletiik rugalmatlan.

Idébeli trend

Hatodikként idGbeli trendet is illesztettem az tizemi eredmé-
nyekre. Ezen a helyen még egyszer felhivom a figyelmet, hogy
minden év eredménymutatdjat 2001-es arakon szamolva épi-
tettem be a modellbe, ezért nem sziikségszert az iddbeli trend
létezése. Az adatok azonban mutatnak ilyet. Az eredmények
meglehetdsen szignifikansak a korabbiakhoz képest (magya-
razdereje a masodik legmagasabb, 61,42%), mint ez a 4. abrarol
is latszik.
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4. Gbra. Az Uzemi eredmény idébeli trendje
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@ Forras: APEH-adatok alapjan sajat szdmitds @

A paraméter negativ eldjele ugyanakkor ijesztd, hiszen
folyamatosan csokkend tizemi eredményre utal. A teljes ha-
zai élelmiszeriparban az eredménymutatok szintén évek ota
csokkennek. Az adatok tehat azt mutatjak, hogy a szeszipar
sem tudta elkeriilni ezt a negativ tendenciat, amelynek pedig
— éppen a rugalmatlan kereslet miatt — elvileg lehetett volna
lehet&sége ra.

Elérejelzés 2009-re és 6sszevetés a tényadatokkal

A vizsgalat eszkoze a szignifikansnak itélt modellekbdl vald
elérejelzés 2009-re, amelyet Osszevetettem a tényadatokkal.
Az elbrejelzések pontbecsléseit korabban az 1-4. abrakon csil-
laggal jeloltem.
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Az egyes kétvaltozos modellek utan megvizsgaltam, hogy
a szignifikdns valtozok egyiittesen mennyire jol magyarazzak
a szeszipar kibocsatasat. Ehhez tobbvaltozds regressziokat
kellett volna épitenem, ehhez azonban rovid volt az adatso-
rom. Ezért a kétvaltozos modellek évi becsléseit atlagoltam,
és az igy kapott szamot rendeltem az adott év Osszesitett becs-
léséhez. A magyarazderd bemutatasahoz a valodi és a becsiilt
eredmények korrelacidjat vettem, és ennek értékébdl vontam
le kovetkeztetéseket.

A kétvaltozés modellek koziil a négy 5%-on szignifikans
modellt hasznaltam fel el6rejelzés készitésére (a konjunktira-
indexet tartalmazot nem).

1. téblazat. Az elérejelzések konfidenciaintervallumai és
pontbecslései az egyes modellek alapjan

Konfidencia- Konfidencia-
Maavardzé intervallum alsé | intervallum felsé Pontbecslés
vgl); 76 hatara hatara (millié 2001 -es
attozo (millié 2001-es | (milli 2001-es | értekd forint)
értéky forint) értékg forint)
Import értéke -514 2991 1239
J8vedéki ads -528 4770 2121
nagysdga
Reo||0\’/ede|em 2% 7748 450
alakuldsa
Id&beli trend -2739 2882 72
Konjunktdra-index -2274 3252 489

Forrés: sajat szémités a felhaszndlt adatok alapjén

Az 1. tablazat a kapott eredményeket mutatja. A desztil-
lalt szeszes italt gyartd vallalatok 2009. évi lizemi tevékeny-
ségének eredménye 871 millio (2001-es értékd) forint volt.
A tablazat alapjan megallapithat6, hogy mindegyik konfiden-
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ciaintervallum tartalmazza ezt az értéket. Alapvetd trendvilto-
zis nem tortént. Figyelemre mélté ugyanakkor, hogy a legna-
gyobb magyarazderdvel biré modell pontbecslése viszonylag
jo eredményt adott. Az eltérés az eldre jelzett érték és a valos
adat kozott kb. 30%. A 2001 és 2008 kozotti évekre a becsiilt és
a valédi adatok kozotti atlagos eltérés abszolut értéke (e mo-
dell esetén) 5 és 135% kozott mozgott. Ennek fényében a 2009-
es eltérés meglehetdsen atlagosnak tekinthetd.

A konjunkturaindex elére jelzé képessége is meglepden jol
alakult. A pontbecslés eltérése a valddi adattol nem kiugro-
an magas. Ugyanakkor fontos jel, hogy mikozben a tobbség
foliilbecsiilte az eredményt, ez alul.

A négy pontbecslés atlagara 971 millié (2001-es) forint jott
ki, amely még pontosabban elére jelzi az tizemi eredményt. Az
atlagok azt mutatjak, hogy a valasztott tényezok egyiittes ha-
tasa meglehet&sen jol leirja az iparagi eredmények alakulasat.

Osszegzés

Osszességében megallapithatd, hogy a szesziparban tevé-
kenyked6 cégek 2001 és 2009 kozotti tizemi tevékenységének
eredményére tobb valtozo volt kimutathaté hatdssal. Ezek
koziil a legjelentsebb az import mennyisége. Lényeges még
megemliteni a realjovedelem alakulasat és a jovedéki ado
nagysagat. Sajndlatos mdédon egy negativ iddbeli trend is
megfigyelhetd.

Az egyes parcidlis hatasok becsléseit évente atlagolva meg-
kaptam azt a szamot, amely az 6sszes modell alapjan adodott.
A 2001 és 2008 kozotti évekre a valds és a becsiilt adatok kor-
relacidjara 0,8234-et kaptam. Ha a 2009-es el6rejelzéseket is
belevettem, akkor 0,8388 jott ki eredményil. Ez meglehet6sen
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szoros kapcsolatot jelez. Az egyes modellek magyarazoképes-
ségén tul tehat a teljes vertikum eredményességét (az tizemi
eredmény alakuldsat) befolyasold tényezdket meglehetésen
jol sikertilt feltarni és hatasukat bemutatni.

Mindemellett meg kell emliteni, hogy amikor csak az im-
port szerepelt magyardzo valtozoként, akkor ennél is szoro-
sabb korrelaciét kaptam (0,8924). A magyar szeszipari valla-
latok {izemi eredményét a legerdsebben a kiilfoldrél behozott
aruk mennyisége hatarozza meg.

A valsag, bar kétségkiviil sok teriileten hozott valtozast,
a szeszipari cégek esetében a kordbbi trendek érvényesiiltek, ér-
demi moédosulas nem kovetkezett be. Ez termékeik valsagal-
l6sagat és rugalmatlan keresletét bizonyitja.

® Koészonetnyilvanitas ®

Szeretnék kiilon koszonetet mondani a tanulmany elkészi-
tésében nyujtott segitségéért, értékes tanacsaiért Szabd Mar-
tonnak, a Kopint-Tarki Zrt. vezeté kutatdjanak és Haldsz
Rébertnek, a Magyar Szeszipari Szovetség és Terméktanacs
igazgatdjanak.

Felhasznalt forrdasok

Adoé- és Pénziigyi EllenSrzési Hivatal (2001-2009): Eves térsasagiado-
bevallasok Osszesitett tablazatai. Elérhet6 a Budapesti Corvinus Egye-
tem Statisztika Tanszékén.
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