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A GAZDASAGTUDOMANYI KAR HALLGATOINAK
KOZLEMENYEI




CASH FLOW-KIMUTATASOK A HAZAI ES NEMZETKOZI ELOIRASOK TUKREBEN

CASH FLOW-STATEMENTS IN THE LIGHT OF NATIONAL AND INTERNATIONAL
REGULATIONS

Droppa Dora
Debreceni Egyetem, Gazdasagtudomanyi Kar
Szamvitel MSc szak II. évfolyam

OSSZEFOGLALAS

Tanulményomban a cash flow-kimutatdsok Osszeallitdsanak, szerkezetének €s tartalmanak be-
mutatdsdval foglalkozom. Mindezt egy O6sszehasonlitds keretein beliil teszem, kitérve arra, hogy
milyen el6éirdsokat tartalmaz erre vonatkozolag a 2000. évi C. torvény, illetve az IAS 7.

Alapvetd célkitlizésem, hogy az elméleti héttéranyag feldolgozadsa mellett egy véllalati példan
keresztiil is szemléltessem a fenndllé hasonlésagokat €s kiilonbségeket a két szabalyozé rendszer
kozott. Ezaltal érzékeltetve az IFRS-ek térhoditdsdnak sziikségességét, valaszt keresve arra, hogy
az azok hazai bevezetésében €s alkalmazdsaban érdekelt vallalkozdsoknak a cash flow-kimutatdsok
Osszedllitdsa és kozzététele kapcsdn milyen valtozdsokkal kell szembenézniiik, valamint bebizo-
nyitva az ilyen tipusd pénziigyi riportok elkészitésének és felhaszndldsanak indokoltsagat.

Konklizioként megéllapitottam, hogy hazankban idészerlivé €s sziikségessé valt az TFRS-ek
bevezetése, melyek koziil megldtdsom szerint a cash flow-kimutatdsok teriiletén minimélis vélto-
zéssokkal kell szembenéznitik az érintett véllalkozdsoknak, illetve, hogy mindenképpen nélkiiloz-
hetetlennek tartom a 2000. €vi C. torvény 7. szdmud mellékletének kibdvitését, médositdsat.

Kulcsszavak: cash flow, pénziigyi kimutatdsok, IFRS
ABSTRACT

In my paper I deal with introducing the compilation, structure and content of cash flow-
statements. I do so within the framework of comparison by mentioning the regulations contained
by the Act C of 2000 and the IAS 7.

My basic purpose is to illustrate the similarities and differences between the two regulation
systems by using a corporate example together with processing theoretical material. Thereby
suggesting the necessity of the IFRS’s penetration, seeking answers for the changes the companies
— interested in the introduction and application — will have to face during the compilation and
publication of cash flow-statements, and I prove the justification of the completion and utilization
of this kind of financial reports.

As a conclusion I have ascertained the topicality and necessity of the IFRS in Hungary, in which
certain enterprises will have to face up to minimal changes in the areas of cash flow-statements, but
I think the extension and amendment of Schedule No. 7 Act C of 2000 is essential.

Keywords: cash flow, financial statements, IFRS
BEVEZETES

Tanulmanyomban a véllalkozdsok dltal, a beszdmoldsi és kozzétételi kotelezettségiiknek megfe-
lelden elkészitett pénziigyi kimutatasok koziil a cash flow-kimutatdsok 6sszedllitdsdnak, szerkeze-
tének €s tartalmdnak ismertetésével foglalkozom. Mindezt egy Gsszehasonlitds keretein beliil te-
szem, melynek kapcsdn kitérek arra, hogy milyen alternativdkat, eléirdsokat és kikotéseket tartal-
maz erre vonatkozolag a Magyarorszdgon hatdlyban 1€v6 2000. évi C. torvény, illetve az egész
vilagon tért hédité Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok részét képez6 IAS 7: Cash flow-
kimutatdsok.

Témavdlasztdsom egyik oka annak fontossdgdban keresendd, ugyanis nemzetkozi és hazai vi-
szonylatban egyardnt fokozatos felismerést nyer az a tény, mely szerint a pénziigyi helyzet valtoza-
sdnak levezetését szolgdld cash flow-kimutatds a megbizhaté és valds 6sszképet prezentdld pénz-
tigyi kimutatdsok nélkiilozhetetlen €s szikséges része. Mdsik oka annak aktualitdsa, hiszen az el-
mult években vildgszerte megnétt az igény egy altaldnosan elfogadott €s nemzetkozileg alkalmaz-
hat6 szabdlyozési rendszer kiépitésére, melyet a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok
testesitenek meg. Magyarorszagon mdr folynak az IFRS-ek alkalmazasdnak elOkészitését, illetve
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megvaldsitdsat timogaté munkafolyamatok, melyek keretében elérelathatélag 2017-t81 sor keriil
hazai bevezetésiikre.

Tanulményom elkészitésével az volt a célom, hogy a Magyar Szdmviteli Torvény és a Nemzet-
kozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok 4ltal egyardnt szabélyozott pénziigyi riportok koziil a cash
flow-kimutatdsokat kiemelve a szakmai irodalmi héttéranyag — szakkonyvek és szakmai folyoirat-
ok — feldolgozdsaval, illetve egy véllalati példa levezetésével szemléltessem a 2000. évi C. torvény
7 szAmd melléklete és az TAS 7: Cash flow-kimutatdsok kozott fenndllé egyezéseket €s eltéréseket.

Ez4ltal arra kerestem a vélaszt, hogy az ilyen tipusd pénziigyi kimutatdsok Osszedllitdsa €s koz-
zététele soran milyen valtozdsokkal kell szembenéznie az IFRS-ek hazai bevezetésében és alkal-
mazéséban érintett vallalkozasoknak, érzékeltetni kivantam az IFRS-ek térhoditdsdnak sziikséges-
ségét, valamint bizonyitani a cash flow-kimutatdsok elkészitésének és felhaszndldsanak fontossa-
gét.

ANYAG ES MODSZER

Villalati példdm az Egis Gyogyszergydr Nyrt. dltal a 2000. évi C. torvény €s az IAS 7 eléirdsai-
nak megfelelden osszedllitott egyedi cash flow-kimutatdsok dsszehasonlitdsdra épiil. Az attekinthe-
t8ség érdekében a kimutatds kiemelt sorainak vizsgalata mellett, az egyes kategéridk kozott kiilon-
kiilon parhuzamot vonva értelmezem azok tételeit, tartalmat, szerkezeti felépitését, valamint 6sz-
szegzem a feltdrt egyezéseket és eltéréseket.

A megfeleld véllalat kivélasztdsakor fontos szempont volt szdmomra, hogy elsdsorban kereske-
delmi, illetve termeld tevékenységet végz8 — figyelembe véve a pénziigyi- €s hitelintézetekre vo-
natkozé specidlis és kiilonleges kovetelményeket €s szabdlyozdsokat —, valamint az egyedi pénz-
tigyi kimutatésait a hazai és a nemzetkozi el6irdsok szerint egyarént elkészitd vallalatot vdlasszak.
Ugyanis tgy gondolom, hogy az egyedi cash flow-kimutatdsok osszehasonlitdsan keresztiil sokkal
4tlathatébban €és egyszeriibben szemléltethetdek a szabdlyozdsi rendszerek kozott fenndlld egyezé-
sek és eltérések, mint az dsszevont/konszolidédlt pénziigyi kimutatdsok haszndlatéval.

A villalatkeresést megnehezitette az a tény, hogy Magyarorszdgon eléreldthatélag csupan 2017-
t81 valik kotelez6vé a hitelintézetek és a tézsdei vallalatok szdmara, hogy egyedi éves beszdmoldi-
kat, valamint az azok részét képezd egyedi pénziigyi kimutatdsaikat az IFRS-ek kovetelményeinek
megfelelve készitsék el (NEMETH, 2014). Azonban a palyamunkadm elkészitésekor hatdlyban 1évd
1606/2002/EK rendelet értelmében csupan az Eurépai Unié tagdllamainak tdzsdei tdrsasdgal, illet-
ve 8k is csak az dsszevont/konszolidalt éves beszdmoléikat kitelesek az IFRS-ek szerinti forméban
és tartalommal elkésziteni €s kozzétenni (KONDOROSINE, 2007). Ugyanakkor a 2000. évi C.
torvény 116. § 1. a, bekezdése értelmeben a tézsdei vallalkozdsokon kiviili anyavallalatoknak is
lehet8ségiik kindlkozik arra, hogy egyedi pénziigyi kimutatdsaikat az IFRS-ek eldirdsai szerint
4llitsak Gssze (LUKACS, 2006). Szdmos tdzsdei trsasdg és kiilfoldi érdekeltséggel rendelkez6
véllalat pénziigyi kimutatésait, éves beszamoldit éttekintve, végezetiil az Egis Gyogyszergyér Nyrt.
bizonyult a legalkalmasabbnak a két szabédlyozo rendszert Osszehasonlitd véllalati példa levezeté-
séhez.

EREDMENYEK

Az Bgis Gyégyszergyar Nyrt. hazai és nemzetkozi el8irdsok szerint Osszedllitott egyedi cash
flow-kimutatdsinak osszehasonlitaséhoz felhasznalt adatokat €s informdciokat az 1. tdbldzat €s a 2.
tabldzat tartalmazza.
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1. tabldzat: Az Egis Gyégyszergyar Nyrt. 2000. évi C. torvény szerint késziilt 2012/2013. évi

egyedi cash flow-kimutatasa

Adatok' milli6é Ft-ban

Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas

L
1. Adozés eldtti eredmény (kapott osztalékkal csokkentett)
2. Elszdmolt értékcsokkenés €s amortizdcié
3, Elszamolt érté€kvesztés és visszairdsa
4. Céltartalék képzés és felhasznélds kiilonbozete
5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye
6. Szallitéi kotelezettségek valtozasa
7. Egyéb rovid tdvid kotelezettségek véltozdsa
8. Passziv id6beli elhatdroldsok véltozdsa
9. Vevokovetelések valtozdsa
10. Forgbeszkozok (vevd és pénzeszkoz nélkiili) véltozdsa
11. Aktiv id6beli elhatdroldsok valtozésa
12. Fizetett/fizetendd ad6 (nyereség utdn)
13. Fizetett/fizetend6 osztalék, részesedés
IL Befektetési tevékenységbél szarmazo pénzeszkoz-valtozas -15.933 -15.887
14. Befektetett eszk6z6k beszerzése -17.131 -16.582
15. Befektetett eszk6zok eladdsa 223 177
16. Kapott osztalék, részesedés 975 518
III. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas -32 -21
17. Részvénykibocsatés, tokebevonds bevétele 0 0
13, Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsdtasdnak 0 0
bevétele :
19. Hitel és kolcson felvétele 0 0
0. H(zsszﬁ,tévﬁ ké%cs/bnék és elhelyezett bankbetétek torlesztése, meg- 30 446
sziintetése, bevaltasa
21. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
22. Részvénybevonds, tékekivonds, tékeleszallitas 0 0
23. Kotvény €s hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése 0 0
24. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése 0 0
25. Hosszi tdvi k6lesonok €s elhelyezett bankbetétek -62 -467
26. Véglegesen dtadott pénzeszkoz 0 0
27, A}apftékkal szembeni, illetve egyéb hosszd tdvd kotelezettségek 0 0
valtozédsa
" IV. | Pénzeszkozok viltozisa 9469 |
Pénzeszkozok nyité egyenlege 21.361
Pénzeszk6zok zaré egyenlege 30.830

Forrds: Az Egis Gy6gyszergyar Nyrt. dltal készitett 2012/2013. évi éves beszdmolé (I1)
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2. tabldzat: Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. IAS 7 szerint késziilt 2012/2013. évi
egyedi cash flow-kimutatisa

Adatok: millié Ft-ban

Adozas elbtti eredmény 21.860
Ertékcsokkenés és amortizdcié 10.265
Terven feliili értékcsokkenés és visszairdsa 459
Részesedések értékvesztése €s visszairdsa 716
Kapcsolt kolcsonok elengedése 284 0
Kapott kamatok -1.939 -1.849
Kapott osztalék, részesedés -518 -975
Ertékesitett eszkdzok nyeresége/vesztesége -122 -145
Nem realizdlt drfolyamnyereség/drfolyamveszteség -31 -39
Pénziigyi instrumentumok valds ért€kelése 9 -1
Céltartalékok csokkenése/ndvekedése -2 -716
Munkavallaléi kolesonok diszkontdldsa -15 -3
Készletek csokkenése/ndvekedése 2.561 1.519
Vevbk és egyéb rovid tavi kovetelések csokkenése/nbvekedése -6.820 -7.009
Szallitok és egyéb rovid tavd kotelezettségek csokkenése/ndvekedése -668 721
Fizetett add -1.601 -1.457
Uzleti tevékenység soran képzédott/felhasznalt pénzeszkozok 24.438 21.599
Immateridlis s targyi eszkozok vasdrldsa -13.769 -14.510
Befektetések vasérldsa -975 -739
Immateridlis s targyi eszkozok értékesitése 177 223
Ertékpapirok értékesitése 76 . 0
Kapott kamatok 1.939 1.849
Kapott osztalék, részesedé€s 518 975
Adott kolesonok -467 -62
Adott kolcsonok torlesztése 176 85
Befektetési tevékenység soran képzadott/felhasznalt pénzeszkozok -12.325 -12.179
Fizetett osztalék, részesedés

Enzﬁgﬂ tevékenység sordn képzdédott/felhasznalt pénzeszkozok . -934
Pénzeszkozok nyito egyenlege 31.658
Pénzeszkozok zaré egyenlege 50.388 40.144

Forrés: Az Egis Gyégyszergyér Nyrt. ltal készitett 2012/2013. évi éves beszamol6 (I1)

A kimutatasok kiemelt sorainak dsszehasonlitdsakor feltdrhat6 egyezéseket €s eltéréseket a ko-
vetkez6 pontok tartalmazzak:
o El676 évi és tdrgyévi adatok kimutatdsa: Lathatd, hogy az Egis Gy6gyszergyar Nyrt. mindkét
esetben az eldzé év és a targyév adatait szerepeltette — a szabdlyozé rendszerek dltal eldirt
sorrendben —, ezaltal biztositva a kimutatdsok dsszehasonlithatosagat.
o Pénzeszkizok és pénzeszkoz-egyenériékesek vdltozdsdnak levezetése: Megfigyelhetd, hogy az
Egis Nyrt. mindkét kimutatdsdban az aldbbi sorok szerepelnek: Pénzeszkozok/Pénzeszkozok
4llomdnydnak netté véltozdsa, Pénzeszkozok nyitd egyenlege, Pénzeszkozok zaré egyenlege.
Ennek ellenére a két kimutatas eltéréen értelmezi az ide sorolt pénziigyi eszkdzok korét. A Magyar
Széamviteli Torvény szerint késziilt kimutatdsban a pénzeszkozok tételei: pénztér, csekkek,
bankbetétek. Ezzel szemben a Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok szerint dsszedllitott
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kimutatds a fent felsorolt sorok alatt a pénztdr, csekkek, bankbetétek és egyéb pénzeszkoz-
egyenértékesek Osszesitett értékét érti.
® A pénzeszkdzdk nyité és zdré egyenlegének feltiintetése: A 2000. évi C. torvény és az IAS 7:
Cash flow-kimutatdsok szabdlyozadsa kozott fenndllé eltérések koziil az egyik, hogy eldbbi nem
teszi kotelezOvé, utdbbi esetében azonban elvérds, hogy a kimutatés részeként kiilon-kiilon soron
fel legyenek tiintetve a fent emlitett tételek. Az Egis Gy6gyszergyar Nyrt. ennek ellenére €lt azzal a
lehet6séggel, mely szerint a Magyar Szdmviteli Torvény 7. szdmd melléklete 4ltal eldirt miniméalis
formai €s tartalmi kovetelményeknek megfeleléen elkészitett kimutatds szabadon bdvithetd,
részletezhetd. Igy mindkét esetben szerepeltette az emlitett sorokat.
e A kategoridk elnevezése: Tapasztalataim szerint a hazai €s a nemzetkozi szakirodalmakban,
szakmai folydiratokban, illetve a mindennapi €letben a cash flow-kimutatdsok kategéridit dltaldban
a kovetkezd elnevezésekkel illetik: I. Miikodési cash flow, II. Befektetési cash flow, III.
Finanszirozasi cash flow. Az Egis Nyrt. ugyanakkor mindkét egyedi cash flow-kimutatatdsdban a
magyar eldirdsoknak megfelelé megnevezéseket alkalmazta.

Az egyes kategoridk kozott kiilon-kiilon parhuzamot vonva, azok vizsgdlata sordn a kdvetkezd
eltérések €s egyezések tarhatdk fel:
e . Miikodési cash flow kategoria:
- Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. mindkét kimutatds 6sszedllitdsakor az indirekt/kozvetett médszert
alkalmazta, vagyis az 1. Ad6zds elétti eredmény sort korrigdlta az eredményt érintd, de pénzmoz-
gast nem indukdld, az eredményt nem €rint6, azonban pénzmozgést el6idéz0, illetve az eszkozok és
forrdsok dllomdnyvaltozdsat szemléltetd tételekkel.
- A vallalat az IAS 7 el6irdsai szerint elkészitett kimutatdsndl egyes esetekben részletesebb tagoldst
— az eredményt €rintd, azonban pénzmozgést nem eredményezd, illetve a halmozédasok kisziirését
szolgalo tételeknél —, maskor a sorok Osszevondsédt — az aktivdk és passzivdk dllomanyvaltozasat
feltiinteté sorokndl — alkalmazta, amely eltérést mutat a 2000. évi C. térvény kotelezd szerkezeti
felépitését kovetd kimutatdshoz képest.
- Az Egis Nyrt. a magyar el6irdsok szerint a fizetett és a kapott kamatokat, valamint a fizetett oszta-
l€kokat, részesedéseket egyardnt az I, a kapott osztalékokat, részesedéseket a II. kategéria sorai
kozott szerepeltette. Ezzel szemben €lt a nemzetkozi el6irdsok biztositotta alternativdkkal, vagyis a
fizetett kamatokat az I., a kapott kamatokat és osztalékokat a I, a fizetett osztalékokat a III. kate-
goria részeként tiintette fel.
o [I. Befektetési cash flow kategdria:
- A vizsgdlt véllalat mindkét kimutatds elkészitéskor kiilon-kiilén sorokon tiintette fel a pénzbe- s
kidramldsokat, illetve az azokat el6idéz§ eseményeket, vagyis a direkt/kozvetlen médszert alkal-
mazta.
- Az Egis Nyrt. a 2000. évi C. torvény 7. szdmu melléklete értelmében 6sszegezve mutatta ki az
immateridlis €s tdrgyi eszkozok, valamint a tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és része-
sedések vdsarldsahoz, értékesitéséhez kapcsol6dé pénzmozgasokat. Az IAS 7: Cash flow-
kimutatdsok eldirdsainak megfeleléen Gsszeéllitott kimutatdsban ugyanakkor részletezte ezeket a
tételeket. Ezen kiviil a magyar szabdlyozds szemszdgébdl a 1. kategoria részét képezé adott kol-
csdnok €s azok torlesztésének értékeit ugyancsak itt szerepeltette.
- Ezen kiviil a kapott kamatok vizsgalatakor megfigyelhetd, hogy a magyar eldirdsok szerint az 1., a
nemzetkozi alternativdkat alapul véve viszont a II. kategdria elemeként keriiltek kimutatdsra a val-
lalatndl, szemben a kapott osztalékokkal és részesedésekkel, melyek mindkét esetben a II. kategéria
részét képezték.
e [II. Finanszirozdsi cash flow kategdria:
- Az Egis Nyrt. mindkét esetben direkt/kozvetlen médszerrel vezette le ezt a kategdriat, kiilon cso-
portositva a pénzbe- €s kidramldsokat el6idéz6 eseményeket.
- Az 1. esetben minden tétel feltiintetésre keriilt, amely a finanszirozési tevékenység részét képezi a
2000. évi C. torvény 7. szdmd melléklete szerint, a 2. esetben azonban csak azok a tételek lettek
felsorolva, amelyekkel kapcsolatban 2012-ben és 2013-ban pénzmozgést mutatott ki a véllalkoz4s.
- A magyar kovetelményeket kovetve a vdllalat 4ltal fizetett/fizetendd osztalékok, részesedések
érteke az 1., a nemzetkdzi szabdlyozds alternativdival élve a III. kategéria részeként keriilt kimuta-
tésra.
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- Ezeken kiviil megfigyelhetd, hogy az adott kolcsondk, illetve azok megsziintetése és torlesztése
sordn realizlt pénzmozgésok is eltéréen keriiltek feltiintetésre a ket kimutatdsban. A magyar el6-
frasok szerint a IIL. kategéria részét képezik, azonban arra vald tekintettel, hogy a nemzetkdzi sza-
bélyozas részletesebb, illetve rugalmasabb a besoroldsi kérdések tekintetében, ennél a kimutatasnal
a II. kategéria utols6 két soraként szerepeltette Oket a vallalat.

KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

Véleményem szerint a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok bevezetése és alkalmaza-
sa egyre 1d6- és sziikségszeriibbe vilik Magyarorszdgon. Az IFRS-ek szerint elkészitett pénziigyi
Kimutatdsok nem csak az Gsszehasonlithatésag és atlathatésag, az id6- és koltség megtakaritds elo-
nyeit képesek biztositani a vallalatok belsé €s kiilso érdekeltségi koreibe tartozéknak, a felhaszna-
16knak, de a Magyarorszdgon m{ikodd véllalatok szdmdra a tékepiacok kiszélesedését €s a nemzet-
kozi versenyhelyzetiik megerdsitését is elésegiti. Ezzel kapcsolatban azt tartandm célszertinek, ha a
nemzetkzi eléirdsok alkalmazdsdnak elsé éveiben a hitel- és pénziigyi intézetek, valamint a t0zs-
dei és kiilfoldi érdekeltséggel rendelkez tarsasagok szdmdra kotelezvé, illetve ezzel egyidében
minden véllalat szdmara vélaszthaté alternativiva vélna az egyedi és az Osszevont/konszolidalt
pénziigyi kimutatdsaiknak, beszamolGiknak az [FRS-eknek megfeleld osszedllitdsa és nyilvanos-
sdgra hozatala.

Ezt megel6zéen mindenképpen fel kell késziilni az 4tallassal kapcsolatban felmeriild kovetel-
ményekre, melyek koziil megldtdsom szerint a leglényegesebb a megfeleld szdmviteli szakemberek
4t- és kiképzése, az dgazati €s kapcsol6dd szabdlyozd szervek atallasa a kettds terhek elkeriilése
¢érdekében, valamint a nemzetkozi eldirdsok mindig naprakész és helyes forditdsanak biztositésa.
Léthat6, hogy ez a folyamat komoly elokésziileteket igényel, ugyanakkor véleményem szerint a
cash flow-kimutatésok teriiletén minimalis véltozassokkal kell szembenézniiik az érintett véllalko-
z4soknak, amelyek elsdsorban a szerkezeti €s tartalmi felépités teriletén mutatkoznak meg.

Ezen kiviil elmondhat, hogy a 2000. évi C. torvény, annak 7. szdmi melléklete nem minden
esetben biztosit megfelelé mértékli szabalyozast, kellé részletességii informacidkat a kimutatasok
elkészitéséhez. Eppen ezért az IFRS-ek hazai alkalmazdsdtdl fiiggetleniil mindenképpen sziiksé-
gesnek taldlom annak feliilvizsgalatat, kibovitéset, moédositasat.
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